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REPUBLICA DE PANAMÁ
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No.18-2000 del 11 de octubre de 2000, modificado por
el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACIÓN TRIMESTRAL

TRIMESTRE TERMINADO AL: 30 de Junio de 2025

NOMBRE DEL EMISOR: Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. 

VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos por US$ 100,000,000 (SMV 
210-2022 de 31 de mayo de 2022)

NÚMEROS DE TELEFONO DEL EMISOR: (507) 282 - 5080 / (507) 830 - 5963

DOMICILIO DEL EMISOR: Calle 50 con calle 58 de Obarrio, Torre Mercantil, 
corregimiento Bella Vista, Ciudad de Panamá

PERSONA CONTACTO DEL EMISOR: María Carolina Lares

DIRECCION DE CORREO ELECTRÓNICO 
DEL EMISOR:

investors@mercantilsfi.com
mlares@mercantilsfi.com

Presentamos el informe en cumplimiento con el Acuerdo No.18-2000 del 11 de octubre de 2000 
de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá (SMV), modificado por el Acuerdo           
No.8-2018 del 19 de diciembre de 2018, la información financiera está preparada de acuerdo con 
lo establecido en los Acuerdos No.2-2000 del 28 de febrero de 2000, Acuerdo No.8-2000 del 22 
de mayo de 2000 y modificado por el Acuerdo No.7-2002 de 14 de octubre de 2002.
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I PARTE

INFORMACIÓN DEL EMISOR

A. Historia:

o en mayo de 2015 
bajo las leyes de la República de Panamá, como una sociedad anónima con duración indefinida 
domiciliada en la ciudad de Panamá, República de Panamá, en octubre de 2016 inició sus 
operaciones. El Holding es una filial propiedad absoluta de Mercantil Servicios Financieros 
Internacional, S.A. (MERCANTIL) una entidad domiciliada en la República de Panamá.

El Holding es tenedor de las acciones de las siguientes filiales: Mercantil Seguros y Reaseguros, 
S.A. y sus filiales, Mercantil Capital, S.A. y su filial, Mercantil Bank (Schweiz) AG y su filial, Mercantil 
Servicios de Inversión, S.A. y Mercantil AWM, S.A. y su filial. Estas filiales prestan servicios 
financieros, bancarios y de seguros a clientes corporativos, empresas medianas y pequeñas, y a 
personas.

B. Descripción del Negocio:

La Ley Bancaria de la República de Panamá establece que la Superintendencia de Bancos de 
Panamá ejercerá privativamente la supervisión de origen, en forma consolidada e individual de los 
bancos panameños y de los grupos bancarios que consoliden en la República de Panamá. El 
Holding es supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panamá.

A continuación, se presentan las filiales que posee el Holding y las leyes que les aplican:

a) Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A. y sus filiales
Constituida, domiciliada y regulada por las leyes de la República de Panamá, es supervisada por 
la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamá. Posee como filiales a Mercantil 
Reaseguradora Internacional, S.A., Mercantil Gestión y Cobranzas I, S.A. y Mercantil Gestión y 
Cobranzas II, S.A.

b) Mercantil Capital, S.A. y su filial (poseída en 80 % por el Holding)
Constituida en septiembre de 2022, inició sus operaciones en noviembre de 2022, bajo las leyes 
de la República de Panamá, como una sociedad anónima con duración indefinida. Es una filial 
propiedad en un 80 % de Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A., y en un 20 % de Capital 
Financial Holding, Inc., ambas entidades domiciliadas en la República de Panamá. Posee el 100
% de la siguiente filial:

b.1. Mercantil Banco, S.A. y sus filiales (El Banco)
Constituido, domiciliado y regulada por las leyes de la República de Panamá, es supervisado por
la Superintendencia de Bancos de Panamá y la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panamá. Posee el 100 % de las acciones emitidas y en circulación de las siguientes filiales:

Mercantil Factoring & Finance, Inc.
Mercantil Business Center, S.A.
Mercantil Leasing & Financial Solution, S.A.
Capital International Bank, Inc.
Óptima Compañía de Seguros, S.A.
Invest Land & Consulting Group Corp.



                                                                       

3

En mayo de 2025, la Gerencia del Banco procedió con la liquidación voluntaria y legal de la filial 
Mercantil Emprendedor S.A., lo cual no tuvo impactos en los estados financieros consolidados 
condensados interinos del Holding.

c) Mercantil Bank (Schweiz) AG y su filial
Constituida, domiciliada y regulada por las leyes de la Confederación Suiza, es supervisada por la 
Swiss Federal Banking Commission y por el Swiss National Bank. Posee el 100 % de MBS
Advisors, S.A., entidad constituida, domiciliada y regulada por las leyes de la República de 
Panamá.

d) Mercantil Servicios de Inversión, S. A.
Constituida, domiciliada y regulada por las leyes de la República de Panamá, es supervisada por 
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá.

e) Mercantil AWM, S. A. y su filial
Constituida, domiciliada y regulada por las leyes de la República de Panamá, es supervisada por 
la Dirección de Sedes de Empresas Multinacionales, adscrita al Ministerio de Comercio e 
Industrias. Posee el 100 % de Mercantil IB, S.A., entidad constituida, domiciliada y regulada por 
las leyes de la República de Panamá.

El total activos del Holding es de US$4,530.1 MM, de los cuales el 70.7 % está representado por
activos de entidades dedicadas a la actividad bancaria, seguido por la entidad dedicada a la 
actividad de seguros con 6.1 % y gestión de patrimonios con una participación del 6.9 %.
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C. Calificaciones de riesgos:

El Holding y sus filiales han recibido calificaciones crediticias locales de grado de inversión como 
se muestra a continuación:

ANÁLISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ:

El Holding desarrolla simulaciones de estrés donde se mide el descalce entre el flujo de activos y
pasivos; el exceso de pasivo en una fuente particular; la falta de liquidez de los activos o reducción 
en el valor de las inversiones. El Holding establece niveles de liquidez mínimos sobre la proporción 
mínima de fondos disponibles, para cumplir con los requerimientos y sobre el nivel mínimo de 
facilidades interbancarias y otras facilidades de préstamos que deben existir, para cubrir los retiros 
en niveles inesperados de demanda.

El Holding mitiga el riesgo de liquidez estableciendo límites en la proporción mínima de los fondos 
que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y límites de composición de facilidades 
interbancarias y de financiamientos. A través de sus filiales, monitorea diariamente sus recursos 
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disponibles en efectivo, 
préstamos, las garantías y márgenes.

Para las filiales bancarias del Holding, la captación de depósitos, la intermediación financiera y la 
administración de fondos de terceros, son las principales actividades operativas. En ese sentido, 
el Holding presta especial atención al monitoreo de los plazos de vencimientos de sus pasivos y 
el seguimiento de los flujos de fondos diarios, lo que permite optimizar la rentabilidad de los fondos 
y cumplir con sus obligaciones.

Adicionalmente, mantiene una cartera de activos a corto plazo, compuesta en gran parte de 
inversiones líquidas y préstamos de bancos asegurándose que mantiene suficiente liquidez. Para 
la estrategia de inversión, el Holding garantiza un nivel adecuado de liquidez. Una parte importante 
del efectivo es invertida en instrumentos a corto plazo.

Al 30 de junio de 2025, los activos líquidos globales del Holding y sus filiales representan el 27.1 % 
del total activos, el cual asciende a US$1,227.3 MM, con un aumento del 13.8 % con relación al 
mismo trimestre del año anterior.

El 87.4 % de los activos líquidos se encuentran colocados con calificaciones de riesgo entre AA+
a BB+. El efectivo, los depósitos en bancos y equivalentes de efectivo representan el 18.8 % del 
total de los activos líquidos globales.

El saldo de los activos líquidos permite un comportamiento sostenido del índice de liquidez legal, 
pudiendo posicionarse por encima del requerido por el regulador (30 %), debido a que cuentan 
con una alta calidad, acompañados tanto de una estrategia de diversificación, como de un período 
de maduración de corto plazo, como el caso de las inversiones, lo que permite la incorporación de 
éstos a la canasta de activos elegibles para dicho indicador.

El 7.3 % del total de las inversiones en títulos valores se encuentran con la intención de ser 
negociadas en plazos menores a 90 días, los cuales representan el 5.9 % del total de los activos 
líquidos totales.

Var. % Var. %
Junio Marzo Junio Jun. 2025 / Jun. 2025 / 
2025 2025 2024 Mar. 2025 Jun. 2024

(Cifras en miles de US$)

Efectivos y depósitos en bancos     230,897     272,692     177,903   (15.3)   29.8

Activos líquidos     230,897     272,692     177,903   (15.3)   29.8
Inversiones a valor razonable con 
   cambios en resultados 72,498 70,685 71,493 2.6 1.4
Inversiones a valor razonable con 
   cambios en ORI 765,775 744,762 698,756 2.8 9.6
Inversiones registradas a costo 
   amortizado _158,101 _133,069 _130,381    18.8   21.3
Activos líquidos globales 1,227,271 1,221,208 1,078,533    0.5   13.8

B. RECURSOS DE CAPITAL:

Los depósitos de clientes constituyen la principal fuente de fondeo del Holding representando el 
87.4 % de los pasivos exigibles, ubicándose en US$3,361.3 MM al cierre de junio de 2025
(US$3,279.8 MM al 31 de marzo de 2025).
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Cabe mencionar que, el Holding ha diversificado sus fuentes de fondeo, incorporando los 
financiamientos recibidos por el orden de US$422.8 MM, los cuales están conformados 
principalmente por: 

Préstamos extranjeros por US$117.1 MM.
Bonos corporativos por US$75.2 MM.
Operaciones de reportos por US$60.1MM.
Deudas subordinadas por US$55.1 MM.
Acciones preferidas por US$47.0 MM.
Préstamos locales por US$34.9 MM.
Valores Comerciales Negociables (VCN), los cuales ascienden a US$33.4 MM.

A continuación, se muestra los principales rubros del pasivo, para los períodos junio de 2025, 
marzo de 2025, junio de 2024:

Var. % Var. %
Junio Marzo Junio Jun. 2025 / Jun. 2025 / 
2025 2025 2024 Mar. 2025 Jun. 2024

(Cifras en miles de US$)
Pasivos
Depósitos de clientes: 3,361,630 3,279,756 2,971,953 2.5 13.1
  A la vista 853,337 825,552 792,873 3.4 7.6
  Ahorros 356,496 350,744 301,263 1.6 18.3
  Plazo fijo 2,151,797 2,103,460 1,877,817 2.3 14.6
Pasivos financieros
   indexados a títulos valores

60,970 60,817 63,177 0.3 (3.5)

Financiamientos recibidos 422,823 418,993 434,856 0.1 (2.8)

Otros pasivos (*)    248,626    247,925    230,929    0.3    7.7

Total de Pasivos 4,094,049 4,007,491 3,700,915 2.2 10.6

(*) Incluye pasivos por arrendamientos

Los depósitos de clientes presentan un aumento de US$389.7 MM en comparación con el mismo 
trimestre del año anterior; cuando pasaron de US$2,972.0 MM a US$3,361.6 MM, lo que 
representa una variación del 13.1 %. Los depósitos están conformados principalmente por 
depósitos a plazo fijo y a la vista, representando el 64.0 % y 25.4 % del total de los depósitos;
respectivamente. Por su parte, los depósitos a plazo fijo registraron un aumento en el segundo
trimestre de 2025 del 2.3 %.

Los pasivos financieros indexados a títulos valores representan un 1.5 % del total pasivo, con un
aumento de 0.3 % de un trimestre a otro. En lo que se refiere a los otros pasivos, el rubro registró 
un saldo de US$248.6 MM (6.1 % del total del pasivo); de los cuales US$177.2 MM corresponden 
a cuentas por pagar reaseguros, provisión siniestros y coaseguros.

Los recursos patrimoniales del Holding al 30 de junio de 2025 son de US$436.1 MM, las utilidades
no distribuidas representan el 29.9 % del total del patrimonio. Adicionalmente, el Holding presenta
aportes patrimoniales no capitalizados por US$76.3 MM, lo que representan 17.5 % del total de 
patrimonio. La relación de patrimonio a total de activos es de 9.6 %.

Al 30 de junio de 2025, el capital suscrito y pagado del Holding es de US$154.9 MM, y está 
compuesto por 988,102 acciones, divididas en 574,282 acciones co ,820

6.79 cada una.
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Var. % Var. %
Junio Marzo Junio Jun. 2025 / Jun. 2025 / 
2025 2025 2024 Mar. 2025 Jun. 2024

(Cifras en miles de US$)
Patrimonio
Acciones comunes 154,923 154,923 147,423 0.0 5.1
Aportes patrimoniales no capitalizados 76,310 76,310 75,460 0.0 1.1
Utilidades no distribuidas 130,384 125,883 98,821 3.5 31.9
Reservas regulatorias 35,058 32,930 27,621 6.1 26.9
Revaluación de activos financieros a
  valor razonable con cambios en otro 
  resultado integral (ORI) 497 (2,693) (8,663) 641.9 (105.7)
Ajuste por conversión de 
  filial en el extranjero

   6,332    3,130    2,682     50.6     136.1

Participación no controladora   32,604   31,206   24,081   4.3   35.4

Total de Patrimonio 436,108 421,689 367,425   3.3   18.7

C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES:

Al 30 de junio de 2025, el total activo del Holding ascendió a US$4,530.2 MM (US$4,429.2 MM y 
US$4,068.3 MM a marzo de 2025 y junio de 2024, respectivamente), presentando un crecimiento 
de 11.4 % comparado con el mismo trimestre del año anterior.

La principal fuente de ingresos procede de la cartera de préstamos por US$50.1 MM durante el 
segundo trimestre de 2025. La cartera de préstamos neta, representa el 63.2 % del total de activo.

Las inversiones en títulos valores presentan un saldo al cierre de junio de 2025 de US$996.4 MM 
con un aumento del 10.6 % en comparación con el saldo del mismo trimestre del 2024; generando 
un ingreso por rendimientos en el segundo trimestre de 2025 de US$10.6 MM. El total de las 
inversiones en títulos valores representa el 22.0 % del total de activo.

El total de los ingresos por cartera de préstamos en el segundo trimestre de 2025, alcanzaron el 
saldo de US$50.1 MM representando un incremento de 14.9 % respecto al mismo trimestre del
2024. Asimismo, los ingresos por inversiones presentaron un monto de US$10.6 MM, siendo estos 
dos rubros el 97.0 % del total de los ingresos financieros en el segundo trimestre.

El gasto de intereses sobre depósitos de clientes en el segundo trimestre de 2025 ascendió a 
US$30.7 MM representando un incremento de 18.2 % respecto al mismo trimestre del 2024.

Los ingresos por comisiones, presentan un saldo de US$15.6 MM que, en comparacion con el 
saldo del mismo trimestre del año anterior, significó un incremento del 32.2 %.
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D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS:

El Instituto Nacional de Estadística y Censo (INEC) publicó las cifras del Producto Interno Bruto 
(PIB) correspondientes al primer trimestre del 2025, que muestran un crecimiento interanual de 

princip interanual), beneficiado por la recuperación del 
interanual).

Con respecto al segundo trimestre, el Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE) mostró un 
-mayo, lo que representa una moderación 

dinamismo.

La normalización del régimen de lluvias permitió levantar gradualmente las restricciones al tránsito 
de buques, generando un repunte en la actividad del Canal. Hasta mayo, el tránsito de naves 

l 2024, los ingresos por peajes acumularon un 
creci
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Con respecto a los precios, el Índice de Precios al Consumidor (IPC) registró en junio una variación 
interanual de -0.4 %, reflejando que los precios fueron inferiores a los de junio de 2024. En 
contraste, la inflación acumulada en el primer semestre fue de 0.4 %, explicada por aumentos 
moderados registrados en algunos meses del 2025, aunque por debajo del 0.6 % reportado en el 
mismo periodo del 2024. Esta moderación responde a variaciones mensuales contenidas, todas 
por debajo de 0.5 puntos porcentuales.

En el ámbito fiscal, el Sector P
1,441 millones en el pr
Ministerio de Economía y Finanzas. Este resultado representa un leve incremento de 0.1 puntos 
porcentuales respecto al mismo periodo del n el gasto 
total, particularmente en inversión pública y pago de intereses.

Gobierno Central y a una mejora en la balanza operativa de las empresas públicas.

La deuda pública total ascendió a US$56,298 millones al cierre del segundo trimestre, lo que 
representa un aumento de US$4,485 millones en comparación con junio de 2024. El alza se explicó 

ado a nuevas emisiones de 
Letras y Notas del Tesoro, así como por el aporte mínimo al Fondo de Ahorro de Panamá.

La deuda externa también aumentó en US$2,251 millones. En conjunto, la deuda pública 

l 2024. El crecimiento fue explicado en su 
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mayoría por los 

emente, al 

Por su parte, el índice de liquidez del sistema bancario se redujo en 507 puntos básicos 
oficial registró la mayor caída (745 

pbs), seguida por la banca privada extranjera (411 pbs) y la banca privada panameña (332 pbs). 
A pesar de esta contracción, los niveles de liquidez del sistema se mantuvieron muy por encima 
del mínimo regulatorio del 30

II PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Adjuntamos al presente informe los estados financieros consolidados condensados interinos de 
Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A y sus filiales por el trimestre terminado el 30 de 
junio de 2025.

III PARTE

ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No aplica la presentación de los estados financieros anuales, auditados por un Contador Público 
Autorizado de las personas que han servido de garantes o fiadores de los valores registrados en 
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá, dado que no se ha realizado emisiones.
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IV PARTE

ESTADOS FINANCIEROS DE FIDEICOMISO

No aplica la presentación de los Estados Financieros anuales del fideicomiso, auditados por un 
Contador Público Autorizado, en el caso de los valores registrados en la Superintendencia que se 
encuentren garantizados por el fideicomiso.

V PARTE

DIVULGACIÓN

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido será puesto a 
disposición del público en general en la página web www.supervalores.gob.pa  y en la página web 
www.mercantilsfi.com, a partir del 29 de agosto de 2025.

FIRMA(S)



  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Mercantil Holding Financiero 
Internacional, S.A. y sus Filiales 
(Filial 100% poseída por Mercantil Servicios  
Financieros Internacional, S.A.) 
 
Estados financieros consolidados condensados 
interinos por el período de tres meses terminado 
el 30 de junio de 2025. 
 
 

conocimiento de que su contenido será puesto a 
disposición del público inversionista y del público 
en  

 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. y Filiales 
(Filial 100% poseída por Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A.) 
 
Índice para los estados financieros consolidados condensados interinos 
Al 30 de junio de 2025 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Contenido Página 
 
Informe de revisión de información financiera consolidada condensada interina 1 
 
Estado consolidado condensado interino de situación financiera 2 
 
Estado consolidado condensado interino de resultados 3 
 
Estado consolidado condensado interino de resultado integral 4 
 
Estado consolidado condensado interino de cambios en el patrimonio 5 
 
Estado consolidado condensado interino de flujos de efectivo 6 
 
Notas a los estados financieros consolidados condensados interinos 7 - 38



 
 
 
Estados financieros consolidados condensados interinos 

Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. y sus Filiales 

 
 
 
Los estados financieros consolidados condensados interinos de Mercantil Holding Financiero 

Internacional, S.A. y sus Filiales al 30 de junio de 2025, que incluyen el estado consolidado 

condensado interino de situación financiera, el estado consolidado condensado interino de 

resultados, el estado consolidado condensado interino de resultado integral, estado consolidado 

condensado interino de cambios en el patrimonio de los accionistas y el estado consolidado 

condensado interino de flujos de efectivo por el período de tres meses terminado en esa fecha, los 

cuales fueron preparados de acuerdo con las Normas NIIF® de Contabilidad. 

 

Estos estados financieros consolidados condensados interinos incluyen la descripción de las 

principales políticas contables utilizadas, las notas explicativas y la información de consolidación 

incluida en los anexos. 

 

 

 
_____________________________ 
 
Juan Carlos Robles 
Contador Público Autorizado 
CPA N° 4415 
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Estado consolidado condensado interino de situación financiera 
Al 30 de junio 
(En miles de dólares de Estados Unidos de América)
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 Notas 2025  2024 
    
Activos    
Efectivo, depósitos en bancos y equivalentes de efectivo, neto 6 230,897   177,903  
Inversiones en valores, neta 7 996,374   900,630  
Cartera de préstamos, neta 8 2,863,556   2,573,138  
Préstamos de margen y activos indexados a títulos valores 9 33,714   32,026  
Activos por derecho de uso, neto 10 2,697   2,919  
Terreno, edificio, mobiliario, equipos y mejoras, neto 11 48,061   48,311  
Depósitos en garantía 12 5,001   5,332  
Activos no corrientes mantenidos para la venta 13 44,833   24,604  
Propiedades de inversión  1,902   1,902  
Impuesto sobre la renta diferido activo 21 9,778   12,275  
Primas, reaseguros y coaseguros por cobrar 14 175,904   170,304  
Intangibles, neto 15 41,111   38,336  
Otros activos, neto 16 76,329   80,660  
          Total de activo  4,530,157   4,068,340  
     
Pasivos y Patrimonio     
Pasivos     
 Depósitos de clientes 17 3,361,630   2,971,953  
 Pasivos financieros indexados a títulos valores 18 60,970   63,177  
 Financiamientos recibidos 19 422,823   434,856  
 Pasivo por arrendamientos  10 2,675   2,997  
 Provisión para contratos de seguros y otros pasivos 20 245,951   227,932  
         Total de pasivos  4,094,049   3,700,915  
     
Patrimonio     
 Acciones comunes 22 154,923   147,423  
 Aportes patrimoniales no capitalizados 22 76,310   75,460  
 Utilidades no distribuidas 22 130,384   98,821  
 Reservas regulatorias 22 35,058   27,621  
 Revaluación de activos financieros a valor razonable     
   con cambios en otro resultado integral (ORI) 497   (8,663) 
 Ajuste por conversión de filial en el extranjero  6,332   2,682  
  403,504   343,344  
     
 Participación no controladora  32,604   24,081  
              Total de patrimonio  436,108   367,425  
              Total de pasivos y patrimonio  4,530,157   4,068,340  

 
 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados condensados interinos. 
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Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados condensados interinos. 
 

 Notas IIT-2025 IIT-2024  IS-2025  IS-2024 
  (3 meses) (3 meses)  (6 meses)  (6 meses) 
       
Ingresos financieros         
Cartera de préstamos  50,111  43,598   99,039   84,733  
Inversiones en títulos valores  10,552  7,723   20,451   18,962  
Depósitos en bancos  1,908  1,555   3,417   3,017  
               Total de ingresos financieros  62,571  52,876   122,907   106,712  
         
Gastos financieros         
Depósitos de clientes  (30,711)  (25,989)  (60,437)  (50,563) 
Financiamientos recibidos y pasivos  
  financieros indexados 

 
(6,999)

  
(6,940) 

  
(14,460) 

  
(13,632) 

Pasivos financieros por arrendamientos  (47)  (95)  (96)  (116) 
               Total de gastos financieros  (37,757)  (33,024)  (74,993)  (64,311) 
         
Margen financiero bruto  24,814  19,852   47,914   42,401  
         
(Provisión) para deterioro de cartera 
  de préstamos 

 
8 (10,694)

  
(5,552) 

  
(16,081) 

  
(11,394) 

(Provisión) para deterioro de inversiones / 
  Reverso de provisión 

 
 (111)

  
46  

  
(117) 

  
(169) 

(Provisión) para depósitos en bancos y 
  cuentas por cobrar 

 
(229)

  
(192) 

  
(263) 

  
(95) 

        
               Total de ingresos, neto   13,780  14,154   31,453   30,743  
         
Otros ingresos (gastos), neto         
Ingresos procedentes de contratos 27 15,597  11,799   29,930   24,089  
Gastos de comisiones, neto  (7,539)  (6,233)  (14,777)  (11,746) 
(Pérdida) ganancia en venta de inversiones y 
  diferencial cambiario, neto 28 (235)

 
829  

  
961  

  
3,745  

Ingresos no procedentes de contratos  29 3,922  5,556   6,495   5,790  
               Total de otros ingresos, neto  11,745  11,951   22,609   21,878  
        
Primas de seguros        
Primas de seguros, neta de siniestros  7,736  7,145   13,918   12,771  
        
Gastos de operaciones        
Salarios y otros gastos de personal 30 (11,854)  (10,758)  (24,177)  (21,822) 
Honorarios y servicios profesionales  (3,570)  (3,602)  (7,065)  (6,517) 
Depreciación y amortización 11 (1,697)  (1,839)  (3,422)  (3,719) 
Depreciación de activos por derecho de uso 10 (211)  (345)  (422)  (500) 
Otros gastos generales y administrativos 31 (5,380)  (4,917)  (10,592)  (10,836) 
               Total gastos de operaciones  (22,712)  (21,461)  (45,678)  (43,394) 
        
Utilidad antes de impuesto sobre la renta  10,549  11,789   22,302   21,998  
Impuesto sobre la renta, neto 21 (3,197)  (1,744)  (4,678)  (2,865) 
        
Utilidad neta  7,352  10,045   17,624   19,133  
        
Resultado neto atribuible a:        
Accionistas de MERCANTIL  6,629  8,864   15,892   17,269  
Participación no controladora  723  1,181   1,732   1,864  
        
Utilidad neta  7,352  10,045   17,624   19,133  
        
Resultado neto por acción 23 6.76  9.15   16.21   17.83  



Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. y sus Filiales 
(Filial 100% poseída por Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A.) 
 
Estado consolidado condensado interino de resultado integral 
por los períodos terminados el 30 de junio 
(En miles de dólares de Estados Unidos de América)

 

 
- 8 -

 

 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados condensados interinos. 
 

 IIT-2025 IIT-2024  IS-2025  IS-2024 
 (3 meses) (3 meses)  (6 meses)  (6 meses) 
       
Utilidad neta 7,352  10,045   17,624   19,133  
       
Otro resultado integral        
Partidas que subsecuentemente serán reclasificadas 
  al estado consolidado condensado interino de 
  resultado integral: 

      

       
Ajuste por conversión de filial en el extranjero 3,202  217   3,885   (2,136) 
Ganancia (pérdida) no realizada en inversiones a valor 
 razonable con cambios en ORI:       
   Accionistas de MERCANTIL 3,190  (190)  4,726   3,693  
   Participación no controladora 675  286   963   (786) 
 3,865  96   5,689   2,907  
               Total de otro resultado integral, neto 7,067  313   9,574   771  
       
               Resultado integral del período 14,419  10,358   27,198   19,904  
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Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados condensados interinos. 
 

 Acciones 
comunes 

 

Aportes 
patrimoniales  

no 
capitalizados 

 Utilidades  
no 

distribuidas 

 
Reservas 

regulatorias 

 

Valor razonable 
con cambios en 
otro resultado 
integral (ORI) 

 

Ajuste por 
conversión de 

filial en el 
extranjero 

 
Subtotal antes 

de participación 
no controladora 

 
Participación 

no 
controladora 

 

Total 
                  
Saldos al 31 de diciembre de 2023 147,423  75,460  86,088   23,085   (12,356)  4,818   324,518   23,003   347,521  
Saldos al 31 de marzo de 2024 147,423  75,460  93,302   24,276   (8,473)  2,465   334,453   22,614   357,067  
                  
Utilidad segundo trimestre del 2024 -   -   8,864   -    -    -   8,864   1,181   10,045  
Cambios en el valor razonable de las  
   inversiones en valores -   -   -    -    (190)  -   (190)  286   96  
Ajuste por conversión de filial en el 
   extranjero -   -   -    -    -    217   217   -    217  
Total resultado integral del período -   -   8,864   -    (190)  217   8,891   1,467   10,358  

                  
Reservas regulatorias -   -   (3,345)  3,345   -    -   -    -    -   
Saldos al 30 de junio de 2024 147,423  75,460  98,821   27,621   (8,663)  2,682   343,344   24,081   367,425  
Saldos al 30 de septiembre de 2024 147,423  75,460  102,367   31,777   (1,817)  4,470   359,680   23,439   383,119  
Saldos al 31 de diciembre de 2024 154,923  76,310  118,942   30,608   (4,229)  2,447   379,001   29,909   408,910  
Saldos al 31 de marzo de 2025 154,923  76,310  125,883   32,930   (2,693)  3,130   390,483   31,206   421,689  
                  
Utilidad segundo trimestre del 2025 -   -   6,629   -    -    -   6,629   723   7,352  
Cambios en el valor razonable de las  
   inversiones en valores -   -   -    -    3,190   -   3,190   675   3,865  
Ajuste por conversión de filial en el 
   extranjero -   -   -    -    -    3,202   3,202   -    3,202  
Total resultado integral del período -   -   6,629   -    3,190   3,202   13,021   1,398   14,419  
                  
Reservas regulatorias -   -   (2,128)  2,128   -    -   -    -    -   
Saldos al 30 de junio de 2025 154,923  76,310  130,384   35,058   497   6,332   403,504   32,604   436,108  



Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. y sus Filiales 
(Filial 100% poseída por Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A.) 
 
Estado financiero consolidado condensado interino de flujos de efectivo 
por los períodos terminados el 30 de junio 
(En miles de dólares de Estados Unidos de América)

 

 
- 10 -

 

 2025  2024 
 (3 meses)  (3 meses) 
    
Utilidad neta 7,352   10,045  
Flujos de efectivo de las actividades de operación    
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto en las actividades de operación:    
Depreciación de activo fijo 582   766  
Amortización de intangibles 1,115   1,073  
Depreciación de activos por derecho de uso 211   345  
Impuesto sobre la renta diferido 1,548   (126) 
Intereses minoritarios (723)  1,181  
Provisión sobre:    
  Cartera de préstamos 10,694   5,552  
  Deterioro de activos financieros a valor razonable con cambios en ORI 111   (46) 
  Depósitos en bancos y cuentas por cobrar 229   192  
Ingresos financieros (62,571)  (54,126) 
Gastos financieros 37,757   33,024  
Cambios netos en activos y pasivos de operación:    
  Activos a valor razonable con cambios en resultados (31,404)  6,640  
  Cartera de préstamos (103,641)  (159,775) 
  Préstamos de margen y activos financieros indexados a títulos valores 1,063   3,524  
Depósitos en garantía -    2,948  
Primas, reaseguros y coaseguros por cobrar 2,467   15,370  
Intangibles (1,341)  473  
Otros activos (6,022)  8,235  
Depósitos de clientes 82,566   146,261  
Pasivos financieros indexados a títulos valores 153   (5,471) 
Provisión para contratos de seguros y otros pasivos 1,052   (47,284) 
Activos no corrientes mantenidos para la venta (739)  1,965  
Intereses cobrados 61,705   51,184  
Intereses pagados (38,449)  (14,121) 
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operación (36,285)  7,829  
    
Flujos de efectivo de las actividades de inversión    
Venta (adquisición) de mobiliario, equipo y mejoras 12   (8,709) 
(Adquisición) venta de activos intangibles (226)  600  
Adquisición de activos financieros a valor razonable (11,977)  (49,496) 
Efectivo neto usado en las actividades de inversión (12,191)  (57,605) 
    
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento    
Financiamientos recibidos, neto 3,830   39,893  
Pago de pasivos financieros por arrendamientos (351)  (322) 
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 3,479   39,571  
    
Disminución neta en el efectivo (44,997)  (10,205) 
Efectivo al inicio del período 272,692   187,891  
Efecto por fluctuación cambiaria del efectivo 3,202   217  
    
Efectivo al final del período 230,897   177,903  

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros consolidados condensados interinos.
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1. Entidad que reporta, régimen legal y hecho relevante
 
1.1 Entidad que reporta 
 

o en mayo de 2015 bajo las 
leyes de la República de Panamá, como una sociedad anónima con duración indefinida domiciliada en la 
Ciudad de Panamá, República de Panamá, en octubre de 2016 inició sus operaciones. El Holding es una 
filial propiedad absoluta de Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A. (MERCANTIL) una entidad 
domiciliada en la República de Panamá. 
 
El Holding es tenedor de las acciones de las siguientes filiales: Mercantil Capital, S.A. y su Filial, Mercantil 
Servicios de Inversión, S.A., Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A. y sus Filiales, Mercantil Bank (Schweiz) 
AG y su Filial y Mercantil AWM y su Filial. Estas filiales prestan servicios financieros, bancarios y de seguros 
a clientes corporativos, empresas medianas y pequeñas, y a personas. 
 
Aprobación de los estados financieros consolidados condensados interinos 
 
Los estados financieros consolidados condensados interinos por el período terminado el 30 de junio de 2025 
fueron aprobados para su emisión por la Gerencia el 28 de agosto de 2025. 
 
1.2 Régimen legal 
 

La Ley Bancaria de la República de Panamá establece que la Superintendencia de Bancos de Panamá 
ejercerá privativamente la supervisión de origen, en forma consolidada e individual de los bancos 
panameños y de los grupos bancarios que consoliden en Panamá. El Holding es supervisado por la 
Superintendencia de Bancos de Panamá. 
 
Leyes aplicables a las principales filiales: 
 
a)  Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A. y sus Filiales: Constituida, domiciliada y regulada por las leyes 
de la República de Panamá, es supervisada por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamá. 
Posee como filiales a Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A., Mercantil Gestión y Cobranzas I, S. A. 
y Mercantil Gestión y Cobranzas II, S. A. 
 
b)  Mercantil Capital, S.A. y su Filial (poseída en 80% por el Holding): Constituida, domiciliada y regulada 
bajo las leyes de la República de Panamá, como una sociedad anónima con duración indefinida. La 
compañía es una filial propiedad en un 80% del Holding y en un 20% de Capital Financial Holding, Inc., 
ambas entidades domiciliadas en la República de Panamá. Posee el 100% de la siguiente filial: 
 

b.1.- Mercantil Banco, S.A. y sus Filiales (El Banco): Constituido, domiciliado y regulado por las leyes de 
la República de Panamá, es supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panamá y Superintendencia 
del Mercado de Valores de Panamá. Posee el 100% de las acciones emitidas y en circulación de las 
siguientes filiales: 
 

 Mercantil Factoring & Finance, Inc. 
 Mercantil Business Center, S.A. 
 Mercantil Leasing & Financial Solution, S.A. 
 Capital International Bank, Inc. 
 Optima Compañía de Seguros, S.A. 
 Invest Land & Consulting Group Corp 
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Hecho relevante 
 
En mayo de 2025, la Gerencia del Banco procedió con la liquidación voluntaria y legal de la filial Mercantil 
Emprendedor S.A., lo cual no tuvo impactos en los estados financieros consolidados condensados interinos 
del Holding. 
 
c)  Mercantil Bank (Schweiz) AG y su Filial: Constituida, domiciliada y regulada por las leyes de la 
Confederación Suiza, es supervisada por la Swiss Federal Banking Commission y por el Swiss National 
Bank. Posee el 100% de MBS Advisors, S.A., entidad constituida, domiciliada y regulada por las leyes de la 
República de Panamá. 
 
d) Mercantil Servicios de Inversión, S. A.: Constituida, domiciliada y regulada por las leyes de la República 
de Panamá, es supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá. 
 
e)  Mercantil AWM, S.A. y su Filial: Constituida, domiciliada y regulada por las leyes de la República de 
Panamá, es supervisada por la Dirección de Sedes de Empresas Multinacionales, adscrita al Ministerio de 
Comercio e Industrias. Posee el 100% de Mercantil IB, S.A., entidad constituida, domiciliada y regulada por 
las leyes de la República de Panamá. 
 
2. Bases de preparación y principios de consolidación
 
Bases de preparación 
 
2.1 Cumplimiento con las Normas NIIF® de Contabilidad
 
Los estados financieros consolidados condensados interinos que se presentan por los seis meses 
terminados el 30 de junio de 2025, han sido preparados de acuerdo con las Normas NIIF® de Contabilidad 
(Norma Internacional de Contabilidad 34 - Información financiera intermedia) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y con las 
Interpretaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera (CINIIF) respectivas; por lo tanto, 
estos estados financieros consolidados condensados interinos no incluyen la totalidad de las notas que se 
incluyen en los estados financieros consolidados anuales. Estos estados financieros consolidados 
condensados interinos deben ser leídos en conjunto con los estados financieros consolidados al 31 de 
diciembre de 2024. Los resultados de las operaciones de los períodos interinos no necesariamente son 
indicativos de los resultados que puedan ser esperados para el año completo, y las operaciones no son 
estacionales por naturaleza, sino que son normales y recurrentes. El Holding presenta el estado consolidado 
condensado interino de situación financiera en orden de liquidez.  
 
2.2 Costo histórico 
 
Los estados financieros consolidados condensados interinos han sido preparados sobre la base del uso de 
costo histórico, excepto por las inversiones a valor razonable con cambios en resultados y con cambios en 
otro resultado integral, los préstamos de margen y los activos indexados a títulos valores que se presentan 
a valor razonable y, los activos no corrientes mantenidos para la venta que se reconocen al menor entre su 
valor en libros y valor razonable, menos los costos asociados a la venta. 
 
Las políticas contables adoptadas son consistentes con las del ejercicio financiero anterior y con el período 
intermedio correspondiente, excepto por la adopción de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF®) nuevas y modificadas, según se indica a continuación. 
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2.3 Nuevas normas y enmiendas 
 
En el período, el Holding ha aplicado las siguientes enmiendas a las Normas NIIF® de Contabilidad emitidas 
por el IASB, que son obligatorias para períodos contables que comenzaron en o después del 1 de enero de 
2025, tales como: 
 

 NIC 21 - Efecto de las variaciones en el tipo de cambio: La modificación aclara las situaciones en las que 
una operación en moneda extranjera puede ser intercambiable por otra moneda. Esta norma aplica para 
los períodos que comenzaron a partir del 1 de enero de 2025 y es permitida la adopción anticipada. 

 

La adopción de esta enmienda no tuvo efectos significativos en los estados financieros consolidados 
condensados interinos del Holding. 
 

Nuevas normas y enmiendas que han sido emitidas, pero no son mandatorias y no han sido adoptadas 
anticipadamente por el Holding 
 

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Clasificación y medición de instrumentos financieros: Estas modificaciones 
aclaran los requisitos para la baja de algunos activos y pasivos financieros, añade más orientación para 
evaluar un activo financiero y agrega nuevas revelaciones para ciertos instrumentos, así como 
actualizaciones a las revelaciones de los instrumentos de patrimonio. Esta norma entrará en vigencia a partir 
de enero de 2026 y se permite la adopción anticipada. 
 

Enmiendas a NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o 
negocio conjunto: El IASB aún no ha fijado la fecha de entrada en vigor de las modificaciones; sin embargo, 
se permite la aplicación anticipada de las modificaciones.
 

NIIF 18 - Presentación y revelación en estados financieros: Esta norma sustituye a la NIC 1 e introduce 
modificaciones a la presentación del estado de resultados para determinadas mediciones de rendimiento 
de una entidad. Adicionalmente, introduce mejoras en los principios de agrupación y desagregación de 
partidas en los estados financieros y en las notas explicativas en general. Esta norma entrará en vigencia a 
partir de enero de 2027 y se permite la adopción anticipada.
 
NIIF 19 - Revelaciones para filiales elegibles: Esta nueva norma reduce los requisitos de revelación al 
preparar los estados financieros para el caso de las empresas que cumplen con los siguientes requisitos: 
i) No tienen responsabilidad pública; y si ii) su última matriz o cualquier matriz intermedia elaboran estados 
financieros consolidados disponibles para el uso público que cumplen con las Normas NIIF® de Contabilidad 
IFRS. Esta norma entrará en vigencia a partir de enero de 2027 y se permite la adopción anticipada. 
 

Mejoras anuales - Volumen 11: El IASB propuso enmiendas menores a cuatro normas contables como parte 
del proceso de mejoras anuales, cuyo objetivo es clarificar guías sin cambiar principios fundamentales. Las 
normas afectadas incluyen: NIIF 1 (para mejorar la aplicabilidad a subsidiarias que adoptan por primera 
vez), NIC 7 (para aclarar la clasificación de ciertos flujos de efectivo), NIC 21 (para aclarar el tratamiento de 
diferencias de cambio cuando se realiza un anticipo en moneda extranjera) y NIC 32 (para precisar aspectos 
del criterio de compensación de activos y pasivos financieros). La fecha de entrada en vigor es a partir del 
1 de enero de 2026; sin embargo, se permitirá su aplicación anticipada. 
 
2.4 Políticas contables materiales 
 
Al determinar las revelaciones que deben hacerse sobre las diversas partidas en los estados financieros 
consolidados condensados interinos y sobre otros asuntos, el Holding ha tomado en cuenta su importancia 
relativa considerando los estados financieros consolidados condensados interinos como un todo. 
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El Holding no tuvo ningún cambio en sus políticas contables con respecto a las aplicadas en los estados 
financieros consolidados condensados interinos al 30 de junio de 2024. 
 
2.5 Reclasificaciones de los estados financieros consolidados condensados interinos 
 
Ciertos montos en los estados financieros consolidados condensados interinos al 30 de junio de 2024 fueron 
modificados y/o reclasificados con fines de presentación. Estas reclasificaciones no alteraron el activo, 
pasivo, patrimonio ni resultados del Holding. 
 
3. Uso de estimaciones y juicios críticos en la preparación de los estados financieros 

consolidados condensados interinos 
 
La preparación de los estados financieros consolidados condensados interinos de acuerdo con las Normas 
NIIF® de Contabilidad requiere el uso de ciertas estimaciones contables y juicios críticos importantes. Los 
resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. Igualmente requiere que la Gerencia utilice su juicio 
en el proceso de aplicar las políticas contables del Holding.
 
Los juicios significativos realizados por la Administración al aplicar las políticas contables del Grupo, así 
como las principales fuentes de incertidumbre en las estimaciones, fueron los mismos que los descritos en 
los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024. 
 
4. Administración de riesgos financieros y riesgo operacional 
 

En el curso normal de sus operaciones, el Holding está expuesto a variedades de riesgos financieros y al 
riesgo operacional, los cuales trata de minimizar a través de la aplicación de políticas y procedimientos de 
administración de riesgos. Estas políticas están dirigidas a minimizar el riesgo de crédito, riesgo de mercado, 
riesgo de liquidez y riesgo operacional.  
 

La exposición a estos riesgos involucra el seguimiento de análisis, evaluaciones y aceptación de un nivel 
de riesgo o combinaciones de riesgos, administrados con límites máximos de exposición y mediante 
escalonados niveles de aprobación. 
 
4.1 Riesgo de crédito 
 
Consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus pagos y obligaciones al vencimiento. Los activos 
financieros, que potencialmente presentan riesgo crediticio, corresponden primordialmente a depósitos en 
bancos que devengan intereses, cartera de préstamos, inversiones y cuentas cobrar de seguros y otras. 
 
La exposición al riesgo de crédito es monitoreada por el Holding mediante un análisis regular de la capacidad 
de los pagos de los prestatarios. El Holding estructura el nivel de riesgo de crédito colocando límites en 
relación con un prestatario o un grupo de prestatarios. El Holding, en algunos casos, solicita garantías 
fiduciarias, hipotecarias, prendarias o certificados de depósito, previa evaluación de las características 
específicas de los prestatarios. 
 
4.2 Cartera de préstamos 
 
En el proceso de medir los riesgos de crédito en préstamos a clientes y bancos, el Holding considera los 
siguientes elementos en su análisis: 1) la probabilidad de fallas en los pagos de las obligaciones de los 
clientes, 2) la exposición del cliente a futuros eventos que lo lleven a fallar los pagos y 3) la probabilidad de 
recuperación medida en forma porcentual. 
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4.3 Préstamos reestructurados migrados 
 
Modalidad de préstamos establecida por la Superintendencia de Bancos de Panamá como medida para el 
restablecimiento definitivo de la cartera mención especial modificada al Acuerdo No.4-2013, según lo 
establecido en la Circular No.SBP-DR-0084-2022 y el Acuerdo No.12-2022. 
 
Bajo este contexto, la Superintendencia de Bancos de Panamá estableció que los préstamos de la cartera 
mención especial modificada restablecidos al Acuerdo No.4-2013, mediante las disposiciones del Acuerdo 
No.12-2022 serán considerados como préstamos reestructurados. En consecuencia, para que puedan ser 
reclasificados a una categoría de menor riesgo, se deberán cumplir con las condiciones del Artículo No.19 
del Acuerdo No.4-2013 y el período de seis (6) meses a que se refiere dicho artículo empezará a contar 
desde la fecha de migración (restablecimiento). 
 
Los préstamos modificados corporativos o de personas (consumo e hipoteca) de la cartera mención especial 
modificada que mantengan períodos de gracia y que estuviesen registrados en las categorías de normal, 
mención especial y subnormal, serán clasificados en la categoría subnormal del Acuerdo No.4-2013. 
Asimismo, se efectuaron durante el período los análisis tanto individuales como colectivos de la condición 
de los préstamos, con el propósito de establecer si la condición del deudor obedece a una situación de 
crédito o liquidez temporal, y de esa manera determinar si ha habido un incremento significativo de riesgo y 
clasificar dichos préstamos de acuerdo con la etapa de deterioro que le corresponda. 
 

En el Holding, la provisión NIIF de los préstamos restructurados migrados al 30 de junio de 2025 significó 
el 5.1% (5.3% al 30 de junio de 2024). 
 

Al 30 de junio de 2025, la cartera reestructurada migrada representa 0.47% US$13,522 mil (0.77% 
US$18,823 mil al 30 de junio de 2024) de la cartera de préstamos neta. 
 
Activos financieros modificados 
 

Son aquellos a los cuales se les ha hecho una modificación en los términos contractuales por algún deterioro 
en la condición financiera del deudor, cambios en las condiciones del mercado o cualquier otro evento que 
conlleve al Holding a considerar o conceder algún cambio en las condiciones del préstamo. 
 
4.4 Gestión del riesgo de crédito 
 
Las métricas utilizadas para la gestión del riesgo de crédito se basan en los Probabilidad de 
incumplimiento Pérdida dado el incumplimiento Exposición al incumplimiento
seguimiento continuo de las pérdidas incurridas de la cartera de préstamos, con una medida de un período 
de doce meses o por el resto del período restante del préstamo, dependiendo de la ocurrencia de un 
deterioro significativo en el préstamo. 
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A continuación, se presenta, al 30 de junio, la clasificación de la cartera de préstamos por tipo de riesgo: 
 

 2025  2024 
 Etapa 1  Etapa 2  Etapa 3  Total  Total 
Máxima exposición          
Grado 1: Normal 2,566,454   4,745   -    2,571,199   2,297,421  
Grado 2: Mención especial 163,171   14,719   245   178,135   169,379  
Grado 2.1: Mención especial modificada -    -   -    -    20,851  
Grado 3: Subnormal -    44,662   7,422   52,084   58,681  
Grado 4: Dudoso -    -   68,537   68,537   37,935  
Grado 5: Irrecuperable -    -   37,257   37,257   38,581  
Monto bruto 2,729,625   64,126   113,461   2,907,212   2,622,848  
Menos:          
Provisión para pérdidas crediticias esperadas:          
    Cartera consumo (*) (2,852)  (1,405)  (5,664)  (9,921)  (10,094) 
    Cartera comercial (6,988)  (4,720)  (16,084)  (27,792)  (34,639) 
Total de provisión (9,840)  (6,125)  (21,748)  (37,713)  (44,733) 
Comisiones descontadas no ganadas (5,755)  -   -    (5,755)  (4,757) 
Valoración cartera modificada (188)  -   -    (188)  (220) 
Valor en libros, neto 2,713,842   58,001   91,713   2,863,556   2,573,138  
 

(*) La cartera de consumo está compuesta por los rubros de tarjetas de crédito, préstamos de vehículos, adquisición de vivienda y otros. 
 
4.5 Garantías 
 
El Holding puede requerir la constitución de garantías. Con base en una evaluación de crédito de la 
contraparte, los tipos de garantía requeridos varían y pueden estar constituidos, entre otros, por cuentas por 
cobrar, inventarios, propiedades y equipos e inversiones en títulos valores. 
 
4.6 Ajustes macroeconómicos 
 

La metodología plantea la construcción de un factor enfoque prospectivo de ciertas variables 
macroeconómicas para aproximar su impacto futuro sobre el entorno económico donde se desenvuelve el 
Holding, por ello se utiliza modelos econométricos con diferentes variables, como lo son el producto interno 
bruto, el índice general de actividad económica, el índice de precios al consumidor y de las tasas de interés, 
entre otros, ya que estas miden el desempeño de la actividad económica en términos de producción e 
ingreso real y sus tendencias cíclicas. Adicionalmente, estas variables capturan los impactos de las políticas 
económicas en materia fiscal, monetaria y cambiaria, así como los costos financieros y sus efectos 
potenciales sobre la cartera de préstamos. 
 
Dentro del modelo se ponderan varios escenarios:    
 

 Positivo, que refleja condiciones macroeconómicas favorables que reducen la probabilidad de 
incumplimiento.   

 Intermedio, que mantiene los resultados dados por las estimaciones econométricas y; 
 Negativo, que refleja condiciones macroeconómicas desfavorables que incrementan la probabilidad de 

incumplimiento.   
 
4.7 Inversiones en valores 
 

Las operaciones afectadas por el riesgo de crédito están representadas por activos designados a valor 
razonable a través de resultados y activos a través de resultado integral. El Holding establece los límites de 
exposición para cada riesgo, entre los cuales se encuentra el monto potencial de pérdida, medida en 
desviaciones estándar en los factores de mercado, criterio riesgo/retorno para la fijación de límites de riesgo 
de precio y fijación del presupuesto anual. La inversión en instrumentos financieros es manejada como una 
manera de obtener una mejor calidad en crédito y mantener una fuente confiable y disponible de 
requerimientos de fondos. 
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La Junta Directiva y el comité de riesgos de cada filial aprueban las compras y ventas de inversiones bajo 
las políticas de inversión y los lineamientos establecidos por el comité de riesgos.  
 
La Administración monitorea diariamente las fluctuaciones del valor de mercado de las inversiones y revisa 
el impacto en los estados financieros consolidados condensados interinos, para presentarlo a la 
consideración de la Junta Directiva de cada filial. 
 

A continuación, el análisis de las inversiones del Holding, según su calificación de riesgo basado en 
, al 30 de junio:

 
   Valor razonable  Valor razonable     
 Efectivo y   con cambios en  con cambios en  A costo   
 equivalentes  resultados  ORI  amortizado  Total  
2025          
        
AAA a A 231,033   188 295,815   61,559   588,595  
BBB a BBB-  -    1,467 393,431   89,406   484,304  
CCC+ a CCC- -    4 998   -    1,002  
N/D -    70,839 75,554   7,911  154,304  

 231,033   72,498 765,798   158,876   1,228,205  
Provisión (136)  - (23)  (775)  (934) 

 230,897   72,498 765,775   158,101   1,227,271  
 
2024          
        
AAA a A 176,704   6,090 319,077   20,591   522,462  
BBB a BBB-  1,199   6,262 319,838   79,102   406,401  
CCC+ a CCC- -    102 1,148   -    1,250  
N/D -    59,039 58,716   31,233   148,988  

 177,903   71,493 698,779   130,926   1,079,101  
Provisión -    - (23)  (545)  (568) 

 177,903   71,493 698,756   130,381   1,078,533  
 
4.8 Riesgo de mercado 
 
Se materializa cuando las condiciones de mercado cambian adversamente, afectando la liquidez y el valor 
de los instrumentos financieros que la institución mantiene en cartera de inversión o en posiciones 
contingentes, con riesgo potencial de pérdidas. El riesgo de mercado está constituido fundamentalmente 
por dos tipos de riesgo: precio y liquidez. El riesgo de precio incluye los riesgos de tasas de interés, de tipo 
de cambio monetario y precio de acciones. 
 
Las variantes por riesgo de mercado se revisan trimestralmente en el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) 
de las filiales del Holding, lo que queda evidenciado en las minutas presentadas a la Junta Directiva. 
 
4.9 Riesgo por tasas de interés 
 

El riesgo por aumento o disminución en la tasa de interés afecta los activos y pasivos, según el tipo de tasas 
variables o tasas fijas que estén contratadas. El impacto potencial en pérdidas, se materializa por los 
descalces temporales existentes entre los activos y pasivos del estado consolidado condensado interino de 
situación financiera. 
 

Para medir el riesgo por cambio en la tasa de interés, el Holding simula un análisis de estrés utilizando el 
vencimiento contractual de activos y pasivos, determina el GAP o diferencia que existe entre los activos y 
pasivos que tienen tasas variables y tasas fijas. El diferencial o variación en riesgo está sujeto a un impacto 
financiero por cambios en la tasa de interés y se determina el impacto positivo o negativo que puedan tener 
en los resultados financieros. 
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La Gerencia de Riesgo de Mercado genera reportes que cubren: GAP de liquidez, GAP de reprecio, análisis 
de sensibilidad de tasas de interés, evolución diaria de la máxima pérdida potencial (valor en riesgo), 
detonante de acción gerencial y límite de protección patrimonial.  
 
El Holding aplica la metodología de Valor en Riesgo (VaR, por sus siglas en inglés), para el portafolio de 
inversiones clasificado a valor razonable a través de resultados y a valor razonable a través de resultado 
integral. 
 
El Holding mantiene controles periódicos sobre el riesgo de tasa de interés. Las tasas de interés de los 
préstamos pueden ser revisadas y cambiadas por el Holding en cualquier momento durante la vigencia del 
préstamo. 
 
4.10 Riesgo de moneda 
 
Las operaciones del Holding son esencialmente en Dólares de los Estados Unidos de América (US$); sin 
embargo, se realizan operaciones de tesorería en otras monedas, por lo que está expuesto a los efectos de 
fluctuaciones de cambios sobre los tipos de moneda. El Holding realiza estas transacciones atendiendo los 
límites establecidos. 
 
4.11 Riesgo de precio 
 
El Holding está expuesto al riesgo de fluctuaciones en los precios debido a las inversiones mantenidas por 
la entidad y clasificadas en su estado consolidado condensado interino de situación financiera como a valor 
razonable con cambios en resultados. Para administrar su exposición al riesgo de precios, el Holding tiene 
como estrategia diversificar su portafolio e invertir en posiciones mandatarias para realizar sus operaciones. 
 
4.12 Riesgo de liquidez 
 

Se origina cuando el Holding no pueda cumplir con todas sus obligaciones adquiridas con sus clientes y 
contrapartes del mercado financiero en cualquier momento, moneda y lugar donde ocurra.  
 
El Holding mitiga este riesgo estableciendo límites en la proporción mínima de los fondos que deben ser 
mantenidos en instrumentos de alta liquidez y límites de composición de facilidades interbancarias y de 
financiamientos. El Holding revisa diariamente sus recursos disponibles en efectivo, colocaciones 

 
 
4.13 Administración de capital 
 
Gestión de capital  
 
El Holding mantiene un sistema de gestión integral de riesgos que supervisa las políticas, procesos y 
procedimientos, adecuada estructura organizacional, sistemas de información, metodologías y 
herramientas, que permiten medir la suficiencia de su capital de acuerdo con su perfil de riesgos y las 
condiciones macroeconómicas y de mercado. 
 
Las filiales del Holding mantienen varios comités, que monitorean el cumplimiento de los límites regulatorios 
bancarios relacionadas al capital; así mismo, vigilan el cumplimiento de los límites internos. Las políticas del 
Holding son las de asegurar un capital sólido para el desarrollo de los negocios de inversión y préstamos. 
 
Requerimientos regulatorios de capital 
 

El Holding está sujeto a varias exigencias de capital mínimo, impuestas por sus entes reguladores. El 
incumplimiento de estos requerimientos de capital mínimo puede dar lugar a la aplicación de ciertas 
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acciones y medidas por parte de los entes reguladores, que pudieran tener un efecto importante en los 
estados financieros consolidados condensados interinos del Holding, en el caso de que fueran procedentes.  
 
El Holding cumple con los requerimientos mínimos de 8% de fondos de capital del total de sus activos 
ponderados por riesgo, como lo establece la normativa de la Superintendencia de Bancos de Panamá. 
 
El índice de adecuación de capital, calculado según normativa y disposiciones emitidas por el organismo de 
control determinó, al 30 de junio, la siguiente posición patrimonial: 
 

 2025  2024 
    
Fondos de capital 426,893   382,434  
Activos ponderados:    
   Activos categoría 2 6,422   7,570  
   Activos categoría 3 26,032   10,979  
   Activos categoría 4 46,946   38,629  
   Activos categoría 5 325,015   271,155  
   Activos categoría 6 2,236,965   2,057,503  
   Activos categoría 7 43,349   52,676  
   Activos categoría 8 38,005   82,536  
Total de activos ponderados por riesgo de crédito 2,722,734   2,521,048  
Menos: Provisiones (39,677)  (45,147) 
   Activos ponderados por riesgo de mercado 188,666   164,471  
   Activos ponderados por riesgo operativo 125,007   122,511  
Total de activos ponderados, neto 2,996,730   2,762,883  
Relación de ponderación 14%   14%  

 
La Superintendencia de Bancos ha solicitado la constitución y gestión del colchón de conservación de capital 
estableciendo un requerimiento adicional de 2.5% del capital primario ordinario sobre los activos ponderados 
por riesgos de crédito, mercado y operativo. Se concede un período de adecuación a partir de julio de 2024 
a julio de 2026 hasta lograr un capital primario ordinario de 7%. El Holding, a la fecha de la emisión de los 
estados financieros consolidados condensados interinos, se mantiene dentro de los parámetros 
establecidos. 
 
4.14 Riesgo de seguros y reaseguros 
 
Es la probabilidad de ocurrencia de un evento fortuito, repentino, aleatorio e independiente de la voluntad 
del asegurado que produzca una pérdida amparada por la póliza con el consecuente reclamo del asegurado 
o beneficiario, generándose un pasivo y una eventual reducción del activo. 
 
La mitigación del riesgo se lleva a cabo a través de políticas de suscripción acordes al tipo de riesgo, la 
aplicación de tarifas adecuadas establecidas mediante técnicas actuariales, políticas de transferencia de 
riesgo a través de contratos de reaseguro, la estimación razonable de provisiones de siniestros según una 
metodología actuarial. 
 
4.15 Riesgo operacional 
 
Consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas directas o indirectas que resulten de procesos 
internos inadecuados o fallas en los mismos, deficiencias en los controles internos, errores humanos, fallas 
de sistemas y como consecuencia de eventos externos.
 
La estructura establecida en el Holding para la gestión del riesgo operacional permite realizar procesos 
internos de identificación, evaluación, cuantificación, seguimiento y mitigación de los riesgos operacionales. 
De igual forma, dicha estructura es capaz de brindar, a los niveles gerenciales correspondientes, 
información que sirva de base para el establecimiento de prioridades y toma de decisiones.  
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4.16 Riesgo de ciberseguridad 
 
Se refiere a la posible exposición de información o datos sensibles de clientes, proveedores, trabajadores,  
accionistas y/o del negocio, debido al incremento de la digitalización de las operaciones y a la incorporación 
de tecnologías, lo cual pudiera generar pérdidas financieras por el acceso no permitido a estos datos. 
 
Por la naturaleza de sus actividades, el Holding posee una estricta política de ciberseguridad y protección 
de información, de acuerdo con las mejores prácticas observadas en el mercado, siendo la prevención 
contra el fraude una de las máximas prioridades en materia de seguridad. Asimismo, resguarda y mitiga el 
riesgo de filtración de datos a través de estándares de seguridad para contribuir con la protección de la 
información ante las amenazas cibernéticas que se presenten, para garantizar la relación de confianza con 
nuestro entorno y creando conciencia con las áreas de negocios, aliados, trabajadores, clientes y 
proveedores, entre otros. 
 
5. Valor razonable de los instrumentos financieros 
 
La NIIF 13 define valor razonable como el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo, en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medición. 
Asimismo, establece una jerarquía que clasifica en 3 niveles los datos de entrada usados en la medición del 
valor razonable de activos y pasivos: 
 
Nivel 1: Los datos para hallar el valor razonable corresponden a precios cotizados no ajustados en 

mercados activos para activos y pasivos idénticos en la fecha de la medición. 
Nivel 2: Los datos utilizados para medir el valor razonable corresponden a datos observables para los 

activos o pasivos, directa o indirectamente en sus mercados principales. Los datos de entrada de 
Nivel 2 incluyen los siguientes elementos:
- Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos. 
- Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos. 
- Datos de entrada distintos a los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, 

como: i) tasas de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos cotizados 
comúnmente; ii) volatilidades implícitas; y iii) diferenciales de crédito. 

- Otros datos de entrada corroborados por el mercado. 
Nivel 3: Los datos de entrada son elementos no observables para el activo o pasivo, es decir son datos 

que no se pueden confirmar en sus mercados principales. En este sentido, el valor razonable es 
el resultado de un proceso de valoración teórico. 

 
Los valores según libros y los valores razonables de los instrumentos financieros, al 30 de junio, se indican 
a continuación: 
 
 2025 
 Valor en libros  Valor razonable 
Activos    

Efectivo, depósitos en bancos y equivalentes de efectivo, neto 230,897  230,897 
Inversiones en valores:    
  A valor razonable con cambio en resultados 72,498  72,498 
  A valor razonable con cambio en otro resultado integral 765,775  765,775 
  A costo amortizado 158,101  152,491 
Cartera de préstamos, neta 2,863,556  2,366,936 
Préstamos de margen y activos financieros indexados a títulos valores 33,714  33,714 

 4,124,541  3,622,311 
Pasivos    

Depósitos de clientes 3,361,630  3,265,456 
Pasivos financieros indexados a títulos valores 60,970  60,970 
Financiamientos recibidos 422,823  422,037 
Pasivos por arrendamientos 2,675  2,675 

3,848,098  3,751,138 
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 2024 
 Valor en libros  Valor razonable 
Activos    

Efectivo, depósitos en bancos y equivalentes de efectivo, neto 177,903  177,903 
Inversiones en valores:    
  A valor razonable con cambio en resultados 71,493  71,493 
  A valor razonable con cambio en otro resultado integral 698,756  698,756 
  A costo amortizado 130,381  119,617 
Cartera de préstamos, neta 2,573,138  2,075,005 
Préstamos de margen y activos financieros indexados a títulos valores 32,026  32,026 

 3,683,697  3,174,800 
Pasivos    

Depósitos de clientes 2,971,953  2,966,731 
Pasivos financieros indexados a títulos valores 63,177  63,177 
Financiamientos recibidos 434,856  425,422 
Pasivos por arrendamientos 2,997  2,997 

3,472,983  3,458,327 

 
6. Efectivo, depósitos en bancos y equivalentes de efectivo, neto 
 
El efectivo, depósitos en bancos y equivalentes de efectivo, neto, al 30 de junio, incluye lo siguiente: 
 

 2025  2024 
    

Efectivo   15,243   13,926  
Depósitos en bancos:    

A la vista 183,032   103,948  
A plazo 30,126   45,839  

 213,158   149,787  
Otras instituciones financieras locales 2,632   14,229  
 231,033   177,942  
Menos:  Provisión (136)  (39) 

 230,897   177,903  
 
Al 30 de junio de 2025, la tasa promedio de las colocaciones a plazo se encuentran entre 4.15% y 6.00% 
(entre 4.50% y 9.50% al 30 de junio de 2024). 
 
7. Inversiones en valores, neta 
 

El detalle de las inversiones, al 30 de junio, se presenta a continuación: 
 

 2025  2024 
    
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 72,498  71,493 
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral 765,775  698,756 
A costo amortizado 158,101  130,381 

 996,374  900,630 
 
7.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  
 
A continuación, las inversiones a valor razonable con cambios en resultados y sus intereses, al 30 de junio: 
 

 2025  2024 
    

 República y corporaciones de Panamá  39,600   38,978  
 Corporaciones y Gobierno de los Estados Unidos de América 22,532   21,415  
 Corporaciones de Venezuela 4,414   4,682  
 Otras empresas  5,952   6,418  

 72,498   71,493  
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7.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
 
A continuación, las inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral y sus intereses, al  
30 de junio: 
 
 2025  2024 

    
República y corporaciones de los Estados Unidos de América 319,918   372,563  
República y corporaciones de Panamá 267,557   247,697  
Corporaciones de Reino Unido 20,476   9,170  
Corporaciones de México 18,087   11,499  
Corporaciones de Chile 16,050   3,884  
Corporaciones de Brasil 14,632   8,916  
Corporaciones de Países Bajos 13,771   9,170  
Corporaciones de Colombia 12,926   6,391  
Corporaciones de Perú 8,583   1,795  
Corporaciones de Paraguay 7,890   2,988  
Corporaciones de Japón 7,103   3,563  
Corporaciones de Suiza 7,048   4,772  
Corporaciones de Francia 6,857   976  
Corporaciones de República Dominicana 5,579   -   
Corporaciones de Hong Kong 5,367   3,349  
Bonos de otros gobiernos 33,931   12,023  
 765,775   698,756  

 
7.3 A costo amortizado 
 
Las inversiones a costo amortizado, al 30 de junio, se detallan a continuación: 
 
 2025 2024 

   
Corporaciones de los Estados Unidos de América 77,385  58,556  
Corporaciones de Panamá 31,837  20,663  
Corporaciones de México 14,898  13,438  
Corporaciones de Luxemburgo 8,801  6,797  
Corporaciones de Hong Kong 3,929  3,956  
Corporaciones de India 3,110  3,123  
Corporaciones de Irlanda 3,100  3,113  
Corporaciones de Chile 3,073  3,108  
Otras empresas 11,968  17,627  

 158,101  130,381  
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8. Cartera de préstamos, neta 
 

La cartera de préstamos, al 30 de junio, se clasifica de la siguiente manera:  
 

 2025  2024 
    
Préstamos comerciales y líneas de crédito 901,751   746,507  
Servicios 574,425   549,361  
Hipotecarios residenciales 388,549   309,574  
Construcción 347,282   382,947  
Industriales 280,885   271,674  
Instituciones financieras 184,150   148,407  
Personales y autos 119,745   101,085  
Agricultura 71,859   74,549  
Ganadería 18,157   18,080  
Pesca 10,856   12,992  
Puertos y ferrocarriles 7,708   5,962  
Minas y canteras 1,845   1,710  
 2,907,212   2,622,848  
Menos: Provisión para cartera de prestamos (37,713)  (44,733) 
             Valoración cartera de préstamos mención especial modificada (188)  (220) 
             Comisiones descontadas no ganadas (5,755)  (4,757) 
 2,863,556   2,573,138  

 
Los préstamos, al 30 de junio de 2025 y 2024, devengan una tasa entre 0.01% hasta 14%. 
 

A continuación, el movimiento de la provisión para la cartera de préstamos por tipo de riesgo, al 30 de junio: 
 

 2024 
 Etapa 1  Etapa 2  Etapa 3  Total 
        

Provisión al 31 de diciembre de 2023 8,645 10,945   25,467   45,057  
Movimiento con impacto en resultados:      
Traslado etapa 1 1,604 (1,263)  (341)  -   
Traslado etapa 2 (423) 741   (318)  -   
Traslado etapa 3 (212) (2,304)  2,516   -   
Aumento / (disminución) (1,773) 3,415   9,589   11,231  
Disminución por préstamos cancelados (925) (284)  (431)  (1,640) 
Instrumentos financieros originados 1,472 151   180   1,803  

Efecto neto de cambios en la provisión  (257) 456   11,195   11,394  
Menos: Castigos (2) (28)  (11,792)  (11,822) 
Más: Recuperaciones - -    104   104  
Provisión al 30 de junio de 2024 8,386 11,373   24,974   44,733  

 
 2025 
 Etapa 1 Etapa 2  Etapa 3  Total 
       

Provisión al 31 de diciembre de 2024 9,986 9,482   25,966   45,434  
Movimiento con impacto en resultados:      
Traslado etapa 1 1,766 (1,512)  (254)  -   
Traslado etapa 2 (493) 585   (92)  -   
Traslado etapa 3 (445) (4,310)  4,755   -   
Aumentos (traslado entre etapas) (1,439) 1,911   14,836   15,308  
(Disminuciones) / aumentos (créditos en misma etapa) (429) (72)  996   495  
Disminución por préstamos cancelados (1,635) (167)  (2,119)  (3,921) 
Instrumentos financieros originados 2,529 224   1,446   4,199  

Efecto neto de cambios en la provisión  (146) (3,341)  19,568   16,081  
Menos: Castigos - (16)  (24,590)  (24,606) 
Más: Recuperaciones - -    804   804  
Provisión al 30 de junio de 2025 9,840 6,125   21,748   37,713  
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El detalle de los préstamos por tipo, para los préstamos morosos y vencidos se presenta a continuación: 
 

Tipos de préstamos Normal   
Mención      
especial Subnormal   Dudoso   Irrecuperable   Total 

           
30 de junio de 2025       
Morosos - corporativos 23  6,773  1,790  2,348  5,152  16,086  
Morosos - consumos 4,721  3,896  750  1,657  586  11,610  
Vencidos - corporativos -   31  5,309  10,502  15,863  31,705  
Vencidos - consumos -   206   2,485  3,478  9,459  15,628  
 4,744  10,906  10,334  17,985  31,060  75,029  
       
30 de junio de 2024       
Morosos - corporativos -   3,449  2,271  5,898  625  12,243  
Morosos - consumos 5,693  4,364  -   1,406  925  12,388  
Vencidos - corporativos -   357  5,074  16,867  25,854  48,152  
Vencidos - consumos -   185  1,299  2,079  10,569  14,132  
 5,693  8,355  8,644  26,250  37,973  86,915  

 
Revelaciones regulatorias 
 

El desglose de los préstamos, por tipo de préstamo, clasificados por corriente, morosos y vencidos, al 30 
de junio, se presentan a continuación: 
 

 2025 2024 
    
Corriente 2,832,183   2,535,933  
Morosos (31 a 90 días) 27,696   24,631  
Vencidos (más de 90 días y vencidos) 47,333   62,284  
 2,907,212   2,622,848  

 
9. Préstamos de margen y activos indexados a títulos valores 
 
El Holding ofrece a sus clientes utilizar sus carteras de inversiones como garantía, para lo que denominamos 
préstamos de margen. Basados en las características de cada tipo de instrumento, el Holding determina un 
porcentaje que se constituye en el monto máximo que puede otorgar en préstamo, para la adquisición de 
nuevos títulos valores. 
 
Los préstamos de margen y las garantías recibidas, al 30 de junio, se detallan a continuación: 
 

 2025 2024 
    
Préstamos de margen, neto  23,739  22,151 
Activos indexados a títulos valores 9,975  6,786 
Reportos activos -   3,089 
 33,714  32,026 
    
Pasivos financieros indexados a títulos valores asociados a préstamos de margen (Nota 18) 27,407  24,647 

 

Los intereses por cobrar por préstamos de margen, al 30 de junio de 2025, ascienden 
a US$575 mil (US$368 mil al 30 de junio de 2024). 
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10. Activos por derecho de uso, neto 
 

El movimiento de los activos por derecho de uso, por los períodos de tres meses terminados el 30 de junio, 
se presenta a continuación: 
 

 
 

Costo 
 Depreciación 

acumulada 
  

Saldo neto 
      
Saldo al 31 de marzo de 2024 5,596   (2,099)  3,497  
Adiciones (retiros) 172   (750)  (578) 
Saldo al 30 de junio de 2024 5,768   (2,849)  2,919  
      
Saldo al 31 de marzo de 2025 4,774   (1,866)  2,908  
Adiciones (retiros) -    (211)  (211) 
Saldo al 30 de junio de 2025 4,774   (2,077)  2,697  

 
Los activos por derecho de uso comprenden los pisos arrendados de sedes administrativas y locales donde 
funcionan las agencias de atención al público. Los costos incluyen el importe de la medición inicial de las 
obligaciones por arrendamientos, cuyas tasas oscilan entre 2.5% y 6.5%, más una provisión estimada del 
costo del desmantelamiento del activo subyacente al finalizar el arrendamiento. 
 
El gasto por intereses de los pasivos financieros por arrendamientos registrados en el período de tres meses 
terminado el 30 de junio de 2025 asciende a US$47 mil (US$95 mil al 30 de junio de 2024), los pagos 
realizados por pasivos financieros durante este período ascienden a US$351 mil (US$322 mil al 30 de junio 
de 2024). 
 
El movimiento de los pasivos financieros por arrendamientos, por los períodos de tres meses terminados el 
30 de junio, se presenta a continuación: 
 

 Saldo 
  
Saldo al 31 de marzo de 2024 3,662  
Retiros del período (343) 
Pagos de arrendamiento (322) 
Saldo al 30 de junio de 2024 2,997  
  
Saldo al 31 de marzo de 2025 2,905  
Adiciones del período 121  
Pagos de arrendamiento (351) 
Saldo al 30 de junio de 2025 2,675  

 
11. Terreno, edificio, mobiliario, equipos y mejoras, neto
 

El saldo de terreno, edificio, mobiliario, equipos y mejoras, al 30 de junio, se presenta a continuación: 
 

 
Terreno y 

edificio  
Mobiliario y 

equipos Mejoras  
Obras en 
Proceso  

Obras de  
Arte  Total 

2025      
Costo 41,744  17,705 15,559  1,567  659  77,234  
Depreciación acumulada (4,361) (16,615) (8,197)  -    -   (29,173) 
Saldo neto 37,383  1,090 7,362  1,567   659  48,061  

 
2024      
Costo 41,743  17,806 14,823  353  648  75,373  
Depreciación acumulada (3,752) (16,144) (7,166)  -    -   (27,062) 
Saldo neto 37,991  1,662 7,657  353   648  48,311  
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Las obras en proceso corresponden principalmente a remodelación de oficinas para uso propio, que serán 
reclasificadas al rubro de mejoras a propiedades arrendadas una vez culminadas. 
 
Para el período de tres meses terminado el 30 de junio de 2025, el Holding registró un gasto de depreciación 
de US$582 mil (US$766 al 30 de junio de 2024). 
 
12. Depósitos en garantía 
 

Los depósitos en garantía, al 30 de junio, incluyen lo siguiente: 
 

 2025  2024 
    
Visa International 2,163  2,163 
MasterCard International 2,110  1,799 
Barclays Capital Securities Ltd 317  642 
Otros depósitos en garantía de oficinas 411  728 
 5,001  5,332 

 
13. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
 

La filial Mercantil Banco, S.A., al 30 de junio, mantiene activos adjudicados mantenidos para la venta. Estos 
activos son producto de la ejecución de las garantías de los préstamos, y se encuentran registrados a valor 
razonable, clasificados en el Nivel 2 de la jerarquía del valor razonable. 
 

A continuación, se presenta el movimiento por los períodos de tres meses terminados el 30 de junio: 
 

 Saldo 
  
Saldo al 31 de marzo de 2024 26,569  
Adjudicaciones / dación en pago 563  
Ventas y gestiones de ventas (1,706) 
Ajuste por actualización del valor de mercado (822) 
Saldo al 30 de junio de 2024 24,604  
  
Saldo al 31 de marzo de 2025 44,094  
Adjudicaciones / dación en pago 2,121  
Ventas y gestiones de ventas (1,065) 
Ajuste por actualización del valor de mercado (317) 
Saldo al 30 de junio de 2025 44,833  

 
14. Primas, reaseguros y coaseguros por cobrar
 
El detalle de primas, reaseguros y coaseguros por cobrar, al 30 de junio, se presenta a continuación: 
 

 2025  2024 
    

Cuentas por cobrar a reaseguradoras, comisiones y siniestros (Nota 20) 123,240   120,705  
Primas por cobrar 35,573   27,225  
Participación de reaseguradores en las provisiones sobre contratos de seguro (Nota 20) 17,091   22,374  
 175,904   170,304  
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15. Intangibles, neto 
 

El detalle de los activos intangibles, al 30 de junio, se presenta a continuación: 
 

 2025  2024 
    

Plusvalía 23,566   23,566  
Activos intangibles, neto 17,545   14,770  
 41,111   38,336  

 
La plusvalía, al 30 de junio de 2025 y 2024, está compuesta de la siguiente manera: 
 

Capital Bank Inc. y sus Filiales   19,593 
Optima Compañía de Seguros, S.A.   3,654 
Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A.   319 
   23,566 

 

Los activos intangibles c  y desarrollos en proceso. 
 
Para el período de tres meses terminado el 30 de junio de 2025, el Holding registró un gasto de amortización 
de US$1,115 mil (US$1,073 al 30 de junio de 2024). 
 
16. Otros activos, neto 
 

El detalle, al 30 de junio, de otros activos se presenta a continuación: 
 

 2025  2024 
    

Cuentas por cobrar relacionadas 16,405   28,870  
Impuestos y otros gastos pagados por anticipado 10,576   9,538  
Fondo de cesantía 5,238   4,041  
Activos no comercializables, netos 1,812   2,084  
(Disminución neta) incremento neto por ajuste valor de mercado sobre contratos spot (1,729)  1,710  
Otras cuentas por cobrar 44,850   34,522  
 77,152   80,765  
Provisión para otros activos (823)  (105) 
 76,329   80,660  

 
El Holding celebra contratos forward de compra y venta de monedas a un precio establecido, los cuales se 
intercambian, al término del contrato. Las diferencias originadas por la fluctuación del tipo de cambio de 
estos contratos de compras y ventas es de US$255,646 mil y US$244,487 mil, respectivamente 
(US$209,267 mil y US$201,263 mil; respectivamente al 30 de junio de 2024), los mismos tienen vencimiento 
menor de un año. 
 
El movimiento de los activos no comercializables, por los períodos de tres meses terminados el 30 de junio, 
se presenta a continuación: 
 
 Terrenos  Inmuebles  Total 
      
Saldo al 31 de marzo de 2024 872   1,212   2,084  
Saldo al 30 de junio de 2024 872   1,212   2,084  
      
Saldo al 31 de marzo de 2025 872   1,212   2,084  
Ventas -    (272)  (272) 
Saldo al 30 de junio de 2025 872   940   1,812  
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17. Depósitos de clientes 
 

Los depósitos de clientes, al 30 de junio, corresponden a lo siguiente: 
 

 2025  2024 
    
A la vista 853,337  792,873 
A plazo fijo 2,151,797  1,877,817 
Ahorros 356,496  301,263 
 3,361,630  2,971,953 

 

El rango de las tasas de interés de los depósitos a plazo, al 30 de junio, se indica a continuación: 
 

 2025  2024 
 Tasa Tasa  Tasa  Tasa 
 mínima máxima  mínima  máxima 
Depósitos a plazo 0.25% 8.50%  0.22%  8.57% 

 
18. Pasivos financieros indexados a títulos valores 
 
El detalle de pasivos financieros indexados a títulos valores, al 30 de junio, se presenta a continuación: 
 

 2025  2024 
    
Pasivos financieros indexados a títulos valores 33,563  38,530 
Pasivos financieros indexados a títulos valores, asociados a préstamos de margen  
 (Nota 9) 

 
27,407 

  
24,647 

            60,970  63,177 
 
Los pasivos indexados a títulos valores, al 30 de junio de 2025, tienen un vencimiento máximo de 180 días 
y tasas de interés entre 0.01% y 6.60% (entre 0.01% y 6.10% al 30 de junio de 2024). 
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19. Financiamientos recibidos  
 

El detalle de financiamientos recibidos, al 30 de junio, se presenta a continuación: 
 

 

(*) Redimibles transcurridos tres (3) años a partir de la fecha de emisión () y previa autorización de la Superintendencia de Bancos de Panamá. 
(1) Serie A emitida en julio de 2022. 
(2) Serie B emitida en agosto de 2022. 
(3) Serie C emitida en octubre de 2022. 
(4) Serie D emitida en diciembre de 2024. 
(5) Serie E emitida en enero de 2025. 
(6) Serie F emitida en marzo de 2025. 
(7) Serie G emitida en mayo de 2025. 
(8) Serie H emitida en junio de 2025. 
 
El Holding está en cumplimiento con los pagos de capital e intereses, así como con las cláusulas 
contractuales con relación a todas sus obligaciones. 

 Vencimiento Tasa 2025  2024 
     
Deuda subordinada Mayo de 2031 10.34% 42,567  42,625 
 Julio de 2029 9.74% 12,554  12,554 
 Mayo de 2027 3.50% + SOFR a 6 M -   1,009 

Subtotal   55,121  56,188 
      

Préstamos locales Entre octubre de 2027 y 2029 1.50% 25,835  -  
 Septiembre de 2025 4.80% 9,016  20,789 
 Mayo de 2025 6.30% -   20,361 
 Entre julio y noviembre de 2024 4.80 y 6.10% -   36,957 

Subtotal   34,851  78,107 
      
Préstamos extranjeros Septiembre de 2029 6.70% 15,304  -  
 Entre enero y agosto de 2026 4.50% - 6.94% 13,947  -  
 Entre julio y diciembre de 2025 Variable 87,827  8,133 
 Entre julio y octubre de 2024 Variable -   76,251 
 Mayo 2031 6.92% -   10,025 

Subtotal   117,078  94,409 
      
Valores comerciales 
 negociables 

 
Entre abril y junio de 2026

 
5.63% 

 
13,029 

  
-  

 Entre julio de 2025 y enero de 2026 5.75% 9,414  -  
 Entre julio y diciembre de 2025 5.50% y 6.50% 10,979  -  
 Entre julio y diciembre de 2024 6.50% -   42,718 

Subtotal   33,422  42,718 
      
Bonos corporativos Junio de 2030 (8) 7.00% 2,045  -  
 Mayo de 2030 (7) 7.00% 4,172  -  
 Marzo de 2030 (6) 7.00% 5,000  -  
 Enero de 2030 (5) 7.00% 3,915  -  
 Diciembre de 2029 (4) 6.75% 7,500  -  
 Octubre de 2027 (3) 6.00% 1,799  6,500 
 Agosto de 2027 (2) 6.00% 14,630  15,000 
 Julio de 2027 (1) 6.00% 36,132  38,500 

Subtotal   75,193  60,000 
      
Reportos Agosto de 2026 6.03% 41,391  -  
 Agosto de 2025 5.77% 18,767  -  
 Entre julio 2024 y mayo de 2031 Variable -   50,160 
 Julio de 2024 6.50% -   6,274 

Subtotal   60,158  56,434 
      
Acciones preferidas Sin vencimiento (*) Entre 6.50% y 7.50% 47,000  47,000 

Total  422,823  434,856 
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20. Provisión para contratos de seguros y otros pasivos 
 

La provisión para contratos de seguros y otros pasivos, al 30 de junio, comprende lo siguiente: 
 

 2025  2024 
    
Provisión para siniestros 92,312  92,786 
Cuentas por pagar a reaseguradores 84,863  81,459 
Proveedores y otras cuentas por pagar 17,537  11,935 
Cheques certificados / administración 13,812  16,540 
Partidas por aplicar 10,420  1,832 
Obligaciones laborales por pagar 8,949  5,346 
Impuestos por pagar 2,549  2,375 
Honorarios por pagar 1,941  1,438 
Reserva y provisión adquirencia 1,723  894 
Provisión para contingencias 1,031  847 
Retenciones por pagar 800  800 
Provisión para desmantelamiento de activos por derecho de uso 139  115 
Otros pasivos 9,875  11,565 
 245,951  227,932 

 
Las provisiones relativas a los contratos de seguros, netas de participación de reaseguradores, al 30 de 
junio, se detallan a continuación: 
  

Bruto 
 

Reaseguro 
 

Neto 
 2025 

    
  

 Provisión de riesgo en curso 76,618   12,160  64,458  
 Provisión para siniestros en trámite 12,444   3,394  9,050  
 Provisión sobre pólizas de vida individual 1,910   1,537  373  
 Provisión para siniestros incurridos pero no reportados 
   (IBNR, siglas en inglés) 1,340   -   1,340  
 92,312   17,091  75,221  
     
 2024          
 Provisión de riesgo en curso 69,043   10,054  58,989  
 Provisión para siniestros en trámite 21,120   11,139  9,981  
 Provisión sobre pólizas de vida individual 1,473   1,181  292  
 Provisión para siniestros incurridos pero no reportados 
   (IBNR, siglas en inglés) 1,150   -   1,150  
 92,786   22,374  70,412  
 

Las partidas por aplicar incluyen abonos por US$4,915 mil y negociaciones bajo aceptación por US$5,119 
mil. 
 
Las normas técnicas, para el cierre del período, arrojan una provisión para siniestros incurridos, no 
reportados por US$1,340 mil (US$1,150 mil al 30 de junio de 2024). 
 
Reaseguros 
  
Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A., Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A., y Óptima Compañía 
de Seguros, C.A. tienen suscrito contratos automáticos (tratados) de reaseguros cedidos con varias 
empresas locales y extranjeras. Estos contratos cubren el período de un año y son suscritos de acuerdo 
con las modalidades de cuota parte, excedente y exceso de pérdida. 
 
Las cuentas técnicas incluyen, entre otras partidas estipuladas en los contratos, las primas cedidas, gastos 
de adquisición y siniestros pagados, referentes a todas las operaciones del ramo o ramos del contrato, que 
el cedente haya tenido en el período de dicha cuenta (trimestral y/o semestral) y estén sujetas a reaseguro 
contractual.  
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MERCANTIL mantiene un reaseguro de exceso de pérdidas y catástrofes que brinda protección de hasta 
US$89.6 millones por pérdidas, incluidas las pérdidas por catástrofes que surjan de terremotos y actos de 
terrorismo, incluidos los nucleares, ataques biológicos y químicos. 
 
Al 30 de junio, las filiales Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A. y sus filiales y Óptima Compañía de 
Seguros, S.A., mantienen los siguientes saldos con reaseguradores: 
 
  2025   2024 
 Reaseguro por cobrar       
  Prima reaseguro aceptado 118,326   115,644  
  Siniestros por cobrar  2,863   3,986  
  Comisiones por cobrar  2,051   1,075  
  123,240   120,705  
 Reaseguro por pagar     
  Prima reaseguro aceptado  84,863   81,459  
 Saldo neto operación reaseguro  38,377   39,246  

 
21. Impuestos 
 
Impuesto sobre la renta 
 
El Holding es una compañía tenedora de acciones, por lo tanto, no está sujeta a la declaración y al pago de 
impuesto sobre la renta en la República de Panamá.
 
El impuesto sobre la renta que refleja el estado consolidado condesado interino de resultados, representa 
la suma del impuesto sobre la renta de las filiales por los períodos de tres meses terminados el 30 de junio, 
como se detalla a continuación: 
 

 2025  2024 
    
Corriente 13   691  
Complementario 1,361   961  
Diferido 1,548   (126) 
Remesas 275   218  

 3,197   1,744  
 
A continuación, los regímenes fiscales aplicables en los territorios donde opera el Holding y sus filiales: 
 
Panamá 
 

Las filiales Mercantil Servicios de Inversión, S.A., Mercantil Banco, S.A. y sus Filiales, Mercantil Seguros y 
Reaseguros, S.A. y sus Filiales, Mercantil IB, S.A., y MBS Advisors, S.A., están domiciliadas en la República 
de Panamá, en donde se establece que las utilidades provenientes de transacciones efectuadas dentro del 
territorio son gravables a la tasa nominal de 25% y las utilidades de fuente extranjera obtenidas no están 
sujetas al impuesto sobre la renta. 
 
De conformidad con la legislación fiscal vigente, los contribuyentes deben determinar el impuesto sobre la 
renta por el método tradicional y por el método alternativo (CAIR) y pagar el mayor de los dos, la Ley permite 
que los contribuyentes pueden solicitar a la Dirección General de Ingresos de Panamá la no aplicación del 
método alternativo, en caso de pérdidas o que la tasa efectiva de impuesto sobre la renta supere el 25%.   
 
Al realizar el comparativo entre el método tradicional y el método alternativo (CAIR) para el período 
terminado el 30 de junio, el impuesto sobre la renta a pagar mayor fue el método CAIR. El Banco tiene 
trámite de solicitud para la no aplicación del Cálculo Alterno de Impuesto sobre la Renta ante la Dirección 
General de Ingresos para el año 2023.  
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La Dirección General de Ingresos aprobó en julio de 2025 la No Aplicación de CAIR para los períodos 2024 
y 2025. 
 
La distribución de dividendos está sujeta al pago del impuesto, la Ley establece que todas las empresas 
que posean un "Aviso de Operación" están obligadas a retener un impuesto del 10% sobre los dividendos 
pagados de utilidades de fuente panameña y un 5% de impuesto sobre dividendos pagados de utilidades 
exentas o de fuente extranjera. 
 
De acuerdo con el código fiscal panameño, toda persona natural o jurídica ubicada en la República de 
Panamá que se beneficie con servicios prestados por no domiciliados, deberá aplicar el impuesto de 
remesas equivalente al 12.5% (25% sobre el 50%) de la suma a ser remitida dentro de los 10 días siguientes 
de la retención, en la medida en que dichos servicios incidan sobre la producción de renta de fuente 
panameña o la conservación de ésta, y su erogación haya sido considerada como gasto deducible por la 
persona que los recibió. 
 

La filial Mercantil AWM, S.A está domiciliada en la República de Panamá, y está sujeta al pago de impuestos 
a una tarifa reducida del 5% sobre las utilidades provenientes de transacciones efectuadas dentro del 
territorio. 
 

Los servicios prestados por una persona no domiciliada (siempre que incidan en la producción de renta 
panameña) deberá aplicar el impuesto de remesas equivalente al 2.5% de impuesto (5% sobre el 50% del 
monto pagado). 
 
Suiza 
 
La filial Mercantil Bank (Schweiz AG) es residente y está sujeta al Impuesto sobre la Renta Corporativo 
Suizo (CIT) sobre sus ganancias imponibles generadas en la Confederación Suiza. El CIT se recauda a 
nivel federal, cantonal y comunitario. Los ingresos provenientes de fuentes extranjeras atribuibles a 
establecimientos permanentes extranjeros (EP) o propiedades inmobiliarias ubicadas en el extranjero están 
excluidos de la base impositiva y solo se tienen en cuenta para la progresión de la tasa en los cantones que 
aplican tasas impositivas progresivas. 
 
Nivel federal 
 
La Confederación Suiza recauda un CIT federal directo a una tasa fija del 8.5% sobre las ganancias después 
de impuestos. En consecuencia, el CIT es deducible para fines fiscales y reduce la base imponible aplicable, 
es decir, la renta imponible, lo que resulta en una tasa CIT federal directa sobre las ganancias antes de 
impuestos de aproximadamente el 7.83%. A nivel federal, no se aplica ningún impuesto sobre el capital 
social. 
 
Tasas de impuestos generales 
 
Como regla general, el rango aproximado general de la tasa máxima de CIT sobre las ganancias antes de 
impuestos para los impuestos federales, cantonales y comunales está entre 11.4% y 24.2% al 30 de junio 
de 2025, dependiendo de la ubicación de la empresa de residencia corporativa. 
 
Precios de transferencia 
 

A partir del 2012, se regulan las transacciones que se realizan entre partes relacionadas que sean 
residentes fiscales fuera de la República de Panamá, los aspectos más relevantes de esta regulación 
incluyen: 
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- Presentar anualmente una declaración informativa de las operaciones realizadas, dentro de los seis (6) 
meses siguientes del cierre del período fiscal correspondiente, y serán sancionados quienes no lo 
presente con una multa equivalente al 1% del monto total de las operaciones ejecutadas. 

- Mantener un estudio de precios de transferencia que deberá contener la información y el análisis que 
permita valorar y documentar sus operaciones.

- El contribuyente solo deberá presentar este estudio a requerimiento de la Dirección 
General de Ingresos dentro del plazo de 45 días posteriores a su solicitud. 

 
22. Patrimonio 
 
22.1 Capital social y capital autorizado 
 

Al 30 de junio de 2025, el capital suscrito y pagado del Holding es de US$154,923 mil (US$147,423 mil al 
30 de junio de 2024) y está compuesto por 988,102 acciones (980,602 acciones al 30 de junio de 2024), 

or nominal 
promedio de US$156.788 

0.339 cada una al 30 de junio de 2024). 
 

que su derecho a voto esta reducido a un décimo (0.10) por cada acción y solamente para aprobar las 
cuentas presentadas por la Junta Directiva en las asambleas correspondientes. 
 
22.2 Aportes patrimoniales no capitalizados 
 
Al 30 de junio de 2025, el Holding ha recibido de Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A., 
US$76,310 mil (US$75,460 mil al 30 de junio de 2024) como aportes para futuras capitalizaciones. 
 
22.3 Reservas regulatorias 
 
El Holding ha realizado las evaluaciones a su cartera crediticia, de acuerdo con lo establecido por la 
Superintendencia de Bancos de Panamá, determinando la reserva regulatoria clasificada dentro del 
patrimonio con base en la Resolución General de Junta Directiva SBP-GDJ-003-2013 del 9 de julio de 2013.   
 
Al 30 de junio, fue necesaria la constitución de la reserva regulatoria específica, debido a que la reserva 
bajo NIIF es menor a la reserva calculada según el Acuerdo No.4-2013, como se muestra a continuación: 
 

   Mención        
 Normal  especial Subnormal  Dudoso  Irrecuperable  Total 

2025           
Consumo -    430  700  2,026  3,937  7,093 
Corporativo -    13,083  10,868  10,740  13,213  47,094 
Total de reserva específica  -    13,513  11,568  12,766  17,150  54,997 
Reserva en libros según NIIF 7,097   4,910  6,354  8,809  10,341  37,511 
Reserva regulatoria especifica  (7,097)  8,603  5,214  3,957  6,809  17,486 
            
2024           
Consumo -    253  373  1,526  6,096  8,248 
Corporativo -    11,473  14,423  10,129  16,009  52,034 
Total de reserva específica  -    11,726  14,796  11,655  22,105  60,282 
Reserva en libros según NIIF 6,356   4,785  10,502  7,794  15,296  44,733 
Reserva regulatoria especifica  (6,356)  6,941  4,294  3,861  6,809  15,549 
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A continuación, el movimiento de las reservas regulatorias, por los períodos de tres meses terminados el 30 
de junio: 
 

 Dinámica  
Bienes 

adjudicados 
Préstamos 

modificados  
 

Reserva NIIF 
 

Total 

         
Saldo al 31 de marzo de 2024 18,252   2,043 2,408   1,573   24,276  
Aumento (disminución) 608   975 (446)  2,208   3,345  
Saldo al 30 de junio de 2024 18,860   3,018 1,962   3,781   27,621  
         
         
Saldo al 31 de marzo de 2025 19,421   4,073 2,036   7,400   32,930  
Aumento (disminución) 1,369   100 (117)  776   2,128  
Saldo al 30 de junio de 2025 20,790   4,173 1,919   8,176   35,058  

22.4 Provisión dinámica 
 

Es una reserva constituida para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitución de provisiones 
específicas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulación bancaria. La misma se 
constituye con periodicidad trimestral, teniendo en cuenta los datos del último día del trimestre. 
 

El monto de esta provisión se obtiene mediante el cálculo de los siguientes componentes: 
 
1. Componente 1: Monto obtenido al multiplicar el saldo de los activos ponderados por riesgo, 

correspondiente únicamente a facilidades crediticias clasificadas en la categoría normal, por el 
coeficiente alfa 1.50%. 

2. Componente 2: Monto obtenido al multiplicar la variación en el trimestre de los activos ponderados por 
riesgo, correspondiente únicamente a facilidades crediticias clasificadas en la categoría normal, si es 
positiva, por el coeficiente beta 5%. Si la variación es negativa, el monto es cero. 

3. Componente 3: Monto de la variación del saldo de provisiones específicas en el trimestre. 
 

El monto de la provisión dinámica es la suma de los dos componentes, obtenidos en los numerales 1 y 2 
menos el tercer componente, con su signo, del monto obtenido en el numeral 3, es decir, que, si este último 
componente es negativo, debe sumarse.  
 

La provisión dinámica debe cumplir las siguientes restricciones:
 
a. No puede ser mayor que el 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades 

crediticias clasificadas en la categoría normal.
b. No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las 

facilidades crediticias clasificadas en la categoría normal.
c. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminución esté 

motivada por la conversión en provisiones específicas. La Superintendencia de Bancos de Panamá 
establecerá los criterios para la citada conversión.

 

La Superintendencia de Bancos de Panamá estableció como medida excepcional y temporal que las 
entidades bancarias podrán utilizar hasta un ochenta por ciento (80%) de la provisión dinámica solo para 
compensar las utilidades retenidas disminuidas por la constitución de provisiones de las Normas NIIF® de  
Contabilidad y genéricas sobre la cartera mención especial modificada, de acuerdo a los términos por ella 
establecidos, en los casos en que se requiera utilizar más del ochenta por ciento (80%) del monto de la 
provisión dinámica deberá obtener autorización previa de la Superintendencia de Bancos de Panamá. 
 
En julio de 2020, la Superintendencia de Bancos de Panamá estableció la suspensión temporal de la 
provisión dinámica a fin de proveer un alivio financiero a los bancos. Posteriormente, en junio de 2023, 
restableció el cumplimiento de los porcentajes de provisión dinámica, estableciendo un plazo de adecuación 
para el cumplimiento del 2,5% de los activos ponderados por riesgo hasta junio de 2025. Para los bancos 
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cuyo saldo contable de la provisión dinámica sea mayor del 2,5% de los activos ponderados por riesgo 
correspondiente a las facultades crediticitas clasificadas en la categoría normal, podrán llevara el excedente 
de provisión contra las utilidades no distribuidas. 
 
La provisión dinámica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las 
utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de esta provisión dinámica forma parte del capital regulatorio 
pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuación de capital establecidos por la 
Superintendencia de Bancos de Panamá. 
 
22.5 Bienes adjudicados 
 
Conforme lo establece la regulación en lo referente a los bienes adjudicados, al 30 de junio de 2025, el 
Holding mantiene una reserva patrimonial de US$4,173 mil (US$3,018 mil al 30 de junio de 2024) por este 
concepto. 
 
22.6 Riesgo país 
 
Entorno regulatorio y metodológico 
 

Para la gestión de riesgo país, el Holding desarrolló una metodología que permite la identificación, medición, 
evaluación, monitoreo y reporte, para el control o mitigación del riesgo país, enmarcado en el Acuerdo No.7-
2018. Esta metodología identifica las exposiciones sujetas al riesgo país, según el país de residencia o el 
país donde se genera la fuente de repago. 
 

La metodología de análisis para riesgo país contempla realizar un análisis general de cada país siempre 
que la exposición total en ese país sea mayor o igual al 30%; o cuando la exposición de una posición 
individual sea mayor al 5%. Cada país tiene una calificación de riesgo soberana, emitida por una calificadora 

da una probabilidad de default. 
 
Exposición individual  
 
Al 30 de junio de 2025, no se estableció una provisión de riesgo país, en cumplimiento con las disposiciones 
del Acuerdo establecido por la Superintendencia de Bancos de Panamá; debido a que las provisiones 
registradas en libros, en base a los requerimientos de las Normas NIIF® de Contabilidad, presentan un 
saldo superior a este importe. 
 
Exposición por país 
 
Al 30 de junio de 2025, existen exposiciones que son iguales o mayores al 5% de los activos totales 
expuestos a riesgo país, el cual corresponden: (a) colocaciones en bancos en Estados Unidos de América, 
(b) inversiones en títulos valores emitidos por Estados Unidos de América, y (c) a un préstamo comercial de 
la cartera de préstamos. 
 
Para las colocaciones y las inversiones, la mayor exposición es con Estados Unidos de América, para el 
cual su probabilidad de incumplimiento se aproxima a cero, debido a que tiene una calificación internacional 
soberana de grado de inversión. Para el caso de la cartera de préstamos, la exposición está totalmente 
garantizada en efectivo.  
 
 
22.7 Reserva de previsión para desviaciones estadísticas y riesgo catastrófico y/o de contingencia, 

reserva legal de seguro y reaseguros 
 
Conforme lo establecen los reguladores de las filiales del Holding, éstas deberán constituir una reserva de 
previsión para desviaciones estadísticas y riesgo catastrófico y/o de contingencia, reserva legal de seguro 
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y reaseguros, utilizando metodologías diferentes a las establecidas por las Normas NIIF® de Contabilidad. 
Estas partidas en los patrimonios de las filiales no pueden ser distribuidas como dividendos ni utilizadas 
para otros propósitos a los establecidos por sus normas sin previa autorización del ente regulador.   
 
23. Resultado neto por acción 
 
A continuación, se indica el cálculo del resultado neto por acción por los períodos terminados el 30 de junio: 
 

 2025  2024 
 (3 meses)  (3 meses) 

    
Resultado neto por acción atribuible a los accionistas de MERCANTIL 6,629  8,864 
Acciones comunes emitidas 988,102  980,602 
Promedio ponderado de acciones comunes emitidas en circulación 980,649  968,554 
Resultado neto básico por acción atribuible a los accionistas de MERCANTIL 6.75 9.15 

 
24. Compromisos y contingencias relacionadas con préstamos 
 
En el curso normal de las operaciones relacionadas con el cumplimiento de las necesidades de 
financiamiento de sus clientes y el manejo de sus propias actividades, el Holding participa en varios 
instrumentos financieros cuyos riesgos no se presentan en el estado consolidado condensado interino de 
situación financiera. Estos instrumentos involucran a distintos niveles, elementos de crédito y riesgo de 
mercado en exceso de los montos registrados en el estado consolidado condensado interino de situación 
financiera. 
 
El riesgo de crédito es la posibilidad de que ocurra una pérdida por el incumplimiento de un cliente de los 
acuerdos establecidos en los contratos. El riesgo de crédito de los instrumentos financieros no mostrados 
en el estado consolidado condensado interino de situación financiera es controlado a través de los mismos 
procesos de aprobación, límites de créditos y seguimientos establecidos en las políticas de crédito utilizadas 
para los instrumentos financieros que se divulgan en el estado consolidado condensado interino de situación 
financiera. El monto colateral obtenido, si existiera, está basado en la naturaleza del instrumento financiero 
y la evaluación de crédito realizada por el Holding.
 
Un resumen de los instrumentos financieros no incluidos en el estado consolidado condensado interino de 
situación financiera, por los períodos terminados el 30 de junio, se presenta a continuación: 
 

 2025  2024 
    

 Líneas de crédito irrevocables 97,224  92,518 
 Cartas promesa de pago 65,533  43,276 
 Avales y fianzas 25,911  22,497 
 Garantías bancarias 17,142  8,172 
 Cartas de crédito 13,216  8,369 
 219,026 174,832 
 
Al 30 de junio de 2025, las operaciones contingentes mantienen provisión de US$1,031 mil (US$847 mil al 
30 de junio de 2024) registrada en el pasivo. 
 
25. Activos bajo administración 
 
El Holding presta servicios de custodia de valores de clientes. Al 30 de junio de 2025, el valor de los activos 
en administración ascendía a US$2,129,668 mil (US$1,792,628 mil al 30 de junio de 2024), generando 
ingresos por servicios por el periodo de tres meses US$1,490 mil (US$963 mil al 30 de junio de 2024) que 
se encuentran en el rubro de otros ingresos. 
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26. Compromisos y contingencias 
 

Al 30 de junio de 2025, existen reclamos legales o cobros judiciales interpuestos por el Holding y sus filiales. 
La Gerencia y sus asesores legales estiman que no se espera que el resultado de estos procesos genere 
un efecto material adverso sobre la situación financiera consolidada condensada interina del Holding. 
 
27. Ingresos procedentes de contratos 
 
A continuación, el desglose de los ingresos procedentes de contratos, por el período de tres meses 
terminado el 30 de junio: 
 
 2025  2024 
    
Cargos por servicio adquiriente 2,941   4,957  
Comisiones por tarjetas de crédito 2,691   902  
Cargos a clientes 2,653   210  
Comisiones por operaciones bursátiles 2,143   1,816  
Comisiones por custodia  1,490   915  
Comisiones por préstamos y líneas de crédito 1,288   1,348  
Comisiones por transferencia 1,222   1,197  
Comisiones por servicios aseguradores 340   346  
Comisiones por servicios administrativos 259   457  
Otros ingresos, neto 570   (349) 
 15,597   11,799  

 
28. Ganancia en venta de inversiones y diferencial cambiario, neto 
 
La ganancia en inversiones y diferencial cambiario, por el período de tres meses terminado el 30 de junio, 
se presenta a continuación: 
 

 2025  2024 
    

Ganancia neta realizada en inversiones - venta de títulos valores 1,518   422  
Cambios en el valor razonable de las inversiones a valor razonable 295   (91) 
Diferencia en cambio, neta (2,048)  498  
 (235)  829  

 
29. Ingresos no procedentes de contratos 
 
Los ingresos no procedentes de contratos, por el período de tres meses terminado el 30 de junio, se 
presentan a continuación: 
 

 2025  2024 
    
Recuperación de préstamos 1,982   1,315  
Cargos varios a clientes 807   603  
Otros ingresos 1,133   3,638  
 3,922   5,556  
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30. Salarios y otros gastos de personal 
 

Los salarios y otros gastos de personal, por el período de tres meses terminado el 30 de junio, se presentan 
a continuación: 
 

 2025  2024 
    
Salarios 6,193  6,161 
Bonificaciones 3,019  2,365 
Prestaciones sociales 1,315  1,130 
Entrenamiento y seminarios 207  199 
Otros beneficios laborales 1,120  903 
 11,854  10,758 

 

A continuación, la cantidad de empleados, al 30 de junio, por entidad: 
 

 2025  2024  
   

Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A. (entidad legal) 4  5 
Mercantil Capital, S.A. y su Filial 530  511 
Mercantil Bank (Schweiz) AG y su Filial 15  20 
Mercantil Seguros y Reaseguros, S.A. y sus Filiales 20  18 
Mercantil Servicios de Inversión, S.A. 18  15 
Mercantil AWM, S.A. y su Filial 13  - 
 600  569 

 

31. Otros gastos generales y administrativos 
 

El detalle de otros gastos generales y administrativos, por el período de tres meses terminado el 30 de junio, 
se presenta a continuación: 
 

 2025  2024 
    

Impuestos 929   986  
Electricidad y comunicaciones 747   822  
Mantenimiento de licencias 702   408  
Bienes adjudicados 601   467  
Mantenimiento y limpieza 511   589  
Publicidad 456   487  
Misceláneos 249   184  
Alquileres 196   161  
Viajes y transporte 189   174  
Suscripciones y membresías 53   119  
Papelería y útiles 38   73  
Legales 33   81  
Tarjetas plastificadas 13   15  
Otros gastos 663               351  

 5,380   4,917  
 

32. Evento posterior 
 

En julio de 2025 el Juzgado Primero del Circuito de la Provincia de Chiriquí, Ramo Civil, emitió sentencia 
en donde obliga a el Banco a pagar en primera instancia la suma de US$4,500 mil a un cliente por el proceso 
ordinario de resolución de contrato. El caso se encuentra en proceso de apelación ante el Tribunal Superior.  
 

Nuestros asesores legales estiman que la sentencia en segunda instancia será con ocurrencia favorable a 
nuestro favor. 
 
 

* * * * * *






