PROSPECTO INFORMATIVO
RIS FINANCTAL SERVICES LIMITED

PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
US$50,000,000.00

[ris Financial Services Limited es una sociedad exenta incorporada en las Islas Virgencs Britdnicas el 27 de junio de 2016 y continuada en Bermuda ¢] 2 de noviembre de 2018 con
nimero de regisito 54131, Su demicilio st ubicado en Crawford House, Cedar Avenue 50, Hamilion HMI1 1, Bermuda.

Mediante rennitn de Junta Directiva del Emisor, celebrada el 14 de julio de 2025 sc autorizd la emision y oferta piblica de un Programa Rotative de Bonos Corporativos que se
emitirdn bajo un programa rotativo en el cual ¢l saldo insolute de los bonos emitidos y en cireulacién, en un solo momento, no podrd exceder de Cincuenta Millones de Délares
(U8%$50,000,000.00), moneda dc curso lepal de los Estados Unidos de América, sujeto al regismo de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores y su listado en la
Bolsa latingamericana de Valores, S.A. Con base en los estades linancieros anditades al 31 de dicicmbre de 2024, el valor nominal de la presente Emigion representa cero punto
ochenm y siete veces (0.87x) el palrimonic del Emisor y cero punto noventa y uno veces {0.91x) el capital papado del Emisor; con base en los esiados financieros no auditados al
cierre del segundo (rimestre 30 de junio de 2023, el valor nominal de la presente Emision representa cero punto setenta ¥ oche veces (0.78x) el patrimenic del Emisor y cero punio
noventa y une veces ((1.91x} el capital. Los Bonos serdn emitidos en distintas Series, en forma rotativa, nominativos y registrados, en denominaciones de Mil délares (US$1,000.00)
o sus miltiplos y estarin representados mediante uno o més macrotitulos (cada uno, un “Macrotituls™). Los Bonos seréin ofrecidos inicialmente a un precio a la par; es decir, al cien
por ciento (100%) de su valor nominal, pero podrdn ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio, scgiin lo determine el Emisor, de acuerdo con sus
necesidades y las condiciones del mercado. Los monios, el plaze, la tasa de interés, ¢l pago de capital, las condiciones de Redencién Anticipeda, entre oiros, de las Series serén
definidos por €1 Emisor segun sus necesidades y lus condicioncs de mercado existentes y serdn comunicados por ¢l Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este
Prospecto Informative que serd publicade, para su revision y aprobaci6n, en el Sistema Elecironico de Remision de [nformacién y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles
antes de 1a Fecha de Oferta respectiva. Los Bonos de las Series tendrdn un plazo que serd comunicadoe por ¢l Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto
Informativo que scrd publicado, para su revision y aprobacion, en ¢! Sistema Elccrdnico de Remisién de [nformacién ¥ presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferia respectiva. Los Bonos de cada Serie devengardn iniereses a parlir de su respectiva I'echa de Liguidacion y hasia su respectiva Fecha de Vencimiento o Redencién
Anticipada, de haberla. La Tasa de Interés de las Series podra ser fija o varisble y serd definida por ¢l Emisor segin sus necesidades y las condiciones de mercado. Los intereses
serén pagados mimestralmenie en cada Dia de Pago de Intereses de cada afio sobre ¢l Saldo Insoluto a Capital de los Bonos hasta la respectiva Fecha de Vencimiento o Fecha de
Redencion Anticipada, de haberls. Para el calculo de los intereses se ugardn los dias transcurridos en €l periodo ¥ una base de trescientos sesenta (360) dias (dfas trenscurrides /
360).E1 pago de capital de las Serics serd definido por €1 Emizor segiin sus necesidades ¥ las condiciones de mercado. El Programa Rotative de Bonos no cuenta con cualquier tipo
de garantia o garantia real en la fecha inicial de registro de los valorces, pero el Emisor podra antes de la emisién de cnalquiera Serie constituir cualquiera garentia especifica a favor
de los tenedores registrados de una o mds Series de la que se rata. Este Programa Rotative de Bonos Corporativos se encuentra sujeto a las Leyes de la Repiblica de Panama y el
plazo de vigencia del Programa serd de diez (10) afios conlados a partir de 1a Fecha de Emision de la primere serie. El Emisor cuenta con una calificacion de riesgo de: BBt.pa con
perspectiva estable a large plazo ¥ ML B.pa a corio plazo y la amision tiene una calificacion de resge de BB+.pa a lango plazo y ML B.pa 2 corlo plazo otorgada por Meody™s Local
PA Calilicadora de Riesgo, S.A. €l 15 de octubre de 2025, UNA CALIFICACTION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION,
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I. RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y PRINCIPALES FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

La informacidn que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos y condiciones de 1a oferta y el
detalle de los factores de riesgo de la misma. El inversionista potencial interesado debe leer esta seccion conjuntamente
con la totalidad de Ia informacion contenida en el presente Prospecto Informativo y solicitar aclaracién en caso de no
entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los factores de riesgo de la emisién.

Emisor: Iris Financial Services Limited
Programa Rotativo de Bonos Corporativos registrados en la Superintendencia
Instrumento: del Mercado de Valores y listados en la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A.
Moneda: Dolares de Estados Unidos de América.

Precio de Colocacion:

Los Bonos de cada Serie serdn ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado
primario a un precio a la par; es decir, al cien por ciento (100%) de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de
prima o sobreprecio, segin lo determine el Emisor, de acuerdo con sus
necesidades y las condiciones del mercado.

Series

Los Bonos podrén ser emitidos en maltiples series, segiin los requerimientos
del Emisor y sujeto a las condiciones del mercado, lo cual serd notificado
mediante un suplemento al Prospecto Informativo.

Uso de los Fondos:

El Emisor recibird con la presente Emision, neto de comisiones y gastos
estimados, un monto aproximado cuarenta y mueve millones doscientos
dieciocho mil seiscientos sesenta y dos (1J5349,218,662.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de Ameérica, (ver Seccion IILE).

Al remitir un Suplemento a este Prospecto Informativo correspondiente a la
Serie que corresponda debera especificar el uso de los fondos a utilizar, este
Suplemento debera ser notificado por el Emisor a la SMV, Latinex y a
Latinclear, para su revision y aprobacion, con no menos de 2 Dias Hébiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El Emisor podr4 elegir ofrecer cualquier Serie al mercado primero ya sea a
la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, o a algin
descuento, en ambos casos de acuerdo con sus necesidades.

Monto Tetal del Programa:

Hasta US$50,000,000.00. Los Bonos se emitirdn bajo un programa rotativo
en el cual el saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion,
en un sole momento, no podrd exceder cincuenta millones de Ddlares
(UUS550,000,000.00).

Programa Rotativo:

El Emisor podri efectuar emisiones rotativas de los Bonos, en tantas series
como la demanda de mercado reclame, y que la nueva venta de Bonos se
realice por los plazos estipulados en el presente Prospecto Informativo.

Dichas series adicionales podran especificar aquelles términos y condiciones
adicionales y aplicables exclusivamente a la Serie a ser emitida.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos ofrece al Emisor la oportunidad
de emitir nuevos Bonos en series en la medida que exista disponibilidad
dentro del cupo total {alcance) registrado en la SMV y listado en Latinex. En
ningin momento el saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en
circulacion podrd ser superior al monto autorizado total del Programa
Rotalivoe de Bonos Corpomiivos de cincuenta millones de Dolares
(U8$50,000,000.00).




En la medida en que se vayan venciendo ¢ redimiendo los Bonos emitidos y
en circulacion, el Emisor dispondra del monto vencide o redimido para emitir
muevos Bonos por un valor nominal equivalente hasta el monto vencido o
redimido.

Duracion del Programa:

Este Programa Rotativo de Bonos Corporativos tendrd un plazo de vigencia
que no excedera diez (10) afios, contados a partir de la Fecha de Emisién de
la primera serie del Programa.

Estruocturador:

Singular Wealth Management Corp.

Fecha de Oferta Inicial:

13 de noviembre de 2025

Fecha de Oferta:

Es la fecha en la que 1os Bonos de una Serie de que se trate se ofrecen para la
venta en el mercado primario.

Para los Bonos de cada Serie, la respectiva Fecha de Oferta serd definida por
¢l Emisor segin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y
serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento
a este Prospecto Informativo que serd publicado, para su revisién y
aprobacion, en el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes
de la respectiva Fecha de Oferta.

Fecha de Liquidacién:

Para los Bonos de cada Serie, es la fecha en que se produzca la liquidacidn
y/o pago de los Bonos ofrecidos en forma piblica a través de Latinex y la
fecha a partir de la cual los Tenedores Registrados devengan intereses de los
Benos, pagados por el Emisor, conforme a los reglamentos aplicables de
Latinex.

La respectiva Fecha de Liquidacion serda defimida por el Emisor segin sus
necesidades y las condiciones de mercado existentes y sera comunicada por
el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto
Informativo que sera publicado, para su revision ¥ aprobacion, en el SERI y
presentado con al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la respectiva Fecha de
Oferta.

Plazo:

Sera definido por el Emisor seglin sus necesidades y las condiciones de
mercado exisientes, y podran ser emitidos con vencimientos de hasta diez (10)
afios contados a partir de la respectiva Fecha de Liquidacion, la cual serd
definida por el Emisor segin sus necesidades y las condiciones de mercado
existentes y serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un
Suplemento a este Prospecto Informativo que serd publicado, para su revision
y aprobacién, en el SERI y presentado con al menos dos (2} Dias Habiles
antes de la respectiva Fecha de Oferta.

Fecha de Vencimiento:

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, es la fecha que caiga al
final del plazo de los Bonos, contados a partir de la respectiva Fecha de
Liquidacién.

Para cada Serie, la respectiva Fecha de Vencimiento serd definida por el
Emisor segin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y serd
comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este
Prospecto Informativo que serd publicado, para su revision y aprobacion, en
el SERI y presentado con al menos dos (2} Dias Habiles antes de la respectiva
Fecha de Oferta.

Tasa de interés:

La Tasa de Interés de cada Serie de los Bonos podra ser fija o variable y serd
definida por el Emisor segiin sus necesidades y las condiciones de mercado




existentes v serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un
Suplemento a este Prospecto Informative que serd publicado, para su revisién
y aprobacién, en el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Denominaciones:

US8%1,000.00 o sus multiplos.

Base de calculo:

Para el céleulo de los intereses se utilizaran treinta dias transcurridos en cada
Periode de Interés y una base de trescientos sesenta (360) dias (30/360).

Periodo de Interés;

Para los Bonos de cada Serie, es el periodo que comienza en la respectiva
Fecha de Liquidacion y termina en el primer Dia de Page de Intereses y cada
periodo sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Intereses y termina en
el Dia de Pago de Intereses inmediatamente siguiente, o de ser el caso, en la
respectiva Fecha de Vencimiento o en la respectiva Fecha de Redencion
Anticipada, de haberla.

Sujeto a cualquier disposicién adicional contemplada en el Suplemento
aplicable a cualquier Serie subsiguiente, fos Bonos de cada Serie devengaran
intereses pagaderos con respecto al Saldo Insolute a Capital de los mismos (i)
desde su respectiva Fecha de Liquidacién si ésta ocurriese en un Dia de Pago
de Intereses ¢ en la respectiva Fecha de Emision o {ii) en caso de que la
respectiva Fecha de Liquidacion no concuerde con la de un Dia de Pago de
Intereses o la respectiva Fecha de Emision, desde el Dia de Pago de Intereses
inmediatamente precedente a la respectiva Fecha de Liquidacién (o la
respectiva Fecha de Emision si se trata del primer Periodo de Interés) hasta la
respectiva Fecha de Vencimiento o en la respectiva Fecha de Redencion
Anticipada, de haberla.

Pago de Intereses:

La periodicidad de los pagos de itereses de cada Serie de los Bonos serd
conforme se indique en el Suplemento al Prospecto Informative de cada Serie.

Si un Dia de Pago de Intereses, la respectiva Fecha de Vencimiento o la
respectiva Fecha de Redencidn Anticipada cayera en una fecha que no fuese
un Dia H4bil, el Dia de Pago de Intereses, la respectiva Fecha de Vencimiento
o la respectiva Fecha de Redencion Anticipada, segin sea ¢l caso, deberd
extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin
correrse dicho Dia de Pago de Intereses a dicho Dia Habil para los efectos del
cémputo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente, con excepcion del
fltimo pago en la respectiva Fecha de Vencimiento o en la respectiva Fecha
de Redencién Anticipada, de haberla.

Pago a Capital:

La forma de pago de capitat de cada Serie de los Bonos serd definida por el
Emisor segiin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y sera
comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este
Prospecto Informativo que serd publicado, para su revision y aprobacién, en
el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la respectiva
Fecha de Oferta.

Si se establece una forma de pago de capital mediante amortizaciones
programadas, dichos pagos de capital deberin ser realizados en un Dia de
Pago de Intereses.

Si un Dia de Pago de Intereses, la respectiva Fecha de Vencimiento o la
respectiva Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, coincidiera con una
fecha que no fuese un Dia Habil, el Dia de Pago de Intereses, la respectiva
Fecha de Vencimiento o respectiva Fecha de Redencion Anticipada, de




haberla, segin sea el caso, se extenderd hasta el Dia Habil inmediatamente
posterior.

Intereses Moratorios:

Si el Emisor no realiza el pago del capital, intereses, o cualquier otro pago
previsto bajo los Bonos en la fecha que corresponda, el Emisor pagaré al
Tenedor Registrado de dichos Bonos, ademas de la Tasa de Interés, intereses
moratorios sobre las sumas que hubiere dejado de pagar a una tasa de 2 per
ciento (2.00%) anual, de conformidad con lo establecido en la Seccitn IT1.A.8
del presente Prospecto Informativo.

Redencion Anticipada:

El Emisor podra determinar al momento de autorizar los términos de cada
Serie si los Bonos podrin ser redimidos, asi como la fecha desde la cual podra
ejercerse v los términos de la misma. Cualquier redencién anticipada, va sea
parcial ¢ total podra ser efectuada en una fecha distinta a una fecha de pago,
siempre vy cuando el pago de redencién incluya la proporcién de interés
acumulada a la fecha de redencion para el Periodo de Interés concurrente.
Dicho interés serd calculado conforme la formula de cémputo de pago de
intereses incluida en la Seccion III.A.5 de este Prospecto y utilizando los
pardametros establecidos en el Suplemento correspondiente a los Bonos a ser
remitidos.

Garantias

El Programa no tiene garantias constituidas al momento de registro de valores.
El Emisor podra determinar antes de la emisién de cada Serie la constitucién
de garantias especificas a favor de los Tenedores Registrados de la Serie de
que se trate, las cuales serdn detalladas en el respectivo Suplemento.
Cualquier condicién suspensiva, plazo y en general cualquier informacion de
importancia sobre la constitucidn de potenciales garantias serd descrita en el
respectivo Suplemento.

En el caso de que el Emisor desee constituir garantias para una Serie, el
Emisor remitird a la SMV, para su revisidn y aprobacién, toda la
informacién y documentacién relativa a las garantias, junto con el
Suplemenio correspondiente, con no menos de veinte (20) Dias Habiles de
anterioridad a la respectiva Fecha de Oferta.

Fuente de Pago

El pago de las obligaciones derivadas de los Bonos provendra,
principalmente, de los flujos de fondos generados por las actividades del
Emisor, incluyendo, pero sin limitarse a, los dividendos que reciba de sus
sociedades operativas, asi como los pagos que reciba en virtud de préstamos
entre compafiias, ya sea del Emisor a sus subsidiarias o de las subsidiarias al
Emisor.

Respaldo

Salvo un Suplemento indique lo contrario, los Bonos estaran respaldados por
el crédito generat del Emisor.

Agente de Registro, Pago, y Transferencia:

Singular Wealth Management Corp. {el “Agente” o “Apente de Pago.
Registro v Transferencia™).

Registro:

Superintendencia det Mercado de Valores

Listado:

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Casa de Valores y Puesto de Bolsa:

Singular Wealth Management Corp. actuard como Puestos de Bolsa para la
venta de los Bonos en mercado primario.

Prelacidn:

Al momento de su registro, los Bonos bajo el Programa Rotativo constituiran
una obligacién directa, no subordinada y no garantizada por el Emisor sujeto
a cualquier disposicién especifica con respectc a una Serie particular ¢
incluida en su Suplemento al Prospecto. El Emisor acuerda hacer lo necesario
para que sus obligaciones de pago derivadas de los Bonos tengan, en todo




momento, un estatus por lo memos paeri passu respecto de sus otras
obligaciones de pagos no garantizadas, presentes y futuras, excepto por
aquellas obligaciones que por Ley tengan prelacion.

Modificaciones, Cambios y Dispensas:

Toda la documentacién que ampara esta Emision podra ser corregida o
enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados
con ¢l proposito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes
o incomsistencias en la documentacion. Esta clase de cambics no podra en
ningiin case afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados.
Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccion o
enmienda sera suministrada por el Emisor a la SMV quien la mantendra en
sus archivos a la disposicion de los interesados.

Sin peruicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y
condiciones de cualesquiera de las Series de los Bonos, en cualquier
momento, y ser dispensado del cumplimiento de obligaciones, con el voto
favorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no
menos del cincuenta ¥ un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los
Bonos emitidos v en circulacion de todas las Series (una “Mayoria de los
Tenedores Registrados de Todas Ias Series™), cuando se trate de una decision
que afecte a los Bonos de todas las Series, o (b} los Tenedores Registrados de
los Bonos que representen no menos del cincuenta y un por ciento (51%) del
Saldo Insoluto a Capital de los Benos emitidos y en circulacién de una Serie
respectiva (una “Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie™),
cuando se afecte a los Bonos de una Serie en particular, excepto cuando se
trate de monto, la tasa de interés, fecha de vencimiento, el plazo de pago de
interés o capital o una dispensa a cualquicra de estas obligaciones de una Serie
en particular, en cuyo caso se requerird ¢l consentimiento de los Tenedores
Registrados de los Bonos que representen no menos del setenta por ciento
(70%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulacion de
dicha Serie respectiva (una “Super Mavoria de los Tenedores Registrados de
una Serie”).

Adicionalmente, se deberdn aplicar las normas adopladas por la SMV en ¢l
Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abrl de 2003, el cual regula el procedimiento
para la presentacién de solicitudes de registro de modificaciones a términos y
condiciones de valores registrados en la SMYV, asi como cualquier otra
disposicion que ésta determine,

Central de Custodia:

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear™)

Ley Aplicable: La Emisidn se regird por las leyes de la Republica de Panama,
Asesores Legales: Arias, Fabrega & Fabrega (“ARIFA”)
El Emisor cuenta con una calificacién de riesgo de BB+.pa con perspectiva
estable a largo plazo y ML B.pa a corto plazo y la emisién tiene una
Calificacidn de Riesgo: calificacién de riesgo de BB+.pa a largo plazo y ML B.pa a corto plazo

otorgada por Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo, S.A. ¢l 15 de octubre
de 2025

Tratamiento Fiscal:

Impuesto sobre la_Renta con respecto a Ganancias de Capital: De
conformidad con el Articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 del
8 de julio de 1999, por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de
Valores v se regula el mercado de valores de la Repiiblica de Panama (tal
come dicho Decreto Ley ha sido reformado), para los efectos del impuesto
sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se considerardn gravables las ganancias ni deducibles




las pérdidas que dimanan de la enajenacién de valores, siempre y cuando
dichos valores estén registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Repiiblica de Panama y la enajenacion de los mismos se dé a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de
la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas
por la enajenacién de valores emitidos por personas juridicas, en donde
dicha enajenacién no se realice a través de una bolsa de valores 1 otro
mercado organizado, el coniribuyente se someterd a un tratamiento de
ganancias de capital y en consecuencia calculara el Impuesto sobre la Renta
sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre
la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion de retener al
vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de
la enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la
ganancia de capital. El comprador tendré la obligacién de remitir al fisco el
monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que
surgié la obligacidn de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad
emisora es solidariamente responsable del impuesio no pagado. El
contribuyente podrd optar por considerar €l monto retenido por el
comprador como ¢l Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en congepto
de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impueste retenido sea
superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%)
sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente
podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion
efectuada y reclamar €l excedente que pueda resultar a su favor como
crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal
en que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas
en la enajenacién de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables
det contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una bolsa de
valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de
Pago, Registro y Transferencia el registro de 1a transferencia del Bono a su
nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se
refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto
de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de
capital causada en la venta de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con el
Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 del §
de julio de 1999 (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado), los
intereses que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, estardn exentos del Impuesto
sobre la Renta, siempre y cuando los mismos sean inicialmente ¢olocados a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado. En vista de que
los Bonas serén colocados a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., los tenedores de los mismos gozaran de este beneficio fiscal.

Si los Bonos registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores no
fuesen colocados a través de una bolsa de valores, los intereses que se
paguen a los tenedores de los mismos causardn un impuesto sobre la renta
del cinco por ciento (5%) el cual serd retenido en la fuente por el Apente de
Pago, Registro y Transferencia.




II. FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la
presente Emisién se pueden mencionar:

A, DE LA OFERTA

Riesgo por Incumplimiento de las Obligaciones Financieras, Obligaciones de Hacer y No Hacer

El incumplimiento por parte del Emisor de cualesquiera de las Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer, descritas
en las Secciones HEA.12, IIL.A.13 y IIL.A.14, respectivamente de este Prospecto Informativo, puede dar lugar a que se
declaren de plazo vencido los Bonos.

Riesgo por Declaracion de Plazo Yencido
Esta Emisién de Bonos conlleva ciertos Eventos de Incumplimiento tal como se describen en detalle en la Seccidén IILA 14.a
de este Prospecto Informativo.

En el caso de que se suscite algune de los Eventos de Incumplimiento listados en la Seccién II1.A.14.a de este Prospecto
Informativo, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido de los Bonos de esta
Emisién, conforme se describe y se detalla en la Seccidn III.A.14.b de este Prospecto Informativo.

Riesgo de Garantia
Los Bonos a la fecha de autorizacién del registro y de este Prospecto Informativo no cuentan con garantia para el pago de
capital e intereses.

Riesgo por Ausencia de un Fondo de Ameortizacion

El pago del capital e intereses de los Bonos no estard garantizado por un fondo de ameortizacién, sino que se efectuara con los
activos liquides del Emisor en sus respectivos Dias de Pago de Intereses, en la respectiva Fecha de Vencimiento, y en la
respectiva Fecha de Redencién Anticipada (de haberla) o con fondos derivados de un nuevo financiamiento. Existe la
posibilidad de que el Emisor no cuente con suficientes fondos liquidos para pagar el capital de la Emision ¢ que no pueda
obtener un financiamiento del capital de los Bonos.

Riesgo de Ausencia de Ligquidez del Mercado Secundario

En caso de que un inversionista requiera en alglin momento vender sus Bonos a fravés del mercade secundario de valores en
Panama u otro pais, existe la posihilidad de que no pueda hacerlo por falta de inversionistas interesados en comprarlos y, por
ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento.

Riesgo por Pago de Capital e Intereses
El pago de los intereses y capital de los Bonos dependerd de los negocios del Emisor. Por lo tanto, el pago de los intereses y

el capital de los Bonos de este Programa dependera de los ingresos o flujos de caja que recibe el Emisor producto de los
resultados de sus subsidiarias. Un deterioro en la calidad crediticia de la cartera de préstamos y negocio de seguros del Emisor
puadieran consecuentemente afectar la capacidad de pago del Emisor y el repago de los Bonos.

Riesgo de Tasa de Interés

La tasa de interés de los Bonos podra ser fija o variable y serd previamente determinada por el Emisor para cada una de las
Series a méas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable serd la que resulte de sumar
un margen, a ser establecido, a la Tasa SOFR a Plazo. Por lo tanto, fluctuaciones en la Tasa SOFR a Plazo podria aumentar los
gastos de financiamiento del Emisor y por ende afectar adversamente sus niveles de rentabilidad.

Riesgo de Redencién Anticipada
El Emisor tendr3 la opcion o no de redimir anticipadamente las series los Bonos, tal como se describe en la Seccidn A, 10

de este Prospecto Informativo. Esto implica que, frente a condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, si la Serie
respectiva permite la redenci6n anticipada, el Emisor podria refinanciarse redimiendo los Bonos sin que los Tenedores
Registrados teciban compensacién alguna, salve las penalidades descrilas en la Seccién IILA.10 de este Prospecto
Informativo, por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo una tasa superior. Ademas, en caso de que Jos Bonos, por
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razdn de las condiciones prevalecientes en el mercado, se llegaran a transar por encima de su valor nominal, los Tenedores
Registrados podrian sufrir un menoscabo del valor de su inversion si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcion
de Redencién Anticipada, en case de que dicha Serie permita la redencidn anticipada.

Riesgo de Vigencia de Programas Rotativos
Los Bonos cuentan con un periodo de vigencia de diez (10) afios contados desde la respectiva Fecha de Emision de la primera

Serie del Programa, por lo que la presente Emisién de Bonos cuenta con un periodo de disponibilidad de plazo determinado.

Riesgo por Modificacion de Términos v Condiciones

Toda la documentacitén que ampara esia Emisién podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de
los Tenedores Registrados con el propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en
la documentacién. El Emisor debera suministrar tales correcciones ¢ enmiendas a la SMV. Esta clase de cambios no podré
en ningin caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de la documentacién que ampare la
modificacién de términos y condiciones de los Bonos Corporativos serd remitida a la Superintendencia del Mercado de
Valores.

En el caso de cualquier otra modificacion, cambio o dispensa que el Emisor desee realizar en los Términos y Condiciones de
los Bonos y/o en la documentacién que ampara esta Emision se requerirdn los consentimientos descritos en la Seccion IILLA.16
de este Prospecto Informativo.

Adicionalmente, se deberén aplicar las normas adoptadas por la SMV en ¢l Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el
cual regula el procediiniento para la presentacion de solicitudes de regisiro de modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la SMV, asi como cualquier otra disposicién que ésta determine.

Riesco de Uso de Fondos

Los fondos netos recaudados por la Emisién no tienen un uso determinado actualmente. Por lo tanto, el Fmisor comunicara
el uso de fondos especifico de cada Serie a ser emitida mediante suplemento al Prospecto Informative, a més tardar dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Riesgo de Prelacién

Los Bonos constituirdn una obligacién directa, no subordinada del Emisor, y el Emisor ha acordado hacer lo necesario para
que sus obligaciones de pago derivadas de los Bonos tengan, en todo momento, un estatus por lo menos pari passi respecto
de sus otras oblipaciones de pagos no garantizadas, presentes y futuras, excepto por aquellas obligaciones que por Ley tengan
prelacion.

Riespo de Partes Relacionadas
Singular Wealth Management Corp., actiia conto Agente Estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia de la

presente Emisién. No existe ninguna relacion accionaria entre el Emisor y Singular Wealth Management Corp

Singular Wealth Management Corp., Casa de Valores y Puesto de Bolsa de esta Emision, es accionista indirecto de la Latinex
y de Latinclear,

De igual forma el Emisor mantiene relacidén contractual con ciertas de sus afiliadas v accionistas. Los detalles de estos
contratos entre partes relacionadas del Emisor se encueniran descritos en la Seccién VIILB de este Prospecto Informativo.

B. DEL EMISOR

Riesgo de tasa de interés

El marpen neto del Emisor pudiese verse afectado por el cambio en las tasas de interés. Los flujos de efectivo futuros y el
valor de un instrumento financiero pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de interés en los mercados donde el Emisor
esté invertido. En caso de darse incrementos en las tasas de interds internacionales, el costo de fondeo del Emisor podria
aumentar. Si dicho incremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en los ingresos generados por sus subsidiarias,
los mérgenes de utilidad del Emisor podrian verse afectados negativamente.

Riesgo de Pérdida de Fuentes de Financiamiento
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El Grupo depende de acceso a fondeo por parte de instituciones financieras y del mercado de capitales para financiar sus
operaciones. Condiciones adversas, ya sea por inestabilidad politica en la Republica de Colombia, en los Estados Unidos de
América y Bermuda, por condiciones propias del mercado financiero, por desmejoras en la situacién financiera del Grupo,
podrian dificuliar la continuidad en la obtencién de nuevos financiamientos a través del mercado de valores y por tanto
desmejorar la capacidad de pago de Ias obligaciones del Grupo.

Riesgo por Razones Financieras

Razon ROAA: La razém ROAA del Emisor para el periodo auditado del 31 de diciembre de 2024 era de 2.2%, mientras que
al 31 de diciembre de 2023 era de 4.03%. La razon ROAA correspondiente al segundo trimestre terminado el 30 de junio de
2025, es de 2.17% (tomando en cuenta el cdlculo de los ultimos doce (12) meses del segundo trimestre de 2025 contra los del
segundo trimestre de 2024).

Razdén ROAE: La razén ROAE del Emisor para el periodo auditado del 31 de diciembre de 2024 era de 8.6%, mientras que
al 31 de diciembre de 2023 era de 16.9%. La mzén ROAE del Emisor para el periodo no auditado correspondiente al segundo
trimestre terminado el 30 de junio de 2025, es de 8.94% (tomando en cuenta el calculo de los ditimos doce (12) meses del
segundo trimestre de 2025 contra los del segundo trimestre de 2024),

Razon de Apalancamiento: La razdn de pasivos financieros entre patrimonio para el periodo auditado del 31 de diciembre de
2023 era de 2.84x v al 31 de diciembre de 2024 ema de 2.65x. De colocarse la totalidad de la Emision, la razén de pasivos
financieros entre patrimonio al 31 de diciembre de 2024 seria de 3.52x. Esta razon de pasivos financieros entre patrimonio
para ¢l periodo ne auditado correspondiente al segundo trimestre terminado el 30 de junio de 2025 se ubica en 2.88x y de
colocarse la totalidad de la Emisidn, la razén de pasivos financieros entre patrimonio para el segundo trimestre de 2025 seria
de 3.66x. Para el calculo de la raz6n de apalancamiento, se considera pasivos financieros como préstamos y otros pasives con
intereses porcién corriente y no corriente.

Riesgo por Ausencia de Operaciones
F! Emisor es una sociedad tenedora de acciones que no realiza operaciones independientes y depende de sus Subsidiarias

para obtener los fondos necesarios para el pago de los Bonos. Los activos del Emisor consisten principalmente en
participaciones en sus Subsidiarias, las cuales son entidades legales separadas y no estin obligadas a transferir fondos al
Emisor ni a parantizar el pago de los Bonos, Por lo tanto, los tenedores de los Bonos no tendran derecho directo sobre los
flujos de efectivo ni los activos de las Subsidiarias.

La capacidad de las Subsidiarias para transferir fondos al Emisor, ya sea mediante dividendos, préstamos u otros pagos,
depende de sus propios flujos de efectivo, resultados financieros y de las leyes, regulaciones y obligaciones crediticias
aplicables en cada jurisdiccion. Ademas, las Subsidiarias pueden tener restricciones legales o contractuales que limiten o
prohiban la distribucion de dividendos, la realizacién de préstamos o la transferencia de otros recursos al Emisor,
especialmente si asi lo requieren las autoridades regulatorias locales o Ia situacién financiera de la subsidiaria.

Las Subsidiarias del Emisor han contraido y pueden contraer en el futuro deudas o celebrar otros acuerdos que contengan
condiciones que puedan restringir o prohibir el pago de dividendos, 1a realizacién de otras distribuciones o la concesién de
préstamos al Emisor.

Finalmente, los términos del programa de emision de Bonos no imponen restricciones significativas a las Subsidiarias actuales
o futuras del Emisor respecto a la asunci6n de nuevas deudas, 1a venta de activos o la realizacion de pagos de dividendos, ni
limitan de manera relevante su capagidad para realizar transacciones con partes relacionadas o vender la totalidad o una parte
sustancial de sus activos.

Riesgo de Reduccién Patrimonial
Una reduccitn patrimonial del Emisor como resultado de utilidades negativas puede tener un efecto adverso en fa condicion

financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

Riesgo Qperacional
El Emisor cuenta con politicas, procesos, infraestructura y recursos humanos que le permiten mitigar los riesgos

operacionales. Sin embargo, por ta naturaleza del negocio y la evolucién del entormo en el que opera, el Emisor pudiera estar
expuesto a riesgos operacionales no determinados.
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Riesgo Legal

El Emisor asume riesgo legal en las operaciones cotidianas de sus Subsidiarias como, problemas con el cumplimiento de
contratos con proveedores de servicios, También puede materializarse en el hecho de que sus Subsidiarias no puedan cumplir
con las leyes, regulaciones, lineamientos y otras directrices regulatorias, que puedan desencadenar en sanciones por parte de
Ios-entes supervisores segiin la gravedad de los hechos. En su giro habitual de negocios, el Emisor y sus Subsidiarias también
esta expuesto a ser objeto de demandas y otras contingencias legales que pueden tener efectos adversos sustanciales en sus
operaciones.

Riesgo de Crédito

El Emisor esta expuesto al riesgo de crédito, el cual consiste en que los deudores de la cartera de libranzas de ExcelCredit,
no cumplan, completamente y a tiempo, con el pago que estos deban hacer de acuerdo con los términos y condiciones
pactados. Un cambio adverso en la situacion econdmica de los deudores en su gran mayoria pensionados y empleados tanto
del sector pablico, podria afectar negativamente la condicion financiera de ExcelCredit y por ende, del Emisor,

Riesgo de Liquidez

El Emisor puede estar expuesto a tener activos liquidos insuficientes o a asumir costos de fondo superiores a los habituales
para poder cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente con los flujos de efectivo esperados e inesperados, vigentes
y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera del Emisor.

Riespo de Base de Clientes

La capacidad de generar ingresos del Emisor depende de su habilidad de retener, aumentar y evaluar la calidad de la base de
clientes de sus Subsidiarias. Por anto, una disminucién en su base de clientes podria tener efectos adversos en la operacion
del negocio, su crecimiente y su rentabilidad.

Riesco por Ausencia Total o Parcial de Implementacién de Politicas de Gobierno Corporativo

La Junta Directiva del Emisor no ha tomado en consideracidn y adoptado parcialmente, segiin se apliquen al giro del negocio,
las recomendaciones sobre buen gobierno corporativoe contenidas en el Acuerdo No. 12-2003 de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

C. DEL ENTORNO

Riesgo de Mercado

El Emisor estd expuesto a cambios en variables financieras como las tasas de interés, tasas de cambio y otras variables
financieras en los mercados en el que Emisor y sus Subsidiarias operan, que podrian tener un impacto en sus operaciones y
afectar negativamente su condicion financiera o hacer menos atractiva la inversion en el Emisor.

Riesgo por Factores Politicos

El Emisor no puede garantizar que en el futuro no habra variaciones en el contexto politico de los paises en los cuales el
Emisor opera que pudiesen afectar sus operaciones. La condicion financiera del Emisor puede verse afectada por cambios en
las politicas econdmicas, monetarias y otras politicas de los Gobiernos de la Repuiblica de Colombia, los Estados Unidos de
América y Bermuda.

En el case de la Republica de Colombia, el Gobierno ha impulsado varios cambios en términos laborales, pensionales, sistema
de salud y matriz energética del pais que ha generado un ambiente de polarizacion politica y que pedrian tener un impacto
negativo en el negocio de ExcelCredit, Seguros Theris y KOA. Existe un clima de incertidumbre frente al ciclo politico con
miras a las elecciones presidenciales de 2026.

En el caso de Estados Unidos de América, el Gobiemo ha impulsado una agenda proteccionista y de control migrtorio
estricto que, al ser la economia mas grande del mundo, podrian tener un impacto negativo en el negocio de las Subsidiarias
del Emisor.

Riesgo de Inflacién

Existe el riesgo de un aumento generalizado y continuo en los precios de bienes, servicios y factores productivos que pudiesen
generar una caida en el poder adquisitivo del dinero. Esto puede ocasionar consecuencias adversas en las inversiones a largo
plazo debido a la inseguridad en el valor real de los flujos firturos y/o consecuencias favorables para los deudores, pero




negativas para los intermediarios como ExcelCredit y KOA, debido a 1a disminucién del valor real de las cuotas de la cartera
de libranzas.

Riesgo por regulaciéon

Las actividades de KOA y Golden Tree estdn supervisadas y reguladas por los entes regulatorios de cada pais, la
Superintendencia Financiera de Colombia y la Autoridad Monetaria de Bermuda, por ende cambios en los requerimientos de
reserva sobre activos, restricciones en el precio de productos financieros, aumentos en los requerimientos de selvencia y
liquidez por parte del reguladores, podrian afectar la industria en general, por ende al Grupo.

Tratamiento Fiscal

Corresponde exclusivamente al Gobierno Nacional de la Republica de Panama, establecer las politicas fiscales y en
consecuencia otorgar y eliminar beneficios y exenciones fiscales. Por lo tanto, la vigencia, reduccion o cambic de los
beneficios fiscales y su impacto respecto de los retornos esperados derivados de los Bonos pueden verse afectados en atencién
a las decisiones que en materia fiscal adopte el mencionado Gobiemo. El Emisor carece de control sobre las politicas de
tributacién de la Repiblica de Panama. Por lo tanto, éste no garantiza que se mantenga el iratamiento fiscal vigente en cuanto
a los intereses devengados por los Bonos o las ganancias de capital provenientes de la enajenacidn de los bonos,

Riesgo Pals _

Las operaciones del Emisor y sus clientes estin ubicadas principalmente en la Republica de Colombia, los Estados Unidos
de América y Bermuda. Por ende, los resultados operativos del Emisor y sus condiciones financieras, incluyendo su capacidad
de satisfacer las obligaciones contraidas bajo esta Emision, dependen en gran medida de las condiciones politicas y
econdmicas, asi como del marco regulatorio de los paises mencionados, y de] impacto que cambios en dichas condiciones
puedan tener en los individuos, empresas y entidades gubernamentales que conforman los mercados en los que operan.

Riesgo por variacidn cambiaria
El Emisor presenta sus estados financieros consolidados en Délares, mientras que una parte significativa de sus ingresos y

activos operativos, asociados a ExcelCredit, KOA y Seguros Iberis en la Repilblica de Colombia, tienen sus activos
denominados en Pesos colombianos (COP). Esta diferencia entre la moneda funcional de las compaiifas mencionadas y la
moneda de presentacién del Emisor, genera que este ultimo esté expuesto a fluctuaciones en las tasa de cambio que puedan
afectar negativamente la condicion financiera del Emisor,

Adicionalmente, los dividendos que e! Emisor pueda recibir de sus Subsidiarias en Colombia estarin denominados en Pesos
colombianos (COP). Por lo tanto, cualquier depreciacién del COP frente al Délar podria reducir ef valor en Délares de dichos
dividendos, afectando la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones en esta moneda. El Emisor también recibe
dividendos en Délares de Golden Tree Re, la cual no estd sujeta a variaciones, por lo que no todos sus dividendos estin
sujetos a riesgo cambiario.

Riesgo de desastres naturales o pandemias,

Un desastre natural o una pandemia podria afectar negativamente los activos del Emisor. Ademas, sus repercusiones en las
economias donde opera el Grupo podrian ser severas y prolongadas. Los efectos de la pandemia global en 2020 fueron
impredecibles y resultaron imposibles de cuantificar en el corto, mediano y largo plazo.

Riesgo Econémico

El desempefio financiero del Emisor puede verse afectado por condiciones macroeconémicas adversas en los paises donde
opera directa o indirectamente, en particular en la Repiiblica de Colombia, Estados Unidos de América y Bermuda. Cambios
en los indicadores econdmicos clave —como crecimiento del PIB, tasas de inflacién, desempleo o tasas de interés— podrian
incidir de forma negativa en la actividad de sus Subsidiarias.

Riesgo por Politicas Macroecondémicas
El desempefio financiero del Emisor puede verse afectado por factores macroeconémicos que estin fuera de su control,

incluyendo decisiones de politica fiscal o monetaria, volatilidad en los mercados financieros y acontecimientos politicos
relevantes en los paises donde operan sus Subsidiarias,

En el caso de la Repablica de Colombia, una desaceleracién econdmica podria afectar la capacidad de pago de los deudores
de los préstamos por libranza otorgados por ExcelCredit, elevar la morosidad de la cartera y deteriorar fos resultados

..h
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operativos. De igual forma, cambios en las condiciones fiscales, politicas o regulatorias podrian afectar la disponibilidad y el
costo del financiamiento local.

En el caso de Estados Unidos de América, una desaceleracion econdimica o cambios en las condiciones sociales y/o
migratorias del pais podria afectar la demanda por los servicios financieros de seguros ofrecidos por Kanguro, lo que resultaria
en una afectacién a los resultados operativos. De igual forma, cambios en las condiciones fiscales, politicas o regulatorias
podrian afectar la capacidad de suscribir primas de seguros. Igualmente, con la llegada de la nueva administracion de los
Estados Unidos de América, se enfrentan diversos desafios derivados de politicas més agresivas en inateria migratoria y de
restricciones a las libertades sociales. A ello se suma un enfoque proteccionista que ha intensificado la guerra comercial con
China v otros aliados estratégicos. Asimismo, desde su toma de posesidn a comienzos de 2025, el nuevo gobiemno ha
promovido ajustes significativos en el gasto piblico, generando incertidumbre sobre la sostenibilidad fiscal y el impacto en
el crecimiento a mediano plazo.

Riesgo jurisdiccional

Las actividades del Grupo estan sujetas a regulacion en iniltiples jurisdicciones, principalmente en la Repiblica de Colombia,
Estados Unidos de América y Bermuda. Por tal motivo esti sujeta a posibles acciones legales por parte de entidades ¢
instituciones de orden piblico o personas namrales o juridicas.

Riesgo de Ley de Valores )
De conformidad con el articulo 335 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de & de julio de 1999, tal como éste ha sido

reformado (la “Ley de Valores™), los intereses que se paguen o que se acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama que sean colocados en oferta ptiblica a través de una
bolsa de valores u otro mercado organizado, eslarin exentos del impuesto sobre la renta. Adicionalmente, en la Ley No. 18
de 2006 (“Ley 18™) se introdujeron algunas regulaciones sobre el tratamiento fiscal de las ganancias de capital generadas por
la enajenacion de valores. La Ley 18 reitera la excepeidn contenida en la Ley de Valores que establece que las ganancias de
capital generadas en la enajenacidén de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que la
enajenacion del valor se efectiie a través de una bolsa o mercado de valores organizado, estarin exentas del impuesto sobre
la renta. Sin embargo, una enajenacidn de valores que no se efectie a través de una bolsa o mercado de valores organizado,
no gozard de dicha exencidén. No hay certeza de que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas mediante 1a Ley 18
alcancen sus objetivos ni que el gobiemo panamefio adopte medidas fiscales adicionales en el futuro que afecten las
exenciones fiscales referidas para captar recursos. Adicionalmente, no hay certeza de que el tratamiento fiscal actual que
reciben los intereses devengados de los Bonos y las ganancias de capital generadas de enajenaciones de los Bonos, segiin se
describe en este Prospecto Informativo, no sufrird cambios en el futuro.

Riesga_de Prestamista de Ultimo Recurso
En esia Emision no existe una entidad, aparte del propio Emisor, que actie como prestamista de tltima instancia a la que el
Emisor pueda recurrir en caso de enfrentar dificultades de liquidez o requerir asistencia financiera.

D. DE LA INDUSTRIA

Riesgo de Competencia
El Grupo, en particular aquellas compafiias que operan en el sector financiero colombiano, como ExcelCredit y KOA,

enfrentan una coinpetencia intensa tanto de instituciones ya establecidas como de nuevos participantes del mercado. Estos
actores pueden ofrecer productes con tasas mas competitivas, lo que podria reducir los margenes financieros de la industria
y afectar las utilidades de las compainias mencionadas, impactando asi los resultados consolidados del Emisor.

En el mercado de seguros de Estados Unidos, especialmente en el segmento de seguros para mascotas donde opera Kanguro,
también se enfrenta una fuerte competencia. Esta proviene tanto de compafiias consolidadas como de nuevos jugadores que
ingresan con condiciones més agresivas, particularmente en términos de precio de las polizas. Esta presidn competitiva puede
erosionar los margenes del sector, reduciendo las utilidades de Kanguro y, en consecuencia, las del Emisor,

Riesgo por Volatilidad

El Emisor esth expuesto a distintos tipos de volatilidad que pueden afectar tanto el valor de los instrumentos emitidos como
los resultados de sus operaciones. Esla exposicién se manifiesta en dos niveles: (i) la volatilidad de mercado, que puede
afectar ¢l precio de los Bonos; y (ii) la volatilidad operativa, especialmente en su negocio de seguros, donde las pérdidas
-pueden desviarse significativamente de las estimaciones iniciales.
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Volatilidad de mercado

Los precios de los instrumentos de renta fija, como log Bonos, estin sujetos a fluctuaciones derivadas de cambios en las
condiciones macroecondmicas, tasas de interés, liquidez del mercado, percepcidn de rfesgo y eventos geopoliticos. Factores
como el detericro en Ia calificacién crediticia del Emisor, cambios en el apetito de riesgo de los inversionistas o variaciones
en la demanda de instrumentos similares pueden aumentar la volatilidad del precio secundario de les Bonos, asi como su
rentabilidad exigida. Esta volatilidad puede limitar la liquidez de los valores, aumentar su prima de riesgo y afectar la
capacidad del Emisor para realizar futuras emisiones en condiciones favorables.

Volatilidad técnica en el negocio de seguros

Golden Tree se dedica a la suscripcidn de riesgos ¢n diversas lineas aseguradoras, lo que implica inherentemenie una
exposicidn a riesgos dificiles de cuantificar y predecir con exactitud. La naturaleza de este negocio requiere formular
supuestos actuariales sobre la frecuencia y severidad, que en algunos casos puede no ser un indicador confiable en condiciones
cambiantes de mercado, o pueden estar mal valorados, llevando asumir resgos excesivo y/o presentarse en forma de pérdidas
inesperadas aun en ausencia de eventos calastroficos.

Cualquier desviacién material entre las suposiciones actuariales utilizadas para fijar precios y reservas y la siniestralidad real
experimentada puede derivar en resultados operativos inferiores, pérdida de capital o necesidad de incrementar reservas
técnicas. Fsto, a su vez, puede limitar la capacidad de Golden Tree de distribuir utitidades al Emisor, reinvertir en crecimiento
o cumplir con sus obligaciones financieras.

Riesgo de Insolvencia

Leyes de Insolvencia en Bermuda

El Emisor estid constituido y organizado conforme a las leyes de Bermudas y sus actividades estdn reguladas bajo las
disposiciones de la Ley de Sociedades (Companies Act), por lo que las leyes de insolvencia de dicha jurisdiccion pueden no
ser tan favorables a sus intereses comeo las de la Reptiblica de Panama4 u otra jurisdiccién con la que usted esté familiarizade.
Las leyes de quicbra, insolvencia, administrativas y otras leyes de Bermudas pueden ser sustancialmente diferentes o estar en
conflicto con las de la Repuiblica de Panama, mcluyendo en dreas como los derechos de los acreedores, la prioridad de los
acreedores gubernamentales y otros, la posibilidad de obtener intereses posteriores a la presentacion de la solicitud y la
duracién de los procedimientos. La aplicacién de estas leyes, o cualquier conflicto entre ellas, podria poner en duda qué leyes
de una jurisdiccién en particular deberfan aplicarse, afectar negativamente su capacidad para hacer valer sus derechos bajo
los bonos de la Emision o limitar los montos que usted pueda recibir.

Leyes de Insolvencia en Colombia

Las leyes de insolvencia en Colombia pueden limitar los derechos de las partes involucradas incluyendo a los accionistas de
sociedades sujetas a procesos concursales en Colombia. Existen distintos regimenes aplicables segiin la naturaleza juridica
del deudor que pueden tener cardcter judicial, extrajudicial ¢ administrative.

En general, los procesos de insolvencia imponen la carga a los acreedores de ejercer sus derechos en el marco del proceso de
insolvencia, las obligaciones se deben pagar de conformidad con el orden de prelacion legal, suspenden los procesos de
ejecucién o impiden el inicio de nuevos procesos de cobro de obligaciones que estin sujetas al proceso de insolvencia y
limitan los derechos de los acreedores parantizados. La duracién de los procesos de insolvencia puede varar segin la
naturaleza del proceso.

Las leyes de insolvencia colombianas pueden ser diferentes a las leyes de insolvencia de la Repablica de Panamd, incluyendo
en el orden de prelacién de pago de los créditos, los derechos de los acreedores en el proceso y la duracion de los procesos.
La aplicacion de estas normas puede afectar la capacidad de los acreedores de hacer valer sus derechos o incidir en la
capacidad de recuperacion de su crédito.

III. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente Seccién es un detalle de los principales términos y condiciones de los Bonos y sus Series. Los potenciales
cownpradores deben leer esta seccién conjuntamente con la totalidad de la informacion contenida en el presente Prospecto
Informativo en conjunto con el Suplemento correspondiente a cualquiera de las Series de los Bonos.

e
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A. DETALLES DE LA OFERTA

La Junta Directiva del Emisor en reunién celebrada el 14 de julic de 2025 autorizé la emisién del Programa Rotativo de
Bonos Corporativos, en forma rotativa, nominativa y registrada por un valor nominal total de hasta cincuenta millones de
Délares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que serdn emitidos en varias Series.
Los Bonos serdn ofrecidos por Iris Financial Services Limited a titulo de Emisor, y constilmyen una obligacién directa, no
subordinada y no garantizada, al momento del registro de los Bonos, por €l Emisor.

Con base en los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2024, el valor nominal de la presente Emision representa
cero punto ochenta y siete veces (0.87x) ¢l patrimonio del Emisor y cero punto noventa y un veces (0.91x) el capilal pagado
del Emisor; y con base en los estados fimancieros no auditados al cierre del segundo trimestre al 30} de junio de 2025, el valor
nominal de la presente Emisién representa cero punto setenta y ocho veces (0.78x) el patrimonio del Emisor y cero punto
noventa y un veces (0.91x) el capital.

De colocarse la totalidad de los Bonos bajo esta Emisién por US$50,000,000.00, la relacion de apalancamiento financiero
total de! Emisor (pasivos financieros totales / patrimonio total} al 31 de diciembre de 2024 aumentaria de dos punto ochenta
y nueve veces (2.89x) a tres punto setenta y cinco veces (3.75x); ¥, con base en las cifras inierinas del segundo trimestre
terminado el 30 de junio de 2025, aumentaria de tres punto cero nueve veces (3.09x} a tres punto ochenta y ocho veces
(3.88x).

En caso de colocarse la totalidad de la Emisién, la relacidn entre los pasivos financieros y el capital pagado del Emisor, que
al 31 de diciembre de 2024 era de tres punto cero tres veces (3.03x), seria de tres punto noventa y cuatro veces (3.94x), y con
base en las cifras interinas del segundo trimestre terminado el 30 de junio de 2025 resulta en tres punto cincuenta y ocho
veces (3.58x) y tomando en cuenta la totalidad de la Emision, seria de cuatro punto cuarenta y nueve veces (4.49x).

Los montos, ¢l plazo, la tasa de interés, ¢l pago de capital, las condiciones de Redencién Anticipada de las Series serdn
definidos por el Emisor segiin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes y serdn comunicados por el Emisor a
la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto Informativo (cada uno, un “Suplemento™) que serd publicado,
para su revisién y aprohacion, en el Sistema Electronico de Remisidn de Informacién (SERI) y presentado con al menos dos
(2) Dias Hahiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

La oferta publica de los Bonos no estd dirigida a algan tipo en particular de inversionistas, Ni los accionistas, directores,
dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor tendran derecho de suscripcién preferente sobre los Bonos de la presente Emisién. No
se prohibe la compra de los Bonos a los directores, dignatarios, trabajadores y ejecutivos del Emisor. No se ha establecido
limite en cuanto al monto de la inversién en los Bonos. Tampoco existe limitacién en cuanto al nimero de personas que
puedan invertir en los Bonos, No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores
que se ofrezcan, tales como mimero limitado de temedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, y/o derechos
preferentes, entre otros.

La Fecha de Oferta Inicial es el 13 de noviembre de 2025,
Los Bonos estan registrados en la SMV, listados en Latinex y estardn sujetos a los siguientes términos y condiciones:
1. Clase, Series, Denominacién, Expedicién, Fecha, Autenticacién y Registro de los Bonos

Los Bonos seran emitidos por un valor nominal de hasta cincuenta millones de Délares (US$50,000,000.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América. Los Bonos serdn emitidos en forma rotativa, nominativa y registrada en
denominaciones o miltiplos de mil Délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Los Bonos podrén ser emitidos de manera rotativa en tantas Series como determine el Emisor. El Emisor podra emitir Bonos,
de manera rotaliva, cuyas respectivas Fecha de Oferta, Fecha de Emisién, Fecha de Liquidacién, monto, plazo, Tasa de
Interés, térmimos particulares de Redencién Anticipada (incluyendo, sin implicar limitacién, si tendrin o no penalidades por
Redencién Anticipada), asi como la Serie, serén definidos por el Emisor segiin sus necesidades y las condiciones de mercado
existentes y seran comunicados por €l Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto Informativo que

sera publicado, para su revisién y aprohacion, en el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la respectiva
Fecha de Oferta.
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EL PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS NO CUENTA CON CUALQUIER TIPO DE GARANTIA O GARANTIA
REAL EN LA FECHA INICIAL DE REGISTRO DE LOS VALORES, PERO EL EMISOR PODRA ANTES DE LA
EMISION DE CUALQUIERA SERIE CONSTITUIR CUALQUIERA GARANTIA ESPECIFICA A FAVOR DE LOS
TENEDORES REGISTRADOS DE UNA O MAS SERIES DE LA QUE SE TRATA.

Los Bonos serdn emitidos en titulos globales y/o en (imlos individuales. Para que los Bonos sean una obligacion vilida y
exigible del Emisor, los mismos deberan estar firmados en nombre y representacion del Emisor por (i) cualquier miembro de
la Junta Directiva del Emisor o (ii) quienes de tiempo en tiempo autorice la Junta Directiva o Asamblea de Accionistas y estar
autenticados y fechados por el Agente de Pago, Regisiro y Transferencia.

Fl Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales un regisiro en el cual anotard 1a Fecha de
Emisién de cada Bono, el nombre v 1a direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente expedido,
asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo (el “Registro”). Los términos “Tenedor Registrado” o
“Tenedores Registrados” significan aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono Global o un Bono Individual esté
inscrito en el Registro en un determinado momento.

2, Agente de Pago, Registro y Transferencia
a) Contratacion del Agente de Pago

Mientras existan Bonos expedidos y en circulacién, el Emisor mantendrd en todo momento un Agente de Pago, Registro y
Transferencia (el “Agente de Pago™) en la Ciudad de Panamd, Republica de Panamd. El Emisor ha designado a Singular
Wealth Management Corp. (“El Agente de Pago, Registro y Transferencia”) como Agente de Pago de los Bonos. El Agente
de Pago estd encargado de autenticar y entregar los Bonos, calcular los intereses de cada Bono, sujetos a aprobacién del
Emisor, y efectuar los pagos de intereses para cada Dia de Pago, mantener el Registro de Tenedores, gjecutar log traspasos
pertinentes y actuar como Agente de Pago en la Redencioén Anticipada o en el pago de los Bonos a su vencimiento, al igual
que cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Pago segiin el Prospecto Informativo, los Bonos y el Contrato de
Agencia de Pago de Pago. Singular Wealth Management Corp. ha asumido las funciones de Agente de Pago. Por tanto, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia y el Emisor han celebrado un contrate de agencia de pago (el “Contrato de
Agencia”).

Una copia de tal contrato reposa en Ja SMV y en Latinex. El Contrato de Agencia reglamenta ¢l pago y transferencia de los
Bonos, segin lo dispuesto en los Bonos, antorizando €l pago prioritaric de los gastos y comisiones del Agente de Pago,
liberando al Agente de Pago de responsabilidad, autorizando su renuncia o destitucién, previa designacién de un nuevo
Agente de Pago y permitiendo Ja reforina del Contrato de Agencia, enlre otras clausulas, siempre que no se contravengan
derechos dispuestos en los Bonos. Copia de toda reforma al Contrato de Agencia serd suministrada a la SMV y a todas las
bolsas en que los Bonos se listen, Cada Tenedor Registrado de un Bono, por la mera tenencia del mismo, acepta los términos
y condiciones del Contrato de Agencia.

El Agente de Pago actuard siempre en los mejores intereses de los Tenedores Registrados y no podrd townar ninguna accién
en relacion con cualquier asunto que no esté expresamente contemplado en los Bonos o el Contrato de Agencia. Queda
entendido que el Agente de Pago no podri tomar acciones que sean contrarias a los Bonos o a las leyes de la Repiblica de
Panamé. Ninguna estipulacién del Contrato de Agencia podrd o serd interpretada para considerar o constituir al Agente de
Pago en fiduciario de los Tenedores Registrados, o imponerie cuales quiera deberes u obligaciones distintos de aquellos para
Jos cuales existen disposiciones expresas en el Contrato de Agencia. En el cumplimiento de sus obligaciones como tal, el
Agente de Pago mo tendrd responsabilidad alguna frente a los Tenedores Registrados o el Emisor, por causa del
incumplimiento de cualquiera de éstos de los términos y condiciones de los Bonos.

El Agente de Pago no serd responsable por la veracidad de la informacion recibida por parte del Emisor o por ninguna de las
declaraciones dadas por €l Emisor en los Bonos, hechas o efectuadas en relacién con el mismo o en relacion con la debida
ejecucion, legalidad, validez, efectividad, suficiencia o exigibilidad de los Bonos o el Contrato de Agencia. Ni el Agente de
Pago o sus directores, dignatarios, ejecutivos, trabajadores, asesores o agentes serdn responsables de cualquier consecuencia
que resulte por accién u omisién y que guarde relacién con los Bonos o el Contrato de Agencia, salvo por motivos de culpa
grave o dolo. Nada de Io dispuesto en los Bonos o el Contrato de Agencia serd o podri ser interpretado con el fin de imponer
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al Agente de Pago cualquier deber u obligaciones distintas de aquellas para las cuales existen disposiciones expresas en los
Bonos o el Contrato de Agencia.

La gestion del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. El Agenie de Pago no asumira ni incurriré
en ninguna obligacion o responsabilidad, ya sea contractual o extracontractual, para con los Tenedores Registrados de los
Bonos, ni actuara como agente, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores Regisirados de los Bonos, El Agente
de Pago, como tal, no garantiza los pagos de capital ¢ intereses a los Tenedores Registrados de los Bonos y sélo se
comprometerd con el Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de dichos Bonos las sumas que hubiese recibido del
Emisor para tal fin de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos y el Contrato de Agencia de Pago.

El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafiias subsidiarias o Afiliadas podran ser
Tenedores Registrados de uno o més Bonos y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor o con cualquiera
de sus subsidiarias o Afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los Bonos.

b) Funciones del Agente de Pago, Registro y Transferencia

De conformidad con lo establecido por el Contrato de Agencia, los servicios que el Agente de Pago, Registro y Transferencia
prestara en relacién con los Bonos seran los siguientes:

1. Suministrar cualquier informaci6n o explicacién que requiera la SMV y organizaciones autorreguladas con relacion a
los valores objeto del Contrato de Agencia.

2. Requerir al Emisor el cumplimiento en el depdsito completo y oportuno de los fondos que sean necesarios para cumplir
con las obligaciones derivadas de los Bonos.

3. Natificar por escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados y al fiduciario de garantia (de haberlo), sobre la acurrencia
de cualquier Evento de Incumplimiento, en cuanto tenga conocimiento de ello. No obstante que dicha causal puede ser
subsanada dentro del periodo de cura, segin los términos y condiciones de los Bonos, el Prospecto Informative y/o el
Suplemento, la ocurrencia de la causal también se deberd comunicar a la SMV y a Latinex.

4, Emitir una Declaracién de Plazo Vencido, conforme lo dispuesto en la Seccién II1.A.13.b del Prospecto Informativo y
conforme los demés Documentos de la Emision, para cada Evento de Incumplimiento de que se trate.

5. TInformar a los Tenedores Registrados, a la SMV y Latmex si, llegada una Feche de Pago, no ha recibide fondos
suficientes para realizar ¢l pago de intereses y/o capital programado y, por lo tanto, no podri realizar el pago
correspondiente.

6. Igualmente, el Agente de Pago, Regisiro y Transferencia, se compromete a mantener en sus oficinas principales un
Registro de los Tenedores Registrados en cuyo favor se hubiesen emitide los Bonoes Corporativos, en la cual anotard:
(1) la Fecha de Expedicion de cada Bono Corporativo, el ndmero de Bonos Corporativos de que sea titular cada Tenedor
Registrade, y valor nominal de cada uno de los Bones Corporativos; (2) el nombre y direccién del Tenedor Registrado
de cada uno de los Bonos Corporatives que sea inicialmente expedido, asi como ¢l de cada uno de los subsiguientes
endosatarios o cesionario del mismo; (3) la forma de pago de los intereses y el capital, elegida por cada Tenedor
Registrado; (4) el monto pagado a cada Tenedor Registrado en concepto de capital e intereses; (5) los gravamenes y
restricciones legales y contractuales que se han estahlecido sobre los Bonos Corporativos; (6) el nombre del apoderado,
mandatario o representante de los Tenedores Registrados o de la persona que haya adquirido poder de direccion de
acuerdo a la ley; y (7) cualquier otra informacién que el Agente de Papo, Registro y Transferencia considere conveniente.

A su vez, €]l Registro mantendra la siguiente informacién:
6.1 Bonos Corporatives emitidos y en circulacion por denominacidn y nimero
6.2 los Bonos Corporativos no emitidos y en custodia

6.2 los Bonos Corporativos canceladas:

6.3.1 mediante redencion anticipada
6.3.2  por reemplazo de Bonos Corporativos mutiladas, perdidas, destruidos o hurtados;
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6.3.3  por canje por Bonos Corporativos de diferente denominacion.

El Registro estara abierto para su inspeccion por cualquier dignatario o empleado de Emisor
debidamente autorizado para ello.

7. En virtud del Conftrato de Agencia, el Apente de Pago, Registro y Transferencia, también se compromete:

7.1 Calcular los intereses a ser devengados por cada uno de tos Bonos en cada Periodo de Interés, de conformidad con
los términos y condiciones de cada una de lag series de los Bonos.

7.2 Notificar por escrito al Emisor el monto de los intereses correspondientes a cada Periodo de Interés y el monto de
capital que deba ser pagado en cada Fecha de Pago. La notificacién deberd darse por escrito a més tardar veinte (20)
Dias Habiles antes de Ia Fecha de Pago correspondientes.

7.3 Pagar a los Tenedores Registrados los intereses y el capital de los Bonos en cada Fecha de Pago con los fondos que
para tal fin reciba del Emisor segiin los términos y condiciones del Contrato de Agencia y los Bonos.

7.4 Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacién con los nombres de los Tenedores
Registrados y el Saldo Insoluto a capital de sus respectivos Bonos v de los intereses adeudados y el nimero de
Bonos emitidos ¥ en circulacion.

7.5 Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo constar los derechos que ¢l
solicitante tenga sobre los Bonos.

7.6 Recibir del Emisor todas las comunicaciones que éstos deban enviar a los Tenedores Registrados, y viceversa.

7.7 Transmitir al Emisor una copia de toda comunicacitn o notificacion recibida de un Tenedor Registrado que requiera
de una accidn o decisién por parte del Emisor dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al recibo de esta.

7.8 Realizar cualquier otro servicio relacionado con, o inherente al, cargo de Apgente de Pago, Registro y Transferencia
y los demas servicios que el Agente de Pago, Registro y Transferencia convenga con el Emisor.

& Informar al fiduciario de garantia (de designarse uno) sobre ¢l incumplimiento del Emisor en depositar los fondos para
el pago oportuno y completo de los Intereses o el capital devengados por los Bonos o la ocurrencia de cualquier otro
hecho que genere un Evento de Incumplimiento de los Bonos.

a) Renuncia y Remocién del Agente de Papo, Registro v Transferencia

Fl Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia podra repunciar a su cargo en cualquier momento, previo aviso por escrito al
Emisor, €l cual no podrd ser menor de sesenta (60) dias calendarios de anticipacién a la fecha en que la renuncia se hara
efectiva, pudiendo el Agente de Pago y ¢l Emisor renunciar al resto del plazo de comiin acuerdo.

Deniro del plazo antes indicado, al Emisor deherd nombrar un nuevo agente de pago, registro y transferencia. En caso de que
el Emisor nombre un nuevo agente de pago, registro v transferencia dentro de dicho plazo, y ¢l mismo haya acepiado el cargo,
se entenderd que la renuncia del agente de pago saliente se ha hecho efectiva. En caso de que el Emisor no nombre al nuevo
Agpente de Pago dentro del plazo antes indicado, el Agente de Pago tendrd la opcién de nombrario por cuenta ¥ a nombre del
Emisor, y sin requerir la autorizacién o aprobacion de este ultimo, preferiblemente de entre los bancos que sean Tenedores
Registrados, en caso de haber alguno. No obstante, lo anterior, la renuncia del Agente de Pago no sera efectiva bajo ningtin
motivo hasta que se haya nombrado un nuevo agente de pago y registro y el mismo haya aceptado dicho cargo.

En todo caso, el agente sustituto que elija ejercer el cargo de Agente de Pago deberd ser un banco con oficinas en la Ciudad
de Panami y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos o una Casa de Valores debidamente
autorizada para operar como tal por la Superintendencia del Mercado de Valores.

El Emisor podra remover de forma inmediata al Agente de Pago al ocurrir cualquiera de los siguientes casos:

1. El Agente de Pago cierre sus oficinas en la ciudad de Panama o si fuese el caso de un banco ¢l Agente de Pago, su

licencia bancaria general sea cancelada o revocada; o

El Agente de Pago sea intervenido por la Superintendencia de Bancos de Panami; o

Si el Agente de Pago es una Casa de Valores, si su licencia es suspendida, cancelada o revocada o es intervenida por

Ia Superintendencia del Mercado de Valores;

4. El Agente de Pago sea disuelto o se solicite su quiebra, concurso de acreedores o liquidacion; o

5. El Agente de Pago incurra en dolo en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Agencia, o por
incumplimiento reiterado de sus abligaciones.

Wb
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Fl Emisor también podrd remover al Agente de Pago sin causa justificada, dande aviso previo y por escrito de tal decisidn al
Agente de Pago con al menos sesenta (60) dias calendarios de anticipacion a la fecha fijada para la remocion o terminacidn
de funciones. Dentre de este plazo, el Emisor deberd designar un nuevo agente de pago y suscribir un acuerdo de sustitacion
o0 nuevo contrato con el nuevo agente de pago sustancialmente en los mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia
de Pago, preferiblemente con un banco de reconocido prestigio con oficinas en la ciudad de Panamd y con licencia general
otorgada por la Superintendencia de Bancos o con una Casa de Valores con debida licencia otorgada por la Superintendencia
del Mercado de Valores. En case de que el Emisor nombre un nuevo agente de pago, registro y transferencia dentro de dicho
plazo, ¥ el mismo haya aceptado el cargo, s¢ entenders que la remocion del agente de pago saliente se ha hecho efectiva.

2. Precio de Yenta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario a un precio que podra ser igual, inferior o superior
a su valor nominal, segin lo determine el Emisor de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado. En
consecuencia, los Bonos podrain ser emitidos a la par, con descuento o con prima sobre su valor nominal. Cada Bono sera
expedido contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono. El pago se efectuard en la respectiva Fecha de
Liquidacion, a través del sistema de compensacion de la Central Latinoamericana de Valores, S.A.

El Emisor no utilizara una entidad proveedora de precios para determinar el precio de esta Emisién.
3. Tasa de Interds
Los Bonos devengaran intereses sobre el Saldo Insoluto a Capiltal por la tasa de interés aplicable (la “Tasa de Interés™).

Cada Serie de los Bonos devengard una Tasa de Interés que podré ser fija o variable y sera determinada por el Emisor segiin
sus necesidades y la demanda del mercado, v serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a
este Prospecto Informativo que sera publicado, para su revisién y aprobacion, en el SERI v presentado con al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la respectiva Fecha de Oferta.

Cuando se utilice Tasa de Interés variable, la misma serd establecida por el Agente de Pago, y serd revisada trimestralmente
(o cualquier otra que se establezca), dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés, mediante un comunicado
de hecho de importancia que sera publicado por el Emisor a través del SERI. En los casos que la Tasa de Interés sea variable,
la podrd incluir un minimo y sera determinada por €l Emisor seglin sus necesidades v la demanda del mercado mediante un
Suplemento al Praspecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valeres y a Latinex, para su
notificacidén y autorizacion, al menos dos (2} Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta, y sera la que resulte de sumar un
margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a la Tasa SOFR a Plazo determinada por el Emisor en el Suplemento
al Prospecto Informativo respective. Si asi lo establece el Suplemento, la tasa de interés variable podra estar sujeta a una tasa
de interés minima y/o una tasa de interés maxima, seglin se establezca. En caso de ser una Tasa de Interés variable, la tasa
serd revisable con la periodicidad que se establezca en el suplemento de la Serie respectiva hasta su vencimiento. El resultado
de la revision de la tasa variable, serd comunicade mediante hecho de importancia a través de SERI al menos dos (2) dias
antes del inicio del Periodo de Interés.

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una o varas de estas Series hayan sido emitidas a
una Tasa de Interés variable, el Agente de Pago determina que no existen medios adecuados y precisos para ta determinacion
de la tasa variable para dicho Periodo de Interés, el Apente de Pago deberd notificarle esta situacion al Emisor y a los
Tenedores Registrados por teléfono, correo electrénico en formato de documento portable (pdf) o mediante una carta formal
detallando la situacién, tan pronto como sea posible, y al mismo tiempo continuar aplicando la Tasa de Interés det Perjodo
de Interés inmediatamente anterior. No obstante, en la medida en que 1a Tasa de Interés hubiese sido descontinuada, el Agente
de Pago deberd comunicar dicha situacion al Emisor y a los Tenedores Registrados por teléfono, correo electrdnico en formato
de documento portable (pdf} o mediante una carta formal detallando la situacidn, tan pronto como sea posible, y entonces el
Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que comresponda (a través del Agente de Pago) negociaran de
buena fe, la tasa de sustitucion (la “Tasa de Interés Alterna™) que serd la tasa de referencia que sea utilizada mayormente en
el mercado como tasa de reemplazo a la tasa de referencia descontinuada (en lo que respecta a facilidades de crédito y/o
emisiones de titulos valores), incluyendo cualquier ajuste al margen aplicable o cualquier otro ajuste a la referencia (si
hubiera} incorporada en ella para la determinacion de la Tasa de Interés aplicable a los Bonos de dicha Serie a partir del
. proximo Periodo de Interés, a fin de mantener la equivalencia de la Tasa de Inferés previa al cambio, La Tasa de Interés
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Alterna y el nuevo margen comenzaran a aplicar a partir del Periodo de Interés inmediatamente siguiente a la fecha en que
los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente y el Emisor hayan alcanzado dicho acuerdo; mientras tanto, se
continuard aplicando la 1iltima Tasa de Interés disponible al Periodo de Interés anterior.

4, Computo y Pago de Interés

Los Bonos devengardn intereses pagaderos con respecto al Saldo Insoluto a Capital de los mismos (i) desde su respectiva
Fecha de Liquidacion si ésta ocurriese en un Dia de Pago de Intereses o en la respectiva Fechba de Emision, o (ii) en caso de
que la respectiva Fecha de Liquidacion no concuerde con la de un Dia de Pago de Intereses o la respectiva Fecha de Emisién,
desde ¢l Dia de Pago de Intereses inmediatamente precedente a la respectiva Fecha de Liquidacion (o la respectiva Fecha de
Emision si se trata del primer Periode de Interés) basta su respectiva Fecha de Vencimiento o respectiva Fecha de Redencion
Anticipada, de baberla.

E! periodo que comienza en la respectiva Fecha de Liquidacion y termina en el Dia de Pago de Intereses inmediatamente
siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Intereses y termina en el Dia de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente, o de ser el caso, en la respectiva Fecha de Vencimiento o en la respectiva Fecha de Redencion
Anticipada, de haberla, se identificard como un "Periodo de Interés".

Los intereses pagaderos con respecte a cada uno de los Bonos serin calculados por el Agente de Pago, Registro ¥
Transferencia, para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés correspondiente a diche Beno al Saldo Insoluto a
Capital del mismo, utilizando treinta dias transcurridos en cada Periodo de Interés y una base de trescientos sesenta (30/360)
y redendeando la cantidad resultante al centave mis cercano (medio centavo redondeade hacia arriba).

La periodicidad de los pagos de intereses de cada Serie de los Bonos serd conforme se indique en el Suplemento al Prospecto
Informative de cada Serie (cada uno un “Dia de Pago de Intereses™).

Si un Dia de Pago de Intereses, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada cayera en una fecha que no
fuese un Dia Habil, el Dia de Pago de Intereses, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada, segiin sea el
caso, debera extenderse hasta el primer Dta Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicho Dia de Pago de Intereses
a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Intereses subsiguiente, con excepcidn del filtimo
pago en la Fecha de Vencuniento o en la Fecha de Redenci6én Anticipada, de haberla.

Los mtereses devengados por los Bonos serin pagados en cada Dia de Pago de Intereses a quienes aparezcan como Tenedores
Registrados en dicho Dia de Pago de Intereses.

El Saldo de Capital Insoluto de los Bonos que no sea efectivamente pagado en un Dia de Pago de Intereses o una respectiva
Fecha de Vencimiento continuari devengando intereses a la Tasa de Interés aplicable hasta su pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que no sean efectivamente pagados en el Dia de Pago de Intereses comrespondiente,
devengaran a su vez intereses a la Tasa de Interés aplicable hasta su pago.

Los intereses contimuardn acumulindose, atn luege de ocurrir un Evento de Incumplimiento, s6lo en la medida permitida
por la ley aplicable.

5 Pago de Capital

La forma de pago de capital de cada Serie de los Bonos sera definida por el Emisor segin sus necesidades y las condiciones
de mercado existentes y serd comunicada por el Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto
Informativo que serd publicade, para su revision y aprobacién, en el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta respectiva.

Si se establece una forma de pago de capital mediante amortizaciones programadas, incluyendo la tabla de amortizacién de
haberla, dichos pagos de capital deberiin ser realizados en un Dia de Pago de Intereses y la tabla y condiciones de dichas
amortizaciones se establecerdn en un Suplemento a este Prospecto Informativo que serd publicado, para su revisién y
aprobacién, en el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.
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Si un Dia de Pago de Intereses, la respectiva Fecha de Vencimiento o la respectiva Fecha de Redencién Anticipada, de
haberla, coincidiera con una fecha que no fuese un Dia Hébil, el Dia de Pago de Intereses, la respectiva Fecha de Vencimiento
o respectiva Fecha de Redencidn Anticipada, de haberla, segiin sea el caso, se extendera hasta el Dia Habil inmediatamente
posterior.

f. Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por el Emisor a un Teneder Registrado de un Bono Individual serd pagada por el Agente de Pago en
nombre del Emisor en las oficinas principales del Agente de Pago, Registro y Transferencia, acualmente ubicadas en Costa
del Este, Ave. Costa del Sol, PH Times Square Center, Piso 35, Ciudad de Panama, Repiblica de Panam4, a opcidn del
Tenedor Registrado, (i) mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado o (i} mediante crédito a una cuenta del
Tenedor Registrado con el Agente de Pago, Registro y Transferencia, a menos que el Tenedor Registrado sea una central de
custodia, en cuyo caso dicho pago se realizard de acuerdo con los reglamenios y procedimientos de dicha central o (iii)
mediante transferencia electrénica.

Los cheques que se emitan a favor del Tenedor Registrado seran enviados por correo certificado al Tenedor Registrado a la
tltima direccién del Tenedor Registrado que conste en el Registro o retirado por el Tenedor Registrado en la casa matriz del
Agente de Pago, Registre y Transferencia la cual estd ubicada actualmente en Costa del Este, Ave. Costa del Sol, PH Times
Square Center, Piso 35. El Tenedor Registrado tiene la obligacién de notificar al Agente de Pago, Registro y Transferencia,
por escrito, cuanto antes, la forma de pago escogida, su direccidn posial y €l nlimero de cuenta bancaria a la que se hardn los
pagos de ser este el caso, asi como la de cualquier cambio de estas instrucciones. El Agente de Pago, Registro y Transferencia
no tendra obligacion mi de recibir ni de actuar en base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de quince
(15) Dias Habiles antes de cualquier Dia de Pago de Intereses, de la Fecha de Vencimiento o de la Fecha de Redencién
Anticipada, de haberla. En ausencia de notificacion al respecto, el Agente de Pago, Registro y Transferencia confeccionara
un cheque de gerencia.

En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante envio de cheque por correo certificado, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia no serd responsable por la pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega, por cualquier motivo,
del antes mencionado cheque y dicho riesgo serd asumido por ¢l Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago,
Registro y Transferencia se limitara a enviar dicho cheque por correo certificado al Tenedor Registrado a la direccidn inscrita
en el Registro, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago de intereses o capital ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha que la persona debidamente autorizada para retirar €l cheque firme
el registro de entrega de pagos del Agente de pago, Registro y Transferencia. En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta
de entrega del cheque, la cancelacién y reposicién del cheque se regiré por las leyes de la Repablica de Panama y las practicas
del Agente de Pago, Registro y Transferencia y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién correrin por
cuenta del Tenedor Registrado. En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante crédito a su cuenta
en el Agente de Pago, Repistro y Transferencia, el pago de intereses ¢ capital sera acreditado por el Agente de Pago, Registro
y Transferencia a la cuenta que conste inscrita en e] Regisiro cada Dia de Pago de Intereses sin costo al Tenedor Registrado.

Si se escope la forma de pago mediante transferencia electromica, el Agente de Pago, Regisiro y Transferencia no sera
responsable por los actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las
transferencias electronicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente de Pago, Registro y Transferencia se limitara a enviar la transferencia electrdnica de acuerdo con
las instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por e Tenedor Registrado en la fecha de envio de la transferencia.

En el caso de Bonos Individuales, el Gltimo abono se hard contra la presentacién, endoso y entrega del Bono al Agente de
Pago en sus oficinas principales actualmente localizadas en Costa del Este, Ave. Costa del Sol, PH Times Square Center,
Piso 35, Ciudad de Panam4, Republica de Panama.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Globkal sera pagada por el Agente de Pago a nombre
del Emisor, poniende a disposicidén de la Central de Valores fondos suficientes para hacer dicho pago de conformidad con
las reglas y procedimientos de dicha Central de Valores.

En el caso de Bonos Globales, Latinclear se compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Emisor a través del Apente de Pago, Registro v
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Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono Global serd el 1inico con derecho a recibir pagos de capital ¢ intereses con
respecto de dicho Bono Global. Cada una de las personas que en los regisiros de Latinclear sea el propietario de derechos
bursétiles con respecto de los Bonos Globales debera recurrir unicamente a Latinclear por su porcién de cada pago realizado
por el Emisor a un Tenedor Registrado de un Bono Global. A menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no
sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendrd derecho a recurrir contra ¢l Emisor en relacién con cuakquier pago
adeudado bajo dicho Bono Global.

En ¢l caso de Bonos Globales, no es necesario entregar €l Bono para recibir un pago con relacion al mismo.

Todas las sumas a pagar por ¢l Emisor de conformidad con los Bonos, va sean de capital, intereses, honorarios, gastos o
cualquier otro tipo, serfn pagadas en su totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualquier Impuesto, Gravamen,
contribucidn, derecho, tasa, carga, honorario, retencion, restriccién o condicion de cualquier naturaleza.

Todos los pagos de intereses con respecto a los Bonos serdn hechos en Dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América o en aquella otra moneda de los Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda de curso
legal para ¢l pago de deudas pablicas o privadas en la Republica de Panama.

7. Intereses Moratorios

Si el Emisor no realiza el pago del capital, intereses, prima de Redencion Anticipada, o cualquier otro pago previsto conforme
los términos y condiciones de los Bonos en la fecha que corresponda y sujeto a las condiciones que apliquen, €l Emisor pagard
al Tenedor Registrado de dichos Bonos como tnica compensacion e indemnizacion (independientemente de cualesquiera
dafios causados, sin derecho a reclamar por ningiin otro concepto), ademss de la Tasa de Interés correspondiente, intereses
moratorios sobre las sumas que hubiere dejado de pagar a una tasa de dos por ciento (2.00%) anual, desde la fecha en que
dicha sea exigible y pagadera hasta la fecha en que dicha suma de capital, interés u otra, sea efectivamente pagada en su
totalidad. Los intereses moratorios que no hayan sido pagados serdn sumados a la cantidad vencida al final de cada Periodo
de Interés para que, a su vez, devenguen intereses moratorios, pero continuardn siendo exigibles a requerimiento de cualquier
Tenedor Registrado.

8. Plazo y Fecha de Vencimiento
a. ElPlazo de los Bonos es el sipuiente:

El plazo de cada Serie de los Bonos sera definido por el Emisor segiin sus necesidades y las condiciones de mercado
existentes, y los Bonos podran ser emitidos con vencimientos de hasta diez (10) afios contados a partir de la respectiva Fecha
de Liquidacién, la cual serd remitida por el Emisor para autorizacion de la SMV y comunicada a Latinex mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo que serd publicado en el Sisteina Electrénico de Remisién de Informacion (“SERI”) y
presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles antes a la Fecha de Oferta de cada Serie.

b. La Fecha de Vencimiento de los Bonos es Ia siguiente:

Para cada Serie de los Bonos, es la fecha que caiga al final del plazo de los Bonos, contados a partir de la respectiva Fecha de
Liquidacion,

La respectiva Fecha de Vencimiento serd definida por el Emisor segin sus necesidades y las condiciones de mercado
existentes y serd comunicada por ¢l Emisor a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto Informativo que
ser4 publicado, para su revisién y aprobacién, en el SERI y presentado con al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la respectiva
Fecha de Oferta.

9, Redencidén Anticipada

El Emisor podra determinar al momento de autorizar los términos de cada Serie si los Bonos podrin ser redimidos, asi comno
la fecha desde la cual podr4 ejercerse dicha redencion (la “Fecha de Redencion Anticipada™) y los términos de la misma.
Cualquier redencion anticipada, ya sea parcial o total podré ser efectuada en una fecha distinta a una fecha de pago, sicmpre
y cuando el pago de redencién mcluya la proporcidn de interés acumulado a la fecha de redencién para el Periodo de Interes
concuirente.
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En caso de que el Emisor determine que los Bonos de una Serie pueden ser objeto de redencion anticipada, el Emisor podra
realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcién del Emisor, segiin se establezca en el Suplemento al Prospecto
Informative de la Serie respectiva. Los términos del derecho de redencion anticipada serin notificados por €l Emisor
mediante Suplemento a la SMV y a Latinex, con al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, y
sera efectiva en la Fecha de Redencién Anticipada que determine el Emisor, mediante el comunicado de becbo de importancia
respectivo, tal como se describe a continuacién.

En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencidn ne podra ser menor al monto minimo que €l Emisor
determine y comunique mediante el Suplemento de cada Serie. Dicho pago se hard prorrata a todos los Tenedores Registrados
de dicha Serie.

Sujeto a lo anterior, en caso de que se permitan redenciones anticipadas y el Emisor decida redimir en forma anticipada,
parcial o total, cualesquiera de las Series, el Emisor se lo comunicara al Agente de Pago, a los Tenedores Registrados, a la
SMYV Valores y a Latinex, con no menos de cinco (5) Dias Habiles de anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada,
mediante (i) un aviso de redencién publicade en un diario de circulacién nacional en la Repiiblica de Panama por dos (2)
dias consecutivos o (ii) correo electrénico a la direccidn de los Tenedores Registrados que aparezca en el Registro del Agente
de Pago, Registro y Transferencia, con indicacion de 1a Serie de Bonos a ser redimidos, el monto de los Bonos a ser redimidos
y la Fecha de Redencion Anticipada. Ademas, el Emisor comunicara a la SMV y Latinex mediante un hecho de importancia
publicado a través del SERI con no menos de cinco (5) Dias Habiles de anterioridad a la Fecha de Redencion Anticipada.

Las redenciones anticipadas podrén ser condicicnadas al cumplimiento de otras condiciones siempre que (i) sea permitido
en el Suplemento; v (ii) sea debidamente documentado en un aviso de redencién anticipada conforme lo establecido en el
Suplemente. De no especificarse, todo aviso de redenci6n anticipada serd irrevocable.

10. Forma de los Bonos
a) Bonos Globales

Los Bonos Globales selamente serdn emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o més tihulos globales, en forma
Totativa, nominativa y registrada, {en adelante los “Bonos Globales™). Inicialmente, los Bonns Globales seran emitidos a
nombre de la Central Latinoamericana de Valores, 8.A. (“Latinclear™), quien acreditara en su sistema interno el monto de
capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante” o en casa de ser
mas de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el Emisor o la persona que éste
designe. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales estara limitada a Participantes o a personas
que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de los derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales serd demostrada, v el traspaso de dicha propiedad seré efectuado finicamente a
través de los registros de Latinclear (en relacion con los derechos de los Participantes) y los regisiros de los Participantes {en
relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). El Tenedor Registrado de cada Bono Global serd
considerado como et Grrico propietario de dichos Bonos en relaciom con todos los pagos que deba hacer €l Emisor, de acuerdo
con los términos y condiciones de los Bonos.

Mientras Latinclear sea el Tenedor Registrado de los Bonos Globales, Latinclear serd considerado el inico propietario de los
Bonos representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales
no tendrin derecho a que porcion alguna de los Bonos Globales sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningtin propietario
de derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo con
los reglamentos ¥ procedimientos de Latinclear.

Un inversiomista podré realizar la compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea Participante de Latinclear,
la que debera realizar las compras a favor de su cliente, incluyendo, sin limitarse, a Singular Wealth Management Corp.
quienes es el Puestos de Bolsa designado para la venta de la presente emision. La Casa de Valores Participante de Latinclear
que mantenga la custodia de la inversion en los Bonos proporcionara al inversionista un estado de cuenta con la periodicidad
que se establezca de acuerdo con sus politicas y procedimientos.

Todo pago de capital, intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se hardn a Latinclear come el Tenedor Registrado de
fos mismos. Seré responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por

25



cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar y revisar los
regisiros relacionados con dichos derechos bursatiles. Cuande cualquier institucion competente requiera al Emisor el detalle
del o los Tenedores Regisirados, hasta llegar a la persona natural, el Emisor debera enviar a Latinclear una solicitud de
Tenencia Indirecta, siempre que dicha solicitud cumpla con los requisitos establecidos por Latinclear. Dicha solicitud sera a
su vez remitida por Latinclear a cada Participante propietario de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales
quienes deberan enviar la lista final de Tenedores Indirectos al Emisor, con copia al Agente de Pago, a fin de que éste pueda
proporcionar la informacién a la autoridad competente.

Latinclear, al recibir oportunamente cualquier pago en relacion con los Bonos Globales, acreditard las cuentas de los
Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales, de acuerdo con sus
registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales, en proporcion a sus respectives derechos bursitiles. Cada una de las personas
que en los registros de Latinclear sea el propietario de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales debera recurrir
Unicamente a Latinclear por su porcion de cada pago realizado a Latinclear como Tenedor Registrado de un Beno Global. A
menos que la ley establezea otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendré derecho
a recurrir contra el Agente de Pago en relacién a cualquier pago adeudado bajo dicho Bono Global.

Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear. En vista
de que Latinclear inicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actian por cuenta de otros
intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto a Jos Bonos
Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia
de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomard cualquier accion permitida a un Tenedor Registrado, inicamente de acuerdo
con instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos hursétiles con respecto a
los Bonos Glohales, vy inicamente en relacién con la porcidn del total del capital de los Bonos con respecto a la cual dicho
Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo con las Ieyes de la Repiblica de
Panami y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacion de valores emitida por la
Supermtendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes y
facilitar la compensacion y liquidacion de transacciones de valores entre Parlicipantes a través de anotaciones en cuenta, y
asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores,
hancos y otras centrales de custodia y podra mcluir otras organizaciones. Servicios indirectos de Latinclear estan disponibles
a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera Personas que compensan o mantienen relaciones de
custodia con un Participante, va sea directa o indirectamente.

Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podrin incluir otras
organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estin dispomibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarias
o cualesquiera perscnas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un Participantes, ya sea directa o
indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del contrato de administracion celebrado
entre Latinclear y el Emisor, ohligard a Latinclear y/o a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que Latinclear
y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los Bonos, el pago de capital,
intereses u otros comrespondientes a fos mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores Registrados de los Bonos en concepto

de pago de capital, de intereses generados o de otras sumas bajo los Bonos se hard con el dinero que para estos fines
proporcione el Emisor.

En el case de Bonos Globales, no es necesario entregar el Bono para recibir un pago con relacién al mismo.
b) Bonos Individuales

Laos Bonos Globales pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (“Bonos Individuales™) si:
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i Latinclear o cualquier sucesor de Latinclear notifica al Emisor que no quiere o puede continvar como
depositario de los Bonos Globales o que no cuenta con licencia de Central de Valores, y un sucesor no es
nombrado dentro de los noventa (90} dias calendario siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido
aviso en ese sentido; o

ii.  Un Participante solicita por escrito a Latinclear la conversion de sus derechos bursatiles en otra forma de
tenencia conforme lo establecen los reglamentos de Latinclear y sujeto a los términos y condiciones de los
respectivos Bonos. En esos casos, el Emisor utilizara sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con Latinclear
para intercambiar los Bonos Globales por Bonos Individuales y causari la emisién y entrega al Agente de
Pago de suficientes Bonos Individuales para que éste los autentique y entregue a los Tenedores Registrados.
En caso de que un tenedor de derechos bursdtiles con respecto de los Bonos Globales desee la conversion de
dichos derechos bursatiles en Bonos Individuales deberd presentar una solicitud escrita dirigida a Latinclear
formulada de acuerdo con sus reglamentos y procedimientos, presentada a través de un Participante, y una
solicitud dirigida al Agente de pago y a al Emisor. En todos los casos, los Bonos Individuales entregados a
cambio de Bonos Globales ¢ derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales seran registrados en los
nombres y emitidos en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de Latinclear. Correran por
cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emisién de Bonos Individuales cualesquiera costos y
cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacidon con la emisiéon de dichos Bonos
Individuales. Dicha solicitud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrito en fonmularios que para tal
efecto preparard el Agente de Pago, los cuales deberan ser completados y firmados por el Tenedor Registrado,
La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago, en sus oficinas principales y deberd, ademas, estar
acompaiiada por el o los Bonos Individuales que se desean canjear.

11. Obligaciones de Hacer

Adicional a cualquier obligacién adicional incluida en el Suplementa de cualquier Serie de Bonos, que deberd remitida
mediante Suplemento a la SMV con al menos cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva para su revision
y aprobacién, y salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series autorice expresamente y por escrito
lo contrario, v exceptuando cualquier acépite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia
de Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras log Bonos estén debidamente registrados en la
Superintendencia de Mercado de Valores, el Emisor se obliga a hacer lo siguiente (las “Obligaciones de Hacer™):

a. Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Repiblica de Panama (incluyendo, pero sin limitar, la Ley de
Valores ¥ los Acuerdos debidamente adoptados por la SMV) y otros paises donde el Emisor opere, que incidan
directa o indireclamente en el curso normal de negocios.

b. Cumplir con el Reglamento Intcrno de Latinex.

c. Presentar a las autoridades fiscales todas las declaraciones de renta y documentos relacionados dentro de los plazos
requeridos por la Ley y pagar, oportunamente, todos los impuestos que deba pagar de conformidad con la Ley,
salvo por aquellos impuestos que sean disputados de buena fe por los procedimientos apropiados y por los cuales
se mantienen reservas adecuadas. El Agente do Pago, Repisiro y Transferencia (actuando conforme a instrucciones
de una Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series) se reserva el derecho de exigir en cualquier
momento constancia de que estos pagos se encuentran at dia.

d. Pagar todos sus Impuestos, tasas, cuotas y obligaciones patronales, v demas contribuciones similares en las fechas
en que estos deban ser pagados, salvo que en la opinién razonable del Emisor dichos Impuestos, tasas v
contribucicnes no debieron de haberse causado y qué de haberse hecho un alcance conira el Emisor por el pago de
dichos Impuestos, tasas o contribuciones, el Emisor esté en huena fe recurriendo contra dicho alcance. El Agente
de Pago, Registro y Transferencia (actuando confonme a instrucciones de una Mayoria de los Tenedores Registrados

de Todas las Series), tendré derecho de exigir en cualquier momento constancia de que estos papos se encuentran
al dia.

e. Mantener vigentes y al dia todas las autorizaciones, licencias, patentes, permisos, seguros, marcas, consentimientos,
concesiones o resoluciones similares expedidas a su favor por las respectivas autoridades panameifias, ya sean

27



12,

nacicnales, estatales, provinciales o municipales, o de cualquier otro pais, que sean necesarias o de importancia
para realizar sus negocios y operaciones,

Realizar transacciones con compafiias afiliadas v compafiias relacionadas en términos de mercado, justos v
razonables.

Suministrar a fa SMV y Latinex (i) los estados financieros del Emisor, auditados, preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF™) y auditados por una firma de auditores independientes
de reconocimiento internacional que sea aceptable al Agente de Pago, Registro y Transferencia (actuando conforme
a mstrucciones de una Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series) dentro de los tres ineses siguientes
al cierre fiscal de cada afio o con la periodicidad que indique la Ley de Valores, (i) los estados financieros del
Emisor, interinos, dentro de los dos meses del cierre de cada trimestre o con la periodicidad que indique Ia Ley de
Valores y (iii} a la SMV los Formularios e Informes de Actualizacién Anuales y Trimestrales, asi como los Hechos
de Importancia y los Suplementos al Prospecto Informativo, y cumplir con las demas obligaciones establecidas en
el Acuerdo No. 08-2018 del 19 de diciembre de 2018 vy el Acuerdo 13-2022 de 14 de diciembre de 2022, ambos
expedidos por la SMV, conforme los mismos sean, de tiempo en tiempo, enmendados, adicionados, suplementados
o reemplazados.

Notificar al Agente de Pago tan pronto tenga conocimiento o que razonablemente deba tener conocimiento de la
acurrencia de un Evento de Incumplimiento, sefialando los detalles de dicho Evento de Incumplimiento y la accién
que ¢l Emisor propone tomar en relacion a dicho incurnplimiento.

Contratar auditores de reconocimiento internacional para la auditoria de los estados financieros del Emisor.
Utilizar los fondos obtenidos del Programa de los Bonos exclusivamente para €]l uso acordado.

Hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago derivadas de los Documentos de la Emision tengan, en todo
momento, un eslatus por lo menos pari passu respecto de sus otras obligaciones de pagos no garantizados, presentes
y futuras, excepto por aquellas obligaciones que por Ley tengan prelacion.

Implementar las medidas tendientes a evitar que sus operaciones puedan ser utilizadas como instrumentos para el
ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier forma de dinero u otros bienes provenientes de
actividades ilicitas, para dar apariencia de legalidad a estas actividades o para violar alguna disposicion anti-
cormupcién, lavado de activos y financiacion del terrorismo de confonnidad con la Ley Aplicable,

Notificar por escrito al Agente de Pago, a la SMV y Latinex sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia
o de cualquier evento o situacidn que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos en
los términos y condiciones que establece el Acuerdo No. 3-2008 expedido por 1a SMV, conforme el mismo pueda,
de tiempo en tiempo, enmendado, adicionado, suplementado o reemplazado.

Actualizar el Informe de Calificacién de Riesgo del Emisor y del Programa anualmente o con la periodicidad que
indique la Ley de Valores.

Constituir una cuenia bancaria cuyo finico propésito es mantener en todo momento 1m monto equivalente a todos
los Pagos de Interés de los dos Periodos de Interés siguientes de cada Serie de Bonos emitida y en circulacién.

Obligaciones de No Hacer

Adicional a cualquier obligacion adicional incluida en el Suplemento de cualquier Serie de Bonos, que deberd remitida
mediante Suplemento a la SMV con al menos cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva para su revision
y aprobacion, y salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series autorice expresamente y por escrito
lo contrario, y exceptuando cualquier acapite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la Superiniendencia
de Mercade de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén debidamente registrados en la
Superintendencia de Mercado de Valores, el Emisor se obliga a no hacer lo siguiente (las “Obligaciones de No Hacer”):

a.

Fusionarse, consolidarse, escindirse o materialmente alterar su existencia.
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b. Vender, traspasar, ceder, arrendar, permutar o en cualquier otra forma enajenar, en todo o en parte, cualquiera de
sus activos, salvo por aquellos activos cuyo valor y enajenacién no sean materiales ni sustanciales en relacién con
el total de los activos del Emisor y que no afecten la capacidad de pago del Emisor en relacion a los Bonos y sus
Series.

¢. Permitir retiros o adelantos de sus acciomistas, directores, afiliadas o empresas relacionadas, ¢ de terceros que no
resulten del curso normal del negocio.

d. Emitir acciones al portador.

e. Modificar su composicién accionaria actual, directa o indirectamente, de forma que resulte en un Cambio de
Control.

f.  Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios hacer cambios sustanciales al giro de los negocios a los
cuales se dedica.

g. Siempre y cuando haya una o mas Series de Bonos emitidas, reducir el capital social del Emisor a la fecha del
presente Prospecto Informativo salvo por una redencién o reduccion de su capital sin derecho a voto por no més de
10% del valor de su capital social y superavii de aportaciones.
h. Terminar su existencia juridica, ni a cesar en sus operaciones comerciales.
13. Evento de Incumplimiente y Declaracién de Plazo Vencido de los Bonos

(a} Eventos de Incumplimiento

Los siguientes eventos constituirdn un “Evento de Incumplimiento™:

a. Siel Emisor mcumple cualquier pago en concepto de capital o intereses derivados de los Bonos. El Emisor tendra
un plazo de quince (15) dias calendario para subsanar dicho incumplimiento (incluyendo con respecto a cualquier
interés por mora acumulado), contados desde la fecha en que dehia realizar el pago.

b. Siel Emisor no cumpliese con cualquiera de las obligaciones a su cargo contenidas en este Prospecto Informativo
o los Bonos. El Emisor tendrd un plazo de sesenta (60) Dias Habiles para subsanar dicho incumplimiento, contados
desde la fecha en que debia ejecutar la obligacion, Esta subsanacién no aplica en caso de incumplimiento de pago
de intereses y capital.

¢. Siel Emisor cae en insolvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado, insolvente;
(b) Declaracion de Plazo Vencido de los Bonos

La subsanacién de un Evento de Incumplimiento debe ser comunicada por el Emisor mediante notificacién escrita al Agente
de Pago para que éste la comunique a todos los Tenedores Registrados de los Bonos, a la SMV y a Latinex,

81 ocurre un Evento de Incumplimiento y €l mismo no es subsanado por ¢l Emisor de forma oportuna y/o en el plazo para
ello otorgado, el Agente de Pago, encargado de recopilar las solicitudes de vencimiento anticipadoe por incumplimiento,
cuando asi se lo soliciten los Tenedores Registrados de los Bonos que representen al menos el setenta y cinco por ciento
(75%) del saldo insoluto a capital de todas las Series o de una Serie respectiva, segin sea el caso, deberd expedir una
declaracion de plazo vencido (la “Declaracién de Plazo Vencido™), (i) de todas la obligaciones de pago a cargo del Emisor
derivadas de los Bonos de todas las Series, si el Evento de Incumplimiento afecta a los Bonos de todas las Serigs, o (ii) de la
serie que se trate, si se trata de un Evento de Incumplimiento descrito en los literales (a) y (b} de la Secci6én 13(a} anterior,
que sélo afecta a los Bonos de una Serie, en nombre y representacion de los Tenedores Registrados correspondientes, quienes
por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacidn, La Declaracion de Plazo Vencido serd comunicada por
el Agente de Pago al Emisor, a los Tenedores Registrados, a l]a SMV y a Latinex y sera efectiva en su fecha de expedicion y
en virtud de la expedicidn de dicha Declaracién de Plazo Vencido, los Bonos declarados de plazo vencido, segiin sea el caso,
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se constituirdn automadticamente, sin necesidad de que ninguna persona deba cumplir con ningliin otro acto, notificacién o
requisito, en obligaciones de plazo vencido exigibles al Emisor.

Para los efectos del porcentaje de Tenedores Registrados para la declaratoria de plaze vencido no se incluira aquellos que
estén bajo posicién propia o en partes relacionadas directa o indirectamente del Emisor.

14.

ii.

1.

Titulo, Transferencia y Canje de los Bonos
a. Titulo, Tenedor Registrado.

El Emisor y/o el Agente de Pago podrin, sin ninguna responsabilidad de su parte, excepto que medie dolo o culpa
grave de su parte, reconocer al Tenedor Registrado de un Bono para todos los propdsitos como el timnico, legitimo y
absoluto propietario, duefio y titular de dicho Bono, atin habiendo recibido notificaciones o comunicaciones en
sentido contrario ¢ aun con el conocimiento de hechos que pongan en duda la calidad de propietario del Tenedor
Registrado.

En caso de que un Bono tenga a dos 0 mas Personas anotadas en el Registro como Tenedores Registrados def mismo,
el Agente de Pago v/o el Emisor, salvo acuerdo en contrario ¢on los respectivos Tenedores Registrados, seguirAn
las siguientes reglas: si se utiliza la expresidn “y” en el Registro, se entenderd como una acreencia mancomunada y
se requerird la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono identificados en el Registro; si se utiliza la
expresién “o” se entenderd como una acreencia solidaria y se requerird la firma de cualquiera de los Tenedores
Registrados de dicho Bono; v si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique
claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entendera como una acreencia mancomunada y por lo tanto
se requerira la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bone que aparecen en el Registro,

En caso de muerte o incapacidad del Tenedor Registrado se tendrd a su puardian, tutor, albacea u otra Persona que
de acuerdo con las leyes de su ultimo domicilio tenga a su cargo la administracién y disposicion de sus bienes como

el representante legitimo del Tenedor.

Si el Tenedor Registrado es una persona juridica se tendrd como su representante a las Personas que de acuerdo con
lag leyes del pais de su constitucién tengan la facultad para administrar los bienes de dicho ente juridico.

b. Traspaso de Bonas

En el traspaso de los Bonos el Agente de Pago se aplicarén las siguientes reglas:

i
ii.

iil,

iv.

vi.

Los Bonos s6lo son transferibles en el Registro;

Les traspasos se hardn mediante cesién al dorso del Bono o cualquier otro instrumento de cesion aceptable al Agente
de Pago;

El instrumento de cesion debe ser firmado por el Tenedor Registrado o su apoderado legal y el cesionario. E1 Agente
de Pago podrd anotar el traspaso si a su juicio las firmas aparentan a simple vista ser auténticas, pudiendo sin
embargo exigir que las firmas del cedente y/o del cesionario sean autenticadas por un notario pdblice de la Repiblica
de Panamad, un cénsul de la Repiiblica de Panama o un banco en el exterior que garantice que se trate de una firma
auténtica;

El cedente o el cesionario debera entregar el Bono original al Agente de Pago;

Fl Agente de Pago, no aceptard solicitudes de registro de transferencia de un Bono en el Registro dentro de los
quince (15) Dias Hébiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Intereses, Fecha de Redencidn
Anticipada o Fecha de Vencimiento;

Ei Apente de Pago podri aceplar cualquier documentacion que acredite lo anterior si actuando de buena fe considera
que la documentacidn es genuina y suficiente y podra exigir cuanta documentacidn estime conveniente para
acreditar lo anterior a su satisfaccion;

vil. El Agente de Pago ademis podra exigir que se le suministren opiniones de abogados idéneos como
condicién para tramilar el traspaso de propiedad de un Bono. El costo de estos dictdmenes correra por cuenta de la
Persona que solicite el traspaso, canje o repesicién; y
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viii. El Agente de Pago podra negarse a registrar el traspaso de un Bono cuande razonablemente creyese que la
Persona que comparece ante él no es el Tenedor Registrado de dicho Bono o su legitimo apederado, o que se trata
de un documento falsificado o no genuino o por razén de una orden expedida por una autoridad competente.

En el caso de Bonos Globales o Macrotitulos, las transferencias se realizaran mediante anotaciones en cuenta en atencién a
los procedimientos establecidos por la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear).

c. Canje por Bonos de diferente denominacion.

Siempre y cuando no exista ninguna orden de autoridad competente que imposibilite la negociacién del Bono, el Tenedor
Registrado de dicho Bono podra solicitar por escrito y bajo su firma (o la de su representante) al Agente de Pago que cambie
uno o mas Bonos por Bonos de menor o mayor denominacién, miltiplos de mil Ddlares (US$1,000.00) moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América. La solicitud debera indicar el mimero y denominacion de los Bonos que se desea
canjear, asi como, las muevas denominaciones solicitadas, y debera ser presentada en las oficinas principales del Agente de
Pago. Dicha solicitud debera estar acompaiiada por ¢l (los) Bono(s) que se desean canjear debidamente endosados, Una vez
presentada la solicitud de acuerdo con lo contemplado en este Prospecto Informativo, el Agenie de Pago procedera a anular
los titulos canjeados y a entregar los Bonos sustitutos, los cuales deberan coincidir en cuanto a su valor nominal total con la
del (de los) Bono(s) canjeado(s).

d. Dineros No Reclamados.

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor bajo los Bonos que no sean debidamenie cobradas por sus Tenedores
Registrados, o que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad con los términos de este Prospecto Informativo
y los Bonos, la ley u orden judicial no devengardn intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

En el caso de los Bonos Individuales, toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicidn del Agente de Pago por el
Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos que no sea reclamada por los Tenedores Registrados de los
Bonos dentro de un periodo de ciento veinte (120} dias calendarios a partir de la fecha en que se debid efectuar dicho pago,
serd devuelta por el Apente de Pago al Emisor y cualquier requerimiento de pago de estos montos por parte del Tenedor
Registrado deberd ser dirigido directamente al Emisor no teniendo el Agente de Pago responsahilidad ulterior alguna por la
falta de cobro en tiempo oportuna por parte del Tenedor Registrado.

€. Cancelacion.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulard y cancelara todos aquellos Bonos que sean reemplazados. Los Bonos
anulados y canceladoes ne podran ser reexpedidos.

f. Reposicion de los Bonos.

Toda solicitud para la reposicién de un Bono mutilado, destruido, perdido, robado, hurtado o indebidamente apropiado deberd
ser dirigida por escrito al Agenie de Pago, con copia enviada al Emisor, acompafiando la fianza u otra garantia que para cada
caso determine el Emisor y las pruchas que a satisfaccion del Emisor y del Agente de Pago acrediten el robo, hurto,
destruccion, mutilacion, pérdida o apropiacién mdebida, asi como cualquiera otra documentacion e informacién que soliciten
el Emisor y/o el Agente de Pago. Una vez recibida la documentacion anterior, el Emisor podré autorizar al Agente de Page a
que reponga el Bono objeto de la solicitud de reposicidn. No obstante lo anterior, el Emisor siempre pedra exigir que se
proceda mediante el trdmite de un juicio de reposicidn de titulos, sin perjuicio de exigir las flanzas y garantias del caso.
Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién comreran por cuenta del Tenedor Registrado.

£. Prescripeién

Los derechos de los Tenedores Registrados prescribirdn de conformidad con lo previsto en la ley. Todo reclamo de pago
contra ¢1 Emisor en relacién con los Bonos prescribiré a los tres (3) afios de su Fecha de Vencimiento Respectiva.

h. Notificaciones

Al Emisor

31




Toda notificacién o comunicacidn al Emisor debera ser dada por escrito, firmada y entregada personalmente por el Tenedor
Registrado o mediante envio por cotreo, porfe pagado, a la altima direccién del Emisor que aparezca en el Registro, como se
detalla a continuacién:

Tris Financial Services Limited
Crawford House, Cedar Avenue 50, Hamilton HM11
Bermuda
Atencion: Gerenime Cello
ir@hbluepalmadvisors.com

Aclaramos que este nimere de teléfono corresponde a Singular Wealth Management Corp. en su calidad de Agente de Pago,
Registro y Transferencia y de apoderado del Emisor en la Republica de Panamd al tratarse de un emisor extranjero.

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Teda netificacién o comunicacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd ser dada por escrito y entregada en la
forma en que se detalla en el Contrate de Agencia, a la direccidn que se detalla a continuacion:

Singular Wealth Management Corp.
Agente de Pago, Registro y Transferencia
PH Time Square Center,
Ave. Costa del Sol, Piso 35
Ciudad de Panama
Repiblica de Panam#i
Teléfono: 202-0305
Atencion: Ana Raquel Arosemena
Correo electrénico: ana.arosemenai@singularwm.com

Si la comunicacién se entrega personalmente, se entenderi recibida desde la fecha en que conste el acuse de recibo
correspondiente, si se envia por correo electronice, se entendera recibida en la misma fecha en que sea enviada, siempre que
no se hubiese generado un mensaje automatico de error o indicando que dicho correo elecironico no ha sido enviado.

Toda notificacién o comunicaciéon al Emisor, o al Agente de Pago, Registro y Transferencia se considerara debida y
efectivamente dada en la fecha en que sea satisfactoriamente entregada al Emisor o al Agente de Pago, Registro y
Transferencia de conformidad con lo establecido en esta Seccién. El Emisor ¥ el Agente de Pago, Registro y Transferencia
podran variar sus direcciones mediante notificacion a Latinex y a la SMV.

A los Tenedores Registrados

Toda notificacién o comunicacién det Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia a los Tenedores Registrados
deber4 hacerse, a opcion del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia, mediante envic por correo electrénico,
a la (ltima direccién del Tenedor Registrado que aparezca en ¢l Registro, o mediante un aviso publicado a través del SERIT,
o mediante publicacién en dos diarios locales de amplia circulacion, una vez en cada diario, en dos (2) Dias Habiles distintos
y consecutivos. La notificacion o comunicacion se considerara debida y efectivamente dada en el primer caso en la fecha en
que sea confirmada elecirdnicamente como enviada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado
y en el segundo caso en la fecha de la segunda publicacion del aviso.

15. Modificaciones, Cambios y Dispensas
Toda la documentacién que ampara esta Emisién podra ser corregida ¢ enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de

los Tenedores Registrados con el propdsito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o incensistencias en
la documentacion, Esta clase de cainbios no podra en ningin caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores
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Registrados. Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccidon o enmienda serd suministrada por el
Fmisor a la SMV quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de los interesados.

Sin perjuicio de lo anterior, €l Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de los Bonos,
en cualquier momento, v ser dispensado del cumplimiento de obligaciones, con el voto favorable de (a) los Tenedores
Registrados de los Bonos que representen no menos de una Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series, cuando
se trate de una decisién que afecte a los Bonos de todas las Series, o (b) los Tenedores Registrados de los Bonos que
represenien no menos de una Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie, cuando se afecte a los Bonos de una Serie
en particular, excepto cuando se trate del monto, la tasa de interds, fecha de vencimiento, el plazo de pago de interés o capital
o una dispensa a cualquiera de estas obligaciones de una Serie en particular, en cuyo caso s¢ requerira el consentimiento de
los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos de una Super Mayoria de los Tenedores Registrados de
una Serie.

Adicionalmente, se deberdn aplicar las normas adoptadas por la SMV en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el
cual regula el procedimiento para la presentacion de solicimdes de registro de modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la SMV, asi como cualquier otra disposicién que ésta determine.

16. Prelacion de los Bonos

Al momento de su registro, los Bonos constituirdn una obligacidn directa, no subordinada y no garantizada por el Emisor. El
Emisor acuerda hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago derivadas de los Bonos tengan, en todo momento, un
estatus por lo menos pari passu respecto de sus otras obligaciones de pagos, presentes y futuras no subordinadas, excepto por
aquellas ohligaciones que por Ley tengan prelacion.

17. Tribunal Competente

El Emisor acepta, irrevocablemente, que cualquier controversia, diferencia o disputa que surja con motivo de la validez,
interpretacion, ejecucién o terminacion de los Bonos serd resuelta, a eleccién del Apente de Pago, actuando conforme a
instrucciones de la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie, segun corresponda:

a) Por los Juzgados Civiles del Primer Circuito Judicial de Panamd, en Panama o cualquier otro tribunal que tenga
jurisdiccion sobre €l Emisor, o sus bienes, a cuya jurisdiccién y competencia las partes expresa e irrevocablemente
se acogen; o

b) Mediante arbitraje en Derecho ante un tribunal arbitral de 3 arbitros, constituide conforme a las Reglas del Centro
de Conciliacidon y Arbitraje de la Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panama. El arbitraje se llevard a
cabo y seguird las reglas del referido centro.

El Emisor renuncia irrevocablemente a su domicilio y a cualquier otro derecho o prerrogativa de naturaleza procesal que sea
renunciable y que le corresponda como demandado o demandante. Lo dispuesto en esta Seccidn es sin perjuicio de las
disposiciones sobre solucidén de controversias previstas en los demis Documentos de la Emisién.

18. Efecto de Nulidad

La declaratoria de nulidad, invalidez o ineficacia de algunas de las Secciones o estipulaciones de este Prospecto Informativo
no se entenderd que afecta de modo alguno la plena validez, obligatoriedad y eficacia de las demds Secciones de este
Prospecto Informativo, las cuales seran mterpretadas y aplicadas para darles la maxima validez, obligatoriedad y eficacia
sepin lo pactado.

19, Inmunidad

En caso que el Emisor, sus bignes o propiedades adquieran ¢ gocen de alguna inmunidad que impida, restrinja o limite la
presentacién de una demanda, denuncia, queja o €l inicio de un juicio, litigio, investigacién o proceso, o que se decreten
medidas cautelares o precautorias o embargos u otras medidas de ejecucion contra el Emisor, sus bienes o propiedades o su
administracion, €l Emisor por este medio renuncia a partir de esta fecha, a dicha inmunidad y, en caso de que dicha inmunidad
sea irrenunciable, conviene en abstenerse de invocar la misma en el supuesto de que se presente cualquier juicio, litigio,
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investigacién o proceso de cualquier naturaleza derivado, directa o indirectamente de los Documentos de la Emision, La
presente renuncia a la inmunidad es irrevocable.

20. Pagos en Dolares

Todas las sumas que el Emisor deba pagar en virtud de estos Bonos seran papadas en Délares (“USS$™).
21. Sucesores y Cesionarios

Estos Bonos serdn vinculantes para el Emisor y para sus sucesores.
22, Ley Aplicable

Los Bonos se regirdn, y sus términos y condiciones serdn interpretados de conformidad con las leyes de la Republica de
Panam4 y a los reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia.

23. Cumplimiento Imperfecto o Tardio

El hecho de que los Tenedores permitan, una o varias veces, que alguna de las ofras partes incumplan o cumplan
imperfectamente o en forma distmta a la paclada o tardia las oblipaciones que le corresponden en virtud de tos Bonos, o no
insistan en el cumplimiento exacto y puntual de las mismas, o no ejerzan oportunamente los derechos contractuales o legales
que le correspondan, no se reputara ni equivaldrd a una modificacion de los Bonos, ni impedira en nimgan case que dicha
parte en el futuro insista en el cumplimiento fiel y especifico de las obligaciones que corren a cargo de la otra parte o que
gjerza los derechos convencionales o legales de que sea titular.

24, Término Rotative

El Programa Rotativo de Bonos Corporatives ofrece al Emisor [a oportunidad de emitir nuevos Bonos en la medida que posea
la disponibilidad. En ningin momento €l saldo insoluto de los Bonos emitidos y en circulacidn, en un sole momento, podréd
exceder la suma de hasta US$50,000,000.00. En la medida en que se vayan cancelando los Bonos emitidos y en circulacion
el Emisor dispondra del monto cancelado para emitir nuevas Series de Bonos. El témmino rotativo de este Programa no
significa la rotacién ¢ renovacion de Bonos ya emitidos. Estos Bonos deberdn ser cancelados en su respectiva Fecha de
Vencimiento o en su respectiva Fecha de Redencién Anticipada, de haberla. El Programa tiene un plazo de vigencia de diez
(10) afios, contados desde la respectiva Fecha de Emision de la primera Serie del Programa. El plazo de vigencia del Programa
aplica inicamente para la emisién de sus respectivos valores, por lo que no afecta la respectiva Fecha de Vencimiento o los
plazos de pago de capital e intereses que determiine el Emisor en los térmimos y condiciones de los Bonos dentro de] Programa,

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS

El Emisor ha designado a Sinpular Wealth Management Corp. como Casa de Valores de la Emisién para la colocacion de los
Bonos en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Singular Wealth Management Corp.
cuenia con un Puesto de Bolsa en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y con corredores de valores autorizados por la
Superintendencia del Mercade de Valores de acuerdo con la Resoluciones CNV-322-00 de 24 de noviembre de 2000.

Las oficinas de Singular Wealth Management Corp. estan ubicadas en PH Time Square Center, Costa del Este y Ave. Costa
del Sol, Piso 35, Ciudad de Panama, Repiblica de Panamé y su niunero de teléfono es el 202-0305. Las oficinas de Iris
Financial Services Limited estin ubicadas en Crawford House, 50 Cedar Avenue, Hamilton HM11, Bermuda.

Singular Wealth Management Corp. ha celebrado con el Emisor un contrato de agente colocador (en adelante el “Contrato de
Casa de Valores™) para llevar a cabo la venta y compra de los Bonos. Enire los servicios a prestar en su condicion de agentes
colocadores de los Bonos, Singular Wealth Management Corp. podra:
i.  Realizar las ofertas de los Bonos por intermedio de Latinex de acuerdo con las normas y reglas establecidas por
Latinex;
ii. Poner a disposicién de las casas de valores, corredotes y piblico en general, el Prospecto Informativo de los
Bonos y cualesquiera modificaciones o adendas al mismo; y
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iii, Recibir el producto neto de la venta de los Bonos y depositar, transferir o acreditar dichos fondos en aquella
cuenta bancaria que designe el Emisor en un plazo no mayor de cuatro (4) Dias Habiles a partir de su recibo.

La Emisién no tiene limitantes en cuanto a las personas que pueden ser Tenedores Registrados, m en cuanto al mimero o
porcentaje de Bonos que puede adquirir un Tenedor Registrado v que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la SMV como por Latinex y Latinclear,
referentes al registre, inscripcion, supervision y negociacién primaria de la presente emision. A su vez, todos los demds
gastos relativos a la presente Emisién serdn responsabilidad del Emisor.

No se ha reservado o asignado monto alguno de la presente Emisidn para su venta a un grupo de inversionistas especifico,
incluyendo ofertas de accionistas actuales, sociedades Afiliadas o subsidiarias {(en caso de existir alguna), directores,
dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados o exempleados del Emisor ni estas personas tienen un derecho de
suscripcién preferente sobre los Bonos, ni a inversionistas institucionales, ni existen ofertas, ventas o transacciones en
colocacion privada.

Los fondos recaudados con la presente Emisidn seran utilizados segiin se describe en la Seccién IILE. de este Prospecto
Informativa.

La oferta publica de Bonos no estd dirigida a algiin tipo en particular de inversionistas. Ni los accionistas, directores,
dignatarios y/o ejecutivos del Emisor, ni otros terceros tendrén derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos del presente
Programa. Los accionistas, directores, dignatarios y/o ejecutivos del Emisor podrén comprar los Bonos del presente Programa
si asi lo desean, participando bajo las mismas condiciones que los demas inversionistas.

Esta oferta de Bonos o estd siendo ofrecida a inversionistas con un perfil especifico. Esta oferta de Bonos no esta siendo
hecha simultineamente en mercados de dos o mads paises y ningin tramo de la misma esta siendo reservado para dichos
mercados.

C. MERCADOS

La oferta piiblica de los Bonos se registré ante la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucidn No, SMV-
437-25 de 31 de octubre de 2025. Esta autorizacién no implica que la SMV recomiende la inversion en tales valores ni
representa opinién favorable o desfavorable sobre la perspectiva del negocio. La SMV no serd responsable por la veracidad
de la informacién presentada en este Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro,

Los Bonos han sido listados para su negociacién en Latinex y seran colocados medianie oferta publica primaria en dicha
bolsa de valores. Esta autorizacidn no implica su rccomendacion u opinién alguna sobre dichos valores o ¢l Emisor. Por el
mormento, el Emisor no tiene la intencién de listar y negociar los Bonos en mercados organizados de otros paises.

D, GASTOS DE LA EMISION

Fl Emisor incurrird los siguientes gastos (sin incluir TTBMS), los cuales representarén, en su conjunto, 1.57% del monto
total de la Emisidn:

Por Unidad 1,000.00 15.63 YRa, 5/
Total 50,000,000.00 781,338.00 49.218,662.00

A continuacién, se presenta el desglose de los Gastos:
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Préstamos y otros pasivos con intereses (no corriente) 116,550,357 166,550,357
Otros Pasivos {no corriente) - -
Total pasivos no corrientes 116,550,357 166,550,357
Total pasivos 197,069,963 247,069,963
PATRIMONIO

Capital social y superavit de aportaciones 54,991,952 54,991,952
Utilidades retenidas 16,832,989 16,832,989
Oiras utilidades integrales acumuladas (8,492,230) (8,492,230)
Participacion no controladora 412,029 412,029
Total patrimonio 63,744,740 63,744,740
Total pasives v patrimeonio 260,814,703 310,814,703

De colocarse 1a totalidad de los Bonos bajo esta Emision por US$50,000,000.00, el apalancamiento financiero total del Emisor
(calculado en términos de pasivos financieros totales / total patrimonio) al 31 de diciembre de 2024 aumentaria de 2.89 veces
a 3.75 veces. El apalancamiento financiero del Emisor al cierre del segundo trimestre al 30 de junio de 2025 aumentaria de
3.09 veces a 3.88 veces.

G. DESCRIPCION DE GARANTIAS

El Programa Rotativo de Bonos no cuenta con una garantia general para la emisidn y no se constituyen garantias en la fecha
inicial de registre de los valores, El Emisor podrd déterminar antes de la emision de cada Serie la constitucion de garantias
especificas a favor de los tenedores registrados de la Serie de que se trate, las cuales seran detalladas en el respectivo
Suplemento y podran incluir, pero sin limitarse, a: i} garantias reales; ii) parantias personales; iii} creacion de un fondo de
redencién; iv) cesién de pagos o de derechos; v} cualesquiera otra que determine el Emisor, a favor de los tenedores de la
Seric respectiva, previo envio y aprobacidn del respective Suplemento por parte de la SMV. Cualquier condicién suspensiva,
plazo y en peneral cualquier informacion de importancia sobre la constitucion de la parantia serd descrita en el respectivo
Suplemento.

En el caso de que el Emisor desee constituir garantias para una Serie, ¢l Emisor remitird a la SMV, para su revision y
aprobacion, toda la informacién y documentacién relativa a las garantias, junto con €l Suplemento correspendiente, con no
menos de veinte (20) Dias Habiles de anterioridad a la respectiva Fecha de Oferta.

IV. INFORMACION DEL EMISOR
A. Historia y Desarrollo del Emisor
1. Historia y Organizacion

El Emisor es una sociedad exenta con duracion perpetua organizada e incorporada en las Islas Virgenes Britanicas el 27 de
jumo de 2016 y continuada en Bermuda a partir del 2 de noviembre de 2018 con mimero de repistro 54131. Las oficinas del
Emisor se encuentran en Crawford House, 50 Cedar Avenue, Hamilton HM11, Bermuda, su contacto de correo electronico
es ir@bluepalmadvisors.com.

De acuerdo con la regulacién de Bermuda, una “sociedad exenta” es una sociedad constituida en Bermuda por personas
extranjeras con el fin de realizar negocios fuera de Bermuda, salvo en ciertas actividades excluidas y en aquellos casos en
que ¢l Ministro de Finanzas haya otorgado aprobacion. En consecuencia, el Emisor estd exento de las disposiciones de la
legislacidn de Bermuda que requieren que al menos el 60% del capital social sea de propiedad efectiva de bermudefios.

El Emisor se constituy®, inicialmente, con el propésito de ser la compaiiia holding de ExcelCredit, que como se explicara
méas adelante, es una compafiia constituida y existente en Colombia desde el afio 2013 y que desde su inicio, ha estado
enfocada en otorgar préstamos de libranza a pensionados y empleados pablicos en Colombia.

Seguidamente, en ¢l 2018, el Emisor constlituyé Golden Tree en Bermuda para que actuara como una cautiva de los seguros
que cubren los desgos de vida y crédito derivados del portafolio de libranzas de Exceleredit; y luego se transformd en una
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aseguradora bajo la licencia de Clase 3A otorgada por la Autoridad Monetaria de Bermuda BMA, conforme a la Ley de
Seguros de 1978 y sus regulaciones.

En el 2020, el Emisor constituy6 la compafifa Seguros Iberis como agencia de seguros en Colombia para apoyar toda la
ejecucion de estrategia a nivel local de venta de seguros propios y de terceros, y para ejecular la operacion de los programas
de seguros derivados del portafolio de libranzas de ExcelCredit.

Durante ¢l 2021, Moody's Investors Service le otorg6 al Emisor su primer rating y lo calificéd como B1, resaltando los buenos
niveles de capital de la entidad y los altos niveles de rentabilidad para el mercado de Bermuda. En este mismo afio, el Emisor
realizd su primera emision de bonos sin garantia en el mercado de valores de Bermuda, por un monto de aproximadamente
US5$10,000,000.00.

En el 2022, el Emisor constituyd la compania Kanguro en los Estados Unidos de América para lograr tener exposicion a
primas de seguros suscritas a nivel local; lo anterior, en el marco de una estrategia para aprovechar el potencial del mercado
de sepuros para mascotas y para arrendamientos de innuebles en esle mismo pais.

Durante este mismo periodo, el Emisor adquirié una participacién minoritaria del 27.28% en IB Holding, Ltd., una compafiia
constituida en Bermuda para actuar como holding de Iris Compafiia de Financiamiento S.A., otra compaiiia del grupo
constituida en Colombia.

En el 2023, el Emisor constituyé KOA en Colombia y en mayo de 2025, dicha compaiifa obtuvo la licencia de funcicnamiento
otergada por la Superintendencia Financiera de Colombia para operar como compaiiia de financiamiento. Actualmente,
ExcelCredit y KOA se encuentran adelantande todos los trimites corporativos necesarios para radicar ante la
Superintendencia Financiera de Colombia la solicitud de fusién por absorcién por parte de KOA a ExcelCredit, siendo KOA
la sociedad resultante.

Durante 2024, el Emisor logrd refinanciar en su totalidad los bonos emitidos en 2021 y accedié a recursos adicionales para
financiar sus planes de inversién en diversas Subsidiarias. Este proceso fue respaldado por multiples emisiones de capital
ordinario vy preferente, asi como por la retencion de utilidades en distintos ejercicios. Como resultado, el Emisor ha
consolidado una base patrimonial solida. Al cierre de 2024, el Emisor habia captado aproximadamente US$55 millones en
aportes de capital entre acciones ordinarias y preferenciales.

38


















Con 1niras a convertirse en una entidad vigilada, ExcelCredit ha invertido en tecnologia y talento humano para cumplir
con los requisitos regulatorios.

KOA

KOA es una compafiia de financiamiento creada con el objetivo de tramitar la obtencién de la licencia de compaiifa de
financiamiento ante el regulador colombiano vy luego, absorber a ExcelCredit. Fue autorizada por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia para su constitucion el 10 de noviembre de 2023 y recibi6 el permiso para operar €l 13 de mayo de
2025, bajo el marco regulatorio vigente en Celombia.

Mientras se concreta su fusién con ExcelCredit, KOA planea lanzar, en el segundo semestre de 2025, su primer producto de
captacién: un CDT (certificado de depdsito a término) totalmente digital, con tasas de interés altamente competitivas. Una
vez aprobada y completada la fusidn, prevista para finales de 2025, KOA serd la entidad resuftante, integrando los activos,
pasivos y operaciones de ambas comnpafiias,

Golden Tree

Golden Tree fue constituida €] 18 de octubre de 2018 bajo las leyes de Bermuda, con un capital emitide de US$120,000.00.
Es una aseguradora con licencia Clase 3A otorgada por la Autoridad Monetaria de Bermuda (BMA), conforme a la Ley de
Seguros de 1978 y sus regulaciones. Inicialmente, Golden Tree fue creada para asumir los riesgos de vida y crédito derivados
de los préstamos con descuento por némina de ExcelCredit. Sin embargo, desde 2022 ha ampliado su portafolio incluyendo
riesgos generales suscriios por Kanguro en los Estados Unidos de América, lo que le ba permitido diversificarse tanto
geograficamente como en tipos de producto. Golden Tree se encuentra calificada internacionalmente en BBB por A.M. Best,
resaltando sus buenos niveles de capital de la entidad y adecuadas précticas de suscripcitn de riesgos.

Desde finales de 2023, 1a compaitia ha comenzado a asumir riesgos de terceros, no vineulados a empresas del grupo, mediante
programas de reaseguro evaluados caso por caso por un comité especializado, en linea con politicas de exposicién, riesge y
rentabilidad claramente definidas. Al cierre de 2024, el 78% de las primas devengadas de Golden Tree provenian del
portafolio de ExcelCredit, el 10% de polizas de Kanguro y el 12% restante de negocios con terceros. La estrategia de la
gerencia busca que, en el mediano plazo, el portafolio esté equilibrado: un tercio de primas devengadas provenga de terceros,
otro tercio de Kanguro y el ultimo tercio del portafolio de ExcelCredit.

Tal como se menciond anteriormente, Golden Tree es una reaseguradora regulada en Bermuda y estd sujeta a todos los
requisitos aplicables a aseguradoras reguladas conforme a la Ley de Seguros. Ademéas, Golden Tree tiene una condicidn en
su licencia que requiere aprobacién previa de la Autoridad Monetaria de Bermuda (BMA)para cualquiet dividendo o
contribucion de capital por parte de Golden Tree a su empresa matriz {el Emisor), o a sus accionistas o afiliadas.

La direccién operativa de Golden Tree es Innovation House, 46 Reed Street, Hamilton, Bermuda.

Seguros Iberis

Seguros Iberis fue constituida el 31 de julio de 2020 bajo las leyes de Colombia, con un capital emitido de aproximadamente
US$5,000.00. El Emisor posee directa e indirectamente el 100% del capital emitido de Seguros Iberis. Los ingresos de esta
compafifa se derivan principalmente de la gestién operativa del programa de vida grupo del portafolio de libranzas de
ExcelCredit. Seguros Iberis también maneja alianzas con aseguradoras locales para generar comisiones por la venta de
productos de seguros complementarios a los clientes de libranza. Actualmente, Seguros Iberis produce menos de
US$1,000,000.00 en primas anuales.

Seguros Iberis no es una empresa regulada en Colombia, y su direccién operativa es Carrera 14 # 93A-30, Bogota, Colombia.
Kanguro

Kanguro inici¢ operaciones en junio del 2022 con ¢f lanzamiento de su primer producto ofrecide en los Estados Unidos,
seguro para mascotas. La compaiifa inicié con un capital minimo de US$360,000.00 y desde su lanzamiento ha experimentado
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un crecimiento acelerado llegando a un portafolio de primas de cerca de los US$6,500,000.00 para finales de junio del 2025,
con aproximadamente 10,500 clientes.

Kanguro esta compuesto por un equipo de 40 empleados con sede en Miami, Florida. La compaiiia opera en 26 estados de
los Estados Unidos de América y recieniemente lanzé el inicio de su programa de seguro para arrendamientos de inmuebles.
Kanguro tiene una combinacion de canales B2C con ventas online a través de sn pagina web y B2B con alianzas con los
proveedores de mascotas m#s grandes de los Estados Unidos de América para la suscripcion de sus polizas., El 100% det
riesgo suscrito por Kanguro es asegurado con Golden Tree Reinsurance.

2.Descripeion de la Industria

El sistema bancaric colombiano estid compuesto por 43 establecimientos de crédito de caracter privado y algunas entidades
de caricter publico que actilan principalmente como bancos de segundo piso. Estos establecimientos de crédito de capital
privado, en ¢onjunto, suman activos por un valor aproximado de US$251,000,000,000.00. De manera general en ¢l mercado
financiero colombiano, existe una alta concentracién en tres grupos financieros principales —Bancolombia, Davivienda y
Banco de Bogotdi— que reiinen mas de la mitad del total de activos del sistema financiero colombianc. Sin embargo, el sector
ha empezado a diversificarse mostrando una dinAmica interesante con la entrada de nuevos competidores, especialmente
bancos digitales como Nuo Banok, Uala, RappiPay, Lulo Bank entre otros que han entrado a presentar un desafic a las
condiciones de mercado esiablecidas por los grandes bancos establecidos. Estas entidades financieras mas digitales han
introducido una oferta de servicios financieros mas accesible, flexible y de menor costo para los clientes, y han registrado un
crecimiento acelerado en su participacidn de mercado desde su entrada.

Segun el Banco Mundial, el sistema financiero colombiano se caracteriza por tener buenos niveles de capitalizacion, adecuada
liquidez ¥ una rentabilidad comparable a la observada en paises como Chile y Brasil. En promedio, los niveles de solvencia
se mantienen holgados: al corte de marzo de 2025, la solvencia de los bancos se ubicd alrededor del 18% de los activos
ponderados por rigsgo, muy por encima del minimo regulatorio exigido localmente (10.5%). En témminos de liquidez, los
indicadores de corto plazo y de fondeo estructural también se encuentran significativamente por encima de sus limites
regulatorios, reflejando una posicion sélida de liquidez del sistema.

Respecto a la estructura de los activos de los actores del sistema financiero en Colombia, el 29% esta invertido en instrumentos
del mercado financiera local, principalmente en el mercado de renta fija, en instrumentos emitidos por el Gobierno Local o
en inversiones forzosas para el desarrollo econdmico. El 65% de los activos corresponde a cartera de créditos. Deniro de esta
iiltima, el 35% de los activos estéd destinado al financiamiento empresarial, el 20% al crédito de consumo y el 11% a cartera
de vivienda. El resto cormesponde a activos no financieros requeridos para el funcionamiento operativo de las entidades.

Durante ¢l primer trimestre de 2025, el sistema bancario mostré sefiales claras de recuperacion, con crecimientos tanto en
inversiones comoe en cartera de crédito. Segrin el Banco de la Republica, la cartera bruta registrd un crecimiento real positivo,
tras dos afios consecutivos de contraccion. Esta mejora se atribuye a la estabilizacién de la inflacién, la reduccién de las tasas
de interés y el aumento en la demnanda de crédito por parte de hogares y empresas. Paralelamente, los bancos han flexibilizado
sus condiciones de aprobacidn de préstamnos. Ademas, el Gobierno Nacional de Colombia, mediante el programa “Pacto por
el Crédito”, acordd con el sector financiero la movilizacidn de recursos por un valor de aproximadamente
US8$13.750.000.000.00 en los siguientes 18 meses, destinados a financiar hogares y negocios.

En términos de riesgo de crédito, los indicadores de morosidad han mejorado. Segim ¢l Barico de la Repiiblica de Colombia,
la cartera vencida se ubicé en 9.2% al cierre del primer trimestre de 2025. Las mayores mejoras se dieron en las carteras de
consumo y microcrédite, con reducciones de 200 y 132 puntos basicos, respectivamente, situdndose en niveles del 11% y
13.1%. La cartera comercial también mejord en cerca de 80 pb, mientras que la de vivienda se mantuvo estable en tomo al
6.9%. Los bancos cuentan con niveles de provisiones adecuados, con coberturas superiores al 100% de 1a cartera deteriorada,
lo que, sumado a su robusto nivel de capital, les permite absorber eficientemente estos riesgos.

En cuanto a la estructura de fondeo, los bancos presentan pasivos por aproximadamente US$220,000,000,000.00. De este
total, el 43% corresponde a depdsitos a la vista (principalmente cuentas de ahorro), el 36% a depositos a término fijo, un
5.4% a fondeo en el mercado de valores y con otras instituciones financieras, y el restante a pasivos operativos, Se destaca la
recuperacion del fondeo a través de depdsitos a la vista, que volvié a crecer en términos reales tras dos afios de contraccion.
Por su parte, los depésitos a término se han mantenido relativamente estables.
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En relacién con Bermuda, la Autoridad Monetaria de Bermudas (BMA) ha clasificado al Emisor como no residente en
Bermuda para efectos de control de cambios. En consecuencia, la Autoridad Monetaria de Bermuda (BMA) no restringe la
capacidad del Emisor para convertir cualquier moneda distinta del délar de Bermuda mantenida en su cuenta a cualquier otra
moneda, transferir fondos dentro y fuera de Bermuda o pagar dividendos a accionistas no residentes en Bermuda, salvo en
dodlares de Bermuda. Se requiere la autorizacién de la Autoridad Monetaria de Bermuda (BMA) para la emisidn y

transferencia de las acciones de la Compafifa conforme a la Ley de Control de Cambios de 1972 de Bermudas y sus
reglamentos.

E. Litigios Legales y Sanciones Administrativas

A la fecha de este Prospecto Informativo, €l Emisor ni ningtin miembro del Grupe estd o ha estado invelucrado en ningiin
procedimiento legal o de arbitraje que pueda haber tenido o haya tenido durante los 12 imeses anteriores a la fecha de este
Prospecto Informativo un efecto significativo en la situacion financiera o las perspectivas del Emisor, ni, hasta donde el
Emisor tiene conocimiento, existen tales procedimientos pendientes o amenazas de los mismos. El Emisor ni ningtin miembro
del grupe ha sido objeto de sanciones administrativas por parte de la SMV ni por parte de Latinex.

F. Estructura Organizativa

El siguiente organigrama muestra la estructura organizativa del Grupo:

BN
TR

El domicilio de las subsidiarias del Emisor se describe a continuacion:

- Kanguro Holding Inc.: 1800 SW 1st Ave. Suite 407. Miami, FL 33129.

- Golden Trec Reinsurance Limited: Innovation House, 46 Reed Street, Hamilton, Bermuda.
- ExcelCredit S.A.: Carrera 14 # 93A-30, Bogot4, Colombia.

- Koa Compaiia de Financiamiento §.A.: Carrera 14 # 93A-30, Bogotd, Colombia.

- Seguros Iberis: Carrera 14 # 93A-30, Bogota, Colombia.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A continuacion, se presenta un detalle de las cifras anditadas del Emisor para los doce meses terminados al 31 de diciembre
de 2023 y 2024.

A. Resnmen de la Cifras Financieras del Emisor

a. Estado de Situacion Financiera Consolidado (Cifras en Délares)

Junio 2025 Diciembre 2024  Diciembre 2023
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 50,226,332 27,100,200 18,446,430
Inversiones a vator mzonable con cambios en resultados 26,725,228 32,515,162 20,589,062
(FVTPL)
Inversiones a costo amortizado 6,423,050 5,059,550 3,368,367
Préstamos 13,589,767 12,393,481 9,620,694
Activos de contratos de reaseguro 4,891,722 1,021,822 -
Otras cuentas por cobrar 3,285,566 2,261,392 5,452,689
Otros activos financieros 3,388,528 3,802,931 8,228,752
Activos fiscales corrientes 412,652 858,649 642,500
Otros activos no financieros 686,164 400,731 306,651
Total activos corrientes 109,629,009 85,413,968 75,655,154
Tnve:rs:iom?s’ en asociadas contabilizadas por ¢l método de 7,053,608 8,165,450 10,485,146
participacion
Préstamos 134,359,468 122,532,014 124,311,172
Propicdades y equipo 1,408,884 1,661,217 2,481,711
Activos intangibles 5,964,697 5,473,853 6,063,020
Activos fiscales no corricntes 1,499,037 1,241,415 -
Total activos no corrientes 151,185,694 139,073,949 143,341,049
Total activos $ 260,814,703 124,487,917 218,996,203
PASIVOS
Préstamos y otros pasivos con intereses (corriente) § 66,843,885 55,873,592 $1,792,029
Cuentas y otras obligaciones por pagar {corriente) 12,984,248 12,508,368 10,138,213
Beneficios a empleados 372,126 564,894 669,205
Otros pasivos no financieros 319,347 370,922 439,780
Pasivos de contratos de reaseguro - - 2,277,060
Total pasivos corrientes 80,519,606 69,318,276 95,316,287
Préstamos y otros pasivos con intercses (no corricntc) 116,550,357 97,422 330 68,174,247
Cuentas y oiras obligaciones por pagar (no corriente) - - 1,479,101
Pasivos fiscales diferidos no cormentes - - 1,171,260
Total pasivos no corrientes 116,550,357 97,422,330 70,824,608
Total pasivos 197,069,963 166,740,606 166,140,895
PATRIMONIO
Capital social y superdvit de aportaciones 54,991,952 54,991,952 49,741,952
Litilidades reienidas 16,832,989 13,708,036 8,559,865
Otras utilidades integrales acumuladas (8,492,230) (11,201,432 (5,574,120)
Participacion no controladora 412,029 248,755 127,611
Total patrimonio 63,744,740 57,747,311 52,855,308
Taotal pasives y patrimonio $ 260,814,703 224,487,917 218,996,203
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contabilizadas por el método de participacion (inversion del Emisor en IB Holding Ltd. ), asi como a una caida en el valor de
propiedades, equipo e intangibles.

30 de junio de 2025

Al 30 de junic de 2025, los activos totales del Emisor ascendieron a US$260.81 millones, le que representa un incremento
de US$36.33 millones (16.18 %) respecto a los US$224.49 millones registrados en diciembre de 2024. Este crecimiento
obedeci6 principalmente a un aumento en el efectivo y equivalemes de efective (+1US8523.13 millones), la expansion neta de
la cartera de préstamos (+US$13.02 millones) y un incremento en los actives por contratos de reaseguro (+US$3.87
millones). Estos factores fueron parcialmente contrarrestados por una disminucién en inversiones a valor razonable
(-US$5.79 millones). El aumento en los activos totales se explica por una mayor captacion de recursos a través de nuevas
lineas de financiamiento estructurado, la monetizacién de posicicnes FVTPL y el crecimiento de la cartera de créditos con
nuevas originaciones de créditos de libranza.

Los activos corrientes también mostraron un crecimiento significativo, al aumentar en US$24.22 millones (28.36 %), desde
US$85.41 millones en dicieinbre de 2024 hasta US$109.63 millones al cierre de junio de 2025, Este aumento fue impulsado
principalmente por mayores saldos en efectivo y equivalentes, asi como por el crecimiento en préstamos corrientes y activos
por contratos de reaseguro.

El efectivo y sus equivalentes se incrementaron en US$23.13 millones (85.36 %), pasando de US$27.10 millones a US$50.23
millones en el mismo periodo. Este resultado refleja flujos netos posilivos provenientes de las actividades operativas y de
financiamiento, particularmente por la obtencidn de nuevas lineas de créditec sindicadas y la desinversion parcial de
instrumentos FVTPL.

La cartera de préstamos del Emisor crecié en US$13.02 millones (9.65 %), al pasar de US$134.93 millones en diciembre de
2024 a US$147.95 millones en junio de 2025. Este crecimiento neto se da en el marco de la reactivacién de la demanda por
crédito en los hogares colombianos con la bajada de tasas en la economdia, este incremento, fue parcialmente compensado
por mayores provisiones por deterioro, asociadas a la normalizacion de los niveles de morosidad.

Por ultimo, los activos no corrientes aumentaron en US$12.11 millones (8.70 %), al pasar de US$139.07 millones a
US$151.19 millones. Este incremento se atribuye principalmente a la expansion de la cartera de préstamos de largo plazo y
a mayores activos inlangihles derivados de licencias tecnologicas y del proceso de integracion entre ExcelCredit y KOA, lo
cual compensd una leve disminucion en inversiones en asociadas y en propiedades, planta y equipo.

Pasivos
31 de diciembre de 2024

Durante 2024, los pasivos corrientes del Emisor disminuyeron en US$26.00 millones (-27.28%), al pasar de US$95.32
millones al 31 de diciembre de 2023 a US$69.32 millones al cierre de 2024. Esta reduccion se debi6 principalmente al
vencimiento y pago de bonos emitidos en 2021, asi como a la cancelacion de obligaciones crediticias de corto plazo por parte
de las Subsidiarias.

En contraste, los pasivos no corrientes del Emisor aumentaron en US$26.60 millones (37.54%), al pasar de US$70.82
millones en 2023 a US$97.42 millones en 2024. Este incremento obedecid, principalmente, a la emisién de bonos no
garantizados y al aumento en las obligaciones crediticias de largo plazo del Emisor, de ExcelCredit v de Goelden Tree.

Asimismo, los préstamos y otros pasivos corrientes con intereses disminuyeron en US$25.92 millones (-31.68%), pasando
de USE81.80 millones a US$55.88 millones al cierre del afio. Esta disminucién se explica por pagos efectuados sobre deuda
sindicada y la amortizacién de bonos emitidos en 2021.

Por udltimo, los préstamos y otros pasives no corrientes con intereses aumentaron en US$29.24 millones (42.90%), al pasar
de USE68.17 millones en 2023 a US$97.42 millones en 2024, Este crecimiento fue impulsado por 1a disponibilidad adicional
de capital producto de la emisidn de bonos sociales y 1a obtencion de mievo financiamiento estructurado.

30 de junip de 2025
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Durante el primer semestre de 20235, los pasivos corrientes del Emisor aumentaron en US$11.20 millones (16.16 %), al pasar
de US$69.32 millones al 31 de diciembre de 2024 a US$80.52 millones al 30 de junio de 2025. Este incremento se debi6
principalmente a una mayor utilizacién de lineas de crédito de corto plazo —reflejada en el rubro de préstamos y otros
pasivos con intereses (corrientes}—, asi como a nuevos sobregiros operativos. Estos aumentos fueron parcialmente
compensados por una disminucién en las provisiones por beneficios a empleados.

En contraste, los pasivos no corrientes se incrementaron en US$19.13 millones (19.63 %), al pasar de US$97.42 millones al
cierre de 2024 a US$116.55 millones al 30 de junio de 2025. Este crecimiento responde a la obtencion de nuevas facilidades
de financiamiento estructurado con plazos de entre 36 v 48 meses, asi como a la refinanciacién de deuda existente, incluyendo
desembolsos adicionales provenientes de la facilidad sindicada liderada por Nomura y BTG Pactual.

Los préstamos y otros pasivos corrientes con intereses aunientaron en US$10.97 millones (19.63 %), de US$55.87 millones
a US$66.84 millones, impulsados por nuevas disposiciones de crédito de corto plazo destinadas a financiar 1a expansion de
la cartera de libranzas y cubrir necesidades lransitorias de capital de trabajo.

Por su parte, los préstamos v otros pasivos no corrientes con intereses se incrementaron en US$19.13 millones (19.63 %), al
pasar de US$97.42 millones a US$116.55 millones, reflejande tanto la emisién de deuda de mediane plaze como la
reclasificacion de obligaciones previamente consideradas corrientes, iras la firma de convenios para extender sus
vencimientos.

2. Liquidez del Emisor

Al 31 de diciembre de 2024, los activos circulantes del Emisor ascendian a US$85.41 millones, mientras que los pasivos
circulantes suman un total de US$69.32 millones. En consecuencia, el capital de trabajo al cierre del afio fie positivo en
1US$16.1 millones, con una razdn de liquidez de 1.23 veces.

Fn comparacion, al 31 de diciembre de 2023, los activos circulantes eran de US$75.67 millones y los pasivos circulantes
ascendian a US$935.32 millones, lo que results en un capital de trabajo negativo de US$19.67 millones y una razén de liquidez
de 0.79 veces.

La mejora en la razén de liquidez del Emisor respecto al cierre de 2023 se explica por un aumento en los saldos de efectivo
y equivalentes, asi como por una mejor composicion de los activos corrientes, impulsada por nuevas inversiones y una gestion
més eficiente del capital de trabajo. Adicionalmente, la disminucién de los pasivos circulantes, como resultade de un cambio
hacia financiamiento de largo plazo, contribuyd a fortalecer la posicién de liquidez del Emisor.

Al 30 de junio de 2025, los activos circulantes del Emisor ascendian a US$109.63 millones, mientras que los pasivos
circulantes sumaban US$80.52 millones. En consecuencia, el capital de trabajo al cierre del segundo trimestre fue positivo

en US$29.11 millones, con una razén de liquidez de 1.36 veces (activos corrientes + pasivos corrientes).

En comparacién, al 31 de diciembre de 2024 los activos circulantes sumaban US$85.41 millones y los pasivos circulantes
US569.32 millones, lo que arrojé un capital de trabajo positivo de US$16.10 millones y una razén de liquidez de 1.23 veces.

La mejora en los indicadores de liquidez entre diciembre de 2024 y junic de 2025 se explica principalmente por:
e Un mayor saldo de efectivo y equivalentes, que aumenté de US$27.10 millones a US$50.23 millones, impulsado
por flujos operativos solidos y el acceso a nuevas lineas de financiamiento,
e Un incremento en los activos por contratos de reaseguro ¥ en cuentas por cobrar.
Si bien los pasivos circulantes se incrementaron en US$11.20 millones, este anmento se originé en el uso estratégico de
créditos de corto plazo para respaldar 1a originacién de cartera. No obstante, el crecimiento de los activos corrientes compenso

este efecto, permitiendo una mejora neta en el capital de trabajo.

Faciores Internos y Externos de Liguidez
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A continuacion, se describen los principales factores internos y externos que afectan la posicion de liquidez del Emisor,
incluyendo su capacidad para generar y conservar fuentes de efectivo suficientes para cumplir con sus obligaciones
financieras en curso.

Factores Internos de Liquidez

- Generacién operativa de efectivo: ¢l Emisor cuenta con ingresos recurrentes derivados principalmente de su cartera de
préstamos por descuento de ndmina, originada por ExcelCredit en Colombia, asi como de los servicios de reaseguro
prestados por Golden Tree en Bermuda. Estas lineas de negocio generan flujos de efectivo estables, que respaldan la
autosuficiencia financiera de la operacion. Durante el ejercicio fiscal 2024, el Emisor generd un flujo neto de efectivo
por actividades de operacidén de UUS$15.24 millones (2023: US$14.57 millones), impulsado por su capacidad de
generacién de ingresos por intereses, comisiones, primas de contratos de reaseguros y/o otros servicios financieros. Esta
generacion operativa sigue siendo la principal fuente de liquidez interna del Emisor.

- Estructura de capital eficiente: durante 2024, ¢l Emisor fortalecidé su estructura patnimonial mediante la emision de
nuevas acciones por un total de US$5.25 millones y la colocacién de deuda no garantizada por US$19.40 millones. Estos
recursos permitieron reducir obligaciones de corto plazo y extender el perfil de vencimientos de la deuda, mejorando asi
su capacidad de maniobra financiera frente a posibles escenarios adversos.

- Gestidn activa de pasivos: la estrategia de gestion de pasivos permitié sustituir deuda de corto plazo por financiamiento
de mediano plazo a tasas competitivas. Adicionalmente, el grupo mantiene mecanismos mtemos de monitoreo
recurrentes de liquidez y control de descalces entre activos y pasivos, fortaleciendo su resiliencia financiera y capacidad
de respuesta.

Factores Externos de Liquidez

- Condiciones del mercado de erédito en Colombia: €l Emisor desarrolla, a través de ExcelCredit, su operacion de crédito
en Colombia, donde la disponibilidad de financiamiento institucional y el acceso al mercado de capitales local han sido
factores clave para asegurar lineas de crédito y realizar emisiones de bonos..

- Acceso a fuentes diversificadas de financiamiento. El Emisor ha demostrado capacidad para acceder a diversas fuentes
de financiamiento, incluyendo inversionistas instifucionales y mercados privados, mediante la colocacién de bonos
sociales ¥ la obtencion de lineas de crédito con bancos comerciales, fondos de deuda y family offices. Esta diversificacion
contribuye a mitigar riesgos de concentracién y fortalece su perfil de liquidez frente a posibles escenarios de estrés
financiero.

Fuentes Importantes de Liquidez

- Efectivo y Eguivalentes: Al 31 de diciembre de 2024, ¢l Emisor y sus subsidiarios contaban con un saldo de US$27.1
millones en efectivo y equivalentes de efectivo (2023: US$18.4 millones), reflejando un incremento del 46.92% respecto
al afio anterior, Esta posicidn sélida de caja estd compuesta por saldos bancarios y depdsitos a corto plazo con
vencimiento inferior a 90 dias, y constituye una reserva inmediata disponible para atender oblipaciones operativas y
financieras.

- Ingresos recurrentes: Durante el gjercicio fiscal 2024, el Emisor y sus Subsidiarias generaron US$15.24 millones de
flujo neto positivo por actividades de operacién, respaldado por ingresos estables provenientes de préstamos por
descuento de nomina y servicios de seguros. Esta fuente representa el canal mas recurrente y predecible de generacién
interna de liquidez.

- Financiamiento: El emisor y sus subsidiarios cuentan con las siguientes fuentes de financiamiento

(i) Financiamiento bancaric e institucional: El Emisor mantiene relaciones activas con diversas entidades bancarias
locales e internacionales. Al 31 de diciembre de 2024, las obligaciones financieras ascendian a US$153.3
millones, meluyendo deuda sindicada, préstamos bilaterales y bonos corporativos. Esta red de fondeo incluye
mstituciones como BTG Pactual, Credicorp Capital, GNB Sudameris, Nomura Securities, Santander, y fondos
privados.

b3
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(i1) Bonos emitidos ¥ deuda privada: Durante 2024, el Emisor realizé dos colocaciones exitosas de bonos:
o Emisién de deuda privada del Emisor no garantizados en el mercado internacional por US$15.7 millones, con
vencimiento a 3 afios y lasa fija del 14%. ’
o Bonos sociales de ExcelCredit emitidos en el mercado primario colombiano por aproximadamente COP 34.7
mil millones, también a tasa fija del 14% efectiva anual.
(i) Aportes de capital: En 2024, se regisiré un aumento de capital por US$5,25 millones mediante la emision de
262.5 accicnes preferentes Clase E, reforzando el patrimonio del Emisor y apoyando su estrategia de expansion.
(iv) Acceso a socios estratégicos: El Emisor cuenta con el respaldo y participacion de inversionistas institucionales
y familiares, incluyendo fondos de capital privado, family offices e inversionistas especializados, lo cual amplia
las fuentes potenciales de fondeo a fituro. Estas relaciones estratégicas han permitido estructurar soluciones de
capital a la medida de las necesidades del grupo, tanto en deuda come en patrimonio.

Fuentes Imporiantes de Activos Liguidos No Ultilizadas

El Emisor dispone de activos y lineas con potencial de liquidez adicional:

(i) Cartera de libranza bruta superior a US$135 millones susceptible de venta o titularizacion,

(ii) Inversiones liquidas a valor razonable por US$32.5 millones,

{iii) Derechos de garantia financiera por US83.8 millones afin no recuperados,

(iv) Autorizacién estatutaria para nuevas emistones de acciones preferentes u ordinarias y

(v) Cupos de crédito parcialmente disponibles con entidades financieras, activables conforme a las necestdades

operativas o de mversion.

3. Resultados de Operacién del Emisor

31 de diciembre de 2024

Durante 2024, el Emisor tuvo ingresos por intereses derivados de su portafolio de préstamos por US$26.15 millones, lo cual
representa un incremento de US$4.0 millones (17.92%) en comparacién al afio fiscal 2023, en el cual dichos ingresos fueron
de 1US$22.1 millones. Este incremento fue impulsado por el crecimiento del portafolio de préstamos y mayores tasas efectivas
aplicadas debido a la prolongaci6n del ciclo alcista de la tasa de intervencién del Banco de la Republica (que alcanzo 13 %
y se mantuvyo alta gran parte del afio 2024} y la revalorizacién de los nuevos créditos de libranza para reflejar el inayor costo
de fondeo.

Durante 2024, el Emisor obtuvo ingresos por seguros por US$18.1 millones, lo que representa un aumento de US$3.3
millones (22.57%) respecto al ejercicio del 2023 (US$14.74 millones). Este crecimiento esid vinculado al fortalecimiento de
la operacién de reaseguros y la expansién del programa de seguros para mascotas en los Estados Unidos de América, que
administra Kanguro y cuyas primas son cedidas a Golden Tree mediante acuerdos de reaseguros.

Durante 2024, el Ewnisor registré un total de ingresos de US$61.27 millones, lo que representa un incremento de US$12.24
millones {24.97%) en comparacién con los US349.02 millones del afio 2023. El incremento responde tanto a mayores
ingresos por intereses y seguros, como al crecimiento en ingresos por servicios, comisiones y venta de cartera, generados por
la primera titularizacion de cartera libranza (COP $25.000 millones) 0 US$5.7 millones aproximadamente a la fecha del 31
de diciembre de 2024 y mayores intereses retenidos en las ventas parciales de cartera a IRIS CF Compaifiia de Financiamiento
S.A., adem4s de mayores comisiones por estudio de crédito.

Durante 2024, la utilidad neta de reaseguros y servicios financieros ascendi¢ a US$20.56 millones, lo cual representa un
aumento de US$2.64 millones (14.76%) respecto a los US$17.92 millones obtenidos en 2023. Este resullado refleja el
aumento en ingresos y una mejora en el control efeciivo de gastos operativos.

Durante 2024, el total de ingresos por inversiones fue de US$0.77 millones lo cual representa una disminucién de US$1.1
millones (-59.39%) en comparacion con los US$1.9 millones del afic 2023. Esta disminucién obedece principalmente a la
pérdida registrada por el método de participacion en la asociada IB Holding Ltd. por US51.38 millones, debido al aumento
del costo de fondeo y a mayores provisiones crediticias en IRIS CF Compafiia de Financiamiento S.A., su activo principal,
en un entorno de tasas de interés elevadas, que compensd parcialmente los ingresos por instrumentas FVTPL.

58



Durante 2024, la utilidad neta antes de impuesios fue de 1JS$2.71 millones, representando una disminucion de US$$4.98
millones (-64.78%) frente a los US$7.70 millones del ejercicio anterior. Esta caida se explica por un aumento en los gastos
administrativos, la reduccién de ingresos por inversiones y mayores provisiones por deteriore de cartera.

Durante 2024, el resultado por impuesto sobre la renta fue una ganancia neta de U$$2.05 millones, debido principalmente a
la reversion de impuestos diferidos. En 2023, el efecto impositive también resulté en una ganancia de UUS$0.2 millones, por
Io que el cambio interanual representa una variacion positiva de US$2.1 millones.

Durante 2024, ¢l Emisor obtuvo una utilidad neta de US$4.76 millones, lo que representa una disminucion de US$2.9
millones (-38.13%) respecto a los US$7.7 millones registrados en 2023. Esta disminucién se explica por menores ingresos
por inversiones y mayores gastos operativos, a pesar del aumento en ingresos por intereses y seguros,

30 de junio de 2025

Durante el primer semestre del 20235, el Emisor registro ingresos por intereses por US$11.39 millones, lo que representa una
disminucién de US$3.13 millones (-21.6 %) en comparacién con el mismo perfodo de 2024. Esta caida se explica por la
reduccion de la tasa de intervencion del Banco de la Repiblica y por la pausa en la originacion de libranzas durante el proceso
de integracion entre ExcelCredit y KOA, lo que redujo ¢l saldo promedic de la cartera productiva.

Las ganancias por venta de cartera ascendieron a US$1.29 millones, una baja interanual de 62.3 %, atribuible a que en 2025
solo se realizé una titularizacidn parcial, mientras que en 2024 se llevaron a cabo dos operaciones de cesion de cartera.

¥n contraste, 10s ingresos por seguros aumentaron a 1J5$11.12 millones (+31.4 %), impulsados por la expansion del
portafolio de polizas para mascotas en Estados Unidos y una mayor retencion de riesgos por parte de Kanguro.

Los ingresos por servicios y comisiones se incrementaron significativamente, alcanzando US$11.03 millones (+224 %),
debido a mayores tarifas cobradas por ExcelCredit a sus clientes, asi como a ingresos relacionados con garantias del FGA
asociadas a nuevos desembolsos de libranza.

En conjunto, los ingresos totales alcanzaron UUS$34.82 millones (+16.9 %), compensando la menor contribucién de los
ingresos por intereses.

Los gastos totales ascendieron a US$22.01 millones (+15.0 %), principalmente por un aumento en los siniestros y en las
provisiones de cartera. Por otro lado, el gasto por intereses se mantuvo estable respecto al afio anterior.

Como resultado, la utilidad nela de los segmentos de reaseguros y servicios financieros se elevd a US$12.81 millones
(+20.2 %).

El resultado por inversiones fue positivo en IJS$0.56 millones, revirtiendo la pérdida registrada en 2024, gracias a ganancias
en instrumentos FVTPL vy a una menor pérdida asociada a la inversion en IB Holding Litd.

Luego de reconocer gastos administrativos por US$10.58 millones y otros gastos por US$1.22 millones, 1a utilidad antes de
impuestos ascendié a US$3.04 millones (+29.5 %).

El impuesto sobre {a renta representd un cargo neto de US$0.08 millones, en contraste con un crédito fiscal registrado en el
mismo periodo del afio anterior.

En consecuencia, €l Emisor obtuvo una utilidad neta de US$2.96 millones, lo que representa un crecimiento de 22.1 % en

comparacion con el primer semestre de 2024, apalancado en una mayor diversificacion de ingresos y en mma disciplina
sostenida en la gestién de costos.

4. Anilisis de Perspectivas del Emisor

El Emisor planea seguir fortaleciendo su posicionamiento en Colombia y Estados Unidos, apoyandose en el crecimiento de
sus Subsidiarias y en una estructura financiera mas robusta y diversificada.
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La fusién por absorcion en curso entre ExcelCredit y KOA integrard la escala operativa de ExcelCredit con la licencia de
compafia de financiamiento de KOA. Dicha licencia le permitird captar recursos mas estables y de menor costo {CDTs
inicialmente; luego cuentas de ahorro), ampliar 1a base de clientes —incluyendo segmentos poco atendidos— y ofrecer
mejores condiciones en tasas, plazos y montos. En el mediano plazo, se proyecta que la mayor parte del fondeo provenga de
depésitos del pablico, los cuales tienen tasas de interés significativamnente inferiores a las que actualmente Excelcredit tiene
acceso via endeudamiento con bancos y otras instituciones financieras. Esta reduccidn en el gasto por intereses en el estado
de resultados de KOA llevaria a una expansion en el margen de intermediacién que la subsidiaria percibe en su portafolio de
Libranzas y por ende mayor capacidad de generacién de utilidades para et Emisor.

Kanguro continuara expandiéndose en el mercado de seguros para mascotas y seguros de arrendamientos residenciales con
una estrategia dual: alianzas B2B con cadenas de retail y redes veterinarias, mas impulso B2C mediante canales digitales
directos, acompaiiade de expansién geografica a nuevos estados de los Estados Unidos de América. Se espera que Kanguro
sea un motor relevante de crecimiento en primas del Grupo al proporcionar mas de 45 Millones de nueva primas en los
proximos 5 afios significando un crecimiento esperado anual en las primas percibidas por la subsidiaria superior al 20%.

Golden Tree seguird como reaseguradora central del Grupo. Hoy depende mayormente del negocio ligado a la cartera de
libranzas en Colombia, pero tiene un plan de cinco afios para diversificar sus primas reaseguradas provenga fuera de
Colombia y que la mayoria no esté vinculada a libranzas, aumentando la diversificacién a fines de lograr €l 70% de riesgos
€ ingresos.
Actualmente ¢l Fmisor mantiene 27.28% de participacion minoritaria en IB Holding Ltd (la matriz de IRIS Compafiia de
Financiamiento S.A.)} y busca sinergias com sus otras plataformas. Podria evaluar incrementar su participaci6n si las
condiciones regulatorias y estratégicas son favorables.
El Emisor continuard como holding de inversién del Grupo enfocado en (i} preservar y consolidar el capital invertido, (ii)
maximizar la rentabilidad de sus participaciones y (iii) sostener una estructura de capital eficiente (equilibrio deuda-
patrimonie). No se anticipan inversiones significativas en nuevas subsidiarias en el corto plazo.
V1. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. Identidad, Funciones y otra Informacién Relacionada
a. Directores Principales, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

(a) Directores Principales y Dignatarios

Nicolids Santos — Director

Nacionalidad: Colombia

Fecha de Nacimiento; 29 de diciembre de 1978

Domicilio Comercial: Calle 94 # 7A-47 Apt 1004 Bogotd, Colombia
Correo Elecirénico: nsantos(@ikalon.co

Teléfono: +57 601 7420880

Nicolds Santos es socio principal y fundador de Ikalon, una oficina multifamiliar establecida en Colombia en 2013, dedicada
a brindar asesoria financiera integral a un grupe selecto de familias lideres del pais. Gracias a su vision estratégica,
consistencia y resultados sobresalientes, Tkalon ha sostenido un crecimiento contimuo por mas de ocho (8) afios. Actualmente,
administra activos por mas de US$1,000,000,000.00, manteniendo un perfil discreto en el mercado financiero colombiano.
Antes de fundar Ikalon, Nicoias se desempefié entre 2011 y 2013 en Corredores Davivienda 8.A. Comisionista de Bolsa, ¢l
banco de inversién del Grupo Bolivar, donde se especializé en gestion patrimomial. Corredores Davivienda 8. A. Comisicnista
de Bolsa forma parte de una de las entidades financieras mas relevantes de Colombia, con la tercera mayor participacioén de
mercado en su sector.

Previo a su trayectoria en el &mbito financiero, inicié su carrera profesional en el afio 2001 en el sector de restaurantes, donde
formé parte activa de un grupo empresarial hasta 2008.
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Ademas de su carrera profesional, Nicolds es un comredor aficionado de alto rendimiento. Ha complelado maratones
internacionales en ciudades como Tokio, Chicago, Berlin, Boston y Miami, destacdandose con un primer lugar en su mas
reciente participacion.

Actualmente, es miembro de la junta directiva de ExcelCredit ¥ de Iris CF Compatfiia de Financiamiento S.A., en esta 1iltima
también participa como accionista.

Es Administrador de Empresas de la Universidad de los Andes (promocion 2002).

Giles Carmichael - Director

Nacionalidad: Estados Unidos de América

Fecha de Nacimiento; 2 de junio de 1984

Domicilio Comercial: 135 Madison Avenue, 5th Floor, Nueva York, Estados Unidos de América.
Correo Elecirdnico: gcarmichael@carmichaelpe.com

Teléfono: +1 646-453-7164

Giles Carmichael es abogado con una sélida formacién internacional y una destacada trayectoria en derecho corporativo y
comercial. Se gradud en Derecho en la Universidad de Durham (Inglaterra) en 2005, obtuvo una Maestria en Derecho
{LL.M.} en Suffolk University Law School (Boston} en 2006, y comnpletd un MBA en IE Business School (Madrid) en 2009.
Fue admitido para gjercer la abogacia en Nueva York en 2008 y en Barbados en 2011, Desde 2016, es socio de Chancery
Chambers LLP en Barbados, donde lidera una prictica enfocada en derecho corporativo y comercial, con énfasis en asesoria
regulatoria para clientes de los sectores bancario, asegurador y de valores. También esti a cargo de la gestion general de la
firma.

Desde 20112, Giles es principal de Carmichael Law P.C., en Nueva York, donde continta desarrollando su practica en derecho
corporativo y comercial.

Es miembro active de diversas organizaciones profesionales, entre ellas la American Bar Association, el Institute of
Directors, la International Tax Planning Association, la New York State Bar Association v la New York City Bar Association.
Posee las designaciones profesionales de Trust and Estates Practitioner (TEP), otorgada por la Society of Trust and Estate
Practitioners (STEP), y de Member of the Chartered Institute of Arbitrators (MCILArb), concedida por el Chartered Institute
of Arbitrators (CLATD).

Geronimo Cello — Director y CFO

Nacionalidad: Argentina

Fecha de Nacimiento: 3 de mayo de 1989

Domigilio Comercial: 46 Reid Street, Pembroke, Bermuda
Correo Electronico: g.cello@bluepalmadvisors.com
Teléfono: +441 705 2636°

Gerdnimo Cello es un profesional con méas de una década de experiencia en anditoria financiera, liderando equipos en los
sectores bancario y asegurador, tanto en Argentina como en Bermudas. Es Contador Publico, egresado de la Universidad de
Buenos Aires (UBA).

Inicid su carrera en KPMG Argentina, donde llegé al cargo de gerente. En esta etapa, liderd equipos que anditaban entidades
bancarias piblicas y privadas, y participé activarnente en comités internos de la firma. Tras ocho (8) afios, fue transferido a
KPM( Bermudas, donde se especializoé en auditorias para una amplia gama de compaiiias del sector asegurador, incluyendo
reascguradoras y aseguradoras mternacionales.

Durante su etapa en Bermudas, obtuvo las certificaciones profesionales Associate in Insurance Accounting and Finance
(AIAF) y Associate in Reinsurance (ARe), otorgadas por The Institutes. Actualmente, es candidate al Nivel I1I del programa
CFA (Chartered Financial Analyst).

Geronino es contador certificado, registrado ante los consejos profesionales de Bermnudas y de la Ciudad de Buenos Aires,
Desde 2021, se desempeiia en Blue Palm Advisors Limited, donde lidera la funcién de reportes financieros de Iris Financial
Services Limited. En este rol, supervisa las operaciones de sus subsidiarias responsables de la elaboracidon de informes
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financieros, asegurando el cumplimiento de los mas altos estindares de calidad bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

(b) Ejecutivos y Administrativos

Moris Mishaan - Presidente

Nacionalidad: Espafia

Fecha de Nacimiento: 20 de mayo de 1985

Domicilio Comercial: Carrera 14 # 93A-30 Bogota, Colombia
Correo Electronico: moris@bluepalmadvisors.com
Teléfono: +57 601 3905610

Moris Mishaan es economista graduado de Tufts University en 2007. Inici6 su carrera profesional en 2008 en un fondo de
cobertura en Miami, Florida, y posteriormente fundé y se incorporé a CV Advisors, un family office. En 2009, decidié
retirarse de esta firma para fundar junto a su padre, Alberto Mishaan, ¥ sus hermanos, la compafiia gestora de activos
alternativos: Blue Palm Advisors.

Como CEOQ de Blue Palm Advisors, Moris lidera un equipo altamente profesional, especializado en la gestidon de inversiones
enfocadas principalmente en el sector financiero y en activos alternativos. En 2013, cofundé ExcelCredit, una entidad de
crédito de consumo, como parte de una estrategia para originar activos de crédito que ofrecieran oportunidades atractivas a
sus inversionistas. Actualmente, ExcelCredit administra un portafolio de U8$250,000,000 en Colombia y se encuentra en
proceso de convertirse en una entidad financiera regulada con capacidad para captar depésitos.

En 2015, como una extensi6n estratégica de ExcelCredit, Moris fue parte del equipo fundador de Golden Tre, con el objetivo
de capturar el valor generado a través del negocio de banca-seguros. Hoy, Moris forma parte de la junta directiva de esta
compaiifa, desde donde impulsa una estrategia de diversificacién con exposicion a riesgo global.

En el 2019, desde Blue Palm Advisors Moris gestiond la inversion en Irs CF Compaiiia de Financiamiento 5.A., entidad
regulada con la intencién de crear un banco digital para empresas. Actualmente, esta compaiiia estd en capacidad de ofrecer
4 productos financieros y cuenta con un equipo robusto. Moris participa en esla compaiia como Presidente de la Junta
Directiva.

{c) Asesores Legales

ASW Law Limited

Ubicacion: Crawford House, 50 Cedar Avenue
Teléfono: +1 {441) 295-6500

E-Mail : info@aswlaw.com

Contacto: Kim Willey

El Emisor ha designado a Arias, Fibrega y Fabrega (“ARIFA™) como su asesor legal externo para la preparacion de los
Bonos, del Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia, del Contrato de Casas de Valores, del Prospecto
Informativo, v en el registro de los Bonos en la SMV y en Latinex. Los datos de contacto y direccién de ARIFA son los
siguientes;

Arias, Fibrega & Fibrega
Ubicacidén: PH ARIFA, Piso 10, Boulevard Oeste, Santa Maria Business District

Teléfono: (507) 205-7500

Fax: (507) 205-7001/02
E-Mail: fariasfi@arifa.com
Contacto: Fernando Arias F.

(d) Auditores

Auditores externos
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KPMG
Direccién Comercial:  Crown House | 4 Par-la-Ville Road | Hamilton | Bermuda

Teléfono: +1 441 294 2704
Apartado Postal: HM 08

Correo Electrénico: brontumer@kpmg.bm
Contacto Principal: Bron Turmer

(c¢) Asesores Financieros

Singular Wealth Management Corp. actué como Agente Estructurador de esta Emisidn de Bonos, siendo sus
responsabilidades las de encausar y supervisar la preparacién de este Prospecto Informativo, coordinar con los asesores
legales la elaboracidn de la documentacion legal pertinente, y obtener el registro de esta Emision de Bonos por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores, el listado de la misma en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. v la
consignacién de los Bonos en la Central Latinoamericana de Valores, 5.A.

Abajo encontrardn los siguientes de contacto de Singular Wealth Management Corp.:

Direccién Comercial: PH Time Square Center, Costa del Este y Ave. Costa del Sol, Pizso 35, Ciudad de Panamé
Contacto Principal: Sergi Lucas Fernandez

Correo Electrénico:

Teléfono: HOU 1) 2U2-U3D

B. Compensacién

Durante el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2024, el Emisor no desarroll6 actividades operativas directas, y
como sociedad holding, mantiene una estructura administrativa reducida y centralizada, con funciones ejecutivas delegadas
principalmente a las Subsidiarias operativas.

i. Compensacion pagada a directores, dignatarios, ejecutives y administradores

Los honorarios devengados en favor de los directores del Grupo totalizaron, en conjunto, alrededor de US$ 389 mil durante
2024.

ii. Reservas para pensiones, retiro u otros beneficios

A la fecha, el Emisor no ha constituido provisiones especificas en prevision de planes de pensiones, beneficios por retiro
ni otros esquemas similares para sus directores o ejecutivos. Tampoco mantiene planes de compensacion diferida
estructurados formalmente. Cualguier obligacion de este tipo que pudiera surgir en el future serd reconocida conforme a
las normas contables y de revelacidn aplicables.

C. Gobierno Corporative

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no ha adoptado al interior de su organizacion las reglas o procedimientos
de buen gobiemo corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-2003 de 11 de noviembre de 2003, por el cual se recomiendan
guias y principios de buen gobiemno corporativo por parte de sociedades registradas en la Supenintendencia de Mercado de
Valores.

El Emisor cuenta con una Junta Directiva compuesta por 3 miembros, responsables de supervisar la gestion general del
Emisor y desempefio de sus Subsidiarias, y con un marco de funciones claramente delimitado para sus dipnatarios y
gjecutivos. En cumplimiento con las disposiciones internas y regulatorias aplicables, el Emisor mantiene politicas de

revelacion de conflictos de interés, operaciones con partes relacionadas y delegacién de funciones clave.

Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
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Cambios en el Control Accipnario

A la fecha no existe ningtin arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de control accionario del Emisor.
En los Gltimos tres (3) afios no ha ocurrido ningim cambio de importancia que signifique un cambio en el control accionario
del Emisor.

Las Acciones Clase A son las tmnicas acciones con derecho a voto del Emisor. Las Acciones Clase A del Emisor estin en
manos de cuatro compafiias exentas de Bermuda, de la signiente manera: Sedona Holdings Ltd (19%), Southem Seas Limited
(19%), Olympus Limited (10%) y Springbrook Capital Limited (52%). Cada uno de estos cuatro acciomistas es propiedad de
un fideicomise distinto, cuyo fiduciario es Meridian PTC Limited. El tnico director de Meridian PTC es ¢l sefior Giles
Carmiachael, quien ostenta el conirol sobre la toma de decisiones relacionadas con la propiedad e inversion en el Emisor.

VIII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Partes Relacionadas al Emisor

ElEmisor consolida integralmente a sus Subsidiarias directas: Golden Tree Reinsurance Ltd., TFSIILtd,,
Kanguro Holding Inc. y KBHILLC. Asimismo, mantiene una participacién del 27,28 % en IB Holding Ltd., la cual se
registra por el método de participacién patrimonial y mediante acciones preferentes redimibles.

ExcelCredit S.A.S., Kanguro Insurance LLC v Seguros Iberis Ltda. son subsidiarias indirectas del Emisor y, por lo tanto, se
encuentran incluidas en la consolidacion a través de las subsidiarias directas antes mencionadas. Los riesgos derivados de
sus pdlizas son asumidos por Golden Tree medianie contratos de reasepuro cuota-parte. Las transacciones con estas
subsidiarias no se listan por ser consolidadas con nuestros resultados financieros.

Adicionalmente, existen entidades administradas por personal clave del Grupo —principalmente Silver Tree Capital Ltd.
(“STC™) y Blue Palm Advisors Limited (“BPA”) — a través de las cuales se prestan servicios de gestion al Emisor y sus
Subsidiarias. Se consideran igualmente partes relacionadas los miembros de la Junta Directiva del Emisor y de sus principales
Subsidiarias, asi como Iris CF — Compaiiia de Financiamiento S.A., banco vinculado indirectamente a través de IB Holding.

B. Negocio o Contrato con Partes Relacionadas

Durante el dltimo ejercicio fiscal, el Emisor ha celebrado contratos y transacciones con partes relacionadas, principalmente
en el contexto de sus operaciones intragrupo. A continuacién, se presentan las principales operaciones relevantes:

(i) Gesticn de inversiones: STC percibe una comisién anual equivalente al dos por ciento (2 %) del valor neto de los
activos gestionados (US$ 0.98 millones en 2024).

(i) Al 31 de Diciembre de 2024, existen operaciones de préstamo entre el Emisor, STC y AMF por un total de US$ 0.4
millones.

(i) Instrumentos de capital preferente: EtEmisor mantiene acciones preferentes clase D emitidas por IB Holding, con un
valor en libros de aproximadamente USS$ 5.1 millones, que generaron intereses por US$ 0.31 millones en 2024,

{iv) Depuositos bancarios vinculados: Los fondos liquidos mantenidos en cuentas de Iris CF ascendian a US$ 6,5 millones
al cierre de 2024,

(v) Compensacion a personal clave. Los honorarios devengadas por los directores del Grupo totalizaron, en conjunto,
alrededor de 1JS$ 389 mil durante 2024, El Grupo no mantiene planes de remuneracién en acciones, beneficios
posteriores al empleo ni préstamos a directores.

Nota: Todos los contratos han sido celebrados a valores de mercado o condiciones razonables de mercado, conforme a
politicas intemas de gobierno corporativo.

C. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro

Ninguna de las personas que brindan servicios relacionados al proceso de registro de los Bones son partes relacionadas del
Emisor.
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D. Interés de Expertos y Asesores

Ninpuno de los expertos ¢ asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de este Prospecto
Informativo son a su vez, Accicnista, Director o Dignatario del Emisor.

IX. TRATAMIENTOQ FISCAL

Los Tenedores Registrados de los Bonos emitidos por ¢l Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segin lo estipulado
en ¢l Decreto Ley 1 de 8 de julic de 1999:

Tmpuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con el Articulo 334 del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores y se regula el
mercado de valores de la Reptiblica de Panama (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado) y el Titulo IT de 1a Ley 67
de 2011, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se
considerarin gravables las ganancias ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacién de valores, siempre y cuando
dichos valores esién registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de 1a Repiiblica de Panama y la enajenacién
de los mistnos se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los
casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacién no
se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, ¢l contribuyente se sometera a un tralamiento de
ganancias de capital y en consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del
diez por ciento (10%) sobre la panancia de capital. El comprador tendra la obligacién de relener al vendedor, una suma
equivalenle al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta
sobre 1a panancia de capital. Fl comprador tendri la obligacion de remitir al fisco el monto retenide, dentro de los diez (10)
dias signientes a la fecha en que surgio la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad Emisora es
solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podré optar por considerar el monto retenido por el
comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del
Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital
obtenida en la enajenacién, el contribuyente podrd presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencién
efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesio sobre la Renta,
dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccién. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los
vatores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al momento
de solicitar al Agente de Pago e! registro de la transferencia del Bono a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la
retencién del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago del impuesto
gobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado) y el Titulo I de 1a Ley 67 de 2011,
los intereses que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, estarin
exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado. En vista de que los Bonos serdn colocados a través de la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A., los tenedores de los mismos gozaran de este beneficio fiscal.

Si los Bonos registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores no fuesen colocados a través de tal bolsa de valores,
los intereses que se paguen a los tenedores de los mismos cansarin un impuesto sobre 1a renta del cinco por ciento {5%) el
cual seré retenido en la fuenie por el Apente de Pago.

X. EMISOR EXTRANJEROQ

Bajo lo contemplado en el Acuerde 2-2010 y el Acuerdo 2-2000 emitidos por la SMV, el Emisor es un emisor extranjero.
Las actividades vy los ingresos del Emisor se encuentran concentradas en la Republica de Colombia y en Bermuda.
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Por este medio, el Emisor designa a Singular Wealth Management Corp., como apoderados con oficinas en Panama para
representar al Emisor ante la SMV y para recibir notificaciones administrativas y judiciales y transmitirlas al Emisor.

Los datos de contacto aparecen en secciones anteriores de este Prospecto Informativo.

El Emisor declara que los Tenedores Registrados de los Bonos pueden verse afectados en sus derechos de interponer acciones
de responsabilidad civil por el hecho de que el Emisor, algunos de sus directores, dignatarios, gjecutivos y/o administradores
o cualquier persona relacionada a ella esté domiciliada en el extranjero. Adicionalmente, el Emisor declara que todos sus

activos del Emisor y de sus directores, dignatarios, ejecutivos y/o administradores estin localizados fuera de la Repiiblica de
Panama.

A la fecha de este Prospecto Informativo no hay normas relativas a tratados en materia impositiva entre Bermuda y Panama,
XI. LEY APLICABLE

La oferta publica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes de la Repuhlica de Panamd y a los
reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia,

XII. ANEXOS

A, Términos Utilizados en este Prospecto Informativo

B. Informe de Calificacién de Riesgo emitido por Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo, S.A el 15 de octubre de
2025.

C. Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2024.

D. Estados Financieros Interinos del Emisor al 30 de junio de 2025.
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ANEXO A
INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
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— Crecimiento del segmento de seguros favorece la diversificacion de ingresos entre lineas de negocio distintas y
relativamente no correlacionadas, lo que contribuye a reducir el riesgo y aumentar la estabilidad en la generacidn
de resultados de la entidad.

— Niveles de capitalizacién suficientes que respaldan el crecimiento de las operaciones del holding y proporcionan un
colchén contra pérdidas inesperadas.

— Dependencia de financiamiento mayorista, incluido fondeo entre partes relacionadas, sensible a tasas de interés
elevadas, que podrian afectar |a rentabilidad y liquidez de Ia entidad.

— La estructura legal compleja de la entidad, junto la presencia significativa de transacciones entre relacionadas,
aumenta el riesgo de opacidad y podria dificultar la gestién de la liquidez en un escenario de estrés.

— La mejora en las calificaciones tanto del emisor como de sus emisiones estaria asociada a un desempefio
financiero consistentemente sélido, reflejado en la mejora sostenida de la utilidad operativa, mientras se mantienen
niveles estables de capitalizacion, liquidez y calidad de activos.

— Una baja en las calificaciones retlejaria el deterioro del perril de negocios o financiero de las compaiifas, reflejado
en una caida sostenida de la rentabilidad o de los niveles de capitalizacion.

Grupo Financiero Diversificado en Consolidacion

IFS es un holding financiero domiciliado en Bermuda, que consolida operaciones en los sectores de crédito, seguros y
reaseguro a través de una estructura corporativa internacional. La compafiia mantiene control total o mayoritario sobre
sus principales subsidiarias, lo que le permite una gestidn centralizada de sus operaciones y riesgos. Al cierre de junio
de 2025, el holding reporté activos consolidados por USD260 millones y un patrimonio total de USD63 millones. IFS
cuenta con un eédigo de gobierno corporativo alineado con la legislacién de Bermuda y estandares internacionales,
aunque no esté sujeta al régimen de prevencidn de lavado de activos del pais.

IFS posee directamente el 100% de Golden Tree Reinsurance Limited {(Bermuda), su brazo reasegurador, con licencia
para susctibir negocios de seguros y reaseguros. Su generacién principal de ingresos de primas provina inicialmente de
de Colombia, al reasegurar los riesgos de los seguros en créditos otorgados por |a relacionada Excel Credit. Luego
diversifico sus operaciones gracias a Kangure Holding Inc., en 1a que tiene una participacién del 80%. Esta es una
entidad que agrupa sus iniciativas insurtech en Estados Unidos a través de una plataforma digital de seguros orientada
al mercado hispano en Estados Unidos. Opera como agente general (Managing General Agent, MGA), ofreciendo
principalmente seguros para mascotas, y en menor medida seguros de renta de propiedades y accidentes. La compaiifa
utiliza a Golden Tree como reasegurador.

Por otra parte, IFS posee el 100% de KBHI, LLC {(EE.UU.), vehiculo a través de! cual controla sus operaciones de crédito
de némina y consumo en Colombia. Bajo un modelo 100% digital y no bancario, inicialmente bajo Excel Credit, ofrece
créditos principalmente a pensionados y empleados publicos. En junio de 2025, el grupo reforzé su presencia operativa
en el pais al obtener la licencia como KOA Compafiia de Financiamiento, consclidando asi su transicidn hacia una
entidad regulada. Este proceso incluye la fusién por absorcién de Excel Credit, compafiia no regulada. La
transformacién permitird ampliar su portafolio de productos, incluyenda instrumentos de captacion como CDTs
digitales.
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Calidad de Activos Sensible al Entorno Operativo

IFS mantiene una exposicién significativa en un segmento de clientes de alto perfil de riesgo a través de ExcelCredit,
que otorga créditos de némina a pensionados y empleados piblicos con historiales crediticios débiles o irregulares.
Aunque este enfoque implica un aito riesgo crediticio, el mecanismo de descuento de némina provee una mitigacion
efectiva, manteniendo los niveles de merosidad contenidos. La entidad se beneficia de altas tasas de recuperacién
gracias a las garantias financieras y seguros de crédito de empresas relacionadas que respaldan sus préstamos, por lo
que también, los castigos han sido histéricamente bajos.

Desde 2022, la calidad de activos de la entidad ha mostrado una tendencia de leve deterioro asociada ¢con el entorno
operativo adverso en Colombia. Al cierre de junio de 2025, la cartera con mora mayor a 90 dias alcanzd 2.53% de la
cartera bruta (2024: 2.45%). No obstante, la cobertura de reservas ha sido historicamente baja, situandose por debajo
de 50% de la cartera vencida. Esto se debe, en cierta medida al respaldo de fondos de garantias, que reducen las
pérdidas esperadas. Dada la naturaleza del portafolio, las concentraciones por deudor son bajas y su portfelic muestra
una alta rotacion. La fusién con KOA, podtia atraer perfiles de mayor calidad y mejorar la calidad de activos.

Evolucién de la cartera crediticia

IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED (consolidados)

Evolucidn de la cartera de crédtios
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Fuente: IRIS / Efaboracion: Moody's Local. / Cartera Problema = Cartera con mora mayor a 90 dias.

Niveles de capitalizacién adecuados

IFS mantiene una posicidn de capital adecuada. Al cierre de 2024, el patrimonio neto represent6 25.7% de los activos
totales, mientras que a junio de 2025 se ubict en 24.4% Este indicador refleja una capacidad adecuada de absorcién de
pérdidas, incluso considerando el crecimiento de |a cartera y la expansién de sus operaciones. Esto ha sido posible
gracias a inyecciones de capital recurrentes y a una revisién de su politica de distribucion de dividendos, que antes de
2024 promediaba cerca del 100% de la utilidad neta, lo que ha contribuido a preservar los niveles de capital, en un
contexto de crecimiento de cartera y expansion de sus operaciones. Por otra parte, a junio de 2025, |as inversiones en
empresas sobre patrimonio individual del holding, alcanzaron 145%, lo que refleja un nivel de doble apalancamiento
aun moderado. Este indicador sugiere que el riesgo financiero general del grupo se mantiene contenido, sin sefiales de
presidn excesiva sobre la estructura de capital.

Presién sobre margenes persiste, pero negocio asegurador impulsa ingresos

La generacién de resultados de IFS se mantiene en niveles modestos, presionada por el aumento en los gastos por
provisiones y |os elevades costos financieros. Si bien se observa una leve mejora respecto al afio anterior, los
resultados operativos al cierre de junio de 2025 representaron 1.9% de los activos tangibles promedio, frente al 1.2%
registrado en 2024. Asimismo, el retorno sobre patrimonio (ROE) también refleja una rentabilidad contenida, aunque
estable, al ubicarse en B.7% a junio de 2025, ligeramente por encima del 8.6% observado en 2024. Esta evolucion ha
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actividad regulada an { liceiones, incluida Smgapur JAPON: En Japon, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios™, no como “Nagoclos de
Calrflcamén Crediticia’, y no estan jetos a fas regul lleabilos & las "Negucios de Calificaelén Crediticia” segin la Ley de Instrumantos Financieros y la Ley de Intercamble da Japsn y su

| rel RPC: Cualquier O5P: {} no constituye una Evaluaclin de Bonas Verdes de la RPC sepin se define an las Iayes o regulaciones pertinentes de |a RPC: (2) no pueds incluirse en
nmguna declaracicn de registro, circular de oferta, prospesta ni en ninglin otro documeants p o 2 las eutoridades regulatorlas de la RPC ni utilizarse para cumplir eon mingdn requisite de
diviigaclén ragulatoria de la RFC: v {3} no pusde ytilizarse an la RPC para ningin propdsito ragulatuno i para ningln otro propdzite que ho e3té permitido por las layes o regulacionss pertinentes
de la RPC, Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parle cominental de la Repibllca Popular China, excluyande Hong Kong, Macao y Taiwén,
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ANEXO B
GLOSARIO DE TERMINOS UTILIZADOS EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO

A continuacién, se presenta un glosario de ciertos términos que se utilizan a través del presente Prospecto Informativo, Los términos
en plural hardn referencia a los mismos términos en singular aqui definidos.

“Administrador de SOFR a Plazo” significa Chicago Mercantile Fxchange Inc. Group Benchmark Administration Limited (“CBA™)
o un administrador sucesor de SOFR a Plazo que, a juicio del Agente de Pago, Registro y Transferencia (por instrucciones de una
Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie, segin corresponda), cumpla las mismas funciones de CBA de tiempo en tiempo.

“Afiliada” significa, en relacién con una Persona determinada, otra Persona que la Controla, es Controlada por, o esta sujeta a
Control comun con dicha Persona determinada, bien sea directa o indirectamente o a través de una o varias Personas intermediarias.

“Apente de Pago” o “Agente de Pago. Registro v Transferencia” significa la persona encargada de autenticar y entregar los Bonos,
calcular los intereses de cada Bono, efectuar los pagos correspondientes en cada dia de pago en representacién del Emiser, mantener
el registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la redencion o pago de los Bonos a su vencimiento al igual que cnalquier
ofra funcitn que le corresponda segin el Prospecto Informativo. Para efecto de esta emision significa Singular Wealth Management
Corp. o cualquier sustituto, sucesor o cesionario.

“Agente Estructurador™ significa Singular Wealth Management Corp., incluyendo sus sucesores y cesionarios”

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier autoridad gubermamental nacional, provincial, municipal, regional o local,
admimstrativa o judicial ya sea que se trate de un ministerio, entidad auténoma o semi-auténoma, descentralizada, la contraloria o
cualquier tribunal y, en general, cualquier entidad a la que la Ley le atribuya funciones piublicas®

“Bono™ o “Bonos” significa cada Bono que se emita conforme a lo previsto en los Documentos de la Emisidn.
“Bono(s) Global{es)” tiene el significado atribuido a dicho término en fa Seccién III.A.11.a de este Prospecto Informativo.
“Bono Individual” tiene el significado atribuido a dicho témmino en la Seccién IILA.11.b de este Prospecto Informativo.

“Cambio de Control” significa la entrada de nuevos accionistas en la composicion accionaria del Emisor, distintos de aquellos
accionistas existentes a la fecha en que los Bonos fueron aprobados para su registro y oferta publica por la SMV, que de forma
individual y/o conjunta se conviertan en accionistas de 51% o mas de las acciones emitidas y en circulacion del Emisor. Cualquier
cambio accionanio dentro de lo antes descrito requerird el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las
Series. Para los efectos de esta definicidn, se entenderd que no son Cambios de Control, por lo que no requeriran de la aprobacion
de la Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series, aquellos que: (i) tengan lugar entre los accionistas de la
composicién accionana del Emisor existentes a la fecha en que la SMV apruebe el regisiro y oferta piiblica de los Bonos; y/o (ii}
impliquen cambios en cualquiera de los accionistas de la composicion accionaria de! Emisor existentes a la fecha en que la SMV
apruehe el registro y oferta piblica de los Bonos, a favor de algan ¢dnyuge, hijos por consanguinidad o por adopcion, o parientes
denlro del primer grado de afinidad de dicbos accionisias del Emisor en determinado momento.

“Casa de Valores” significa, Singular Wealth Management Corp., incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Ceniral de Valores” significa cualquier institucidn, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como una central de valores en
la que los Bonos Globales puedan ser consignados para su custodia, liquidacién, compensacién y pago mediante anotaciones en
cuenta. Hasta que otra institucion sea asi designada, Latinclear actuara como la Central de Valores de los Bonos Globales.

“Contrato de Agencia™ o “Contrato de Agencia, Registro y Transferencia” significa el contrato suscrite entre el Emisor con Singular
Wealth Management Corp. como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos.

“Contrato de Agente Colocador” significa €l contrato suscrito entre el Emisor con Singular Wealth Management Corp., para la
colocacién de los Bonos a través de Latinex,

“Control” y “Controlar” significa, respecto de una Persona, la posesién, directa o indirecta, de la capacidad o del poder de dirigir o
causar la direccion de la adminisiracién y las politicas de dicha Persona, ya sea a través de la titularidad de capital o acciones que
representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) de las acciones con derecho a voto, por contrato o de cualquier otra manera.




“Custodio” significa cualquier institucion, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como custodio o sub-custodio fisico de
los Bonos Globales. Hasta que ofra institucidn sea asi designada, Latinclear actuarda como el Custodio de los Bonos Globales.

“Dia de Pago de Intereses” tiene el significado atribuido a este término en la Seccidn IMI.A.5 de este Prospecto Informativo.

“Dia/s Habil/es” significa un dia que no sea sibado, domingo, dia nacional, dia feriado en la Repiblica de Panamé o en Colombia
o Bermuda, o un dia en que los bancos de licencia general puedan abrir por disposicién de la Superintendencia de Bancos o un dia
en que la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y la Central Latinoamericana de Valores, S.A. puedan abrir y, sélo para propésitos
del calculo de la Tasa SOFR a Plazo, en la ciudad de Nueva York, Estados Unidos de América..

“Declaracién de Plazo Vencido” tiene el significado atribuido a este término en 1a Scccién II1.A.14.b de este Prospecto Informativo.

“Documentos de la Emisién™ significa los Bonos, ¢l Contrato de Agente Colocador, Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia, el Prospecto Informativo, el Fideicomiso de Garantia y el Confrate de Administracion.

“Ddlares” o “US$E” 0 “$” significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisién” significa el Programa Rotativo de Bonos Corporativos del Emisor por un valor nominal total de hasta Cincuenta Millones
de Délares (US$50,000,000.00), descrita en este Prospecto Informativo.

“Emisor” significa Iris Financial Services Limited, una sociedad exenta organizada y existente de conformidad con las leyes de
Bermuda, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Evento de Incumplimiento™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn III.A.14.a de este Prospecto Informativo.

“ExcelCredit” significa ExcelCredit S.A.

“Fecha de Emisién” significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha a partir de la cual los Tenedores Registrados devengan
intereses de los Bonos, pagados por el Emisor, a través del Agente de Pago, Registro v Transferencia y conforme a los reglamentos
de Latinex. La Fecha de Emisién Respectiva coincide con la Fecha de Liquidacién respectiva conforme a los reglamentos de
Latinex.

“Fecha de Expedicién™ significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha en que los Bonos sean firmados, fechados, y
autenticados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

“Fecha de Liquidacioén” significa respecto de los Bonos de una Serie; la fecha en que se produzca la liquidacion y/o pago de los
Bonos ofrecidos en forma piblica a través de Latinex, conforme a los reglamenios aplicables de Latinex.

“Fecha de Oferta Inicial” significa el 13 de noviembre de 2025.

“Fecha de Oferta” significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha en la que los Bonos de la respectiva Serie se ofrecen para
la venta en el mercado primario.

“Fecha de Redencién Anticipada” significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha en que el Emisor redima total o parcialmente
los Bonos, determinada conforme lo previsto en la Seccidn II.A.10 de este Prospecto Informativo.

“Fecha de Vencimiento” significa respecto de los Bonos de una Serie, la fecha que caiga al final del Plazo de los Bonos, contados
a partir de la Fecha de Ligquidacién.

“(olden Tree” significa Golden Tree Reinsurance Limited.
“Gravamen{es)”’ significa, aunque no exclusivamente, cualquier hipoteca, prenda, carga, garantia, privilegic u obligacion de
cualquier tipo o en general, cuyo efecto practico sea el de constituir una garantia respecto de un activo, acciones, ingresos, bienes o

el producto de la venta de éstos y/o limitar la negociabilidad de los mismos.

“Grupo” significa el Emisor y sus suhsidiarias, \



“hmpuesto(s)” significa, respecto a cualquiera persona, todo impuesto, tasa, Gravamen, sobrecargo, iributo, contribucién, derecho,
tarifa u otro cargo gubernamental, ya sea de caricter nacional, provincial, municipal o a otro nivel de gobierno, causado con respecto
a sus ingresos, utilidades, ventas, compras, pagos, remesas, intereses, bienes, contratos, licencias, concesiones, derechos, o capital,
o que dicha persona deba retener como agente de retencidn, asi como cualesquiera intereses, recargos y multas sobre éstos,
establecidos por una autnridad competente, ya sea de la Repiblica de Panama o de una jurisdiccion extranjera, incluyendo, de forma
ilustrativa, el impuesio sobre la renta, el impuesto de transferencia de bienes muebles y servicios, el impuesto de timbre, el fondo
especial de compensacidn de intereses, el impuesto complementario, las tasas de supervision y regulacion, el impuesto de ganancia
de capital, y los impuestos o cargos relativos a concesiones admimstrativas.

“Kanguro” significa Kanguro Hoelding Inc.

“KOA” significa KOA Compafifa de Financiamiento S.A.,

“Latinclear” significa Central Latinoamericana de Valores, S.A. incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Latinex” significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, 8.A. incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Ley Aplicable” significa las leyes de la Repablica de Panama.

“Ley del Mercado de Valores” significa Texto Unico ordenado por la Asamblea Nacional, que comprende el Decreto Ley 1 de 1999

y sus leyes reformatorias y el Titlo Il de la Ley 67 de 2011, tal ¥ como el mismo haya sido o sea reformado, modificado,
reorganizado o reemplazado, de tiempo en tiempo.

“Macrotitulo” tiene el significado atribuido a dicho término en la Portada de este Prospecto Informativo.

“Mavoria de los Tenedores Registrados de una Serie™ tiene el significado atribuido a dicho término en el Resumen de los Términos
y Condiciones de este Prospecto Informativo.

“Mayoria de los Tenedores Repistrados de Todas las Series™: tiene el significado atribuido a dicho término en el Resumen de los
Términos y Condiciones de este Prospecte Informativo.

“NIIF” significa las Normas Intemmacionales de Informaciéon Financiera promulgadas por la Junta Internacional de Estdndares
Contables (en inglés, “International Accounting Standards Board} vigentes de tiempo en tiempo.

Wk,

Obligaciones Financieras” tiene el significado atribuido a diche término en la Seccidn ILA. 1 de este Prospecto Informativo.

“Obligaciones de Hacer” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidon I11.A 12 de este Prospecto Informativo.

“Oblipaciones de No Hacer™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion 111.A.13 de este Prospecto Informativo.

“Qreanizaciones Autorreguladas” significa toda bolsa de valores. bolsa de instrumentos financieros y toda central de valores.

“Participante™ tiene el significado atribuido a dicho término en 1a Seccion II1LA 11.a de este Prospecto Informativo.

“Periodo de Interés” tiene el significado atribuido a este término en la Seccion I1LLA.5 de este Prospecto Informativo.

“Persena” significa cualquier (i) individuo, (i) sociedad anénima, fideicomiso, fundacion, sociedad colectiva, asociacion, compaiiia
de responsabilidad limitada u otra persena juridica, (iii) organizacion no constituida u organizacién similar o (iv) Autoridad
Gubernamental.

“Plaéc_) de los Bonos™ significa respecto de los Bonos de una Serie, el término durante el cual cualquier Bonos de dicha Serie estén
vigéhntes a partir de la Fecha de Liquidacién.

“Prospecto” o “Prospecto Informative™ significa el presente Prospecto Informativo.

“Puestos de Bolsa” significa Singular Wealth Management Corp, incluyendo sus sucesores y cesionarios.
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“Registro” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidén 1A 1 de este Prospecto Informativo.

“Saldo Insoluto a Capital” significa, en cualquier momento, el saldo de capital adeudado bajo los Bonos de cada Serie
comrespondiente de esta Emision.

“Seguros Iheris” significa Seguros Iberis LTDA.

“SERI” significa el Sistema Electronico de Remision de Informacién de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
“Serie” significa cada una de las Series de Bonos que sean emitidas bajo €l Programa de la Emision,

“Series” significa, conjuntamente, varias o todas las Series de la Emision.

“Sitio Web del Administrador de SOFR a Plazo™ significa el sitio web de CBA actualmente en hittps://www.cmegroup.com/market-
data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr.html o cualguier otra fuente sucesora de SOFR a Plazo identificada como tal

por el Administrador de SOFR a Plazo de tiempo en tiempo,

“SMV" o “Superintendencia del Mercado de Valores” significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de
Panam4, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“SOFR a Plazo” o “Tasa SOFR a Plazo” significa la tasa de interés denominada en Inglés como Term Secured Overnight Financing
Rate, y sera la tasa de interés, variable, de referencia, derivada de la tasa SOFR, que sera calculada, administrada, publicada (en
cada Fecha de Determinacion de Tasa) y ajustada de tiempo en tiempo por el Chicago Mercantile Exchange Inc. Group Benchmark
Administration Limited (en adelante €]l “CME™) (disponible en https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-
administration/term-sofr.himl o cualquier otro sitio web del Administrador de SOFR a Plazo), o cualquier otro sucesor que se haga
cargo de la administracion de dicha tasa o sea seleccionada o recomendada por ¢l la Reserva Federal de Nueva York o el ente
regulatorio pertinente, para periodos de tres (3) meses, que haya sido publicada con dos (2) Dias Habiles de anterioridad al primer
dia del préximo Periodo de Interés.

“Subsidiariag” significa KOA Compafiia de Financiamiento S.A., ExcelCredit S.A., Seguros Iberis LTDA, Golden Tree
Reinsurance Limited v Kanguro Holding Inc. y cualquier otra entidad futura que sea controlada o consolidada con el Emisor.

“Suplemento(s)” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién 1L A de este Prospecto Informativo.

“Superintendencia de Bancos™ significa la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama.

“Siper Mavoria de los Tenedores Registrados de una Serie” tiene el significado atribuido a dicho ténnino en el Resumen de los
Términos y Condiciones de este Prospecto Informativo.

“Super Mayoria de los Tenedores Registrados de Todas las Series” tiene el significado atribuido a dicho términc en el Resumen de
los Ténminos y Condiciones de este Prospecto Informativo.

“Suplemento” significa cualquier suplemento al Prospecto Informativo emitido en conexién con la emisién de una nueve Serie de
Bonos bajo el Programa de Emision.

“Tasa de Interés” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I11.A.4 de¢ este Prospecto Informativo.

“Tenedor Repistrade” significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un momento determinado inscrito en el
Repistro.
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(LOGO y MEMBRETE) KPMG

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Directiva de Iris Financial Services Limited
Opinidn

Hemos anditado los estados financieros consolidados de Iris Financial Services Limited y sus
filiales (en conjunto, el “Grupo”), que comprenden el estado de situacién financiera consolidado
al 31 de diciembre de 2024, los estados consolidados de resultados, otro resultado integral,
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en
dicha fecha. y las notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspeetos significativos, la situacidn financiera consolidada del Grupo al 31 de
dieiembre de 2024, asi como su rendimiento financierc y sus flujos de efectivo comrespondientes
al ejercicio finalizado en dicha fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad NITE

emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (“Normas de Contabilidad
NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (“NTA™). Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se describen con mais detalle
en la seccion “Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financicros
consolidados™ de nucstro informe. Somos independientes del Grupe de conformidad con el
Codigo Internacional de Efica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas
Internacionales de Independencia) del Consejo de Normas Internacionales de Btica para
Contadores («Codigo del IESBA»), junto con los requerimientos éticos aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros consolidados en Benmudas, y hemos cumplido con nuestras
demds responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos y el Codigo del

IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y adecnada para
fundamentar nuestra opinién,

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno corporative en
relacién con los estados Ainancieros consolidados

Ladirecci6n es responsable de la preparacion v presentacién razonable de los estados financieros
consolidados de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, asi como del control interno

que considere necesarto para persuitir la preparacién de estados financieros eonsolidados libres
de incorreccidn material, ya sea por fraude o ervor.

Al preparar los estados financieros consolidados, la direccion es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha, revelando, segln corresponda,
las cuestiones relacionadas con la misma y utilizando el principio contable de €Impresa en



marcha, a menos que la direccion tenga la intencién de liquidar el Grupo o cesar sus operaciones,
© no tenga otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de
informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros eonsolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razomable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estdn libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir de
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, cabe esperar
razonablemente que influysan en las decisiones econdmicas que los usuarios (oman sobre 12 base
de eslos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA. aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la anditoria. Ademas:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros
consolidados, ya sea por frande o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
respondan a dichos riesgas y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material derivada de
fraudc es mayor que el de una derivada de error, va que ¢l fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisioncs intencionales, tergiversaciones o la elugién del control intemo.

Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseflar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la eficacia del control intemo del Grupo.

Evaluamos la idoneidad de las politicas comtablcs aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la informacion a revelar relacionada realizadas per la direccion.
Coneluimos sobre la idoneidad del uso por parte de la direccién del principio de negocio en
marcha v, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si exisic una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como negocio ¢n marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, debemos destacar en nuestro informc de auditoria la informacién
relevante en los estados financieros consolidados o, si dicha informacién es insuficicnte,
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan cn la evidencia de auditor{a obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de anditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
podrian causar que el Grupo deje de continuar como negocio en marcha.

Evaluamos la presentacidn, la estructura y ¢l contenido general de Ios estados financieros
consolidados, incluyenda la informacion revelada, ¥ si estos representan las transacciones y
evemios subyacentes de una manera que logra una presentacion fiel,



Obtenemos evidencia de auditoria suficiente ¥ apropiada sabre la informacion financiera de las
enlidades ¢ actividades comerciales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consclidados. Somos responsables de 1a direccién, supervisidn ¥ ejecucién
de la auditoria del grupo. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria

Nos comunicamos con los responsablcs del gobierno corporative en relacién, entre otros
asuntos, con el alcance y el calendarnio de la auditorfa, asi como con los hallazgos signifieativos,

incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que idemtifiquemos durante
la auditoria.

(firmado) KPMG Audit Limited
Contadores Publicos Autorizados
Hamilton, Bermudas

8 de aposto de 2025



IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

ABREVIATURAS Y CLAVE
Abreviatura Significado .
IFRS Normas Intemacionales de Informacién Financiera
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
TUSD Délares estadounidenses
FYTPL Valor razonable con cambios en resultados

NCI Participacién no controladora ,
OCIk Otro resultado integral

ECL Pérdidas crediticias esperadas

SPPI Pagos exclusivos de principal e intereses

LRC Pasivo por cobertura restante

LIC Pasivo por siniestros incurridos
IACF Flujos de efectivo de adquisicion de seguros

RA Ajuste de riesgo por riesgo no financiero

LGD Pérdida en caso de incumplimiento

PAA Enfoque de asignacion de primas

EIR Tasa de interés efectiva
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de dicierbre:
. 2024 2023
Nota
ACTIVOS
| Efectivo y equivaientes al efeetivo 5 27,100,200 18,446.430
| Inversiones a valor razonable con cambios en 75 32,515,162 29,589,062
resultados
Inversiones a coste amortizado 25 5,059,550 3,368,367
Préstamos 6 12,393,481 0,620,694
Activos por contratos de reaseguro 16 1,021,822 -
Otras cuenias por cobrar 7 2,261,392 5,452,689
Qtros activos financieros 8 3,802,931 8,228,752
Activos por impuestos carrientes 11 858,649 642,509
Otros activos no financieros 400,781 306.651
Total de activos corrientes §5,413,968 75,655,154
;';Eii;oaﬁz :ontabilizadas por el método de la 3 8,165,450 10,485,146
Prégtamos 6 122,532,014 124,311,172
Propiedad y equipo 9 1.661,217 2,481,711
Activos intangibles 10 5,473,853 6,063,020
Activos por impuesios no corrientes 11 1,241 415 -
Total de activos no corrientes 139,073,949 143,341,049
Total de actives 224,487,917 218,996,203
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dblares estedounidenses)

Al 31 de diciembre:
. 2024 2023
Nota

PASIVOS
Préstamos y otros pasivos con intereses 12 $ 55,873,592 31,792,029
Cuentas por pagar 13 12,508,868 10,138,213
Beneficios a empleados 14 564,894 669,205
Otros pasivos no financieros 15 370,922 439,780
Pasivos por confratos de reaseguro 16 - 2,277,060
Total pasive corriente 69,318,276 95,316,287
Préstamos y otros pasivos con intereses 12 97.422.330 68,174,247
Cuentas por pagar 13 - 1,479,101
Pasivos por impuestos diferidos no corrientes 11 - 1,171,260
Total pasivo ne corriente 97,422,330 70,824,608
Total pasive 166,740,606 166,140,895
PATRIMONIO NETO
Capital social y superavit aportado 54,991,952 49.741,952

. 8,559,863
Ganancias acumuladas 13,708,036 8.559.865
Otro resultado integral acumulado {11,201,432) (5,574,120)
Participacién no controladora 17 248,755 e
Total patrimonio 57,747311 52,855,308
Total pasivo y patrimonio $ 224,487917 218,996,203

- Las notas son parte integral de los estados financiergs consolidados

Aprobado por el Consejo de Administracién

(firmado) ilegible

Director
8/8/2025

Fecha

(firmado) ilegible

Direcior
R/B2025

Fecha
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

ESTADO CONSOLIDADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresado en ddlares estadounivenses)

Al 31 de diciembre:

2024 2023
Utilidad neta 4,765,059 7,700,764
Otro resultado integral
Partidas que se reclasifican o pueden
reclasificarse posteriormente a resultados:
Movimiento en la reserva de cobertura de . {10,562)
filiales extranjeras ’
Diferencias de cambio en la conversion de - N
divisas de filiales extranjeras (4,681,204) 3313235
Participacion de las participaciones en el ORI (943,852) 969,851
Otro resultado integral total (5,625,056) 6,274,524
Resoltado integral total (859,997) 13,975,288

Otro resultado integral afribuible a:
Propietarios de la Compariia
Participacién no controladora

Total

(5.627,312) 6.264,830
(2,256) 9,694
(5,625,056) 6,274,524

- Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

. EBTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

{Expresado en délares estadounidenses)

) o Patrimonio atribuible a los accionisins de In
mairiz
Capital Otros .
Para el perfodo del 31 de diciembre de Nots social y Ganancins resultados Interés mo  Patrimonio
2022 al 31 de diciembre de 2024 ¢ excedente retenidas contruvlador total
integrales
aportado

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 43,741,952 6,549,294  (11,838,950) 67,124 38,520,020
Cambios en ¢l patrimonio;

Emisitn de acciones 6,000,000 6,000,000

Resultado del ejercicio 8,010,571 (309,807) 7,700,764

Otro resultado integral del ejercicio 6,264,830 9,694 6,274,524

Dividendos declarados {6,000,000) (6,000,000)

Aportaciones de participaciones no 360.000 360.000

controladoras a filiales o ’
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 49,741,952 8,559,865  (5,574,120) 127,611 52,855,308
Cambios en el patrimonio:

Emision de acciones 17 5,250,000 5,250,000

Resultado del gjercicio 5,148,171 (383,112) 4,765,059

Otro resultado integral del ejercicio (5,627,312) (2,256)  (5,625,056)

Coniribuciones del NCl a filiales 502,000 502,000
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 § 54991952 13,708,036 (11,201,432) 248,755 57,747,311

- Las notas son parte integral de los estados financieros consolidudos —
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Exprasado en dblares estadounidenses)

Para el aiio terminado €] 31 de diciembre:

2024 2023

Nota
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
OPERATIVAS
Beneficio neto del periodo $ 4,765,059 7,700,764
Ajustes por:
Depreciacion 9 733,294 662,617
Amortizacion 10 1,710,843 1,142,344
Deterioro neto 3,570,575 2,603,212
Intereses devengados 22 269278584 22,717,286
Intereses devengados 18 {26,151.050) (22.585,863)
(Gananciag por préstamos de némina vendidos 19 (5,117,260) (6.267.815)
Gastos por impuestos corrientes ¥ diferidos 11 {2,053,010) (2,189)
contabiizades por o métode de T paricpacion. > 1.375.844 251,309
Pérdidas no realizadas (1,837,919) (1,743,336)
Cambios en activos y pasivos:
Préstamos (25,253,727) (3.600,827)
Qtras cuentas por cobrar 2,718,159 (551,053)
Otros activos no financieros (580,151) (168,361)
Otros activos financieros 9,926,194 (2,468 ,464)
Pasivos/activos por contratos de reaseguro (3.298,883) (1,801,664)
Cuentas por pagar 2,454,618 (3.508,102)
Beneficios a empleados (24,794) 58,657
Otros pasivos no financieros (27,536) 66,748
Activos y pasives por impuestos diferidos (404,101) (526,043)
Impuesto sobre la renta pagado (342,833) 2,189
Ingresos por intereses rec¢ibidos 26,151,050 22,585,863
Efectivo neto generado por las actividades operativas  $ 15,242 256 14,567,772
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IRIS FINANGIAL SERVICES LIMITED
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares estadeunidanses)

Para el aiio terminado el 31 de diciembre:

2024 2023
Nota

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Elimipacién de activos financieros en FVTPL 2,530,186 2,339,871
Adquisicién de actives financieros en FVTPL (250,000) (961,667)
Adquisicidn de activos financieros a costo amortizado {4,750,000) (32 3;793)
Olros actlivos financieros 78.500 (4,776.392)
Compra de propiedades y equipos (157.480) (266,123)
Eliminacidn de propiedades y equipos 63,009 372282
Compra de intangibles (1,945,227 (2,563,744
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion (4,431,012) (6,525,071)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Ingresos por el anmento de préstamos y financiacién

turada 13,334,228 19,483,846
Intereses pagados {26,927,884) (22,717,286)
Pagos por arrendamiento financiero (874,712) (873,790)
Ingresos por la emision de acciones 5,250,000 6,000,000
Ingresos por la emisién de bonos 19,400,445 -
Reembolso dz bonos (9,497.972) -
Contribucién de participaciones no controladoras a filiales 502,000 360,000
Dividendos pagados - {6,000,000)
FInjo neto de efectivo gemerado por/(utilizado en) =
actividades de financiacién 1,186,105 (3,747,230)
Efecto de las variaciones del tipo de cambio en el
efective y equivalentes de efectivo (3,343,579) 2,289,684
Aumento neto del efectivo y equivalentes de _
efectivo 8,653,770 6,585,155
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
periodo 18,446,430 11,861,275
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO 27,100,200 18,446,430

- Las noras son parte integral de los estados financieros consolidados.
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[RIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a les Estados Finanderos Consolidados
31 de diciembre de 2024

(Expresato en déiares de fos Estados Unidos)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Iris Financial Services Ltd. ("Iris" o "La Compafifa") es una empresa exenta continuada,
domiciliada y registrada el 2 de noviembre de 2018 de acuerdo con la Ley de Compariias de 1981
de las leyes de Bermudas. Antes de l2 continuacion, la compaiiia era una compailfa privada
incorporada por acciones de las Islas Virgenes Britanicas ("BV1") el 27 de junio de 2016. La
direccidén de su oficina registrada es Crawford House 50 Cedar Avenue, Hamilton, HM 11,
Benmudas. Iris. junto con todas las entidades ¢n las que tiene un interés Bnanciero controlador
(el "grupa”), es un proveedor de servicios de crédito, especificamente préstamos de némina, que
operan en Colombia y un proveedor de servicios de seguros que operan en Bermudas.

Al 31 de diciembre de 2024, Mendian PTC Limited, incorporado en Bermudas, poseia
indirectamente el 75.08% (2023: 76.34%) del capital social emitido por Iris.

Estos estados financieros consolidados comprenden la Compatila y sus subsidiarias (juntas
denominadas "Grupe') & incluye el resultado de los inversores con cuenta de capital,

Las actividades de la compaiiia son administradas y administradas por Silver Tree Capital Ltd.,
una compaiia continué en Bermudas (el "Gerente™).

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL

2.1. BASES DE PREPARACION

Estos estados finaneieros consolidados se preparan de acuerdo con las NIIF, y sus
interpretaciones emitidas por e] [ASB.

Los estados financieros consolidados fiieron autorizades para su emisién por parte de la Junta
Directiva el & de agosto de 2025.

Los estados financieros de la Compafiia y las Subsidiarias se han preparado sobre una base de
interés en marcha.
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2024

(Expresado en ddleres de jos Estados Unidos)

La Compaiifa ha aplicado constanterente las politicas contables a todos los periodos presentados
en estos estados financicros consolidados.

2.2. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Los elementos incluidos en los estados financieros de cada entidad grupal se miden utilizando 1a
moneda funcional de esa entidad, ]a moneda del entorno econdémico principal en el que opera.
Los estados financieros consolidados se presentan en délarzs de los Estados Unidos ("USD"),
que también es la moneda funcional de la compaiiia.

2.3. CONVENCION DE MEDICION

Los estados financieros consolidados se han preparado sobre la base de costos histéricos, a
excepcidn de los instrumentos financieros que se han medido a valor razonable.

2.4. JUICIOS DE CONTABILIDAD CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE ESTIMACION
INCERTIDUMBRE

Durante la preparacion de estos estados financieros consolidados, se requiere que la gercncia
emifa juicios, estimaciones y suposiciones sobre las cantidades en libros de activos y pasivos que
no estén disponibles en otras fuentes. Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se¢ consideran relevantes. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de manera continua. [as revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se revisa la estimacion si la revision
afecta solo ese periodoe o en el periodo de la revisién v los periodos fituros si Ta revision afecta
los periodos actuales y futuros.

Los juicios realizados por la gerencia en la aplicacidn delas NIIF que ticnen efectos significativos
en los estados financieros se divulgan en los siguientes elementos de los estados financieros:
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a jos Estados Financieros Consolidades
31 de diciembre de 2024

(Expresado en ddlares de los Estadas Unidos)

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.4. JUICTOS DE CONTABILIDAD CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE ESTIMACION

INCERTIDUMBRE (CONT.)

Juicios

+ Deterioro de los activos financieros (nota 2.9): Establecer los criterios para detcrminar si el
riespo de crédito en el activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, determinando la metodologia para incorporar informacion con vision
de futuro en la medicién de ta ECL y la scleccin y la aprobacion de los modelos utilizados
para medir ECL;

« Medicidn de contratos de reasegure (nota 2.14): Determinacion de las técnicas para estimar la
responsabilidad por reclamos incurridos.

» Intereses ¢n Asociados (INotas 2.5 y 3): si el grupo liene una influencia significativa sobrc un
investigador;

Supuestos y estimaciones incertidumbres

» Deterioro de los activos financieros (Nota 26.3): Determinacion de las entradas en €] modelo
de medicion de ECL, incluidos los supuestos clave utilizados para estimar los flujos de efectivo
recuperables e incorporacion de informacion a futurg;

+» Medicidn del valor razonable de los instrumentos financieros (nota 25),

2.5. BASE DE CONSOLIDACION

Combinaciones de negocios

El grupo representa combinaciones de negocios que utilizan el método de adquisicién cuando el

conjunto adquirido de actividades ¥ activos cumple con la definicién de un negocio y el cantrol

se transfiere al grupo. Al determinar si un conjunto particular de actividades y activos s un
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IRIS FINANCLAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estlados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2024

{Expresado en doferes de fos Estadas Unidos)

negecio, el grupo evaltia si el conjunto de activos v actividades adquiridos incluye, como minime,
un proceso de entrada y sustantivo y si el conjumto adquirido tiene la capacidad de producir
resultados.

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el prupo. El grupo 'controla’ una entidad cuando
esta expuesto o tiene derechos a, retomnos variables de su participacidn en la entidad vy tiene Ia
capacidad de afectar esos retomos a través de su poder sobre la entidad. Los estados financieros
de las subsidiarias sc incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en que el
control comienza hasta la fecha en que cesa €l control.

Intereses no comiroladores

NCI se miden inicialmente en su parte proporcional de los activos netos identificables del
adquirido en la fecha de adquisicion. Los cambios en el interés del grupo en una subsidiaria que
no resultan en una perdida de control se explican como transacciones de capital.

Pérdida del control

Cuando el grupo pierde el control sobre una subsidiaria, se deriva los activos y pasivos de la
subsidiaria, y cualquier NCI relacionado y otros componentes de la equidad. Cualquicr ganancia
0 pérdida resultante se reconoce en ganancias o pérdidas. Cualquier interés retenido en la antigua
subsidiaria se mide al valor razonable cuando se pierde el control.

NOTA 2, POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.5. Base de consolidaeidn (cont.)

Intereses en inversores con cuenta de acciones
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financieres Consolidados
31 de diciembre de 2024

{Expresado an dbiares de los Estados Unidos)

Los intereses del Grupo en los inversores con cuenta de acciones comprenden intereses en
asociados. Los asociados son aquellas entidades en las que el grupo tiene influencia significativa,
pero no ¢ontrol o conirel conjunto, sobre las politicas financieras y operativas.

Los infereses en los asociados se tienen en cucnta utilizando el método de capital. Inicialmente
s¢ resonocen al ¢osto, que inchaye los costos de transaccion. Después del reconocimiento inicial,
les estados financieros consolidados incluyen la participacion del grupo en las ganancias o
pérdidas y otros ingresos integrales de los inversores contables con acciones, hasta la fecha en
que cesa una influencia significativa.

Transacciones climinadas en Ia conselidacién

Se eliminan los saldos y transacciones intragrupales, y cualquier ingreso y gasio no realizado (a
excepeion de las ganancias o pérdidas de transacciones en moneda exiranjera que surgen de las
transacciones intragrupo. Las ganancias no realizadas derivadas de las transacciones con
inversores con cuenta de capital se eliminan contra la inversién en el punto de interés del grupo
en el investigador. Las pérdidag no realizadas se eliminan de la misma manera que las ganancias
no realizadas, pero solo en la medida en que no hay evidencia de discapacidad.

2.6 TRANSACCIONES EN DIVISAS

Los activos v pasivos monetarios en otras monedas se traducen en USD a las tasas de cambio
quc prevalecen en la fecha de informes y los activos ¥ pasivos no monetarios que se miden en
términos de costo histdrico en una moneds extranjera se traducen en USD a tasas historicas o las
tasas de intercambio que prevalecen en las fechas de las transacciones.

Los articulos de ingresos y gastos en otras monedas se traducen en USD a las tasas que prevalecen
en las fechas de las transacciones. Realizados y los cambios en las ganancias y pérdidas no
realizadas en otros activos financieros denominados en monedas extranjeras v posiciones de
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Motas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2024

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos)

moneda exganjera se informan bajo otros ingresos/otros gastos en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas.
Cuando se consolidan las subsidiarias, los activos y pasivos de las operaciones extranjeras se
traducen en USD a la tasa de cambio en la fecha de informe, y sus declaraciones de ganancias o
pérdidas e ingresos integrales se traducen a las tasas de cambio promedio ponderadas para el
periodo. Las diferencias de cambio derivadas de la traduceién de subsidiarias consolidadas
extranjeras se réconocen en otros ingresos integrales, excepto en la medida en que la diferencia
de traduccion se asigna a NCI. Al eliminar una entidad extranjera, ¢l monto acumulativo diferido
reconocido en el capital relacionado con esa operacidn extranjera particular se reconoce en el
estado consolidado de ganancias o péndidas como parie de la ganancia o pérdida en vemnta,

2.7 CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS EMITIDOS POR EL

GRUPO

Siguiendo las pautas de JAS 32, los instrumentos financieros emitidos por el grupo se tratan como

equidad solo en 1a medida en que curnplan con las siguientes dos condiciones:

*» No incluyen obligaciones contractuales sobre ¢l grupo de entregar efectivo u otros activos
financieros o para intercambiar activos financieros o pasivos financicros con otra parte en
condiciones que son potencialmente desfavorables pam el grupo; y

* Cuando el instrumento se resolverd o se estableccra en los propios instrumentos de capital del
grupo, es un no derivado que no incluye ninguna obligacién entregar un nimero variable de los
instrumentos de capital propios del grupo o es un derivade que serd resuelto por el intercambio
del grupo una cantidad fija de efectivo u otros activos financieros para un mimero fijo de sus

propios instrumentos de capital,
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IRLS FINANGIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estadas Finantieros Consolidados
31 de diciembre de 2024

(Expresada en dbfares de fos Estados Unidos)

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERTAL (CONT.)

2.7 CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS EMITIDOS POR EL
GRUPO (CONT.)

Si no s¢ cumplen las condiciones mencionadas anteriormente, los fondos recibidos de la emisién
del instrumepto financiero se clasifican como wn pasivo financiero. Si dicho instrumento de
responsabilidad fegalmente parece ser las propias acciones de la Compafifa, los valores
presentados en estos estados financieros consolidados para el capital social asipnado y la cuenta
excedente contribuida no incluyen los valores relaciopados con esas acciones.

2.8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Reconocimiento y mediciin inicial

Las euentas por cobrar y los titulos de deuda emitidos se reconocen inicialmente cuando se
originan. Todos los demds activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente
cuando Ja entidad se convierte en parte de las disposiciones ¢ontractuales del instrurnento. Un
activo financicro (2 menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente da
financiamiento significativo) o responsabilidad financiera s¢ mida inicialmente al valor
razonable més, para un elemento que no estd cn FVTPL, los cosfos de transaccién que son
directamente atribuibles a su adquigicién o problema. Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente financiero significativo se mide iniciabmente al precio de la fransaccidn.
Clasificacién y medicion posterior

Activos financieros

Un activo financiero se mide a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones y no

se designa como en FVTPL:
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estadas Financiercs Consolidados
31 de diciembre de 2024

(Expresado en délares de los Estagos Unldos)

» Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar
flujos de efective contractuales; v

+ Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a flujos de efectivo que son
tinicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

Todos los activos financieros no se clasifican come medidos al cosio amortizado, como se
describié anteriormente, se miden en FVTPL. En el reconocimiento inicial, el grupo puede
designar irrevocablemente un activo financiero que cumnpla de lo contrario Jos requisitos que se
mediran a un coste amortizado como en FVTPL st hacerlo elimina o reduce significativamente
un desajuste contable que de otro modo surgiria.

Activos financieros en FVTPL

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos cualquier interés o ingreso de dividendos, 8¢ reconocen en ganancias o pérdidas.

Los activos financieras en FVTPL incluyen varios tipos de inversiones, como fondos de
inversifn, carteras administradas, inversiones -de capital privado e intereses retenidos de
préstamos de ndémina vendidos.

Activos financieros a costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente a un costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por cualquier pérdida por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias de divisas y las pérdidas v las pérdidas por deterioro se reconocen en las
ganancias o pérdidas. Cualquier ganancia o pérdida en baja se reconoce en ganancias o pérdidas.
Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial a menos que la

entidad eambie su modelo de negocio para gestionar los activos financieres, en cuyo caso todos
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2024

{Exprasado en délares de los Estados Unidos)

los activos financieros afectados se reclasifican el primer dia del primer periodo de informe
después del cambio en el modelo de negocio.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen intereses de participacidn en el acuerdo de
préstamo a costos amortizados, préstamos y otras cuentas por cobrar.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONT.)

Responsahilidad financiera

Los pasivos financieros se clasifican a costos amortizados y posteriores al reeonocimiento inicial,
se miden a un eoslo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Los pasivos financieros a costos amortizados incluyen préstamos y otros pasivos por intereses v
comercio y otras cuentas por pagar.

Baja de actives inancieros y pasivos financieros

Activos inancicros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos finaocieros similares) s¢ ¢limina cuanda:

= Los derechos para recibir flujos de efectivo del activa han expirado; o

= El prupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo.
Responsabilidad financicra

Una responsabilidad financiera se descarga enando la obligacion bajo la responsabilidad se
descarga o cancela o expira.

2.9 DETERIORO

Activos financieros
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El grupo reconoce las asignaciones de pérdidas para ECL en activos financieros medidos a costos
amortizados.
Al determinar si el ricsgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desdc ¢l reconocimiento inicial y al estimar ECL, el grupo considera informacién razonable y de
apoyo que es relevante y disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye informacién
¥ andlisis cuantitativos y cualitativos, basados en la experiencia historica del grupo v la
evaluacidn de erédito informada, que incluye informacidn prospectiva.
El grupo asume que el riesgo de crédito en un activo financiero ha aumentado significativamente
5i es mds de 30 dias antes.

_ El grupo considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:
- Es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de crédito al grupo en su totalidad, sin
recurrir al grupo a acciones como realizar seguridad (si se mantienc alguna); o
- El activo financiero es més de 90 dias antes.
Los ECL de por vida son los ECL que resultan de todos los eventos predeterminados posibles
durante la vida esperada de un instrumento financiero. El perdodo méximo considerado al estimar
ECL es el periodo contractual miximo sobre ¢l eual el grupo esta expuesto al riesgo de crédito.
El grupo utiliza una matriz d¢ provision para medir €l ECL de las cuentas por cobrar comerciales
de sus clientes individuales que abarca una gran cantidad de pequefios saldos.
NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)
2.9 DETERIOROQ (CONT.)
El modelo de deterioro utilizado para evaluar la cartera se centra en cuatro aspectos principales:
* Duracidén del incumplimiento: tiempo en que un pago de préstamo se ha retrasado, desglosado
en intervalos definidos.
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= Porcentaje de bruto: la parte de los pagos mensuales esperados ya recibidos.

* Cansa predeterminada: el motivo de la falla de pago, clasificada como temporal o permanente.
» Potencial de extension a plazo: la capacidad y 1a disposicion de un presiatario para extender el
plazo del préstamo para garantizar el pago completo.

Para aplicar este modelo, se realizan una serie de andlisis estadisticos para evaluar la cartera. El
mejor modelo se elige en funcién de métrieas espeeificas, y los préstamos se clasifican en etapas.
Estas etapas sz consolidan en tres etapas mas amplias para cumplir con las replas de 1a NIIF 9.
Finalmente, la pérdida de crédito esperada se calcula utilizando la férmula apropiada para cada
etapa. Esta es una estimacion de la pérdida promedio potencial debide a los posibles
incumplimientos de préstamos, determinados segim la politica de cancelacién del grupo.
Activos financieros con discapacidad de crédito

En cada fecha de informe, el grupo evalda si los aetivos financieros llevados a ug costo
amortizado tienen problemas de crédito. Un activo finaneiero estd "con problemas de crédito”
cuando se han producido uno o méis eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de
electivo futuros estimados del activo financiero.

El célcule de ECLS

Los ECL se ealculan en funcién de los escenarios para medir los déficits de efectivo esperadas,
eon descuento en un EIR apropiado. Los elementos clave incluyen:

PD: probabilidad de incumplimiento, la probabilidad de incumplimiento e¢n un horizonte
temporal determinado.

EAD: Exposicion al valor predeterminado, la exposicitn estimada en una fecha predeterminada

futara.
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La cantidad recuperable de un activo o unidad de gencracitn de efectivo es el mayor de su valor
en ¢l uso y su valor razonable menos costos de vender. Al evaluar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados se descartan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuestos que retleja las evaluaciones actuales del mercado del valor temporal del dincro v
Ios riesgos especificos para el activo. A los fines de las pruebas de deterioro, los activos que no
se pueden probar individualmente se agrupan en el grupo mas pequefio de acrivos que genera
entradas de efectivo a partir del uso contimuo que son en gran medida independientes de las
entradas de efectivo de otros activos o grupos de activos (1a "unidad de generacion de efectiva).
Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores sc evalian en cada fecha de
informe para cualquier indicacion de que la pérdida ha disminuido o no existe. Se invierte una
pérdida de deterioro i ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar la
cantidad recuperable. Una pérdida de deterioro se invierie sole en la medida en que el monto en
libros del activo no exceda el monto en libros que se habria determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro.

No hubo deterioro en los activos no financieros durante 2024 y 2023.

2.10 DERECHOS DE GARANTIA FINANCIERA

Reeonacimiento vy medicion

Los derechos de garantia financiera ("FGR" o "FGA") se reconocen como un activo cuando el
cliente paga la tarifa de servicio de garant{a en el momento en que obtiene un préstameo. El cliente
remite esla tarifa de servicio a un garante de terceros, v el \inico beneficiario de esta garantia es
¢l grupo. La FGA Funciona como un grupo de primera pérdida para cubrir al grupo contra

cualquier posible incumplimiento en su cartera de préstamos de nomina. El grupo tene los

Pdgins 21



IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financieros Consolidados
91 de diciembre de 2024

(Exprasado en délares de los Estados Unidos)

derechos exclusivos de 1a FGA, que son administrados por un tercero. El activo de la FGA se
mide inicialmente al valor razonable de los derechos adquiridos por el grupo.

Los ingresos de los derechos de laFGA se reconocen cuando se cstablece el derecho a la garantia
financiera, y se informa bajo "otros ingresos, incluidos los servicios y comisiones” en el estado
de ganancias o pérdidas. Las recuperaciones de la FGA reducen el monto en libros del activo
FGA en el estado de posicion financiera cuando el grupo recibe el pago por el reclamo de
préstamos.

Presentacion y divulgacién

El active de la FGA se presenta bajo "otros activos financieros” en 1a declaracién financiera. El
impacto de estas garantias se evalia en forma de cartera en lugar de individualmente para cada
préstamo. Los ingresos de la FGA se reconocen en el estade de ganancias o pérdidas bajo “otros
ingresos, incluidos servicios y comisiones" cuando se establecen los derechos.

2.11 PROPIEDAD Y EQUIPO

La propiedad y el equipo se indican al costo menos depreciacién acumulada v pérdidas de
discapacidad acumulada.

Cuando partes de un articulo de propiedad y equipo tienen una vida til diferente, sc contabilizan
como elementos separados de propiedad y equipo.

Donde la tierra y los edificios se llevan a cabo bajo arrendamientos, €l tratamiento contable de la

tierra se considera por separado del de los edificios. Los pagos de amrendamiento se contabilizan

como se describe en la Nota 2.19.
NOTA 2. POLITICAS DE. CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT)

2.11 PROPIEDAD Y EQUIPQ (CONT.)
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La depreciacion se cobra al estado de resultados en linea recta durante las vidas dGtiles estimadas
dc cada parte de un elemento de propiedad, planta y cquipo. La tierra no estd depreciada. Las
vidas Gtiles estimadas son las sigutentes:

- Accesorios y accesorios: 120 meses

- Equipo de oficina: 120 meses

« Compntadoras: 60 meses

- Equipo de telccomunicaciones: 36 meses

- Derccho de uso Activos: Tiempo disponible para su uso

Los métodos de depreciacion, vidas itiles y valores residuales se revisan en cada fecha de
informe.

2,12 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles son software y licencias adquiridas por el grupo y se indican al costo de
amortizacion menos acumulada y pérdidas de deterioro metios acumuladas.

La amortizacion se cobra al cstado de resultados en linea recta durante las vidas utiles estimadas
de activos intangiblcs a menos que tales vidas sean indefinidas. Los activos intangibles con una
vida Gtil indefinida se prueban sisteméticamente por deteriore en cada fecha de informe.

2.13 BENEFICIOS PARA EMPLEADQS

Todas las obligaciones de beneficios de los empleados son obligaciones de beneficios a corto
plazo medidas de fonma no descontada y se expensan a medida que se proporciona el servicio
relacionadn. Se reconoce una responsabilidad por €l monto que se espera que se pague bajo los
planes de bonificacion en efectivo a corto plazo si el grupo tiene una obligacion legal o
constructiva actual de pagar esta cantidad como resultado del servicio pasado proparcionado por
¢l empleado y la obligacidén puede cstimarse de manera confiable. Incluyen beneficios y
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contribuciones exigidas por la ley colombiana para los empleados, como el Seguro Social v otros
beneficios.

El grupo no tiene ningun plan de beneficio postetior al empleo, planes de contribucién posterior
al empleo ni ninguna transaccion de pago basada en acciones.

2.14 CONTRATOS DE REASEGURQ

El prupo emite contratos de reaseguro para compensar a otras entidades por reclamos derivados
de sus contratos de seguro. El grupo determina si un contrato contiene un riesge de seguro

significativo al comparar los beneficios pagaderos después de un evento asegurado con los

pagaderos si el evento no ocurrié.

Separar componentes de contratos de reaseguro

El grupo evalla sus productos de reaseguro para determinar si contienen componentes distintos
que deben contabilizarse bajo otro estindar de IFRS. Actualmente, tales componentes no
requicren separacion.

Nivel de agregacion

El grupo determina el nivel de agregacion dividiendo su negocio cn carteras de contratos con
riesgos similare:s;, administrados juntos. Estas carteras se dividen aiin mds en grupos basados en
la rentabilidad esperada: contratos onerosos, contratos sin riesgo significativo de volverse
oneroso y ¢l resto. Los coniratos se agrupan por afio de emision para fines de reconocimiento y
medicién. Se establecen grupos de conlratos sobre el reconocimi;antn inicial y su composieién no
se Tevisa una vez que todos los contratos se han agregado al grupo.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.14 CONTRATOS DE REASEGURO (CONT.}
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Reconocimiento

El grupo reconoce grupos de contratos de reaseguro de los primeros de los sigyientes:

* F]l comienzo del periodo de cobertura

+ la fecha en que se debe o recibe el primer pago de un titular de la poliza

* |a fecha en que se identifica un contrato ongcroso

Limite de contrato

El grupe incluye todos los flujos de efective futuros dentro del limite de cada contrato en el
grupo. Los flujos de cfectivo se incluyen si surgen de los derechos y obligaciones sustantivas
durante ¢] periodo de informe en ¢l que el grupo puede obligar al titular de la poliza a pagar
primas o tiene la obligacién de proporcionar servicios de contratos de reaseguro.

Medicion - Enfoque de asignacién preminm

Al medir los pasivos por la cobertura restante, el PAA ¢s cn general similar al tratamiento
contable anterior del Grupo bajo la NIIF 4. Al medir los pasivos por reclamos incurridos, el
Grupo no descuenta los flujos de efectivo ya que s¢ espera que ocurran menaos de un afio después
de la fecha en que se incurren los reclamos, e incluye un ajuste de riesgo explicito para €l riesgo
no financiero.

El grupo aplica el PAA a todos los contratos de reasegure que emite, como:

= El periodo de cobertura de cada contrato cn el grupo es de un afio o menos

o

= Para los contratos de mas de un afio, el grupo ha modelado posibles escenarios futuros ¥ espera
razonablemente que la medicién de Ia responsabilidad por la cobertura restante del grupo que

contenga ¢sos contratos bajo el PAA no difiera materialmente de la medicion que se produciria
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aplicando el modelo general. Al evaluar la materialidad, el grupo también ha considerado factores
cualitativos como la naturaleza del riesgo y los tipos de sus lincas de negocios.
Responsabilidad por la cobertura restante

El grupo entra en varios contratos de reaseguro que transfieren un riesgo de seguro significativo.
El grupo define un riesgo de segure significative como la posibilidad de tener que pagar, en la
ocurrencia de un evento asegurado, una cantidad que es significativa en relacién con las primas
obtenidas por el grupo en dichos contratos, Los contratos se incurren en un reclamo y se elasifican
¢omo a corto plazo.

Si en algin momento durante ¢l periodo de cobertura, los hechos y las circunstancias indican que
un grupo de contratos es oneroso, entonces el grupo reconoce una pérdida de ganancias o pérdidas
y aumenta la responsabilidad por la cobertura restante en la medide en que las estimaciones
actuales del flujo de efectivo de cumplimiento se relacionan con la cobertura de restos exceden
el monto de la responsabilidad por la cobertura restante,

Reconocimiento inieial

En el reconocimiento inicial de cada grupo de contratos, ¢l importe en libros del pasivo por la
cobertura restante se mide por las primas recibidas en el reconocimiento inicial menos cualquier
flujo de efectivo de adquisicién de seguros asignado al grupo en esa fecha, y se ajusta por
cualquier importe que surja de la baja en cuentas de cualquier activo o pasivo previamente
reconoeido por flujos de efectivo relacionados con el grupo (incluidos los actives por flujos de
efectivo de adquisicion de seguros). Para ciertas lineas de negoeio, el Grupo contabiliza como
gasto los flujos de efectivo de adquisicién de seguros a medida que se incurren.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.14 CONTRATOS DE REASEGUROQ (CONT.)
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En el reconocimiento inicial de cada grupe de contratos, el grupo espera que el tiempo entre
proparcionar cada parte de los servicios y la fecha de vencimiento dc la prima relacionada no sea
mis de un aflo. En consecuencia, el grapo ha elegido no gjustar la responsabilidad por la cobertura
restante para reflejar el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero.

Medicién posterior

El Grupo mide el importe en libros del pasivo por la cobertura restante al final de cada ejercicio
como el pasivo por la cobertura restante al inicio del ejercicio:

- Mas las primas recibidas durante el ejercicio

- Menos los flujos de efectivo de adquisicién de seguros, excepto para las lincas en las que el
Grupo opta por contabilizar come gasto dichos flujos de efeetivo a medida que se producen

- Mas cualquier importe relativo a la amortizacidén de los flnjos de efectivo de adquisicién de
seguros reconocidos como gasto en el gjercicio para el grupo

- Més cualquier ajuste al componente de financiacién, cuando corresponda

- Menos el importe reconocido como ingresos por seguros por los servicios prestados durante el
gjercicio

Flujos de efectivo de adquisicién de seguros

Los flujos de efectivo de adquisicion de seguros se asignan a grupos relacionados de contratos
de reaseguro reconocidos en el estado de situacion financiera. Sc reconoce 1 aclivo por flujos
de efectivo de adquisicién de seguros para los flujos de efectivo de adquisicion incurridos antes
del reconacimiento del grupo relacionado de contratos de reaseguro.

Los flujos de efectivo de addquisicién de seguros se asignan a grupos relacionados de contratos

de seguro y se amortizan durante el periodo de cobertura del grupo relacionado.
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El Grupo evalia la capacidad del activo por flujos de efectivo de adquisicién de seguros si los
hechos y cireunstancias indican que el activo podria estar deteriorado. Al evaluar la capacidad,
el Grupo apliea:

» Una prucba de deterioro a nivel de un grupo existente o futuro de contraios de seguro; v

* Una prugba de deterioro adicional que cubre especificamente los flujos de efectivo de
adquisicion de seguros asignados a las futuras renovaciones de contratos previstas.

Si se reconoce una pérdida por detcrioro, se ajusta el importe en libros del activo y se reconoce
una pérdida por deterioro en resultados.

Pasivo por siniestros incurridos

El Grupo estima el pasivo por siniestros incurridos como los flujos de efectivo de cumplimiento
relacionados con dichos siniestros. Estos flujos de efectivo incorporan, de forma objetiva, toda
la informacién razonable y justificable disponible, sin costes ni esfuerzos excesivos, sobre el
importe, el calendario y la incertidumbre de dichos flujos de efectivo futuros. Reflejan las
estimaeiones actuales desde la perspectiva del Grupo e incluyen un ajuste explicito por riesgo no
financiero (el ajuste por riesgo). El Grupo no ajusta los flujos de efectivo futuros por el valor
temporal del dinero ni por el efecto del riesgo financiero para la medicion del pasive por

siniestros incurridos que se espera pagar ¢n el plazo de un afio desde su ocurrencia.

El coste final de los siniestros pendientes se estima utilizando diversas técmicas actuariales
estdndar de proyeceion de siniestros, como el Método de Desarrollo de Pérdidas Incurridas v los

métodos de Bornheutter-Ferguson.
El supuesto principal subyacente a estas técnicas es que la experiencia previa de un Grupo en el

desarrollo de sinicstros puede utilizarse para proyectar el desarrollo futuro dc siniestros v, por
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consiguientc, los costes finales de los siniestros. Estos métodos extrapolan la evolucion de las
pérdidas pagadas e incwrridas, los costos promedio por reclamo (incluidos Jos costos de manejo
de reclamos) y los mimeros de reclamos basados en el degarrollo obscrvado de afios anteriores y
los indices de pérdidas esperadas.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES IMPORTANTES (cont.)

2.14 CONTRATOS DE REASEGURO (cont.)

Ajuste del riesgo por ricsgo no financiero

El ajuste por riesgo no financiero es la compensacion que el Grupo requiere para asumir la
incertidumnbre sobre el importe y el calendario de los flujos de efectivo de los grupos de contratos
de reaseguro. El ajuste por riesgo refieja el importe que una aseguradora pagaria racionalmente
para eliminar Ia incertidumbre de que los flujos de efectivo futuros superen el importe del valor

espetado.

El Grupo no desagrega los cambios en el ajuste por riesgo no financiero entre el resultado del
servicio de seguros v los ingresos o gastos financieros de seguros. Todos los cambios en el ajuste

por riesgo no financiero se incluyen en el resultado del servicio de seguros.

La NIIF 17 exige que las entidades qué utilicen una técnica distinta a 1a del nivel de confianza
para determninar el Ajuste por Riesge revelen la técmica utilizada y el nivel de confianza
correspondiente a los resultados de dicha técniea. Por lo tanto, dado que se utiliza el enfoque de
CoC, se debe determinar un métedo de calibracion para convertir el ajuste por riesgo a un nivel

de confianza, v se requeriré la rcvelacion del nivel de conflanza resultante.
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El nivel de confianza se determina mediante la imterpolacion de percentiles conocidos, s decir,
la mejor estimacidon (percentil ~50) y el Requerimiento de Capital de Solvencia de Bermudas
respecto al nesgo de reserva (percentil 99,5), 2 lo largo de una distribucidn log-normal.

Con este enfoque, el Grupe ha determinado que ¢l ajuste por riesgo corresponde al percentil 72

de 1a distribucion del riesgo de reserva.

Ingresos por reaseguro

Los ingresos por seguros se asignan en funcion del transcurso del tiempo o del momento en que

se incurren los gastos por servieios de seguros, si este difiere significativamente del transeurso

del tiempo.

Componentes de pérdidas

Se establece un componente de pérdidas para los grupos de contratos considerados onerosos, que

representa el exceso de los flujos de efectivo de cumplimiento sobre el importe en libros del

Ppasivo por la cobertura restante.

2.15 INGRESOS NETOS POR REASEGURO Y SERYICIOS FINANCIEROS

Los ingresos netos por reaseguro ¥ servicios financieros incluyen Ios resultados de las actividades

principales del Grupo relacionadas con ¢l reaseguro y los servicios financieros. Esto incluye:

» Ingresos por reaseguro: Primas devengadas de contratos de reaseguro.

* Gastos por servicios de reaseguro: Siniestros y otros gastos por servicios relacionados con
seguros, ajustes a pasivos por siniestros incurridos, amortizacion de los flujos de efectivo de
adquisicion de seguros ¥ gastos de adquisicion.

» Ingresos por intereses: Intereses devengados por préstamos de némina ealculados mediznte el
metodo del tipo de interés efeclivo.

* Ganancias pot venta de cartera de préstamos: Utilidad por la venta de carteras de préstamos.
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= Otros ingresos: Incluye servicios y comisiones de servicios financieros.

» Los ingresos netos por reaseguro y servicios financieros se calculan como la suma de estos
ingresos y gastos, y representan el beneficio de las operaciones principales del Grupo,
excluyendo los costes administrativos, otros ingresos o gastos ¢ impuestos sabre la renta.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES MATERIALES (cont.)

2.16 TOTAL DE INGRESOS POR INVERSION

El total de ingresos por inversion incluye todos los rendimientos generados por las actividades

de inversidn del Grupo, que se clasifican en las siguientes categorias:

» Ingresos por inversiones de activos financieros a coste amortizado: [ngresos por intereses
de activos de inversidn medidos a coste amartizado, aplicando el método del tipo de interds
cfectivo.

» Participacién en las gamancias de las participadas contabilizadas por el método de la
participacidn: Participacién del Grupo en las ganancias de las inversiones en asociadas
contabilizadas por ¢l método de la participacidn.

» Ingresos por inversiomes de actives fimancieros a valor razomable con cambios en

resultados: Ganancias o pérdidas derivadas de las varfaciones en el valor razonable de los

activos financieros mantenidos para negociar o designados como valor razonable con cambios
¢n resultados, incluyendo dividendos e ingresos por intereses de estos activos.

2.17 GASTOS

Todos los gastos se reconocen en ¢l estado de resultados segin €l principio de devengo.

Pagina 31




IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED
Notas a les Estados Financieros Consoiidados
31 de diciembre de 2024

{Expresado en ddfares de ios Estados Unidos)

218 IMPUESTOS SOBRE. LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS

Impuestos sobre I renta

Iris y sus filiales en Bermudas, incluidas Golden Tree Reinsurance Limited e IFS IT Ltd., estin
exentas del impuesto sobre la renta, sucesiones, sociedades y ganancias de capital. KBHI LLC,
una entidad no considerada en EE. UU., declara sus ingresos a través de su propietaria, Iris, que
también estd exenta de impuestos en EE. UU.

ExcelCredit SA., ExcelSeguros Agencia de Seguros Lida. y KOA Compaiiia de Financiamiento
S.A. serigen por Ja legislaci6n fiscal colombiana y la normativa del IVA. Kanguro Holdings Inc.
no tiene ingresos imponibles debido a pérdidas operativas netas trasladables para 2023 v prevé
lo mismo para 2024,

LaLey del Impuesto sobre ]a Renta de las Sociedades de Bermudas, vigente desde 2025, se aplica
a las empresas bermudefias pertenecientes a grupos multinacionales con ingresos anualcs
superiores a 750 millones de euros. El Grupo determiné que no estd sujeto a la Ley del Impuesto
sobre la Renta de Jas Sociedades de Bermudas porque sus ingresos consolidados son inferiores
al umbral de ingresos anuales de 750 millones de euros establecido por 1a Ley.

El impuesto sobre las ganancias o pérdidas del ejercicio comprende el impuesto corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en la cuenta de resultados, excepto en la medida en que se
relacione con pariidas reconocidas directamente en el patrimonio neto, en cuvo case se reconoce
en el patrimonic neto. El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar o a recibir sobre 1a
utilidad o pérdida imponible del aflo, utilizando los tipos impositivos vigentes o en proceso de
aprobacion 2 1a fecha del informe, y cualquier ajusie al impuesto a pagar correspondiente a afios

anteriores.
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El impuesto diferido se registra sobre las diferencias temporarias entre los importes en libros de
los activos y pasivos a efectos de informacién financicra v los importes utilizados a efectos
fiscales. No se registran las siguientes diferencias temporarias: ¢l reconocimiento inicial del
fondo de comercio; el reconacimiento inicial de actives o pasivos que no afecten ni al resultado
contable ni al fiscal, salvo en una combinacién de negocios, ¥ las diferencias relativas a las
inversiones en filiales, en la medida en que sea probable que no reviertan en un futuro previsible.
El importe del impueste diferido registrado se hasa en la forma prevista de realizacion o
liguidacion del importe en libras de lIos activos y pasivos, utilizando los tipos impositivos
vigentcs o en proceso de aprobacion a la fecha de] informe. Un activo por impucsto diferido se
reconoce solo en la medida en que sea probable que se disponga de gananecias imponibles futuras
contra las cuales pueda utilizarse la diferencia temporaria.

2.19 ARRENDAMIENTOS

Al inicio de un contrato, el Grupe evalia si este constituye o contiene un arrendamiento. Un
contrato es o contiene un arrendamicnte si transmite €l derecho & controlar el uso de un activo
identificado durante un periodo a cambio de una contraprestacién.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES IMPORTANTES (cont.)

2.19 ARRENDAMIENTOS (cont.)

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de
inicio del arrendamiento. Fl activo por derecho de uso se valora inicialmente al coste, que
comprende el importe inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado
en la fecha de inicio o antes. mas los costes directos iniciales incurridos ¥ una estimacion de los

costes de desmantelamiento y retirada del aclivo subyacente o de restauracidn del activo
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subyacente o del emplazamiento en el que se ubica, menos los incentivos de arrendamiento
recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente mediante el método lineal desde la fecha
de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la
propicdad del active subyacente al Grupo al final del plazo del arrendamiento o que el coste del
activo por derecho de uso refleje que ¢l Grupo ejercerd una opcién de compra. En ese caso, el
activo por derecho de uso sc depreciard durante su vida til, que se determina con los mismos
criterios que los del inmovilizado matcrial. Ademés, el activo por derecho de uso se reduce
periddicamente por las pérdidas por deterioro, si las hubiera, v se ajusta por ciertas remediciones
del pasivo por arrendamicnto.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor actual de los pagos por arrendamiento
pendientes de pago en la fecha de inicio, descontados utilizando la tass de interés implicita en el
arrendamiento o, st dicha tasa no puede determinarse facilmente, la tasa de interés incremental del
Grupo. Generalmente, el Grupo utiliza su tasa de interés incremental como tasa de descuento.

El Grupo determina su tasa de interés incremental obteniendo fasas de interés de diversas fucntes
de financiacidn externas y realiza ciertos ajustes para reflejar las condiciones del arrendamiento v
el tipo de active arrendado,

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion de] pasivo por arrendamiento comprenden
pagos fijos, incluyendo pagos fijos en esencia.

El pasivo por arrendamiento se mide al coste amortizado utilizando el método del tipo de interds
efectivo. Se revaloriza cuando se produce un cambio en jos pagos futuros por arrendamiento
debido a una variacion en un indice ¢ tasa, si se modifica la estimacién del Grupo sobre el importe
a pagar en virtud de una garantia de valor residual, si el Grupo modifica su evaluaeion sobre si
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ejerecrd una opeion de compra, prorroga o rescision, o si se revisa el pago fijo por arrendamiento

en esencia.

Cuando el pasivo por amendamiente se revaloriza de esta manera, se realiza el ajuste

cortespondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el

importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

2.20 NORMAS NITF EMITIDAS QUE AUN NO HAN ENTRADO EN VIGOR

Se han publicado varias normas y modificaciones nuevas, pero aiin no han enirado en vigor para

el ejercicio actual. El Grupo no ha adoptado anticipadamentc ningunc de los préximos

prommciamientos y los aplicard en las fechas de entrada en vigor requeridas.

1. NIIF 18 — Presentaciéu ¢ Informacién a Revelar en los Estados Financieros

La NiIF 18 suslituira a la NIC | paralos gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero

de 2027 (sc permite su aplicacién anticipada). La nueva norma:

* exige que todos los ingresos y gastos se clasifiquen en cinco categorias: de operacién, de
inversion, de financiacion, de operaciones discontinuadas e impuesto sobre la renta, en el estado
de resultados;

+ Introduce un subtotal de utilidad operaiiva reciememente definido, que también debe servir como
punto de partida para el estado de flujos de efectivo por método indirecto;

« Exige que todas las medidas de rendimiento definidas por la gerencia (MPD) se revelen juntas
co una sola nota; y

* Proporciona una guia mejorada sobre la agrupacion y el etiquetado de partidas en los estados
financieros principales, incluyendo las partidas que actualmente se presentan como «otrasy.

E1 Grupo estd evaluando el impacto de la NILF ] 8. Si bien se espera que su implementacién mejore

la claridad y la comparabilidad, no se prevén efectos cuantitativos significativos en esta etapa.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES IMPORTANTES (cont.)

220 NORMAS NIIF EMITIDAS QUE AUN NO HAN ENTRADO EN VIGOR (cont.)
2. Otras normas y modificaciones emitidas

No se espera que los siguientes pronunciamientos tengan un impacto significativo en los cstados
financieros del Grupo:

+ Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28, Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y
su Asaciada o Negocio Conjunto (fecha de entrada en vigor diferida indefinidamente, se permite
su aplicacion anticipada);

« Modificacién a la NIC 21, Falta de Intercambiabilidad (vigente para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023); y

» Modificaciones a Ia NIIF 9 y la NIIF 7, Clasificaeion y Medicion de Instrumentos Financieros
(vigenie para los ejercicios anuales que comiencen a partir del [ de enero de 2026).

El Grupo seguira de cerca la evolucidén de la situacidn y proporcionars informacidn actualizada
en €l ejercicio en que se apliquen las normas por primera vez.

NOTA 3. LISTA DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

NOTA 3.1 SUBSIDIARIAS

A continuacion, se presenta una lista de las subsidiarias del grupo que se consolidan en estos
estados financieros y se registran segiin lo descrito en la nota 2.5:

ExcelCredit SA. (“ExcelCredit™):

ExcelCredit es una compatfiia colombiana especializada en préstamos de némina, que opera desde
¢l 24 de enero de 2013. Iris posee indirectamente ¢l 99,95% del capital emitido de ExcelCredit,
que asciende a aproximadamente US$1,6 millones. El domicilio social de ExcelCredit es Carrera
14 # 93A-30, Bogotd, Colombia.
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Golden Tree Reinsurance Limited (“Golden Tree”):

Constituida bajo la legislacién de Bermudas el 18 de octubre de 2018, Golden Tree s una
ascguradora regulada de Clase 3A segim la Ley de Seguros de 1978. Iris posec el 100% del
capital emitido de Golden Tree, que asciende a USD 120.000. Golden Tree gestiona
principalmente riesgos de responsabilidad civil y crédito. Sus operaciones se encuentran en
Innovation House, 46 Reed Street, Hamilton, Bermudas.

Excel Seguros Agencia de Seguros Ltda. (“ExcelSeguros”):

ExcelSeguros es una eorredora de seguros constituida bajo la legislacién colombiana el 31 de
julio de 2020. ExcelScguros, sctualmente no regulada, ofrece diversos productos de seguros de
consumo eén &l mercado colombiano. Su domicilio social es el mismo que ExcelCredit: Carrera
14 # 93A-30, Bogota, Colombia. Iris posee indirectamente el 100% del capital emitido de
ExcelSeguros, aproximadamente USD 5.000.

IFS 1T Ltd.

TFS II Ltd. es una empresa exenta de Bermudas, propiedad directa al 100 % de Iris y posee el
99,9 % de las acciones de ExcelSeguros, asi como € 5,0118 % de ExcelCredit.

Kanguro Holding Inc. (" Kanguro™)

Kanguro es un Agente General Administrativo (MGA) especializado en ofrecer seguros de
daiios, con un enfoque inicial en seguros para mascotas, al mercado hispano de EE. UU. Kanguro
controla la experiencia completa del cliente: suscripcion, calificacitn, cotizacién, vinculacion,
emision y servicio de la pbliza. Los riesgos asociados a los productos de Kanguro estdn

reasegurados por Golden Tree.
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KBHI LLC

KBHI LLC se constituy6 en Estados Unidos en 2021 como parte de la estrategia del grupo para
convertir ExcelCredit en una institucion financiera autorizada. En marzo de 2023, Iris transfirié
los activos y pasivos de ExcelCredit a KBHI LLC.

NOTA 3. LISTA DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS (cont.)

NOTA 3.2 ASOCIADOS
IB Holding Ltd.

IB Holding Lid., una sociedad andnima exenta, se constituyd y registré el 2 de febrero de 2022, de
conformidad con la Ley de Sociedades de 1981 de Bermudas. Su domicilio social se encuentra en

Crawford House, 50 Cedar Avenue, Hamilton, HM 11, Bermudas.

EI 29 de marzo de 2022, el Grupo adquirié 10.000 acciones ordinarias de TR Holding Ltd. a un
precio de ejercicio de 0,1 SD por accién, aportando un total de 3.999.000 USD al superdvit.
Posteriormente, el 31 de mayo de 2022, el Grupo adquirié 15.000 acciones ordinarias adicionales al
mismo precio de ejercicio, aportando otros 5.998.500 USD al superdvit. E1 Grupo adquirié el 100%
de las acciones de 1B Holding Ltd., obtenienda asi el contro! y conselidando los activos y pasivos

de IB Holding Ltd.

El Grupo integrd completamente el capital en tres fechas distintas: 3 de mayo de 2022 (USD

2.001.000), 3 de agosto de 2022 (USD 1.999.000) y 19 de agosto de 2022 (USD 6.000.000).

El 5 de diciembre de 2022, ¢l direetorio de 1B Holding Ltd. aprobé la emisién de 66.634 acciones
ordinarias con un valor nominal de US$0,1 por aceidn ordinaria al Fondo de Capital Privado Aqua
Compartimento Tres — Aqua 111 a cambio de acciones de IBH LLC & ur valor razonable de USD

26.653.600, 1o que supuso una ditucién de la participacién del Grupo en 1B Holding L. al 27.28%.
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En consccuencia, el Grupo perdié el control sobre IB Holding Lid. ¥ dio de baja sus activos y

pasivos.

Tras la pérdida de control, la participacién retenida del Grupo en IB Holding Ltd. se reevalué a su

valor razonable en la fecha de la pérdida de control. Esta valoracion sc consideré entonces como el

costo en el reconocimiento inicial de la inversion en IB Holding Ltd. El valor razonable se determiné

en USD 9.982.072, y el Grupo no regisiré ninguna ganancia o pérdida derivada de esta transaccion.

Al 31 de diciembre de 2024, el valor ¢n libros de la inversion es de USD 8.165.450, equivalente al

27.28% del patrimonio neto ajustado de 1B Holding Litd.

Durante 2024, el Grupo registré una pérdida de USD 1.375.844 por su inversién en IB Holding Ltd.

2024 2023
Activos 39,194,861 38,619,355
Pasivos (9,262,859) (184,070)
Activos Netos 29,932,002 38,435,285
Pérdidas de la asociada — 100% (5,043.415) (923,052)
ORI de la asociada — 100% (3,459,869) 3,555,174
Participacidn de la cmpresa en la asociada 2728% 27.28%
Parricipacion de la empresa en los activos netos de la asociada 8,165,450 10485146
Participaeion de la empresa en las péxdidas de 1a asociada (1,375,844) (251.809)
Participacion de la empresa en el ORI de la asociada (943,852) 969,851

Pagina 39




IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financieras Consalidados
31 de diciembre de 2024

(Expresado en défares de los Estados Unidas)

Movimiento de la inversidn en asociadas del 31 de diciembre de 2023 al 31 de diciembre de 2024

2024 2023
Saldo inicial de inversiones en asociadas $ 10,485,146 9,767,103
Participacion en las pérdidas contabilizadas por el método
L (1,375.844) (251,809)

de participacién
Inversiones contabilizadas por el método de participacion:

c e, {943.852) 969,851
participacién en el OCI
Inversiones en asociados salde de eierre 8,165,450 10,485,146
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NOTA 4. SEGMENTO OPERATIVO
El Grupo cuenta con las siguienres dos divisiones estratégicas, que constituyen sus segmentos
reportables. Estas divisiones ofrecen servicios diferenies y se gestionan por separado. El

siguiente resumen describe las operaciones de cada segmento reportable.

Segmento reportable Operaciones

La divisién de préstamos opera a través de ExcelCredit,
una empresa colombiana especializada en préstamos de
Préstamo nomina. Las operaciones de este segmento se realizan en
Colombia. Atiende a mas de 30.000 clientes y gestiona mas

de US$100 millones en préstamos.

La divisi6n de reaseguros opera a través de Golden Tree,
una eompaiiia con sede en Bermudas y autorizada como
aseguradora Clase 3A. Las operacianes de esic segmento
s¢ realizan en Bermmndas. Gelden Tree, a través de su
Reaseguro empresa vinculada Kanguro, como Agente General
Administrativo (MGA), accede al mercade asegurador
estadounidense. Ambas filiales se consideran una misma
unidad de ncgocio, gestionando principalmente riesgos

generales.

Ttis actia como socicdad holding de las filiales operativas y no ofteca ningin producto o servicio

por si misma.

El Conscjo revisa los informes de gestidn internos de cada division por separado y en conjunto.
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A continuacién, sc presenta la informaci6n relativa a cada segmento reportable. El resultado del

segmento antes de impuestos se utiliza para medir ¢l rendimiento, ya que la direccién considera

que esta informacion es lamés relevante para evaluar los resultados de los respectivos segmentos

en relacién con otras entidades que operan en los mismos sectores.

Otros
2024 Pré&stamo Reaseguro Total
segmentos

Ingresos por interescs calculados mediante el

26,151,050 - - 26,151,050
método del tipo de interés efectivo
Ganancias por venta de cartera de préstamos 5,117,260 - - 5,117,260
Ingresos por seguros - 18,069,768 - 18,069,768
Otros ingresos, incluyendo servicios y comisiones 11,931,210 - . 11,931,210
Ingresos del segmento 43,199,520 18,069,768 - 61,269,288
Ingresos por inversiones 309,550 1,837,919  (1,375,844) 771.625
Gastos por servicios de seguros (10,208.,489) (10.208,489)
Provizion para deterioro de préstamos (3,570,57%) (3,570,575)
Intereses y otros gastos similares (25,747,893) (1,179,991) (26,927.884)
Depreciacion y amortizacion (2,361,368) (141,468) (154,083) (2,656,919)
Gastos de administracién (*) (10.134,655)  (4,876,592)  (1,092450}  (16,103,697)
Otros ingresos y gastos 65,524 - 73,175 - 138,699
Beneficio antes de impuestos 1,760,103 4,754,313  (3,802,368) 2,712,048
Activas de] segmento 182,091,605 26,105,045 16,291,267 224,487917
Pasivos del segmenta 150,164,289 3,142,656 13,433,661 166,740,606

(*) Los gastos administrativos significativos se revelan en la Nota 24
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NOTA 4. ELEMENTO OPERATIVO (cont.)

Otros
2023 Préstamo Reassguro Total
: segmentos
Ingresos por intersses calculados mediante
18,906,226 - - 18,906,226

el método del tipo de interés efectivo
Ganancias por venta de cartera de

6,267,315 - - 6,267,815
préstamos
Ingresos por seguros - 14,743,075 - 14,743,073
Otros ingresos, incluyendo servicios y

7,150,711 - - 7,130,711
gomisiones
Ingresos del segmento 32,324,752 14,743,075 - 47 067,827
Ingresos por inversiones 743,772 1,408 483 (251.309) 1,900,446
Gastos por servicios de seguros - (5,785,827) - (5.785,827)
Provisiéon para deterioro de préstamos (646,336) - - (646.336)
Intereses y otros gastos similares (21,696,817) - (1,020,469) (22,717,286)
Depreciacién y amortizacidn (1,170,092) (141,468) - (1.311,560)
Gastos de administracion (*) (9,788,539) (2,601,028) (1,080,460) (13,470,027)
Otros ingresos y gastos 3,644,619 813,383 {1,796,064) 2,661,338
Beneficio antes de impuestos 3,410,759 8,436,618 {4,148.802) 7,698,575
Activos del segmento 175,638,504 27,506,653 15,851,046 218,996,203
Pasivos del segmento 148,672,130 3,082,383 14,386,332 166,140,895

(*) Los gastos administrativos significativos se revelan en la Nota 24
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Informacion geografica

Los segmentos de Préstamos y Reascguros se pgestionan a nivel mundial, pero operan
principalmente en Colombia y Bermudas, respectivamente.

La informaci6én geogréfica analiza los ingresos y los activos no corrientes del Grupo segin el
pais de domicilio de 1a Corpailia y otros paises. Al presentar la informacion goografica, los
ingresos del segmento se han basado e la ubicacién geografica de los clicntes y los activos del

segmento en la ubicacion geografica de los activos.

i. Ingresos
Area geogrifica 2024 2023
Colombia 57,341,673 46,505.140
Bermuda 3,927.615 562,687
Total 61,269,288 47,067,827
ii. Activos no corrientes
Area geogrifica 2024 2023
Colombia 138,329,641 145,932,204
Bermuda 210,920 352,389
Estados T'nidos 505,234 508,317
Total 139,045,795 146,792,909
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NOTA. 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja, los depbsitos ala vista y los

depdsitos a corto plazo. Los depdsitos a corto plazo se realizan por plazos que varian entre un

dia y tres meses, dependiendo de las necesidades inmediatas de efectivo del Grupo, y devengan

intereses a las tasas de interés correspondientes. El efectivo y equivalentes de cfectivo al 31 de

diciembre se detalla a continuacidn:

2024 2023
Efectivo disponible $ 2,948 3,558
Efectivo en bancos 20,657,918 13,870,526
Depésitos a corto plazo 6,439,334 4,572,346
Total $ 27,100,200 18,446,430
NOTA. 6. PRESTAMOS
El siguiente cs ¢l desglose de los préstames al 31 de diciembre de cada afio:
2024 2023
Préstamos de ndmina, parte corriente (1) § 11,988,085 9,620,694
Préstamos a partes relacionadas 405,396 -
Total de préstamos corrientes 12,393,481 9,620,694
Préstamos de ndmina, parte no corriente (1) 123,475,434 125,202,125
Préstamos a terceros 530,154 -
Provision por deterioro (1) (1,473,574) (890,953)
Total de préstamos no corrientes 122,532,014 124,311,172
Total $ 134,925,495

133,931,866
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(1) Los préstamos de némina estin denominados en pesos colembianos (COP). Los préstamos

se convierten a délares estadounidenses utilizando el tipo de cambio de cierre del ejercicio (31

de diciembre de 2024: COP 4.409,15 por USD y 31 de diciembrc de 2023: COP 3.822,05 por

USD).

Los préstamos de nomina incluyen el saldo principal y los intcreses devengados no pagados, asi

coma las comisiones de venta calculadas mediante el método de interés efectivo. A continuacién,

se detalla el saldo bruto de los préstamos de nomina al 31 de diciembre:

2024 2023
Capital pendiente de préstamos de némina $ 112,303,852 115,458,406
Intereses devengados sobre préstamos de 8,738,711 5.879,307
Otras cuentas por cobrar de clientes 5,938,133 7,817,657
Costos de transaccidn 4,535,993 4,320,782
Otras cuentas por cobrar relacionadas con el 3,946,830 1.146,667
Total bruto de préstamos de ndmina 135,463,519 134,822,819
Provisién para deterioro de préstamos (1,473,574) (890,953)
Total de préstamos 3 133,989,945 133,931,866
NOTA 6. PRESTAMOS (cont.)

El movimicnto en la provisién neta por deterioro de los préstamos de ndmina durante el afio fue

el siguiente:
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'$3,570,575 en 2024 y de $2,603,212 en 2025.

(**)E] Grupo cnajend carteras de préstamos de nomina totalmente deterioradas tanto
'en 2024 como en 2023, Los préstarmos incobrables que contaban con una provision del

100% se vendieron a Patrimonio Auténomo Aqua NPLs de Fiduciaria Colpatria,
,Jiberando USD 2.859.312 (2023: 4.189.427) de provisién por deterioro.

2024 2023

Saldo inicial de la provisién por deterioro $ 890,933 1,913,981
Aumento de la provisién por deteriaro (%) 5,216,188 6,424,804
Recuperacion de préstamos deteriorados (*) {1,645,613) (3,821,592)
Venta de cartera de préstamos (*#) (2,859,312) (4,189.427)
Impacto del tipo de cambio en el deterioro ([28,642) 563,187
Saldo final de la provision por deterioro $ 1,473,574 890,953
(*) La pérdida neta por deferioro reconocida en el estado de resultados fue de

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el desglose de otras cuentas por eobrar al 31 de diciembre de cada afin:

2024 2023

Reclamaciones de seguros ¢ $ 720,256 4,198,362
Otras cuentas por cobrar & clientes “ 777.748
Cuentas por cobrar por honorarios de servieios dc [as

1,059,462 298,544
operaciones de MGA
Varios 475.972 172,456
Préstamos a terceros 3,488 4,532
Préstamos a empleados 2,214 1,047
Tatal $ 2,261,392 5,452,689

™Las reclamacioncs de seguros se reconocen tras la prescntacion de reclamaciones a

Seguros Mundial S.A. en virtud de un conirato de seguro de crédito. Estc contrato

proporciona proteccion financiera a la Compaflia contra ¢l ricsgo de impago de hasta el

40% del valor de los préstamos desembolsados mepsualmente.
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NOTA 8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El siguiente es el desglose de otros activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de cada afio:

2024 2023
Contrato de fideicomiso Rentad $ - 4,776,392
Derechos de garantia financiera
3,802,931 3,451,860
disponibles (“FGA™) @
Total $ 3,802,931 8,228,752

M Otros activos financieros ineluyen un Contrato de Fideicomiso Comercial Irevocable de
Administracién y Pagos entre Rentad Global Fiduciaria S.A. y KBHI LLC, firmado el I1 de
septiembre de 2023. Rentad Global Fiduciaria S.A. administra los fondos transferidos por KBHI
LLC para la constitucion de KOA, una entidad de nueva creacidn creada con el fin de obtener
una licencia bancaria de Ia Superintendencia Financiera de Colombia.

El fideicomiso se liquid6 y cerrd cl 12 de Febrero de 2024 y, por lo tanto, no presentaba saldo
pendiente al 31 de diciembwe de 2024. KOA fue autorizada por la Superintendencia Financiera
de Colombia para iniciar operaciones el [3 de mayo dc 2025. La fusion prevista por absorcion
de ExcelCredit en KOA, con KOA como entidad superviviente, se encuentra actualmente en
trdmite ante el regulador y se espera que se complete a finales de 2025, tras lo cual el Grupo
conservard la misma participacién que posee en ExcelCredit.

® Desde 2019, el Grupo mantiene um contrato con FGA Fondo de Garantia para asegurar el
impago de la deuda de sus clientes. Los clientes pagan esta garantia al desembolsar el erédito.

Esta garantia cubre el importe de los préstamos en mora, pero se aplica a nivel de cartera y no a

préstamos individuales.
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NOTA 9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Conciliacién del importe en libros de las propiedades ¥ equipos para los ejercicios finalizados el

31 de diciembre de 2024 v 2023:

2023 Adiciones  Enajenaciones  Depreciacidn FX 2024
Equipo de oficina 119,912 - . (36.333)  (13,451) 70,128
Computacidn y telecomunicacién 482,275 157,480 - (290,447) 169,068 518,576
Inmucbles/equipos arrendados'” 1,718,697 - 63.009  (512,905) (151,850) 990,933
Mejoras en propiedad ajcna ® 160,827 - - (106,381) {(185,438) £1,780
Total 2,481,711 157,480 63,009  (733,294) (181.671) 1,661,217
2022 Adiclones Enejenaciones  Depreciacitn FX 2023
|
Equipo de oficina 117,682 1,491 - (26,475) 27214 119912
Computacién y telecomunicacién 348,190 264,632 - (126,723) (3.824) 482275
Inmuebles/equipos arrendados!” 1,978,674 - 32,282 (482,264) 190,005 1,718,697
Mejoras en propiedad ajena 152,093 - - (27,15%) 35,880 160,827
Total 2,596,639 266,123 32,282 (662,617) 249284 2481.7I1

™ Golden Tree y ExcelCredit han suscrito contratos de arrendamiento fijo para las instalaciones que utilizan como
sedes respectivas. Los pagos anuales por arrendamiento ascienden a S127.340 para Golden Tree Reinsurance
Limited v $747,372 para ExcelCredit SA. Estos contratos de arrendamiento tienen un plazo restante de 2 afios. EJ
pasivo por arrendamiento sc determiné midiendo el valor actual de los pagos por arrendamiento previstos durante el
plazo del arrendamiento. El tipo de interés incremental aplicado al inicio de los arrendamientos refleja el tipo de
interés fijo al que Jas empresas podrian haber obtenido un préstamo por un importe similar y un plazo imilar en la
fecha de inicio. El tipo de inter¢s esta sujsto a reevaluacién en caso de modificaciones sustanciales de los eontratos

de arrendamiento.

@) Las mejoras en activos de terceros muestran una variacion de $106,391 debido a reclasificaciones de depreciacitn

entre las mismas cuentas de activos.
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NOTA 10, ACTIVOS INTANGIBLES

Conciliacién del importe en libros de los activos intangibles para los ejercicios finalizados el 31

dc diciembre de 2024 y 2023:

2023 Adiciones Amortizacién FX 2024
Software 5,688.805 1,944,084 (1,683,692) (775,521) 5,173,676
Adquisicidn de licencias bancarias 374215 1,143 (27,151 (48,030) 300,177
Total 6,063,020 1,945,227 (1,710,843) (823,551) 5,473,853

2022 Adiciones Amortizacion FX 2023
Software 3,301,600 2,464,755 (1,122,900) 1,045,350 3,688,805
Adquisicidn de licencias bancarias 226,013 98,989 (19.,444) 68,657 374,215
Total 3,527,613 1,563,744 (1,142,344) 1,114,007 6,063,020

Durante 2024 y 2023, e] Grupo invirtid en tecnologia, de acuerdo con su plan estratégico a medio

plazo, y en el fortalecimiento de sus procesos principales. Estos intangibles se amortizan en un

plazo de dicz afios.
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NOTA 11. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Fl siguiente es el desglose de los activos y pasivos por impuestos corrdentes al 31 de diciembre

de cada afior

Activos por impuestos corrientes

2024 2023
Impuesto sobre la renta a pagar (557,582) (248,834)
Retenciones en la fuente 139,265 105,546
Créditos fiscales 394,030 428919
Autorctenciones en la fuente 882,936 356,878
Activos por impuestos corrientes 858,649 642,509
Impuesto sgbre la renta
El siguiente es el desglose del impuesto sobre la remta reconocido al 31 de diciembre de cada afio:
2024 2023
Impuesto corriente 351,342 280,267
Subtotal 351,342 280,267
Impuesto diferido (2.404,352) (282,456)
Ganancia total (2,053,010) (2,189)
Conciliacién de tasa efectiva
2024 2023
Uti].jdad imp.cxﬁble .a.ntes de impuestos de las 3 (895441) 1,330,108
entidades sujetas a impuestos
Impuesto calculado al tipo impositivo legal (35%) (313,404) 465,538
Reconocimiento de pérdidas fiscales por compensar (559,190)
Gastos no deducibles fiscalmente 310,783 55,513
Ahorros fiscales por descuentos (185,136) 79,743
Diferencias permanentes 84,629 -
Impuesto diferido sobre diferencias temporarias (1.781,459) -
Impuesto diferide sobre compensaciones y cambios 80.802 )
en el tipo impositivo ’
Ajustes por impucstos de ejercicios anteriores (231,746) -
Efectos fiscales del tipo de cambio (17,479) (43,793)
Ganancias por impuesto sobre la renta ) (2,053,010) (2,189) |
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NOTA 11. IMPUESTO SOBRE LA RENTA (cont.)

Activos/{pasivos) por impuestos diferidos

Las siguientes tablas presentan un desglose detallado de los activos/{pasivos) por impuestos
diferidos para los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023. Los activos/(pasivos) por

impuestos diferidos surgen de diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y

pasivos ¥ sus importes en libros en los estados financieros, asi como de pérdidas y créditos

fiscales no utilizados.
Cargado en
2023 elestado de Efgagf Ef;}‘_’{‘“ 2024

resultados
Impuesto diferido sobre ganancias no -
realizad (2,050,939) 1,910,100 140,839 -
Impacto del impuesto diferido segiin la
NIIF 16 108,759 552 (14,520) 94,791
Impuesto diferido por deterioro de 107.011 473,540 (53.558) 564.993
prestamos ’ o ? !
Créditos fiscales disponibles (104,140) (104,086) 21,074 (187,152)
Pérdidas fiscales acumuladas 789.616 (35,782) (102,664) 651,170
Diferencias cambiarias de préstamos
gravables (111,567) 230,269 (1,089) 117,613
Total de activos/ ivas) por impuest
ade (pasives) por impuestos (LI71,260) 2,424,593 . Q1918) 1241415

Cargado en

2022 clesadode B0 ERdo 50y

resultados
Impuesto diferido sobre ganancias no (1,629.,620) (25.342) - (395,977 (2,050,939)
Impacte del impuesto diferido segim la 95,260 (9.862) - 23,361 108,759
Impuesto diferido por deterioro de 237,154 (89,902) - 49,759 197.011
Créditos fiscales disponibles 11,484  (105,085) - (10,539)  (104,140)
Pérdidas fiscales acumuladas 125,983 559,190 - 104,443 789,616
Diferencias cambiarias de préstamos - (98,862) (10,562) (2,143) (111,567}
Total de activos/(pasivos) por (1,159,739) 230,137 (10,562) (231,096) (1,171,260)

impuestos diferidos
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NOTA 12. PRESTAMOS Y OTROS PASIVOS CON INTERFESES

El siguiente es el desglose de los préstamos y otros pasivos con intereses al 31 de diciembre de

cada afio:

Corriente 2024 2023
Financiacién estructurada (lris C.F.) 5 133449 660,669
Obligaciones de préstamo 55,740,143 71,633,388
Bonos de tipo fjo no subordinados y no garantizados 2021 &V - 9,497,972
Total 55,873,592 81,792,029
No corriente 2024 2023
Obligaciones de préstamo 78,021,885 68,174,247
Bonos no subordinados a tipe de interés fijo no garantizados 2024 @ 11,643,538 - -

Bonos sociales no subordinados a tipo de interés fijo no garantizados ® 7,757,107 -

Tuotal $ 97422330 68,174,247

(Y E1 1 de octubre de 2021, el Grupo emitié bonos no subordinados a tasa fija sin garantia por un
monto de USD $.500.000 y un plazo de amortizacion de 3 afios, a una tasa de interés fija del 8,5
% amnual con pagos trimestrales.

) El 1 de octubre de 2024, el Grupo emitié bonos no subordinados a tasa fija sin garantia por un
meonto de USD 15.696.000 y un plazo de amortizacion de 3 afios, a una tasa de interés fija del 14
% anual con pagos trimestrales.

* En mayo de 2024, el Grupo emitié COP 34.73 billones (equivalente a USD 7.876.348 al tipo
de cambio del 31 de diciembre de 2024) en bonos sociales ordinarios sin garantia en el mercado
primario colombiano. Los bonos tienen una tasa efectiva anual fija del 14 %, vencen a 24 mcses
y forman parte de un programa de 100.000 millones de pesos colombianos con calificacion AA+
de Value & Risk.

® La siguiente tabla ofrece informacién detallada sobre las obligacioncs del préstamo,
incluyendo detalles sobre las contrapartes, 1a moneda y las condiciones de cada préstamo.
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Término

Obligaciones de préstamo Tasa Margen original 2024 2023
Nomura Fija 17.17% 36 18,656,336 -
Sindicado © IBR 6% 36 16,494,441 3223149
Btg Pactual @ 1BR. 7%-7.62%  42-144 20,2R9.677 23,340,560
Credicorp © IBR 8.50% 96 14,561,915 10,564,070
Subordinado Fija 22.18% (a) 13,585246 17,789,973
Gnb Sudameris IBR 7.55% 36 11,048,281 13,184,183
Bancoomerva IBR 5.82% 35 9,331,867 7.882,351
Santander © 1BR 6.75% 36 6,461,669 10,090,564
AV Securities (Glide) Fija 21.50% 36 4,868,672 2.048,720
AV Securities (Glide) Fija 14% 36 4,020,963
Banco Bogots BR 5.89% 34 3,514,757 8,383,451
Davivienda IBR 4.64% 36 3,155,192 -
FCP Agua Deuda Corporativa Fija 17.09% 30 2.620.736 -
Banco de Occidente IBR. 5.01% a2 2,488,563 3,727,767
Bancoldex 1BR. 6.10% 36 1,537.030 1,732,045
Bancolombia IBR 4.60% 36 922,332 3,151,601
Av Villas IBR 3.83% 36 189,034 547,763
Iris C.F. Fija 15% 39 133,449 660,669
Otro n'a n/a - 15317 3,967
Pichincha DTF 6.40% 36 - 331,000
Rentek TF 14.71% 24 - 49,524
IBHLLC Fija 1% () - 2,550,000
BN Investments Fija 12% 12 - 2.196,602
Total 133,895,477 140,468,304

RBI: Indicador Bancario de Referencia, FTD: Referencia de Depdsitos a Plazo Fijo
(a): Este préstamo no tiene fecha de vencimiento establecida, ya que se reembolsa mediante

notificacion previa de una de las partes.

(b): Bl préstamo de IBH LLC se paga a la vista, sin fecha de veneimiento fija. El prestamista
puede solicitar el reembolso en cualquier momento, sujeto al plazo de preaviso especificado en

el contrato de préstamo.

(¢): La obligacion incluye cldusulas que ExcelCredit debe cumplir para evitar la aceleracién del
pago de la deuda. El Grupo ha establecido un sistema de seguimiento y control de los indicadores
evaluados para garantizar ¢l cumplimiento de las condiciones acordadas durante toda la relacién

con el acreedor.
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12. PRESTAMOS Y OTROS PASIYOS QUE DEVENGAN INTERESES (cont.)

Pacto

Total Préstamos

Férmula Limite

(Capital Social + Superdvit de Capital -+

fudice de Solvencia Utilidades Retenidas + Utilidades del Ejercicio)/ | > 16%
(Préstamos con Recurso - Provisidn)

Préstamos Vencidos Pr%stamos con vencimiento superior a 60 dias / <10%
Préstamos con Reeurso

isién + Garanti .

Cobcrtura de Préstamos Veneidos con FGA (Pl‘O\:'lSI'.Dn ar . fas) f Pn?stamos een > 80%

vencimiento superior a 60 dias
Patrimonio + Deuda FCP-ORI) / {Activo -

Solvencia con Fondo de Capital Privado (Patrimonio + Deu )/ (Activo > 16%
Efectivo)
{Provisién para présiamos propios cancelables +

Cobertura de Préstamos Vencidos Garantias) / Préstamos con vencimicmto superior | > 80%
a 60 dias

| Préstamnos Vencidos Préstamos > 90 dias / Total Préstamos <3%

Apalancamiento Financiero (Patrimonio + Deuda FCP) / Deuda Financiera > 15%
Préstamos con veneimiento superior a 60 dias / i

Préstamos Vencidos ° eno S >5.5%
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NOTA 13. CUENTAS A PAGAR COMERCIALES Y OTRAS
El siguiente es el desglose de las cuentas a pagar comerviales y otras al 31 de diciembre de cada afio:

2024 2023
Saldos acreedores de clientes $ 1,027,713 193,107
Pasivos por contratos de arrendamiento (NITF 16) 1,218,862 1,958,078
Cuenlas por pagar 6,408,335 3,055,776
Obligaciones de seguros pendientes 561,906 2,562,685
Desembolsos pendientes de saldos acreedores - 970,839
Gastos acumulados y otros pasivos 535,445 3,200
Fondos de terceros mantenidos en fideicomiso 2,756,607 2,772,558
Contrato de cobertura de tipo de eambio - 101,071
Total $ 12,508,868 11,617,314

NOTA 14. BENEFIC10S A LOS EMPLEADOS

El siguiente es el desglose de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de cada afio:

2024 2023
Salarios $ 71,569 94,977
Indemnizacién obligatoria por despido 279,771 310,419
Intereses devengados sobre la indemnizacion por despido 32,443 35,515
Permisos legales acumulados 181,111 228,294
Total $ 564,894 669,205

NOTA 15. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el desgiose de otros pasivos no financieros al 31 de diciembre de cada aio:

2024 2023
Retencicn del impuesto sobre 1a renta a pagar ] 92 863 122,555
Retencién del impuesto de industria y comercio a pagar 2413 2,652
Impuesto al valor agregado a pagar 13,323 93,987
Impuesto de industria y comercio & pagar 262,523 220,586
Total : $ 370,922 439,780
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NOTA 16. CONTRATOS DE REASEGURO

Informacién sobre la coneiliacion de los cambios en los contratos de reaseguro por cobertura

restante v sinfestros incurridos

2024
LRC LIC
Exclovendo el Ea:dm::z:cs A.‘i'“' de
components  actual de los TIESg0 por Total
T
Pasivos/(activos) iniciales de contratos de {1,809,552) 3,935,710 150,902 1,277,060
reaseguro
Saldo neto anicial (1,809,552) 3,935,710 150,902 2,277,060
Tugresos por reaseguros (18,069,768) - - (18,069,768)
Gastos por servicios dec reaseguros
Siniestros incurridos y otros gastas por servicios - 8,656,857 - 8,656,857
de reaseguro
Ajustes a los pasivos pot siniestros incurridas - {(1,411,499) (105,982) {1,517,431)
Amortizacion de los flujos de efectivo de 2,878,334 - - 2,878,334
adquisicién de reaseguros
Gastos de adquisicién de seguros 190,779 - - 190,779
Gastos totzles por servicios de reaseguros 3,069,113 7,245,358 (105,982) 10,208,439
Ingresos o gastos financieros de seguros derivados de contratos de reaseguros
(Ingresos Ygastos por divisas 259,995 (333,169} (73,174)
Flujos de efectivo
Primas recibidas 9,771,377 - - 9,771,377
Garantias aportadas 1,684,255 1.684,255
Sinfestros y otros gastos por servicios de - (4,800,870) - (4,800,370)
reaseguros pagados
Costo de adquisicién pagado (2,019,191} - - (2,019,191}
Fiujos de efectivo totales 436,441 4,800,370) - 4,635,571
Pasivos/(activos) finales de contratos de (7,113,771) 6,047,029 44,920 (1,021,822)
reaseguros
Saldo neto fiual (7,113,771) 6,047,029 44,920 (1,021,822)
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NOTA 16. CONTRATOS DE REASEGURO (cont.)

Revelacion de la conciliacion de los cambios en los contratos de reaseguro por cobertura restante

¥ siniestros inewrridos

2023
LRC LIC
Estimaciones .
Excluyendo el del valor ::us;: ?:r
componente actual de Yos 52 l; " Total
de pérdida flujos de flnamcicro
efectivo

Pasivas iniciales de contratos de reaseguro 1,820,055 2,192,502 66,167 4,078,724
Saldo neto inicial 1,820,055 2,192,502 66,167 4,078,724
Ingresos por reascguras (14,743,075) - - {14,743,075)
Gastos por servicios de reaseguros
Siniestros incurridos y owos gastos por servicios

- 2,137, %0 - 2,137,910
de reaseguro
Ajustes a los pasivas por siniestros incurridos - 1,875,533 84,735 1,960,268
Amortizacion de los flujos de efectivo de

L 1,545,200 - - 1,545,200

adquisicidn de reaseguros
Gastos de adquisicion de seguros 142,449 - - 142,449
Gastos totales por servicios de reaseguros 1,697,649 4,013,443 84,735 5,785,827
Ingresos ¢ gastos financieros de seguros derivados de contratos de reaseguros
(Ingresos)/gastos por divisas (660,524) 472,370 . (188,154
Fiujos de efectivo
Primas recibidas 10,815,505 - - 10,615,505
Siniestros y otros gastos por servicios de

- {2,742,605) . (2,742,605)
reaseguras pagados
Costo de adquisici6n pagado {520,162) - - {529,162)
Flujos de efectivo totales 10,086,343 (2,742,605) 7,343,738
Pasivos finales de contratos de reaseguros {1,809,552) 3,935,710 160,802 2,277,060
Saldo neto final {1,809,552) 3,335,710 150,902 2,277,060
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NOTA 17. CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO
El Grupo estd antorizado a emitir hasta 30.000 acciones con un valor nominal de $0,10 cada una,

divididas en cinco clases:

{a) Acciones Ordinarias Clase A
(b) Acciones Ordinarias Clase B
(¢) Acciones Prefercntes Clase C
(d) Acciones Preferentes Clase D

(¢) Accioncs Preferentes Clase E

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2024, se emitieron y desembolsaron 12.000 acciones Clase A, 1.316.5
acciones Clase B, 806 acciones Clase C, 796,95 acciones Clase D y 1.062,5 aeciones Clase E.
Al 31 de diciembre de 2023, se emitieron y desembolsaron 12.000 acciones Clase A, 1.316,5
acciones Clase B, 806 acciones Clase C, 796,95 acciones Clase D y 800 acciones Clase E.

Durante 2024, el Grupo emitié 262,5 acciones Clase E por un valor total de 5.250.000 USD.

Derechos de clase

Las acciones ordinarias Clase A tienen derecho a voto y a una participacién igualitaria en
cualquier distribucion que pague la Compafiia si no hay acciones Clase C en circulacion. Las
acciones ordinarias Clase B no tienen derecho a voto y a una participacion igualitaria en cualquier
distribucién que pague la Compafiia si no hay acciones Clase C en circulacian, Las acciones
preferentes Clase C no ticnen derecho a voto y tienen derecho a recibir una rentabilidad
preferente del 8% anual y una participacion del 73% en cualquier distribucidn hasta su

conversion a acciones Clase B.

Las Acciones Prefercntes Clase D y E no tienen derecho a voto y tienen derecho a recibir una
rentabilidad prefercnte del 10% anual.

Todos los tipes de acciones no son rescatables, pero pueden recomprarse para su cancelacion o
mantenerse como acciones en tesoreria a discrecidn de la Gerencia. Las acciones propias en
carlera ascendian a USD 169.500 al 31 de dieiembre de 2024 y 2023.
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NOTA 19. GANANCIAS POR LA YVENTA DE CARTERA DE PRESTAMOS

El Grupo realiza ventas de carteras de préstamos sin recurse comeo parte de sus operaciones
comerciales habituales. La ganancia se deriva de la valoracién de la participaci6n retenida en el
activo, que se mide a valor razonable mediante el método de flyjo de efectivo descontado ajustado

por riesgo.
2024 2023
Ganancias por ventas de cartera de préstamos $ 5,117,260 6,267,815
Total $ 5117260 6,267,815

NOTA 20. RESULTADO DEL SERVICIO DE REASEGURO

El desglose del resultado del servicio de sepuros se presenta a continuacion:

: 2024 2023
Ingresos por reaseguro 5 18,069,768 14,743,075
Gastos por servicios de reaseguro
Siniestros incurridos y otros gastos por servicios de reaseguro (8,656,857) (2,137,910)
Cambios relacionados con servicios anteriores - Ajuste a la LIC 1,517,481 (1,960,268)
Amortizacion de los flujos de caja de adquisicién de reaseguro (2,878,334) (1,545.200)
Gastos de adquisicidn de seguros (190,779) (142.449)
(G asto total por servicios de reaseguro (10,208,489) (5,785,827
Resuktado por servicios de reaseguro $ 7,861,279 8,957,248

NOTA 21. OTROS INGRESOS, INCLUYENDO SERVICIOS Y COMISIONES
A continuacion sc detalla ¢l detalle de otros ingresos financieros por 10s ejercicios finalizados el
31 de diciembre:

2024 2023
Ingresos por analisis de crédito $ 1,262,238 4,147,147
Comisiones por garantias 6,946,356 793,957
Comisiones por venta de polizas de seguro 202,949 124,264
Otras comisiones 3,519,667 771,501
Total $ 11,931,210 5,836,869
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NOTA 22. INTERESES Y OTROS GASTOS SIMILARES

Fl siguiente es el desglose de los gastos por intercses para los afios terminados el 31 de diciembre:

2024 2023
Gastos por intereses sobre pasivos financieros $ 25,468,798 21,478 431
Gastos por intereses sobre pagarés de cartera 1,103,190 823,866
Gastos por intereses de arrendamientos 126,113 159,545
Pérdidas por efecto del tipo de cambio 229,783 255,444
Total $ 26,927,884 22,717,286

NOTA 23. INGRESOS POR INVERSIONES

El siguiente es el desglose de los ingresos por inversiones reconocidos en resultados en el

periodo:
2024 2023
Ingresos por inversiones de activos financieros a coste
_ " 5 309,550
amortizado 408,919
Participacion en las ganancias de las empresas
. ] Y (1,375,844)
contabilizadas por ¢l método de la participacién {251,809)
Ingresos por inversiones de activos financieros a valor 1.83791
a 3 9
razonable con cambios en resultados 1,743,336
Ingresos totales por inversiones ¥ 771,623 1,900,446

lo que refleja el método de interés efeetivo.

contabilizadas mediante el método de participacion.

" Esto incluyc los ingresos por intereses de activos de inversion medidos al costo amortizado,
® Represerta la participacién de Iris en las ganancias de las imversiones en asociadas
®) Abarca las ganancias o pérdidas derivadas de las variaciones cn el valor razonable de los

activos financieros mantenidos para negociar o designados como valor razonable con cambios
en resultados (FVTPL), incluidos los dividendos y los ingresos por intereses de estos activos.
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NOTA 24. GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es el desglose de los gastos de administracion para los aflos terminados el 31 de
diciembre:

2024 2023
Gastos de personal 3 5,231,504 5,052,831
Impuestos no corrientes 2,300,512 1.612,129
Honorarios y servicios 1,825,119 2,606,525
Honorarios de gestién 1,403,412 930,105
Honorarios de auditoria 183,332 181,815
Depreciacién y amortizacion 2,144,014 §33,460
Depreciacién del derecho de uso 512,905 478,100
Otros gastos de explotacion 5,159,818 3.086,622
Total de gastos generales S 18,760,616 14,781,587
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NOTA 25. INSTRUMENTOS FINANCTEROS
Los instrumentos financieros del Grupo comprenden activos clasificados comeo inversiones a

valor razonable eon cambios en resultados e inversiones a coste amortizado, como s¢ detalla a

contimuacion.
2024 2023
Inversiones a valor razonable eon cambios en resultados $ 32,515,162 29,589,062
Inversiones & coste amortizado 5.059,550 3,368,367
Total $ 37,574,712 32,957,429

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL)

20
Instrumentos finaneieros a valor razonable - Valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
N razonable
Fondos de inversién 18.946.600 - - 18,946.600
Deuda privada 2,923,613 - - 2,923,613
' Inversiones en_capital privado 2,372,347 - - 2372347
Intereses retenidos de préstamos de némina 8,272,602 i - 827260
vendidos
| Total 32.515.162 - - 32515162
2023
Iostrumentos financieros a valor razonable Valor Nivel 1 } Nivel 2 Nivel 3
razonahle
Fondos de inversién 18,582,231 - - 18,582,231
Carteras gestionadas 2,184,699 2,184,699 - -
Inversiones en capital privado 238,136 - . 238,136
Intereses retenidos de préstamos de némina vendidos 8,583,996 - - 8,583,996
Total 29,589,062 2,184,699 - 27,404,363

Pdgina 64



IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financleros Consalidados
31 de diciembre de 2024

(Expresado en dbiaras de fos Estados Unidos)

Movimiento en instrumentos financicros de Nivel 3 medidos a valor razonable:

2024 023
Saldo inicial :
s 27,404,363 22,579,494
Transferencias "
3,368,367 -
Total de ganancias regisiradas
1,803,826 6,864,740
Compras )
250,000 300,000
Enajenaciones (311,594) (2,339,871)
— ’ 27,404,363

32,515,162

) Tras la reestructuracién del comtrato de préstamo de Elevva en julio de 2024, las condiciones
contractuales del instrumento se modificaron para incluir escenarios de flujo de caja vinculados al
rendimiento y warrants de tipo capital. Estas nuevas caracteristicas de flujo de caja implican que el activo
ya no se somete a la evaluacion de "pagos exclusivos de principal ¢ intereses” (SPPI); en consecuencia, ya
no se permite la medicién a coste amortizado. Por consigniente, el 1 de agosto de 2024, el activo se
reclasificd de "Lnstrumentos de deuda a coste amortizado™ a "Activos financieros a valor razonable con
cambjos en resultados - Deuda privada”. Se reconocié una pérdida de 218.807 d6lares cn el reconocimiento
inicial (es decir, en la fecha de reclasificacion); los movimientos posteriores eu el valor razonable se
registran en resultados y la transferencia se presenta en la linea "Transferencias" de la cougiliacién de Nivel

3. No se produjeron otras reclasificaciones de activos financieros en 2024 ni en 2023.
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NOTA 25. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (cont.)

ento Técnica de valoracién Imqnos clave no Sensibilidad a los cambios
. observables (2024) en la entrada
Cltime Valor
Liq}:'ida‘_civo (VL) por Valar Liguidativo
acoﬂ,a]ifonpado 1 por aceién (VL) Un cambio del 5 % en el
.. mensu ché";r “ informado (USD  VNA reportado modificaria
Fondo de inversion  administrador de 1377,93). Sinotros el valor razonable en USD
fondo, ajustado por datos 1o 0.9 mill
™ ,9 millones.
suscripeiones/reembol b bl
sos hasta el 31 de observables.
diciembre d¢ 2024,
Enfoque de mercado:
valor patrimonial
derivado de mulviplos
de valor
emmmnaywnm qee Un eambio de 0,25 x en el
aplicados para — Multiplo altiplo cambiarta e val
lnversiones de pronosticar las ventas  EV/Ventas mup o or
. . . - razonable en
capital privado de 2024, calibrados seleccionado: 2,5 x .
, . . - aproximadamente UUS$0,25
segtm los limites de (rango: 2.0-3.0 %) Al
valoracién de US$75- miflones.
80 millones en la
ronda de bonos
convcertibles/SAFE de
2024.
Flujo dc caja
descontado de los Unaumentode 1 ppen la
Deuda privada tlujos de caja iliniTi?:r’mto gor tasa de descuento reduce el
contractuales del 15%, ’ valor razonable en USD
préstamo 49.425
reestructurado.
Flujo de caja Unaurnentode ] ppen la
descontado del exceso tasa de descuento reduciria
de intereses futuros — Tasade el valor razonable cn
Intereses retenidos esperado sobre las descuento: 16,8 % aproximadamente un 2 %;
de préstamos de carteras de présiamos (4,5 % sinriesgo+  unaumentode 2 ppenla
némina vendidos nomina vendidas, diferencialcs de tasa de incumplimiento
utlizando una tasade  pais/erédito) esperada reduciria el valor
descuento ajustada al razonable en
riesgo. aproximadamente un 3 %.
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NOTA 26. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo estd expuesto al riesga de mereado, riespo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
seguro, entre otros, derivades de los instrumentos financieros que mantiene. Las politicas de
gestion de riesgos empleadas por el Grupo para gestionar estos riesgos se describen a

continuacion.

NOTA 26.1 RIESGO DE MERCADO

El rtesgo de mercado es el ricsgo de que los cambios en los precios de mercado, como los tpos
de cambio, las tasas de interés vy los precios de las acciones, afecten los ingresos del Gnupo o el
valor de sus tenencias de instrumentos financiergs,

La exposicién del Grupo al riesgo de mercado desde la perspectiva del ddlar cstadounidense

surge de la conversion de las operaciones extranjeras en Colombia a Ja moneda de captacidn de
capital del Grupa.

Los activos y pasivos monetarios que generan exposicion a la moneda extranjera en el estado de

resultados por estar denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de cada una de

las filiales son los siguientes:
COPS (en miles) USD ]
2024 2023 2024 2023
Posicion de activos netos 574,770  17.735,183 130,359 4,254,396

Andlisis de sensibilidad del riesgo cambiario:

La variacién razonable posible del tipo de cambio hasta la proxima fecha de reporte {um afio) se
determindé como la volatilidad mensual anualizada del tipo de cambio, de acuerde con las
variaciones mensuales presentadas durante el Gltimo afio en la tasa representativa del mercado
{TRM), con un mvel de confianza del 95% (1-1) y asumiendo una distribucion normal estandar
(z) para las variaciones de la TRM.
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por sus siglas en inglés). Al 31 de diciembre de 2024, el capital minimo requerido por la Ley de
Sepwros erm de USD 15.393.000 (2023: USD 10.396.000). Golden Tree ha cumplido

sisteméticamente con estos requisitos adicionales.

NOTA 26. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (cout.)
NOTA 26.3 RTESGO DE CREDITO Y DE CONTRAPARTE

El Grupo reconoce el riesgo de crédito como la posible pérdida financiera si un cliente o una
contragparte de un instrumento financiero incumple sus obligaciones contractuales. Las
principales fuentes de riesgo de crédito para el Grupo provienen de préstamos, otras euentas por

cobrar y valores de inversion.

El Grupo gestiona el riesgo de crédito mediante una estrategia integral que ineluyc:

1. Independencia de 1a funcién de gestion del riesgo de crédito respecto de otras dreas de negocio.
2. Una rigurosa diligencia debida sobre 1a solvencia de los clientes.

3. Diversificaci6n de la eartera de crédito para evitar la conceniracion indebida y los riesgos de
cola.

4. Gestion de la exposicion crediticia con base en ¢l principio de "un solo deudor”,

El Grupo participa activamente en ¢l meercado crediticio colombiano, ofreciendo principalmente
préstamos de némina regulados par la Ley 1527 del 27 de abril de 2012. Este tipo de préstamo
ofrece mayor seguridad, ya que los recmbolsos se deducen directamente del salario del

prestatario, lo que reduce la dependencia de su disposicion a pagar.

El Grupo se centra eo expandirse en ires segmentos de mercado de bajo riesgo:

1. Docentes de cscuelas piblicas y universidades.

2. Funcionarias pblicos empleados por cualquter entidad del Gobiemo colombiano.

3. Pensionistas.

Este enfoque provoea que pran parte del riesgo de contraparte del Grupo se concentre en el
Gobieno colombiano, junto con importantes fondos de pensiones y compafiias de segurcs. De
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acuerdo con la NIIF 9, ¢l Grupo mide las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de estos
instrumentos financieras para constituir provisiones prudentes ante posibles pérdidas.

El Grupo reconoee que [a deduccién automdtica de los pagos de préstamos de los salarios no
¢limina todo cl riesgo, especialmente si €l salario del prestatario no cubre los pagos del préstamo.
Para. gestionar este riesgo, el Grupo se adhiere a estrictas politicas y procesos de inicio de
préstamos que s¢ ajustan a la normativa local y a la NIIF 9, incluyendo la evaluacién del riesgo

crcditicio de los prestatarios en el momento del reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte.

El Comité de Riesgo de Crédito del Grupo, con ¢l apoyo del Consejo de Administracion, el
Equipo Directivo y el Equipo de Riesgos, formula las politicas generales de inicio de préstamos,
garantizando al mismo tiempe el cumplimiento de la NIIF 9. El Comité también revisa
periddicamente la eficacia de las actividades de gestion del riesgo de crédito del Grupo.

Los criterios de elegibilidad para un présiamo de ndmina con el Grupo reflejan la normativa

nacional.

El Grupo calcula las PCE basdndose en informacion prospectiva razonable y justificable, que se
incorpora tanto cn las evaluaciones de si el riesgo de crédito de un instrumento ha aumentado

significativamente desde su reconocimiento inicial como {ras la medicion de las PCE.

El Grupo formula tres escenarios en los que las vartables econdmicas influirdn en la probabilidad
de incumplimiento. Un caso base con la mayor ponderaeion y fundamental para 1a planificacion

estratégica y la estimacién, y dos escenarios menos probables, uno al alza y otro a Ja baja.

Las ponderaciones de probabilidad de los escenarios aplicadas para la medicion de las PCE son
las siguientes:

2024 2023
Alza  Bage Baja Alza Base Baja
Ponderacién de probabilidad del escenario 20% 50% 30% 20% 50% 30%
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NOTA 26. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (cont.)

NOTA 26.3 RIESGO DE CREDITO Y DE CONTRAPARTE (cont.)
El Grupo ha identificado y documentado los factores clave del riesgo de crédito y, mediante el

andlisis de datos histéricos, ha estimado la relacion enire las variables macroeconomicas v el

riesgo y las pérdidas crediticias. Los factores clave del riesgo de crédito en 1a cartera de préstamos
son el crecimiento del P1B, la tasa de inflacion y la tasa de desempleo. El Grupo actualiza las

variables econdomicas trimestralmente,

Tasa de Crecimiento Tasa de
A diciembre de 2024 desempleo del PIB inflacién
Supuestos econdmicos centrales
Promedio de 3 afios 12.06% 0.385% 6.75%
Supuestos econémicos positivos
Promedio de 3 aiios 13.06% 027% 7.75%
Supuestos cconomicos negativos
Promedio de 3 afios 11.06% 0.27% 3.75%
Tasa de Crecimiento Tasade
A diciembre de 2023 desempleo del PIB inflaciom
Supuestos econdémicos centrales
Promedio de 3 afios 10.1% 7.0% 7.0%
Supuestos econdmicos positivos
Promedio de 3 afios 6.1% 6.5% 6.0%
Supuestos econdmicos negativos )
Promedio de 3 afios 11.1% 6.5% §.0%

Ademas, los grupos realizan pruebas retrospectivas del modelo basado en los préstamos en mora

un afio después para verificar si la provision para pérdidas estimada representaba con precision

el incumplimiento realizado.
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Las politicas del Grupo sobre ¢l usa de la informacién de las agencias de crédito, compras y
reestructuraciones, limites a los montos de concesion, salarios, validacion de la autenticidad de
la documentacidn, registros de consultas, aprobaciones de crédito v desembolsas estan disefiadas

con el objetivo de reducir la morosidad y los impagos en la cartera de préstamos, de conformidad
con la NIIF 9.

Expaosicién al ricsgo de crédito
La exposicién a] riesgo de crédito para préstamos y cuentas por cobrar al cierre del ejercicio, 31
de diciembre de 2024 v 2023, fue la siguiente:

2024 2023
Préstamos netos de costes de adquisicién 3 130,927,526 130,317,315
' Otras cuentas por cobrar
Total N 133,183,918 135,693,335

Préstamos y otras cuentas por cobrar

La exposicion al riesgo de crédito del Grpo se ve afectada principalmente por las caracterfsticas
individuales de cada cliente. Sin embargo, los productos que ofrece el Gru po no cstan dirigidos
al piiblico en gencral ni al consumo masivo, sine que su mercade objetivo son los trabajadores o
pensionistas de entidades estatales, provenientes de fondos piiblicos o privados, que cumplen ¢on
el perfil crediticio del Grupo. Los recursos con los que los clientes cubren sus obligaciones con
el Grupo provienen espeeificamente de su némina o pensién, sepin la modalidad de pago de
descuento directo de néroina. Este tipo de crédito ofrece una mejor mitigacién del riesgo de

crédito, ya que los pagos no estdn sujetos a la voluntad de reembolso del prestatario.

NOTA 26. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (cont.)

NOTA 26.3 RIESGO DE CREDITO Y DE CONTRAPARTE (cont.)

El Grupo ha establecido una politica crediticia mediante la cual cada nuevo cliente es analizado
individualmente en relacion con su situacion financiera v la informacién que le proporcionan las

agencias de erédito.
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Se han asignado niveles de atribucién por puesto para la aprobacion de crédito, ¥ se han
establecido politicas relacionadas con el importe del crédito segin 1a edad y el tipo de contrato o
pension para cada solicitante. El comité de ricsgo crediticio supervisa continuaments las politicas

de crédito y. en caso de requerirse ajustes, estos se revisan v aprucban en este momento.

Evaluacion de la pérdida crediticia esperada para clientes imdividuales al 31 de diciembre

de 2024,

El Grupa utiliza una mairiz de provisiones para medir las pérdidas crediticias esperadas (PCE)

de las cuentas por cobrar de sus clientes individuales, que abarcan un gran nimero de saldos de

pequefia cuantia.

El modelo de deterioro utilizado para evaluar la cartera se cenira en cuatro aspectos principales:

» Duracion del Incumplimiento: Tiempo de impago de un préstamo, desglosado en intervalos
definidos.

= Porcentaje de Valor Bruto: La parte de los pages mensuales esperados ya recibidos.

» Causa del Incumplimiento: El motivo del impago, categorizado como temporal o permanente.

» Potencial de Extension del Plazo: La capacidad y disposicion del prestatario para extender el
plazo de] préstamo para garantizar ¢l pago completo.

Para aplicar este modelo, se realizan una serie de andlisis estadisticos para evaluar la cartera. El

mejor modelo se selecciona con base en métricas especificas, y los préstamos se clasifican en

ctapas. Estas etapas se consolidan en tres etapas mas amplias para cumplir ¢on las normas de la

NITF 9.
Finalmente, la pérdida esperada de préstamos (ECL) se caloula utilizande la formula adecuada

para cada etapa. Esta es una estimacion dec la pérdida promedio potencial debido a posibles

impagos de préstamos, determinada con base en la politica de castigos del Grupo.
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La siguienic @bla presenta los daios de exposicién al riesgo crediticio y ECL para préstamos al
31 de diciembre de 2024 y 2023.

31 Diciembre 2024 31 Diciembre 2023

Bscenario '::;:: C.spilxl en Subsid!o por Ta'; al.d|° C-apiral en Subsidio por

promedio risga(a)  deterioro promedio riesgo ()  deterioro
in vencimiento 0.55% 123,606,844 620,943 0.40% 123,633,786 344,155
1-30 dias I 0.25% 1,670,541 3,686 0.76% 1,204,263 8,158
1-6D dias II 0.19% 803,837 1,332 0.72% 9%4.170 6364
1-99 dias II 0.70% 552,491 3,363 3.61% 790,226 25,255
as de 90 dias 18| 541% §02,366 37,722 3.42% 609,959 18 458
s de 121 dias 1§ 30.57% 3491447 B05,526 10.61%  3.069,911 288,563
[Total 130,927,526 1,473,874 130,302,315 890,953

{a) El saldo expuesto en riesgo incluye los saldos pendientes de capital pagado, cuentas por cobrar

y capital de financiacién de garantias sin costes de transaccién.

La reduceién de la provisién para pérdidas crediticias esperadas en comparacién con el afio
anterior se debe a que, para el periodo 2023, se incorpord un seguro de crédito al PDI del modelo
de pérdidas crediticias esperadas (ECL). Al incorporar esta variable, se genera una menor
provision. El Grupo ha contratado un seguro de crédito con Seguros Mundial 8.A. que cubre el
40% del saldo del préstamo.

NOTA 26. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (cont.)

NOTA 26.3 RIESGO DE CREDITO Y DE CONTRAPARTE (cont.)

Dado que Ia NIIF 9 contempla tres etapas para el cdlculo del deterioro propuesto bajo este
método, los créditos se reestructuran por gestiém de riespos de la siguiente manera:

Etapal =De¢ I a 30 dias

Etapa II = De 31 a 90 dias

Etapa 111 = Mis de 90 dias

Otras cuentas par cobrar se evaliian para determinar cl riesgo de crédito y el posible deterioro en
cada fecha de reporte. El Grupo realiza una evaluacion en cada fecha de reporte para determinar
si existe un aumento significativo en el riesgo de crédito de estas cuentas por cobrar desde su
reconocimiento inicial. Esta revisién considera datos tanto cualitativos como cuantitativos,

incluyendo las expectativas futuras razonadas y fundamentadas del Grupo. Al 31 de diciembre
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de 2024, el Grupo no identificé aumentos sustanciales en el riesgo de crédito ni indicios de
deterioro en estas cuentas por cobrar con base en esta ¢valuacidn. No existen garantias asociadas
a estas cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo no identificé aumentos
sustanciales en el riesgo crediticio ni indicics de deterioro en estas cuentas por cobrar, basindose

en esta evaluacion, incluso sin considerar el impacto de las garantias.

Concentracién del Riesgo Crediticio:

Los préstamos del Grupo se concentran en Colombia y consisten Gnicamente en préstamos de

nomina. Los préstamos se otorgan principalmente a empleados de entidades gubernamentales v

grandes corporaciones, lo que reduce el riesgo de contraparte individual. Sin embarga, estos

préstamos estin sujetos a las condiciones econdmicas de Colombia. Para mitigar estos riesgos,
el Grupo emplea las siguientes estrategias:

* Diversificacion: Los préstamos se diversifican cntre diversas entidades gubernamentales v
grandes carporaciones en Colombia para minimizar el impacto de las dificultades financieras
de cualquier empleador.

+ Monitloreo: Se realiza un seguimiento continuo del entorno econdmico y politico en Colombia.

* Evaluacion Crediticia: Se apliean rigurosos criterios de evaluacidn crediticia para garantizar la
solvencia de los prestatarios.

* Provisiones: Se mantienen provisiones adecuadas, que incorporan informacién prospectiva y
provecciones econdmicas. » Seguros y Garantias: Se utilizan garantias financieras, como el
acuerdo con FGA Fondo de Garantia, para cubnr el impago de la deuda de los clientes.

» Estrategias de Cobranza: Se implementan estrategias de cobro proactivas para gestionar la
cartera vencida, incluyende la renegociacion de las condiciones y liquidaciones de los
préstamos.

« Venta de Carteras Morosas: Las ventas periddicas de carteras morosas a terceros reduccen la

carga de los préstamos deteriorados en el balance.
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NOTA 26.4 RIESGO DE LIQUIDEZ
Bl riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras a su vencimiento. Mediante diversas estrategias y medidas de gestion del riesgo de

liquidez, el Grupo mantiene un sélido control sobre dicho riesgo.

A nivel de filiales, el Grupo utiliza un modelo de Gestién de Activos y Pasives (GAP) para medir
el riesgo de liquidez. Este modelo permite predecir posibles desajustes entre las posiciones de
activos y pasivos, pronasticando entradas v salidas de efectivo. Posteriormente, se supervisa
sermanalmentc el control de liquidez mediame la estimaeién de las entradas de efectivo de las

operaciones y las salidas de efectivo para nuevos desembolsos ¥ gastos operativos.

A nivel corporativo, el Grupo asigna capilal a sus diversas filiales para garantizar que cuemten
con la liquidez suficiente para cubrir sus necesidades operativas. Esta asignacién se gestiona
ecntralmente y se ajusta en funcién de las necesidades de liquidez v los objetivos estratégicos dc
las filiales.

En 2021, el Grupo emitié bonos a tasa fija no subordinados y no garantizados con vencimiento
€l 30 de septiembre de 2024. Estos bonos, por un monto de $ 9,5 millones, se utilizaron para
hacer crecer los negocios de préstamos y reaseguros con una perspectiva a largo plazo. Estos

bonos fueron redimidos en su totalidad en su fecha de vencimienta contractual,

El Grupo emitié dos nuevos instrumentos de denda durante 2024:
- En octubre de 2024, coloed bonos no garantizados, no subordinados v atasa fija por USD 15,7

mitlones, con un cupdn del 14 %. pagadero trimestralmente y con vencimiento en octubre de
2027.

- En mayo de 2024, emiti6é bonos sociales ordinarios no garantizados por COP 34.728 millones

(aproximadamente USD 7,8 millones) en el mercado colombianc, con una tasa efectiva anual
fija del 14 %, y con vencimiento en mayo dc 2026.

Los fondos de estas nuevas emisiones se estdn destinando a respaldar la expansion eontinua de

los negacios de préstamos y reasepuros del Grupo y a fortalccer su posicién general de liquidez
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El Grupo emplea un enfoque multifacético para la gestion del resgo de liquidez. que incluye:

= Diversificacién de las fuentes de financiacion: Para mitigar €l riesgo de no poder renovar sus
deudas, el Grupo diversifica sus fuentes de financiacién. Esto incluye la colaboracién con
diversas instituciones financieras, bancos de inversion v ¢l aprovechamiento de alianzas
estratégicas con entidades de inversién como oficinas familiares, fondos de cobertura y
compaiiias de inversion

« Colaboracion con bancos de inversioén externos: El Grupo colabora con bancos de inversidn
externos para obtener financiacidn, garantizando el acceso a una amplia gama de opciones de
financiacién y manteniendo la fiexibilidad financiera.

» Alianzas estratégicas: El Grupo ha establecido alianzas cstratégicas con entidades de inversidn
para proporcionar una base de financiaeion estable y diversificada. Estas alianzas son
fundamentales para la cstrategia de gestién de liquidez del Grupo.

» Gestién continua de 1a iquidez: E]l Grupo gestiona continuamente su liquidez, tanto a nivel de
filiales como consolidado. Esto implica la realizacién de proyecciones detalladas v el
seguimiento periédico de los flujos de caja para anticipar y abordar posibles déficits de liquidez,

= Altas tasas de prepago de préstamos: El Grupo considers la alta tasa de prepago de préstamos,
lo que reduce significativamente el vencimiento promedio de su cartera de préstamos,

mitigando asi el riesgo de liquidez a largo plazo.

Tabla de vencimientos de activos y pasives financieros:
Las siguientes tablas representan los vencimientos de activos y pasivos financieros segin el

vencimiento contractual.

Active finaneciero por tipo

: 204
Menos de 3 3 meses [ 25 aflos Total
meses: al aflo

Ffectivo v ¢quivalentes de efective  $ 27,100,200 - - 27,100,200
Otros activos financieros 3,802,931 - - 3,802,931
Instrumentos financieros 6,584,237 1,688,365 29,302,110 37.574,712
Préstamos 16,404,367 10,132,445 108,388,683 134,925,495
Otras cuentas por cobrar 1,226,124 1,035,268 - 2,261,392
Activos por Impusstos cormientes 858,640 - - 838,649
Activos de contratos de seguros 339,333 663.826 18.664 1.021.823
Total $ 56,315841 13519904 137,709457 207,545,202
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NOTA 26.5 RIESGO DE SEGUROS

El Grupo esti expuesto a riesgos de seguros significativos a través de sus programas de cobertura,

incluyendao:

* Cobertura de Crédito Comercial ¥ Vida Crédito: Cubre el incumplimiento de préstamos y el
fallecimiento de prestatarios de las entidades de servicios financieros del Grupo. El Grupo
asume ¢l 100% del resgo.

+ Programa de Seguro para Mascotas: Ofrece reaseguro para ¢l seguro de mascotas, asumiendo
el 100% del riesgo.

« Péliza de Fianza: Cubre el incumplimiento de contratos de préstamo con diversos baneos, con
una cobertura del 100% hasta un monto agregado especifico.

« Sepuro de Auto Comercial y Camiones: Participa en programas de seguros basados en el uso
para vehiculos comerciales, con cobertura basada en el uso del vehiculo.

Estas exposiciones incluyen pérdidas potenciales por incumplimiento de préstamos,
Tallecimiento de prestatarios, reclamaciones relacionadas con mascotas, incumplimiento de
contratos de préstamo v reclamaciones basadas en el uso del vehiculo. Las siguientes 1ablas
muestran los pasivos brutos no descontados por siniestros ocurridos, incluyendae los siniestros
notificados y el IBNR para cada afio de accidente sucesivo en cada fecha de reporte, junto con
los pagos acumulados hasta la fecha.

(En miles de UUSD)
Afio 2016 2007 2018 201 2020 2021 2022 2023 2024  Toml
Al final del afio del accidente ] 223 346 550 757 2,305 1,855 4712 3472 5472
| sfio despuds 59 286 448 1,088 1,564 2154 1649 2,818 2,818
2 anos después 51 286 458 1,13 1,350 2,103 5,846 3,848
3 afos después 49 286 463 1,116 1,361 3,135 3,135
4 afios después 49 286 466 1,128 1,478 1,475
5 aflos despuéds 48 286 466 1119 1,119
6 atos despues 61 286 466 466
7 afios despucs 49 286 286
8 aflos después 39 39
Pérdidas totales incurridas 18.656
Pérdidas pagadas 17,067
Estimaciones del velor actual de los flujos de efectivo futuros 1,589
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Los reclamos incuwmidos comprenden USD 1,7 millones de experiencia desfavorable
(principalmente incumplimientos adicionales de ExcelCredit después de que se redujo el
deducible ¢l | de enero de 2024)

Las siguientes tablas muestran la concentracién de pasivos por pérdidas incurridas por tipo de
contrato ¥ concentracidn geografica al 31 de diciembre de:

Tipo de Contrato Pais 2024 2023

Cobertura de erédito comercial y de vida de crédito Colombia 3,808,638 3,649,834
Programa de seguro para mascotas Estados Unidos 1,324,808 285,876
Automdvil Estados Unidos 913,533 -
Total 6,047,029 3,935,710

No hay pérdidas incurridas para los programas de seguros de caucién y de automéviles ¥
camiones comerciales al 31 de diciembre de 2024 v 2023.
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NOTA 26. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (cont.)
NOTA 26.6 RIESGO DE INTERES

Gestién del Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interds (TIR) surge de la posibilidad de que las variaciones en las tasas de
interés afecten negativamente el rendimiento financiero del Grupo. El Grupao esta expuesto al
riesgo de tasa de interés principalmente a través de sus préstamos, inversiones financieras y
carteras de préstamos.

Estrategias de Gestién de Riesgos

El Grupo ernplea una combinacion de estrategias para geslionar el riesgo de tasa de interéds,
asegurando que los niveles de riesgo se mantengan dentro de los limites establecidos y alineados

con su tolerancia al nesgo. Estas estrategias incluyen:

« Diversificaci6n de las Fuentes de Financiamiento: Al diversificar sus fuentes de financiamiento,
incluyende préstamos a tasa fija y variable, el Grupo reduce su exposicion a las variaciones en
las tasas de interés. Este enfoque garantiza que no toda la financiacién esté sujeta a las mismas

fluctuaciones en las tasas de interés.

« Andlisis de brechas y ajuste de duraciones: El Grupo realiza periddicamente andlisis de brechas
y ajuste de duraciones para gestionar las diferencias temporales entre las variaciones de los
tipos de interés de los activos y los pasivos. Esto ayuda a alinear los vencimientos de activos y

pasivos, reduciendo asf 1a TIR.
NOTA 27. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La rmatriz inmediata de la Compaiifa es Meridian PTC Limited, que posefa el 75,08 % de las
acciones con derecho a volo de lris al 31 de diciembre de 2024 (76,34 % en 2023).
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Alcance de las relaciones con partes vinculadas

Relacidn con ¢l Principales
Categoria Entidad . pal .
Grupo actividades/transacciones
- Golden Tres Reinsurance Ltd.,
Filiales (consolidadas -IFSII Ltd., Entidades Eliminado en la
por complcte) - Kanguro Holding Inc., eontroladas consolidacion
-KBHI LLC
Contabilizacién por
. ) Participacién del puesta en equivalencia e
Asociada - IB Holding Lid. . N .
27,28 % Inversion en acciones
preferentes
. i i Asegurados cuyos
. . ExcelCredit 8.A.S. (riwlar de SULES -}' Tratados de reaseguro de
Entidades bajo contral la pbliza de reaseguro) programas estan .
. A cuota-parte y sinig¢siros
comin de Meridian PTC - Kanguro Insurance LLC reasegurados por ..
- Excel Seguros Lida, Golden Treg liguidados
s i STC: gestor \trato de b i
Entidades cor s;;zr Tree Capital Ltd. . g . s:nu:ﬁ : e honorarios
.. .. ta ” e emo; : a.c =
administracion clave ( ) ) ® n, Pagares,
- Agua MultiStrategy Fund Ltd.  vehiculo de participaciones en
("AMF”) inversion fondos
Gestion
| ' compartida,
- Blue Palm Advisors 3.A.S. control indirecto, Acuerdo de oficina
Otros - Excel Seguros Ltda. articipacié e s oy
- Iris CF — Compaia de p - cipacidn compartide sn.u:tgm
Financiamients S.A. indirecta en el con ExcelCredit
capital,
respectivamente
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NOTA 27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
Aleance de las relaciones con partes relacionadas (Cont.)

Categoria Entidad Relacién con ¢l Grupo activi d::ir;nsftlr:fse:cciones
Personal clave de Consejo de Responsables del Ver mas abajo
gestion ("PGC™} Administracién delrisy  gobierno corporativo
sus prineipales filiales
Participante de una Iris CF -- Compaiiia de Participante de 1B Bance que recibe
asociada (indirectamente  Financiamiento S.A. Holding Ltd.; por lo depdsitos y mantiene
relacionada) tanto, una participacién ~ cuentas a la vistaen
mdirecta en el capital COP para ExeclCredit,
ExeclSeguros y KOA.
Transacciones significativas ¢on partes relacionadas
Naturaleza de 1a transaccidn 2024 2023

Ingresos por reaseguros obtenidos de los programas gestionados por ExcelCredit, IRTS

2,643,718 2,336,120
CF y Kanguro (incluidos en «Ingresos de segurosy, Nota 20)

Comisiones de gestion pagadas a STC (2 % del patrimonio neto) 978,512 826,878
Ingresos por intereses sabre pagarés a STC/AMF 202,328 08,238
Valor razonable neto (pérdida)/ganancia sobre participaciones en fondos de AMF _"I-"l'ii',é‘ﬁgl 358,789
Ingresos por intereses de [B Holding Ltd — Acciones prefercntes reembolsables

309,550 -
acumulativas de clase D
Comisiones pdl"-gervicios de oficina compartida {«sinergia») pagadas a ExcelCredit 245,873 97.508

Todas las fransacciones se llevaron a cabo en los términos aprobados por el Directorio y se
liquidaron en el curso normal de los negocios; no se reconocié minguna provision por pérdida
treditiein csperada sobre los saldos pendientes.
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Saldos pendientes con partes relacionadas

Estado de situacién financiera Contraparte 2024 2023
Pagarés STC (USD 200 000, tasa de ]
Préstamas a partes relacionadas . . 204,755 -
interés combinada 0-6 %)
(Nota §) .
Pagarés AMF (USD 200 000, tasa
200,641 —
dc interés combinada 0-1 %)
Activos financieros a valor razenable con . . -
Inversién en unidades rescatables de
cambios en resultados 18,946,600 18,582,231
AMF
(Nota 25)
Otras cuenias por cobrar .
) Blue Palm Advisors SAS 33,817 25475
(Nota 7) (oficinas compartidas)
Iris CF — Compaiiia de
. 30,804 2,491
Financiamiento S.A.
ExcelSeguros LTDA, 502 14,332
IB Holding Ltd — Acciones preferenies
IB Holding Ltd 5,059,550 -
acumulables rescatables de clase D
. Posiciones Posiciones
Activas/(pasivas) por contratos de
ExcelCredit, IRTS CF, Kanguno netas incluidas  netas incluidas
reaseguro {Nota 16)
en la Nota 16 cnlaNota 16
Cuentas p'll; pagar comerciales v oiras STC — comisién de gestion -
. (20,597) {72,698)
cuentas por pagar (Nota 13) acumulada
Otras cuentas por pagar en relaciém con el .
. .. Iris CF - Compafiia de
contralo de prestacion de servicios entre . ) - {365,670)
) Financiamiento S.A,
ExcelCredit S.A. e IRIS CF (Nota 13)
_ _ ) Iris CF — Compafifa de o
Efectivo v equivalentes de efectivo ) ) 6,492,065 1,801,587
Financiamiento S.A.
Préstamos y otros pasivos con intereses Iris CF — Compaifiia de
. L. 133,449 660,669
(Mota 12) Financiamiento S.A.
Préstamos y ntmsﬁ];;s‘i‘{r;s con intereses T
IBHLLC - 2,550,000

{Nota 12)
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Compensacion del personal directivo clave

2024 2023

Honorarios de gestion de claves, incluidos los costes de seguridad sociat 388,651 175,604

E] Grupo no opera con pagos basados en acciones ni planes de beneficios past-emplee. ni ha
otorgado préstamos, anticipos ni garantias a KMP.

Asociada
El Grupo posse una participacion del 27,28 % en 1B Holding Lid. EI valor contable al 31 de
diciembre de 2024 ascendia a 8.17 millones de ddlares estadounidenses (2023: 10.49 miliones

de dblares estadounidenses) y la parte de la pérdida reconocida en 2024 fue de 1.38 millones de

dolares estadonnidenses.

NOTA 28. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE PRESENTACION
L.a gerencia evalud todos los eventos posteriores ocurridos hasta el 8 DE AGOSTO DE 2023,
fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para su publicacién. y determind que

no se produjeron eventos adicionales, ni con ajusie ni sin ajuste.

e oo e e o o ok ok R SHOM MR o e e dapelesh e ok b AR b o B o ok o o ok oo o K R R o R R

La suscrita certifica que lo anterior es una traduccion al espaiiol de su original en inglés.

Panama. 11 de agosto de 2025.

AMIRELIS DEL C. SANFORD M.
Traductora Puablica Autorizada

PP | [T 1 Espariol — Inglés — Espafiol
dula N°8-513-63 Res. N°402 - 17 diciembre 2003
Traductor Pablico Autorizado Panamd. Repiiblica de Panamd

Resolucién N°402 (17 Diciembre 2003)
Panama, Repiblica de Panama
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NOTA 18— MEDICION A VALOR RAZONABLE

Activos a FVTPL al 30-06-2025: USD 26,725,226. La jerarquia de valor razonable se deterrmnina segun IFRS 13; la
composicién por niveles (1/2/3) es consistente con 2024 (instrumentos listados, instrumentos valorados con precios
observables y fondos/vehiculos no cotizados). No hubo transferencias entre niveles durante el semestre.

NOTA 19 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Durante 1525 las operaciones con partes relacionadas se efectuaren a valores y condiciones de mercado. No se
registraron cambios significativos respecto de 2024 en comisiones de management, préstamos intragrupo, garantias
o saldos; no s& reconocié deterioro (ECL) sobre saldos con partes relacionadas

NOTA 20 - HECHOS POSTERIORES AL PERIODO DE INFORME

Con posterioridad al 30 de junio de 2025 y hasta la fecha de autorizacion de estos estados financieros: no se han
identificado hechos significativos que requieran ajuste ni revelacién adicional
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