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(LOGO y MEMBRETE) KPMG

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Directiva de Iris Financial Services Limited
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Iris Financial Services Limited y sus
filiales (en conjunto, el “Grupo™), que comprenden el estado de situacién financiera consolidado
al 31 de diciembre de 2024, los estados consolidados de resultados, otro resultado integral,
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en
dicha fecha, y las notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspeetos significativos, la situacién financiera consclidada del Grupo al 31 de
dieiembre de 2024, asi como su rendimiento financiere y sus flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio finalizado en dicha fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“Normas de Contabilidad
NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditorfa (“NIA™). Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se describen con mas detalle
en la seccion “Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financicros
consolidados” de nucstro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con el
Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas
Internacionales de Independencia) del Consejo de Normas Internaciopales de Etica para
Contadores («Codigo del IESBA»), junto con los requerimientos éticos aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros consolidados en Bermudas, y hemos cumplido con nuestras
demds responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos y el Codigo del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida ¢s suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno corporative en
relacion con los estados financieros consolidados

La direccitn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
consolidados de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, asi como del control interno

que considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros eonsolidados libres
de incorreccién material, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros consolidados, la direccion es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha, revelando. seglin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la misma y utilizando el principio contable de empresa en



marcha, a menos que la direccion tenga la intencién de liquidar ¢l Grupo o cesar sus operaciones,
o no tenga otra alternativa realista.

Los responsables del gobiemo corporativo son responsables de supervisar el proceso de
informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obfener una scguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estdn libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de aunditorfa que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es wn alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuandoe exista. Las incorrecciones pueden surgir de
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, cabe esperar
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman sobre 1a base
de eslos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamoes nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademds:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros
consolidados, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
respondan a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada para
fundamentar nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material derivada de
fraudc es mayor que el de una derivada de error, va que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisioncs intencionales, tergiversaciones o la elusion del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contablcs aplicadas v la razonabilidad de las
estirnaciones contables y la informacién a revelar relacionada realizadas por la direccion.
Coneluimos sobre la idoneidad del uso por parte de la direccién del principie de negocio cn
marcha v, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existc vna incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, debemos destacar en nuestro informc de auditoria la informacion
relevante en los estados financieros consolidados o, si dicha mmformacién es insuficicnte,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones ge basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
podrfan causar que el Grupo deje de continuar como negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido general de los estados financieros
consolidados, incluyenda la informacion revelada, y si estos representan las transacciones y
eventos subyacentes de una manera que logra una presentacion fiel.



Obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacion financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucién
de la auditoria del grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsablcs del gobiemo corporativo en relacién, entre otros
asuntos, con el alcance y el calendario de 1a auditoria, asi como con los hallazgos signifieativos,
incluyendo cualquier deficieneia significativa en el control internc que identifiquemos durante
la auditoria.

(firmado) KPMG Audit Limited
Contadores Publicos Autorizados
Hamilton, Bermudas

8 de agosto de 2025



IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED
ABREVIATURAS Y CLAVE

Abreviatura Significado

IFRS
IASB
USD
FVTPL
NCI
OCl}
ECL
SPPI
LRC
LIC
IACF
RA
LGD
PAA

EIR

Normas Internacionales de Inﬁ@mién Financiera
Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad
Délares estadounidenses

Valor razonable con cambios en resultados
Participacién no controladora

Otro resultado integral

Pérdidas crediticias esperadas

Pagos exclusivos de principal e intereses

Pasivo por cobertura restante

Pasivo por siniestros incurridos

Flujos de efectivo de adquisicién de seguros
Ajustc de ricsgo por riesgo no financiero

Pérdida en caso de incumplimiento

Enfoque de asignacion de primas

Tasa de interés efectiva
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en ddiares estadounidenses)

' Al 31 de diciembre:
. 2024 2023

Nota ;
ACTIVOS
] Efectivo y equivalentes al efectivo 5 27,100,200 18.446.430
| Inversiones a valor razonable con cambios en 75 32,515,162 29,589,062
resultados
Inversiones a coste amortizado 25 5,059,550 3,368,367
Préstamos 6 12,393,481 9,620,694
Activos por contratos de reaseguro 16 1,021,822 -
Otras cuentas por cobrar 7 2,261,392 3,452,689
Otros activos financieros 8 3,802,931 8,228,752
Activos por impuestos corrientes 11 858,649 642,509
Otros activos no financieros 400,781 306.651
Total de activos corrientes 85,413,968 75,658,154
;r:rrfizi;a{:;s’) 1cl:on'cabilizaclas por el método de la 3 8,165,450 10,485,146
Préstamos 6 122,532,014 124,311,172
Propiedad y equipo 9 1,661,217 2,481,711
Activos intangibles 10 5,473,853 6,063,020
Activos por impuestos no corrientes 11 1,241,415 -
Total de activos no corrientes 139,073,949 143,341,049
Eutal de activos 224,487,917 218,996,203
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre:
. 2024 2023
Nota

PASIVOS
Préstamos y otros pasivos con intereses 12 $ 55,873,592 81,792,029
Cuentas por pagar 13 12,508,868 10,138,213
Beneficios a empleados 14 564,894 669,205
Otros pasivos no financieros 15 370,922 439,780
Pasivos por contratos de reaseguro 16 - 2,277,060
Total pasivo corriente 69,318,276 95,316,287
Préstamos y otros pasivos con intereses 12 97,422,330 68,174,247
Cuentas por pagar 3 - 1,479,101
Pasivos por impuestos diferidos no corrientes 11 - 1,171,260
Total pasivo no corriente 97,422,330 70,824,608
Total pasivo 166,740,606 166,140,895
PATRIMONIO NETO
Capital social y superdvit aportado 54,991,952 49,741,952

. 8,559,865
(Ganancias acumuladas 13,708,036 8,559,865
Otro resultado integral acumulado (11,201,432) (5,574,120)
Participacion no controladora 17 248,755 }%;’g}ll
Total patrimonio 57747311 52,855,308
Total pasivo y patrimonio $ 224,487917 218,996,203

- Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados

Aprobado por el Consejo de Administracién

(firmado) ilegible

Director
8/8/2025

Fecha

(firmado) ilegible

Director
8/872025

Fecha
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

ESTADO CONSOLIDADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre:
2024 2023
Nota
Utilidad neta 4,765,059 7,700,764
Otro resultado integral
Partidas que se reclasifican o pueden
reclasificarse posteriormente a resultados:
Movimiento en la reserva de cobertura de 10.562
filiales extranjeras . (10,562)
Diferencias de cambio en la conversién de -
divisas de filiales extranjeras (4,681,204) 5,315,235
Participacién de las participaciones en el ORI 3 (943 ,852) 969,851
Otro resultado integral total (5,625,056) 6,274,524
Resultado integral total (859,997) 13,975,288
Otro resultado integral atribuible a:
Propietarios de la Compaiiia (5,627312) 6.264.830
Participacién no controladora (2.256) - 9.694
Total (5,625,056) 6,274,524

- Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Para el aiio terminado ¢l 31 de diciembre:

2024 2023
Nota

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
OPERATIVAS
Beneficio neto del periodo $ 4,765,059 7,700,764
Ajustes por:
Depreciacion 9 733,294 662,617
Amortizacidn 10 1,710,343 1,142,344
Deterioro neto 6 3,570,575 2,603,212
Intereses devengados 22 26927884 22,717,286
Intereses devengados 18 (26,151,050) (22.585,863)
(zanancias por préstamos de némina vendidos 19 (5,117,260) (6.267.815)
Gastos por impuestos corrientes y diferidos 11 (2,053,010) (2,189)
contabmtadss p 6 método de la pardeipacion 3 1375844 251809
Pérdidas no realizadas (1,837,919) (1,743,336)
Cambios en activos ¥ pasivos:
Préstamos (25,253,727) (3.600,827)
Otras cuentas por cobrar 2,718,159 (551,053)
Otros activos no financieros (580,151) (168,361)
Otros activos financieros 9,926,194 (2,468,464)
Pasivos/activos por contratos de reaseguro (3.298,883) (1,801,664)
Cuentas por pagar 2,454618 (3,508,102)
Beneficios a empleados (24,794) 58,657
Otros pasivos no financieros (27,536) 66,748
Activos y pasivos por impuestos diferidos {404,101) (526,043)
Impuesto sobre la renta pagado (342,833) 2,189
Ingresos por intereses recibidos 26,151,050 21,585,863
Efectivo neto generado por las actividades operativas $ -15,242,256 14,567,772
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares estadounidensss)

Para el aiio terminado el 31 de diciembre:

2024 2023
Nota

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION

Eliminacién de activos financieros en FVTPL $ 2,530,186 2,339,871
Adquisicién de activos financieros en FYTPL (250,000) (961,667)
Adgquisicién de activos financieros a costo amortizado (4,750,000) (328.798)
Otros activos financieros 78.500 (4,776,892)
Compra de propiedades y equipos (157,480) (266,123)
Eliminaci6n de propiedades y equipos 63,009 32.282
Compra de intangibles (1,945,227) (2.563,744)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

inversion (4,431,012) (6,525,071)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION

Ingresos por el aumento de préstamos y financiacién ~n

structurada 13,334,228 19,483,846
Intereses pagados (26,927,884) (22,717,286)
Pagos por arrendamiento financiero (874,712) (873.790)
Ingresos por la emisién de acciones 5,250,000 6.000,000
Ingresos por 1a emision de bonos 19,400,445 -
Reembolso de bonos (9,497.972) -
Contribucién de participaciones no controladoras a filiales 502,000 360,000
Dividendos pagados - (6,000,000)
FInjo neto de efectivo generado por/(utilizado em) =

actividades de financiacién 1,186,105 (3,747,230)
Efecto de las variaciones del tipo de cambio en el

efective y equivalentes de efectivo (3,343,579) 2,289,684
Aumento neto del efectivo y equivalentes de -
efectivo 8,653,770 6,385,155
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
pezdodo 18,446,430 11,861,275
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL

- Las notas son parte integral de los estados finuncieros consolidados.
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[RIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2024

(Expressdo en défares de los Estados Unidos)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Iris Financial Services Ltd. ("Iris" o "La Compafifa”) es una empresa exenta continuada,
domiciliada y registrada el 2 de noviembre de 2018 de acuerdo con la Ley de Compatiias de 1981
de las leyes de Bermudas. Antes de la continuacidn, la compaiiia era una compaiifa privada
incorporada por acciones de las Islas Virgenes Britanicas ("BV1") el 27 de junio de 2016. La
direccién de su oficina registrada es Crawford House 50 Cedar Avenue, Hamilton, HM 11,
Bermudas. Iris, junto con todas las entidades en las que tiene un interés financiero controlador
(el "grupa™), es un proveedor de servicios de crédito, especificamente préstamos de némina, que
operan en Colombia y un proveedor de servicios de seguros que operan en Bermudas.

Al 31 de diciembre de 2024, Meridian PTC Limited, incorporado en Bermudas, poscia
indirectamente el 75.08% (2023: 76.34%) del capital social emitido por Iris.

Estos estados financieros consolidados comprenden la Compaiiia y sus subsidiarias (juntas
denominadas "Grupo™) e incluye el resultado de los inversores con euenta de capital.

Las actividades de la compaiiia son administradas y administradas por Silver Tree Capital Ltd.,
una compaiiia continud en Bermudas (¢l "Gerente").

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL

2.1. BASES DE PREPARACION

Estos estados financieros consolidados se preparan de acuerdo con las NIF, y sus
interpretaciones emitidas por el [ASB.

Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién por parte de la Junta
Directiva el & de agosto de 2025,

Los estados financieros de la Compafiia y las Subsidiarias se han preparado sobre una base de
interés en marcha.
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estadas Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2024

(Expresado en délares de ios Estados Linidos)

La Compafifa ha aplicado constantemente las politicas contables a todos los periodos presentados
en estos estados financicros eonsolidados.

2.2. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Los elementos incluidos en los estados financieros de cada entidad grupal se miden wtilizando 1a
moneda funcional de esa entidad, la moneda del entorno econdémico principal en el que opera.
Los estados financieros consolidados se presentan en ddlares de los Estados Unidos ("USD"),
que también es la moneda funcional de la compaiiia.

2.3. CONVENCION DE MEDICION

Los estados financieros consolidados se han preparado sobre la base de costos histdricos, a
excepeion de los instrumentos financieros que se han medido a valor razonable.

2.4. JUICIOS DE CONTABILIDAD CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE ESTIMACION
INCERTIDUMBRE

Durante la preparacién de estos estados financieros consolidados, se requiere que la gercncia
emita juicios, estimaciones y suposiciones sobre las cantidades en libros de activos v pasivos que
no estan disponibles en otras fuentes. Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en la
experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de mamera continua. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se revisa la estimacion si la revision
afecta solo ese periodo o en el periodo de la revisién v los periodos futuros si Ia revisién afecta
los periodos actuales y futuros.

Los juicios realizados por la gerencia en 1a aplicacién de las NIIF que ticnen efectos significativos
en los estados financieros se divulgan en los siguientes elementos de los estados financieros:
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financleros Consolidados
31 de diciembre de 2024

(Expresado en délares de los Estados Unidos)

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.4. JUICIOS DE CONTABILIDAD CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE ESTIMACION

INCERTIDUMBRE (CONT.)

Juicios

» Deterioro dc los activos financieros (nota 2.9): Establecer los criterios para detcrminar si el
riesgo de crédito en el activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, determinando la metodologia para incorporar informacioén con visién
de futuro en la medicién de la ECL y la seleccion y la aprobacién de los modelos utilizados
para medir ECL;

« Medicién de contratos de reascguro (nota 2.14): Determinacion de las técnicas para estimar la
responsabilidad por reclamos incurridos.

« Intereses en Asociados (INotas 2.5 y 3): si el grupo tiene una influencia significativa sobre un
investigador;

Supuestos y estimaciones incertidumbres

» Deterioro de los activos financieros (Nota 26.3): Determinacidn de las entradas en ¢l modelo
de medicion de ECL., incluidos los supuestos clave utilizados para estimar los flujos de efectivo
recuperables e incorporacién de informacién a futuro;

» Medicién del valor razonable de los instrumentos financieros (nota 25),

2.5. BASE DE CONSOLIDACION

Combinaciones de negocios

El grupo representa combinaciones de negocios que utilizan el método de adquisicién cuando el

conjunto adquirido de actividades y activos cumple con la definicién de un negocio y el control

se transfiere al grupo. Al determinar si un conjunto particular de actividades y activos es un
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2024

{Expresado en délares de los Estades Unidos)

negocio, el grupo evaltia si el conjunto de activos v actividades adquiridos incluye, como minimo,
un proceso de entrada y sustantivo y si el conjunto adquirido tiene la capacidad de producir
resultados.

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el grupo. El grupo 'controla’ una entidad cuando
estd expuesto o tiene derechos a, retornos variables de su participacion en la entidad y tiene la
capacidad de afectar esos retornos a través de su poder sobre la entidad. Los estados financieros
de las subsidiarias sc incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en que el
control comienza hasta la fecha en que cesa el control.

Intereses no controladores

NCI se miden inicialmente en su parte proporcional de los activos netos identificables del
adquirido en la fecha de adquisicién. Los cambios en el interés del grupo en una subsidiaria que
no resultan en upa pérdida de control se explican como transacciones de capital.

Pérdida del control

Cuando el grupo pierde el control sobrc una subsidiaria, se deriva los activos y pasivos de la
subsidiaria, y cualquier NCI relacionado y otros componentes de la equidad. Cualquier ganancia
o pérdida resultante se reconoce en ganancias o pérdidas. Cualquier interés retenido en la antigua
subsidiaria se mide al valor razonable cuando se pierde el control.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.5. Base de consolidacifn (cont.)

Intereses en inversores con cuenta de aceiones

Pagina 12



IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financleros Consolidadaos
31 de diciembre de 2024

(Expresado en déiares de o8 Estados Unidos)

Los intereses del Grupo en los inversores con cuenta de acciones comprenden intereses en
asociados. Los asociados son aquellas entidades en las que el grupo tiene influencia significativa,
pero no control o control conjunto, sobre las politicas financieras y operativas.

Los intereses en los asociados se tienen en cuenta utilizando el método de capital. Inicialmente
se reconocen al costo, que inchrye los costos de transaccion. Después del reconocimiento inicial,
los estados financieros consolidados incluyen la participacion del grupo en las ganancias o
pérdidas y otros ingresos integrales de los inversores contables con acciones, hasta la fecha en
que cesa una influencia significativa.

Transacciones climinadas en Ia conselidacién

Se eliminan los saldos y transacciones intragrupales, ¥ cualquier ingreso y gasto no realizado (a
excepeion de las ganancias o pérdidas de transacciones en moneda extranjera que surgen de las
transacciones intragrupo. Las ganancias no realizadas derivadas de las transacciones con
inversores con cuenta de capital se eliminan conira la inversién en el punto de interés del grupo
en el investigador. Las pérdidas no realizadas se eliminan de 1a misma manera que las ganancias
no realizadas, pero solo en la medida en que no hay evidencia de discapacidad.

2.6 TRANSACCIONES EN DIVISAS

Los activos v pasivos monetarios en otras monedas se traducen en USD a Jas tasas de cambio
quc prevalecen en la fecha de informes y los activos v pasivos no monetarios que se miden en
términos de costo histdrico en una moneds extranjera se traducen en USD a tasas historicas o las
tasas de intercambio que prevalecen en las fechas de las transacciones.

Los articulos de ingresos y gastos en otras monedas se traducen en USD a las tasas que prevalecen
en las fechas de las transacciones. Realizados y los cambios en las ganancias y pérdidas no
realizadas en ofros activos financieros denominados en monedas extranjeras vy posiciones de
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IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED

Notas a los Estados Financieros Consolidadas
31 de diciembre de 2024

(Expresado en délares de los Estados Unidos)

moneda extranjera se informan bajo otros ingresos/otros gastos en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas.
Cuando se consolidan las subsidiarias, los activos y pasivos de las operaciones extranjeras se
traducen en USD a la tasa de cambio en la fecha de informe, ¥y sus declaraciones de ganancias o
pérdidas e ingresos integrales s¢ traducen a las tasas de cambio promedio ponderadas para el
periodo. Las diferencias de cambio derivadas de la traduccion de subsidiarias consolidadas
extranjeras se reconocen en otros ingresos integrales, excepto en la medida en que la diferencia
de traduccion se asigna a NCI. Al eliminar una entidad extranjera, €] monto acumulativo diferido
reconocido en el capital relacionado con esa operacidén extranjera particular se reconoce en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas como parte de la ganancia o pérdida en venta.

2.7 CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS EMITIDOS POR EL

GRUPO

Siguiendo las pautas de TAS 32, los instrumentos financiexos emitidos por el grupo se tratan como

equidad solo en la medida en que cumplan con las siguientes dos condiciones:

» No incluyen obligaciones contractuales sobre ¢l grupo de entregar efectivo u otros activos
financieros o para intercambiar activos financieros o pasivos financicros con otra parte en
condiciones que son potencialmente desfavorables para el grupo; y

» Cuando el instrumento se resolvera o se establecera en los propios instrumentos de capital del
grupo, es un no derivado que no inchiye ninguna obligacion entregar un nimero variable de los
instrumentos de capital propios del grupo o es un derivado que serd resuelto por el intercambio
del grupo una cantidad fija de efectivo u otros activos financieros para un ntimero fijo de sus

propios instrumentos de capital.
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NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.7 CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS EMITIDOS POR EL
GRUPO (CONT.)

8i no s¢ cumplen las condiciones mencionadas anteriormente, los fondos recibidos de la emisién
del instrumento financiero se clasifican como un pasivo financiero. Si dicho instrumento de
responsabilidad legalmente parece ser las propias acciones de la Compafiia, los valores
presentados en estos estados financieros consolidados para el capital social asignado y la cuenta

excedente contribuida no incluyen los valores relacionados con esas acciones.

2.8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Reconocimiento y medicifn inicial

Las euentas por cobrar y los titulos de deuda emitidos se reconocen inicialmente cuando se
originan. Todos los demés activos financieros v pasivos financieros se¢ reconocen inicialmente
cuando la entidad se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Un
activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o responsabilidad financiera se¢ mida inicialmente al valor
razonable mas, para un elemento que no estd en FVTPL. los costos de transaccidén que son
directamente atribuibles a su adquisicion ¢ problema. Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente financiero significativo se mide inicialmente al precio de la transaccitn.
Clasificacién y medicion posterior

Activos financieros

Un activo financiero se mide a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones y no

se designa como en FVTPL:
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« Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar
flujos de efectivo contractuales; y

+ Sus términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a flujos de efectivo que son
tinicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

Todos los activos financieros no se clasifican como medidos al costo amortizado, como se
describi6é anteriormente, se miden en FVTPL. En el reconocimiento inicial, el grupo puede
designar irrevocablemente un activo financiero que cumpla de lo contrario los requisitos que se
medirdn a un costo amortizado come en FVTPL si hacerlo elimina o reducc significativamente
un desajuste contable que de otro modo surgiria.

Activos financieros en FVTPL

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos cualquier interés o ingreso de dividendos, se reconocen en ganancias o pérdidas.

Los activos financieros en FVTPL incluyven varios tipos de inversiones, como fondos de
inversién, carteras administradas, inversiones -de capital privado e intereses retenidos de
préstamos de némina vendidos.

Activos financieros a costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente a un costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por cualquier pérdida por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias de divisas y las pérdidas v las pérdidas por deterioro se reconocen en las
ganancias o pérdidas. Cualquier ganancia o pérdida en baja se reconoce en ganancias o pérdidas.
Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial a menos que la

entidad eambie su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, cn cuyo caso todos
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los activos financieros afectados se reclasifican el primer dia del primer periodo de informe
después del cambio en el modelo de negocio.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen intereses de participacién en el acuerdo de
préstamo a costos amortizados, préstamos y otras cuentas por cobrar.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONT.)

Responsabilidad financiera

Los pasivos financieros se clasifican a costos amortizados y posteriores al reeonocimiento inicial,
se miden a un eosto amortizado utilizando el método de interés cfectivo.

Los pasivos financieros a costos amortizados incluyen préstamos y otros pasivos por intereses y
comercio y otras cuentas pot pagar.

Baja de activos financieros y pasives financieros

Activos financicros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se elimina cuando:

» Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado; o

» El grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo.
Responsabilidad financicra

Una responsabilidad financiera se descarga evando la obligacién bajo la responsabilidad se
descarga o cancela o expira.

2.9 DETERIORO

Activos financieros
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El grupo reconoce las asignaeiones de pérdidas para ECL en activos financieros medidos a costos
amortizados.

Al determinar si el ricsgo de crédito de un active finaneiero ha aumentado significativamente
desde cl reeonocimiento inicial y al estimar ECL, el grupo considera informacidn razonable y de
apoyo que es relevante y disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye informacién
y andlisis cuantitativos y cualitativos, basados en la experiencia histérica del grupo y la
evaluacién de crédito informada, que inclhuye informacién prospectiva.

E! grupo asume que el riesgo dc crédito en un activo financiero ha aumentado significativamente
si es mds de 30 dias antes.

El grupo considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

- Es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de crédito al grupo en su totalidad, sin
recurrir al grupo a acciones como realizar seguridad (si se mantienc alguna); o

- El activo financiero es més de 90 dias antes.

Los ECL de por vida son los ECL que resultan de todos los eventos predeterminados posibles
durante la vida esperada de un instrumento financiero. El periodo méaximo considerado al estimar
ECL es el periodo contractual maximo sobre ¢l eual el grupo esta expuesto al riesgo de erédito.
El grupo utiliza una matriz de provisién para medir el ECL de las cuentas por cobrar comerciales
de sus clientes individuales que abarca una gran cantidad de pequefios saldos.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.9 DETERIORO (CONT.)

E] modelo de deterioro utilizado para evaluar la cartera se centra en cuatro aspectos principales:
* Duracion del incumplimiento: tiempo en que un pago de préstamo se ha retrasado, desglosado

en intervalos definidos.
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» Porcentaje de bruto: la parte de los pagos mensuales esperados ya recibidos.

» Causa predeterminada: ¢l motivo de la falla de pago, clasificada como temporal o permanente.
» Potencial de extension a plazo: la capacidad v 1a disposicion de un prestatario para extender el
plazo del préstamo para garantizar el pago completo.

Para aplicar este modelo, se realizan una serie de andlisis estadisticos para evaluar la cartera. El
mejor modelo se elige en funcitn de métrieas especificas, y los préstamos se clasifican en etapas.
Estas etapas se consolidan en tres etapas mas amplias para cumplir con las reglas de 1a NIIF 9.
Finalmente, la pérdida de crédito esperada se calcula utilizando la férmula apropiada para cada
etapa. Esta es una estimacion de la pérdida promedio potencial debido a los posibles
incumplimientos de préstamos, determinados segim la politica de cancelacién del grupo.
Activos financieros con discapacidad de crédito

En cada feecha de informe, el grupo evalia si los activos financieros llevados a un costo
amortizado tienen problemas de crédito. Un activo financiero estd "con problemas de crédito”
cuando se han producido uno o més eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero.

El calculo de ECLS

Los ECL se calculan en funcién de los escenarios para medir los déficits de efectivo esperadas,
con descuento en un EIR apropiado. Los elementos clave incluyen:

PD: probabilidad de incumplimiento, la probabilidad de incumplimiento ¢n un horizonte
temporal determinado.

EAD: Exposicion al valor predeterminado, la exposicion estimada en una fecha predetcrminada
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LGD: pérdida dada por incumplimiento, la pérdida estimada que surge en caso de
incumplimiento.

Informacion Prospectiva

En sus modelos ECL, el grupo utiliza una amplia gama de informacién prospectiva, como €l
crecimiento del PIB y las tasas base del banco central.

Presentacién de la asignacion para ECL en el estado de posicién financicra

Las asignaeiones de pérdidas para activos financieros medidos a un eosto amortizado se deducen
del monto bruto de préstamos.

Pedir por escrito

El monto en libros bruto de un active financiero se canecla (pareialmente ¢ en su totalidad) en la
medida en que no existe una perspectiva realista de recuperacion. Este ¢s generalmente el caso
cuando €l grupo determina que el prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que puedan
generar suflcientes flujos de efectivo para pagar los montos sujetos a la cancelacién. Sin
embargo, los activos financieros que se descartan aim podrian estar sujetos a actividades de

cumplimiento para cumplir con los proecdimientos del grupo para 1a recuperacion de los montos

adeudados.

Activos no financieros

Las cantidades en libros de los activos, propiedad ¥ equipos ¢ intangibles no financieros del grupo
se revisan en cada fecha de informe para determinar si hay alguna indicacién de deterioro. Si
existe dicha indicacién, entonces se estima la cantidad recuperable del activo.

NOTA 2. POLfTICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.9 DETERIORO (CONT.)
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La cantidad recuperable de un active o unidad de gencracion de efectivo es el mayor de su valor
en el uso y su valor razonable menos costos de vender. Al evaluar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados se descartan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor temporal del dincro y
los riesgos especificos para el activo. A los fines de las pruebas de deterioro, los activos que no
se pueden probar individualmente se agrupan en el grupo mas pequefio de activos que genera
entradas de efectivo a partir del uso continuo que son en gran medida independientes de las
entradas de efectivo de otros activos o grupos de activos (la "unidad de generacion de efectiva™).
Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores sc evalGan en cada fecha de
informe para cualquier indicacion de que la pérdida ha disminuido o no existe. Se invierte una
pérdida de deterioro si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar la
cantidad recuperable. Una pérdida de deterioro se invierte sole en la medida en que el monto en
libros del activo no exceda el monto en libros que se habria determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro.

No hubo deterioro en los activos no financieros durante 2024 y 2023.

2.10 DERECHOS DE GARANTIA FINANCIERA

Receonocimiento v medicién

Los dercchos de garantia financiera ("FGR" o "FGA") se reconocen como un activo cuando el
cliente paga la tarifa de servicio de garantfa en el momento en que obtiene un préstamo. El cliente
remite esta tarifa de servicio a un garante de terceros, y el tinico beneficiario de esta garantia es
¢l grupo. La FGA funciona como un grupo de primera pérdida para cubrir al grupo contra

cualquier posible incumplimiento en su cartera de préstamos de némina. El grupo tiene los
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derechos exclusivos de la FGA, que son administrados por un tercero. El activo dec la FGA se
mide inicialmente al valor razonable de los derechos adquiridos por el grupo.

Los ingresos de los derechos de la FGA sereconocen cuando se cstablece ¢l derecho a la garantia
financiera, y se informa bajo "owos ingresos, incluidos los servicios y comisiones" en el estado
de ganancias o pérdidas. Las recuperaciones dc la FGA reducen el monto en libros del activo
FGA en el estado de posicion financiera cuando el grupo recibe el pago por el reclamo de
préstamos.

Presentacién y divulgacion

El activo de la FGA, se presenta bajo "otros activos financieros" en la declaracién financiera. El
impacto de estas garant{as se evalia en forma de cartera en lugar de individualmente para cada
préstamo. Los ingresos de la FGA se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas bajo "otros
ingresos, incluidos servicios y comisiones" cuando se establecen los derechos.

2.11 PROPIEDAD Y EQUIPO

La propiedad v el equipo se indican al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas de
discapacidad acumulada.

Cuando partes de un articulo de propiedad y equipo tienen una vida util diferente, sc contabilizan
como elementos separados de propiedad y equipo.

Donde la tierra y los edificios se llevan a cabo bajo arrendamientos, el tratamiento contable de la
tierra se considera por separado del de los edificios. Los pagos de arrendamiento se contabilizan
como se describe en la Nota 2.19.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.11 PROPIEDAD Y EQUIPO (CONT.)
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La depreciacién se cobra al estado de resultados en linea recta durante las vidas Gtiles estimadas
de cada parte de un elemento de propiedad, planta y cquipo. La tierra no esta depreciada. Las
vidas Utiles estimadas son las siguientes:

- Accesorios y accesorios: 120 meses

- Bquipo de oficina: 120 meses

- Computadoras: 60 meses

- Equipo de telccomunicaciones: 36 meses

- Derccho de uso Activos: Tiempo disponible para su uso

Los métodos de depreciacion, vidas titiles y valores residuales se revisan en cada fecha de
informe.

2,12 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles son software y lieencias adquiridas por el grupo y se indican al costo de
amartizacion menos acurmulada y pérdidas de deterioro menos acumuladas.

La amortizaci6n se cobra al cstado de resultados en linea recta durante las vidas ttiles estimadas
de activos intangiblcs a menos que tales vidas sean indefinidas. Los activos intangibles con una
vida util indefinida se prueban sistematicamente por deterioro en cada fecha de informe.

2.13 BENEFICIOS PARA EMPLEADOS

Todas las obligaciones de beneficios de los empleados son obligaciones de beneficios a corto
plazo medidas de forma no descontada y se expensan a medida que se proporciona el servicio
relacionado. Se reconoce una responsabilidad por el monto que se espera que se pague bajo los
planes de bonificacion en efectivo a corto plazo si el grupo tiene una obligacién legal o
constructiva actual de pagar esta cantidad como resultado dcl servicio pasado proporcionado por
¢l empleado y la obligacién puede estimarse de manera confiable. Incluyen beneficios y
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contribuciones exigidas por la ley colombiana para los empleados, como el Seguro Social y otros
beneficios.

El grupo no tiene ningtin plan de beneficio posterior al empleo, planes de contribucién posterior
al empleo ni ninguna transaccion de pago basada en acciones.

2.14 CONTRATOS DE REASEGURO

El grupo emite contratos de reaseguro para compensar a otras entidades por reclamos derivados
de sus contratos de seguro. El grupo determina si un contrato contiene un riesgo de seguro

significativo al comparar los beneficios pagaderos después de un evento asegurado con los

pagaderos si el evento no ocurrié.

Separar componentes de contratos de reaseguro

El grupo evalia sus productos de reaseguro para determinar si contienen componentes distintos
que deben contabilizarse bajo otro estindar de IFRS. Actualmente, tales componentes no
requieren separacion.

Nivel de agregacion

El grupo determina el nivel de agregacion dividiendo su negocio en carteras de contratos con
riesgos similares:, administrados juntos. Estas carteras se dividen alin mas en grupos basados en
la rentabilidad esperada: contratos onerosos, contratos sin riesgo significativo de volverse
oneroso y ¢l resto. Los contratos se agrupan por afio de emisién para fines de reconocimiento y
medicién. Se establecen grupos de contratos sobre el reconocimi;mto inicial y su composieién no
se revisa una vez que todos los eontratos se han agregado al grupo.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.14 CONTRATOS DE REASEGURO (CONT.)
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Reconocimiento

El grupo reeonoce grupos de contratos de reaseguro de los primeros de los siguientes:

» El comienzo del periodo de cobertura

» la fecha en que se debe o recibe el primer pago de un titular de la poliza

» la fecha en que se identifica un contrato oneroso

Limite de contrato

El grupo incluye todos los flujos de efectivo futuros dentro del limite de cada contrato en el
grupo. Los flujos de cfectivo se incluyen si surgen de los derechos y obligaciones sustantivas
durante e] periodo de informe en ¢l que el grupo puede obligar al titular de la poliza a pagar
primas o tiene la obligacién de proporcionar servicios de contratos de reaseguro.

Medicion - Enfoque de asignacién preminm

Al medir los pasivos por la cobertura restante, el PAA es cn general similar al tratamiento
contable anterior del Grupo bajo la NIIF 4. Al medir los pasivos por reclamos incurridos, el
Grupo no descuenta los flujos dec efectivo ya que se espera que ocurran menos de un afio después
de la fecha en que se incurren los reclamos, € incluye un ajuste de riesgo explicito para el riesgo
no financiero.

El grupo aplica el PAA a todos los contratos de reaseguro que emite, como:

= El perfodo de coberhura de cada contrato cn el grupo es de un afio o menos

o

= Para los contratos de mds de un afio, el grupo ha modelado posibles escenarios futuros y espera
razonablemente que la medicién de la responsabilidad por la cobertura restante del grupo que

contenga esos contratos bajo el PAA no difiera materialmente de la medicion que se produciria
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aplicando el modelo general. Al evaluar la materialidad, el grupo también ha considerado factores
cualitativos como la naturaleza del riesgo y los tipos de sus lineas de negocios.
Responsabilidad por la cobertura restante

El grupo entra en varios contratos de reaseguro que transfieren un riesgo de segure significativo.
El grupo define un riesgo de seguro significativo como la posibilidad de tener que pagar, en la
ocmrrencia de un evento asegurado, una cantidad que es significativa en relacién con las primas
obtenidas por el grupo en dichos contratos. Los contratos se incurren en un reclamo y s¢ elasifican
como a corto plazo.

8i en algn momento durante el periodo de cobertura, los hechos y las cireunstancias indican que
un grupo de contratos es onerose, entonces el grupo reconoce una pérdida de ganancias o pérdidas
y aumenta la responsabilidad por la cobertura restante en la medida en que las estimaciones
actuales del flujo de efectivo de cumplimiento se relacionan con la cobertura de restos exceden
el monto de la responsabilidad por la cobertura restante.

Reconocimiento inicial

En el reconocimiento inicial de cada grupo de contratos, ¢l importe en libros del pasivo por la
cobertura restante se mide por las primas recibidas en el reconocimiento inicial menos cualquier
flujo de efectivo de adquisicién de seguros asignado al grupo en esa fecha, y se ajusta por
cualquier importe que surja de la baja en cuentas de cualquier activo o pasivo previamente
reconoeido por flujos de efectivo relacionados con el grupo (incluidos los activos por flujos de
efectivo de adquisicion de seguros). Para ciertas lineas de negoeio, el Grupo contabiliza como
gasto los flujos de efectivo de adquisicidén de seguros a medida que se incurren.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD DE MATERIAL (CONT.)

2.14 CONTRATOS DE REASEGURO (CONT.)
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En el reconocimiento inicial de cada grupo de contratos, el grupo espera que el tiempo entre
proporcionar cada parte de los servicios y la fecha de vencimiento de la prima relacionada no sea
s de un afio. En consecuencia, el grupo ha elegido no ajustar la responsabilidad por la cobertura
restante para reflejar el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero.

Medicién posterior

El Grupo mide el importe en libros del pasivo por la cobertura restante al final de cada ejercicio
como el pasivo por la cobertura restante al inicio del ejercicio:

- Mas las primas recibidas durante el ejercicio

- Menos los flujos de efectivo de adquisicién de seguros, excepto para las lincas en las que el
Grupo opta por contabilizar como gasto dichos flujos de efectivo a medida que se producen

- Mis cualquier importe relativo a la amortizacién dc los flujos de efectivo de adquisicién de
seguros reconocidos como gasto en el ejercicio para el grupo

- Més cualquier ajuste al componente de financiacién, cuando corresponda

- Menos el importe reconocido como ingresos por seguros por los servicios prestados durante el
gjercicio

Flujos de efective de adquisiciéon de seguros

Los flujos de efectivo de adquisicion de seguros se asignan a grupos relacionados de contratos
de reaseguro reconocidos en el estado de situacién financiera. Se reconoce un aclivo por flujos
de efectivo de adquisicién de seguros para los flujos de efectivo de adquisicion incurridos antes
del reconocimiento del grupo relacionado de contratos de reaseguro.

Los flyjos de efectivo de adquisicién de seguros se asignan a grupos relacionados de contratos

de seguro y se amortizan durante el periodo de cobertura del grupo relacionado.

Pdgina 27



IRIS FINANCIAL SERVICES LIMITED
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2024

{Expresado en dbiares de los Estados Unidos)

El Grupo evaliia la capacidad del activo por flujos de efectivo de adquisicién de seguros si los
hechos y cireunstancias indican que el activo podrfa estar deteriorado. Al evaluar la capacidad,
el Grupo apliea:

» Una prucba de deterioro a nivel de un grupo existente o futuro de contratos de seguro; y

» Una prucha de deterioro adicional que cubre especificamente los flujos de efectivo de
adquisicidén de seguros asignados a las futuras renovaciones de contratos previstas.

Si se reconoce una pérdida por detcrioro, se ajusta el importe en libros del activo y se reconoce
una pérdida por deterioro en resultados.

Pasivo por siniestros incurridos

El Grupo estima el pasivo por siniestros incurridos como los flujos de efectivo de cumplimiento
relacionados con dichos siniestros. Estos flujos de efectivo incorporan, de forma objetiva, toda
la informacién razonable y justificable disponible, sin costes ni esfuerzos excesivos, sobre el
importe, el calendario y la incertidumbre de dichos flujos de efectivo futuros. Reflcjan las
estimaciones actuales desde la perspectiva del Grupo e incluyen un ajuste explicito por riesgo no
financiero (el ajuste por riesgo). El Grupo no ajusta los flujos de efectivo futuros por el valor
temporal del dinero ni por el efecto del riesgo financiero para la medicion del pasivo por

siniestros incurridos que se espera pagar en el plazo de un afio desde su ocurrencia.

El coste final de los siniestros pendientes se estima wutilizando diversas técnicas actuariales
estdndar de proyeccion de siniestros, como el Método de Desarrollo de Pérdidas Incurridas y los

métodos de Bornheutter-Ferguson.

El supuesto principal subvacente a estas técnicas ¢s que la experiencia previa de un Grupo en el

desarrollo de sinicstros puede utilizarse para proyectar el desarrollo futuro dc siniestros y, por
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consiguientc, los costes finales de los siniestros. Estos métodos extrapolan la evolucién de las
pérdidas pagadas e incurridas, los costos promedio por reclamo (incluidos los costos de manejo
de reclamos) y los mimeros de reclamos basados en el desarrollo observado de aiios anteriores y
los indiccs de pérdidas esperadas.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES IMPORTANTES (cont.)

2.14 CONTRATOS DE REASEGURO (cont.)

Ajuste del riesgo por riesgo no financiero

El ajuste por riesgo no financiero es la compensacion que el Grupo requiere para asumir la
incertidumbre sobre el importe y el calendario de los flujos de cfectivo de los grupos de contratos
de reaseguro. El ajuste por riesgo refleja ¢l importe que una aseguradora pagaria racionalmente
para eliminar Ia incertidumbre de que los flujos de efectivo futuros superen el importe del valor

esperado.

El Grupo no desagrega los cambios en el ajuste por riesgo no financiero entre el resultado del
servicio de seguros y los ingresos o gastos financieros de seguros. Todos los cambios en el ajuste

por riesgo no financiero se incluyen en el resultado del servicio de seguros.

La NIIF 17 exige que las entidades qué utilicen una técnica distinta a la del nivel de confianza
para determinar el Ajuste por Riesgo revelen la técnica utilizada y el nivel de confianza
correspondiente a los resultados de dicha téeniea. Por lo tanto, dado que se utiliza el enfoque de
CoC, se debe determinar un método de calibracion para convertr el ajuste por riesgo a un nivel

de confianza, v se requerird la rcvelacion del nivel de confianza resultante.
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El nivel de confianza se determina mediante la interpolacion de percentiles conocidos, es decir,
la mejor estimacién (percentil ~50) y el Requerimiento de Capital de Solvencia de Bermudas
respecta al desgo de reserva (percentil 99,5), a lo largo de una distribucién log-normal.

Con este enfoque, el Grupo ha determinado que el ajuste por riesgo corresponde al percentil 72

de 1a distribucion del riesgo de reserva.

Ingresos por reaseguro

Los ingresos por seguros se asignan en funcidn del transcurso del tiempo o del momento en que

se incurren los gastos por servieios de seguros, si este difiere significativamente del transeurso

del tiempo.

Componentes de pérdidas

Se establece un componente de pérdidas para los grupos de contratos considerados onerosos, que

representa el exceso de los flujos de efectivo de cumplimiento sobre el importe en libros del

pasivo por la cobertura restante.

2.15 INGRESOS NETOS POR REASEGURO Y SERVICIOS FINANCIEROS

Los ingresos netos por reaseguro y servicios financieros incluyen los resultados de las actividades

principales del Grupo relacionadas con ci reaseguro y los servicios financieros. Esto incluye:

» Ingresos por reaseguro: Primas devengadas de contratos de reaseguro.

* (Gastos por servicios de reaseguro: Siniestros y otros gastos por servicios relacionados con
seguros, ajustes a pasivos por siniestros incurridos, amortizacion de los flujos de efectivo de
adquisicién de seguros y gastos de adquisicién.

» Ingresos por intereses: Intereses devengados por préstamos de némina ealculados mediante el
método del tipo de interés efectivo.

» Ganancias por venta de cartera de préstamos: Utilidad por la venta de carteras de préstamos.
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= Otros ingresos: Incluye servicios y comisiones de servicios financieros.

* Los ingresos netos por reasegure y servicios financieros se calculan como la suma de estos
ingresos y gastos, y representan el beneficio de las operaciones principales del Grupo,
excluyendo los costes administrativos, otros ingresos o gastos e impuestos sobre la renta.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES MATERIALES (cont.)

2.16 TOTAL DE INGRESOS POR INVERSION

El total de ingresos por inversion incluye todos los rendimientos generados por las actividades

de inversién del Grupo, que se clasifican en las siguientes categorias:

» Ingresos por inversiones de activos financieros a coste amortizado: Ingresos por intereses
de activos de inversion medidos a coste amortizado, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

» Participacién en las ganancias de las participadas contabilizadas por el método de la
participacién: Participacién del Grupo en las ganancias de las mversiones en asociadas
contabilizadas por ¢l método de la participacién.

» Ingresos por inversiomes de actives finamncieros a valor razomable com cambios en

resultados: Ganancias o pérdidas derivadas de las variaciones en ¢l valor razonable de los

activos financieros mantenidos para negociar o designados como valor razonable con cambios
en resultados, incluyendo dividendos e ingresos por intereses de estos activos.

2,17 GASTOS

Todos los gastos se reconocen en ¢l ¢stado de resultados segin el principio de devengo.
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2.18 IMPUESTOS SOBREl LA RENTA Y OTROS IMPUESTOS

Impuestos sobre la renta

Iris y sus filiales en Bermudas, incluidas Golden Tree Reinsurance Limited e IFS IT Ltd., estan
exentas del impuesto sobre la renta, sucesiones, sociedades y ganancias de capital. KBHI LLC,
una entidad no considerada en EE. UU., declara sus ingresos a través de su propietaria, Iris, que
también estd exenta de impuestos en EE. UU.

ExcelCredit SA., ExcelSeguros Agencia de Seguros Ltda. y KOA Compafiia de Financiamiento
S.A. serigen por la legislacién fiscal colombiana y la normativa del IVA. Kanguro Holdings Inc.
no tiene ingresos imponibles dcbido a pérdidas operativas netas trasladables para 2023 y prevé
lo mismo para 2024,

La Ley del Impuesto sobre Ja Renta de las Sociedades de Bermudas, vigente desde 2025, se aplica
a las empresas bermudefias pertenecientes a grupos multinacionales con ingresos anuales
superiores a 750 millones de eures. El Grupo determiné que no estd sujeto a Ia Ley del Impuesto
sobre la Renta de las Sociedades de Bermudas porque sus ingresos consolidados son inferiores
al umbral de ingresos anuales de 750 millones de euros establecido por 1a Ley.

El impuesto sobre las gananeias o pérdidas del ejercicio comprende el impuesto corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en la cuenta de resultados, excepto en la medida en que se
relacione con partidas reconocidas directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se reconoce
en el patrimonio neto. El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar o a recibir sobre 1a
utilidad o pérdida imponible del afio, utilizando los tipos impositivos vigentes o en proceso de
aprobacion a 1a fecha del informe, y cualquier ajuste al impuesto a pagar correspondiente a afios

anteriores,
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El impuesto diferido se registra sobre las diferencias temporarias entre los importes en libros de
los activos y pasivos a efectos de informacion financiera v los importes utilizados a efectos
fiscales. No se registran las siguientes diferencias temporarias: ¢l reconocimiento inicial del
fondo de comercio; el reconocimiento inicial de actives o pasivos que no afecten ni al resultado
contable ni al fiscal, salvo en una combinacion de negocios, ¥ las diferencias relativas a las
inversiones en filiales, en la medida en que sea probable que no reviertan en un futuro previsible.
El importe del impuesto diferido registrado se basa en la forma prevista de realizacion o
liquidacion del importe en libros de los activos y pasivos, utilizando los tipos impositivos
vigentcs o en proceso de aprobacion a la fecha del informe. Un activo por impucsto diferido se
reconoce solo en la medida en que sea probable que se disponga de ganancias imponibles futuras
contra las cuales pueda utilizarse la diferencia temporaria.

2.19 ARRENDAMIENTOS

Al inicio de un contrato, el Grupo evalia si este constituye o contiene un arrendamiento. Un
contrato es o contiene un arrendamicnto si transmite €l derecho a controlar el uso de un activo
identificado durante un periodo a cambio de una contraprestacion.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES IMPORTANTES (cont.)

2.19 ARRENDAMIENTOS (cont.)

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de
inicio del arrendamiento. El activo por derccho de uso se¢ valora inicialmente al coste, que
comprende el importe inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado
en la fecha de inicio o antes, més los ¢ostes directos inicialcs incurridos y una estimacién de los

costes de desmantelamiento y retirada del aclivo subyacente ¢ de restauracién del activo
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subyacente 0 del emplazamiento ¢n el que s¢ ubica, menos los incentivos de arrendamiento
recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente mediante el método lincal desde la fecha
de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la
propiedad del activo subyacente al Grupo al final del plazo del arrendamiento o que ¢l coste del
activo por derecho de uso refleje que el Grupo ejercera una opcién de compra. En ese caso, el
activo por derecho de uso sc depreciard durante su vida Util, que se determina con los mismos
criterios que los del inmovilizado matcrial. Ademds, el activo por derecho de uso se reduce
periddicamente por las pérdidas por deterioro, si las hubiera, ¥ se ajusta por ciertas remediciones
del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor actual de los pagos por arrendamiento
pendientes de pago en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse facilmente, la tasa de interés incremental del
Grupo. Generalmente, el Grupo utiliza su tasa de interés incremental como tasa de descuento.

El Grupo determina su tasa dc interés incremental obteniendo tasas de interés de diversas fucntes
de financiacién externas y realiza ciertos ajustes para reflejar las condiciones del arrendamiento y
el tipo de activo arrendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento comprenden
pagos fijos, incluyendo pagos fijos en esencia.

El pasivo por arrendamiento se mide al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Se revaloriza cuando se produce un cambio en los pagos futuros por arrendamiento
debido a una variacion en un indice o tasa, si se modifica la estimacién del Grupo sobre ¢l importe
a pagar en virtud de una garantia de valor residual, si el Grupo modifica su evaluaeidn sobre si
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ejereerd una opcidn de compra, prorroga o rescision, o si se revisa el pago fijo por artendamiento

en esencia.

Cuando el pasivo por amrendamiento se revaloriza de esta mancra, se realiza el ajuste

correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el

importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

2.20 NORMAS NITF EMITIDAS QUE AUN NO HAN ENTRADO EN VIGOR

Se han publicado varias normas y modificaciones nuevas, pero aiin no han entrado en vigor para

el ejercicio actual. El Grupo no ha adoptado anticipadamente ninguno de los préximos

pronunciamientos y los aplicard en las fechas de entrada en vigor requeridas.

1. NIIF 18 — Presentacidn e Informacién a Revelar en los Estados Financieros

La NIIF 18 sustituird a la NIC | para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero

de 2027 (sc permite su aplicacion anticipada). La nueva norma:

* exige que todos los ingresos y gastos se clasifiquen en cinco categorias: de operacion, de
inversion, de financiacion. de operaciones discontinuadas e impuesto sobre la renta, en ¢l estado
de resultados:

» Introduce un subtotal de utilidad operativa recientemente definido, que también debe servir como
punto de partida para el estado de flujos de efectiva por método indirecto;

« Exige que todas las medidas de rendimiento definidas por la gerencia (MPD) se revelen junips
cn una sola nota; y

« Proporciona una gufa mejorada sobre la agrupacion y el etiquetado de partidas en los estados
financieros principales, incluyendo las partidas que actualmente se presentan como «otras».

El Grupo estd evaluando el impacto de 1a NIIF 18. Si bien se espera que su implementacién mejore

la claridad y la comparabilidad, no se prevén efectos cuantitativos significativos en esta etapa.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES IMPORTANTES (cont.)

220 NORMAS NIIF EMITIDAS QUE AUN NO HAN ENTRADO EN VIGOR (cont.)
2. Otras normas y modificaciones emitidas

No se espera que los signientes pronunciamicntos tengan un impacto significativo en los estados
financieros del Grupo:

+ Modificaciones a la N1IF 10 y la NIC 28, Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y
su Asociada o Negocio Conjunto (fecha de entrada en vigor diferida indefinidamente, se permite
su aplicacion anticipada);

« Modificacion a la NIC 21, Falta de Intercambiabilidad (vigente para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023); y

» Modificaciones a Ia NIIF 9 y la NTIF 7, Clasificaeion y Medicion de Instrumentos Financicros
(vigente para los ejercicios anuales que comiencen a partir del T de enero de 2026).

El Grupo seguira de cerca la evolucion de la situacién y proporeionara informacion actualizada
en el ejercicio en que se apliquen las normas por primera vez.

NOTA 3. LISTA DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

NOTA 3.1 SUBSIDIARIAS

A continuacion, se presenta una lista de las subsidiarias del grupo que se consolidan en estos
e¢stados financieros y se registran segtin lo descrito en la nota 2.5:

ExcelCredit SA. (“ExeelCredit”):

ExcelCredit es una compaiiia colombiana especializada en préstamos de némina, que opera desde
cl 24 de enero de 2013. Iris posee indirectamente ¢l 99,95% del capital emitido de ExcelCredit,
que asciende a aproximadamente US$1,6 millones. El domicilio social de ExcelCredit es Carrera
14 # 93A-30, Bogotd, Colombia.
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Golden Tree Reinsurance Limited (“Golden Tree”):

Constituida bajo la legislacién de Bermudas el 18 de octubre de 2018, Golden Tree €s una
ascguradora regulada de Clase 3A segin la Ley de Seguros de 1978. Iris posec el 100% dej
capital emitido de Golden Tree, que asciende a2 USD 120.000. Golden Tree gestiona
principalmente riesgos de responsabilidad civil y crédito. Sus operaciones se encuentran en
Innovation House, 46 Roed Street, Hamilton, Bermudas.

Excel Seguros Agencia de Seguros Ltda. (“ExcelSeguros”):

ExcelSeguros es una eorredora de seguros constituida bajo la legislacién colombiana ef 31 de
julio de 2020, ExcelSeguros, actualmente no regulada. ofrece diversos productos de seguros de
consumo en el mercado ¢olombiano. Su domicilio social es el mismo que ExcelCredit: Carrera
14 # 93A-30, Bogotd, Colombia. Iris posee indirectamente el 100% del capital emitido de
ExcelSeguros, aproximadamente USD 5.000.

IFS IT Ltd.

TFS II Ltd. es una empresa exenta de Bermudas, propiedad directa al 100 % de Iris y poses el
99,9 % de las acciones de ExcelSeguros, asi como €l 5,0118 % de ExcelCredit.

Kanguro Holding Inc. (*Kanguro™)

Kanguro es un Agente General Administrativo (MGA) especializado en ofrecer seguros de
dafios, con un enfoque inicial en seguros para mascotas, al mercado hispano de EE. UU. Kanguro
controla la experiencia completa del cliente: suscripcion, calificacién, cotizacién, vinculacién,
emision y servicio de la pbliza. Los riesgos asociados a los productos de Kanguro estin

reasegurados por Golden Tree.
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KBHI LLC

KBHI LLC se constituyd en Estados Unidos en 2021 como parte de la estrategia del grupo para
convertir ExcelCredit en una institucion financiera autorizada. En marzo de 2023, Iris transfirié
los activos y pasivos de ExcelCredit a KBHI LLC.

NOTA 3. LISTA DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS (cont.)

NOTA 3.2 ASOCIADOS
IB Holding Ltd.

IB Holding Ltd., una sociedad andnima exenta, se constituyd y registré el 2 de febrero de 2022, de
conformidad con la Ley de Sociedades de 1981 de Bermudas. Su domicilio social se encuentra en

Crawford House, 50 Cedar Avenue, Hamilton, HM 11, Bermudas.

El 29 de marzo de 2022, el Grupo adquirié 10.000 acciones ordinarias de IB Holding Ltd. a um
precio de ejercicio de 0,1 USD por accidn, aportando um total de 3.999.000 USD al superavit.
Posteriormente, el 31 de mayo de 2022, el Grupo adquirié 15.000 acciones ordinarias adicionales al
mismo precio de gjercicio, aportando otros 5.998.500 USD al superévit. EI Grupo adquirié el 100%
de las acciones de 1B Holding Ltd., obteniendo asi el control y consolidando los activos y pasivos

de IB Holding Ltd.

El Grupo integrd completamente el capital en tres fechas distintas: 3 de mayo de 2022 (USD

2.001.000), 3 de agosto de 2022 (USD 1.999.000) y 19 de agosto de 2022 (USD 6.000.000).

El 5 de diciembre de 2022, e directorio de 1B Holding Ltd. aprobé la emisién de 66.634 acciones
ordinarias con un valor nominal de US$0,1 por accién ordinaria al Fondo de Capital Privado Aqua
Compartimento Tres — Aqua 111 a cambio de acciones de IBH LLC a un valor razonable de USD

26.653.600, 1o que supuso una dilucién de la participacién del Grupo en 1B Holding Ltd. al 27,28%.
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En consecuencia, ¢l Grupo perdi6 el control sobre IB Holding Ltd. y dio de baja sus activos y

pasivos.

Tras la pérdida de control, 1a participacién retenida del Grupo en 1B Holding Ltd. se reevalué a su

valor razonable en la fecha de la pérdida de control. Esta valoracién se consideré entonces como el

costo en el reconocimiento inicial de la inversién en IB Holding Ltd. El valor razonable se determiné

en USD 9.982.072, y el Grupo no registré ninguna ganancia o pérdida derivada de esta transaccion.

Al 31 de diciembre de 2024, el valor en libros de la inversion es de USD 8.165.450, equivalente al

27,28% del patrimonio neto ajustado de 1B Holding Ltd.

Durante 2024, el Grupo registrd una pérdida de USD 1.375.844 por su inversion en 1B Holding Ltd.

—

2024 2023
Activos $ 39,194,861 38,619,355
Pasivos (9,262,859) (184,070)
Activos Netos 29,932,002 38,435,285
Pérdidas de la asociada — 100% (5,043.415) (923,052)
ORI de la asociada — 100% (3,459,869) 3,555,174
Participacidn de Ia cmpresa en la asociada 27.28% 27.28%
Participaeion de la empresa en los activos netos de la asociada 8,165,450 10,485,146
Participaeion de la empresa en las pérdidas de la asociada (1,375,844) (251,809)
Participacion de la empresa en el ORI de la asociada $ (943.852) 969,851
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Maoavimicnto de la inversidn en asociadas del 31 de diciembre de 2023 al 31 de diciembre de 2024

2024 2023
Saldo inicial de inversiones en asociadas $ 10,485,146 9,767,103
Participacion en las pérdidas contabilizadas por el método
L. (1,375.844) (251,809)

de participacién
Inversiones contabilizadas por el método de participacion:

L. (943.852) 969,851
participacién en el OCI
Inversiones en asociados saldo de eierre 8,165,450 10.485,146
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NOTA 4. SEGMENTO OPERATIVO
El Grupo cuenta con las siguientes dos divisiones estratégicas, que constituyen sus segmentos
reportables. Estas divisiones ofrecen servicios diferentes y se gestionan por separado. El

siguiente resumen describe las operaciones de cada segmento reportable.

Segmento reportable Operaciones

La divisién de préstamos opera a través de ExcelCredit,
una erpresa colombiana especializada en préstamos de
Préstamo némina. Las operaciones de este segmento s¢ realizan en
Colombia. Atiende a mas de 30.000 clientes y gestiona mas

de US$100 millones en préstamos.

La divisién de reaseguros opera a través de Golden Tree,
una compaiiia con sede en Bermudas y autorizada como
aseguradora Clase 3A. Las operaciones de estc segmento
sc realizan en Bermudas. Golden Tree, a través de su
Reaseguro empresa vinculada Kanguro, como Agente General
Administrativo (MGA), accede al mercado asegurador
estadounidense. Ambas filiales se consideran una misma
unidad de ncgocio, gestionando principalmente riesgos

generales.

Ttis actia como socicdad holding de las filiales operativas y no ofrece ningin producto o servicio

por si misma.

El Conscjo revisa los informes de gestién internos de cada divisién por separado y en conjunto.
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A continuacién, se presenta la informacién relativa a cada segmento reportable. El resultado del

segmento antes de impuestos se utiliza para medir ¢l rendimiento, ya que la direccién considera

que esta informacién es la més relevante para evaluar los resultados de los respectivos segmentos

en relaci6n con otras entidades que operan en los mismos sectores.

Otros
2024 Préstamo Reaseguro Total
segmentos

Ingresos por interescs calculados mediante ei

26,151,050 - - 26,151,050
método del tipo de interés efectivo
Ganancias por venta de cartera de préstamos 5,117,260 - - 5,117,260
Ingresos por seguros - 18,069,768 - 18,069,768
Otros ingresos, incluyendo servicios y comisiones 11,931,210 - - 11,931,210
Ingresos del segmento 43,199,520 18,069,768 - 61,269,288
Ingresos por inversiones 309,550 1,837,912  (1,375,844) 771.625
Gastos por servicios de seguros (10,208,489) (10,208,489)
Provision para deterioro de préstamos (3,570,575) (3,570,575)
Intereses y otros gastos similares (25,747.893) (1,179,991) (26,927,884)
Depreciacion y amortizacién (2,361,368) (141,468) (154,083) (2,656,919)
Gastos de administracion (*) (10,134,655)  (4,876,592)  (1,092450)  (16,103,697)
Otros ingresos ¥ gastos 65,524 - 73,175 - 138.699
Beneficio antes de impuestos 1,760,103 4,754,313  (3,802,368) 2,712,048
Activos del segmento 182,091,605 26,105,045 16,291,267 224,487,917
Pasivos del segmento 150,164,289 3,142,656 13,433,661 166,740,606

(*) Los gastos administrativos significativos se revelan en la Nota 24
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NOTA 4. ELEMENTO OPERATIVO (cont.)

Otros
2023 Préstamo Reaseguro Total
: segmentos
Ingresos por intereses calculados mediante
18,906,226 - - 18,906,226

el método del tipo de interés efectivo
Ganancias por venta de cartera de

6,267,815 - - 6,267,815
préstamos
Ingresos por seguros - 14,743,075 - 14,743,073
Otros ingresos, incluyendo servicios y

7,150,711 - - 7,150,711
comisiones
Ingresos del segmento 32,324,752 14,743,075 - 47,067,827
Ingresos por inversiones 743,772 1,408,483 (251.2309) 1,900,446
Gastos por servicios de seguros - {5,785,827) - (5.785,827)
Provision para deterioro de préstamos (646,336) - - {646,336)
Intereses y otros gastos similares (21,696,817) - (1,020,469) (22,717,286)
Depreciacidn y amortizacién (1,170,092) (141,463) - (1.311,560)
Gastos de administracion (¥) (9,788,539) (2,601,028) (1,080,460) (13.470,027)
Otros ingresos y gastos 3,644,019 813,383 {1,796,064) 2,661,338
Beneficio antes de impuestos 3,410,759 8,436,618 {4,148,802) 7,698,575
Activos del segmento 175,638,504 27,506,653 15,851,046 218,996,203
Pasivos del segmento 148,672,130 3,082,383 14,386,332 166,140,395

(*) Los gastos administrativos significativos se revelan en la Nota 24
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Informacidén geogrifica

Los segmentos de Préstamos y Reaseguros s¢ gestionan a nivel mundial, pero operan
principalmente en Colombia y Bermudas, respectivamente.

La informacién geogréfica analiza los ingresos y los activos no corrientes del Grupo segin el
pais de domicilio de la Compatiia y otros paises. Al presentar la informacion geogréfica, los
ingresos del segmento se han basado en la ubicacién geogréfica de los clientes y los activos del

segmento en la ubicacion geografica de los activos.

i. Ingresos
Area geogrifica 2024 2023
Colombia 57,341,673 46,505,140
Bermuda 3,927,615 562,687
Total 61,269,288 47,067,827
ii. Activos no corrientes
Area geogrifica 2024 2023
Colombia 138,329,641 145,932,204
Bermuda 210,920 352,389
Estados Unidos 505.234 508,317
Total 139,045,795 146,792,909
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NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja, los depésitos a la vista y los

depdsitos a corto plazo. Los depdsitos a corto plazo se realizan por plazos que varian entre un

dia y tres meses, dependiendo de las necesidades inmediatas de efectivo dcl Grupo, y devengan

intereses a las tasas de interés correspondientes. El efectivo y equivalentes de cfectivo al 31 de

diciembre se detalla a continuacion:

2024 2023
Efectivo disponible 3 2,948 3,558
Efectivo en bancos 20,657,918 13,870,526
Depésitos a corto plazo 6,439,334 4,572,346
Total $ 27,100,200 18,446,430
NOTA 6. PRESTAMOS
El siguiente es ¢l desglose de los préstamos al 31 de diciembre de cada afio:
2024 2023
Préstamos de ndmina, parte corriente (1) $ 11,988,085 9,620,694
Préstamos a partes relacionadas 405,396 -
Total de préstamos corrientes 12,393,481 9,620,694
Préstamos de ndmina, parte no corriente (1) 123,475,434 125,202,125
Préstamos a terceros 530,154 -
Provision por deterioro (1) (1,473,574) (890,953)
Total de préstamos no corrientes 122,532,014 124,311,172
Total $ 134,925,495

133,931,866
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(1) Los préstamos de némina estdn denominados en pesos colombianos (COP). Los préstamos
se convierten a délares estadounidenses utilizando el tipo de cambio de cierre del ejercicio (31
de diciembre de 2024: COP 4.409,15 por USD y 31 de diciembre de 2023: COP 3.822,05 por
USD).

Los préstamos de némina incluyen el saldo principal y los intereses devengados no pagados, asi
como las comisiones de venta calculadas mediante el método de interés efectivo. A continuacion,

se detalla el saldo bruto de los préstamos de ndmina al 31 de diciembre:

2024 2023
Capital pendiente de préstamos de némina $ 112,303,852 115,458,406
Intereses devengados sobre préstamos de 8,738,711 5.879,307
Otras cuentas por cobrar de clientes 5,938,133 7,817,657
Costos de transaccion 4,535,993 4,520,782
Otras cuentas por cobrar relacionadas con el 3,946,830 1,146,667
Total bruto de préstamos de némina 135,463,519 134,822,819
Provisién para deterioro de préstamos (1,473.574) (890,953)
Total de préstamos de ndmina $ 133,989,945 133,931,866

NOTA 6. PRESTAMOS (cont.)

El movimiento en la provisién neta por deterioro de los préstamos de ndmina durante el afio fue

el siguiente:
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'$3,570,575 en 2024 y de $2,603,212 en 2023.

2024 2023

Saldo inicial de la provisién por deterioro $ 890,953 1,913,981
Aumento de la provisién por deterioro (*) 5,216,188 6,424,804
Recuperacion de préstamos deteriorados (*) (1,645,613) (3,821,592)
Venta de cartera de préstamos (**) (2,859,312) (4,189,427)
Impacto del tipo de cambio en el deterioro (128,642) 563,187
Saldo final de la provision por deterioro $ 1,473,574 890,953
(*) La pérdida neta por deterioro reconocida en el estado de resultados fue de

(**)E] Grupo cnajend carteras de préstamos de ndmina totalmente deterioradas tanto
i an 2024 como en 2023. Los préstamos incobrables que contaban con una provision del
100% se vendieron a Patrimonio Auténomo Aqua NPLs de Fiduciaria Colpatria,

 liberando USD 2.859.312 (2023: 4.189.427) de provisién por deterioro.

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es ¢] desglose de otras cuentas por eobrar al 31 de diciembre de cada afio:

2024 2023

Reclamaciones de seguros $ 720,256 4,198,362
Otras cuentas por cobrar a clientes - 777,748
Cuentas por cobrar por honorarios de servigios de las

operaciones de MGA 1396z 29854
Varios 475,972 172,456
Préstamos a terceros 3,488 4,532
Préstamos a empleados 2,214 1,047
Total $ 2,261,392 5,452,689

M .as reclamacioncs de seguros se reconocen tras la prescntacién de reclamaciones a

Seguros Mundial 8.A. en virtud de un contrato de seguro de crédito. Estc contrato

proporciona proteccion financiera a la Compafifa contra ¢l ricsgo de impago de hasta el

40% del valor de los préstamos desembolsados mensualmente.
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NOTA 8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El siguiente es el desglose de otros activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de cada afio:

2024 2023
Contrato de fideicomiso Rentad ¥ $ - 4,776,892
Derechos de garantia financiera
3,802,931 3,451,860
disponibles (“FGA™) @
Total $ 3,802,931 8,228,752

M Otros activos financieros incluyen un Contrato de Fideicomiso Comercial Irrevocable de
Administracion v Pagos entre Rentad4 Global Fiduciaria S.A. y KBHI LLC, firmado el 11 de
septiembre de 2023. Rentad4 Global Fiduciaria S.A. administra los fondos transferidos por KBHI
LLC para la constitucién de KOA, 1ma entidad de nueva creacién creada con el fin de obtener
una licencia bancaria de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El fideicomiso se liquid6 y cerrd ¢l 12 de febrero de 2024 y, por lo tanto, no presentaba saldo
pendiente al 31 de diciembre de 2024. KOA fue autorizada por la Superintendencia Financiera
de Colombia para iniciar operaciones el 13 de mayo dc 2025. La fusion prevista por absorcion
de ExcelCredit en KOA, con KOA como entidad superviviente, se encuentra actualmente en
trimite ante el regulador y se espera que se complete a finales de 2025, tras lo cual el Grupo
conservara la misma participacién que posee en ExcelCredit.

@ Desde 2019, el Grupo mantiene \m contrato con FGA Fondo de Garantia para asegurar e}
impago de la deuda de sus clientes. Los clientes pagan esta garantia al desembolsar el erédito.

Esta garantia cubre el importe de los préstamos en mora, pero se aplica a nivel de carteray no a
préstamos individuales.
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NOTA 9. PROPIEDADES Y EQU1POS

Conciliacién del importe en libros de las propiedades ¥ equipos para los ejercicios finalizados el

31 de diciembre de 2024 y 2023:

2023 Adiciones Enajenaciones  Depreciacifn FX 2024
Equipo de oficina 119,912 - - (36,333) (13,451) 70,128—|
Computacién y telecomunicacién 482,275 157,480 - (290,447) 169,068 518,376
, [Inmuebles/equipos arrendados”’ 1,718,697 - 63.009 (512,905) (151,850) 990,933
Mejoras en propiedad ajena ® 160,827 - - (106,391) (185,438) 81,780
Total 2,481,711 157,480 63.009 (733,294) (181,671) 1,661,217
2022 Adiclones Enajenaciones  Depreciacién FX 2023
Equipo de oficina 117,682 1.491 - (26,475) 27,214 119,912
Computacién y telecomunicacién 348,190 264,632 - (126,723) (3,829) 482,275 |
Tnmuebles/equipos arrendados!” 1,978,674 - 32,282  (482264) 190,005 1,718,697
Mejoras en propiedad ajena 152,093 - - (27,155) 35,889 160,827
Total 2,596,639 266,123 32,282 (662,617) 249,284 2.481.711

de arrendamiento.

entre las mismas cuentas de activos.

" Golden Tree y ExcelCredit han suscrito contratos de arrendamiento fijo para las instalaciones que utilizan como
sedes respcctivas. Los pagos anuales por arrendamiento ascienden a 5127,340 para Golden Tree Reinsurance
Limited y $747,372 para ExcelCredit SA. Estos contratos d¢ arrendamiento tienen un plazo restante de 2 afios. El
pasivo por arrendamiento s¢ determind midiendo el valor actual de los pagos por arrendamiento previstos durante el
plazo del arrendamiento. El tipo de interés incremental aplicado al inicio de los arrendamientos refleja el tipo de
interés fijo al que las empresas podrian haber obtenido un préstamo por un importe similar y un plazo similar en la

fecha de inicio. El tipo de interss esta sujeto a reevaluacién en caso de modificaciones sustanciales de los eontratos

@Y Las mejoras en activos de terceros muestran una variacién de $106,391 debido a reclasificaciones de depreciacién
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NOTA 10. ACTIVOS INTANGIBLES

Coneiliacién del importe en libros de los activos intangibles para los ejercicios finalizados el 31

de diciembre de 2024 y 2023:

2023

Adiciones Amortizacién

FX 2024

Software
Adquisicién de licencias bancarias

Total

5,688,805
374,215

1,944,084 (1,683,692)
1,143 27,151)

(775,521) 5,173,676
(48,030) 300,177

6,063,020

1,945,227 (1,710,843)

(823,551) 5,473,853

2022

Adiciones Amortizacién

FX 2023

Software
Adquisicion de licencias bancarias
Tatal

3,301,600
226,013

2,464,755 (1,122,900)
98,989 (19,444)

1,045,350 5,688,805
68,657 374,215

3,527,613

2,563,744 (1,142,3449)

1,114,007 6,063,020

Durante 2024 y 2023, e] Grupo invirtid en tecnologia, de acuerdo con su plan estratégico a medio

plazo, y en el fortalecimiento de sus procesos principales. Estos intangibles se amortizan en vn

plazo de diez afios.
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NOTA 12. PRESTAMOS Y OTROS PASIVOS CON INTERESES

El siguiente es el desglose de los préstamos y otros pasivos con intereses al 31 de diciembre de

cada afio:

Corriente 2024 2023
Financiacién estructurada (lris C.F.) $ 133,449 660,669
Obligaciones de préstamo 55,740,143 71,633,388
Bonos de tipo fijo no subordinados y no garantizados 2021 - 9,497,972
Total 55,873,592 81,792,029
No corriente 2024 2023
Obligaciones de préstamo 78,021,885 68,174,247
Bonos no subordinados a tipo de interés fijo no garantizados 2024 @ 11,643,338 -

Bonos sociales no subordinados a tipo de interés fijo no garantizados ® 7,757,107 -

Total $ 97422330 68,174,247

YE1 1 de octubre de 2021, el Grupo emiti6 bonos no subordinados a tasa fija sin garantia por un
monto de USD 9.500.000 y un plazo de amortizacion de 3 afios, a una tasa de interés fija del 8,5
% anual con pagos frimestrales.

) E1 1 de octubre de 2024, el Grupo emitié bonos no subordinados a tasa fija sin garantia por un
monto de USD 15.696.000 y un plazo de amortizacion de 3 afios, a una tasa de interés fija del 14
% anual con pagos trimestrales.

) En mayo de 2024, &l Grupo emitié COP 34.73 billones (equivalente a USD 7.876.348 al tipo
de cambio del 31 de diciembre de 2024) en bonos sociales ordinarios sin garantia en el mercado
primario colombiano, Los bonos tienen una tasa cfectiva anual fija del 14 %, vencen a 24 meses
y forman parte de un programa de 100.000 millones de pesos colombianos con calificacion AA+
de Value & Risk.

“ La siguiente tabla ofrece informacion detallada sobre las obligaciones del préstamo,
incluyendo detallcs sobre las contrapartes, la moneda y las condiciones de cada préstamo.
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Obligaciones de préstamo Tasa Margen :éf“i’::: 2024 2023
Nomura Fija 17.17% 36 18,656,336 -
Sindicado IBR 6% 36 16494441 32,231,494
Btg Pactual IBR 7%-7.62%  42-144 20,289,677 23,340,560
Credicorp © IBR 8.50% 96 14,561,915 10,564,070
Subordinado Fija 22.18% (a) 13,585,246 17,789,973
Gnb Sudameris IBR 7.55% 36 11,048,281 13,184,183
Bancoomerva IBR 5.82% 35 9,331,867 7.882,351
Santander IBR 6.75% 36 6,461,669 10,090,564
AV Securities (Glide) Fija 21.50% 36 4,868,672 2,048,720
AV Securities (Glide) Fija 14% 36 4,020,963
Banco Bogots IBR 5.89% 34 3,514,757 8,383,451
Davivienda IBR 4.64% 36 3,155,192 -
FCP Agua Deuda Corporativa Fija 17.09% 30 2,620,736 -
Banco de Occidente IBR 5.01% 32 2,488,563 3,727,767
Bancoldex IBR 6.10% 36 1,537,030 1,732,045
Bancolombia IBR 4.60% 36 922,332 3,151,601
Av Villas IBR 3.85% 36 189,034 547,763
Iris C.F. Fija 15% 39 133,449 660,669
Otro n/a n/a - 15317 5,967
Pichincha DTF 6.40% 36 - 331,000
Rentek TF 14.71% 24 - 49,524
IBHLLC Fija 1% () - 2,550,000
BN Investments Fija 12% 12 - 2.196,602
Total 133,895477 140,468,304

RBI: Indicador Bancario de Referencia, FTD: Referencia de Depésitos a Plazo Fijo
(a): Este préstamo no tiene fecha de vencimiento establecida, va que se reembolsa mediante

notificacion previa de una de las partes.

{b): El préstamo de IBH LLC se paga a la vista, sin fecha de vencimiento fija. El prestamista
puede solicitar el reembolso en cualquier momento, sujeto al plazo de preaviso especificado ¢n

el contrato de préstamo.

(¢): La obligacion incluye cldusulas que ExcelCredit debe cumplir para evitar 1a aceleracién del
pago de la deuda. El Grupo ha establecido un sistemna de seguimiento y control de los indicadores
evaluados para garantizar ¢l cumplimiento de las condiciones acordadas durante toda la relacion

con el acreedor.
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12. PRESTAMOS Y OTROS PASIVOS QUE DEVENGAN INTERESES (cont.)

Pacto Férmula Limite

{Capital Social + Superavit de Capital +

fndice de Solvencia Utilidades Retenidas + Utilidades del Ejercicio)/ | > 16%
(Préstamos con Recurso - Provision)

¢ imi i ias /

Préstamos Vencidos Pr ,stamos con vencimiento superior a 60 dias <10%

Préstamos con Reeurso
ision + tias) / Pré

Cobertura de Préstamos Veneidos con FGA (P!O\flSl'On Garax? as) Pre:stamos eon > 80%

vencimiento superior a 60 dias
imonio + -ORI) / (Activo -

Solvencia con Fondo de Capital Privado (Patrimonio + Deuda FCP-ORD)/ (Activo > 16%
Efectivo)
(Provisién para préstamos propios cancelables +

Cobertura de Préstamos Vencidos Garantias) / Préstamos con vencimiento supetior | > 80%
a 60 dias

| Préstamos Vencidos Préstamos > 90 dias / Total Préstamos <3%

Apalancamiento Financiero (Patrimonio + Deuda FCP) / Deuda Financiera >15%

Préstamos con veneimiento superior a 60 dias / _
. . -5 58
Préstamos Vencidos Total Pré 08 >5.5%
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NOTA 16. CONTRATOS DE REASEGURQO
Informacién sobre la coneiliacion de los cambios en los contratos de reaseguro por cobertura

restante v siniestros incurridos

2024
LRC _ LIC
Excluyendo el E‘:llglll :::::6 .?juste de
componente actual de los r:i:g;;]:;r Total
de pérdida :g:;:: financiero
Pasivos/(activos) iniciales de contratas de (1,809,552) 3,935,710 150,902 2,277,060
reaseguro
Saldo neto inicial (1,809,552) 3,935,710 150,902 2,277,060
Ingresos por reaseguros (18,069,768) - - (18,069,768)
Gastos por servicios de reaseguros
Siniestros incurridos y otros gastos por servicios - 8,656,857 - 8,656,857
de reaseguro
Ajustes a los pasivos por siniestros incurridos - (1.411,499) (105,982) (1,517,481)
Amortizacion de los flujos de efectivo de 2,878,334 - - 2,878,334
adquisicion de reaseguros
Gastos de adquisicién de seguros 190,779 - - 190,779
Gastos totales por servicios de reaseguros 3,069,113 7,245,358 (105,982) 10,208,489
Ingresos o gastos financieros de seguros derivados de contratos de reaseguros
(Ingresos)/gastos por divisas 259,995 (333,169) (73.179)
Flujos de efectivo
Primas recibidas 9,771,377 - - 9,771,377
Garantias aportadas 1,684,255 1.684,255
Siniestros y otros gastos por servicios de - (4,800,870) - (4,8300,370)
reaseguros pagados
Costo de adquisicidn pagado (2,019,191) - - (2,019,191)
Fiujos de efectivo totales 9,436,441 4,800,870) - 4,635,571
Pasivos/(activos) finales de contratos de (7,113,771) 6,047,029 44,920 (1,021,822)
reaseguros
Saldo neto fiual (7,113,77) 6,047,029 44,920 (1,021,822)
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NOTA 16. CONTRATOS DE REASEGURO (cont.)

Revelacién de la conciliacién de los cambios en los contratos de reaseguro por cobertura restante

y siniestros ineurridos

2023
LRC LIC
Estimaciones .
Excluyendo el del valor :i,us:: ‘:_
componente actual de los n?sggol:w Total
de pérdida flujos de financicro
elective

Pasivos iniciales de contratos de reaseguro 1,820,055 2,192,502 66,167 4,078,724
Saldo neto inicial 1,820,055 2,192,502 66,167 4,078,724
Ingresas por reaseguros (14,743,075) - - (14,748,075)
Gastos por servicios de reaseguros
Siniestros ingurridos y owros gastos por servicios

- 2,137,910 - 2,137,910
de reaseguro
Ajustes a los pasivas por siniestros incurridos - 1,875,533 84,735 1,960,268
Amortizacién de los flyjos de efectivo de

s 1,545,200 - - 1,545,200

adquisicién de reaseguros
Gastos de adquisicién de seguros 142,449 - - 142,449
Gastos totales por servicios de reaseguros 1,687,649 4,013,443 84,735 5,785,827
Ingresos o gastos financieros de seguros derivados de contratos de reaseguros
(Ingresos)/gastos por divisas {660,524) 472,370 - (188,154)
Fiujos de efectivo
Primas recibidas 10,615,505 - - 10,615,505
Siniestros y otros gastas por servicios de

- (2.742,605) - (2,742,505)
reaseguros pagados
Costo de adquisicién pagado {520,162) - - {529,162)
Flujos de efectivo totales 10,086,343 (2,742,805) 7,343,738
Pasivos finales de contratos de reaseguros {1,809,552) 3,935,710 150,902 2,277,060
Saldo neto final {1,809,552) 3,933,710 150,902 2,277,060
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NOTA 17. CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO
El Grupo esté autorizado a emitir hasta 30.000 acciones con un valor nominal de $0,10 cada una,

divididas en cinco clases:

(a) Acciones Ordinarias Clase A
(b) Acciones Ordinarias Clase B
(¢) Acciones Preferentes Clase C
(d) Acciones Preferentes Clase D

(e) Accioncs Preferentes Clase E

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2024, se emitieron y desembolsaron 12.000 acciones Clase A, 1.316,5
acciones Clase B, 806 acciones Clase C, 796,95 acciones Clase D y 1.062,5 aeciones Clase E.
Al 31 de diciembre de 2023, se emitieron y desembolsaron 12.000 acciones Clase A, 1.316,5
acciones Clase B, 806 acciones Clase C, 796,95 acciones Clase D y 800 acciones Clase E.
Durante 2024, el Grupo emitié 262,5 acciones Clase E por un valor total de 5.250.000 USD.

Derechos de clase

Las acciones ordinarias Clase A tienen derecho a voto v a una participacion igualitaria en
cualquier distribucién que pague la Compaiiia si no hay acciones Clase C en circulacion. Las
acciones ordinarias Clase B no ticnen derecho a voto y a una participacion igualitaria en cualquier
distribucién que pague la Compafifa si no hay acciones Clase C en circulacion. Las acciones
preferentes Clase C no ticnen derecho a voto y tienen derecho a rccibir una rentabilidad
preferente del 8% anual y una participacion del 75% en cualquier distribucion hasta su

conversion a acciones Clase B.

Las Acciones Preferentes Clase D y E no tienen derecho a voto y tienen derecho a recibir una
rentabilidad prefercnte del 10% anual.

Todos los tipos de acciones no son rescatables, pero pueden recomprarse para su cancelacion o
mantenerse como acciones en tesoreria a discrecién de la Gerencia. Las acciones propias en
cartera ascendian a USD 169.500 al 31 de dieiembre de 2024 y 2023.
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Participacion no controladora

La participacién no controladora comresponde a ExcelCredit S.A., KOA Compafifa de
Financiamiento S.A. v Kanguro Holding Inc., donde el Grupo no posee el 100% de la propiedad.
Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo poseia el 99,95% de ExcelCredit S.A. y KOA Compaiiia
de Financiamiento S.A. (con una participacién no controladora del 0,05% cada una) y el 80% de
Kanguro Holding Inc. (con una participacién no controladora del 20%). Durante el ejercicio
finalizado ¢l 31 de diciembre de 2024, se realizaron aportaciones de participacién no
controladora por USD 502.000 en relacion con Kanguro Holding Inc.

Dividendos y distrihuciones
Segflin los Estatutos Sociales de Iris, el Consejo de Adminisiracion de la Compaiiia puede, de
conformidad con la Ley de Sociedades de 1981, declarar un dividendo a pagar a los aecionistas,

en proporcion al nlimero de acciones que posean, y ningn dividendo a pagar devengard intereses
para la Compafifa.

No se pagaron ni declararon dividendos en 2024. Durante 2023, la Compafifa pagd dividendos
por USD 6.000.000.

NOTA 18. INGRESOS POR INTERESES CALCULADOS MEDIANTE EL METODO
DE INTERES EFECTIVO
Los ingresos por intereses de los gjercicios finalizados en 2024 y 2023 consisten en intereses

devengados por préstamos de nomina:

2024 2023
Ingresos por intereses contractuales 8 23,312,704 8,906,226
Comisién por servicios 2,838,346 3,270,718
Ingresos por intereses calculados mediante el
método del tipo de interés efectivo S 26,151,050 22,176,944

Los ingresos por intereses se calculan mediante ¢l método del tipo de interés efectivo, lo que
garantiza que los intereses se reconozcan a lo largo de la vida del préstamo, de forma que refiejen
una tasa de rendimiento periédica constante sobre su importe en libros.

(1) La comisidn por servicio representa las comisiones cobradas a los clientes en relacion con
sus obligaciones de deuda.
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NOTA 19. GANANCIAS POR LA YENTA DE CARTERA DE PRESTAMOS
El Grupo realiza ventas de carteras de préstamos sin recurso como parte de sus operaciones
comerciales habituales. La ganancia se deriva de la valoracion de la participacién retenida en el

activo, que se mide a valor razonable mediante el método de flujo de efectivo descontado ajustado

por riesgo.
2024 2023
Ganancias por ventas de cartera de préstamos $ 5.117,260 6,267,815
Total b 5,117,260 6,267.815

NOTA 20, RESULTADO DEL SERVICIO DE REASEGURO

El desglose del resultado del servicio de seguros se presenta a continuacion:

_ 2024 2023
Ingresos por reaseguro $ 18,069,768 14,743,075
Gastos por servicios de reaseguro
Siniestros incurridos y otros gastos por servicios de reaseguro (8,656,857) (2,137,910)
Cambios relacionados con servicios anteriores - Ajuste a la LIC 1,517,481 (1,960,268)
Amortizacion de los flujos de caja de adquisicién de reaseguro (2,878,334) (1,545.200)
Gastos de adquisicidn de seguros (190,779) (142,449)
Gasto total por servicios de reaseguro (10,208.489) (5,785,827)
Resultado por servicios de reaseguro $ 7861279 8,957,248

NOTA 21. OTROS INGRESOS, INCLUYENDO SERVICIOS Y COMISIONES
A continuacién se detalla el detalle de otros ingresos financieros por los gjercicios finalizados el
31 de diciembre:

2024 2023
Ingresos por anlisis de crédito $ 1,262,238 4,147,147
Comisiones por garantias 6,946,356 793,957
Comisiones por venta de polizas de seguro 202,949 124,264
Otras comisiones 3,519,667 771,501
Total $ 11,931,210 5,836,369
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NOTA 22. INTERESES Y OTROS GASTOS SIMILARES

El1 siguiente es el desglose de los gastos por intereses para los afios terminados el 31 de diciembre:

2024 2023
Gastos por intereses sobrc pasivos financieros $ 25,468,798 21,478,431
Gastos por intereses sobre pagarés de cartera 1,103,190 823,866
Gastos por intereses de arrendamientos 126,113 159,545
Pérdidas por efecto del tipo de cambio 229,783 255,444
Total $ 26,927,884 22,717,286

NOTA 23. INGRESOS POR INVERSIONES

El siguiente es ¢l desglose de los ingresos por inversiones reconocidos en resultados en el

periodo:

2024 2023
Ingresos por inversiones de activos financieros a coste $ 309,550
amortizado ’ 408,919
Participacion en las ganancias de las empresas
- . o (1,375,844)
contabilizadas por ¢l método de la participacién {251,809)
Ingresos por inversiones de activos financieros a valor 1.837.919
razonable con cambios en resultados ©? U 1,743,336
Ingresos totales por inversiones $ 771,625 1,900,446
) Esto incluyc los ingresos por intereses de activos de inversién medidos al costo amortizado,
lo que refleja el método de interés efeetivo.
+ @ Representa la participacién de Iris en las gamancias de las inversiones en asociadas
contabilizadas mediante el método de participacién.

) Abarca las ganancias o pérdidas derivadas de las variaciones en el valor razonable de los
| activos financieros mantenidos para negociar o designados como valor razonable con cambios
en resultados (FVTPL), incluidos los dividendos y los ingresos por intereses de estos activos.
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NOTA 24. GASTOS DE ADMINISTRACTION

El siguiente es el desglose de los gastos de administracion para los afios terminados el 31 de
diciembre:

2024 2023 |
Gastos de personal $ 5,231,504 5,052,851
Impuestos no corrientes 2,300,512 1,612,129
Honorarios y servicios 1,825.119 2,606,525
Honorarios de gestién 1,403,412 930,105
Honorarios de auditoria 183,332 181,815
Depreciacién y amortizacién 2,144,014 833,460
Depreciacién del derecho de uso 512,905 478,100
Otros gastos de explotacién 5,159,818 3,086,622
Total de gastos generales S 18,760,616 14,781,587
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Movimiento en instrumentos financicros de Nivel 3 medidos a valor razonable:

2024 2023
Saldo inicial .
$ 27,404,363 22,579,494
Transferencias ¢!
3,368,367 B
Total de ganancias registradas
1,803,826 6,864,740
Compras A
250,000 300,000
Enajenaciones (311,394) (2,339,871)
Total $ 32.515.162 27,404,363

") Tras la reestructuracién del contrato de préstamo de Elevva en julio de 2024, las condiciones
contractuales del instrumento se modificaron para incluir escenarios de flujo de caja vinculados al
rendimiento y warrants de tipo capital. Estas nuevas caracteristicas de flujo de caja implican que el activo
ya no s¢ somete a la evaluacion de "pagos exclusivos de principal ¢ intereses" (SPPI); en consecuencia, ya
no se permite la medicién a coste amortizado. Por consiguiente, el 1 de agosto de 2024, el activo se
reclasificd de "Instrumentos de deuda a coste amortizado™ a "Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados - Deuda privada”. Se reconocié una pérdida de 218.807 délares cn el reconocimiento
inicial (es decir, en la fecha de reclasificacion); los movimientos posteriores eu el valor razonable se
registran en resultados y la transferencia se presenta en la linea "Transferencias" de la counciliacién de Nivel

3. No se produjeron otras reclasificaciones de activos financieros en 2024 ni en 2023.
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NOTA 26. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
El Grupo estd expuesto al riesge de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
seguro, entre otros, derivados de los instrumentos financieros que mantiene. Las politicas de

gestion de riesgos empleadas por el Grupo para gestionar estos riesgos se describen a

continuacién.

NOTA 26.1 RIESGO DE MERCADO
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como los tipos

de cambio, las tasas de interés y los precios de las acciones, afecten los ingresos del Grupo o el
valor de sus tenencias de instrumentos financieros.

La exposicién del Grupo al riesgo de mercado desde la perspectiva del ddlar cstadounidense
surge de la conversién de las operaciones extranjeras en Colombia a Ja moneda de captacién de
capital del Grupo.

Los activos y pasivos monetarios que generan exposicién a la moneda extranjera en el estado de
resultados por estar denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de cada una de

las filiales son los siguientes:

COPS (en miles) USDh
2024 2023 2024 2023
Posicion de activos netos 574,770  17.735,183 130.359 4.254.396

Anilisis de sensibilidad del riesgo cambiario:

La variacidn razonable posible del tipo de cambio hasta la proxima fecha de reporte (un afio) se
determiné como la volatilidad mensual anualizada del tipo de cambio, de acuerdo con las
variaciones mensuales presentadas durante el Gltimo afio en la tasa representativa del mercado
(TRM), con un nivel de confianza del 95% (1-i) y asumiendo una distribucion normal estindar

(z) para las variaciones de la TRM.
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Andlisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2024

Con base cn la volatilidad anualizada del tipo de cambio durante los doce meses anteriores y un
nivel de confianza del 95%, la gerencia considera razonablemente posible una variacién de
=15.9% (2023: £20.04%) durante los proximos doce meses. Al 31 de diciembre de 2024, una
depreciacién del 15,9% (2023: 20.04%) del peso colombiano frente al délar estadounidense
disminuirfa ¢l otro resultado integral en aproximadamente 3,302,751 (2023: 4,501,803), mientras
que una apreciacién del 15,9% (2023: 20.04%) lo incrementaria en aproximadamente 4,548,187
(2023: 6,758,280).

NOTA 26.2 GESTION DE CAPITAL

La gestién de capital es supervisada por el Consejo de Administracién bajo la politica de
mantener un radio de endeudamiento méximo de 5 veces, una liquidez amplia y estable,
suficiente para cubrir el crecimiento proyectado de la cartera crediticia del Grupo, y mantener
siempre un vencimiento superior para sus deudas en lugar de sus activos, con el fin de reducir
posibles déficits temporales de liquidez. El Grupe también ha trabajado para lograr ¢l menor

coste de la dcuda posible. Durante 2024 y 2023, el Grupo cumplié satisfactoriamente con dichas
politicas.

Una filial del Grupo, Golden Tree. es una entidad regulada y, por lo tanto, estd sujeta a requisitos
de capital impuestos externamente en virtud de la Ley de Seguros de 1978. El modelo prescrito
de capital y rentabilidad de la solvencia, revisado en virtud de la nueva legislaciéon promulgada
en 2011, comprende el modelo del Requerimiento de Capital de Solvencia de Bermudas (BSCR,
por sus siglas en inglés) de la aseguradora, un programa de inversiones de renta fija por categoria
de calificacién, un programa de provisién para pérdidas netas y gastos por pérdidas por linea de
negocio, un programa de primas emitidas por linea de negocio, un programa de gestién de riesgos
y un programa de valores de renta fija. El BSCR incluye un modelo estandarizado utilizado para
medir el riesgo asociado a los activos, pasivos y primas de una aseguradora, v una férmula para
tener en cuenta la exposicidn al riesgo de catastrofe. La Autoridad exige a todas las aseguradoras
de Clase 3A qne mantengan su capital en un nivel objetivo equivalente al 120 % del importe
minimo calculado de conformidad con el BSCR (el Requerimiento de Capital Mejorado o ECR,
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por sus siglas en inglés). A131 de diciembre de 2024, el capital minimo requerido por la Ley de
Seguros era de USD 15.393.000 (2023: USD 10.396.000). Golden Tree ha cumplido

sisteméticamente con estos requisitos adicionales.

NOTA 26. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (cont.)
NOTA 26.3 RIESGO DE CREDITO Y DE CONTRAPARTE

El Grupo reconoce el riesgo de crédito como la posible pérdida financiera si un cliente o una
contraparte de un instrumento financiero incumple sus obligaciones contractuales. Las
principales fuentes de riesgo de crédito para el Grupo provienen de préstamos, otras euentas por
cobrar y valores de inversion.

El Grupo gestiona el riesgo de crédito mediante una estrategia integral que incluyc:
1. Independencia de la funcién de gestion del riesgo de crédito respecto de otras dreas de negocio.
2. Una rigurosa diligencia debida sobre 1a solvencia de los clientes.

3. Diversificacién de la cartera de crédito para evitar la concentracion indebida y los riesgos de

cola.
4. Gestion de la exposicion crediticia con base en ¢l principio de "un solo deudor”.

El Grupo participa activamente en ¢l mercado crediticio colombiano, ofreciendo principalmente
préstamos de ndmina regulados por la Ley 1527 del 27 de abril de 2012. Este tipo de préstamo
ofrece mayor seguridad, ya que los reembolsos se deducen directamente del salario del

prestatario, lo que reduce la dependencia de su disposicién a pagar.

El Grupo se centra en expandirse en ires segmentos de mercade de bajo riesgo:

1. Docentes de cscuelas piblicas y universidades.

2. Funcionarios piiblicos empleados por cualquicr entidad del Gobierno colombiano.

3, Pensionistas.

Este enfoque provoca que gran parte del riesgo de contraparte del Grupo se concentre en el
Gobiermo colombiano, junto con importantes fondos de pensiones y compaiiias de seguros. De
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acuerdo con la NIIF 9, el Grupo mide las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de estos

instrumentos financicros para constituir provisiones prudentes ante posibles pérdidas.

El Grupo reconoee que la deduccion automética de los pagos de préstamos de los salarios no
elimina todo el riesgo, especialmente si el salario del prestatario no cubre los pagos del préstamo.
Para. gestionar este riesgo, el Grupo se adhiere a estrictas politicas y procesos de inicio de
préstamos que se ajustan a la normativa local y a la NIIF 9, incluyendo la evaluacién del riesgo

crcditicio de los prestatarios en el momento del reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte.

El Comité de Riesgo de Crédito del Grupo, con ¢l apoyo del Consejo de Administracion, el
Equipo Directivo y el Equipo de Riesgos, formula las politicas generales de inicio de préstamos,
garantizando al mismo tiempo el cumplimiento de la NIIF 9. El Comité también revisa

periddicamente la eficacia de las actividades de gestion del riesgo de crédito del Grupo.

Los criterios de elegibilidad para un préstamo de ndmina con €l Grupo reflejan la normativa

nacional.

El Grupo calcula las PCE basdndose en informacién prospectiva razonable y justificable, que se
incorpora tanto cn las evaluaciones de si el riesgo de crédito de un instrumento ha aumentado

signifieativamente desde su reconocimiento inicial como tras la medicién de las PCE.

El Grupo formula tres escenarios en los que las variables econdmicas influirdn en la probabilidad
de incumplimiento. Un caso base con la mayor ponderaeién y fundamental para la planificacién

estratégica y la estimacién, y dos escenarios menos probables, uno al alza v otro a la baja.

Las ponderaciones de probabilidad de los escenarios aplicadas para la medicion de las PCE son

las siguientes:
2024 2023
i Alza Baée Baja Alza Base Baja
Ponderacién de probabilidad del escenario  20% 50% 30% 20% 50% 30%
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Las politicas del Grupo sobre ¢l uso de la informacién de las agencias de crédito, compras y
reestructuraciones, limites a los montos de concesion, salarios, validacion de la autenticidad de
1a documentacidn, registros de consultas, aprobaciones de crédito y desembolsos estan disefiadas
con el objetivo de reducir la morosidad y los impagos en la cartera de préstamos, de conformidad
con la NIIF 9.

Exposicién al ricsgo de crédito
La exposicidn a] riesgo de crédito para préstamos v cuentas por cobrar al cierre del ¢jercicio, 31
de diciembre de 2024 y 2023, fue la siguiente:

2024 2023
Préstamos netos de costes de adquisicién $ 130.927.526 130,317,315
' Otras cuentas por cobrar
Total $ 133,188,918 135,693,835

Préstamos y otras cuentas por cobrar

La exposicién al riesgo de crédito del Grupo se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Sin embargo, los productos que ofrece el Grupo no estan dirigidos
al piblico en gencral ni al consume masivo, sino que su mercade objetivo son los trabajadores o
pensionistas de entidades estatales, provenientes de fondos piablicos o privades, que cumplen con
el perfil crediticio del Grupo. Los recursos con los que los clientes cubren sus obligaciones con
el Grupo provienen espeeificamente de su némina o pension, segin la modalidad de pago de
descuento directo de némina. Este tipo de crédito ofrece una mejor mitigacién del riesgo de

crédito, va que los pagos no estdn sujetos a la voluntad de reembolso del prestatario.

NOTA 26. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (cont.)
NOTA 26.3 RIESGO DE CREDITO Y DE CONTRAPARTE (cont.)

El Grupo ha establecido una politica crediticia mediante la cual cada nuevo cliente es analizado
individualmente en relacion con su situacién financiera y la informacién que le proporcionan las
agencias de crédito.
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Se han asignado niveles de atribucién por puesto para Ja aprobacion de crédito, y se han
establecido politicas relacionadas con el importe del crédito segiin la edad y el tipo de contrato o
pension para cada solicitante. El comité de riesgo crediticio supervisa continuamente las politicas

de crédito y, en caso de requerirse ajustes, estos se revisan v aprueban en este momento.

Evaluacion de la pérdida crediticia esperada para clientes individuales al 31 de diciembre

de 2024,

El Grupo utiliza una matriz de provisiones para medir las pérdidas crediticias esperadas (PCE)

de las cuentas por cobrar de sus clientes individuales, que abarcan un gran niimero de saldos de

pequefia cuantia.

El modelo de deterioro utilizado para evaluar la cartera se centra en cuatro aspectos principales:

* Duracién del Incumplimiento: Tiempo de impago de un préstamo, desglosado en intervalos
definidos.

* Porcentaje de Valor Bruto: La parte de los pagos mensuales esperados ya recibidos.

» Causa del Incumplimiento: El motivo del impago, categorizado como temporal o permanente.

» Potencial de Extensién del Plazo: La capacidad v disposicion del prestatario para extender el
plazo del préstamo para garantizar ¢l pago completo.

Para aplicar este modelo, se realizan una serie de andlisis estadisticos para evaluar la cartera. El

mejor modelo se selecciona con base en métricas especificas, y los préstamos se clasifican en

etapas. Estas etapas se consolidan en tres etapas méas amplias para cumplir con las normas de la

NITF 9.
Finalmente, la pérdida esperada de préstamos (ECL) se calcula utilizando la formula adecuada

para cada etapa. Esta es una estimacidn dc la pérdida promedio potencial debido a posibles

impagos de préstamos, determinada con base en la politica de castigos del Grupo.
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La siguientc tabla presenta los datos de exposicion al riesgo crediticio y ECL para préstamos al
31 de diciembre de 2024 y 2023.

31 Diciembre 2024 31 Diciembre 2023

Escenario 2:;:: C‘.apital en  Subsidio por I:::ig: Qapiml en Subsidio por

promedio riesgo(a)  deterioro promedio riesgo ()  deterioro
in vencimiento 0.55% 123,506,844 620,945 0.40% 123,633,786 544,155
1-30 dias I 0.25% 1,670,541 3,686 0.76% 1,204,263 8,158
1-60 dias II 0.19% 803,837 1,332 0.72% 994,170 6,364
61-90 dfas I 0.70% 552,491 3,363 3.61% 790,226 25,255
s de 90 dias m 541% §02,366 37,722 3.42% 609,959 18,458
s de 121 dias 1 30.57% 3491447 806,526 10.61% 3,069,911 288.563
h‘otal 130,927,826 1,473,574 130,302,315 890,953

{a) El saldo expuesto en riesgo incluye los saldos pendientes de capital pagado, cuentas por cobrar

y capital de financiacién de garantias sin costes de transaccién.

La reduceién de la provisién para pérdidas crediticias esperadas en comparacién con el afio
anterior s¢ debe a que, para el periodo 2023, se incorporé un seguro de crédito al PDI del modelo
de pérdidas crediticias esperadas (ECL). Al incorporar esta variable, se genera una menor
provision. El Grupo ha contratado un seguro de crédito con Seguros Mundial S.A. que cubre el
40% del saldo del préstamo.

NOTA 26. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (cont.)

NOTA 26.3 RIESGO DE CREDITO Y DE CONTRAPARTE (cont.)

Dado que la NIIF 9 contempla tres etapas para el cdlculo del deterioro propuesto bajo este
método, los créditos se reestructuran por gestién de riesgos de la siguientc manera:
Etapal=De ] a 30 dias

Etapa II = De 31 a 90 dias

Etapa I1l = M4s de 90 dias

Otras cuentas por cobrar se evalian para determinar el riesgo de crédito y el posible detcrioro en
cada fecha de reporte. El Grupo realiza una evaluacion en cada fecha de reporte para determinar
si existe un aumento significativo en el riesgo de crédito de estas cuentas por cobrar desde su
reconocimiento inicial, Esta revisién considera datos tanto cualitativos como cuantitativos,

incluyendo las expectativas futuras razonadas y fundamentadas del Grupo. Al 31 de diciembre
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de 2024, el Grupo no identificé aumentos sustanciales en el riesgo de crédito ni indicios de
deterioro en estas cuentas por cobrar con base en esta evaluacion. No existen garantias asociadas
a estas cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo no identificé aumentos
sustanciales en el riesgo crediticio ni indicios de deterioro en estas cuentas por cobrar, basindose

en esta evaluacion, incluso sin considerar el impacto de las garantias.

Concentracién del Riesgo Crediticio:

Los préstamos del Grupo se concentran en Colombia ¥ consisten Gnicamente en préstamos de

némina. Los préstamos s¢ otorgan principalmente a empleados de entidades gubernamentales v

grandes corporaeiones, 10 que reduce el riesgo de contraparte individual. Sin embargo. estos

préstamos estin sujetos a las condiciones econdmicas de Colombia. Para mitigar estos riesgos,
el Grupo emplea las siguientes estrategias:

+ Diversificacién: Los préstamos se diversifican cntre diversas entidades gubernamentales y
grandes corporaciones en Colombia para minimizar el impacto de las dificultades financieras
de cualquier empleador.

» Moniloreo: Se realiza un seguimiento continuo del entorno econdmico v politico en Colombia.

+ Evaluacién Crediticia: Se apliean rigurosos criterios de evaluacion crediticia para garantizar la
solvencia de los prestatarios.

« Provisiones: Se mantienen provisiones adecuadas, que incorporan informacion prospectiva y
provecciones econdmicas. * Seguros y Garantias: Se utilizan garantias financieras, como el
acuerdo con FGA Fondo de Garantia, para cubrir el impago de la deuda de los clientes.

» Estrategias de Cobranza: Se implementan estrategias de cobro proactivas para gestionar la
cartera vencida, incluyendo la renegociacion de las condiciones y liquidaciones de los
préstamos.

« Venta de Carteras Morosas: Las ventas periddicas de carteras morosas a terceros reduccn la

carga de los préstamos deteriorados en el balance.
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NOTA 26.4 RIESGO DE LIQUIDEZ
Fl riesgo de liguidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras a su vencimiento. Mediante diversas estrategias y medidas de gestion del riesgo de

liquidez, el Grupo mantiene un sélido control sobre dicho riesgo.

A nivel de filiales, el Grupo utiliza un modelo de Gestién de Activos y Pasivos (GAP) para medir
¢l riesgo de liquidez. Este modelo permite predecir posibles desajustes entre las posiciones de
activos y pasivos, pronosticando entradas v salidas de efectivo. Posteriormente, se supervisa
semanalmente el control de liquidez mediante la estimaeion de las entradas de efectivo de las

operaciones y las salidas de efectivo para nuevos desembolsos y gastos operativos.

A nivel corporativo, el Grupo asigna capital a sus diversas filiales para garantizar que cuenten
con la liquidez suficiente para cubrir sus necesidades operativas. Esta asignacion se gestiona
ecntralmente y se ajusta en funcién de las necesidades de liquidez y los objetivos estratégicos de
las filiales.

En 2021, el Grupo emitié bonos a tasa fija no subordinados y no garantizados con vencimiento
€l 30 de septiembre de 2024. Estos bonos, por un monto de $ 9,5 millones, se utilizaron para
hacer crecer los negocios de préstamos y reaseguros con una perspectiva a largo plazo. Estos

bonos fueron redimidos en su totalidad en su fecha de vencimiento contractual.

El Grupo emitidé dos nuevos instrumentos de denda durante 2024:

- En octubre de 2024, colocé bonos no garantizados. no subordinades y a tasa fija por USD 15,7
millones, con un cupon del 14 %. pagadero trimestralmente y con vencimiento en octubre de
2027.

~ En mayo de 2024, emitié bonos sociales ordinarios no garantizados por COP 34.728 millones
(aproximadamente USD 7,8 millones) en el mercado colombiano, con una tasa efectiva anual
fija del 14 %, y con vencimiento en mayo de 2026.

Los fondos de estas nuevas emisiones se estdn destinando a respaldar la expansién eontinua de
los negocios de préstamos y reaseguros del Grupo ¥ a fortalecer su posicion general de liquidez.
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El Grupo emplea un enfoque multifacético para la gestién dcl riesgo de liquidez, que incluye:

» Diversificacién de las fuentes de financiacion: Para mitigar el riesgo de no poder renovar sus
deudas, el Grupo diversifica sus fuentes de financiacion. Esto incluye la colaboracién con
diversas instituciones financieras, bancos de invcrsion v el aprovechamiento de alianzas
estratégicas con entidades de inversién como oficinas familiares, fondos de cobertura y
compafiias de inversion.

« Colaboracion con bancos de inversién externos: El Grupo eolabora con bancos de inversién
externos para obtener financiacidn, garantizando el acceso a una amplia gama de opciones de
financiacién y manteniendo la fiexibilidad financiera.

» Alianzas estratégicas: El Grupo ha establecido alianzas cstratégicas con entidades de inversion
para proporcionar una base de financiacion estable y diversificada. Estas alianzas son
fundamentales para la estrategia de gestién de liquidez del Grupo.

» Gestién continua de la liquidez: El Grupo gestiona continnamente su liquidez, tanto a nivel de
filiales como consolidado. Esto implica la realizacién de proyecciones detalladas v el
seguimiento periddico de los flujos de caja para anticipar y abordar posibles déficits de liquidez.

= Altas tasas de prepago de préstamos: El Grupo considera la alta tasa de prepago de préstamos,
lo que reduce significativamente el vencimiento promedio de su cartera de préstamos,

mitigando asi el riesgo de liquidez a largo plazo.

Tabla de vencimientos de activos y pasives financieros:
Las siguientes tablas representan los vencimientos de activos y pasivos financieros segin el

vencimiento contractual.

Activo financiero por tipo

. 2024
Menos de 3 3 meses | 25 afios Total
meses: al atio
Ffectivo v equivalentes de efectivo  $ 27,100,200 - - 27,100,200
Otros activos financieros 3,802,931 - - 3,802,931
Instrumentos financieros 6,584,237 1,688,365 29,302,110  37.574,712
Préstamos 16,404,367 10,132,445 108,388.683 134,925,495
Otras cuentas por cobrar 1,226,124 1,035,268 - 2,261,392
Activos por impuestos corrientes 858,649 - - 858,649
Activos de contratos de sezuros 339,333 663.826 18.664 1.021.823
Total $ 56,315,841 13,519,904 137,709,457 207,545,202
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Pasivo financiero por tipe

2024
Menos de 3 3 meses 1 a5 afios Total
meses a1 afio

Préstamos y otros pasivos con intereses 28,806,708 37,823,991 89,665,223 153,295,922
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas

11,236,685 1,272,183 - 12,508,868
por pagar
Bencficios a empleados 429,061 135.833 - 564,894
Total $ 37472454 39,232,007 89,665,223 166,369,684

Activos financieros por tipo
2023
Menos de 3 meses. 3 meses 1 a3 aflos Total
: a 1 aiio
Efectivo y equivalentes dc efectivo  § 18,446,430 - - 18,446,430
Otros activos financieros 8,228,752 - - 8,228,752
Instrumentos financieros 2,914,622 1,947.713 28,095,094 32,957,429
Préstamos 1,476,654 8,144,040 124.311,172 133,931,866
Otras cuentas por cobrar 222375 5,230,314 - 5,452,689
Activos por impuestos corrientes 642,509 - - 642,509
$ 31,931,342 15,322,067 152,406,266 199,659,675
Pasivo financiero por tipo
2023
Menosde 3 3 meses
1 a 5 afios Total

meses a | afo
Préstamos y otros pasivos con intereses 12,612,819 69,179,210 68,174,247 149,966,276
Cuentas por pagar comerciales y otras

8,930,943 1,207,270 1,479,101 11,617,314
cuentas por pagar
Beneficios a emplesados 497,985 171,220 - 669,205
Pasivos por contratos de reaseguro 665.772 1,611,288 - 2,277,060
Total 22,707,519 72,168,988 69,653,348 164,529,855
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NOTA 26.5 RIESGO DE SEGUROS

El Grupo esta expuesto a riesgos de seguros significativos a través de sus programas de cobertura,

incluyendo:

* Cobertura de Crédito Comercial y Vida Crédito; Cubre el incumplimiento de préstamos y el
fallecimiento de prestatarios de las entidades de servicios financieros del Grupo. El Grupo
asume el 100% del riesgo.

* Programa de Seguro para Mascotas: Oftece reaseguro para ¢l seguro de mascotas, asumiendo
el 100% del riesgo.

« Pdliza de Fianza: Cubre el incumplimiento de contratos de préstamo con diversos bancos, con
una cobertura del 100% hasta un monto agregado especifico.

« Seguro de Auto Comercial y Camiones: Participa en programas de seguros basados en el uso
para vehiculos comerciales, con cobertura basada en el uso del vehiculo.

Estas exposiciones incluyen pérdidas potenciales por imcumplimiento de préstamos,
Tallecimiento de prestatarios, reclamaciones relacionadas con mascotas, incumplimiento de
contratos de préstamo y reclamaciones basadas en el uso del vehiculo. Las siguientes tablas
muestran los pasivos brutos no descontados por siniestros ocurridos, incluyendo los siniestros
notificados y el IBNR para cada afio de accidente sucesivo en cada fecha de reporte, junto con
los pagos acumulados hasta la fecha.

(En miles de USD)
Afio 2016 07 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Touml
Al final del afio del accidente # 223 346 550 757 2305 1,855 4712 3472 5472
| aflo después 59 286 448 1,088 1564 2154 1,649 2,818 2,818
2 atios después 51 286 468 1131 1350 2,103 3,846 3,846
3 afios despueés 49 286 468 1,116 1361 3135 3,135
4 afios después 49 286 466 1,129 1,475 1,475
S aflos despuéds 48 286 466 1,119 1,119
6 afios después 61 286 466 466
7 afios después 49 286 286
8 afios después 39 39
Pérdidas totales incurridas 18.656
Pérdidas pagadas 17,067
Estimaciones del valor actual de los flujos de efectivo futuros 1,589
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Los reclamos incurridos comprenden USD 1,7 millones de experiencia desfavorable

(principalmente incumplimientos adicionales de ExcelCredit después de que se redujo el

deducible €l | de enero de 2024)

Las siguientes tablas muestran la concentracion de pasivos por pérdidas incurridas por tipo de

contrato y concentracién geografica al 31 de diciembre de:

Tipo de Contrato Pais 2024 2023

Cobertura de erédito comercial y de vida de crédito Colombia 3,808,688 3,649,834
Programa de seguro para mascotas Estados Unidos 1,324,808 285,876
Automévil Estados Unidos 913,533 -
Total 6,047,029 3,935,710

No hay pérdidas incurridas para los programas de seguros de caucién y de automéviles y

camiones comerciales al 31 de diciembre de 2024 v 2023,
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NOTA 26. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (cont.)
NOTA 26.6 RIESGO DE INTERES

Gestion del Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés (TIR) surge de la posibilidad de que las variaciones en las tasas de
interés afecten negativamente ¢l rendimiento financiero del Grupo. El Grupo esta expuesto al
riesgo de tasa de interés principalmente a través de sus préstamos, inversiones financieras y
carteras de préstamos.

Estrategias de Gestién de Riesgos

El Grupo emplea una combinacién de estrategias para gestionar el riesgo de tasa de interés,
asegurando que los niveles de riesgo se mantengan dentro de los limites establecidos y alineados

con su tolerancia al riesgo. Estas estrategias incluyen:

+ Diversificacién de las Fuentes de Financiamiento: Al diversificar sus fuentes de financiamiento,
incluyendo préstamos a tasa fija y variable, el Grupo reduce su exposicion a las variaciones en
las tasas de interés. Este enfoque garantiza que no toda la financiacion esté sujeta a las mismas

fluctuaciones en las tasas de interés.

= Andlisis de brechas y ajuste de duraciones: El Grupo realiza periédicamente andlisis de brechas
v ajuste de duraciones para gestionar las diferencias temporales entre las variaciones de los
tipos de interés de los activos y los pasivos. Esto ayuda a alinear los vencimientos de activos y

pasivos, reduciendo asf 1a TIR.
NOTA 27. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La matriz inmediata de la Compafiia es Meridian PTC Limited, que poseia el 75,08 % dc las
acciones con derecho a voto de Iris al 31 de diciembre de 2024 (76,34 % ¢n 2023).
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Alcance de las relaciones con partes vinculadas

Relacién con ¢l Principales
Categorfa Entidad . pal .
Grupo actividedes/transacciones
- Golden Tree Reinsurance Ltd.,
Filiales (consolidadas -IFSII L., Entidades Eliminado en la
por completo) - Kanguro Holding Inc., eontroladas consolidacion
-KBHILLC
Contabilizacién por
. Participacién del uesta en equivalencia e
Asociada - IB Holding Lid. pa p . 1 .
27,28 % inversidn en acciones
preferentes
- i S.(d Ascgurados cuyos
. ‘ Exct'alCredlt S.A.S. (twlar de g 'Y Tratados de reaseguro de
Entidades bajo control la péliza de reaseguro) programas estan .
. e cuota-parte y siniestros
comiin de Meridian PTC - Kanguro Insurance LLC reasegurados por ..
- Excel Seguros Ltda. Golden Tree liquidados
Fnfidades con - -Sslrl;:r Tree Capital Ltd. S:‘tC: gc:s}t’z)]t;rF dC:nu-ato de honorarios
133 1 . : i - H
administracion clave ( ) ) exteme: gestion, pagarcs,
comin - Agua MultiStrategy Fund Ltd.  vehiculo de participaciones en
("AMF™) inversion fondos
Gestion
compartida,
- Blue Palm Advi
ue Palm Advisors 5.4.8 control indirecto, Acuerdo de oficina
Otros - Excel Seguros Lida. articinacid 4o " .
- Iris CF — Compaiiia de p . cipacion corpartica sn-lergia
Financiamiento S.A. mdl.recta enel con ExcelCredit
capital,
respectivamente
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NOTA 27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Alcance de las relaciones con partes relacionadas (Cont.)

. . Principales
Categorfa Entidad Relacién con el Grupo actividade pal iones
Personal clave de Consejo de Responsables del Ver mas abajo
gestion (“PGC™) Administracién de Itisy  gobierno eorporativo
sug prineipales filiales
Participante de una Iris CF — Compaiifa de Participante de IB Banco quc recibe
asociada (indirectamente  Financiamiento S.A. Holding Ltd.; por lo depdsitos y mantiene
relacionada) tanto, una participacion ~ cuentas a la vista en
indirecta en el capital COP para ExeelCredit,
ExeclSeguros y KOA.
Transacciones significativas con partes relacionadas
Naturaleza de la transaccién 2024 2023

Ingresos por reaseguros obtenidos de los programas gestionados por ExcelCredit, IRIS

CF y Kangura (inctuidos en «Ingrecsos de segurosy, Nota 20)

2643718 2,336,120

Comisiones de gestion pagadas a STC (2 % del patrimonio neto) 978,512 826,878
Ingresos por intereses sobre pagarés a STC/AMF 202,328 98,238
Valor razonable neto (pérdida)/ganancia sobre participaciones en fondos de AMF 114,369 358,789
Ingresos por intereses de IB Holding Ltd — Acciones prefei:éntes reembolsables

309,550 -
acumulativas de clase D
Comisiones pdi'-géwicios de oficina compartida («sinergia») pagadas a ExcelCredit 245,873 97.508

Todas las transacciones se llevaron a cabo en los términos aprobados por el Directorio y se

liquidaron en ¢l curso normal de los negocios; no se reconocié ninguna provision por pérdida

trediticia esperada sobre los saldos pendientes.
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Saldos pendientes con partes relacionadas

Activos/(pasivas) por contratos de

reaseguro {Nota 16)

ExcelCredit, IRIS CF, Kanguro

netas incluidas

Estado de situacién financiera Contraparte 2024 2023
) Pagarés STC (USD 200 000, tasa de )
Préstamos a partes relacionadas . . 204,755 -
interés combinada 0-6 %)
(Nota §) )
Pagarés AMF (USD 200 000, tasa
. 200,641 -
de interés combinada 0-1 %)
Activos financieros a valor razonable con . .
Inversidn en unidades rescatables de
cambios en resultados 18,946,600 18,382,231
AMF
(Nota 25)
Otras cuentas por cobrar . B
. Blue Palm Advisors SAS 53,817 25,475
(Nota 7) (oficinas compartidas)
Iris CF - Compaﬁ]ade
.. 30,804 2,491
Financiamiento S.A.
ExcelSeguros LTDA. 502 14,332
IB Holding Ltd — Acciones preferentes o
IB Holding L1d 5,059,550 -
acumulables rescatables de clase D
Posiciones Posiciones

netas incluidas

en laNota 16 cn la Nota 16
Cuentas pur pagar comerciales y otras STC - comision de gestion T
. (20,597) (72,698)
cuentas por pagar {Nota 13) acumulada
Ouas cucntas por pagar en rclacion con el .
. . Itis CF — Compafiia de
contrato de prestacion de servicios entre . - {365,670)
. Financiamiento S.A,
ExcelCredit S.A. & [RIS CF (Nota 13)
_ ) ) Iris CF — Compatiia de
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo ) o 6,492,063 1,801,587
Financiamiento S.A.
Préstamos y otros pasivos con intereses Iris CF — Compafiia de
. o 133,449 660,669
{(Nota 12) Financiamiento S.A.
—Preslamo—s:—yotrospaswos con intereses T
IBHLLC - 2,550,000

(Nota 12)
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