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I. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La informacion que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos
v condiciones de la oferta, y el detalle de los factores de riesgos de la misma. El
inversionista potencial interesado debe leer esta seccidn conjuntamente con la totalidad
de la informacién contenida en el presente prospecto informativo y solicitar aclaracién
en caso de no entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los factores de

riesgo de la emision.

Emisor:

Estructurador:

Instrumento:

Monto del Programa
Rotativo:

Moneda:

Uso de los Fondos:

INVERSIONES HOSPITALARIAS HOLDING, S.A.,, una
sociedad andnima constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama.

Prival Bank, S.A. (en adelante “Prival” o “Estructurador”).

Programa Rotativo de Bonos Corporativos en multiples
Series registrados ante la Superintendencia de Mercado de
Valores.

El monto del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por
un valor nominal de hasta Cincuenta Millones de Ddlares
(US$50,000,000.00), emitidos en muitiples Series como
asi lo determine el Emisor. A saber: Series Senior y Series
Subordinadas.

No obstante lo anterior, queda entendido que los bonos
emitidos de la Serie Senior mas los bonos emitidos de la
Serie Subordinada no podran sumar mas de Cincuenta
Millones de Délares (US$50,000,000.00) moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América.

El monto de cada una de las Series que formaran parte del
Programa serd comunicado mediante Suplemento al
Prospecto Informativo a mas tardar dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta de la(s) Serie(s) a ser
ofrecida(s).

Délares de Estados Unidos de América.

Los fondos producto de la colocacién de los Bonos tendran
los usos definidos en la descripcion de cada Serie. Los
fondos seran utilizados de forma individual o en conjunto
para el otorgamiento de facilidades crediticias a sus
afiliadas, que a su vez utilizaran dichas facilidades para
cancelar sus deudas existentes y para el desarrollo de
proyectos clinicos/hospitalarios a lo largo de la Replblica
de Panama.

Se determinara en Suplemento al Prospecto Informativo
la utilizacion de los fondos y montos de financiamiento de
ser el caso de las Series Seniors y de las Series
Subordinadas; el cual sera remitido para revision vy



Fecha de Oferta Inicial
del Programa Rotativo

Duracién del
Programa Rotativo:

Programa Rotativo:

Fecha de Oferta de
los Bonos:

Fecha de
Vencimiento:

Precio:

Tasa de Interés:

aprobacidon de la Superintendencia del Mercado de Valores y de
Latinex, a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta de la{s) Serie(s) a ser ofrecida(s).

La primera emision se utilizara para financiar aproximadamente
el 40% del costo del proyecto hospitalario de propiedad de una
filial de El Emisor denominada Clinica Especializada de Azuero,
S.A.

28 de febrero de 2024

El Programa Rotativo de Bonos tendrd un plazo de vigencia
de diez {10) afios,

El Emisor se reserva el derecho de emitir varias Series de ambos
tipos y de emitir nueves Bonos en la medida que exista
disponibilidad, con Ia condicion de que el monto total de todas
las Series en circulacidon no sobrepase el monto estipulado para
cada upa. En la medida en gue se vayan cancelando los Bonos
emitidos y en circulacién el Emisor dispondrd del monto
cancelado para emitir Bonos nuevos. El término rotativo de este
programa, no significa la rotacidon o renovacion de Bonos ya
emitidos. Los Bonos deberan ser cancelados en sus respectivas
Fechas de Vencimiento o previo segun las condiciones de
redencion anticipada detalladas en cada Bono,

La Fecha de Oferta para cada una de las Series de Bonos
sera la fecha a partir de [a cual los mismos se ofrezcan en
venta.

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor
determinara la Fecha de Vencimiento, con plazo de pago de
capital no inferior a un afio (1} afio, ni superiar a diez {10) afios,
mediante un Suplemento al Prospecto Informativo con no menos
de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de la Oferta de la
respectiva Serie. El pago de intereses se hara el ultimo dia de
cada Periodo de Interés {cada uno, “Dia de Pago”), y en caso de
no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se haré el primer Dia
Habil siguiente.

Los Bonos seradn ofrecidos inicialmente a un precio a la par,
es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal,
pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi
como de prima o sobre precio, segun lo determine el
Emisor, de acuerde con las condiciones del mercado.

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de
su Fecha de Expedicion y hasta su Fecha de Vencimiento.
La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la
Fecha de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o
variable. En caso de ser una ftasa fija, los Bonos
devengaran una tasa fija de interés anual que sera
determinada por el Emisor segin sus necesidades y la
demanda del mercade mediante un Suplemento al
Prospecto Informativo con ne menos de dos (2) Dias
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Pago de Intereses:

Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa
variable también sera determinada por el Emisor segun
sus necesidades y la demanda del mercado mediante un
Suplemento al Prospecto informativo con no menos de dos
{2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva vy,
sera revisada y fijada al menos diez (10) dias calendarios
antes del inicio de cada periodo de interés por empezar, vy
serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa SOFR o su
tasa equivalente en ese momente, segln las condiciones
de mercado en ese momento.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los
Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del Valor correspondiente,
multiplicando la suma resultante por el ndmero de dias
calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia
de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de
Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido
entre trescientos sesenta {360} y redendeando la cantidad
resultante al centavo mas cercano.

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés,
en el caso que una o varias de estas Series hayan sido
emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina que no existen medios
adecuados y precisos para la determinacién de la Tasa de
Referencia para dicho Periodo de Interés; el Agente de
Pago, Registro y Transferencia debera notificarle esta
situacidén al Emisor y a los Tenedores Registrados por
teléfono, correo electrénico en formato de documento
portable (pdf} o por fax tan pronto como sea posible, y al
mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa de
referencia internacional que se estard utilizando para
sustituir la Tasa de Referencia (la “Tasa de Interés
Alterna”) y el nuevo margen que sera sumado a la Tasa
de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa
al cambio, A partir de la fecha de dicha modificacion,
comenzardn a regir la Tasa de Interés Alterna y el nuevo
margen los cuales aplicaran a partir de la finalizacion del
Periodo de Interés inmediatamente anterior a la fecha de
notificacién por parte del Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revisién de
la tasa variable sera notificado a Latinclear, a la SMV y a
la Bolsa Latinoamericana de Valores al menos dos (2) dias
habiles antes del inicio de cada periodo de interés a través
de un hecho de importancia publicado a través del Sistema
Electrénico de Remisidn de Informacion (SERI).

El pago de los intereses sera establecido mediante un
Suplemento al Prospecto Informative para cada Serie
emitida. El pago de intereses se hard el Gltimo dia de cada
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Calculo de Interés

Pago de Capital

Redencidén
Anticipada:

Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago”), y en caso
de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el
primer Dia Habil siguiente.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los
Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente,
multiplicando la suma resultante por el nimero de dias
calendarios del Periodo de Interés, incluyendo el primer
dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha
de Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido
entre 360 y redondeando la cantidad resultante ali centavo
mas cercano.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono
o el saldo insoluto a capital de los Bonos, segudn
corresponda, se pagara en la forma y frecuencia que el
Emisor determine, mediante un Supiemento al Prospecto
Informative con no menos de dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva, que sera notificado a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latincamericana de Valores, pudiendo ser pagados, a
opcion del Emisor, mediante un solo pago a capital en su
respectiva Fecha de Vencimiento, © mediante
amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser
realizadoes con la frecuencia que establezca el Emisor para
cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales,
trimestrales, semestrales o anuales. De ser el pago de
capital mediante amortizaciones, el cronograma de
amortizacidn a capital se detallara en el suplemento al
Prospecto Informativo.

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si
los Bonos de la Series correspondientes podran ser objeto
de redencién anticipada © no. En caso de que el Emisor
determine que los Bonos de una Serie pueden ser objeto
de redencidn anticipada, el Emisor podra realizar
redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcién del
Emisor, segun se establezca en el Suplemento al
Prospecto Informativo de ia Serie respectiva. La existencia
del derecho de redencidn anticipada sera notificada por el
Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
la Bolsa Latinoamericana de Valores, con al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
Cualquier redencion anticipada, seguird lo establecido en
la Seccién IIL.A.9 de este Prospecto Informativo y sera
efectiva en una Fecha de Pago.

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente
los Bonos comunicard a los Tenedores Registrados,
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores de la Serie correspondiente
mediante un Hecho de Importancia publicado a través del



Series

Garantias:

Formay
Denominacién de los
Bonos:

Condiciones
Especiales de las
Series Subordinadas:

Sistema Electronico de Remision de Informacion (SERI) al
menos cinco (5) dias habiles antes de la Fecha de
Redencion.

Los Bonos podran ser emitidos en miltiples Series, segun
los requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones
del mercado, mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de la Oferta de la respectiva Serie. El Monto
de cada Serie serd notificado mediante suplemento. La
Emisién contiene dos tipos de Series, a saber: las Series
Senior y las Series Subordinadas.

Cada una de las Series podran estar garantizados o no
garantizados por un Fideicomiso de Garantia. El Emisor
determinara, segun sus necesidades y sujeto a las
condiciones del mercado, si alguna de las Series estara
garantizada o no. La informacidén sobre las garantias, las
cuales podran ser bienes muebles y/o bienes inmuebles,
en caso de haberlas, de cualquiera de las Series, sera
remitida por el Emisor a Superintendencia del Mercado de
Valores con un plazo no menor de quince (15) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta respectiva, para su revision y
aprobacion,

Luego de contar con la respectiva aprobacidén vy
autorizacion el Emisor podra Ofertar la Serie Garantizada
respectiva. La documentacion debera detallar todos los
puntos solicitados por el Texto dnico del Acuerdo No. 2-
10, seccién Garantia.

Los Bonos serdn emitidos en forma desmaterializada,
registrada, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de mil délares (US$1,000) y
mdltiples de dicha denominacion.

El pago de capital e intereses de las Series Subordinadas
esta sujeto al cumplimiento de una serie de condiciones
como se estipula en la seccion IILLA.15. Los Intereses
Devengados y no pagados de las Series Subordinadas se
acumularan al capital y serdn pagados en su respectiva
Fecha de Vencimiento del Bono sin devengar intereses
adicionales ni moratorios.

La suspensién del pago de los Intereses Devengados de
las Series Subordinadas sera comunicada a los Tenedores
Registrados de las Series Subordinados mediante nota
escrita por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. al
menos dos (2) dias antes de! inicio del Periodo de Interés.
Igualmente serd publicada mediante un Hecho de
Importancia a través del Sistema Electronico de Remision
de Informacion (SERI) al menos dos (2) dias habiles antes
del inicio del Periodo de Interés.
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Tratamiento Fiscal:

Agente de Pago,
Registro y
Transferencia

Casas de Valores y
Puestos de Bolsa

Asesores Legales:

Ganancias de Capital de conformidad con el Articulo 334
del Decreto Ley No. 1 del 8 de julic de 1999, tal y como
éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como
Texto Unico por la Asamblea Nacional, ¥ con lo dispuesto
en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables
las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de
la enajenacion de los Banos para los efectos del impuesto
sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto
camplementario, siempre y cuande los Bonos estén
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama y que su enajenacion se dé a traves de una
bolsa de valores u otro mercado organizado.

De conformidad con el Articule 335 del Decreto Ley 1 de
1999, tal como ha sido modificada y ha quedado ordenado
como Texto Unico por la Asamblea Nacional, los intereses
que se paguen sobre valores registrades en la
Superintendencia del Mercado de Valores estaran exentos
del Impuesta sobre la renta, siempre y cuando 10s mismos
sean inicialmente colocados a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado. En vista de que los
Bonos serdn colocados a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de los
mismos gozardn de este beneficio fiscal. La compra de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
valores por suscriptores no concluye el proceso de
colocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencién
fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera
afectada por dicha compra, y las personas que
posteriormente compren dichos valores a dichos
suscriptores a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado gozardn de los mencionados
beneficios fiscales,

Exoneracién de Responsabilidad queda entendido que el
Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia no
seran responsables por interpretaciones, reformas, o
nuevas regulaciones que las autaridades gubernamentales
panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacién y
el alcance del Codigo Fiscal (articulo 701, literal e), la Ley
18 de 2006 y su modificaciones; el Decreto Ley 1 de 1999
modificado mediante Ley 67 de 2011, que de alguna
manera afecten los beneficios fiscales que gozan los
valores objeto de la presente Emision.

Prival Bank S.A.
Prival Securities, Inc.
Virtu Atelier Legal.
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Fiduciario:

Modificaciones de
Términos y
Condiciones:

Leyes Aplicables:

Listado:

A la fecha de revision del presente Prospecte Informativo,
el Agente Fiduciaric es Banesco (Panama), S.A. Sin
embargo para cada Serie que sea emitida, se definira el
Agente Fiduciario mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de la Oferta de la respectiva serie.

Toda la documentacién que ampara las Bonas, incluyendo
los términos y condiciones, podra ser corregida o
enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los
Tenedores Registrados de los Bonos, con el propésito
unico de remediar ambigliedades ¢ para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién. Esta
clase de cambios no podrd en ningin caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados
de los Bonos. Copia de la documentaciéon que ampare
cualquier reforma, correccin o© enmienda sera
suministrada por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valares quien la mantendra en sus archivos a
la dispasicion de los interesados.

En el caso que el Emisor solicite medificar los términos y
condiciones de cualquiera de las Series y de su respectiva
documentacién, requerird el voto favorable de la Mayoria
de los Tenedores Registrados, ¢ mas de cincuenta y une
por ciento (51%). Las modificaciones de la Tasa de
Interés y Fecha de Vencimiento de cualquiera de las Series
requeriran de la aprobacién de la Stper Mayoria de los
Tenedores Registrados o mas de sesenta y cinco por ciento
{65%]).

En el caso de una modificacion a los términos Yy
condiciones de los Bonos se debera cumplir con las normas
adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores
en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003,
modificade por el Acuerdo 3-2008, el cual regula el
pracedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de modificaciones a térmings y condiciones de
bonos registrados en la Superintendencia del Mercado de
valores o el que esté vigente en ese momento.

En el casc de Bonos registrados con posibilidad de emitir
Series que el Emisor pretenda modificar los términos y
condiciones de dos o mas Series en circulacion, se debera
presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores
las aceptaciones necesarias de los tenedores de |os bonos
de cada una de las Series por separado, tal como lo
establece Opinion No.2-2021 del 10 de febrero de 2021.

El Programa se regirad por las leyes de la Repiblica de
Panama.

Bolsa Latingamericana de Valagres.
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Custodio:

Factores de Riesgo:

Latinclear

Riesgo general del Emisor: El Emisor es una sociedad
de propdsito especial constituida con el Unico fin de servir
como Emisor de los Bonos.  El Emisor no cuenta con
operaciones importantes ni personal ni operaciones gque
pueda representar una fuente de pago adicional.

Riesgo por falta de garantias: Los Bonos de las Series
Senior podran estar garantizados o no. Los Bonos de las
Series Subordinadas no contaran con una garantia
aspecifica.

El Emisor determinara, segun sus necesidades y sujeto a
las condiciones del mercado, si aiguna de las Series estard
garantizada o no. La informacién sobre las garantias, en
caso de haberlas, de cualquiera de las Series, sera
remitida por el Emisor a la Superintendencia del Mercado
de Valores con un plazo no menor de quince (15) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva, para su
revisidn y aprobacién.

Por lo tanto, a la fecha de aprobacién del presente
Prospecto Informative la Emisidén no cuenta con garantias.
En caso de emision de una Serie Senior garantizada la
misma estard garantizada mediante un Fideicomiso de
Garantia y Administracion, que debera ser inscrito en el
Registro Publico de Panama, en beneficio de los Tenedores
Registrados de los Bonos de la Serie Senior garantizada
en un plazo no mayor de ciento veinte (120) dias
calendarios para bienes inmuebles, a partir de la Fecha de
Expedicion de la Serie garantizada respectiva.

Riesgo de tasa de interés: Los Bonos podran devengar
una tasa fija hasta su vencimiento, por tanto, si las tasas
de interés aumentan de los niveles de tasas de interés
vigentes al momento en que se emitan los Bonos de este
Programa, el inversionista perderia la oportunidad de
invertir en otros productos a tasas de interés de mercado
y recibir una tasa de interés superior.

Riesgo por ausencia de historial: E| Emisor fue
establecido recientemente. Por tanto, el Emisor no cuenta
con historial de crédito ni estados financieros histdricos
aparte de los que se presentan en el Prospecto.

Riesgo general del entorno: Las operaciones del Emisor
y sus clientes estan ubicados principalmente en la
Replblica de Panama. En consecuencia, la condicién
financiera y los resultados operativos del Emisor,
incluyendo su capacidad de satisfacer las obligaciones bajo
los Bonos, dependen principalmente de las condiciones
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politicas y economicas prevalecientes de tiempo en tiempo
en Panama,

Riesgo por falta de profundidad en el mercado
secundario: Debido a la falta de un mercado de valores
secundario liquido en la Republica de Panamad, los
inversionistas que adquieran los Bonos pudieran verse
afectados en caso de gue necesiten vender los Bonos
antes de su Fecha de Vencimiento hasta la fecha en la cual
el capital del Bono fuese pagado en su totalidad.

II. FACTORES DE RIESGO

Toda inversidon conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de
no obtener la ganancia y/o rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos
se deben cerciorarse de que comprenden los riesgos descritos en esta seccion del
Prospecto informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores,
dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demas personas relacionadas, han sido
identificados como aquellos de que suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de
los Bonos. Los factores de riesgo descritos a continuacidén no pretenden sustituir a las
preguntas y consultas que el interesado en la Emisidon debe efectuar a sus asesores
financieros, legales, fiscales, contables y cualesquiera estime oportuno consultar antes
de tomar su decision de inversion.

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al
Emisor o la Emisién estan los siguientes:

A. La Oferta

Riesgo por falta de garantias: Los Bonos de las Series Senior podran estar
garantizados o no. Los Bonos de las Series Subordinadas no contaran con una garantia
especifica.

El Emisor determinard, segun sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado,
si alguna de las Series estara garantizada o no. La informacion sobre las garantias, en
caso de haberlas, de cualquiera de las Series, sera remitida por el Emisor a
Superintendencia del Mercado de Valores con un plazo no menor de quince {15) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva, para su revision y aprobacion.

Por lo tanto, a la fecha de aprobacion del presente Prospecto Informativo la Emision no
cuenta con garantias. En caso de emision de una Serie Senior garantizada la misma
estara garantizada mediante un Fideicomiso de Garantia y Administracién, que debera
ser inscrito en el Registro Piblico de Panama, en beneficio de los Tenedores Registrados
de los Bonos de la Serie Senior garantizada en un plazo no mayor de ciento veinte (120)
dias calendarios para bienes inmuebles, a partir de la Fecha de Expediciéon de la Serie
garantizada respectiva.

Riesgo de repago de capital: El pago del capital de los Bonos a su vencimiento no
provendrd de un fondo especifico, y se efectuard con los activos liquidos del Emisor o
con fondos producto de un nuevo financiamiento. Existe la posibilidad de que el Emisor
no cuente con suficientes fondos liquidos para pagar el capital de cada una de las Series
0 que no pueda abtener un refinanciamiento del capital de los Bonos.
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Riesgo de redencién anticipada: El Emisor podra, a su entera discrecion, redimir
voluntariamente los Bonos de acuerdo a lo establecido en la seccién IILLA.9. de este
Praspecto y con base en los términos de los Bonos de cada Serie. Adicionalmente, el
Emisor se reserva el derecho de redimir cada una de las Series en casa de que un cambio
en materia fiscal afecte adversamente sus perspectivas, con la debida aprobacién del
Agente de Pago, Registro y Transferencia. Esto implica que, si las tasas de interés del
mercado bajan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento en que se
emitieron los Bonos de este Programa, el Emisor podria refinanciarse y a la vez redimir
dichos Bonos, en cuyo caso los Tenedores podrian perder la oportunidad de recibir un
rendimiento superior, aunque la redencién se realice a un sobreprecio. Por otro lado, si
un inversionista adquiere los Bonos por un precio superior a su valor nominal, y se lleva
a cabo una redencidn anticipada de los Bonos por parte del Emisor, el rendimiente para
el inversionista pedria verse afectado negativamente.

Riesgo de tasa de interés: Los Bonos podran devengar una tasa fija hasta su
vencimiento, por tanto, si las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de
interés vigentes al momento en que se emitan los Bonos de este Programa, el
inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de
mercado y recibir una tasa de interés superior.

Riesgo de tasa variable: Los Bonos podran devengar una tasa variable la cual serd
determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado mediante
un Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva y, sera revisada y fijada al menos diez (10) dias
calendarios antes del inicio de cada periodo de interés por empezar, y serd la que resulte
de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa
SOFR o su tasa equivalente en ese momento, segln las condiciones de mercado en ese
momento.

Riesgo por falta de profundidad en el mercado secundario: Debido a la falta de un
mercado de valores secundario liquido en la Republica de Panama, los inversionistas que
adquieran los Bonos pudieran verse afectados en caso de que necesiten vender los Bonos
antes de su Fecha de Vencimiento hasta la fecha en la cual el capital del Bono fuese
pagado en su totalidad.

Riesgo de dispensas por parte de los Tenedores Registrados: Aquellos Tenedores
Registrados que representen la Mayoria de los Tenedores Registrados como tal término
se define en la seccidén de definiciones, podran, a solicitud de Emisor, dar su dispensa
de darse algin incumplimiento en cualquiera de los términos y condiciones de |a
presente oferta. Por tanto, el resto de los Tenedores Registrados estaradn sujetos a la
dispensa, a pesar de que puedan tener alguna objecion o reserva al respecto de la
dispensa otorgada.

Responsabilidad limitada: El articulo 39 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades
Andnimas de la Reptiblica de Panama establece que los accionistas sélo son responsables
respecto a los acreedores de la compafiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de
sus acciones. En caso de quiebra o insolvencia, el accionista que tiene sus acciones
totalmente pagadas no tiene que hacer frente a la totalidad de las obligaciones de la
sociedad, es decir, responde hasta el limite de su aportacion.

Riesgo de pago de las Series Subordinadas: El pago de capital y de intereses de las

Series Subordinadas estd sujeto a una serie de condiciones como se refleja en la seccidn
III.A.15 del presente Prospecto. Estas condiciones estan fuera del control del potencial
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inversionista. Por tanto, si en cualquier Fecha de Pago el Emisor no esta en cumplimiento
de estas condiciones, el flujo de pago esperado de la inversion se podra ver
adversamente afectado, afectando de esta manera el retorno de la inversion. Cualquier
inversionista interesado en adquirir esta Serie de Bonos debe entender y familiarizarse
con estas condiciones antes de hacer su inversion.

Riesgo de Uso de los Fondos: Los fondos producto de la colocacion de los Bonos
tendran los usos definidos en la descripcidn de cada Serie. Los fondos seran utilizados
de forma individual o en conjunto para el otorgamiento de facilidades crediticias a sus
afiliadas, que a su vez utilizaran dichas facilidades para cancelar sus deudas existentes
y para el desarrolio de proyectos clinicos/hospitalarios a 1o largo de la Republica de
Panama. En caso de que los fondos no sean utilizados para los propasitos referidos, se
pudiera afectar la condicion financiera del Emisor, limitando los fondos disponibles para
hacer frente a las obligaciones establecidas bajo esta Emision. La primera facilidad
crediticia se le estara otorgando a Clinica Especializada de Azuero, S.A. empresa de
servicios hospitalarios en la Regidn de Azuero.

Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacién. La Presente Emision podra contar
con una reserva o fondo de amortizacién, por consiguiente, 1os fondos para el repago de
los Bonos provendran de los recursas generales del Emisor y su capacidad de generar
flujos. Para |a primera Serie Senior emitida se considera un programa de amortizacién
que segun las proyecciones se consideran que se tendran coberturas del flujo operativo
suficientes para cubrir el servicio de deuda a partir del segundo afio, de forma que
puedan cumplir con el programa de amortizacién y gastos financieros.

Riesgo de Eventos de Incumplimiento. La Emisién conlleva ciertos eventos de
incumplimiento que en el caso de que se suscite alguno de ellos, puede dar lugar a que
se declare vencido el plazo de esta emisién lo cual incluye la totalidad de los bonos,
seglin se describe en la Seccién II1.A.15 de este Prospecto Informativo. En caso de que
uno 0 mas Eventeos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido
subsanados dentro del Periodo de Cura o del plazo estipulado en caso de aquelios que
tengan plazo de subsanacién, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando la
Mayoria de los Tenedores Registrados se lo soliciten, podra expedir una Declaracién de
Vencimiento Anticipado, en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de
los Valores, la cual sera comunicada al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, sin
necesidad de cumplir con ningdn otro acto, notificacion o requisito, todos los valores de
todas las Series de la Emisidn se constituirdn automaticamente en obligaciones de plazo
vencido,

Riesgo de Obligaciones de Hacer y No Hacer. El incumplimiento por parte del Emisor
de cualquiera de las Obligaciones de Hacer y de las Obligaciones de No Hacer descritas
en |a Seccidn I11.A.12 y Seccién I11.A,13 de este Prospecto Informativo y de los Términos
y Condiciones de la Emisidn, conllevara al vencimiento anticipado de la Emision. El
Emisor podra incluir obligaciones adicionales mediante Suplemento al Prospecto
Informativo, las cuales aplicardan exclusivamente a la Serie que corresponda a dicho
Suplemento, el cual sera presentado con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva. Igualmente aplicara la autorizacion de la Mayoria de los
Tenedores Registrados la serie respectiva la excepcidn a cualquier otra obligacién.

Riesgo de Partes Relacionadas. Prival Bank S.A. actua como estructurador y Agente

de Pago, Registro y Transferencia de la Emisidn. No existe ninguna relacién accionaria
entre el Emisor y Prival Bank, S.A, Prival Securities, S.A. es 100% subsidiaria de Prival
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Bank, S.A., guien a su vez actia como Puesto de Bolsa y Casa de Valores del Emisor.
No existe ninguna relaciéon accionaria entre el Emisor y Prival Bank, S.A.

Los auditores externos del Emisor y el Asesor Legal Independiente no tienen relacién
accionaria, ni han sido ni son empleados del Emisor, ni de los Corredores de Valores, ni
del Agente de Pago, Registro y Transferencia, ni del Asesor Financiero, ni de los Asesores
Legales,

Riesgo del plazo de vigencia para Programas Rotativos. El Programa Rotativo de
Bonos cuenta con un periodo de vigencia de 10 afios, el cual no podréa ser mayor a diez
(10) afos, por lo que el presente Programa Rotativo de Bonos Corporativos cuenta con
un periodo de disponibilidad de plazo determinado.

B. El Emisor

Riesgo general del Emisor: El Emisor es una sociedad de propésito especial
constituida con el Unico fin de servir como Emisor de los Bonos. El Emisor no cuenta
con operaciones importantes ni personal ni operaciones que pueda representar una
fuente de pago adicional. El Emisor se dedicard, entre otras cosas, a extenderle
facilidades de crédito a empresas relacionadas, las cuales a su vez se dedican al sector
salud a través de construccidn y operacion hospitales y clinicas. Por tanto, el repago de
los intereses y el capital de esta depende de los ingresos o flujos de caja que reciben las
empresas relacionadas del Emisor. Una baja de los ingresos o flujos de caja de tales
companias pudiera consecuentemente afectar la capacidad de pago y desempefio del
Emisor, asi como el repago de los Bonos.

Riesgo por ausencia de historial: El Emisor fue establecido recientemente. Por tanto,
el Emisor no cuenta con historial de crédito ni estados financieros histéricos aparte de
los que se presentan en el Prospecto.

Riesgo por ausencia de principios y procedimientos de gobierno corporativo: E!
Emisor no ha adoptado a lo interno de su organizacion las reglas o procedimientos de
un buen gobierno corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-2003, lo que implica que
podrian existir riesgos relacionados a la ausencia de una aplicacién total de las politicas
y procedimientos de gobierno corporativo mencionados en dicho Acuerdo, lo cual podria
limitar las oportunidades de financiamiento publico o privado en mejores términos y
condiciones.

Riesgo de desarrollo de las clinicas especializadas a lo largo del territorio
nacional: El Emisor fue constituido con el propésito otorgar facilidades de crédito a
empresas relacionadas, estas empresas a su vez se dedican al negocio de construccion
y operacién de hospitales y clinicas en el interior del pais.

Los flujos para la cobertura de la deuda de las Series consisten primordialmente de
créditos para la construccién y operaciéon de hospitales y clinicas en el interior del pais.
El aumento en la oferta del sector puede tener un efecto adverso en los ingresos

esperados del Emisor.

C. El Entorno
Riesgo general del entorno: Las operaciones del Emisor y sus clientes estan ubicados

principalmente en la Republica de Panama. En consecuencia, la condicidon financiera y
los resultados operativos del Emisor, incluyendo su capacidad de satisfacer las

16



obligaciones bajo los Bonos, dependen principalmente de las condiciones politicas y
econdmicas prevalecientes de tiempo en tiempo en Panama.

Riesgo politico: La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por
cambios en las politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobierno
panamefio, el cual ha ejercido y continda ejerciendo influencia sobre varios aspectos que
afectan al sector privado, tales como la impiementaciéon de un rigido cédigo laboral,
subsidios de electricidad relacionados al aumento de los precios del combustible,
politicas tarifarias, politicas reglamentarias, tributacion y controles de precios. Por ende,
ciertos cambios en las politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobierno
panamefio podrian tener un impacto negativo en el negocio del Emisor, aunque resulta
dificil anticipar dichos cambios y la magnitud de dicho impacto en el abstracto. Por otro
lado, el Emisor no puede garantizar que el gobierno panamefio no intervendra en ciertos
sectores de la economia panamena, de manera que afecte desfavorablemente el negocio
y operaciones del Emisor y |la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones bajo
los Bonos.

Riesgo de cambios en materia fiscal: La Ley 18 de 2006 (la “Ley 187}, introduce
algunas regulaciones sobre el tratamiento fiscal de las ganancias de capital generadas
en la enajenacidn de valores. La Ley 18 reitera la excepcion contenida en la Ley 1 de
1999 (la “Ley de Valores”) que establece que las ganancias de capital generadas en la
enajenacion de valores registrados en la Comision Nacional de Valores, hoy
Superintendencia de Mercado de Valores, siempre que la enajenacion del valor se
efectle a través de una bolsa o mercado de valores organizado, estan exentas del
impuesto sobre la renta. Sin embargo, una enajenacion de valores que no se efectie a
través de una bolsa o mercado de valores organizado, no gozaria de dicha exencién. A
la fecha, ia Ley 18 no ha sido regulada y, debido a que sus disposiciones no exceptian
de su ambito de apiicacidn las enajenaciones de valores que se llevan a cabo fuera de
Panama, no esta claro si las disposiciones de la Ley 18 aplicarian a las enajenaciones de
los Bonos realizadas fuera de Panama en transacciones que se lleven a cabo fuera de
una bolsa de valores o mercado organizado.

Adicionalmente, la Ley de Valores y su reforma a través de la Ley 8 del 15 de marzo del
2010 (la “"Ley 8"), establecen que estardn exentos del Impuesto sobre la Renta los
intereses u otros beneficios que se paguen o acraditen sobre valores registrados ante la
Superintendencia de Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una
boisa de valores o de otro mercado organizado,

E! Emisor no puede asegurar que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas
mediante la Ley 8 vy la Ley 18 alcanzaran sus objetivos o que el gobierno panamefo no
adopte medidas adicionales en el futuro para captar recursos adicionales. El Emisor no
garantiza que el tratamiento fiscal actual que reciben los intereses devengados de los
Bonos vy las ganancias de capital generados de enajenaciones de los Bonos, segln se
describe en este documento, no sufrira cambios en el futuro.

Riesgo de Regulacién o Legislaciéon. Variaciones en la normativa y regulacién de la
‘actividad del Emisor podrian crear presiones e incertidumbre sobre la industria en
general ¥ a su vez, también sobre el Emisor, incidiendo en su rentabilidad.
Adicionalmente, cambios en materia fiscal, laboral, comercial entre otros pueden incidir
en las operaciones del Emisor. El Emisor no puede garantizar que en el futuro no habra
variacion en el marco regulatorio aplicable al sector inmobiliario. No obstante, el Emisor
tiene contemplado realizar todas las gestiones requeridas a fin de acogerse a los
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beneficios establecidos en la Ley 54 de 1998, por la cual se dictan medidas para la
estabilidad juridica de las inversiones.

Riesgo al entorno del sector salud: Los riesgos asociados al sector de la salud
engloban una serie de factores que pueden influir en esta industria. Estos riesgos
comprenden cambios en regulaciones gubernamentales, variaciones en la demanda de
servicios de salud, presiones sobre los costos operativos, evolucion de la tecnologia
médica, y la competencia en constante evolucién. Los inversionistas deben estar
conscientes de que eventos inesperados o cambios en el entorno regulatorio y
competitivo pueden tener un impacto en los resultados financieros de las empresas del
sector.

P. La Industria

Riesgo por competencia: Los flujos para la cobertura de la deuda de las Series
consisten primordialmente de créditos para la construccién y operacién de hospitales y
clinicas en el interior del pais. El aumento en la oferta del sector puede tener un efecto
adverso en los ingresos esperados del Emisor.

III. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. Detalles de la Oferta

Los Bonos forman parte de un Programa Rotativo de Bonos Corporatives realizada por
el Emisor con un valor nominal total de hasta Cincuenta Millones de Dédlares
(US$50,000,000.00), o cualquiera otra cantidad inferior a esta, la cual fue autorizada
mediante acta de Asamblea Conjunta de Accionistas y Junta Directiva de fecha 20 de
septiembre de 2023, los cuales podran ser emitidos en dos tipos de Series, las Series
Senior y las Series Subordinadas.

El Emisor se reserva el derecho de emitir varias Series de ambos tipos y de emitir nuevos
Bonos en la medida que exista disponibilidad, con la condiciéon de que el monto total de
todas las Series en circulacién no sobrepase el monto estipulado para cada una. En la
medida en que se vayan cancelando los Bonos emitidos y en circulacién el Emisor
dispondra del monto cancelado para emitir Bonos nuevos. El término rotativo de este
programa no significa la rotacion o renovacion de Bonos ya emitidos. Los Bonos deberan
ser cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento o previo segln las condiciones
de redencién anticipada detalladas en cada bono. El Programa estara disponible, hasta
cuando el Emisor asi lo crea conveniente, siempre y cuando cumpla con todos los
requerimientos de la Superintendencia Mercado de Valores,

Las Series Senior podran ser emitidas por un monto maximo de hasta Cincuenta Millones
de Délares (US$50,000,000.00), en distintas Series como asi lo determine el Emisor.
Las Series Subordinadas podran ser emitidas por un monte maximo de hasta Cincuenta
Millones de Délares ($50,000,000.00), en distintas Series como asi lo determine el
Emisor. No obstante, lo anterior, queda entendido que los bonos emitidos de la Serie
Senior mas los bonos emitidos de la Serie Subordinada no podran sumar mas de
Cincuenta Millones de Ddlares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. Ademas, este Programa fue autorizado para su venta en oferta
publica por la Superintendencia de! Mercado de Valores de la Replblica de Panama, bajo
la Resolucién No. SMV-73-24 de 27 de febrero de 2024. Cualquier término en mayuscula
tendra el significado dado a dicho término en el apéndice del presente Prospecto.
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El Emisor es una sociedad creada recientemente especificamente para este propésito,
por lo que a la fecha de registro no contaba con activos, pasivos o patrimonio. El capital
pagado del Emisor es de cien (100).

Se notificard a la Superintendencia de Mercado de Valores, mediante Suplemento al
Praspecto Informativo, al menos dos (2) dias hdbiles de antes de la Fecha de Oferta de
cada Serie, la Serie(s) a ser ofrecida(s), la Tasa de Interés, el monto de Serig, la Fecha
de Oferta, plan de repago de capital, y Fecha de Vencimiento.

Los accionistas del Emisor no tienen derecho de suscripcién preferente de los Bonos.
Igualmente, no tienen restriccion alguna para la compra de los Bonos. No existen
circunstancias especificas de la Emisién que puedan menoscabar la liquidez de los
valores. No existe limitacion de los derechos de los Bonos en cualquier otra obligacion
o contrato del Emisor.

1. Clase y Denominacidon, Emision, Autenticacién, Fecha y Registro de los
Valores

Los Bonos serdn emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por
medio de anotaciones en cuenta, en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor,
segln sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, y en denominaciones de
mil délares (US$ 1,000.00), y en mdltiplos de esta denominacion.

Los montos de cada una de las Series de los Bonos serdn notificados por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos dos (2) dias habiles
antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

2. Precio de Venta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario al cien por ciento {100%)
de su valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier ejecutivo del
Emisor que ésta designe podrd, de tiempo en tiempo, autorizar que los Bonos sean
ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal
segun las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada Bono sera expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Bono
en el corro de bolsa, mds los intereses acumulados, en ddlares, en la Fecha de
Expedicién. En caso de que la Fecha de Expedicion de un Bono sea distinta que la Fecha
de Oferta o de una Fecha de Pago, al precio de venta del Bono se sumaran los intereses
correspondientes a los dias transcurrides en la Fecha de Pago inmediatamente
precedente a la Fecha de Expedicion del Bono (o desde la Fecha de Oferta si se trata del
primer Periodo de Interés) y la Fecha de Expedicién del Bono.

3. Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

La Fecha de Vencimiento de cada una de las Series del Programa a ser emitidas, sera
comunicado mediante Suplemento Informativo al Prospecto Informativo a mas tardar
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono o el saldo insoluto a capital

de los Bonos, segun corresponda, se pagara en la forma y frecuencia que el Emisor
determine, la cual sera comunicada por el Emisor mediante un Suplemente Informativo
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al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva, que sera notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
la Bolsa Latinoamericana de Valores, pudiendo ser pagados, a opciéon del Emisor,
mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento o de Redencidn
Anticipada, segun corresponda, o mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos a
capital podran ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie,
ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales, segln se
establezca en el respectivo Suplemento.

4, Agente de Pago, Registro y Transferencia

Mientras existan Bonos en circulacidn, El Emisor mantendrd en todo momento un Agente
de Pago, Registro y Transferencia en la Ciudad de Panama, Republica de Panama. A la
fecha del presente Prospecto informativo el Agente de Pago, Registro y Transferencia es
Prival Bank, S.A. El Agente de Pago, Registro y Transferencia estd encargado de
autenticar y entregar los Bonos, calcular los intereses de cada Bono, sujetos a
aprobacién del Emisor, y efectuar los pagos de intereses en cada Fecha de Pago,
mantener el Registro de Tenedores, ejecutar los traspasos pertinentes y actuar como
Agente de Pago, Registro y Transferencia en la redencién o en el pago de los Bonos a
su vencimiento, al igual que cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Pago,
Registro y Transferencia segun el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia de
Pago, Registro y Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago,
Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los Valores,
puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido e
provea el Emisor,

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra renunciar a su cargo en cualquier
momento, avisando previamente y por escrito al Emisor con al menos sesenta {60) dias
calendarios de antelacién a la fecha en que desea hacer efectiva su renuncia.

Dentro del plazo antes indicado, el Emisor debera nombrar un nuevo Agente de Pago,
Registro y Transferencia, y, en caso de no hacerlo, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia tendrd la opcién de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor. No
obstante, la renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia no serd efectiva hasta
que haya sido nombrado un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia y el mismo
haya aceptade dicho cargo.

En todo caso, Agente de Pago, Registro y Transferencia sustituto debera ser un Agente
de Pago, Registro y Transferencia con oficinas en la Ciudad de Panama y con licencia
bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor sélo podrad remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los
siguientes casos:

{a) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en
la ciudad de Panama o su licencia bancaria general sea cancelada o revocada;

{b) En caso de que ei Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la
Superintendencia de Bancos de Panama;

(c) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga en
insolvencia, concurso de acreedores o quiebra; o

(d) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus
obligaciones bajo el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.
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En caso de remocién del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor debera
suscribir un acuerdo de sustitucién o un nuevo contrato sustancialmente en fos mismos
términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia, con
un Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocido prestigio con oficinas en la
ciudad de Panama y con licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera
entregar al Emisor y al nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de [os
treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha en que expirg el plazo descrito en el
segundo parrafo de esta Seccién, toda la documentacién relacionada con la gestion
prestada, incluido el Registro, un reporte detallado de los dineros recibidos, Ias sumas
de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucion junto con
cualquier saldo, habiendo deducido los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados
al Agente de Pago, Registro y Transferencias saliente por la prestacion de sus servicios
de acuerdo a los términos del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.
Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia saliente devolvera al Emisor
los honorarios que le hayan side pagados de forma anticipada en proporcién al resto del
plazo que falte para completar el afio.

5. Tasa de Interés, Computo y Pago de Intereses

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Expedicion y hasta
su Fecha de Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha
de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija,
los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que sera determinada por el Emisor
segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. La tasa variabie también sera determinada por el Emisor segln sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva
y, serd revisada y fijada al menos diez (10) dias calendarios antes del Inicio de cada
periodo de interés por empezar, y sera la que resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa SOFR o su tasa equivalente en
ese momento, segun las condiciones de mercado en ese momento.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando
la tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando
la suma resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo
el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que
termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) Yy
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano,

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una o varias
de estas Series hayan sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina que no existen medios adecuados y precisos para la
determinacién de la Tasa de Referencia para dicho Periodo de Interés; el Agente de
Pago, Registro y Transferencia deberd notificarle esta situacion al Emisor y a los
Tenedores Registrados por teléfono, correo electrénico en formato de documento
portable (pdf) o por fax tan pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar €l
nombre de la tasa de referencia internacional que se estara utilizando para sustituir |a
Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés Alterna™) y el nuevo margen que serd sumado a
la Tasa de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa al cambio. A partir
de la fecha de dicha modificacién, comenzaran a regir la Tasa de Interés Alterna y el
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nuevo margen los cuales aplicardn a partir de la finalizacion del Periodo de Interés
inmediatamente anterior a la fecha de notificacion por parte del Agente de Pago, Registro
y Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revision de la tasa variable serd notificado
a Latinclear, a la SMV vy a |la Bolsa Latinoamericana de Valores al menos dos (2) dias
habiles antes del inicio de cada periodo de interés a través de un hecho de importancia
publicado a través del Sistema Electrdnico de Remisién de Informacidén (SERI).

Los intereses devengados por los Bonos seran pagados en cada Fecha de Pago a quienes
aparezcan como Tenedores Registrados en la fecha de registro fijada por el Emisor para
dicha Fecha de Pago.

6. Intereses No Pagados, Mora

Con relacion a [as Series Senior: En caso de mora, ya sea en el pago del capital o de
los intereses, el Emisor pagara a los Tenedores Registrados, como Unica compensacion
e indemnizacién {independientemente de cualesquiera dafios causados), intereses sobre
dicha suma de capital o interés no pagado, segin sea el caso, a una tasa de interés igual
a la Tasa de Interés aplicable a los Bonos mas dos por ciento (2%) anual, desde la fecha
en que dicha suma de capital o interés, seglin sea el caso, hubiese vencido y fuese
exigible hasta la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad,
con excepcion de aquellas deducciones que sean requeridas por ley.

Con relacién a las Series Subordinadas: Los Bonos devengardn |a Tasa de Interes,
pagadera en cada Fecha de Pago, hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la
cual el Saldo Insoluto del Bono fuese pagado en su totalidad, cualquiera que ocurra
primero. Cada Bono devengard intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto:
(i) desde su Fecha de Expedicién si se trata del primer Periodo de Interés del Bono, o
(i} en caso de que no sea el primer Periodo de Interés desde la Fecha de Pago
inmediatamente precedente a la Fecha de Expedicion del Bono; hasta su Fecha de
Vencimiento o hasta la fecha en la cual el capital del Bono fuese pagado en su totalidad.
Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia, para cada Periodo de Interés, aplicando la
Tasa de Interés al Saldo Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la suma
resultante por el nimero de dias calendarios del Periodo de Interés, incluyendo el primer
dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago en gue termina dicho
Perfodo de Interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo
mas cercano. Los Intereses Devengados y no pagados en su correspondiente Fecha de
Pago se acumulardn al capital y serdn pagados en la Fecha de Vencimiento de los Bonos
sin devengar intereses adicionales ni moratorios. El pago de los Intereses Devengados
estard sujeto a las Condiciones Especiales para el Pago de Intereses y Capital de las
Series Subordinadas.

7. Titulo - Transferencia de Valores

(a) Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos burséatiles con respecto a los Bonos estaran limitados a Participantes o a
personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los
Bonos. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Bonos sera demostrada

y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de
Latinclear (en relacion con los derechos de los Participantes) y los registros de los
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Participantes {en relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). En
adiciéon, ningln propietario de derechos bursdtiles con respecto a los Bonos tendra
derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos vy
procedimientos de Latinclear.

(b) Transferencia de Valores

Los Bonos son Gnicamente transferibles en el Registro administrado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia. Cuando un Bono sea enfregado al Agente de Pago,
Registro y Transferencia para el registro de su transferencia, el Agente de Pago, Registro
y Transferencia cancelard dicho Bono, expedira y entregara un nuevo Bono al
endosatario del Bono transferido y anotara dicha transferencia en el Registro de
conformidad vy sujeto a lo establecido en este Prospecto Informativo. El nuevo Bono
emitido por razén de la transferencia serd una obligacion valida y exigible del Emisor y
gozard de las mismos derechos y privilegios que tenia el Bono transferido. Todo Bono
presentado al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su
transferencia debera ser debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante
endoso especial en forma satisfactoria al Agente de Pago, Registro y Transferencia.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia se reserva el derecho de solicitar que dicho
endoso sea autenticado por Notario Pablico. La anotacién hecha por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia en &l Registro completara el proceso de transferencia del Bono.
El Agente de Pago, Registro y Transferencia no aceptara solicitudes de registro de
transferencia de un Bono en el Registro dentro de los diez (10) Dias Habiles
inmediatamente precedentes a cada Fecha de Pago o Fecha de Vencimiento.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear dnicamente puede actuar por
cuenta de los Participantes, quienes a su vez actian por cuenta de otros intermediarios
o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles
con respecto de los Bonos para dar en prenda sus derechos a persona o entidades que
no son Participantes, estara sujeta al cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores para
su constitucion y perfeccionamiento.

(c) Canje por Bonos de diferente denominacion.

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia
el canje de un(os) Bono{s) por otros Bonos de menor denominacién ¢ de varios Bonos
por otro(s) Bono(s) de mayor denominacion. Dicha solicitud sera hecha por el Tenedor
Registrado por escrito en formularios que para tal efecto preparara el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, los cuales deberan ser completados y firmados por el Tenedor
Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago, Registro vy
Transferencia en sus oficinas principales ubicadas en Santa Maria Business District,
Boulevard Santa Maria #72, Torre 1 Ciudad de Panama, Republica de Panamad y debera
ademas estar acompafiada por el Bono o los Bonos que se desean canjear.

8. Disposiciones Generales sobre Pagos
Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en una Fecha de Pago
de conformidad con los Bonos serd pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado

seglin el Registro en la fecha de determinacién fijada por el Emisor en relacion con el
pago que se hara en dicha Fecha de Pago.
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Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bonos sera pagada por
el Agente de Pago, Registro y Transferencia 2 nombre del Tenedor Registrado, poniendo
a disposicion de la central de valores fondos suficientes para hacer dicho pago de
conformidad con las reglas y procedimientos de dicha central de valores. Latinclear se
compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
correspondientes Participantes, una vez gque reciba los fondos del Agente de Pago,
Registro y Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono sera el dnico con derecho a
recibir pagos de intereses con respecto a dicho Bono. Cada una de las personas que en
los registros de Latinclear sea el propietario de derechos bursatiles con respecto a los
Bonos, deberd recurrir dnicamente a Latinclear por su porciéon de cada pago realizado
por el Banco a Latinclear como Tenedor Registrade de un Bono. A menos que la ley
establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrade de un Bono
tendra derecho a recurrir contra el Banco en relacién a cualquier page adeudado bajo
dicho Bono,

Todos los pagos que haga el Emisor en relacién con los Bonos serdn hechos en délares.
Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonaos ya sean de capital,
intereses, montos adicionales, gastos o cualquier otro tipo, serdn pagadas en su
totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos segun se contempla en este
Prospecto.

9. Redencion Anticipada
Serie Senior

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos de la Series
correspondientes podran ser objeto de redencion anticipada o ne. En caso de que el
Emisor determine que los Bonos de una Serie pueden ser objeto de redencién anticipada,
el Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcion dei Emisor,
segln se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva,
La existencia del derecho de redencién anticipada sera notificada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con
al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Cualquier
redencidn anticipada, seguira lo establecido en la Seccion III.A.9 de este Prospecto
Informativo y sera efectiva en una Fecha de Pago. El aviso formal a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores sera enviado como un
hecho de importancia a través del Sistema Electrdnico de Remision de Infermacién
(SERI). Cualquier redencién anticipada, ya sea parcial o total podra ser realizada en
cualquier fecha, siempre y cuando el Emisor comunique a el Agente de Pago, Registro y
Transferencia y a los Tenedores Registrades con no menos de quince (15) dias calendario
de anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada, mediante correo electrénico a la
direccién registrada con el Agente de Pago, Registro y Transferencia y un aviso formal a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con
indicacion del monto de los Banos a ser redimidos y la Fecha de Redencién Anticipada.
En los casos de redenciones parciales por el Emisor, la suma asignada para la redencion
no podra ser menor de un millén de délares (US$1,000,000.00), a menos que el Saldo
Insoluto de las Series Senior sea menor a dicho monto, en cuyo caso la redencion debera
ser por la totalidad del Saldo Insoluto de las Series Senior. Dicha pago se debera realizar
a prorrata a todos los Tenedores Registrados de las Series Senior. La porcién del saldo
redimida de los Bonos dejara de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencion
Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e instruya pagar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los
pagos para la redencién anticipada. Sin perjuicio de lo anterior, si un cambio en materia
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fiscal afecta adversamente las perspectivas del Emisor, entonces el mismo podra, con la
debida aprobacion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, redimir completamente
la Emisién en cualquier fecha designada como Fecha de Pago sin ninguna penalidad que
no sea expresamente exigida por ley. Dicha redencién debera ser por el monto total de
la Emisién, y se debera anunciar al publico inversionista con al menos quince (15) dias
calendario de anticipacion.

Serie Subordinada

El Emisor podra redimir anticipadamente los Beonos de las Series Subordinadas,
parcialmente o totalmente en cualquier momento desde |la Fecha de Oferta de las Series
Subordinadas, al cien por ciento (100%) del monto de su Saldo Insoluto, siempre y
cuando: a) No se haya producido una Causal de Vencimiento Anticipado de las Series
Senior; b) El Emisor esté al dia en el pago de intereses y capital cuando asi corresponda
de las Series Senior; y ¢) Se haya pagado o redimido el cien por ciento (100%) del saldo
a capital de las Series Senior. Cualquier redencion anticipada, ya sea parcial o total pod ra
ser realizada en cualquier fecha siempre y cuando el Emisor comunique a el Agente de
Pago, Registro y Transferencia y a los Tenedores Registrados con no menos de quince
(15) dias calendario de anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada, mediante correo
electrénico a la direccién registrada con el Agente de Pago, Registro y Transferencia y
un aviso formal a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, con indicacién del monto de los Bonos a ser redimidos y la
Fecha de Redencién Anticipada. En los casos de redenciones parciales por el Emisor, la
suma asignada para la redencién no podrd ser menor de un millén de ddlares
{US$1,000,000.00), a menos que el Saldo Insoluto de las Series Subordinadas sea
menor a dicho monto, en cuyo caso la redencién deberd ser por la totalidad del Saldo
Insoluto de las Series Subordinadas. Dicho pago se debera realizar a prorrata a todos
los Tenedores Registrados de las Series Subordinadas. La porcidn del saldo redimida de
los Bonos dejara de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencién Anticipada,
siempre y cuando el Emisor aporte e instruya pagar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las sumas de dinero necesarias para cubrir |a totalidad de los pagos para
la redencidn anticipada. Sin perjuicio de lo anterior, si un cambio en materia fiscal afecta
adversamente las perspectivas del Emisor, entonces el mismo podra, con la debida
aprobacién del Agente de Pago, Registro y Transferencia, redimir completamente el
Programa en cualquier fecha designada como Fecha de Pago sin ninguna penalidad que
no sea expresamente exigida por ley. Dicha redencion debera ser por el monto total del
el Programa, y se debera anunciar al pablico inversionista con al menos quince (15) dias
calendario de anticipacion,

Redenciéon en caso de cambios en materia fiscal: Si un cambio en materia fiscal
afecta adversamente las perspectivas del Emisor, entonces el mismo podra, con la
debida aprobacion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, redimir completamente
la Emisién en cualquier fecha designada como Fecha de Pago sin ninguna penalidad que
no sea expresamente exigida por ley. Dicha redencién debera ser por el monto total de
la Emisién, y se debera anunciar al pablico inversionista con al menos 15 dias calendario
de anticipacion,.

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente los Bonos comunicara a los
Tenedores Registrados, Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores de la Serie correspondiente mediante un Hecho de
Importancia publicado a través del Sistema Electrénico de Remisién de Informacién
(SERI) al menos cinco (5) dias habiles antes de la Fecha de Redencion.
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10. Enmiendas y Cambios

Toda la documentacién que ampara esta Emisiéon podra ser corregida o enmendada por
el Emisor sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos con el
propdsito Unico de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacion. El Emisor deberd suministrar tales correcciones o
enmiendas a la Superintendencia de Mercado de Valores para su autorizacion previa su
divulgacién. Esta clase de correcciones y enmiendas no podrd en ningun caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos. Copia de la
documentacion que ampare cualquier correccidén o enmienda sera suministrada a la
Superintendencia de Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la
disposicion de los interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de
las Series y de su respectiva documentacidn, requerira el voto favorable de la Mayoria
de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva. Si la modificacion propuesta afecta
a todas las Series del Programa, entonces igualmente se requerira el voto favorable de
la Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series Senior. Las modificaciones de
Tasa de Interés, monto y Fecha de Vencimiento de cualquiera de las Series requeriran
de la aprobacién de una SOper Mayoria de los Tenedores Registrados de la respectiva
Serie. En el caso de una modificacion a los términos y condiciones de los Bonos, se
debera cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento
para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos vy
condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

11. Declaraciones

El Emisor declara |lo siguiente:

a. El Emisor es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con
las leyes de la Replblica de Panama, con plena capacidad legal para suscribir
toda la documentacién que se requiera en relacién con el registro y colocacion
de los Bonoes.

b. Toda la documentacion requerida en relacidon con la Emision, registro y
colocacion de los Bonos ha sido debidamente autorizada por el Emisor y
constituye una obligacion legal, valida y exigible al Emisor.

c. Toda la documentacién relacionada a la Emisién, registro y colocacién de los
Bonos no viola o contradice ninguna ley o regulacién de la Republica de Panama
y no infringe, viola o contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas
vigentes o ningun contrato del cual el Emisor es parte.

d. No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor o contra
cualesquiera de sus activos, o causa para suponer que se pueda instaurar en su
contra o en contra, demanda alguna que pudiera tener un resultado adverso,
que afecte o pueda afectar la condicion financiera del Emisor.

e. ElEmisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones
comerciales y no es parte en proceso alguno de quiebra, concurso de
acreedores, dacion en pago, liquidaciéon, quita y espera, renegociacion y
prérroga de sus obligaciones u otro proceso analogo.

f. Los estados financieros interinos del Emisor para el periodo concluido el 15 de
septiembre del 2023 fueron preparados por auditores independientes y de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF} emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, consistentemente
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12.

aplicadas, y presentan junto con sus notas complementarias una vision correcta
de la posicion financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor
durante los periodos que cubren, y no existen pasivos corrientes o contingentes
que no se encuentren adecuadamente reflejados en los mismos,

El Emisor no ha incurrido en ninguna de las Causales de Vencimiento Anticipado
ni se encuentra en mora bajo ningun acuerdo o contrato del cual sea parte o
que involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar materialmente su
negocio o su posicion financiera.

El Emisor se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional y el Municipio de
Panama y al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones fiscales. No
existen controversias fiscales o auditados, examenes o alcances u otros
procedimientos similares pendientes que de ser resueltos desfavorablemente
pudiesen afectar materialmente su posicion financiera.

Obligaciones de Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva autorice
expresamente y por escrito lo contrario, y exceptuando cualquier acapite relacionado al
cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia de Mercado de Valores,
las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén debidamente
registrados en la Superintendencia de Mercado de Valores, el Emisor se obliga a hacer
lo siguiente:

d.

Cumplir con las disposiciones del Decreto-Ley No.l del 8 de julio de 1999,
modificado por la Ley 67 de 2011, y reglamentos debidamente adoptados por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas
legales de cualquiera naturaleza de la RepuUblica de Panama que le sean
aplicables.

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo, pero no limitado a
cualquier obligacién bancaria.

Cumplir con los términos y condiciones establecidos para la redencién anticipada
de cada una de las Series.

Pagar todos los impuestos, tasas, y otras contribuciones de naturaleza analoga
con sus vencimientos.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener la vigencia de todas las
licencias, concesiones, permisos y derechos existentes y de que el Emisor es
titular y que sean materiales para e! manejo del negocio.

Efectuar transacciones con sus afiliadas bajo condiciones de mercado.

Utilizar los fondos provenientes del Programa Unica y exclusivamente para los
objetos indicados en el Prospecto.

Cumplir con las Condiciones Especiales Para el Pago de Intereses y Capital de las
Series Subordinadas.

Presentar trimestralmente al Fiduciario un informe del Representante Legal o
cualguier otra persona autorizada por el Emisor que certifique si el Emisor esta
cumpliendo o no con (i) las obligaciones de hacer; o (ii) las obligaciones de no
hacer y si, al mejor de su conocimiento, ha ocurride alguna de las Causales de
Vencimiento Anticipado.

Realizar todas las gestiones que sean necesarias a fin de que se constituyan a
mads tardar dentro de los ciento veinte (120) dias calendario siguientes, contados
a partir de la colocacién de la Serie respectiva, garantias para satisfacer la
Cobertura de Garantias.
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. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., a mas tardar tres (3) meses después del cierre
de cada afo fiscal el informe IN-A junto con los Estados Financieros Anuales
Auditados y demas anexos como parte integral de dicho informe y a mas tardar
dos (2) meses después del cierre de cada trimestre el informe IN-T del Emisor
junto con los Estados Financieros Interinos y demas anexos como parte integral
del informe. Dichos estados financieros deberan ser confeccionados en base a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, de acuerdo a lo dispuesto
en el Acuerdo B-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores y aquellos
acuerdos en la materia que, de tiempo en tiempo, adopte la Superintendencia de|
Mercado de Valores. Igualmente debera suministrar los demas informes
requeridos por la Superintendencia del Mercado de Valores y remitidos por el
Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI).

m. Informar oportunamente a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la
Bolsa Latinoamericana de Valores sobre cualquier evento que pueda afectar sus
perspectivas o el cumplimiento de sus obligaciones y sobre cualquier evento de
importancia en el desarrollo del negocio, de conformidad a lo establecido en el
Acuerdo 3-2008 de 31 de marzo de 2008.

13. Obligaciones de No Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva autorice
expresamente y por escrito lo contrario, mientras los Bonos estén debidamente
registrados en |la Superintendencia de Mercados de Valores, el Emisor se obliga a no
hacer lo siguiente:

a, Fusionarse, escindirse, consolidarse o materialmente alterar su existencia.

b. Realizar transacciones de venta y arrendamiento financiero de activos fijos {(en
inglés, ‘sale and leaseback transactions’), excepto aquellas que se den en el
curso normal de los negocios del Emisor.

¢. Modificar la composicién accionaria del Emisor de forma que resulte en un
cambio accionario en mas de un cincuenta por ciento (50%).

d. Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.
e. Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.
f. Disolverse o solicitar liquidacion veluntaria.

14. Causales de Vencimiento Anticipado

Con relacion a las Series Senior

Constituiran Causales de Vencimiento Anticipado y, por lo tanto, el incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones relacionadas a los Bonos de las Series Senior de la
Emisién (cada uno, un “Evento de Incumplimiento”), las siguientes causales, las cuales,
de suscitarse alguna de ellas, de forma individual ¢ en conjunto, puede dar lugar a que
sea emitida una Declaracién de Vencimiento Anticipado de los Bonos de las Series
Senior:

a. Si el Emisor incumple su obligacion de pagar intereses vencidos y exigibles a
cualquiera de los Tenedores Registrados de las Series Senior, en cualquier Fecha
de Pago, o de pagar el capital e intereses vencidos y exigibles en la Fecha de
Vencimiento o en cualquier otra Fecha de Pago. El Emisor tendra un plazo de
subsanacién de quince (15) dias calendarios, contados a partir de la fecha en
que se debid realizar el pago;

b. Si, habiendo cumplido las Condiciones Especiales Para el Pago de Intereses y
Capital de las Series Subordinadas, el Emisor incumple su obligacion de pagar
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intereses vencidos y exigibles a cualquiera de los Tenedores Registrados de las
Series Subordinadas, en cualquier Fecha de Pago, o de pagar el capital e
intereses vencidos y exigibles en la Fecha de Vencimiento, sujeto a la previa
cancelacién total del capital correspondiente de las Series Senior. El Emisor
tendra un plazo de subsanacién de quince (15) dias calendarios, contados a
partir de la fecha en que se debid realizar el pago;

¢c. Si se decretan secuestros 0 embargos en contra de los bienes del Emisor o se
dictan sentencias en fallos presentados contra el Emisor, que en su conjunto
representen un monto superior a cinco millones de délares (US$5,000,000.00),
y tales procesos y medidas no son levantadas ¢ afianzadas dentro de los treinta
(30) dias calendario siguientes a la fecha de interposiciéon de la accidén
correspondiente;

d. Si se decreta una orden de suspension del pago de las deudas del Emisor, o
entable procedimientos o tome cualquier accidén corporativa para ser liquidado,
declarado en concordato, quiebra o insolvente, o sea intervenido, reorganizado
o liguidado por auteorizad reguladora o judicial;

e. Si el Emisor incumpliere cualgquiera de las Obligaciones de Hacer y las
Obligaciones de Mo Hacer, descritas en el presente documento, que puedan
afectar material y adversamente su posicién financiera;

f. Si se produce algin evento de incumplimiento cuyo efecte sea acelerar o
permitir el aceleramiento del pagc de deudas a cargo del Emisor gue
conjuntamente sumen mas de cinco millones de ddlares (US$5,000,000.00), v
dicha situacidon persiste por un plazo de sesenta (60) dias calendarios;

g. Sicualquiera de [as declaraciones del Emisor resultase falsa o inexacta en algdn
aspecto de importancia, y el Emisor no subsanare dicha situacion dentro de los
treinta {30) siguientes a su notificacién;

h. Si ocurre un cambio de control, ya sea directo o indirecto del capital social del
Emisor o sus empresas relacienadas y/o afiliadas.

i Si alguna autoridad competente revoca aiguna licencia, permiso 0 concesion que
sea material para el desarrollo de las operaciones del Emisor y sus empresas
relacionadas y/o afiliadas.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no
hubiesen sido subsanados dentro del Pericdo de Cura o del plazo estipulado en caso de
aquellos que tengan plazo de subsanacion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia,
cuando la Mayoria de Tenedores Registrados de las Series Senior se lo soliciten, debera
{A) expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado, en nombre y representacién de
los Tenedores Registrados de los Bonos, la cual sera comunicada al Emisor, a los
Fideicomitentes Garantes Hipotecarios, al Fiduciario, y a los Tenedores Registrados, vy en
cuya fecha de expedicién y sin necesidad de cumplir con ningln otro acto, notificacién o
requisito, todos los Bonos de las Series Senior se constituirdn automaticamente en
obligaciones de plazo vencido y (B) solicitar al Emisor que aporte al Fideicomiso de
Garantia el monto que sea necesario para cubrir el capital de los Bonos emitidos y en
circulacion y los Intereses Devengados per los mismos, ya sean moratorios u ordinarios,
y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por el Emisor. En
todo caso, para que un Bono se considere de plazo vencido y exigible de inmediato serd
necesario que el Tenedor Registrado haya notificado por escrito al Emisor, a traves del
Agente de Pago, Registro y Transferencia, y presentado a este Ultimo evidencia de la
propiedad de sus derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales ¢ los certificados
fisicos si fuera el caso.

En caso de que el Emisor no realice el aporte antes mencionado, dentro del Periodo de
Cura o del piazo estipulado en caso de aquellos que tengan plazo de subsanacion, o en
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la eventualidad de que los flujos disponibles al Agente de Pago, Registro y Transferencia
sean insuficientes para hacer frente a las obligaciones frente a los Tenedores Registrados
de los Bonos de las Series Senior, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, a solicitud
de la Mayoria de Tenedores Registrados de las Series Senior, instruira al Fiduciario para
que ejecute la cesién suspensiva de los flujos sobre los Bienes Inmuebles, y la Primera
Hipoteca y Anticresis sobre los Bienes Inmuebles; y venda y liquide cualquiera otros
Bienes Fideicomitidos que a su juicio sea necesario liquidar, ya sea mediante proceso
judicial o extrajudicial, en los términos, la forma y al precio que estime comercialmente
razonables dadas las circunstancias del caso y la necesidad de disponer de dichos activos
en el menor tiempo posible, Cualquier aporte realizado por el Emisor, asi como el efectivo
que el Fiduciario tenga en su poder serd aplicado por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia aplicado utilizando el siguiente orden de prelacién de pago: (1) Para pagar
las sumas que se adeuden al Agente de Pago, Registro y Transferencia designado; (2)
Para pagar los intereses de los Bonos de las Series Senior, a pro rata, hasta donde
alcance para todos los Tenedores Registrados; {(3) Para pagar el capital de los Bonos de
las Series Senior a pro rata, hasta donde alcance a todos los Tenedores Registrados; (4)
Para pagar el capital e intereses de cualquier endeudamiento bancario del Emisor; (5)
Para pagar los intereses de los Bonos de las Series Subordinadas, a pro rata, hasta
donde alcance para todos los Tenedores Registrados; (6) Para pagar el capital de los
Bonos de las Series Subordinadas a pro rata, hasta donde alcance a todos los Tenedores
Registrados.

Con relacion a las Series Subordinadas

Constituiran Causales de Vencimiento Anticipado y, por lo tanto, el incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones relacionadas a los Bonos de las Series Subordinadas
de la Emisidn {cada uno, un “Evento de Incumplimiento”), las siguientes causales, las
cuales, de suscitarse alguna de ellas, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar
a que sea emitida una Declaracién de Vencimiento Anticipado de los Bonos de las Series
Subordinadas:

a. Si, habiendo cumplido las Condiciones Especiales para el Pago de Intereses y
Capital de las Series Subordinadas, el Emisor incumple su obligacién de pagar
intereses vencidos y exigibles a cualquiera de los Tenedores Registrados de las
Series Subordinadas, en cualquier Fecha de Pago, o de pagar el capital e intereses
vencidos y exigibles en la Fecha de Vencimiento ¢ en cualquier otra Fecha de
Pago, sujeto a la previa cancelacion total del capital correspondiente de las Series
Senior. El Emisor tendra un plazo de subsanacién de quince {15) dias calendarios,
contados a partir de la fecha en que se debié realizar el pago.

b. Sise decreta la quiebra del Emisor;

c. Si el Emisor incumpliere cualquiera de las Obligaciones de Hacer y las
Obligaciones de No Hacer, descritas en el presente documento, que puedan
afectar material y adversamente su posicidn financiera;

d. Si cualquiera de las declaraciones del Emisor resultase falsa o inexacta en algun
aspecto de importancia, y el Emisor no subsanare dicha situacién dentro de los
treinta (30) siguientes a su notificacion.

En caso de que una o mas Causales de Vencimiento Anticipado ocurriesen, continuasen
y no hubiesen sido subsanadas dentro del Periodo de Cura, el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, cuando la Mayoria de Tenedores Registrados de las Series Subordinadas
se lo soliciten, debera (A) expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado, en nombre
y representacién de los Tenedores Registrados de los Bonos, la cual serd comunicada al
Emisor, a los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios, al Fiduciario, y a los Tenedores
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Registrados, y en cuya fecha de expedicioén y sin necesidad de cumplir con ningdn otro
acto, notificacién o requisito, todos los Bonos de las Series Subordinadas se constituiran
automaticamente en obligaciones de plazo vencido y (B) solicitar al Emisor que aporte
el monto que sea necesario para cubrir el capital de los Bonos emitidos y en circulacion
y los Intereses Devengados por los mismos, ya sean moratorios u ordinarios, y todos y
cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por el Emisor. En todo caso,
para que un Bono se considere de plazo vencido y exigible de inmediato sera necesario
que el Tenedor Registrado haya notificado por escrito al Emisor, a través del Agente de
Pago, Registro y Transferencia, y presentado a este Ultimo evidencia de la propiedad de
sus derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales o los certificados fisicos si
fuera el caso.

Cualquier aporte realizado por el Emisor luego de una Declaracion de Vencimiento
Anticipado de las Series Subordinadas serd aplicado utilizando el siguiente orden de
prelacion de pago: (1) Para cubrir gastos del proceso judicial y los honorarios de
abogado; (2) Para cubrir gastos y honorarios del Fiduciario y cualquiera otra suma que
el Fiduciario hubiese pagado o considere que serd necesario pagar para el cumplimiento
del Fideicomiso de Garantia; (3) Para pagar las sumas que se adeuden al Agente de
Pago, Registro y Transferencia designado; (4) Para pagar los intereses de los Bonos de
las Series Senior, a pro rata, hasta donde alcance para todos los Tenedores Registrados;
(5) Para pagar el capital de los Bonos de las Series Senior a pro rata, hasta donde alcance
a todos los Tenedores Registrados; (6) Para pagar el capital e intereses de cualquier otro
endeudamiento bancario del Emisor; (7) Para pagar los intereses de los Bonos de las
Series Subordinadas, a pro rata, hasta donde alcance para todos los Tenedores
Registrados; (8) Para pagar el capital de los Bonos de las Series Subordinadas a pro
rata, hasta donde alcance a todos los Tenedores Registrados.

15. Condiciones Especiales para el Pago de Intereses y Capital de la Serie
Subordinada

El Emisor Gnicamente podra efectuar los pagos programados de intereses y capital
correspondiente en cada Fecha de Pago de los Bonos de las Series Subordinadas siempre
que se cumpla con la totalidad de las siguientes condiciones:

a. Que no se haya dado una Declaracion de Vencimiento Anticipado de las Series
Senior.

b. Que el Emisor esté al dia en el pago de intereses y capital de las Series Senior, y
de cualquier otro endeudamiento financiero que tenga celebrado a la fecha.

c. Que se hayan perfeccionado todas las Garantias correspondientes a las Series
Senior,

d. Que el Emisor cuente con efectivo suficiente para efectuar el pago programado
de intereses y capital correspondiente de las Series Subordinada.

En caso de que el Emisor no pueda efectuar el pago de interes y capital correspondiente
de los Bonos de las Series Subordinadas, por no haberse cumplido la totalidad de las
condiciones anteriores, dicha falta de pago de intereses o de capital de los Bonos de las
Series Subordinadas no serd considerada como una Causal de Vencimiento Anticipado
de los Bonos de las Series Subordinadas ni acelerara el pago de los mismos. Estas
condiciones sélo aplican para el pago de intereses y capital de las Series Subordinadas,
y no afectan para el pagoe programado de intereses y capital de las Series Senior, los
cuales son de obligatorio cumplimiento en sus respectivas Fechas de Pago.
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La suspensién del pago de los Intereses Devengados de las Series Subordinadas sera
comunicada a los Tenedores Registrados de las Series Subordinados mediante nota
escrita por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valeres y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. al menos dos {2) dias antes del inicio del Periodo de
Interés. Igualmente serd publicada mediante un Hecho de Importancia a través del
Sistema Electrénico de Remisién de Informacion (SERI} al menos dos (2) dias habiles
antes del inicio del Periodo de Interés.

Adicionalmente, estas mismas condiciones aplicaran para cualquier pago de dividendos,
cancelacién de cuentas por pagar a accionistas o similares,

16. Notificaciones

Cualquier notificacién o comunicacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia debera
ser dada por escrito y entregada personalmente como se detalla a continuacién vy la
misma se considerara debida y efectivamente dada en la fecha en que sea entregada al
Agente de Pago, Registro y Transferencia de conformidad con lo establecido en esta
Seccién:

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia
Prival Bank, S.A.
Santa Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre 1
Apartado 0832-00396
Ciudad de Panamd, Republica de Panama
Atencién: Agente de Pago, Registro y Transferencia
Teléfono +507 303-1900
Fax: +507 303-1939

Al Emisor
INVERSIONES HOSPITALARIAS HOLDING, S.A.
Costa del Este, Avenida Centenario, Edificio USPG, Ciudad de Panama.
Teléfono: +(507) 271-6900
Atencion: Luis Miguel Rojer - José Gerardo Alvarado Icaza
info@uspsg.com

El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran variar su direccion antes
indicada mediante notificacién al Tenedor Registrado. Cualquiera notificacién o
comunicacién del Emisor al Tenedor Registrado de un Bono debera hacerse, a opcién del
Agente de Pago, Registro y Transferencia y en coordinacién con el Emisor, mediante
envio por correo certificado, porte pagado, a la ultima direccion del Tenedor Registrado
que aparezca en el registro o mediante publicacién en dos diarios locales de amplia
circulacién por una vez en dias distintos y consecutivos. Si la notificacién o comunicacion
es asi enviada se considerard debida y efectivamente dada en la fecha en que sea
franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado, en
el primer caso, y en el segundo caso en la fecha de la segunda publicacién del aviso.

B. Plan de Distribucion de los Bonos

Los Bonos de la presente emision serdn colocados en el mercado primario a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.; sin embargo, el Emisor se reserva el derecho
de posteriormente ofrecer los valores en otro mercado. Para efectos de la colocacion de
los Bonos a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., el Emisor ha contratado
los servicios de Prival Securities Inc., empresa con licencia de Casa de Valores No. CNV
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119-10 y propietaria de un puesto de bolsa debidamente registrado en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., miembro de Latinclear y que cuenta con Corredores
de Valores debidamente autorizados por la Superintendencia de Mercado de Valores de
la RepUblica de Panama, para llevar a cabo la negociacion de los Bonos a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Las oficinas de Prival Securities, Inc. estan
ubicadas en Santa Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre 1, Ciudad
de Panamd, Republica de Panama. La colocacion se hara mediande el mejor esfuerzo del
intermediario, tal como se estipula en el contrato de corretaje. No existe un contrato de
suscripcion que garantice la colocacién de la Emision Las comisiones que se generen por
la negociacién de los Bonos se pagarén en efectivo y contra venta neta liquidada. El
Emisor se reserva el derecho de aumentar el monto de la comisién a pagar por la
distribucién y negociacion de los valores.

Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la
Superintendencia de Mercado de Valores como por |la Bolsa Latinoamericana de Valores,
referentes al registro, supervision y negociaciéon primaria de la presente emisidn,

El Emisor podra distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en
general. Por tanto, los Bonos objeto de la presente emision no seran ofrecidos
Unicamente a inversionistas que presenten un perfil especifico y podran ser adquiridos
por todo aquel que desee realizar una inversién en dichos valores, siempre y cuando
exista disponibilidad en el mercado. Los Bonos de la presente emisién no estaran
suscritos por Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores o Empleados del
Emisor. Ninguna porcién de la emisidon ha sido reservada para ser utilizada como
instrumento de pago en relacién con la adquisicién de activos o el pago de servicios; ni
con respecto a ofertas, ventas o transacciones en colocacion privada o dirigidas
solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos.

La emisién no mantiene limitantes en cuanto al nimero de tenedores o restricciones a
los porcentajes de tenencia que puedan menoscabar la liquidez de los valores. No existe
relacién accionaria alguna entre el Emisor y Prival Securities Inc. La Emisién no
mantiene limitantes en cuanto a numero de tenedores, restricciones a los porcentajes
de tenencia o derechos preferentes que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

C. Mercados

La oferta publica de los Bonos fue registrada ante la Superintendencia de Mercado de
Valores de la Republica de Panama y su venta autorizada mediante Resolucién No, SMV-
73-24 de 27 de febrero de 2024. Esta autorizacion no implica que la Superintendencia
recomiende la inversién en tales valores ni representa opinién favorable o desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia de Mercado de Valores no serd
responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacién en la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. y seran colocados mediante oferta publica primaria en dicha boisa de valares. El
listado y negociacién de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A. Esta autorizacion no implica su recomendacién u opinién alguna sobre
dichos valores o el Emisor.
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H. Principal Fuente de Pago

La principal fuente de repago del capital de los Bonos son los activos liquidos disponibles
al Emisor, entre estos, los ingresos o flujos de caja que reciben de las empresas afiliadas
por el otorgamiento de facilidades crediticias o los flujos provenientes de los proyectos
desarrollados La Compafiia no cuenta ni contara con un fondo especifico para el repago
de las obligaciones derivadas de la Emision. Los Flujos para la cobertura de la deuda de
las Series consisten primordialmente en créditos para la construccién y operacién de
hospitales y clinicas a lo largo de la Republica de Panamda. el aumento en la oferta del
sector puede tener un efecto adverso en los ingresos esperados del Emisor.

IV. INFORMACION DEL EMISOR
A. Historia y Desarrollo del Emisor

INVERSIONES HOSPITALARIAS HOLDING, S.A., es una sociedad anénima panamefia
debidamente organizada segln consta en la Escritura Publica No. 9,209 de 21 de abril
de 2023 de la Notaria Pdblica Duodecima del Circuito de Panama debidamente inscrita
al Folio N© 155737022, Asiento No. 1, de la Seccién Mercantil del Registro Publico desde
el 8 de mayo de 2023, con direccidn en el Costa del Este, Avenida Centenario, Edificio
USPG, Ciudad de Panama, RepuUblica de Panama. El teléfono del Emisor es +507 271-
6900, correo electrénico info@uspsg.com. La duracion de la sociedad es indefinida,

El Emisor es una compaiiia creada con el propésito especial de ser una sociedad para
emitir bonos a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores. Ademas, creada para el
otorgamiento de facilidades crediticias a sus afiliadas, que a su vez utilizaran dichas
facilidades para cancelar sus deudas existentes y para el desarrollo de proyectos
clinicos/hospitalarios a lo largo de la Republica de Panama.

El Emisor cuenta con el soporte de socios estratégicos como La Casa del Médico, Clinica
Hospital San Fernando, US Pharmacy Systems y un cuerpo medico de provincias
centrales, los cuales cuentan con amplia trayectoria y fuerte posicionamiento en el
mercado de salud panamefio. También participa como socio importante el desarrollador
Medical Plaza quien ademas mantendra consultorios para venta y arrendamiento.

Desde su fundacidén y hasta la fecha del presente Prospecto, el Emisor no ha sido sujeto
de reclasificacién, fusion, escision, o consolidacién de ningdn tipo. Adicionalmente, al
mejor conocimiento de sus directores, la empresa no ha sido demandada o querellada
ante ningdn tribunal local o extranjero.

Desde su fundacion y hasta la fecha del presente Prospecto, las acciones de la empresa
no han sido parte de ningun intercambio, swap, o suscripcion preferente. Desde su
constitucion hasta la fecha del presente Prospecto, el Emisor no ha declarado dividendos
pagaderos a los tenedores de sus acciones. Desde su fundacién, el Emisor no ha incurrido
en gastos de capital ni cuenta con inversiones en activos de importancia.

B. Capitalizacién y Endeudamiento

La siguiente tabla presenta la capitalizacién y endeudamiento del Emisor a septiembre
de 2023:
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a) Crecimiento econémico y demografico

« Panama ha experimentado un rédpido crecimiento econémico en las Ultimas
décadas debido a su posicién estratégica como centro de comercio y finanzas en
América Central.

e El aumento de la poblacién y la urbanizacién han contribuido a la demanda de
servicios de salud y hospitales de calidad.

b) Infraestructura hospitalaria

e Panama cuenta con una infraestructura hospitalaria diversa que incluye
hospitales plblicos, privados y mixtos.

e Hospitales importantes en el pais incluyen el Hospital Santo Tomas, el Hospital
Nacional y numerosos hospitales privados de renombre, como el Hospital San
Fernando,

c) Sector privado de la salud

« El sector privado desempefia un papel importante en la industria de la salud en
Panama, con hospitales de alta calidad que atraen a pacientes de toda la region.

e El turismo médico también ha crecido, con pacientes internacionales que buscan
servicios médicos de alta calidad a precios competitivos.

d) Desafios

» A pesar de los avances, la disponibilidad de atencion médica puede ser desigual
en algunas areas rurales de Panama, lo que presenta una oportunidad por la
caracteristica de la Emision.

« La falta de especialistas médicos en ciertas dreas es un desafio que el pais esta
abordando con la formacién de mas profesionales de la salud.

e) Oportunidades de inversion

« El gobierno de Panama ha estado buscando inversiones en el sector de la salud
para mejorar la infraestructura y la calidad de la atencién meédica.

+ Lainversidn en tecnologia médica y servicios especializados, como cirugia de alta
complejidad y atencién geriatrica, ofrece oportunidades de crecimiento.

f) Regulaciéon y acreditacion

e Panama estd avanzando en la regulacién y acreditacion de hospitales y clinicas

para garantizar estandares de calidad y seguridad para los pacientes,
g) Turismo meédico

« Panama tiene el potencial de convertirse en un destino importante para el turismo

médico debido a su ubicacién estratégica y costos competitivos.
En resumen, la industria y el mercado de hospitales en Panama estan experimentando
un crecimiento significativo debido a la expansién econdmica y la creciente demanda de
atencién médica. Con la inversién adecuada y un enfoque en la calidad de la atencion,
el pais tiene el potencial de convertirse en un centro de salud de referencia en la regién.

3. Mercado de Competencia

E] mercado en el que opera el Emisor y sus afiliadas en la industria del de clinicas y
centros hospitalarios en el interior del pais. Dicho mercado esta bastante fragmentado
con una base de clinicas y hospitales que no cuentan con las mejores facilidades ni
equipos para sus operaciones,

4, Estaciones Climaticas
Variaciones en las condiciones climaticas no afectan el negocio del Emisor.

5. Fuentes y Disponibilidad de Materia Prima
El Emisor es una sociedad de propésito especial recientemente constituida con el Unico

fin de servir como Emisor de los Bonos, por le que no tiene operaciones comerciales que
impliquen la compra de materia prima.
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6. Canales de Mercadeo

El Emisor es una sociedad de propésito especial recientemente constituida con el Unico
fin de servir como Emisor de los Bonos, por lo gue no tiene operaciones comerciales.}

7. Patentes y Licencias

El Emisor es una sociedad de propésito especial constituida con el tnico fin de servir
como Emisor de los Bonos, por lo que no requiere de patentes o licencias.

8. Marco Legal y Regulador de la Actividad Econémica de Panama

El Emisor es una sociedad andnima constituida de conformidad con la Ley 32 de 1927,
que requla las sociedades anénimas en la Replblica de Panama.

9, Litigios

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no tiene litigios legales pendientes que puedan
tener un impacto significativo en su condicion financiera y desempeno.

10. Sanciones Administrativas

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no mantiene sanciones administrativas impuestas
por la Superintendencia de Mercado de Valores o alguna organizacién autorregulada que
puedan considerarse materiales con respecto a esta Emision.

11. Restricciones Monetarias

El Emisor no tiene restricciones monetarias.

E. Estructura Organizativa

E| Emisor no forma parte de una holding y no tiene subsidiarias a la fecha de presentacion
del Prospecto.

F. Propiedades, Plantas y Equipo
A la fecha, el Emisor no cuenta con inversién en propiedades, plantas y equipo.
G. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias

E| Emisor no mantiene inversiones significativas en tecnologia, investigacion y desarrollo
a la fecha.

H. Informacién sobre Tendencias
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas, Fondo Monetario Internacional (FMI}.

Informes del Banco Mundial (BM), Comisién Econémica para América Latina y el Caribe
(Cepal), calificadoras de riesgos y el Fondo Monetario Internacional (FMI), muestran que
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la economia panamefia se recuperd con fuerza en el 2022, |luego del impacto de la
pandemia Covid-19.

Panama sigue liderando el crecimiento econdémico en la regién y las estimaciones del
FMI, BM y Cepal para el afo 2023 es de 4.2%. Los sectores de transporte,
comunicaciones y servicios financieros desempefiaron un papel particularmente
destacado, mientras que la industria fue el sequndo sector en importancia.

Las proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) indican que Panama tendra
una inflacién del 3% en 2023, impulsada por los costos energéticos y los alimentos.
Adicionalmente se agregan factores externos como |la recuperacion sincronizada de la
demanda mundial y el aumentoc de precios de las materias primas.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. Cifras Financieras del Emisor

El Emisor fue establecido el 21 de abril de 2023 por lo que no cuenta con un historial de
crédito ni estados financieros histdricos aparte de los que se presentan en este Prospecto
Informativo. De igual manera, el Emisor no estuvo en operacidn y no realizd operaciones
al 31 de diciembre de 2022, por lo que no se registran ni ingresos ni gastos en este
cierre fiscal:

B. Discusiéon de los Resultados Financieros y Operativos del Emisor

1. Liquidez

Al 15 de septiembre de 2023 cuenta con US$ 1,000.00 en activos corrientes registrados
como Efectivo,

2. Recursos de Capital

Al 15 de septiembre de 2023 el Emisor contaba acciones de capital por un valor de
US$1,000, correspondiente a la capitalizaciéon inicial de la empresa y el Emisor no
contaba con capitalizacién adicional al cierre del periodo.

3. Resultados de las Operaciones

Al 15 de septiembre de 2023 la empresa no se encontraba en operacion comercial, por
lo cual no realizd transacciones que resultaran en la generacion de ingresos o gastos.

C. Analisis de Perspectivas del Emisor

La construccidn de nuevos hospitales en zonas rurales de Panama es un desarrollo
positivo que puede tener un impacto significativo en la atencidon médica y la calidad de
vida de la poblacion local. Aqui se presentan algunas perspectivas clave sobre esta
Emision.

1. Acceso mejorado a la atencion médica:
La ubicacién en zonas fuera de la capital del pais significa que las comunidades
que anteriormente tenian un acceso limitado a servicios médicos ahora podran
recibir atencidn de calidad mas cerca de sus hogares. Esto puede reducir los
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tiempos de viaje y aumentar la probabilidad de buscar atencién médica cuando
sea necesario.

2. Reduccion de disparidades de salud:
La construccion de hospitales en nuevas zonas puede contribuir a reducir las
disparidades de salud que a menudo existen enfre la capital y el interior del pais.
Las poblaciones en diversas areas suelen enfrentar desafios adicionales en
términos de salud debido a la falta de acceso a atencion médica adecuada.

3. Generaciéon de empleo local:
La construccidn y operacion de hospitales generard empleos en la comunidad
local, lo que puede estimular [a economia de diversas zonas. Ademas de médicos
y enfermeras, se necesitardn trabajadores en servicios de apoyo, como
administracién, limpieza y mantenimiento.

4, Fomento del desarrollo local:
La presencia de hospitales en nuevas zonas puede atraer inversiones y proyectos
de desarrollo adicionales. Esto puede incluir la construccién de infraestructuras
relacionadas, como carreteras y servicios plblicos, asi como el establecimiento
de clinicas y consultorios médicos dentro de |as instalaciones.

5. Mayor resiliencia ante emergencias de salud:
La construccion de hospitales en nuevas zonas puede desempefar un papel
fundamental en la respuesta a emergencias de salud, como brotes de
enfermedades o desastres naturales. Puede proporcionar servicios de atencion
médica de emergencia y actuar como centro de coordinacién en tiempos de crisis.

6. Mejora de la calidad de vida:
La disponibilidad de atencién médica cercana puede mejorar significativamente
la calidad de vida de los residentes de diversas zonas, ya que tendran acceso a
servicios preventivos y tratamientos médicos sin la necesidad de viajar largas
distancias.

El desarrollo de nuevos hospitales de primer nivel en nuevas zonas de Panama es una
iniciativa positiva que tiene el potencial de transformar positivamente la atencion médica
y la vida de las comunidades locales. Ademas de mejorar |la salud de la poblacion, puede
estimular el desarrollo econémice y la resiliencia ante situaciones de emergencia de
salud.

VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

Ninguno de los directores y dignatarios listados a continuacién ha sido designado en su
cargo con base en arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o
suplidores. La Junta Directiva del Emisor estd compuesta por las siguientes personas:

JOSE GERARDO ALVARADO DE ICAZA- Presidente
Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 09 de enero de 1976,

Domicilio: P.H. Senderos Camino de Cruces, Casa D37
E-Mail: jgalvarado@icgpa.com

Teléfono: (507) 3919414
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Educacion

University of South Florida, Tampa Flerida, 2000, Licenciatura en Finanzas con
Especializaciones en Econdémica y Negocios Internacionales; Universidad
Latinoamericana de Ciencias y Tecnoldgica, Panama, 2002; Posgrado en Administracion
de Empresas, Summa Cum Laude; Universidad Latinoamericana de Ciencias vy
Tecnologia, Panama, 2003; MBA con énfasis en finanzas, Summa Cum Laude.

Experiencia

Con més de 20 afios de experiencia en el sector bancario de Panama, ha ocupado cargos
de gerencia, vicepresidente ejecutivo de negocios, vicepresidente adjunto de banca
corporativa y comercial, entre otros, en instituciones bancarias reconocidas tales como:
Primer Banco del Istmo, Banco General, Global Bank, Banco Nacional de Panama,
Metrobank y Banco Lafise.

Actualmente se desempefia desde el 2016 como Gerente General de Integrated
Counsulting Group Panamd, empresa consultora estructuradora de Proyectos,
restructuraciones, financieras, planeacién estratégica, valorizaciones de empresas entre
otras actividades en el ambito de asesoramiento.

En la estructuracidén de proyectos inmobiliarios en la parte residencial comercial y salud
en el interior del pais, es responsable de administrar y coordinar todo el proyecto, asi
como ingresos y costos de la compafiia, velar por todas las funciones de mercadeo y
ventas, asi como las operaciones del dia a dia y de liderar y coordinar las funciones de
planteamiento estratégico. Estructurar la parte de capital y financiero del proyecto
haciendo las alianzas estratégicas para el éxito del mismo.

Asociaciones
Club Activo 20-30 de Panama, Asociacién de Ejecutivos Bancarios de Panama y
Asociacion de Exalumnos del Colegio La Salle de Panama.

DIEGQO ALONSO DE LA GUARDIA PORRAS- Secretario

Nacionalidad: Panameifio

Fecha de nacimiento: 27 de octubre de 1950

Domicilio comercial: Scotia Plaza, Piso 11 Ave. Federico Boyd y Calle 51 Apartado Postal
0816-03356 Panama, Rep. de Panama

E-Mail: diegoag@gala.com.pa

Teléfono: 303-0303

Educacion
Rollins College Florida B.A, 1972 Universidad de Tulane Juris Doctor 1975 London School

of Economics Schiller College Berlin Universidad de Moscd 1971,

Experiencia .
Se ha dedicado a la practica privada en GALINDO ARIAS & LOPEZ desde 1975. Ha
participado desde 1977 como abogado de Petroterminal de Panama S.A. y actualmente
es Secretario de la Junta Directiva. Es Director y Vicepresidente de Clinica Hospital San
Fernando S.A. Director de Direct Vision S.A., Desarrollo El Dorado S.A. Presidente de
Cines Dorados S.A. Abogado asesor de la Empresa de Distribucion Eléctrica Metro Oeste
UNION FENOSA. Director de Térmica de Noreste S.A.; socio fundador Director de Paso
Ancho Hydro Power Inc.; socio fundador Térmica del Caribe S.A.; socio fundador y
Director de Televisora Nacional S.A. Ha participado en multiples arbitrajes y litigios de
gran envergadura. También en la contratacién de préstamos a empresas multinacionales
y para proyectos de infraestructura.
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Asociaciones
Colegio Nacional de Abogados de Panamd, Pi Gamma Mu-International Social Science
Honor Society, Who s Who Among Students in American Universities, Omicron y Delta
Kappa Society.

LUIS MIGUEL ROJER ABADIA- Tesorero

Nacionalidad: Panameno

Fecha de nacimiento: 23 de noviembre de 1989

Domicilio comercial: Bloc Office Hub, Fifth Floor, Santa Maria Business District, Panama
City, Republic of Panama

E-Mail; Irojer@quijanc.com

Teléfono: 269-2641

Educacién: Georgetown University Law Center — Washington DC, 2014 - LL.M en
Derecho Comercial y Econémico Internacional. Certificado de Estudios en Comercio
Internacional y OMC. Universidad Santa Maria La Antigua - Licenciatura en Derecho y
Ciencias Politicas (Magna Cum Laude), 2012. Certificado de la Organizacién Mundial de
Comercio - Estudios de Comercio Internacional. Harvard Kennedy School - Educacién
Ejecutiva de Desarrollo Econdmico.

Experiencia

Se ha dedicado a la practica privada en QUIJANO & ASQCIADOS. Ha participado en la
Redaccitn y negociacion de acuerdos transaccionales tales como Acuerdos de Compra y
Venta de Acciones, Contratos de Préstamo, Acuerdos de Servicio de Contratos de
Compra de Activos, Acuerdos de Licencia, Empresas Conjuntas, Acuerdos de
Distribucién, Acuerdos de Garantia, Acuerdo de Confidencialidad entre otros.

Asesora en temas contractuales de diversos compradores, vendedores y entidades con
respecto a valores nacionales/internacionales, fusiones y adquisiciones y transacciones
comerciales en general. Igualmente, en temas de financiacion de proyectos,
establecimiento de empresas Sede Multinacional en Panama vy licitaciones publicas.

Jefe de Gabinete del Ministerio de Comercio e Industria de Panama.
Asesor Legal del Despacho del Ministro de |la Presidencia

Asociaciones:
International Bar Association (IBA).

B. Asesores Legales

El Emisor ha designado a Virtu Atelier Legal como su asesor legal para el registro de la
presente oferta piblica. La Lic. Marelissa Quintero es persona de contacto en la presente
Emision.

Domicilio Comercial: Edificio Boulevard del Este, Costa del Este, Oficina 601, Panama
Correo Electrénico: info@virtuatelier.legal Teléfono: 387-8655, apartado postal N/A.

C. Auditores

El auditor externo del Emisor es la firma Bakertilly, la persona de contacto es Gabriel A.

Holness.

Domicilio Comercial; Avenida Samuel Lewis, Calle 55 Este, Plaza Obarrio, Piso 1, Oficina
111, Panama Replblica de Panama. Correo Electrénico: gholness@bakertilly.com.pa
Teléfono: 310-0950.
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D. Compensacion

El Emisor no cuenta con un gasto material por servicios administrativos ya que contrata
proveedores externos para la continuidad de su giro del negocio.

Los Directores y Dignatarios del Emisor no reciben compensacién alguna, ni en efectivo
ni en especie, de parte del Emisor, ni éste les reconoce beneficios adicionales. Desde la
constitucién del Emisor hasta la Fecha de Oferta, los Directores y Dignatarios no han
recibido pago de dietas. Sin embargo, el Emisor se reserva el derecho de definir un plan
de compensacién para los Directores y Dignatarios.

E. Gobierno Corporativo

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no ha adoptado a lo interno de su
organizacién las reglas o procedimientos de buen gobierne corporativo contenidas en el
Acuerdo No. 12-2003 de 11 de noviembre de 2003, por el cual se recomiendan guias y
principios de buen gobierno corporativo por parte de sociedades registradas en la
Superintendencia de Mercado de Valores,

No existe contrato formal de prestacién de servicios entre el Emisor y sus Directores. La
relacién se rige por lo establecido por la Junta de Accionistas. Los Directores no tienen
dietas establecidas y no se les reconocen beneficios adicionales.

De acuerdo al Pacto Social del Emisor, la Junta Directiva deberd estar compuesta de al
menos tres (3) miembros y un maximo de siete (7} miembros. La Junta Directiva puede
aumentar o disminuir el nimero de directores. Los dignatarios del Emisor seran un
Presidente, un Tesorero y un Secretario. La sociedad podra contar con cualesquiera
otros dignatarios que la Junta Directiva determine.

El pacto social no establece la frecuencia con la cual el Emisor debe llevar a cabo
reuniones de Junta Directiva, ni la duracién de su nominacion. Las vacantes de |a Junta
Directiva seran llenadas por acuerdo de la Asamblea de Accionistas. Los directores
actuales ocupan sus respectivos cargos desde la fundacién de la sociedad.

No existe un Comité de Auditoria en la organizacién, sin embargo, los informes de
auditoria internos y externos son supervisados por la Junta Directiva.

La Junta Directiva participa de manera activa en el establecimiento y seguimiento de las
politicas administrativas, financieras y gerenciales del Emisor, incluyendo la revision
mensual de sus estados financieros.

F. Empleados

El Emisor no cuenta con una planilla de empleados para sus servicios administratives ya
que contrata proveedores externos para la continuidad de su giro del negocio.

El Sr. José Gerardo Alvarado de Icaza, correo electrénico: jgalvarado@icgpa.com, sera

la persona de contacto para la remisién de informes a través del sistema de Electrénico
de Remisién de Informacion (SERI).
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Prival Securities, Inc. es 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A., quien a su vez actua
como Puesto de Bolsa y Casa de Valores del Emisor.

D. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacién de este Prospecto Informativo son a su vez, Accionista, Director o
Dignatario del Emisor.

IX. TRATAMIENTO FISCAL

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos sera listado en la Bolsa Latinoamericana de
Valores, por consiguiente, los tenedores estaran sujetos al tratamiento fiscal aplicable
en materia del impuesto sobre [a renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario que establece el articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley N°1 del 8
de julio de 1999.

Esta seccidén es un resumen de disposiciones legales y reglamentaciones vigentes y se
incluye en este prospecto informativo con caracter meramente informativo.

A, Ganancias de Capital

El articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley N°1 del 8 de julio de 1999 establece que,
para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del
impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas que dimanen de la enajenacién de valores registrados en la SMV, siempre que
dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articuto 2 de la Ley N°18
de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancia obtenidas por [a enajenacién de valores
emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacidén no se realice a través de
una bolsa de valores u otro mercado organizado, el contribuyente se someterd a un
tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el impuesto sobre la
Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de
adelanto del Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra
la abligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez {10) dias siguientes
a la fecha en que surgié la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad
emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra
optar por considerar el monto retenido por el comprador como el impuesto sobre la renta
definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto de impuesto
sobre la renta retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por
ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacién, el contribuyente
podrd presentar una declaracién jurada especial acreditando la retencién efectuada y
reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al
impuesto sobre la renta dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion.

El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores sera acumulable a
los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor adquiera éstos fuera de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia al
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registro de la transferencia de los titulos a su nombre, deberd mostrar evidencia ai
Emisor que la retencidén del cinco por ciento (5%) a que se refiere el articulo 2 de la Ley
18 de 2006 en concepto de pago del Impuesto sobre la Renta correspondiente por la
ganancia de capital causada en la venta de los Titulos.

El articule 733 del Codigo Fiscal respecto al impuesto de dividendo establece que toda
persona juridica que requiera el Aviso de Operacién de que trata la Ley 5 de 2007, o que
requiera clave de operacién para operar en Zona Libre de Col6n, o que opere en una
Zona Libre de Petrdleo bajo el Decreto de Gabinete 36 de 2003; o en cualesquiera otras
zonas francas o especiales, o que generen ingresos gravables en la Replblica de
Panama, queda obligada a retener el impuesto de dividendo del diez por ciento (10%)
de las utilidades que distribuya a sus accionistas cuando éstas sean de fuente panamefia
y el cinco por ciento (5%) cuando se trate de distribucién de utilidades provenientes de
renta exenta del impuesto sobre la renta prevista en los literales f y | del articulo 708
del Cdédigo Fiscal, asi como de rentas provenientes de fuente extranjera y/o de
exportacién. El mencionado articulo 733 del Cédigo Fiscal indica ademds que siempre
que una persona juridica distribuya dividendos o cuotas de participacion debera agotar
primere las rentas de fuente panamefia u operaciones interiores o locales antes de
repartir dividendos o cuotas de participacion de las rentas de las operaciones exteriores
o de exportacion y de [a renta exenta del impuesto sobre la renta, prevista en los literales
f, I y n del articulo 708 del Cédigo Fiscal, segun corresponda.

I. Exoneracion de Responsabilidad

Queda entendido que el Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia no seran
responsables por interpretaciones, refarmas, o nuevas regulaciones que las autoridades
gubernamentales panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacion y el alcance del
Cédigo Fiscal (articulo 701, literal e), la Ley 18 de 2006 y su modificaciones; el Decreto
Ley 1 de 1999 modificado mediante Ley 67 de 2011, que de alguna manera afecten los
beneficios fiscales que gozan los valores objeto de |la presente Emision.

) & Ley Aplicable

La oferta publica del Programa Rotative de Bonos Corporativos de que trata este
Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de Panama y a los acuerdos, reglamentos
y resoluciones de la SMV relativos a esta materia.

XI. Informacion Adicional

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta piblica
al igual que otros documentos que |a amparan y complementan pueden ser consultados
en las oficinas de la SMV, ubicadas en Caile 50, Edificio Global Plaza, Piso 8. El Emisor
listard la oferta publica del Programa Rotativo de Bonos Corporativos en la Bolsa
Latinoamericana de Valores. Por tanto, la informacion correspondiente podra ser
libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa
Latinoamericana de Valores ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en
el sector bancario de la Ciudad de Panama. Ningln Corredor de Valores o persona alguna
estd autorizada a dar ninguna informacién o garantia con relaciéon a esta Emisién del
Programa Rotativo de Bonos Corporativos que no esté especificada en este Prospecto
Informativo.
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XII. ANEXOS
A. ANEXO I - Glosario de Definiciones

Los siguientes términos tendran el significado que se les atribuya en esta seccidn, y en
su defecto, tendrdn el significado que se les atribuya en los términos y condiciones de
los Bonos.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y
entregar los Bonos, calcular los intereses de cada Bono, efectuar los pagos
correspondientes en cada Dia de Pago en representacidon del Emisor, mantener el
Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la redencidn o pago de los Bonos
a su vencimiento, al igual que cualquier otra funcion que corresponda el Agente de Pago,
Registro y Transferencia segun el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia. Queda
entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el
pago del capital o los intereses de los Bonos, puesto que efectuard dichos pagos con el
producto de los fondos que en tal sentido le provea el Emisor. Prival Bank, S.A. actuara
como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisién hasta su renuncia o
remocion.

Autoridad Gubernamental: significa cualquier autoridad gubernamental nacional,
provincial, municipal, regional o local, administrativa o judicial ya sea que se trate de un
ministerio, entidad auténoma o semi-auténoma, descentralizada, la contraloria o
cualquier tribunal y, en general, cualquier entidad a la que la Ley le atribuya funciones
plblicas.

Bienes Fideicomitidos o Bienes Fiduciarios: Significa todos aquellos bienes o
derechos que, de tiempo en tiempo, formen parte del Fideicomiso de Garantia.

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles, que de tiempo en tiempo
fueran otorgados en Garantfa de Primera Hipoteca y Anticresis a favor del Fideicomiso
de Garantias, asi como también, aquellos Bienes Inmuebles que de tiempo en tiempo se
segreguen de los Bienes Inmuebles originales y Bienes Inmuebles adicionales que se
mantengan o se otorguen, segun corresponda, en garantia a favor del Fideicomiso de
Garantias, cuyo valor serd determinado por un avaluador independiente aceptable al
Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Bonos: Significa aquellos bonos de cualquiera de [as series que formaran parte de la
Emisian.

Causales de Vencimiento Anticipado: Constituiran Causales de Vencimiento
Anticipado aquellas descritas en la seccién III.A.14 del presente Prospecto y/o en los
términos y condiciones de los Bonos.

Declaracion de Vencimiento Anticipado: Declaracion emitida por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, por la cual le notifica a los Fideicomitentes, al Fiduciario y a los
Tenedores Registrados, el vencimiento anticipado de las obligaciones derivadas de los
Bonos por incurrir el Fideicomitente Emisor en un evento de incumplimiento conforme
se indica en el Prospecto y en los Bonos,
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Dia Habil: Todo dia que no sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado y en que
los bancos de licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para
abrir al publico en la Ciudad de Panama.

Délares: Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América o aquella otra moneda
de los Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda de curso legal
para el pago de deudas publicas o privadas.

Emisor: INVERSIONES HOSPITALARIAS HOLDING, S.A., sociedad anénima panamefia
debidamente organizada segun consta en la Escritura Piblica No. 9,209 de 21 de abril
de 2023 de la Notaria Plblica Duodécima del Circuito de Panama, debidamente inscrita
al Folio N© 155737022, Asiento No. 1, de la Seccién Mercantil del Registro Plblico desde
el 8 de mayo de 2023.

Emision: significa la oferta plblica en una sola serie de Programa rotativo de bonos
corporativo por un valor nominal total de hasta Cincuenta Millones de Ddlares
(US$50,000,000.00), autorizada para su venta por la SMV mediante Resolucion SMy-
73-24 de 27 de febrero de 2024, descrita en este Prospecto Informativo.

Empresas Afiliadas: Serdn una o mas de las empresas de las que uno o mas de los
accionistas de INVERSIONES HOSPITALARIAS HOLDING, S.A., ejerza control.

Fecha de Expedicién: Fecha en la que el Emisor recibe el precio de venta acordado
para el Bono.

Fecha de Oferta: Con relacidn a cada Serie, la fecha en la cual se ofrece al publico
inversionista la Serie correspondiente, previa presentacion de suplemento al Prospecto
Informativo a la Superintendencia de Mercado de Valores.

Fecha de Pago: Los intereses exigibles que corresponda a los Bonos se pagaran
trimestralmente los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, hasta la Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el Saldo Insoluto
del Bono fuese pagado en su totalidad, cualquiera que ocurra primero.

Fecha de Redencion Anticipada: Fecha de Pago en la cual se realice una redencion
anticipada bajo los términos y condiciones de los Bonos.

Fecha(s) de Vencimiento: Aquella que se estipule como tal en cada uno de los Bonos
de ia Emision.

Fiduciario: Banesco (Panama), S.A.

Fideicomiso o Fideicomiso de Garantia: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Garantia y sus modificaciones, establecido a través de Banesco (Panamad), S.A. en
beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos y cualesquiera otros beneficiarios
que de tiempo en tiempo se incorporen al Fideicomiso.

Garantia; Toda hipoteca, anticresis, prenda u otro derecho real, constituido a favor del
Fiduciario en términos satisfactorios a éste, constituidos para garantizarle a los
Tenedores Registrados de las Series Senior, el cumplimiento por parte del Emisor de sus
obligaciones en virtud de fa emisién de dichos Bonos.
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Hipoteca(s) o Primera(s) Hipoteca(s) y Anticresis: Significa las primeras hipotecas
y anticresis con limitacidn al derecho de dominio constituidas sobre los Bienes Inmuebles
y a favor del Fideicomiso.

Latinclear: Central Latinoamericana de Valores S.A.
Latinex: significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Mayoria de Tenedores Registrados: Con relacion a cualquier Serie, son aquellos
Tenedores Registrados de los Bonos que representen al menos el cincuenta y uno por
ciento (51%) del Salde Insoluto de los Bonos emitidos y en circulacién de la Serie
correspondiente, seguin el Registro. En caso de que no se haga referencia a ninguna de
las Series entonces se entenderd que se trata de aquellos Tenedores Registrados de los
Bonos que representen al menos el cincuenta y uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto
de los Bonos emitidos y en circulacién del Programa (esto incluye todos los Tenedores
Registrados de las Series Subordinadas y todas las Series Seniors emitidas) en un
momento determinado, segun el Registro.

Periodo de Cura: Periodo de treinta (30) dias calendarios durante el cual el Emisor
podra remediar un Evento de Incumplimiento, siempre y cuando no se haya contemplado
un término diferente para dicho remedio.

Periodo de Interés: Para el primer periodo de interés, es el periodo que comienza en
la Fecha de Expedicidn y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y cada
periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y termina en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente.

Programa: Programa rotativo de bonos corporativos registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama por un valor nominal total de hasta
Cincuenta Millones de Ddlares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a ésta, los cuales seran
emitidos en dos series, las Series Senior y las Series Subordinadas cuyos términos y
condiciones se detallan en sus respectivos Bonos y en el Prospecto.

Prospecto: El presente documento.

Registro: Registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus
oficinas principales en el cual se anotara, la Fecha de Expedicién de cada Bono, el nombre
y la direccidn de la(s) persona(s) a favor de quien{es) dicho Bono sea inicialmente
expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo.

Saldo Insoluto: En relacién a un Bono, significa el monto que resulte de restar al
capital, los abonos a capital y redenciones que de tiempo en tiempo realice el Emisor de
acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos y del Prospecto Informativo.

Serie(s) Garantizadas: Aquellas Series que contaran con garantias de toda hipoteca,
anticresis, prenda u otro derecho real, constituido a favor del Fiduciario en términos
satisfactorios a éste, constituidos para garantizarle a los Tenedores Registrados de las

Series Senior.

Serie(s) No Garantizadas: Aquellas Series que no contardn con una garantia
especifica.
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Serie(s) Senior: Series que podran ser emitidas por un monto maximo de hasta
Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. No obstante, lo anterior, queda entendido que los bonos emitidos de
la Serie Senior mas los bonos emitidos de la Serie Subordinada no podran sumar mas
de cincuenta millones de ddlares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América.

Serie(s) Subordinada(s): Series que podran ser emitida por un monto maximo de
hasta Cincuenta Millones de Délares {(US$50,000,000.00) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. No obstante, lo anterior, queda entendido que los bonos
emitidos de la Serie Senior mas los bonos emitidos de la Serie Subordinada no podran
sumar mas de Cincuenta Miilones de Ddlares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América.

"SMV” o "Superintendencia del Mercado de Valores” significa la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Repdblica de Panama.

Servicio de Deuda Serie Senior: Significa los montos necesarios para la cancelacién
de intereses de los Bonos de las Series Senior, conforme al programa de pago de la
Emisién.

Sdper Mayoria de Tenedores Registrados: Aquellos Tenedores Registrados que
representen al menos el sesenta y cinco por ciento (65%) del Saldo Insoluto a Capital
de los Bonos emitidos y en circulaciéon de la Serie correspondiente en un momento
determinado, segun el Registro.

Tasa de Interés: Aquella que se estipule en cada uno de los Bonos de la Emisidn. La
Tasa de Interés con respecto a cada una de las Series serd determinada a través de

suplemento al Prospecto con no menos de dos Dias Habiles de la Fecha de Oferta de la
Serie correspondiente,

Tenedor(es) Registrado(s): Aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté
en un momento determinado inscrito en el Registro.

B. Estados Financieros Interinos de Septiembre 2023

C. Informe de la Calificacion de Riesgo de la Emision
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