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INFORME DEL CONTADOR SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA
A los Accionistas de

INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

En nombre de esta nota, sirvanse encontrar los estados financieros de INDUSTRIA
ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA., al 30 de septiembre de 2020,
que incluyen el estado de situacién financiera, el estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por los nueve meses
terminados en esa fecha y las notas que incluyen un resumen de las principales politicas
contables significativas vy otra informacion explicativa. Las cifras financieras
correspondientes al periodo 2019, son incluidos para efectos comparativos.

La Administracion de INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A.
INEPACA., es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la Administracién
considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
desviacion material debida a fraude o error.

En mi revisién, los estados financieros condensados intermedios al 30 de septiembre del
2020 presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA., los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondientes a los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2020, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Manta, Ecuador
21 de Diciembre de 2020

Lsinel

Contadora General

REG.13-027776



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

Estado de Situacion Financiera
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Septiembre Diciembre
Notas 2020 2019
ACTIVO
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 US$ 5.359.671 7.052.588
Cuentas por cobrat 7 22.282.599 19.052.840
Inventarios 8 22.205.896 23.713.766
Total activos circulantes 49.848.166 49.819.195
Activos no circulantes
Propiedad, planta y equipos, neto £ 13.072.128 13.445.881
Total activos no circulantes 13.072.128 13.445.881
Total activos US$  62.920.294 63.265.076
- PASIVO
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar 10 4.562.088 6.007.519
Total Pasivos Corrientes 4.562.088 6.607.519
Pasivos largo plazo
Pasivos acumulados 11 12.003.217 11.030.684
Dividendos por pagar 15.542 11.875
Total Pasivos Largo Plazo 12.018.758 11.042.559
Total Pasivos Us§ 16.580.846 17.650.078
Capital Social 12 26.363.000 26.363.020
Reserva legal 12 2.414.831 1.938.599
Resultados adopcién por primera vez de las NIIF 12 5.483.409 5.483.409
Superavit por revaluacion de activos fijos 12 4.067.861 4.067.861
Resultados Acumulados iz 3.619.440 2.999.789
Resultados del ejercicio 4.390.907 4.762.320
Total patrimonio de los accionistas US$  46.339.448 45.614.998
Total pasivo y patrimonio de los accionistas US$  62.920.294 63.265.076

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Estados de Resultados Integrales
(En délares de los Estados Unidos de América US$)

Septiembre Diciembre
Notas 2020 2019

}ngresos operativos

Ventas netas US$ 53.466.476 63.007.049
Costos y gastos de operacion

Costos de venta 41.929.191 49.542.344

Utilidad bruta 11.537.285 14.064.705

Gastos administrativos 13 (3.489.504) (4.594.272)

Gastos de ventas 14 (3.252.630) (4.058.022)

Utilidad en operacién 4.795.152 5.412.410
Otros ingresos / (gastos)

Otros gastos (101.575) (185.098)

Gastos financieros (18.895) (25.312)

Otros ingresos 2.500.003 2.668.596

Total otros ingresos / (gastos), neto 2.379.533 2.458.187
Utilidad antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta 7.174.685 7.870.597

Participacion trabajadores 1.076.203 1.180.590

Impuesto a la renta 1.707.575 1.927.687
Resultado integral del ejercicio US$ 4.390.907 4.762.320

Las notas explicativas anescas son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA

Estados de Flujos de Efectivo

(En délares de los Estados Unidos de América - USs)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujo de efectivo por fuentes de financiamiento
Pago dividendos accionistas

Gastos financieros

Efectivo neto utilizado en las fuentes de financiamiento

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de activos fijos
Otros activos
Inversiones e intereses ganados

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado

en las actividades de operacién

Resultado del ejercicio

Ajustes:
Depreciacion de propiedad y equipo
Participacion Trabajadores
Jubilacién Patronal y Desahucio
Impuesto a la Renta
Provision para incobrables

Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar comerciales
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Otras cuentas por Pagar

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

Las notas explicativas anexcas son parte integrante de fos estacdos financieros.

Septiembre Diciembre
2020 2019
52.736.720 60.599.526
(50.462.006)  (60.738.452)
2.274.714 (138.926)
(3.666.457)  (6.863.317)
- (16.058)
(3.666.457)  (6.879.375)
(260.395) (396.004)
(40.780) -
2 327.286
(301.174) (68.719)
(1.692917)  (7.087.019)
7.052.588 14.139.607
5.359.671 7.052.588
4.390.907 4.762.320
674.927 959.974
1.076.203 -
(735.042) 1.174.394
1.707.575 -
- 110.000
- (2189.524)
(3.229.759) (726.291)
1.507.871 (6.023.380)
- 20.187
(3.121.634) 2.316.926
- (1.050.470)
3.666 5006.939
2.274.714 (138.926)
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INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS3)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1- Entidad que reporta
Constitucion y operaciones

Industria Ecuatoriana Productora de Alimentos C.A. INEPACA, es una Compaiia de nacionalidad
ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Manta — Provincia de Manabi; fue constituida el 18 de
febrero de 1949, ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantén Manta el 25 de abril de 1949,

La actividad principal de la compaiiia es la captura, industrializacién, conservacion y envasado de
productos de pescado, para lo cual mantiene una planta industrial en la ciudad de Manta, Patroquia Tarqui,
en la que se procesa enlatados de atin y sardina de la marca denominada VanCamps.

El Directorio de la compaiiia estd integrado por: Sr. Catlos Zirate Sanchez, In. Arturo Garcia Zambrano,
Dr. Jorge Ivin Garzén Jiménez, Sr. Augusto Zarate, Dr. Edgar Neira Orellana, Ad. Gloria Alexandra
Bravo Cedefio; el Apoderado General / Gerente de Planta designado es el Dr. Jorge Ivin Garzén Jiménez.

Para la captura de peces la compaiiia dispone de 3 buques pesqueros: Buque “Montecristi” con matricula
P-00-00556 construido en diciembte de 1977; Buque “Lucy” con matricula P-04-00008 construido en
noviembre de 1973; y, Buque “Tarqui” con matricula P-04-00020 construido en enero de 1973. La
matricula de armador para los 3 buques pesqueros es la No. 20100150 emitida para el periodo del 2 de
abril de 2019 al 31 de marzo de 2020,

Se encuentra vigente el vigésimo sexto contrato colectivo firmado el 29 de junio de 2018 con el Comité
de Empresa y el Sindicato de Trabajadores, con una duracién de 2 afios contados desde el 15 de octubte
de 2018, el cual ampara a los trabajadores afiliados a las otganizaciones sindicales (384 trabajadores) y
cuyos aspectos principales son: se garantiza una estabilidad de 2 afios; un 5% anual por aumento de
salarios; entrega de uniformes y zapatos; servicio médico y medicina preventiva con 3 médicos contratados
por la empresa; bonificacion vacacional por US$ 46,80; 500 becas anuales para los hijos de los trabajadores
US$ 163,61; alimentacién para el turno de la noche por US$ 6,30; ayudas econémicas para fallecimiento e
invalidez; apoyo para competencias deportivas, para el dia del trabajo, para compra de juguetes, para bono
navidefio; entrega de latas de atdn a trabajadores; servicio de comisariato, bonificacién de maternidad y
paternidad.

La compaiiia realiza ventas locales y ventas por exportacién a vatios paises.

La planta de procesamiento cuenta con el programa de Mantenimiento Productivo Total y con los sistemas
de calidad de la norma ISO 9001 y Anilisis de Riesgos y Control de Puntos Criticos (HACCP) para la
prevencion de problemas de tipo sanitario. De esta manera, mantiene las normas de calidad exigidas para
el comercio nacional e internacional. Ta planta procesadora de Atiin Van Camp's obtuvo la Certificacién
ISO 9001:2000 y de analisis de Riesgos y Control de Puntos Criticos (HACCP) para su sistema de calidad
en el proceso de atin y sardina.

La certificacion BASC, fue alcanzada mediante el establecimiento y administracién de estindares y
procedimientos de seguridad aplicados a la cadena logistica de comercio internacional.

E1 HACCP es una certificacién de las normas internacionales, que asegura la calidad de los productos y
tiene como fin certificar que los productos cumplan con los signientes requisitos:

Que el producto provenga de una fabricacién en la cual se controla la calidad, que la empresa se someta a
auditorfas de seguimiento por parte de Instituto Nacional de Pesca, que es un examen sistematico



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

independiente para determinar si las actividades y resultados relacionados con la calidad, cumplen con
todos sus requetimientos.

1.1. El proceso de produccién del atiin es el siguiente:
1.1.1. Pesca del Atin:
Elatin es capturado por la flota de barcos pesqueros provistos de equipos de frio para congelar el pescado
y mantenetlo en perfecto estado hasta llegar a la planta de procesamiento. Las especies mds importantes

de atiin son: Yellowfin (aleta amarilla), Big eye (patudo) y Skipjack (barrilete).

1.1.2. Recepcidn:

El atin se descarga en la planta y se clasifica segiin la especie y el tamanio, identificando la procedencia
(barco), la temperatura, sal e histamina.

1.1.3. Almacenamiento:

El pescado clasificado e identificado se coloca en congeladores para mantenerlo en perfecto estado hasta
el momento del procesamiento que se realiza de acuerdo a varios factores y en base al método FIFO.

1.1.4. Descongelamiento:

Una vez que se selecciona por especie y tamano que se va a procesar, el atin congelado se coloca en unas
tinas especiales con agua caliente para que se descongele, proceso que puede durar entre 3 a 12 horas
dependiendo del tamaiio del pescado.

1.1.5. Eviserado:

El pescado descongelado se limpia retirando cuidadosamente las visceras y se corta en secciones, las cuales
son ubicadas en carros especiales disenados de acuerdo a las maquinas cocinadoras.

1.1.6. Cocci6n:
El pescado se cocina por medio de vapor para facilitar la siguiente etapa de limpieza.

1.1.7. Limpieza:
Esta etapa del proceso permite obtener lomos y carne de atin limpio y de excelente calidad. La limpieza
se inicia retirando la piel, espinas, grasa y demds residuos. Los lomos quedan listos para ser empacados. La
picl, espinas y grasa se utilizan para producir harina de pescado, materia prima para la produccién de
alimentos para animales.

1.1.8. Enlatado:
Con los lomos de atin limpio se preparan las porciones de acuerdo con el tamarfio de la lata que se va a
usar. Los pedazos de lomo se colocan en la lata y se agrega el liquido de cobertura, que puede ser agua o

aceites de oliva, girasol o soya. Luego la lata se sella herméticamente.

1.1.9. Esterilizacion:



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las latas selladas se colocan en equipos denominados “autoclaves” y se esterilizan con vapor a alta

temperatura para destruir todos los microorganismos presentes en el alimento y dentro de la lata, Después
las latas se lavan y enfrfan con agua helada.

1.1.10. Empaque:

Esta es la tltima etapa del proceso en la cual se colocan los rétulos a las latas y se empacan en cajas de
carton reciclable.

Nota 2 — Bases de la preparacién de los estados financieros

2.1 Base de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 30 de Septiembre de 2020 estan preparados de
acuerdo con la NIC 34 Informacién Financiera Interina.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacién y revelaciones
requeridas en los estados financieros anuales y deben leerse conjuntamente con los estados financieros
anuales al 31 de diciembre del 2019

Los estados financieros condensados intermedios estin expresados en dolares de los Estados Unidos de
América (US§), unidad monetaria de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda de curso legal
en la Republica del Ecuador.

2.2 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIE requiere que la Compaiiia registre
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores de los activos,
pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podran diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el petiodo en el cual la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en dolares estadounidenses.

2.4 Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables adoptadas en la preparaciéon de los estados financieros condensados interinos
son consistentes con aquellas utilizadas en la preparacion de los estados financieros anuales de la Compatiia
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019. La Compaiia no ha adoptado anticipadamente ninguna

otra norma, interpretacion o enmienda que haya sido emitida pero que ain no sea efectiva.
31 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades de

crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.21 Clasificacion

La compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: 1) cuentas por cobrar”.
La clasificacion depende del proposito para el cual se adquieren los activos financieros o se contrataron
los pasivos. La compaiiia define la clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 30 de septiembre de 2020 la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de, “cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a)  Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compania comprenden principalmente las partidas del
balance de “cuentas por cobrar comerciales”.

b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.

b) Medicién inicial -



INDUSTRIA ECUATORIANA PRODUCTORA DE ALIMENTOS C.A. INEPACA
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable ms cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable
a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

¢) Medicién posterior —

i Cuentas pot cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alli de las condiciones de crédito normales.

ii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

3.2.3  Baja de activos y pasivos financicros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos expiran
o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente todo los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han
liquidado.

3.24 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, ¥y presentan por un neto en el estado de
situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultineamente.

3:3 Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes pendientes de cobro a clientes de la Compania por ventas
de alimentos de productos de pescado. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo
normal de la operacién, si este fuera mds largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario,
se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia
mds alli de las condiciones de crédito normales, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

34 Vehiculos, maquinaria y equipo

Los vehiculos, mobiliario y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacién acumulada
y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente

atribuibles a la adquisicién o construccién del activo, en la medida en que se cumplan los requisitos para
su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Compaiiia y los costos puedan ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a  reparaciones o
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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La depreciacion de los vehiculos, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

COMPONENTE % ANUAL
Edificios. 2,5%y 5%
Maquinaria y equipos. 10%
Barcos y lanchones. 5%
Montacargas y elevadores. 10%
Automoéviles y camiones. 20%
Muebles y enseres. 10%
Equipos de computacion. 33%

Las ganancias y pérdidas por la venta de vehiculos, muebles y equipos de oficina se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor de libro de un activo de vehiculos, muebles y equipos de oficina excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Mediante Oficios No. MAE-SCA-2019-2691-0 de diciembre 9 de 2019 y MAE-SCA-2019-2736-O de
diciembre 13 de 2019, el Ministerio del Ambiente otorga a INEPACA la autorizacion ambiental por el
equipo “Enjaulador de latas de sardinas™ y del equl.po “Tolva de alimentador de sardina”, para la deduccion

adicional del 100% de la depreciacion de maquinarias con produccion mas limpia.
35 Deterioro de activos
3.5.1 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacién se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros
del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mis bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de
activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las
fechas a las que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

3.6 Cuentas comerciales por pagar (proveedores)
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Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de operacion, si
este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

37 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y
en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar
que ¢l concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

3.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en
el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El impuesto sobre Ia renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados y es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades gravables
calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre de los estados financieros.

>

Para el aio 2019 y 2020 Ia tarifa de impuesto a la renta para INEPACA es el 28%, debido a que el principal

accionista de la compaiifa es una persona juridica residente en Panamd, pais que es considerado como
paraiso fiscal.

A partir del afio 2019 se establece que solamente las sociedades exportadoras habituales, las de turismo
receptivo y las sociedades dedicadas a produccién de bienes que posean un 50% o mis de componente
nacional, tendrin derecho a una rebaja en la tarifa de 10 puntos porcentuales, siempre que el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados

financieros. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y por la
compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la medida en que sea
probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar

dichas diferencias temporarias deducibles, y/0 se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos
impositivos
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sélo si, existe
un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganzncias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre
la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

39 Beneficio a los empleados
3.9.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios a empleados™ del estado de situacion financiera con contrapartida en
el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

1. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compania: Se provisionan y/o pagan de
acuerdo a la politica interna establecida por la Compaiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

3.9.2 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer en concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas

por pagar exigibles.
3.10 Provision corriente

La Compania registra provisiones cuando: 1) existe una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como
resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la
obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacién de la Comparifa, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

3n Reconocimiento de ingresos y gastos

3.11.1 Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta y exportacion de
bienes, en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia. El ingreso se expone neto de los adicionales
por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compania reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando es probable

que los beneficios economicos futuros fluyan a la Compania y se hayan cumplido los criterios especificos
que aplican a las actividades de la Companta.
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Las ventas de los bienes son reconocidas cuando la Compaiifa ha entregado los productos a los clientes.
La entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino especifico, los riesgos de
obsolescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes, y los clientes han aceptado los productos de
acuerdo con los términos de las transacciones.

3.11.2 Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos sc reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Nota 4 — Estimados y critetios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en el mercado e informacién suministrada por fuenfes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:
a) Vida util vehiculos, mobiliario y equipos
La Compaiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida 1til de sus activos fijos.

Con la misma periodicidad la Compania también revisa el método utilizado para el cilculo de la
depreciacion de estos activos.

Nota 5 — Instrumentos Financieros — Valores Razonables v Administracién de Riesgos

1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propésitos de valoracién y revelacién, conforme los criterios que se detallan a
continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables.
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Activos financieros medidos al valor
nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Inventarios

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Dividendos por pagar

Total pasivos financieros

Septiembre 2020 Diciembre 2019
No auditados Auditados

Corriente  No corriente  Corriente  No corriente
5.359.671 - 7.052.588 -
22.282.599 - 19.052.840 -
22.205.896 - 23713766 -
49.848.166 - 49.819.195 -
4.562.088 - 6.607.519 -
- 12.003.217 - 11.030.6084
- 15.542 - 11.875
4.562.088 12.018.758 6.607.519 11.042.559

Nota 6 — Efectivos y equivalentes de efectivo

Caja
Bancos nacionales

Inversiones

uss

US$

30 Septiembre de 31 Diciembre de

2020 2019
200 200
5.223.755 4.967.152
135.716 2.085.236
5.359.671 7.052.588
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Nota 7 — Cuentas por cobrar comerciales

Clientes
Anticipos
Empleados
Otros anticipos

Otras cuentas por cobrar

Nota 8 — Inventarios

Materiales y Suministros
Productos Terminados

Materia Prima

30 Septiembre de

31 Diciembre de

2020 2019
uss 12.090.662 11.766.630
5.638.367 5.905.828
21.189 84.271
960.163 36.629
3.572.217 1.259.482
US$ 22.282.599 19.052.840
30 Septiembre de 31 Diciembre de
2020 2019
Uss 9.386.321 9.113.270
9.262.542 9.125.604
3.557.033 5.474.893
Uss 22.205.896 23.713.766
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Nota 9 — Inmobiliaria, mobiliario, y equipo

Terreno

Revalorizacion Terreno
Automoviles y camines
Equipos de laboratorio
Maquinas de oficina
Edificios y equipos
Maquinaria y equipos
Montacargas y elevadores
Barcos y lanchones
Muebles y enseres
Construcciones en proceso

Depreciacion acumulada

usg

Uss

30 Septiembre de 31 Diciembre de
2020 2019
7.864.077 7.864.077
21.088 21.088
503.617 406.336
64.721 54.574
253.846 253.846
2.037.648 2.037.648
7.941.042 7.926.171
834.091 834.091
14.712.476 14.574.381
38.741 38.741
44.319 3.540
(21.243.538) (20.568.612)
13.072.128 13.445.881
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Nota 10 — Cuentas por pagar

Proveedores

Obligaciones IESS
Fondos de reserva
Prestamos IESS
Aportes

Servicio de rentas internas
Retencion IVA
Retencion 30% del IVA
Retencion 70% del IVA
Retencion 10% del IVA
Retencion 20% del IVA
Otras retenciones por pagar
Retenc. Imp. Miscelancos

Empleados

Otras cuentas por pagar

Nota 11 - Pasivos acumulados largo plazo

Reservas L/P

Reserva Impuesto Renta Cia.

Nota 12 - Patrimonio de la Compaiiia

30 Septiembre de 31 Diciembre de
2020 2019
uss 1.203.801 4.211.437
21.807 18.973
127.811 76.381
319.700 188.847
749 651
2.018 5.204
15.266 28.186
2.013 3.113
3.513 2.756
1.118.537 1.180.590
12.596 24,954
13.058 19.136
1.721.219 847.290
Uss 4.562.088 6.607.519
30 Septiembre de 31 Diciembre de
2020 2019
Uss 10.295.642 11.030.684
1.707.575 -
Uss 12.003.217 11.030.684

Capital Asignado. - El capital social de la compaiiia es de US § 26°363.000, dividido en 1.000 acciones

ordinarias de US$ 26.363,000 cada una.
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El 25 de junio de 2013 se realizé6 un aumento de capital hasta el valor de US$ 25’527.000, el cual fue

autorizado por la Intendencia de Companias de Portoviejo mediante Resolucion No.SC.DIC.P.13-0501
del 8 de agosto de 2013.

Reserva Legal. - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acamuladas.

Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a los obtenidos
por la compania hasta el 31 de diciernbre de 2019 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.

Nota 13 — Gasto de administrativos

30 Septiembre de 31 Diciembre de

2020 2019
Gastos administrativos uss 2.299.867 2757.752
Gastos flota 1.189.637 1.836.521
Total Gasto Administrativos US§ 3.489.504 4.594.272
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Nota 13 — Gasto de Ventas

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Cuotas y subscripciones
Otros miscelaneos
Utiles oficina e impreso
Gastos de correo
Gastos de teléfono
Gastos de viaje
Licencias e impuestos
Muestras y otros

Otros gastos de venta
Flete y gastos enlatado

Estrategia de mercadeo

Total Gasto de Ventas

Nota 14 — Eventos subsecuentes

30 Septiembre de 31 Diciembre de
2020 2019
Uss 229.043 275.164
73474 86.117
- 2.700
709.648 1.217.314
- 1.459
4.073 8.025
4.170 11.601
6.711 27.024
1.187 1.329
4.221 4.639
1.190.125 1.601.943
314.986 384.569
714.992 436.139
Uss 3.252.630 4.058.022

Entre el 30 de septiembre de 2020 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron

eventos que en opinién de la

financieros adjuntos.

Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados



