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INFORME DEL CONTADOR

Serfores

Accionistas y Junta Directiva de
Hyland Commercial Corp.
Panama, Republica de Panama

Los estados financieros de Hyland Commercial Corp., por los seis meses terminados el 30 de junic de
2022, incluyen el estado de situacion financiera y el estade de ganancia o pérdida y otro resultado integral,
estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad a las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

En mi revision los estados financieros antes mencionados por los seis meses terminados el 30 de julio de
2022, fueron preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), emitidas
per el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

n a @1‘3
Leykf Julio

Contador Pdblico Autorizado
Licencia de idoneidad No. 0743-2005

19 de septiembre de 2022
Panama, Republica de Panama



Hyland Commercial Corp

Estado de Situacién Financiera
30 de junio de 2022
(Cifras en Balboas)

Junio 30, Diciembre 31,
2022 2021
ACTIVOS Notas {Revisado) {Auditado)
Activos corrientes
Efectivo 4 627,707 398,948
Cuentas por cobrar clientes 5 68,347 66,444
Cuentas por cobrar varias 348 -
Cuentas por cobrar compariias relacionadas 10 35,000 50,000
Gastos pagades por adelantado 6 22,350 26,513
Total de activos corrientes 753,752 541,805
Activas no corrienies
Propiedades inversion 7 30,180,748 30,160,748
Propiedades, mebiliario y equipos B 132,044 144,103
Plusvalia 9 4 765,664 4,765,664
Depositos en garantia 17,247 17,247
Total de activos no corrientes 35,075,703 35,087 762
Total de activos 35,829,455 35,629,667
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedares 2,588 3,066
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 10 26 26
Adelanto recibido de clientes 119,684 111,253
Gastos acumulados por pagar 7,457 11,524
Depositos en garantias 345,518 285,086
Total de pasivos corrientes 475,273 410,955
Pasivos no corrientes
Préstamos bancarios por pagar 11 18,512,500 19,142,500
Cuentas por pagar - accionistas 10 953,857 953.857
Total de pasivos no corrientes 19,466,357 20,096,357
Total de pasivos 19,941,630 20,507,312
Patrimonio
Capital sacial autorizado 12 10,000 10,000
(anancias acumuladas 15,953,640 15,172,292
Impuesto complementario -75,815 -59,937
Total de patrimonio 15,887,825 15,122,355
Total de pasivos y patrimonio 35,829,455 35,629,667



Hyland Commercial Corp

Estado de Ganancias o Pérdidas
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

{Cifras en Balboas)

Junio Junio
(Revisado) {Compilado)
Notas 2022 2021
Ingresos por alquiler 13 887,266 795,343
(Ganancia en venta de inmuebles - -
Ganancia bruta 887,266 795,343
Otros ingresos (egresos)
Otros ingresos 14 661,792 6.000
Total de otros ingresos 661,792 8.000
Gastos
Gastos de generales y administrativos 15 (82,866) (107,668}
Depreciaciones y amortizaciones 8 (12,059) {12,059}
(Gastos financieros (672,785} {712,037}
Total de gastos (767, 710} (831,764)
Ganancia {perdida) antes de impuesto sobre [a renta 781,348 (30,421}
Impuesto sobre la renta corriente 16 - -
Ganancia (pérdida) neta 781,348 {30,421)




Hyland Commercial Corp

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

{Cifras en Balboas)

Saldo a! 31 de diciembre del 2020

Ganancia - 2021

Saldo al 31 de diciembre del 2021
Ganancia del periodo

Impuesto complementario

Saldos al 30 de junio de 2022

Capital social Ganancias impuesto Total de

autorizade acumuladas complementario patrimonio
10,000 14,815,528 (569,837) 14,765,591

- 356,764 - 356,764

10,000 15,172,292 (59,937) 15,122,355

- 781,348 - 781,348

- - (15,878) -15,878

10,000 15,953,640 (75,815) 15,887,825




Hyland Commercial Corp

Estado de flujo de efectivo
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

{Cifras en Balboas)

Junio Junio
Notas 2022 2021

Flujo de Efectivo por Actividades de Operacidn
Ganancia (pérdida) neta 781,348 (30,421)
Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones ] 12,059 12,059

15 793,407 (18,362)
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar clientes (1,203) 62,515
Cuentas por cobrar varias {348) -
Gastos pagados por adelantado 4,183 {16,145)
Cuentas por pagar proveedores (478} {11,537)
Adelanto recibido de clientes 8,431 (7.088)
Gastos acumulados por pagar {4,067) (7,951}
Depositos en garantias 60,432 50,256
Impueste complementario (15,878) -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 843,759 51,688
Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion
Venta de propiedad de inversidn - -
Efectivo neto provisto actividades de inversidn - -
Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Préstamos bancarios por pagar {(630,000) -
Saldos entre compafias relacionadas 15,000 16,500
Cuentas por pagar - accionistas - (199,999)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (615,000) {183,499
Disminucidn neta del efectivo 228,759 (131,811)
Efectivo al inicio del periodo 388,948 421,735
Efectivo al final del periodo 4 627,707 289,924




Hyland Commercial Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

(Cifras en balboas)

1.

Organizacion y operaciones

Hyland Commercial Corp. (la Compafiia) es una sociedad andnima debidamente constituida
conforme a las leyes de la Republica de Panama segun Escritura Pablica No. 2538 del 9 de abril
de 2013. Su principal actividad es el alquiler de locales comerciales. Las instalaciones de la
Compafifa estan ubicadas en Costa del Este, Av. Paseo del Mar, PH. Capital Plaza Piso 20.

Durante el afio 2015, mediante Escritura Piiblica No. 15,370 se protocolizé el convenio de fusion
por absorcién entre las sociedades Hyland Commercial Corp. e Inversiones Rivera Azul, S.A.

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados financieros
se presentan a continuacion.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Infermacion Financiera (NIIF).

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto las
propiedades de inversion que se presentan a su valor razonable.

Moneda funcional y de presentacidn

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la Repiblica
de Panama, e! cual estd a la par con el Délar {USD) de los Estados Unidos de América. La
Republica de Panama no emite papel moneday, en su lugar, el Délar (USD) de los Estados Unidos
de América se utiliza como moneda de curso legal,

Uso de estimaciones

La Administracian, en la preparacién de los estados financieros, ha efectuado ciertas estimaciones
contables con base en su criterio en el proceso de aplicacidn de politicas de contabilidad de la
Compaiifa las cuales afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, las revelaciones de activos
y pasivos contingentes a la fecha del estade de situacién financiera y las cifras reportadas en el
estado de ganancias o pérdidas durante el afio. Las estimaciones y supuestos relacionados estan
hasados en circunstancias, lo que da como resultado la base sobre la cual se sstablece el valor
en libros con que se registran algunos activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra
forma. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.



Hyland Commercial Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

(Cifras en balboas)

Las estimaciones efectuadas por la Administracidn que son particularmente susceptibles a
cambios en el futuro estan relacionadas con la provision de cuentas por cobrar y la depreciacion
de los activos fijos.

Medicién de! valor razonable

La NIIF 13 establece en una scla NIIF un marco para la medicion del valor razonable.

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado principal en fa fecha de la
medicién; o en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo, independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando
otra técnica de valoracién. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de

incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compafiia mide el valor razenable de un instrumento utilizando un precio
cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si
las transaccicnes de estos instrumentos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafifa utiliza tecnicas de
valuacion que maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso de datos de
entradas no observables. La técnica de valuacion escogida incorpora todos los factores que los
participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociades en un mercado activo
esta basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos financieros, ia
Compariia determina el valor razonable utitizando ofras técnicas de valuacién, que incluyen valor
presente neto, modeles de flujos descontados, comparacicnes con instrumentos similares para los
cuales haya precios de mercado observables, y otros modelos de valuacion.

Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de valuacion incluyen tasas de
referencia libres de riesge, margenes crediticios y ofras premisas utilizadas en estimar las tasas

de descuento.

Mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarguia gue reflejan la importancia de
los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

» Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion,

s Nivel 2: son los instrumentos utilizando los precios cotizades para activos o pasivos
similares en mercado activos, precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares
en mercados que no son activos, datos de entrada distinios de los precios cotizados que
son observables para el activo o pasivo, datos de entrada corroboradas por el mercado.



Hyland Commercial Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

(Cifras en balboas)

« Nivel 3: son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Efectiva

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiia considera todas las
cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacién.

Alquileres por cobrar

LLos alquileres por cobrar son activos financieros no derivados de corto plazo, que no devengan
intereses, con cobros fijos mensuales o determinables y que no se cotizan en un mercado activo.
Estos se reconocen inicialmente al costo, por el valor de las facturas por alquileres al crédito.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son valoradas inicialmente al costo, posteriormente, se reconocen a
su valor razonable, con base en avalios practicados por expertos independientes, ef cual refleja
las condiciones del mercado a la fecha del estado de situacidn financiera.

Las ganancias o pérdidas derivadas de un cambio en el valor razonab'e de las propiedades de
inversién se incluyen en el estado consolidadc de resultados, en el periodo en que se incurren,

La medicidn de valor razonable de propiedades de inversion se aplica sélo en ia medida que el
valor razonable se considera que ha sido determinado de forma fiable.

Mabiliarios v equipos

Los mobiliarios v equipos estan registrados al costo de adquisicion menos la depreciacidn y
amortizacion acumuladas. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo, ni prolongan su vida 0til, se contabilizan a operaciones en la medida que se
efectian.

Depreciaciones y amortizaciones — Las depreciaciones y amortizaciones se calculan de acuerdo
con el método de saldo decreciente para los edificios y mejoras; y mediante el método de linea
recta para la maquinaria y equipos, con base en la vida (til de los activos, como se detalla a
continuacién:

Afios
Egquipo de oficina 5
Mobiliario v equipos 10



Hyland Commercial Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

(Cifras en balboas)

Depdsitos en garantia, alquileres

Los depédsitos en garantia de alquileres representan Unicamente el depdsito por gl uso de las
bodegas o locales. Este depédsito es devuelto integramente a fos clientes una vez culmine su
contrato de arrendamiento, y si no existen reclamos por dafios causados por los inquilinos.

Acciones de capital

Los instrumentos financiercs emitidos por la Companiia se clasifican comao patrimonio, sélo en la
medida en que no se ajustan a la definicién de un pasivo o un activo financiero.

Las acciones comunes de la Compafiia se ¢lasifican como instrumentos de patrimonio.

Impuesto complementario

E! impuesto complementario constituye un anticipo del impuesto de dividendos sobre las utitidades
disponibles para la distribucion al accionista sobre la tasa del 4% para operaciones. Este adelanto
se presenta como una disminucion del patrimonio del accionista,

Reconocimiento de ingresos

Alguileres

Los ingresos por alquiler de locales comerciales se reconocen mensualmente con base en el
metodo devengado, tomando como base los canones de arrendamiento establecidos en los

contratos de alquiter,

Impuesto sobre la renta

Impuesto corriente

Elimpuesto corriente se basa en la renta gravable del periodo. La renta gravable del periodo difiere
de la ganancia reportada en el estado consolidado de resuitados, debido a los efectos que
producen aquellas partidas reconocidas como gravables/no gravables y deducibles/no deducibles.
El pasivo en conceptc de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa vigente a la fecha del
estado de situacion financiera (2021 y 2022: 25%).

3. Aplicacion de Nomas Internacionales de Informacidn Financiera {NIIFs)

Normas que han sido emitidas, con fecha de aplicacion a partir del 1 de enero de
2021.

La Compafiia ha adoptado una serie de nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes
por primera vez para periodos que inician a partir del 1° de enero de 2021 o fechas posteriores.



Hyland Commercial Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

(Cifras en balboas}

—  Modificaciones a la NilF 16 - Concesiones de renta relativas a Covid-19

El 31 de mayo de 2021, IASB emitié la modificacion que extiende ef periodo de elegibilidad
desde el 30 de junio de 2021 al 30 de junic de 2022 para para contratos de arrendamiento
por concesiones de arrendamiento derivadas directamente como consecuencia de la

Covid-19.

Como expediente practico, un arrendatario puede elegir no evaluar cuando la concesién
de arrendamiento ofrecida por el arrendador, si esta es directa consecuencia del COVID

19, es una modificacion del contrato de arrendamiento.

El arrendatario que hace esta eleccién contabiliza cualquier cambio en los pagos de
arrendamiento resultantes de la concesion de cuotas de arriendo de la misma manera que
fo registraria como un cambio bajo NIIF 18, si el cambic no fuese una modificacion del
arrendamiento.

La adopcién de esta norma no ha tenide un efecto significativo en los estados financieros
de la Compafiia y no resulta en cambios importantes en los registros contables.

4. Efectivo
Junio 30, Diciembre 31,
2022 2021
Banco General, S.A. 827,707 398,948

5. Cuentas por cobrar clientes

La antigiiedad de las cuentas por cobrar se presenta de acuerdo con su fecha de facturacién:

Junio 30, Diciembre 31,

2022 2021
Corriente, 1 a 30 dias 33,094 30,167
De 31 ag0dias 5,176 6,210
De 61 a 80 dias 7,489 5,542
Mas de 80 dias 164,162 166,099
Menos: Provisién para cuentas de dudoso cobro {141.574) {(141,574)

10



Hyland Commercial Corp

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

(Cifras en balboas)

6. Gastos pagados por adelantado

Junio 30, Diciembre 31,
2022 2021
Seguros generales 9,919 25,518
Impuestos anticipados 12,098 -
Otros 333 985
_ 22330 __ 2683513

7. Propiedades inversion

Las propiedades de inversidn estdn registradas a su valor razonable, con base en avalios
independientes hechos Avallios Inspecciones y Construccion (AVINCO), especialistas en la rama.
El valor razonable de las propiedades ha sido determinado sobre la base de precios a las fechas

de los avallios realizados en 2018.

El movimiento de las propiedades de inversién se detalla a continuacién:

Junio 30, Diciembre 31,
2022 2021
Saldo al inicio del afio 30,160,748 30,386,319
Venta de locales - —(225571)
Saldo al final del afio 301 —..30.160.748
8. Mobiliario y equipos
Junio 30, Diciembre 31,
2022 2021
Costo
Saldo al inicio y final del afio 220,694 220,684
Al final del afio 220,694 220,694
Depreciacion acumulada
Al inicio del afio 76,591 52,473
Gasto del afio 12.058 24.118
Al final del afio 88.650 76,591
132,044 144

11



Hyland Commercial Corp

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

(Cifras en balboas)

9, Plusvalia

La compaiiia ha realizado una prueba de deterioro donde se ha determinado que, al 30 de junia
de 2022, no ha tenido la plusvalia deterioro.

10. Saldos entre companias relacionadas

12

Junio 30, Diciembre 31,
Saldos 2022 2021
Cuentas por cobrar
Blondie, S.A. 35,000 __ 50000
Cuentas por pagar
M&A Capital Inc. 26 N < |
Cuentas por pagar accionistas 953,857 953 857
11. Préstamos bancarios por pagar
Junio 30, Diciembre 31,
2022 2021
Banco General, 5.A.
Préstamo Hipotecario por 19,500,000 a una tasa de interés
anual de 5.5% mas 1% de FECI, con un plazo maximo de 12
anos, mensualidades que incluyen
capital y FECL 18,512.500 19,142,500
E! préstamo esta garantizado con las siguientes fincas:
No0.30266399 No.30266400 No0.30266401 No0.30266402 No0.30266403
No.30266404 No.30266405 No.30266406 No.30266406 No.30266408
No.30266409 No.30266412 No.30266413 No.30266414 No.30266415
No.30266416 No.30266417 No.30266418 No.30266421 No.30266422
No.30266425 No.30266429 No.30266430 No.30266431 No.30266432
No0.30266433 No.30266434 No.30266435 No0.30266436 No.30266437
No.30266438 No.30266434 No.30266441 No0.30266442



Hyland Commercial Corp

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

(Cifras en balboas)

12. Capital social autorizado
El capital autorizado de la sociedad es Diez Mil Délares (USD 10,000) divididos en 100 acciones
con un valor nominal o a la par de cien délares (USD 100) cada una.

13. Ingresos por contratos con clientes

La Compaiia mantiene los siguientes ingresos:

Junio 30, Junio 30,
2022 2021
Arrendamiento de locales 887 266 795,343

La Compaiiia obtiene sus ingresos principalmente a través de arrendamientos operativos de sus
propiedades de inversion,

La Compafia espera reconocer los siguientes importes futuros provenientes de [os contratos de
arrendamientos:

Afos Ingresos
esperados

Dentro de un afo 1,560,138
En segundo afio 1,591,194
Tercer ano 1,626,210
Cuarto afic y mas 14,370,186

19,147,738

14. Qtros ingresos

El monto de otros ingresos se detalla a continuacion:

Junio 30, Junio 30,
2022 2021
Administracion de infraestructuras 6,000 6,000
Penalidades y/o incumplimientos 6565792 - -
66 2 6,000

13



Hyland Commercial Corp

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

(Cifras en balboas)

15. Gastos de generales y administrativos

Junio 30, Junio 30,
2022 2021
Reparacién y mantenimiento 17,851 27,522
Honorarios profesionales 12,305 30,057
Impuestos de inmueble 34,855 33,031
Gasto de seguro 14,785 16,051
QOtros gastos 2,346 613
Cargos municipales 692 394
Legales y notariales 32 -

82,866 107,668

16. Impuesto sobre la renta corriente

Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta por los dltimas tres periodos fiscales de
operacion, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, estan sujetas a revisién por
parte de la Direccion General de Ingresos, de acuerdo con normas fiscales vigentes. De acuerdo
con la legislacion fiscal vigente, las Compafifas son respansables por cualquier impuesto adicional
que resulte de la revision.

Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal de 2 de febrero de 2005 se establecio que las personas
juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el monto que resulte mayor

entre:

a) La rentagravable que resulte de deducir de la renta gravable del contribuyente, las rebajas
concedidas mediante regimenes de fomento o produccién, y los arrastres de pérdida
legalmente autorizados, este calculo se conocera como el métado tradicional {MT).

b} La renta gravable que resulte de deducir del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste, el cual se conocerd como e} Caleulo Alterno del Impuesto Sobre la Renta (CAIR).

Las companias estan cbligadas a realizar ambos célculos de! impuesto sobre la renta, tanto el
célculo de acuerdo con el método tradicional como CAIR.

En atencién a la solicitud de no aplicacién de! CAIR. presentada por el contribuyente Hyland
Commercial Corp. mediante Resolucién 201-6632 del 29 de septiembre de 2020 emitida por la
Direccién General de Ingresos, fue autorizada para determinar su impuesto scobre la renta
ytilizando el método tradicional para el periodo fiscal 2019,

14



Hyland Commercial Corp

Notas a los Estados Financieros
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2022

(Cifras en balboas)

17. Valor razonable de los instrumentos financieros

18.

La siguiente tabla resume el valor en fibros y el valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos y el nive! de jerarquia de la medicion del valor razonable:

2022 2021
Valor Valor
Valoren razonable Valoren razonable
libros {Nivel 3) libros {Nivel 3)
Activos:
Efeciive 627,707 627,707 398,548 398,548
Cuentas por cobrar clientes 63,347 68,347 66,444 66 444
Total 696,054 696,054 465,392 466,392
Pasivos:
Préstamos bancarios por pagar 18,512,500 18,512,500 19,142,500 19,142,500

El valor en libros detl efectivo, depdsito a plazo fijo, cuentas por cobrar y pagar, adelantos bancarios
e hipoteca por pagar se aproximan a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

El valor razonable de los préstamos bancarios y arrendamientos financieros por pagar representa
la cantidad descontada de los flujos de efectivo estimados a pagar. Los flujos futuros de efectivo
se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Los principales riesgos de instrumentos  financieros identificados por la
Administracion de la Compaiia se describen a continuacion:

a} Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisar de un activo financiero propiedad de la Compania
no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago quedeba hacer la
Compafiia, de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que
se adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen
limites por deudor. Adicionalmente, la Gerencia evalia y aprueba previamente cada
compromiso que involucre un riesge de crédito para la Compafia y monitorea
periddicamente la condicion financiera de los deudores.
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b) Riesgo de la tasa de interés

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compatiia se reduzca por causa
de cambios en Ias tasas de interés que estan fuera de control de la Administracicn.

Los t&rminos de los préstamos bancarios han sido contratados a las tasas de intereses
generalmente obtenidas en la RepUblica de Panama.

¢) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con todas las obligaciones
por causa, entre otros, del deterioro de la calidad de la cartera de cuentas por cobrar, la
excesiva concentracion de pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento
de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

La Compafia monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus
obligaciones a través de la preparacion de flujos de caja. De esta forma se determina la
capacidad que tendra la Compania de hacer frente a sus compromisos y las necesidades
de efectivo que habra que cubrir. Los fondos provienen de las operaciones y de los
financiamientos bancarios.
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