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R SLMEN :) ERMI"' ONDIC N R f LA OFE.R A 

1 u /llfor moCión que ~e prescntu u < ont1nuuc 10n n un r c~unll'n efe lo~ pr lfiC 1poles ter rn1no~ y cond1c wnes de 
/u ojerlCJ, y el cfctullf' eJe losfuctores de rwsc¡o de lu nlfSITW fl¡mer~IOnlsto potf'nCIOilnttresocfo debe leer 

e\tu seccwn con¡untomente con lo totolicfoci ele lo ¡njOIIIIUC/011 wntenrdo en t 1 presente prospecto 

/llfor mat1v0 y sol!( 1tur aclw oc ron en co~o cft nc Pntencic't u le¡ uno cft los lt'tllllfiOS y e OIUil(lone~, 1nc luyt'ncfo 

lo~ fue l 01 es ele t/('\c¡o eJe lo t'/111~/0n 

Emisor: HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 
r--
Valores: ACCIOnes Comunes Clase o8" (tamb1én refendas corno las 

"ACCIOnes e OlllllfH'~" . .1\CLIOIIf''> B) 

Cantidad de Acciones: Hasta 7,500 Acc1ones Comunes clase "B" 

Total de la Oferta Pública: U)$1J,',¡', ,.JQli, O moneda dt ur so lega de los [ ~tados Ur11dos 

d~ ./\r11t:r1Cd 

Representación de las Acciones: l.l'> ./\( L 10ne~ l OrlllJilt'S e 1<~<.<> B ~erdn t'rllltldJS tfp for rna 

rmrn rrhl tlva y rPgl'>l rdda 

Precio Inicial de Venta: l c1s Acc1ones Comunes Clase "B" sera n ofrec1das al públ1co con un 

vd lor 111 1c ,,11 dE· J ;) l,lJ 70 Oú po1 de e 101>, luego dP StJ col oc a e 1011 

1111( 111 PI preCIO dt• negoc ldlldrd,ld podre~ fluc tuar ~PP,l lll lc1s 

COildltrOIIP~ dPIIIH'rc .idO 

l 1'> flcUOI'C'<; e OrtllliiP ( ldSt B no poclrclll ~t·r emrtrda~ corno 

p.ll• 1 11r'"'lltl· p.t¡>.Hfd•, 

Fecha de Oferta Inicial: 13 de lullo2022. o tllld tech.1 poqer1or ,1 Id ,HJtorl7dclon pdr,l 

off'r t 1 publ1c l otor P,clUcl por 1.1 '>tlpl'r 1ntendl'lllld del Merc,Hin de 
V JI( 1 !') 

Fecha de Emisión: 15 de julio de 2022 do'> (l) dltl'> hat>rle~ poc,tt>r1ores c1 lct Ft>chd 

de Oft ·r·<~ de lds J\¡ l()fl(>C, ( Orlllllll'~ ( I,1C,t: ll 

Dividendos: 1 1 itlllld IJir(•C!IVd dl'i f 1111')01 \t' ll''>l'IVJ t>l dPit'lhO dP cfpcl,lf,lf 

d1v1dt ndos de forrn 1 IIHJdl, y dP ll'>tr b,ur os 11 1'>1110'> o clf'JcllfO'> 

l'll tC''>Or Prld 

Uso de los Fondos: LO"l tondo'> 1ecdud Hlns por 1.1 e olcH c~c IOnnwdldlltP olertd ptiblrcd 

dv Id<. flttiOiles ( ornu rws(ld'>t> B dPII rn1sor '>l'r<lll dPStllldd.l~ pc1ra 

t>l flltdfl! I,HTIIE>IltO cfp 1,¡ COnstr trCliOil, PlJliiJldlll ll'rl!O y pUE'Sld Pll 

111.1r e hd cJPinuf>vo Hotel '><~xOIIY Bu e d'> t n hiel l olon, P1 ovrm 1.1 de 

BocJ'> de 1 Toro 

1 1 1 1111\0r UUSL,ll op t1111i1ar c,u t•<, t rullurd eh> up1tal d1r1gldd d Id 

(Oil')(llJ(CIOil t ll rn,11 dld de lJ llJ lllJE'Vd llSt Ji,H IOrl hoteiPra, 

conforn r a loe; me t-nt ' vo~ fi'>C.dlt ¡,¡p la LPy 80 de )01) confiere 

el lo< lnvc·r '.•om 1.1 ''rlrllPr AdqUIIl'llll' 

Casa de Valores y Puesto de Bolsa: GLOBAL VALORES, S.A. 
Estructurador Financiero: JUAN GERMAN RAMIREZ 
Agente de Pago, Registro y GLOBAL BANK CORPORATfON 
Transferencia: 
Asesores Legales: INFANTE & PEREZ ALMILLANO (,.IPAL,.) 
Auditores externos: EDUARDO J. ESPAÑA 



Ley aplicable: 

Registro: 

Listado: 
Custodio: 
Tratamiento Fiscal: 

TPxto Urm o dl'l Detr C>to Lt'Y No 1 de 8 de ¡u !ro df' 1 q99, y derna'> 

IPyt"> qut' IP ~t'clll clpltCdUit' 

Supt>rlntPndPnc 1 it,l Me re 1 1 > dP V,11 >rt>~ dP P lrlarna 

~·~·<>oluc" lll SMV No.253-2022 de 7 de julio de 2022 
Bol'>.l lat,I10cli11PrtC.Jrl.l de V,ilorP'> 11 eltlnex 

Central La t moamencana de Valores ("Latmclear") 

Impuesto sobre la renta con respecto a Ganancias de Capitales 
[)¡ ( llr forrnldeld ( ()fl lo dt [liH >lO 1'11 ··1 elrll< ulo 33'1 dPI Texto 

U111W del Dr>ueto ll'Y 1 dt 1 S le Jcllro de JC)CJ9, lcll corno fuP 
111 > ltflc.ado por Id Lt y Nc 18 d!:' 200(, t <;tablt•ce par t lo •'fecto'> 

dt•l llllJlLH'SlO Sobrt> lc1 rPil(cl, dt>l llllpllPSlO SOhrt' dtvtdPrldO<, y t•l 

1rnpuesto c.ornpiPilH'IlleHIO 110 c;e constdt'rdn gr 1v,1hles lc1s 

P,ell .Jr'c a<>, 111 dedtJ.tb'P'> l1<; perd1d.1<; que d1mc1r1f'rt de lc1 

t'lldJt'lldCillll de valorPS rvp,t~trc~do<> 1'11 lel ':!upt>ttntendt>ncta del 

Mt'rC.Jdo dt> Valoree, <;ternprt qut> dtdhl PlldJ('rlelCIOII ,¡ de c1 

trclvl''> dP un 1 bolsa dt> vc~lort:''> J otro lllf'fLddo orgclnt?cldO E-1 

/l.r lt< u lo ) dt• 1,1 l t>y No 18 de 19 dp ¡unto dt> )()(){) di~JlOIIP que, 

en loe; lcl'>O'> dP g,1n11 CIJ obtPIIrth'> po1 lc1 er·,¡¡c•ncJCIÓr cfp valore'> 

Prn1trdos por per c,ortd Jclr t<1tL 1 e11 donde drdld rna¡t•nt~c 10r• no 

.,,, IPdiiCI' .1 travP'> dP tlll.l Bol<.a dt· Vc~lores u otro 111PrCc1do 

or gellliZddO PI COtllr 1buyt>ntp <;p SOilWl!'r el d llfl tr at,Hntrnto dt> 

g,Hiti1Cid~ d~ c.ap1D y Pll < CHl'>E'ClJt:'llCtci Cdlt ul,utl el 11npuec,to 

<,o[Hl' lc1 rPilld SObtl' le!~ gdlldfll reh ol>tPilldtlS el tHid tcJ~,¡ ftJel de f J 

d11•L por CIPillO (10%) c.obrP 1 gcHlcHH 1 1 dt:> Cdptt,ll txtt>pluando 

loe;< .¡c;os quP c;p C'IH uentr,lll t'Stlpui.HlO'i en el .Htrc Jlo 117 O del 

[)p¡ rPtO 1 ¡t•tutlvo 170 dP 1 qcn (c1d1t IOfltldo por PI [)pcreto 

E¡et utrvo 1 ~')de 2012 y rnodlftc 1do por e Decrl t [ ¡t'CUttvO b) 

dt> 1018) el cornprdt1or tr 1 drd Id oblrgcJuOt de retPner tll 

vPrHledor, tHicl sunld t'<]UIVellt•lltt> di e 111( o por e l!'llto ('J%) dPI valor 

totdl dl' Id ('f'dJE'IlclCt(Jil er COIICPpto df' ,HfPicllllO cll llllpuec;to 

c,ol>rt' la •entd sol>rt 1.1 g,HidiiCicl dP Cc~p1tal 11 cornprc~dor tPndr~ 

Id ol>l1gcJuon dl' rl'lllllll ,¡llt'>l o t>lnHHtto rett>rt1do, dc>nt1o de lo'> 

dtt'Z ( 10) dtcl'> '>lgUiePtP'> d Id fetlld Pn que <;utgto 11 r·l i 1'\ lCJOII dt> 

pc!gclr )1 huOif'ft lllC!llllpltrlltt'lllO, Id ~OCtt>dad f'llli'>Or<J e!> 

'><>ltd,ut,HIH'IIll' rl"•P<Hl~tlblt dt•l nnpuestn 110 pdgtldo. 1 1 

e 011t r tbuyt'llte podr ,¡ optar por t on~1dtr ar el n onto r Pterudo por 

PI< ompr Hlor LOmo PI JtnpuE'~tc' c,otlrP 1.1 Hentc1 df'ftrllttvo .1 pagdr 

Prl l OfltPpto de> g,Hlelll(ld dt• ( ilpltcll ( Udrldü PI adP I.!CltO del 

llllplJP<>to r<'tPnH!o t 1 supt rtor 1 rno11to rt''-ult,mte cft> 3plrcdr l<t 

t,Htfd cfl'l dll'l por C IPII(O ( 10%) ,o!Jrc• Id P,dll,lflCI.l <fp lclplldl 

ol>tf'llld ll'JII,l t'I1.1Jt'lldll011 PI ( lllllr li>Uyl'll(P podl a pre':.Piltdr Ullcl 

dtLI.tr,Jc 011 ¡uradd P'>Pl'Ctal 1 rPd1tc1nd > lr1 r~t1>1 ron pfpctuJde~ y 

rPCitrlldr t•l Pxcedt nw quP ptll d,l 'f''>IJ 1.11 d c;u felvor corno crt>d .to 

lr'>tdl dpiiL.tbiP al 1111puvsto ~obrt> lc1 rt>11tc1, dt'rttro dl' 11 pt•riodo 

h'>tdl en que c;e perft>cuonc, ,.¡ trdn~ 1 CIOil 11 rnonto d~ lcJ<; 

g,trt.JnCrd'i obtentdcl'> lll d end,c>ntlcton de lo~ valorP~ no s1·r.J 

eH lJ llillldblf' el lOS 111gr t ''>OS g1 dV.Jhle~ df' ll Olltr ll>ttyPntP [ Jl ( d'>O dP 

qw .w tenedor dt•lcl'> JCCIOflP'> c~dqdlt>rd ('5td'> luera dt:' urld Bolsa 

10édL. 



E llltC,Ot o <ti Agente d1 l'dfW E 1 reg c,uo dt a ltdnsf< tf'nCtl dt. las 

AtCIOilP'> 1 '>U noml>t1' dPI>ef 1 rnoc,tldl f'v•dt>lllld 11 lnli'>OI d<' Id 

ff-'tr>nCtOn dPI' %el q111 '>P fE'ItC>fC' t>l clft culo l dt•l.~ Lt>y 18 d1• l006 

t n e une 1•pto dt• p 1go del fllpuesto c,oh1 f' la f ent.J e Off t•spondt(•nt~ 

por 11 g.Hidr'ctl dt capftll edtlst~dd Pnll ven11 dt l1c, dCCfOnP~ 

cornum• Los eH 1 \dO<; 701 y 7 ~ ~ tel 'odrpo r f')( di dt 1\llldlllol, tal 

COfnofur>ronmodlff ,utoc,por la lc>y8th l010f''>tdlll1'tenque los 

dtvHlf'ndoc; qut S1 ~ c~gut>n c,oiHC' ¿¡e, aruor'C''> nO'tllllltfVciS l'>lcH ll' 

'>uJf'lO'> JI pc~go <if'lunp.Jesto '>Otlf e tlfvtdPndos eq11 va lente e; a uno 

tc~c,d del d C>l por 1 nto ( 10%) IPillpr e ve u 1ndo lo dtvtcienctoc; 

'>f' orlgHI('fl dt: rt ntd tor '>fderada de fuentC> pdlldn1 t 'ld v gr 1v,1ble, 

y dt• unco por Cff'll10 ('>%) e lldti!IO los dfvtdt>ndo<, c,e or tgHJc·n de 

rt>nt,lS piOvl'rllf'rllt '> dp fuellt(' PxtrdllJf'ld, dt lll1t•tP<;f'S qtw St' 

po1guen o acrPdtlet solllt v.1lores erntttdos por pf lstado y lr1c, 

utflil1Jdt provt ntentpc, dP '-U er lJt:'rlcl on y dc fl11t:'IC''>f''> que c;e 
re 01101 or sobr Cil posfto'> bancar 10s lt e UliQUfC'r tfpo 

manten dos,,, l>ln f''>tJI le jos fll Pand'll 1 Uliter¿¡f (ti) ele 

Jrtt ,110 73~ del od g l f, al dt Par ¿¡n d prev jllt' d'> p r<,O'ld'> 

JlHfdtLd'> no P'>ldf Hl lllltgddd'> d '1dU'• Id r ten 1011 di' que lf lll 

dfcho clltf(ll 10 <,( llll 11 ¡lclllt:' de sus ff'llld'> qlll' PIOVI ngcl de 

dtvfdl•lldoc,, <;rt lllJHl' qlH' l.¡c; f.Jl'I~Oilcl'> JlllfdiCd~ qut dr~1rfhuy,lfl 

1.JIC''> dfVf,Ü'Ildll<, t,unlllf'll lf.¡y,lll PC,t,HIO l'Xt'llld'> dP Id olllfgdC fOil 

dr· h,H t•r 1.1 11 1t•rH or1 o hdytlll Pd!l.ldo t•l rrllplll'~to 

corresponciu•ntt t n otrd'> JllltSdfc.crofH''> 1 q" Sl'lCHHr PS 

lll1'1Jfll(>f'1t lflfOifllltfV 1 y flO LOIIC,t l<IYl' d!l 1 cit>tldldLIOfl 0 

gdrdrt d d H f rTJr o• 'b•P P trdtdfl'ff'r to'., el que PI Mrr f'>tf'r o 

dt f O'lOrTHd y f 111 111 d dJI el l d fPV\:'r f n d Id A uonec, cl(1d 

tenedor r egf tr 1d if' u 1 1 A IO'l lt bc>r 1 r or dr c;e 

rndepP'ldfE>ntC>rnPnt lt• ltdn f nto f c;c di d c;u nvt r tOr Pll l¡c, 

Ae e onec, m te'> cJ¡ rr vert r Pn Id'> r<"f'>ll1J'> 

Incentivos Fiscales a la Inversión Tudstica 1 >•' c.onfo1 rllfd.Jd con lo 

dt'>~H J L ,1o Pll PI 111f, 1lc lJ lt l 1 t y O lt•l H dt• fHlVIf'lllbrP df' 

J01J, mOdffftdtfo p01 PI dftfculo 1 dP lcl lt•y 1)) dP 31 de 

tffCfl'rllbre df• )0l!J lO'> JllllllPfO'- dU(jlllll('llll'<, dr ll'> ACCIOilC''> 

( l.¡c;(' B wncfr.lll tll rPc ho .1 qut> ~e les otor¡'tll' tlll e rPdfiO ff'>C.dl 

eqtHVdlc>r tP al 100% dt>l v 1 Of dt.: .J fnv r C,fúf f''> dt>trr, ¡ 1 vc1lor de 

ddq,Hc,fcfon de ftl Al e fOlle'> Ll¡c,p B l Jr ttculo 2, ~ , 4 del 

l>t'Ut'lO [ JC' UliV ~{)4 dP /~de ,U 10 dt> 20/0 Cft pcll ('11 ljliP Cddd 

rnver<,rOil <;td dt I>E'Id prec,er Id' do .JITlt'rltO ljllf' l(ll'Ofl!.' C,ll 

condfuOr dP pllflll>f ldqu•rrt nte un 1 Dec ldr 11 ton J,rr ddcl, 

certtffC.c1CIOitPS dt: fa MV, ldtfllf'x y :d AIP, d<;f corno llll C.cllld del 
Agt•ntC> dt• flciBO Hr>gt'>tr o v 1 r .HisferPIIlfd, q,~c lo'> cr l'dftoc; ft'>( ,Jii>c, 

c;p pod1 dll uttltlll a pdr 111 de <-eg,mdo e~ no pdr r CclllC r>lar flcl'>lcl el 

r1Ü% dt>fffllJlUf''>10 c,obrP lcl lf'rltcl c.Jel pE'! IOdO 1111PI Or l ldlOII de 

un llldx rno de> 1 ',% (del vdlor jp uedtto rf'LOnoucio) uludl 

v q,~p e e, toe; e rr dtlO'> poclr aP "t r 

ll ltbl_ 



Garantfas: 

Modificaciones y cambios: 

Factores de Riesgo: 

tt'dJdo~, negOCie! dO> o t1 ansfP11do'> totCJI o p,lrlldirnPnte d fc~vo1 de 

OliO'> c.ont11buyentP<; lcl trdll'>rt11SIOn de los uPdito'> f iSC.dit>'> 110 

conlit'Vd L1 tl.ll'',fl•' .r n ,Jr Id~ Ac. llf· !Jse b rr1 VI• l'Vt'ISd 

La p resente ofer ta p ubl1ca de Awones Comunes Clase "B" del 

En11 .or ro LUPr td Hl par 111t 1 p. u 1 ,¡ dell1do e m¡ lm 1entn n 

'>(' 1 .1 con~t1tu•do un fondo ch.' arnornzac1on a f,1vo1 de loe, 

pr O'>Jll'l ti VOS 111VPI '>10111\ta<, 

La Docunwntc~uor que amp 11 r l,'>t,l lnw; on pod1a ser co11eg,da 

o ernnendc1dd por el E ll11'>or <.111 t:> l con'>l'ntlllliPilto de los 

111Vt'l510f11'>td'> de icl'> /\ce IOilt' ( Orllllllt''> e lcl<;t• 13 con PI propOSitO 

WIICO de lt'II'E'dldl amll1gued ldl s o pclld C011E'g1r C'IIOIE'S 

I'Vidt•ntpc, O lnCürl'>l'>[t'rlCI.l'> Pn Id doC.Uilll'lll,l( IÓrl LJ f nii'>Of 

debe1c1 sunlllllqi,H t,Jie ... UHit'Ct 1onec; o ennupndas d la 

~u¡wr lfltendt l1t ll d(: M el e cldú de v.llor t'S p 11,1 su dutor lld( 1011 

pll'VIol '>U divulp,dC.IOil 

E q.¡ c.ldSl' dP LOI reCLrOm'S y t'llllll~ nd,l~ no pod1.J en 1111lgu11 co~c;o 

afPCt.lr ddvt'l')dlllPntt•los lfltt>IP<;es dt• los 1 PIIPdOIPS HegJStlddü'> 

la., !I.LC IOilE''> C 01r unes ( lc~c.t' 8 

Cop11 de 1 doctHnPntclCIOn que drnp ue cuc~:qlller correcc ron o 

f'llllliPrldcl <;PI c1 Sllltlilll'>ll ddd l id ~llfh r ntPrHft~rlCI,l dP tv'IPICcldO 

de V.llo1e~ qUJPrl lc1 m.¡nteiHilcl ¡•n '>11'> ucl11vo~ ,lid disposiC IÓn de' 

los 11 lt:'l E'ScHfO'> 

La Juntcl D11 Pe t va del f rn c;or conc,,der c1 que ent 1 e 011 oc;, estos c,on 

lo'> f,H toreo, d(• IIP~go de crt~n t'llVPigo~dtHd 

! Rlt'~go por Pif'C to<; nc .J<;JOilddo<; por J.¡ lldtur cliP/el y dp 

de~clStiP llcltLH,JJ· f!PI hos dP i.llltl!Uicllt•¡a, Cclt.lc;trOfiCO'> O 

110, pOCÜidll tE'rl('l Ull •111P.lC tu '>E'V('rO c;olHe lOS dCliVOS 

fi'>IC o que fOIIIl.lfl p.n te dt•l p,lllllllOillO dt•l f rlliSOI o 

CdUSolr J.¡ llltt'l r upC.1011 de '>US ,1( liVIdcHlt•s 

/l.d e IOIIclhPPnt • el In so1 11 pLH: de asegtn clr que el 

alc,HllL' dt' lo'> de~ no~ sul11doc; dPh1do d un dPS.l'>ll P 

1 cll\JiclillO ex< edellcl los 'lrlll!f' de robeltUJ,l dP su pol11.d 

dt' c,pgwo 1 el oc 11 ren rc1 dP un descJStiP r c1tw di, 

p.11 tllUi.lllllPilll' uno quP t lli'>P ddiiO'> qLH' r>xccddn lcJ'> 

cobt'rturac, <it id pol11 1 de <>eg,Ho pod11d ter t'l un eft'Cto 

ll1cllt'lldl Jdvt'l'-tl Sl~'lliiiCdl vo t·n elnPgouo dt 1 l m1sor, c;u 

COIIdl< IÓII flllalllll'l.l y '-ll'> IP'>llitcltiO'> 

) Rle'>¡.:o ck' .Just>nc rc1 dP lustOIIoli ope1 c1t1vO y dP 

opt'ldliOrH''> ll'lltJlJft·'> t•n pt•~todos ll'Cientt"> ll Enli'.CH 

hH.' C.OilS!IlliiCfO Pll f•i mee, dP OC tllbll dPI ano )Ü) 1 l011 t>l 

J)IOpOSitO Cft fullC.IOPdl U tlpE'I c11 lOillO llll det,,HI olio 

tLIII'itiCo, loe dliZ.Jdo t•ni.J P1ov111Cil dt• Bocel~ dt'l fo1o /\ Id 

te e llcl, PI p1 oyet to t tu ">tiC. O P'>td pronto c1 1111C.Icll obras Por 

12~ 



lo dntPnor. t'l f mr-,or no cut'fltd co11 hrstorr.tl opPrcltlvo, 111 

OpPrclCIOfl(' rPr t.rlJitu; r11 LOfl lf1fOrf11.lll0rl fl'1clnf1Prd 

ill'>tórrcJ, .rd1uon.JI ~urnrrllstr .rd,r en el p1 PsentP 

prospecto r'lorrn.rt1v0 

RIP5go o¡wr .Jt 10r1trl o dt• g1ro dPI np¡~oc 10 f 1 1 1111'>01 

reullrrc1 tlu¡os derrv.rdos dl' Id dCIIVIddd hoteiPr,l Por lo 

tanto, unc1 dlc;rnrrHkiOn de r ocupc1cron de d'> 

hdblldLIOfH"> podrrc1 dfPCt.Jr l.r t.rpclCiddcl del 1 rlliSOr dt• 

gPntrJr fluJO'> dr> ( [('ct vo gucJirnr>ntt~, unc1 drsrn1nurron 

dL' lo<, prPliOS dP Id'> ll.tblt,H IOr1f'5 hotPIPrclS en Id 

flrOV111C.Id dt• Bocas dPI Toro p.redt cllett.rr Jdver'>clnH'fltf' 

IJ cdpclC.Id,ld dPI ( rrHsor dt EC'r'erar Pfect1vo a futuro. 

1 R1r>sgo LPp,JI 1 1 1 rnrsor rro t1erll' lrlj('n>ncld dlguna Pll 

CUéHliO cl Id cHlopC.IOr o dt roge~ e con de Id<, leye<, dpllcalJies 

al '>et tor tur 1c;rno f'r1 1,1 Ht>pul.JIH .r de J>,HlcHlhÍ 1 n l''>l!' 

c;ent1do, pese cJ qut e l nmor e u m pea con loe, 

requt'flflliPrltos de 1.1 ley No 80 dr> 2012, PrH1'H:ndclda por 

IJ ley No IJ2 de q d<' drcremllre de 2019, no puede 

JSPgur,lf que proc;pt•Ctlvo<, rnvt•rc,ronrst.rc:, podr,m hclcPr 

uso dP lo<:. 111c t>rltlvo'> f1sc..rlr>c, quP t>l debrcfo curnpllllllefllo 

de d1ch,1c, exc,.,rtc~s IPg,llec; c·Jnl evd 

•,. Rlt''>go dP ll1qurde1 f llllPit 1d0 clt' vcliOrP~ de la Rt'PLJOII<cl 

de P,HJ.Hl'd t>S un 1111 rcc~do 111qlJI(J, f to 1rnplrc 1 que s 

futurOS 111Vt:'r '>IOfll~ll<, dP<;t't'fl elldjt'fldl la e, ÁLCIOIIP') 

e OflllHll'S ( lcJ<;l' B t'~ proiJ.Jblt' que l'l Vcllor dP Pfldj('ndCIOII 

110 lt'prescnte la g.Jfl,lfl 1,1 quP d fut HO h JIJIJ p1oyect 1d 

d1clro 111vPr'>IOI11StcJ lnlcr.JIInPntP PI Emisor no prt>ve ll<;tcJr 

las AcCiones Clase "B" en n1ngun otro mercado n1 

or P,<lrllldl IOfl cllltor rt>gui,!CLI 

r, ~rec,go ele Lrrn1tac 1óQ.__E_jo'> lncentrvos F 1scales Ld oferta 

pub rtd de lclc; Ate onE>c; l<~c;e B totalrza la suma de 

JS$12.~21),000 00, rnrentrdc; que la 1nvers on para la 

e onstrucc10'1 de Hotel ">clXOI'y Boc.ac, decldr a da c1 Id 

Autor 1dad dP lur rsrno df' Panc1ma P'> dP 
US$:2 116, ~qg 00 Esto '>lgrufiLd que Jnd vez reg strcldcl 

la oler ta puhiiC.J, ll'>tddac; y negoc. a das lclc; /\cerones Clclc;e 

B a tr,wéc; <lP LatrrlPX c;olo •t'r·dran derecho a soliCitar a la 

Drrecc 10r l't'r er di dt> lr•gresoc; d c.e'trf a e on de 
1ncent1vos tllbUtciiiOc; hac;• 1 por el rPonto declarcJdo Jnte 

la Autorrrlc~d d Tur c;rrh.l dt Pa'lcll""d, a saber 

LS 1/,llb.~Y)ú.J 

Paro mayar mfarmaoón sobre los "Factores de R1esgo" favor léase 
lo )t _,JóJ No 111 t 11 \11 rotoiHiuri 



11 . FACTORES DE RIESGO 

lodu tnvetston conllc••ct ue~c¡o~ de unu evt'nt11al pérdtdo yo ~ea pwc mi o total clt• uJptWI o de no obtellt'r lo 
qononcw o el rend11111entu e~perodo Lo~ putenrwles 1/J\'ersmnlsW~ ele esto 1 "''~1on lielwn ceroorw~e de c¡ue 

en/lenden los oesgus c¡lll' se descr1ben en esta secctOII de/Prospecto lnjormotno los Ulules, olme¡ur ~obt•r y 
entender del F mtso1, sus d11 ec tares. d1gnoturlfJS e¡ecullvos, emplt odas y c1emm per (orw~ reloCionwJos !ron stdo 

tdenttftcodos como oqut'llos que, de SIISCttWSt, putlteran ojNttu lo upoCtdwi 1/e 1¡erwrw f/c¡¡os de ejectt\O o 

futwo del EmtSOI 

1 a tnformactón prop()lc wnada a cont1n11w ton, en nmqun coso ~11st1C11ye /m cons11ftm y usesorto que el pote11cwl 

111vel swms to debe efecr uw y obtener de sus oseso1 es lego/es, ftsc ult·s e ont ablf's y e uoles qwera otros c¡w f' s t 1111e 
necesuno consultw o los efectos de tomw su tieCJsJOn en le/O((OII LOn /u post/Jie 111\f'rSJOn en las occwnes 

comunes de la p1esente f 111/StOII 1 o 111v1 1 SIOII enlus ocoo11es CuiiHJIIt'S com/lt11ye uii<J declmncJOn po1 por te del 
mvelslomsto de que lw lt•tdo, entendtdo y uceptcufo los jcJCIOies de 11esgo, v de11ws teumnos v condtcwnes 

eswhleodos pa10 lo en11sto11 de las Au 1one~ (.onwnes y en t ste l'tospecto lnjounCitt~o f ntre los JliiiiC/pules 
jurtores ele nesgo c¡ul' puecJe11 afectm acfw1 ~UIIWIIIP iCis juentC's de lt>pago dt' lo pre~C'ntP f rmswn me h11mo~. 

pl'ro ~~~~ 111111101 cJ, los ~tc¡wentes fac tott s 

A. La Oferta: 

l. Hrcsgo dt> PXI~lP rH r,l de de rPPrl( r.l'> quP teng.rn prPft>rc>nCid o prt'l,lcron t'rl el cob ro <>Ob re la 

emrsrón l d o fc> r 11 pública pr P~ent.rd.r en e<>te pr o<.pPc lo 1nfor mt~trvo e~ sol>r e lHld ernrs1on dE' 
rnstrurnentos dt p.Jtrrrnoruo o trtulo'> de partrc.rpt~cron ,JCCIOilJrrcl, por Pnde. las oblrgacronr~ 

del E:rnr<>or trenen preferenCia o pp>f,Hron en unL·vento dP cese dL' las ll trvrdades, lrqurdac.ror 

y drsolucron de 1,1 <>ocredad frentt• d los tent'dOrP<. dt las JCC onec.. corn.mes, 

2 HIP'>go de Au'>Pm rt~ de Creador dt• Mercado. La emrsron de las Acc1ones Comunes Clase "B" 
no cuentJIILOn IJil "creodo1 de mercado" pc1r.1 fduftt.ll Id qurdl'L dP 1.1 An1one~ e onrunt·s. 

3 RIE''>gO dP ll(jUidt'l (Ausenc 1c1 dP Mf'r c.1do Secund,H 10) Se ref1er !' al r 1r>sgo de que un ,JC t1vo 

tenga que vf'ndt>rse ,1 un prec1o rmnor ,¡ f dP n•erc ado tfeb1do a c..u P'>Cd'>cl liqUidez llnH' rtado 

de valore'> de J>,Hrt~ma es un nH•rc .rdo rlíqu1do, por lo e udl es probaflfp que un dlCIOil15ld que 

desee vendPr '>ll'> Acuone'> e OlllU IH''> lo pued, r h.lct•r 111.rs <,rrr logr ,u lllld aprellclCIOn dP su 

rnvers1ón rnlu.JfnH'nte, el Emisor no prevé l1st as las Accrones Clase "B" para negocrar en 

n1ngun otro rner cado 

4 H1e~go de AusPrKici de rondo de Anror tr/aCIOII 1.1 t•rni'>IOI1110 e uerrtd c 011 un fondo dP~tlrr.Jdo 

¡Jd l cl dlllOrll/dr t'f (,lprtal lllV!'IlldO dP '>U'>llldr'>t' Ull ('V!'11l0 df' IIH lllllJll lllliE'Il!O grdVt', que 

tt'rrga corno l'fPcto f.¡ fiQUid.Jclon d(•l Ern1sor lo~ r'vt•r<,IOI11'>lci'> entr.r11.Jrr en el ordP11 de 
pr elac10II ll'>ucil p.1r d t'Ste t1po dt> Pventos 

5 Klec,go de Modllrl,lCIOil de 1 ('1 llllllOS y e OlldiCIOilP\ f ll llli'.Or podr 1 t'llltl('lldar los tt>rrlllllO<; y 
<OildiCIOilP5 dP'>C rrto'> en el plt''>t'11ll' Prospt>llo lnforrnciltvo dP conform1d.ni a los terllllllO'> y 

c ondrCIOilPS dPI A e u<' r do No 4 JOO 3 .Jdoptddo por lc1 ">l'v1V y e, u e; lr1t ur.J\ rnod1 fiCdCIOIIf' '> 



6. R1e~go de f\Hit>S Reldnonadas E 1 A'>t'sor l t•g.¡ d<>l 1 1111~0r y r IAgPtllt' de P.1go, RPgl'>tro y 

Tran'>ft>rPnCit1 forman pdtte delnmrno c,rupo l conom1W liAgl'ntP ( olocador e<. rnlcrnbro 

de lél Bo <;J 1 cltrnoamE'rtCclllrl dP Valor es, y par tiC p.Hltt dr> Lattr e leclr 

7. R1esgo dE' AusPm 1a de C1.H anti.J'> l d f·rn1ston de lci'> AlliOt es o m une'> e Id se B dPI E.n11sor no 

cuent.ln con g.uantld alguna .1 f,lVor dt> los trwr rSIOiliSt 1s 

8. R1esgo de U 50 de loe, Fondo'> Al 1'1011H nto dt 1 reg str o dP la )lt>r t,J, e In 1sor no cuente~ con 

PI tl'rrt>no adqu1r1do pdra Id lOrl'>trucCIOn dl'lllote '>dxony Bocds, por lo cudlloc, fondos o 

dtnero'> producto dt 1.1 coloc.Juon dl' Id ofr>rtc1 putJI e 1 de lci'> Acctones dt'l l:n11Sor !''>tan 

destrn,Hfoc; prt111Prélll1l'r'tl', Jlclrcl ll cldqlll'> (1011 dl' IE'IIt 1'0 COrlllllUdlldO (Oillcl COns!rtJCCIOn, 

equlpclrlliPnto, dP'>drrollo y ptH" .. tJ Pll 111drch.t dl'l llott·l Saxony BOl el\ clSÍ corno Cciptldl de 

tr ab.lJO y dem,l'> U'>O'> nPcesartos par el t>l proyecto l>P S.Jl erlt r quP el f rntsor no logre a 

constr ul c1ón y puec:;td c·n rl'dr e ha del llotel Sc1xony Boca e,, el po'>ICton f1ndm IPr d def 1 rn1sor 

c,erÍd adverSdllH'Ille clfPllcldJ 

9. Riesgo de LlrT11ldll0f1" loe; lllCl'llliVOS f I'>Cc!IPS l el Oler lci puhlll.l de Id S AlCIOnes e lcl'>e B tot.lltla 

Id surnd de LJS$ 1), SJ'),OOO 00, rntentr ,le, que Id trlVPrSIOil p.H c1 1 l onstr u e e ton dt>lllotel S.1xony 

Aocas declarada elle! Autond,ltl de fumrno eje P Hlclrl'él f"> dt' U<,) 12,llfJ, ~qg 00 1 sto c;rgruf1ca 

que ur1.1 ve/ 1 t>g1str a del 1,1 ofPr tc1 publr< rt, ltc.,tc~dc~'> y llt'g()( tdd.lc., Id'> Ac e IOIIP5 C l.¡c.,p B d tr .1ves 

je t,ltlllPX c;ólo tendr.Hl derr><.ho 1 soltcrtar cJI,l lltr('(CICH1 <Jt'llt r.1l de Ingresos Id certrltldCIÓP 

de lnet·ntlvoc; trtbutar ro'> hdc:;t.¡ por L•l monto detl.tr e~ do antt• Id ArJtOrtdad dt• 1 ur ''>lllO de 

Pan.¡rna, d 5,1ber US$U, llb,J<JlJ.UO 

10 R1esgo de Pc1go DtvldPndo'> No Per1odrcos. 11 1 rn1c,nr w lt v•rva l'l de1echo de dPci,Hal 

d1v1dendos p,1r,1 cad.1 pf'r odo o clrlO ftc;L,ll, y no !lt'llC' Id ol!ltg,H 1011 dr· p,1g 11 dtv df'ndos 

drlUdll!ddOS, (.01110 t,HilpOCO dCIHIHJI,ltiVOS [e; t'>per,HlO que dt'llliO de loe; CtrlCO (S) prlllli'IOS 

dñoc., dt• Id fp¡ hcl de ofPr ta trll( lcll dl' Id'> Au 1011('5 ( OllllHll'C, e l.lse B PI lllli<,Or no dl't lar(' 

diVIdt•ndos 

lJnc1 poc.,tbiP declc~rc~tortd dr> d1v1dPrnloc; tl c.,tJ veL dt>IH•ndP dt Id gt•rH•rclCIOil de utthd<~dec, 

por pdrte dt<lm•gocto dl 1 f llliSOr, por lo qw d rt•rltdbl rd 1d 4ue rf't l>tr1a ('ltrwer srorusta 

<,t•r,l vdrlclhll.' e mcluso pudiPrd nu rec1btr rPntdbtlld,Hi dlgtllld 

11. Rtesgo dt> rnpxrstenct,J de un u>rnpr ornrso dt r t•c ornru .1 de lo'> valor te,, l d pr e'>ente oft•rta 

públlld de Act IOnes ( ornunec, C lcl'>P H dt'll Jni'>OI no corlllt>va lllllOrllpiOilli'>O ello rl'cornpr,l por 

SU p,!r((', ergo, loe, lllVPr'>l0f11Sl l'> que dt><,('drl t dler Pfr CIIVl SU trlVer':.IÓil dpl:Jer 111 Vt'lldt~r '>tlS 

clCCIOill'S Pll t'l rllPrcado SE'CUild,triO 

12. H.esgc por 1mufrcrencrd dP tondos re<.audc1dos En el e 1'>0 que los trutdos prcJCI JCtos de la 

col oc'" IOiltntetcll rnPdldnte o!Pr td puhl1c c1 dP Id'> ACCIOilt". llc~st• H. el f 1111\0r podrtJ rPuH rtr a 
Ullél PllliSIOil pr IVcldcl O p 1biiLd dp [,¡e; 1\CCIOllP'- ( ld<;P ( th•l 1 rlll Or O h Pll Sl'r dtreCtdrllPilte 

frncHlcr.tdo por los Autonrc;td'> (,r>rt•nc ,tle<., t' dP<.tr, loe; lPIIPdOrt '> rt'glc,tr .tdoc; dE' 1.15 Acr1ones 

e lasP A 

13. H1esgo dP trJtJilliPnto f1c,cal 
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B. El Emisor. 

Acciones y dividendos 11 1 flll'iOr no pt,C'dP g.1r cJntrzdr que <;e rnc~ntr ndr á C>l 

tr 1t n r t 1 r 1 uanto a la ga'la'l el'> de Cclprta provenrt>nlC''> de lc1 
enawnacrón dt l1c; Acc Oflt '>C. ununC>c; los drv eh rdoo; quP put:dan d Crdrdrc;e 
(Qfl lf>I.JLIÓfl d j¡c, f111Sfll.l'i, y.l t¡lJt d t.l m flclCIÓfl O rnoclrfrCci(IOil dt• drChO 

trdt.rrrrrento frc;c ti compPte r las rutar d,Jdec, n.1 ron,lrC''> 11 f rnrc;or t.Hnpoco 

puedt• g,rr,Hltrl u P rrrdrco Jurid co quP reguld 11 r•rnrsrón Pr llldterra fr'>CJI, <,r' 

mantt>ndrá 1111! llllcl'> E'XI'>ldll l((IOflE'C, t'lllllldclS y f>ll (II(U r1l1Óil 

tJ Incentivos Ley 80 de 2012 y Ley 122 de 2019 (enmendadas y/o reglamentadas) 

E rr JI t' l't r b r t r 1 r ' r ! ; t r r l• r " r r r t rr 1 •r t r t 
f'n 1,1 ernr~rón dr· < rcdrtos trc;c.¡lec; por pc~rte 1t·l• tddo p.rnc~nH•no. los cudil''> 

de¡wndr>n dd curr plrrnlt'nto dr> le! Lr>y 80 de 2011 u,rrw hu SHio enmt rulollo dt 

tternpo en Clen1p y er t:>SJ enal dP la L~;y 1L2 de 201q y su reglc~rnr.:ntacrón por 
par tP <ll c!UIOrr<ladrs A la ft ha el f PJrsor \J <;(' ene H.' ntr 1 reg c,tr 1do como 

f:.rnprl''>.r Turl'ilr<d ,urte l,r Autorrddd dt' Turrsr11CJ dp PancJrn<J, srt•ndo ec;te r>l 

pnrner reqursrto p rra obtenpr el d" cho a ohtPrer lo'> rl?drtos f c,c rlec, fn 
adrcror , el E mrc;or det er ¡¡ tc~mbren u· plrr c.o• f 1 r grstr par a afer t r pub re a dt> 

este~ errus1ón en 13 <;.~perrntencler crd del MercJdo de V.rlore'> y post(·rror 

nego< r<Krorr dP lrc, AccrorH'S C ornune'> Pn la Bale:,,¡ l rt1110 rrrl!'rrlclllcl dP VciiOrt''>. 

Siendo C''>lü<; doc;, requr'>IIO Slllf' ¡uo Pon pdrJ obtener C' dt rt•cho o PIPgrt11 1dacl 
de lo'> credrtoc; lrc,calpc; ')r loe;, credrto'> t c,c Jlt., '>Orr dJU'>tcJdoc; r Id bt~Jc! o 

ellllllllddO'> l>ll '>ll lol,rlrdad, t>l 1 l'!OIIlO dt>l f llli'>OI Jllll'dP V!'l <,t> clfl'l !.IdO 

e Beneficios exclusivos al primer suscriptor: L 1s e r d1tor, fr'.ic.Jit>c, derrvc~doc; de la 
ey <"'J dt ) J 111 1 11 1 r 1 1 h 1 lil t r rr ndcldd y rPg Jrnt>rltcldcl hc!Sta e 31 

de druPrni.Jre dt• JOJl, < orrtPIIlplcl qut <,olo el prrrrH 1 c1dqurr IPntP Cft> ·OS titular, 

dP C''>ta ofr rtd podrcJ c;olk tc1r r lc1 Drrt> uor GNlPral dr lngrt c;oc; e 
reconocunrento dP los cr drtoc; fl'>ld e a u favor 

l_ R1ec;go por dusentrd dt' r.JLOIH''> frndrH rt'ld'> A l.1 lf'dr.r dt' rrr1p1t c,ron dt•l prt''>l'llll' JHO'>pPcto 

rnforrn 1\JVO, el f rn '>Or se f.' m uentr ,J éHHl en f rc,e pr eoper ll•v r por endL'. no h 1 gt>ner a do 
rngrE>sos y t•n e >mecuencrl •ro t '> po~1hle pre'>t nt 11 rcllüllt '> ,IP rendrrr11ento sobre cJCtlvO 

(ROA) 111 soi.Jrp p.1trrrnonro (HOI) llltll.llllO .rl cJp,JicJncdrnrPnto .• 11 31 de dH 1ernlllt' dt' /0}1 y 
78 dr lt>btero th• JO)) Id rt lctt 1ón dt>tHf.r c1 pc~tr11rroruo t,u• df• 1

J }(j vt•< t''> y J 7 7 wcec:,, 
r E''>Jll'C trv,rrPente, deb1do c1 l Jl' en etap r pr e o pe• ..Jtrvd lo!> gJ'>t '> han COII'>lllllidO lo tpor tes 
uuCicllt>c; c1l ldprtal dPI F rn c,or volvrendo nPgatrvo c;u p rtrrn <AliO tOtJl 

¡_ HIP'>go por la .JU'>f'IH 1c1 <IP hr'>lOI r.1l OjlL'rcltrvo 11 1 rnrr,or, Hott>l ').rxony Bo< el S, ')A., fuf 

con~trtu do E'P t•l mes de o tul>rP de )0} 1 on tl urllO pr OJo t• dt e onstr urr y oper c1r ur 

pr oye e to de hotf: lPrtil t e u 11 dU' no ha l'litiJclo 1 er de ron '> f' H er de P [ rl'J'>Or r ¡JO'iPf 
und trr~yí't torrc1 o hlc;torrcJI operc1trvo q11E' lt' perrnrtf> d or '>Pl L11voc; 1nvers.on '>Id'> clr alzdr 

p.11c1 tornc1r una dt'Crc;ron de rr1vr rc;rOilllrforrnddcl +>r cudnto c1loc; hcrwfrcros dt rnvt'rtrr c·n estc1 

afer tc1 put>lrca rft~ trtulos dr· par t1c pc1 ron p rtrrr10111c1l 

~ RIP'>go opt>lclCIOIIcll () del erro CIP lll'P,O(IOS c;,t proyPC!d qllf' PI E llll'iOI rPubrrd flUJOS de 
rngre'>O'> dP lcl c1Ctrv1d rd hotPIPrcl y llllt'>ll<cltlllcl vr-1 rrucre operc~crones Urr.J d '>llllriiJ on enlc1 



ll)du~trld dP tur 1smo dl' la HPpubl1r.t de f>drr,rrna pr1Pclt> cJIE't 1.11 advPI sanH'rl lt' la e tlJldC 1dc1d 

dell rn1sOr de retrrbu1r la 1nvPr<;1011 .1 sus AcciOIII'>ltls t omurH ~ f la~P B 

4. Rll''>go por Id au~t·rrt 1c1 totcJI o p.1rC1t1l dt• lrnplt•rnPnldt 1011 d<' pol1t1c .1s de gu1J1er rro 

corporativo · S1er do t·l Erlli'>Or und <;oCied,Hl rec.,enten er•tP CrPcld 1 q11 no h 1 lliC.raclo 

oper.ruonps y que su obwtrvo dt• m·~oc1oc; p<; PI dl,'>drrollo de un pruyPcto turr<;t1co t>r lt1 

PrOVIIICIJ dP Hoc<Js del roro (Hotel <),¡xony BoL,1'i). no llJPnt.r c 011 rn.tr'trc!les contentiVO'> de 1.1 

PolrtiCd de Gob1er no ( or por d!IVO 

2_ Rl<''>go por d.111os OL.I'>tOn<Jdoc; por dt>c;.Jc;tres 11.1turalt>c:, Lo1 Prov1nu.r dt BüLI'> dt>l Toro no pe; 

awna a dcsJstres ndturclles, tdiPs corno· '>PqUicl~. lluvra'> •')<!Jt rn.Jc,, h.rrac.rr t c.11 · >nec;, el 

aunwnto dt•l 111vel ciPI rn.1r, 1,1c; rn.HP¡ad.l~. lac; lt•rnper ltur.1~ PxtrPil1il'>, 1 orno t,unb1e11, 

dnlf'llcllclS de 01 lgl'n geo IPL tOrliCOS (SISfllO'> I'>Uildl'll '>, volc di E''>, dt•Siilc!n11! r te. S t te ) LJ11 

de'>tlstre n,ltur,ll pod11J OC.d'>IOnar d,Ji'\os '>f'VPIO'> c;ohrL' loc; JCIIVO'> dtll ll11'>or Elln11sor no 

puedP ,1segur.H QlH' loc; tlc1ños ~ufrrdos por dt•S,1StrP<> n.tturcllt"<. o geo tPcrlKO'> '>ObrerH~en t•l 

lírn1t~> de~~~~ pollld'> dt' <)pguro, por lo cuéll tí'ndr ilr u"l l't cto 1dvt r~o en t:>l negono dPI 

Ern1~or. 

t> R1esgo por lllllltauon de rPc;ponsdbiiHlad f' corlh>rmld 1d d Id l1 y No ~2 de 1'3.77 loe; 

clCCIOfll'>ld'> de und '>OC lt•d,Hl c~nónrrnc1 1 omo Pll rn1sor c:,olo ~orr responc,,1bl<> por el IIHllliO dt• 

sus dportPS 

c. El Entorno: 

R1esgo derivado de la Pc onomlcl pJn.mwña lod,JslcJ., eH !IVId,HlP'> dt•ll rn1sor c;p des,nroll,lr,ín 

der•tr o de Id Rt>púbiH" dt• P llldllld As1 lc1 OScl'> 11 e c1p H 1clad del [rnrsor de gt'ner .11 

result.1dos oper,Jtlvos dept>ndt• ck Id'> rond1< ronPc; polrtiCd'> y te onornltd~ dP 1\HlJII'cl 

} R1ec;eo por 11 ¡ulrt11 t1 m.lcrOPt onomrcd dP PrHlclrna Mod1f 1 10nec, en Id pO'ItrCél econOilliC. 1 

o rnoll!'lclrrcl dt•l goiJJPrrlO p.ur.rrneno podr1.r ,dc•lldr IJrrtdu;trr.r de ltJJI'>IllO y, por endt•, tenl'r 

un llllPJlto m g lt vo .Jdver'>O Pnl,1 tondiCJOIIt'"> flllclllC IPrcl<. <1• llrnr-,or lo c.u.ll PO pr1edc ser 

rnL•d1bl!' a I.J lt•chcJ 

1 Rresgo por e<,c.endr ro poiJtiCO l c1 ec.onorn1a p m11nen J~->c;t,J dn p 1 1111entP lrg.Hl.l d lo'> v.11venPs 

pol1t1to~ qut> tPng,nl lug;H e rr el p.Jr'> ln E''>t o rder1 dP dt•.l,, '>t' IH'IC.IbP que dl'>llllblo'> 

polítH O'> qut· pPnert>n lrlCPr trdurnbrt' en ClJ.Jrrto al futwo lrrl.lnc 1ero y del rtH'rcado l.lllor.JI 

pocJr 1.111 afr>ct,u la lciJJ.1C 1ddd del r II'I'>Or dt=> ol>tt llL,r 11 Jtt:'rrac; pr llld'> pc1r a la e onc;tr r e e 11 dt>l 

prOy!'C !O,¡ prl'tiO'> r,l/OIIdblt• , ,JC,I (01110 '>U Ccl lhlC.Id,ltJ cJ¡> lOII(,IJ l 011 lllclllO d!' obra C.tlrlllddcl 

E ldOllP.l 

,¡ Rrt>'>go Cdrnbl,lf o DP'><le 1 CJUI\ con l,¡ c;usc r p< 1011 dt•l < or•vpn o 1 c~lt Id R('pulllll .1 de l'cJn.lm<l 

ha utrllzado el "dólar" como moneda de curso legal Desde tal1nstrumento ¡urrdrco, y ya luego 

ba¡o otro fundamento legal, se usa el "dolar" de los Estado5 Unrdos de Amerrca como la 

rnonPdd cJp un , IP¡' ll Jll o t 1, Pll Pc~r•,Jn rrc Xl'>l•' lHt Banco l Pr tr 1 1 '' lllcll'l'J(' 11 

pol1t L,l rnonPt.Jr a dt'l pd s, '11 1 rnc onP corno prec;t lllll'>ld <1 lulttllrC• rec.wc;o 

S R1e~go dt> rnti,JCron ~l' rcf l'll' .JirrE''>f:\O de dlHlll'r to dt> pr ., de lo rnc~terr.Jiec;, eJe mano dt 

obr.1 y dt> SPIVICJO~ quP, rorno con<>l'C IIPI'Cid, e wc;r>r¡ llll du IVt t:'rt •' podt>r cldqul'>l!lvO dl'l 
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¡ rnrsor. Dt' rgu,ll forma, un.t drsrnrnucron dt>' podt~r adq,Jrc;rtrvo dt lt~s pl·r~onac;, poclrr.l 

.mpactar a 1,1 lla1.1 1,1c; tasac; dt> O< upac.ror del hotPI 

6. Rresgo de rnodrfrc,lcrones d la~ IPyt>~ qut:> reguiPn Id rndustrra del turr~rno en Panarn,l HotPI 

Saxony Boc.J~ < tH•ntcl con su rnc,< rrpcror1 en el Kl'gr~tro Nauon<~l dro ftursmo desde el Jll de 

drcrembre de )0)1, Pstando '>rrwto t1 Id regulauon pdr1.tmefi,¡ c,rl'ndo c,rr regulador prrrn.Hro id 

Autorrdad de lurrsmo de P.1n.Hn.J ( "ATP") Cualqurera enmrenda en las leyes o regulacrones 

aplrcables a E rnrc;or, o a dope 011 lf nueva<, r E r 1 ::>rll'S, podrrar• 1 r 11 retr a ,o en I.Js 
etapas de dec.cHrollo del proyt>Cto, o bren rncrernentú er. los costos .Hnboc; ec;cenc~rro'> que 

causarían 1111 per¡urcro palp.1l>IP t nlc1c. operacror'f"> dPI f rnrsor 

7 Rresgo económrw y frnancrero por Id pandPJlll.l '),¡ro,< oV 2 (( OVI[) F.J): la panden11,1 dP 

coronavrrus COVID 1g es la crrsr"> dP salud globc~l qtrf· dPfrne el srglu XXI~ y el mayor dec;,¡fro 

enfrentado por Id hurn.1nrdad dt~'>dt> la 'iegunda ,,uerrd Mundral De<:.de su apar~trOill'll Asra, 
d frnales del ciñO )019 el Vllll'> tn llt'gddO a 0'> L()lltlllE'IltE'S d~ Atrr(d Amerrcas, y E uropcl, 

rncrenwntado ccJd,¡ día su rdt.J dP propag.1cron J>c~n.rmc1 .11 rguc~l que otros parses ordflno 

cuar ententl c1 lo'> crudadanoc,, c,HH Pió gr and•·s r t'lJrHone'>, l ortvr'rtcronPs nclcror~tJil''> P 

rnternacron,llec,, < onuertos, fl'lld'>, l'lltre otro'>, que' 1111p.1ctdron rn•go~trvdrnente la rndu'>trrcl 

del tumrno y hotPier ra 

l:iE'gun d,Jtos dt' lc1 Or ganrzacrón Mundral del Turrsmo ("OMT") durante los drez prrmeros 
meses del .1ño JOJO, PI turrsmo rfltrotl>dro a los nrvPit>c; de 1Q90 con Ulld cdída estrm,Hf,¡ dP 

n1;ís del 70% · 

ld rncertrdumbrP sobre lo qut:> pul'dd regrr en PI ltrttliO de Id .JCtrvrd.rd tur ístrca de(pué'> del 

e OVID 19 ha tr.Jído un debdte clC..ldérnrc.o y prott ~IOildl Pll os ultrmos !lll'St>S en Pan,Hná y t:l 
mundo, est,J rmposrbrlrdatf tft' ¡>revpr lo qut> puedo~ oc ur r rr par el c•l p.1ís trene un elevado costo 
en cuanto el 11 c.1pa' rdad dt> drsPñ,u IJs politrcdc; < orrt·ct,IS, o el' lll('rJo<; rnás vralllp•,, pclld 

superar la srtu.1crón clCtual dt>l Sf'ctor, que er1 P'>lt• rnonll'nto se Prtc uflntrcl surnrdo er1 tllld 
grJn CJÍdd dP su v !lor econórnrco y c;o¡ ral produt to dP 1.1 pandPmra 

No obsttlntt, SP ec,trrna quP t 1 f:rnrc..or rnrcrara nperclCIOIIE''> en lllll r>rd poc;t cov1d, tr.Jrd 1 

JlllllCipalrnente por la llllldl rddd de 1 e baño l}UP le! <HJPV Vdlldll!P dt>J VIl US logre, cll SPr 

clltclrnente COiltdgiO'>O, pero IIH'IlO) 11\Vd'>'VO y CcltdStrofllO E'll la SclltJd 

O. la Industria: 

Hrt'sgo de Voldtrlrd.Jd la volatrlrd.Hi pe; un cor•tepto P'>tddrqrco qut.: rnrdl' Id varrdcrón qtrt' '>t 

product' pn lt~s t ltlllC rom s de loo, o~ e trvos frr>anc t·r n~ Prt 1111 perro do dt~ trt•rnpo deterrnmc1do 

f 1 rner ce~ do dP v,JiorPs de P.rrr.rrno~ '>l' Cdl acter 11.1 por su f''>tilbrlrd,Hi, por lo que t>l rrP<;go dt• 

volatrlidad rrío~ t>o,trt•Lhanwnl!' rPI,Hron,ldd t1 1.1 tita tu1cron en PI pr1•cro de rnerL<Hfo dt> lc1~ 

Accrone~ ( ornurH''> Pn partrctrl,ll 



1 Hresgo por la natUI.liPla dP l.1 rndustrrd y 1.1 cornpt>lt•nuc~· lll rn1sor opt>rdr,i con1err 1cllrnent( 

dentro de la mdLJ>trrcl de turl'>rm y hctelerld ~ 1 E rn1<.or estarcl'>li)E'to a os r1esgos rel,1cron1do 

con Id n.1turalua y compett>nc1,1 de la IIHiu'>tlld de hote·erld Prrtrt~ el os rlt'sgo tecnolog1co, 

operatrva, contt~ll lt•, entrP otro~ drver<;os [)p 1grr.1l forrnd, l'l ~f'r tor de lltllt•IPrla cornp1IP con 
otrO<; p,H trc1pantes que no lt'S PS ,¡pllct~b l f' PI pago dt> e IPr to) rrnpuestos o t r 1butos y, por Pnde, 

el margPn de g.rn.rncra del l rr11sor por l.r<; oper ll onPc; dt>l hotel po<Jr Id Vt•rsf' dfPctado s 
drchos pdrliCip.lrll('~ '>P prol1h•ran h.ICiclld Prov11rc d dt> Boc.1s dt•l Toro 

Rresgo por mcremento de Lmtos oper,ltrvns E 11 n11<.or pocfrr1 wr afec.t,Hfo SdS mgresos por 

una sub1dd en los co'>toc; nPcesarros pdr.l llevH c1 Cdto "" opPrc~crones talec; corno 
1ncrernento en Id t.lfrfa de l'JH•rgia el('(trrc.l, 1mrt>nn•nto en t·l costo dP utllrdade<; publ1ca~. 

rrnpul''>tos naciondiPs y/o rrHrn1c1pales 

4 R1esgo por gerwr dC rón o atr acuon de cliPnte'> 11 fluJO de 1ngr t''-O'> de 1 rnrsor dept'rldP de c;u 
habllrd,Hi de Cdpt<lr nuevos r lrr•nte, dP rl'tPnf'rloc, y Pn '>ll c.rpt~trdad dP ,lrrmentdr su bdse dt' 

clientP de forrnc1 pe11ód Cd No hacerse de ur'd buend bcl<.t' de Ll1entP, o de ,1\rJcción dt• 
nuevos cl1entes, podría Jfectdr la rentc~hrlrdat.l dr>l Hotel <,c1xony BOL.l!:>, y sus res rltc~dos 

oper dtrvos afectando, srmult,HIP,J mente, d su) r~cuor•rstas 

19 tifJ-



111. DESCRIPCION DE LA OFERTA. 

l. Detalles de la Oferta. 

l. Autorización y tipo de valores. 

MPdltlnte Reun1on l xtr 10r d1nar Id LOilJlHlla de Junta dt• ACCIOIII'ii.J'> y dt> Jwlla D1rectrvc1 dt• Id Soc1edad 

Hotel Saxony Bocas, S.A. celellrdd.r t•l pc1sado 11 dt> nov1emb11 h• )0)1, se autor110 la t'nliSIÓil y 

oler tcl publica de la totalrdad de la s Accrones Comunes Clase "B", prevro rPgl'>ll o c~nte I.J 

Superrntendencrl del Mercado dt V<~lores tl'>l lOillO c,u 1 t 1do p.tr.r nPgou<~unn t>n 1.1 Bols,l 

L.lt noarnerrcana dt' Valores (Latr1rex) 

los valo res que <,e ofrecen públrCciiJH'nlt"' medl,mte pi prl">f·nte PrO'>Jlt t to Informativo son AcCIOnPs 

( OlllUnes 

Ld r t:cha de Oler td lruu,JI U(' id' Ac lrl( ( 1rl1UIH .t•r á t 1 it lll jp u 1( d( H o JO) 2 prevl J 

autorlldCIÓn conced1da n•ed1.1ntl Resolución SMV No. 253-22 de 7 de julio de 2022, e ~n aquell.1 

fl'cfld posteiiOr d id Rt><;ofucron 1H JI( lf'Jt' l 11'! 1>11 j¡ 1 rr• l r lt 1 111 .Ión de d (1( rll'S para \U 

oler 1,1 publrca 

2. Cantidad. 

la Junta de Acuonr t.J y Junta Drr ec t 1v.1 de [ mrsor .wtor rz.1r on lt~ t•rtH<,,on pc1 r a ver ta nll'dl,ltlll' oler ta 

publica de la totalrdad de las Accrones Comunes Clase "B", es decrr sre te m1l qurnrentas ( 7/)00) 

Accrones Comunes Cla se "B" 

3. Emisor. 

las Accrones Cornum''> c;erán t'lllltld,¡s y otrec1dac, pútJirr,unentt ~ 1 Hotel Saxony Bocas, S.A dP 

for rna drrecta [ 1 [ rni'>OI no ha L·nt.Jhlddo negoc1ar ronP'> con nrngun 1 pt·r ~ona con PI obwto de que 

f'Sl,l <,(',) ofer t:ntP dP i.J '> ACCIOnes e l.l~f' B. 

No obstante la grner ,¡lrdad de lo cHllt>r 10r, n.Hfa obc.tc1 pdr ,1 que tHl tt nr>cf()[ r egrstr a do dt> l,¡<. Accrone-. 

C la se H se conv1er tel. eventualrnerrtt, enltrl ofert:·ntt dt lo~s Actronec, ( l.l'>t.' B del E rn c;or 

4. Precio Inicial de la Oferta. 

L.rc; Accrones Comunes St>rán ofrN1d l'> por Ern <,or, 1111 tt~lmentt:, ent'iiiWICtldO prtrlldtro c1 un prec10 

porc~ccróndeMrl~t>I'>Cit:ntos~etertr[ 13rfs l ~·lt7 ! t 11 j¡ l~tflll r dt a 
AccronPs Comunec; ( l.rse B se1c1 dt DOCE MILLONES QUINIENTOS VEINTICINCO MIL DOLARES 
(U'>$12,S25,000 00) Notese quP id rr1vt>r<;10rr cfpcl.rl Hi.l dnte l1 Aut >rld,ltf dt Turr<,mo dr P.lllama t' 

1.1 c,urn.l de US$U, 116, B9 00, y solo iltl'>ltl d1cho 111onto '>!' pod1 .1 wr Pil'!~llli!' c1 obtPm·r lo'> 111c entiVO'> 

tr 1brrtt1r ros otor g.Jdo'> por la Ley No ~O dt• 2012 

Al 31 dl' d1c1ernbre dP )0)1 y 28 dt> lt brt.'r o de )0)), Id r t' ac10r fvlonto ro tal dP t>c,ta ¡ rl\ISIÓn sobre 

t'i C .1p1td l pagddo dt·l 1 rn1sor era de '1,) 77 8 veces. 



f 1 l llliSOr esta fdc ultarlo J)dra ofrPcer Id~ AccronP'> C ornur1e~ t1 un prt'c 10 rn.1yor o rnfer 10r , '>t>gun 1,1'> 

cond1crorws del rPer cado 

(<~da Accrón Cornún será vntregtldd contr,l el pc1go clt>l prPCIO de· venta ,¡cordado parc1 drcha Acuón 

lomun en lt1 Fech,l de l1qu1dacrón 

La "Fecha de Lrqurdacrón" de una accrón '>E'r á Id techd en la qut el E rnrsor r PC 1bc1 PI p.1go dPI prec1o de 
venta awrdado p,11a d1c-h<1 dCCIÓn 

S. Inversionistas y Ausencia de Umite de Inversión. 

la ofer tcl públ1c.1 de Id e; ACCIOilf'S l OnllHlE''> no ('<,!.) drr1g1dc1 d n1ngur1 t1po de 111ver SlorliSlcl'> l'n 

ptlr t1cular Por t,mto, Id'> Acc1orwc; lomune'> no sPr án ofr f'crdd'> d ,nver <;1orustas que presenten un 

perfil específiCO y podrár ser cldqtlllldO'> por t do 1qlH'I qtw til'~t:f real11dr una lllvt'ISIÓill'n drcllos 

villores, SIPrnpre y cuarHio ex1Sl.J d1sponrbrlídad Pll Plmercddo 

Igualmente, la ern1s1ón no rnan trene l11111tt1ntP'> en cu.lnto dlnúrrwro dr' tt'riL'dores o re'>llllCIOilf''> a 

lo'> porcenta¡es dt> terwncrcl que pued,n mePoscab,n lc1 lrqu dPL dt' Id ilCCrones Ademá<>, no ex1<;te 

restriCCIOne'> enlel5 transferencldS rle PSlds .Jcuorws 

6. Plazo y Pago de Capital. 

Las Acc1onec, Comunes no trerH•n pldzo dP venc rrnrento y por ende r'O f'xrc;tp plazo p,H a PI pago riel 

Cclpltallnvt'rlldO. 

l s rnerrtor ro resaltar quP IJs AcCIOnt"'> Comunf"'> c;orl ur1 t1tulo de pell tiCip,luOn en el cap1t1l de Hld 

emprE'Sd, tdl es el caso ciPI emlc,or; y 110 eiSÍ, Ull título ciP Uf'lldel (por fl)l'lllplo, bonos) que lOIIIIevel Pll 

~~ el pago del caprtdl 1nvert1d0. b1er seil por rPconlprd o por 111curnpl nuento de lt rm no'> y 

COflUICIOrH'S 

7. Mercado. 

lnrc1alnwnte, la oferta publ1ca de las ArCIOnP'> Clc~c,e B dt>l f rn1~or <,olo c;ercHl ofrPLidas de maner,l 

publrca en J,¡ Kepublrcc1 dP f>anclrnel y c1 travéc; de lcltiiH'X D1cl1d sol1c 1tud de l1stado de vc1lores pdrd 

negoclaCIOrl en oler td pubiiCd ';t' aportó ~IIJlUI\,)flt'clllll'lltt: el Id solrutud elllte Id SMV nwdrdn!t> PI 

srstPma de ventanilla ún1c ,J, el pclsado 11 de ,¡tJr rl dP JO/ 2 

A Id fechil de 1mpr Ps1ón dPI presente pr o~pec to, f llnmor no llcl sol re 1tc1do el r egrstr o o I1Stc1do de Id'> 

Acuones e lase B ('11 Ullel t>oiSJ u otro lllt'llddO org<Hll/ddO fut'l 1 dfl lel RepublllJ dt• 1',1ndlll,l, y 110 '>(' 

prevé quP lel oferta se VdYd él 11<;\,H en otro merecidO org,wrz,Jdo 

Llegc1do el c,1c;o t>r' que c•l l mrsor t'Stlllle prudPnte liSten lc1 prt sf'ntP oiPrtJ PeH,l nwrc,1do Sf'cunddriO 

Prl un lllt'fCddO dl<;trnto el 1 <ltlrH'X, SP procedt>fel COn lc1 f'nllllllllid el f''>\t' proSpPCtO lnforllldliVO dt' 

forma poc;tt'riOr ,1 la PllliSIOn dP tHl Hecho dP lmpor t,JnCicl, segun lo eqc~bleudo en PI c1cuPrdo 

reglamentdr 10 adoptado por lcl SMV 



8. Pagos de Dividendos. 

1 d Jtmta D1rect1va 5Piá lc1 IP~JlOrt'>.tblt• de dt=>cl,1rar los d1v1dPrHio~. t·ll rn1sor no t1ene rr>striCCIOill''> 

P'>J)Pllclles pard la dP< larcltlón y p.tgo de d1v1dendo~ 

( orno cualqu1er 5o e 1edad qu<:> t'Jl'rld ,)( trv1dades e OnH·r < r lil., loe ti Pe;, de .le uer do a l,¡c; nor llld'> 

gener elles del CódigO de e ornf'r ( 10 y el'> normas espeu,JIPS de Id l t y No ~) dP )6 de tebr ero de 1 q)7 

'>Obre Socredades Anón llld'>, el E rn1sor podrá declarclr dlvldt'rHIO'> abre .Jttl1d,1de5 net,J<; gf nercJdclc; 

df'ntro de un e¡ercrc1o c;oc1al, de dl uerdo el sus reg1c,tro., cont 1blpc, y plt'VIl dt'CiarélCIÓn dt> los 111 c,n•oc, 

rnt>t11ante resoluc1ón df> lc1 Juntd Dtrf·, t1va 

Aún cuando la 5oc edc1d reg1SliP uttl1dcldes, la Junta DtreCtiVcl dt 1 f r111 01 podrá optar por no dt•ci,Jr.tr 

d1v1dendoc, o decldr.Jrlo-, por 1111 v,Jior 1nte1101 al tott~l dt> Id~ uttllddtÚ''> gt'm r.Jd lS. S1 la Junta Dtr<:>t t1v,1 

dt>ll rn1sor resuelve dt•ti,Hcll d1v1d<:>ndo'>. deberá P'>lclhlt t PI er1 !.1 rt c;olu< 1ón rP'>Pf'C.tiVc1 el pt>ríodo c1l 

c.u,JI corresporHien, PI v,llor .1 d1strtbu11 por dlCIÓn y la fvd1.1 dt• p.tgo dt' los llllsrnos 

Péllcl tener derecho c1 rPc1ll11 d1v1dPrHios, el tenedor df'tJl' t><;tc11 rPgl'>tr.Jdo en el Reg1stro qtrP ,1 t.liP'> 

f1nes ddmrntstr.1rá PI Agt>ntP dP Pago, Heg1~tro y franc,felr>lltld llcl tecilcl en que ell rn1sor detlare L'l 

d1v1dendo 

(uando '>ea el ca~o. elln11 r 11 Há 1 lE <.1Ón r~doptdd 1 por 'il• ll .. nta Olr('Ctlv.l de dl'>trttlull 

d1vrdendos med1ante un "Hecho de Importando" rem1t1do tanto a la SMV como a la Lat1nex Bolsa y 

divulgado de conforrn1dad e Jnlo ti plH t por t 1 '\cuerdo No ~ 2008 de jJ de n'arzo de ;om~ f r• 

drcho comun1ccldO de fft•c ho dP lrnpor t,li'CIJ se contPndr ár1 lo' dl't,lilt ., del monto del d1v1dendo 

declcll ado por c1lCIÓil, lcl fe< ild dP cor tP lJ'>dUcl p.H .l 1.1 detPr rn ll.H IÓil df' lo<; clC.(IOfliStas qut> tendrán 

dr>recho a los rn1smos y id ft>dld dP p.1go JHPVI5tJ 

9. Forma de Pago de los Dividendos. 

f 1 r 1111C.,Or no tiPfle obllgtlc 1011 dt> pclg.ll diVIdPndO'>, y E'<; P~J)t'r IdO (ltlf dt ll!ro Cit:•IOS (111(0 (S) pr llllE'r oc, 

eH ÍOS dP la fecha dP ofPr le! 1111( lcli dP Id<; Ac Clor·es (OillllllP') ( ld<;P B (' 1 111 c,or no declare diVIdt>ndoc, 

f n l'l escenar 10 que ellnusor dt'C 1d.t p1 oceder con el pc1po de· Cflv.dPr•do<> los nmrPOS deben procedPr 

tot.Jirnente de dnos fi'>Ccllt•<; prPv1oc., y deberán LcHlCf>I,Hc,t• Pn <l1nero pagadoc; en doldr!'c, dl' los 

1 stado'> Un1dos de Amer1cc1, o Pn .lqtiPiicl otra rnoned,J tlr> loe; 1 c;tctdoc, Un1dos de Arnenc,l qut• Prl 

cuc11qu1er momento sect e 11 etrlcJd,l < orno moneda lt>gcll p.H.l t>l pctgo dt• dPud,l publ1c,1 o pr IV,Hicl <•n 

d1cho país. 

P,11 d c1quellas élCCIOilt''> Plllll 1d.1 s di' for rn,l globdl, COil'>lgr lelO'> • n ( P Pt r .lll a t 1 nocJ mer ICd r1c1 de Vc1lnr E''>, 

)./1. (ldllnclear) y '>tJjPtoc; cll rl'glltlt'r dP tt•nemlrl rnd11vc.l1 PI /l.gerllt' ,JL• Pago, Reg1<;tro y 

rr,lflSfE'IE'r1Cid deber,l E'fPC!lJ,H lO') pclgOS d tr lVE'S cit• lclllrlCIPJr lhCillldd'> lclC. c;urnas por [,lttrlCfear, 

PJPCutara los pago'> que co1 rec,ponctan 1 loe, rec,pect vo'> Pdr tiCIJldrlt• '>,y t'Stos c1 su vellos pc~gar án d 

lo'> Tenedores lnducctO'> 



...---------------- - ------------ - - - ------ - --

f>,H ,¡ aquella<, élCCrOnl''> Pl11rtl<ld'> de for nld rndrvrdu.JI t:>l pdgO de drvrdPndoc; '>E' r Pcllrlcll á en Ucllqurt 1 d 

dP las srgurentC''> forrn,1s, a operan del lellt?dor Regr'>trado dP Id'> 1\ccrone, Clcl'>t' B 

Medrante ( r) chPquP de gt'rt'ncra en•rtrdo 1 t avor dL•I l enedor Ht •grst r ciliO de l.l'> a ce rones, o 

(rr) crc'drto a rHlcl cut•nta b,lllCdllcl r11c1r1tenrda por t•l Te11t•dor Ht•grstr,JClo dE' Id'> accrom'~ ,1 Id 

cuentd rrrdrcddtl por el Terlt•dor Re~rstrcHio dP lcl'> ICC rorrP' 1 tr.Jvt '> del.,rsternc~ ACH, \Wif lo 
e ualqtllt'r otro srstE'IIld de lrtlll'>fE'rf'llCrd b.HlC.llld lldCrOrh!l o ll'lt rrl,llrorhll. 

2 [ n el t'VPnto qrrt· el l t>nedor Ht•grst r .1do SL'd ulld C f'llt r a 1 dt' Vd lorPs drc hu~ p,1eoc; se r t•,Jirza r an 

dP ac.rerdo con lo'> rt•gldnH nto'> y procedrrrliL'nto'> de dr llé! ~ t>r trar de V,Jiore'> 

10. Fecha de Oferta Inicial. 

tJ Juntd Drrettrvd del f mrc;or prevro con·o 1 !'d1a eh Ofertcllllrcro~l E'l d 1 13 de julio de 2022 

No obstante 1.1 gener.llidad dP lo antPrror, el [ nmor solo podran hacer lcl ofertd llliCiclluna Vt'/la SMV 

hayd expedrdo la Re'>olucron medrc1nte Id Lual rPgrstra lcl ernr'>rOn y .hrtOIIZd su ofPrta pulllrLd Pll 

Panarna. 

11. Fecha de Emisión. 

La "Fecha de Emrsrón", como.,,. rndrr .1 t'flt•ll\nou No ( )t f11 rr ene'>) ,t rL'fJl'rE' a .H¡ut'll,l ft'ChJ f•n 

Id que el EMISOR Pfec trvarnenll' exprde la'> ACCIONES COMUNES CLASE B quP '>Pr ,ln obwto <il> r egrstr o 

ante la '>uperllllt ndem .. l de, MPrL.Hlo dt. J liJrE . 1111 'vt I,Js 11 1111, IJ 111 do coloc,Hlds o VL'IIdrdcl'> 

f ll C'Stl' ardEn de IC1l'clS d pdilll lE Id 1 echa de Ernrsror oc; tem~dores dt> dS Acc Olll''> e Ofl1ll'1f'S e ld'>C' 
B tPndr ,Hl derPt has y obltgdc rones Pll -,u cc1lrdo~d dP .rcr rorH'>lds, ton o por t'JPrnplo der f'l hos polrtrCCJ'>, 

y dt'rechos e nornrcoc; 

La Fecha de Emrs1ón corresponde a "T+2", por lo que la Fecha de Emisrón de la primera colocacrón 

de AccronPS St'Jr.l el 13 de julio de 2022. l 1 llllltd r)lfCCtrvd dt>llm so1 fúlllt'rnpla qra', pard 1,1 tedrd 

dlllPS rndrcadd. t.mto Pl prO( f''>C dP 1 t prstr o .rnte Id <>MV e 01110 t•llr<,tddO pcll d flt•gocr,H 1011 PIJ l clllll('X 
he! br a n e ulm n,Hio dE' rn,HH? r t1 c,a t ,.,¡ lf lo lid y. por ePde. l1c; 1\c uont- C.ld'>E' B ec;t,ll a 11 drspon hiPs pdr cl 

<,lJ COIOl.lCrÓn d trdVÉ'S dt> UfllllPICddO Olf,dlliZddO 

12. Historial de Precio. 

Hotel Saxony Bocas, P'> dPcrr t>l lmrsor, t•s tllld cornpJr'rtl .J SO<It d,Hl di1011rrn,l de rPcrt•ntP 

cor trttJCIOn y tPnrendc corno obwto de flt•goCJO'> el dt><,drrollo C'lll'>lrur cron y futurcl oper llJva dt 1 

Hotel Saxony Bocas. 

Por lo H1tE 1101. el E nw>or 110 lt>s E''> el 1l>IP pr oporc onar J los 111vPr c;ronrstas un "hrstonal de precro" 

sobre '>ll'> cJccrorJes rPpiP'>enttltrvas dt> < dpit.JI 

13. Dilución. 



Entendrendo el concepto de "dJiuCIOII lit CIOII(J/1(]" como la drsmrnucron de la partrcrpacron accronana 

como r t Jlt 1do dr la ernr~ron dt:> nuE v 1~ d uor e 

No exrstrrá drsparrdad entre el valor de la~ Accrones Clase "B" a ofrecer'>e al publico en general y el 

pr t'CIO cll qut' podr l.ln adqurr Ir l.¡c; loe; d11 Pt tOr €''.>, dlprlcitclr 10), y Olr ,1<; per Orld) r elclUOflcHl IS cll f rlliSUr 

De colocarse la totalrdad de las Acc1ones Clase "B" <;u¡etcl'> a t <;td ott 1 td prrlllrc.a r 'ulher, '>let( rnr 
qurnrPntcls (7,'>00). y ~egunt•l v,llor l''>lrrn.tdo p.tr.J Ir coloc..rc IOnrniCI.JI (LJC:,~,I.G70 00). PI v.1lor l'll los 

libros para las Accrones Clase "A" será de U~$ 1,406 JO 

Por otro lddo, lo:. clCtualpc, c!C.C orliSld'> qw hoy repre'>< nt,m el Llt'f' por 1t r to (100%) clt la tt•nt nc.rct 
clcuorJ.Hicl, al coloc..Hse 1.1 pr IIIH~rd erm<;H)ll de lc1 oiPr !el p,rtrl e 1 dt''>C r lld l'll PI pr O'>pt'< to 1nfor lll.tl1vo 

pc!ScH r.Hl .1 tener un qumce e on trPc; ciecundc, por CIP!lto ( 1 ~%) retiE'¡an l U'ld d lirc 10n 1'1rned1c1l 1 E'n 

'>11 partrcrpacron o propreclaci ciCCronarrd del E:rnrsor 

14. Precio Inicial de Oferta. 

la Juntd Dlrf'c !IV 1 y Junt.l dP AruOlll~ld~ del r llll .LI l oncl.ryPron en qul 1 1 Vdlor lrllllc!l eh• coiOCclliOJl 

de las Acc1ones Clase "B", ob¡eto de este prospecto rnformatrvo 1 e PrHle 1 Mil SF ISlll NTO'> 

SI TINTA 0 Af· f <;' (U<;$ 1,(>70 00), rnom'd 1 j, r•so 1 g 1 dP lo E ~t.Hloc; Un1doc, dP Amt r1c.a por 

dC.C Oll C.0111Ull riCHrllrlatiVcl, LOmldPidiHlO, E'11llt' Plk.><., loe, ) IJ'Uit'11lt •C, hl'ChO'> CUcHlllfiLcliJIP'> 

1 11 precro o valor c1l> 1dqu1S1Crón de lc1(s: frnca(s) donde será construrdo el "Hotel Saxony 

Bocas", 
) f 1 avaluo ~obre l,¡c; flnC.d(s) dntt e, llll'rlC.IOn Hld (e,) prPpcHcldO por IASA<.IONI <,INMOBil iARIA<;, 

SA (tambrén denom1nada "TINSA PANAMA" o "TINSA") TIN')A P'> unc1 ~OC it'(J, ¡cf clrlÓr rrncr 
constrturdcl de c.onlor rnrdacl d a IPYE''> de 1 1 kPpl.biiLa de P w 11111 P r•1s r 1td t•n 11 ')ec ron 

Mercant.l del RE'g ~tro Publrco 1 Fol o No 716144 (\J 
~ Lo~ gc1c;tos legale~. lrllpllL">lO'> y d• m,Jc; drPPro qut~ lo'> dC.CIOill'>lcl'> hdn dPc,trrrc~do err drcl~ dt~ 

hacerse del lrbre uso y drsfrute de la(s) f1nca(s) donde será construrdo el "Hotel Saxony 

Bocas", 
4 los gac,to~ proLed rnentc~lec, pJra el1eg1stro del proyt to JP!t 11 Autorrd,ld rlt Tur1c,rno dt 

l',m,¡¡n,), SMV y lclliiii'X, y 

,, los g,Jc;to~ de pr(• conc,trucclón construcc1on y d1seño del "Hotel Saxony Bocas" 

Las Accrones Clase "B" serán entregada) contra el pago del precro de vE'nta acordado para drcha 
Accrón, más drv1dendos acumulados hasta a Fecha de Lrqurdacrón La "Fecha de L1 Qu1dac on" de una 

Acc1ón Clase "B" sera la fecha en la que el Em1sor rec1ba el pago del prec1o de venta acordado para 

drcha Acc1ón Clase "B" 

15. Inversionistas y Ausencia de Umlte de Inversión. 

'A 



La oferta publica de las Acc1ones Clase "B" no está d1ng1da a nmgun t1po de 11Wers1on1stas en 

pdrllculcH Por tJI1tO, I.J'> Accroi1P'> obwto del,¡ prt •serltt 111 11'>1011 no sl'rdn ofrecrdo<, u11rc Hnentf' d 

rnver ,ron1stas que p1 esPntPn un pt'rfile<;pecrfrc o y pod1 dr ser 1dqurr rdo~ po1 todo .1quel qLH' de'>PP 
realr7clf una rnvPrc,rón Pl1 drchosv,JIOit''>, srernpl t' y cuando t'XI'>td dr~ponrl>rrddd t'l' el rne l cc~do 

Igualmente, 1,1 en11srór1 no rndntlene 1 rTHtdntes t>r e uar•to diiHHllPro dr lt•nedores o restr cerones 1 

los po1c entJ)l''> de terwrKid qLH' puPddn lnPno~L.tll,H la rqurdP! dt' Id'> AttrOIWS 

16. Derecho Convertible. 

Las Acciones Comunes Clase "B" no posean derechos a ser convert ibles o tengan derechos de 

SUSC.rlp! IÓJl p,Hd el adqur<, CtÓil dp ld'i Jl'l'>rnciS 

17. Ausencia de Derecho Preferente de Suscripción. 

Nrlos c~ccronJSt.Js, drrectores, drgncltdrroc,, y/o ewc utrvos dPI ! llli'>OI, 111 otrm tPrCeiO'> tl'r1dl ,ll1 derecho 

de suscnpc1ón preferente sobre las Accrones Clase "B" a que se refrere este Prospecto. Los 

c~ccrOI11SlJs, d11ectore'>, drgl1elt,Hroc, y/o PJt•c utlvos del Emrsor podran comprar las Accrones Clase "B" 
de la prl''>entt' f:mrs1ón sr dSÍ lo df•'>t>Jrl, p.11 trcrp,lndo ll.lJO lc1s flll'>lllci'- conclr< 1onrs df' rne1 cado que los 

defllcl'> IJlVE'I SIOJliStas 

18. Forma de Emisión y Representación de las Acciones Comunes Clase "B*. 

Los Accrones Clase "B" ObJeto del presente prospecto informativo para su oferta públrca, sólo sera11 

t rnrt da con o títulos 11 )Jllrna t rv) y lt gr t1 1 J 

l as Aetronec, ldobales <,olamf'ntv <;t>rár l t'fllltrdt~s el fc1vor c!t· tmd Lf'rltl 11 dt> valor<''>. r>n uno o rna~ 
título'> globalt">, en for llld IIOillllld\IVcl y lt't'l'>trad.l lilll ,!lrtlf'Jite 1 i'> AcUOIIt''> lJIOb.! lt•s serán t'rnrtrdc~< 

e1 nombre de Id (t•ntrall.ltlno,HrerJCdncl dP Valort e; <,A ("LatrnciPar"). qu1en acreditará en c;u ~1stern1 

111te r110 el rllOJI!O de Cd¡Ji tcll QUP lOIIl'~JlO I I(J(• el C..Jd,l lHld dt•l,lS pvi'>OilclC, qtJt lllélr'tiPIIPJI CLJI'I \J~ COn 
Latrnclear (el "Partrcrpante" o en caso de ser más de uno o todos, los "PartiCipantes") Dichas cuentas 
eran Je ,rgnJd,¡c, lniCiclirm JI\\ por el 1 JlliSOI O el per <-Or d qut É''>tP Cil''>IP,IIC' l Cl proprt:'d HJ de lo<. 

derechos burc,átiiPs con rpc,pPcto ,¡ la ~ A« ronec, tl lolJcJit''>t''> t,Há lmlltddd e1 l'c1 r tr upc~n t P'> o a IH'rsoncl"> 

que los Partrcrp.lntes le rPCOr )ll clll dPIPLhOS lJursátrlt ') 011 rE"'>¡ C'LlO ,l '·'" Acuones ulolJcJies ld 
propredad dP lo'> de re< ho~ UlJI <.a trie ... con r t:''ipt e to a Id> AC.CIOIIP Uohdlt .., ser a dt>lll0'>\1 cid a, y t'l 
traspa~o de drc ha proprt>ddd S!'rá Pfet lllcldo únrC cllllPiltl' c1 tr avé<; dt> loe, rf'grs tr oc, d!' lc~t rmlp,IJ (en 

r elacrón con los der PctlO'> de •oc, P,u trcrpéHJtes) y lo r eg r,t r oc, de loe; Pclr tr p Hites (E'r' 1 el de rón c.on loe, 

derechos de perc,onas drst1ntas a lo<; Pcl r trupantP'>) 1 1 1 PJit'dor Repr':.tr .HiO dt ca del A< trón C1IObJI ser á 
consrdPrado co rno el únrco proprrtc1rro dP drchd /\cerón Pn rei.HIÓJJ con todos loo; pclgO'> qlrt' del>c1 

hace1 PI 1 rnrsor, de <lClH'rdo a loe, tér rnrr oc, y ondrL onec, dt• ld'i 1u 10r Pe; 

'>rernpll' que [,ltrnCIPcll sea L·l lenPdor Hegr'it l cldO dt> las ALtlüllP'> c.lobalf''>, lcl[IJICif'.IJ SP rá 

e on'ildt'l a do P ÚIIICO pr opret,mo de la Ac e onpc, e rase "B" representados en d1chos tnuloc; globalec, 
los pr o p1etarroc, dt• dPr l'C llos bur <;a trie<; ton r espPctO c1 id<.. A< uor ll', (¡(oll,llt''> no tPndr án dPr echo d 

que pOICIÓrl ,llgJHl.l dt• icl'> ACCIOIIP') (Jillbclle<. <;¡ 1 regrc.tr Id l 1 IIOrllbre '>llYO [11 JdiCIÓII rllllCÚII 
propretarro dP dPrect>o<, hLH'iátri<'S (.011 rpc,pec.to el id'> Al l(lllt:''> c.lot>cllt") (t'r'drá dt'IL'Cho c1 trclll')i(>rll 



d1cho'> derPcllos, salvo de dllll'rdo d lo<, regi,HnPnto~ y procedlllliL'fl(O'> dP l dlllltiPcll Un lrlVl'I'>IOnlst,J 
podrá rPdii/Jr lcl cornprJ de I.Js acuone<, J trJves dP C1r,1lqu1er Cd'>d de Vcllorpc, ~1empre que drl 11,1 ccJsa 
de valores SPd, d la vez, P,HtlcrpJntP dP Lat~r1ciPcJr 

lgualnwnte, los pagos de drv1dendos ba¡o I,Js /\ce ron Pe; (,loba les w h. u án ,¡ l dtmclear corno el l rnedor 

Reg1strcldo de los rlliSillcl'> <..,erá rec;ponsabrlrdc~d t'xcluc;lvcl de Latrnelt•Jr mantenL•r loe, rPgl'ltros 

r elac1onJdO'> con, o los p.1go~ reai1LJdos por e upnt .1 d!' los pJOpiPtdrroc, dt> dPr Pe hoc, bur '>átllvc, con 
respecto a I,Js /\e clones (,lol>cliPs y por rnantPJH'I, '>1J~H'rV15dr y 1 f'VI'>cll loe, r t>gl'>tr os r elcJtJOn.ldos l 011 

drcho'> derecho'> bursátrles 

Latlrlcle,H dlrec1b1r cualqUier p.1go de drvrdendos en rel1c ór con las Aeuonec; Globales, dcrc•dltJra 

las e uentac; de los Part1Cip,Hltes er pro por crón d '>11'> r P'>PPlllvO'> dt'r Pe ho'> bur '>átdes con re'>pt>c to d 

las Accrones Globales, de .Jcut>rdo d sus rt'glstro~ lo'> f>artiCipdntc•c,, de manera Slrnult.Hll'd e 
1nrnedr.1ta, lo acred1tará a lac, cw•ntd'> de custodrc1 cit> los propiPt.liiO'> dt' dt'rechos bur'>átrll''> cor1 

respecto c~lds Acciones Globc~lec,, Pn proporuón .1 '>11~ rP~fW< t1vo~ derP< ho'> bursátrle~ 

NotP<.P que lo'> traspasos entrl' P,H t1c1pantes de Latii'C. e.Jr deber de umpl11 con los los r eglarnPntos y 

proc.Pdlllllt>rltos de Lat1ncle.H, nmrno~ que ~hll1 SidO prt•Vtdrnente autOIIZ.Jdo<> por la 5MV 

En v1sta de que 1 at1nclear ÚrliCdlllentt• puedt' cJLtli.Jr por cuenta dt> loe; P,Htlup,lntes, qurPnes ,1 '>ll Vt'7 
actú,lr1 por t uenta de otroc.. rntermed1arroc; o t<>nedorL''- rndllt>< tos, 1.1 hc~l>rl1dad dP una pl'rson,¡ 

prOplt'lclflcl de derPChO'> bur~álrlt><; con re5pt>C.l0 ,¡ lclS ALCIOIH"> (,lob,Jit''i, cjp dar L'll [lfPrlCld SU<; 

dert'cho'> d perc;onas o ent1dadt'S que no son f\ut1c 1p.111tes, podr Íd '>f:'r .lll'< tJda por lc1 alN'I1CI.I de 

rnstr urnt•ntos f Í<.1cos que r Ppr f:">entPn d1cho<> nter PSP~ 

ldtrnclear le ~hl 1nforrnado c1l ( rn1sor lo 51gu1ente 

a. Quf' ton1.11á cualqu1rr ,lCLIÓil pPrrnttld.l el un lí•nPdnr Hegl'>trado, unlc,Jrnl'ntl' 
de dCUPrdo cllll5(!UCCIOIIP'> dP 11110 o rná'l P,lrtll1Pcli1(P', el favor dP cuycl (lJPilld 'iP 
hdyar1 c~credltddo derechos btH '>átrlt"> c.on respt•< to .1 l,¡c, Acc1onpc; C,lollcliP'>, y 

úr11carnentP Pll relacrón con lc1 poreróP del totr1 de edp tal de lc1s dLCIOIH''> con 

r espPcto <1 Id ~ .1al drc ho P,u ttup<~nte o d eh oc; PcH trc1 pan tes hay,lfl dado 

rnstr uC.CIOf)('" 

b QuL' l''> ur1.1 '>OCIE'dJd clllÓrllrn 1 conc,tltuld.l dt> .HuPrdo a las IPyP'> d<• lcl 

Hepúbl1c.J dP Panamá y qul' e uerlta con II<PrH Id dP centrdl dP cuc,todld, 

l1qu1dacrón y compell'>dC 1011 t'xprd1dc1 por la '>MV 
e Qup fup (IPdda Pcllcl ll1clrltt~nf'r VdiOrf• l rl (lJStOdlcl a favor dP sus 

P.HtiCiflcllltPS, y as faCIIItclr la Lülllpl'f";acr(Hl y lrqurdd(l011 dt> tldll'>cHCIOnPS 
de v,JIOrt>~ (o rmtrumento~ fllld'lCIPros) t•ntrt PcHtrupantes, medldfltf> el 

lllt'lcllll~rno dP ano teJe 1011 Pn e uent.1, ellrlllrJ.JrHlo dP PSld forrnd Id rH•c P'>lddd 
¡j(' lllOVIIIllt'!l(O dP L('l lllrl ddO'> fr51lü~ y, por t'IHIP, los rresgoc; qllP lJild 

(PIH.'Il( Id fl'clld de VdiOit''> L oniiPV.l 

Los P,Htlup.llltes de LatlnC.It•ar 111c uyt>n Cdsac; de Vdlort'>, b,meoc; v otrd cpntr.l'es de cuc;todld, Pn un 

futuro, podrán tdrnbren 1ncluu otrclS organl/d onpc; Lo~ ser\ eiO'> 111drrt>cto'> de Latrnclt 11 Pc,tán 
drspon1bles c1 tPrceros como lJ,HH.OS, CJSd'> dt> Vcl'or es lldUCidr 10~ o e llclle<;qurer a pt:>r soncls que 

cornpens,H1 o rnant1enen rei,JuonPs dP custod1,1 < onun 1',11 te 1p.1ntt>, yd <,p,J drrecta o 1nd11t>t t.li!Jt>nte 



N <ida de lo estrpui,Hio t'n este Proc,perto lnfor m.Jtrvo y Pn loe, tér rnrno~ y wndrcrorH''> del Acuerdo con 
el E rn•sor celf'br a do entre l atrnc lt•ar y t>l 1 rr•rsor, olll gar a d l ,Jtrrlc IC>a• y/o d lo<> P,u trcrp.mtec, o podr a 

rntPrpretJr'>P en el Sl'ntldo dP que l.JtlrlciPar y/u loe, 1\utrc rpantl''> g.Jrantrl.Jn a lo<. TPnedorv'> 
Hegrstrado'> y/o a lo'> lt>nedor e e; t>fpctrvoc; d€' l,~c, Atuones r 1 r P< trper tlt •ón de In•, v,Jiores rnver trdo<. t •rl 

ras Acc one Todo p,¡p,o que SP haga .1 loe, Terwdore-. Rep '>tr ldO'> eh, las A e rones Clast "B" en 

concepto dP pago de drvrdendo'> dec I.Jr ddO\ se hdr á U.Hl t•l cJrner o que p.lr el t''>tnc, f111ec, pr oporcrone 

el F rnisor 

ldtrnclear no asunw rPsponc,,¡tJilrd,ld dlgtHld de ell·ctuar un p.1p,o dt•brdo por ell rnrsor sr, .1 lc1 fedld 

de drcho pago, no cuenta con drsponrllilrdad dt> fondo<. tr,Jnc,ferrdm por PI 1 mr5or pclrd t,JIP<, 

prOpOSitO'> 

2. A(( rones lndrvrduaiPs 

El Ernrsor, o terceras personas facultadas para tales efectos, podrá ernrtrr las Accrones Clase "B" corno 

(prtrfrcado lndrvrdu,llP<. ,1 favor ciP cu.Jiqurt>r pt>rsona qupno •,t>,l un,J e PntrJI dP cu<,todrd ( ualqur!'r 
ter•edor de derechos bursátiles con rp<;pecto a Id'> Acc.rone t.tol>cJIP<; podrá c,olrcrtar la conversrón dt' 

drchos derPchos bursátiles en Acc Jr ndrvrdualc nH'dt,wtt· c,olrc tud t ser td dtrrgrda al PcJrtrupclnte 

que le h,¡ rl'conocrdo dl'recho'> bwsátill''> con rP<,pt>t to .1 Id'> Ac t rorH·~ (dolJ,liP'>. P,lld t<JIPs c>fectos, PI 
sol1crtante deberá envrar una solrcrtud de rematenalrzacrón de las Accrones Clase "B" de las cuales es 

el egrtrmo proprt•t HIC drrrgrd.J 1 l t nc.ledr torrPu acta dP dlllt rdo d <;u'> regl,llnPntos y 

procedrrnrentos, prt''>Pillddd ,1 tr,IVé'> dt> tlll Partttrp.Jnte 

[ n todos lo'> caso e, l.¡ e, AcCione<, lndrvrd '1les entreg<ldos el c.arnb o d•' Ar c. rones Globalt', o dt>rechch 
bur sá tries con r es¡wc to el las /\e t reme'> Glub,lle'> c,er á n r egr<.t r <ld.l'> u1 lo'> rro111 br C''> que t•l Par trcr pd nlt' 

cor responclrPnle le tndrque di Agente dC' f\1go, Hl'grstro y lr.tnsiPrc>rtc '" (corno reprP'>Pilldnte dPI 
E rnrsor) por e ser rto y en'rtrdos Pn l,¡c, denornrrldCroncs 1¡ rollcldd'> e onfor rne d a solrc.rtud dP Lcltrrclr.tr 

Correrán por cuent.1 del terwdor tk dt'rc>cltos bur<.átllt>c, qur> solrtrt.J la e1111<.1Órl de l,1s AccrorH'S 
lndrvrduales cuale'>qutPrcl co<;tO'> y ldrRoS t•r• qu• rncurrcl, drrec.t.l n rJd rect,unente r>l 1 rnrso1 en 

~t•lac ron con 1,1 ernrs1ón de drc llt~<; Ac.c rorll''> lrrdrvrdt•dlt•<; 

19. Emisión, Autenticación y Registro. 

11 1 rnrsor rt>.tl11ara la t•mrsrort de las At c r<>rl<''> Clc1se "B" mrcralrnente en uno o rnás rn.Juotítulo<, o 

trtulos comrgrrt~doc, en un,¡ n•ntrol dt• valores 1'>' J.Jk>s podrán l'r rr>tPrC.JrrÜJidUO<; por título; 

rrH.irvrdualt• r Jr a quP l.Js t~ccronP'> secJn tll .1 oblip,ac rórt vá'rdr1 lt•gcll y exrgrl>lt:> dt'll rnrsnr, Id<> 'lliSillcl'> 

dPI>Prán '>l'r frrrnado> Pll nomllrt' y rl'prt",t r1tacror1 dPI 1 1111'>01 por I.Js pt•rsorrd'> dl''>rgnad,l'> f>.lra t.JI<"• 
pipe tos dP trPrnpo L'll trl·rnpo, y podrá wr lrrrnHlo, fechado y .wtPr ltC.Jdo por PI Agente de Pago, 

Reg tro y r r JI <;ff'rf'rlCid, COillO drlrgenua de clUIC'IliiCdCIÓII en la ft>Chcl qut: ellrn•c;or recrl>él valor pOI 

drchas Awones Clase "B" 

l.J .Jdtentrcduón de las Acc1ones Clase "B" no rmplrcará, dt rn.Hlera 1lpur a, qttt' r'l Agente de P,1go 

fwgrstro y Tr.mc,fert'rH Id garclrlll!! Id'> ohlr~· l(.l(lrlt dl' r df' dt>l f n I'>Or L(Hl rL'SpNIO d d5 Accrorwc, 

Clase "B". Las firmas en los certrfrcados de las Accrones Clase "B" podrc1n ~L'r rntprt''>clS, pt•ro ,JI nwnos 

m a dE. las f11 rnas, dPber a r 'it 11 L>r Jr.~ , 11 



Cc1d<1 11.< C.tón lornún ~Ptá fPth.Hld y tegtStlddd p01 el ( rTliSOr en el díd dt su vxpL'diCtón ('Techa de 
[ xp¡_>d1uón") 

E 1 Agt nte dP Pago, Regtstr o y 1 r d'l'>ft re neta rn.:wtt ndr á en <.u<. ot1c na'> p• m tpd 1es ur• r eg1stt o de la e, 
Acctones Clase "B"(en adelante el "Regtstro de Tenedores") de los tenedores las Awones Clase "B" 
(en adelante, los "Tenedores Regtstrados"), en el cual se anotará 

el Id 1 Nhd de txpPdiCIÓil dP ( cHid /l.c.uón, Plnúrnero ele ACCIÓil dt' 1]111' ~l'd lttu lc1r (,Hiel IPrH•dor 
Regl'>lrc~do; 

l> elnornllre y d1recc1ón del Tenedor Regtstrado de cada uno de las Acctones Clase "B" que sea 
llliCicl'rner·te exped1da, cl'>l orno el <1e H1J ur o de los subs1gutentes em1oc;at 11 os ') 
( PSIUrlcliiO del 'l11SIIl0 

c. lél forma de pago dP lo'> d1v1d~·ndus Plegtda por tdtiél Tenedor RPgt trc1 lo 
d los gr r~ván enes y rPSIIICCIOrH e; legcJit s y c.ontrac.t Jclles que se hc1n est<ll>leuclo '>Ol>rt lo'> 

Accrones Clase "B"; 
e el nornlHt. Jt.l J~ Jderr~do, llltrldatarto o reprPsPntante de los fpnpdorec, Reg strcHlos o de Id 

pprc,ona q¡¡e hdya adqlllrrclo poder de d11t> c1or de acue~tio 1 IJ ey v 
c.uc~lqlJier otra 1nfor mc~ctón que el Agt ntP 1P Pago RPP,I tr v 1• anc;fe•erH.Il ons1dP'P 

conve111ente 

A su Vf'/, '>l' lllclll!Pndr á l,l '>l[:uu ntf> 111for rlldCIÓil 

Acciones Clase "B" emitidos y en circulación: 
l ~ 1 f 1 illl J 1 r y J 1 ··r 

Acciones Clase "B" no emitidos y en custodia 
Acciones Clase "B" cancelados: 

¡:_ 1 vt r t 11 t r t 1 r t rn p r J, 
b por reemplazo por AcCiones Clase "B" mutilados, destrUidos. perd1dos o 
hurtados o por can¡e por Acc1ones Clase "B" de d1fert nte dt non'lll.tcton 
e Acc1ones Clase "B" no em1t1dos por numero y, 

d Cualqu1Pr otr 1 1nforf"1"lac ón QtJe /l.ge1lte de Pago on 1dPfP conven ente 

[ n c~d1C10n el lo Jnter~or, el AgePtt de f'clgo uM 11 J mfo1rnf>s fl er¡c;_¡alt al [ 1111'>01 los cudiP debPr 
COillt Per Id SigUiente 111f0111lclc.tÚil, d '-cll1P1 

La fecha de expeci1C1ón de cada 1\won Clase "B" y el nombre y la dtrewon de la(s) 
persona(s) a favor de qUten(es) lds Acc1ones Clase "B" sean 1n1c1a lmente exped1dos, 
1s con ) PI de c.t f 1 11 de los c,ut) lgdrf'•lles endm Jtdl .o dP loe, m1srnos 

1 Las Acc1ones Clase "B" em1t1das y en wculac1ón, por denomtnactón y numero 
~ Las Acc1ones Clase "B" canceladas o recompradas asi como las reemplazadas por 

haber s1do rnuttl1d 1'>, percfldd'> tf• tlllldd o hurt ldJc,, o por • .lllJP por AlCIOilf>'> Clcl'>t' 
"B" de dtferente denominaCton 

Los Acc1ones Clase "B" son solamente transferibles en el reg1stro No ex1sten restncc1ones par a la 
transferencia de las Ar ones (,a e B" No ')bst1ntt> e Em1s r recomtenda a todo potenudl 
mvers1onrsta, leer Incentivos Fiscales o lo Inversión Turlstico mas adelante en este Pro'>pecto 

1nf0r rnclllVO 



20. Tltularldad. 

Lcl'i Ac.ctonec; Cornunec; Cld'>P B dt 1 c;td erntc;ton, seran 1 rn t ddc; urHcdmentP d1' forme~ norTttndttvd 

tot.Jimt>nte PdgJdas y rPgt~lrJdd 

En ntngún caso se permtttrá Acctoneo, Clase "B" emtttdas IJI¡ ortml r 

21. Depósito Previo. 

A !111 it> cumpltr cor 1 t xtgtdo en pi artrcu o /C d exto Jruco tfd 1 ecreto ley 1 de t l'l 1 Enmor 

ha establectdo el depóstto prevto de las Acctones Comunes Clase "B" con la lattnc.lear, socteddd 

or g, r 1' 1 J 1 y exts ntf J, ac.uer do e on l1s P'r 

Id )MV para actuar corno cPntral d valore 

M.Jcrotttulo 

22. Régimen de Tenencia Indirecta. 

j f dfldfl el y ¡u u rtd 0!1 1 r c.r t r Jdd por 

1 1 ipp '>110 e t 1 tu t1 lllt dt 11 tE:' la 'ltr t: gd de ll'l 

AquPIIelS per'>Oild5, natureliPc; o JltrtdtCelS, qttf' mvtertdn L't l.~s AtcrotH''- lonHHlP'> ( lct'>P B cJPiln•lc,or 

tendr eín su dert~c.ho de pr op•ed ld n cliChcJs Atuones l onstgnddoc; t t'HT'Ov 1 zt~dos ctntP und c.e•1tr di 

dt> villort lt b1darnente ctutortldd 1 p lid operdr e11 1,1 ~f'¡ t ll' Panctrn 1 y 1 t lid suwtct cll 

"R~gr men de Tenencta lndtrecta", mtsmo que se encuentra debtdamente regulado en el Capttulo 

TNcero del Título X dPI Texto Úntco del Decreto Ley 1 de 1999, "por el cual se crea la Comtstón 

Nactonal de Valores ( }",hoy Super ttltPrHJI r era de M r 1 l ie V tlort: s. 

0l' conforrlli(Ltd d la ley el pire able, I!Otl''>f> qup l'IIPVl'l\10111\lcl bcljü el Kegtrtll'n dP lem•rH t.J lndtrPCtd 

adqUiere el "carácter" o "caltdad" de "Tenedor lndtrecto' en relacton con aquell,¡s Acctones orn.Jm• 

que Sf' enc.lwntran debtd.Hnen!P CO'l'>tgnd id mn ov 1 1da ant .Jfll entr..tl eh Vd orE e; tutor l Jd 1 

pdr d operar en Id Repul>m .1 de PcJneltncl, y c.ornpr Hloc, d '>U tdvor d tr ctvl''> dl~ un 1 e d~d d1 Vetlor es o .tr 

rnterrnedtdrro, y corno tc1l, adqurr r J dNPd oc; bur Selllfl''> obre Id e; At ron e, (o 1ur es d1• e onforrnrdcld 

C.O<l lo dtc;~uPc;to en el Texto UnKo d OP rPt le¡ 1 de 1 l ) 

Para los efectos del presente pro!.pecto tnforrnattvo y de los "documentos de l,1 emrsrón", el térmtno 

"Tenedor" stgntfrca el propietano dtl valor [la Aceran onur 1 JSC' B[ rndC'pt ndrentenwnte c,p 1 

"Tenedor lndtrecto" o "Tenedor Reg1strado" 

la JlHltd Dtt t>Cltvcl y de Ac e tont<,ld'> th 1 l rn1c,or .rutar 110 q11P id'> Ac IOrtP<; ( onHHl('c; ( l,¡~e> ll put•delll 

COil'>tgndtSP y trelnsferrrc;p c1 travP d1 ltt miC' H o e u tlqu er otrJ P'ltr 11 lt> v tlore-. detucl trnentP 

ellJtor tlddd pdt el oper clf en 1,¡ RPpuhltt d dC' r ltldllld 1 or lo t Hlto, PI E flll')or podr a r Ppr f''>Piltclr 1,,.., 
Ac ctom•s Clcl'>l' B medr,Hltl' lel enli'>IOn de trtllloc, glob,llt' o M.Juotrtulos el fc~vor dP diC h,¡c; u•ntrcll1•<. 

de va'ores 

1 n t: c;tP orden de tdeac;, y como lllt expr t'<;,Hio u puatJ, 1 1 1 1"11'>0' lld ont r tt •do el Lc1trrrc lt',H Jldt c1 

aC.tllcH corno la ( E'ntr a de VdiOr e e¡ 11 r eld ón e r ll oft r Id ¡ rblr 1 dP IJ<; A IOrlC' ( ornuru Por lo 

tanto Latmc.ledr c;er a PI 1 erlC'dor R1•1't tr c1do 1 Id A r r C' IJ B y onc;t it r <ldO por 1 
AgPntc> liE' Pago, Regtstro y Trdnsfetf'fllld, .,, tdrnhtE n 1 r ( 1 [ mrc;or l HilO elunrco proptPidtiO dt Id\ 

ALC.tonpc; COIIHHH'S Clasr> ll, rnrent r el'> qlH' los rr1vC'r srCHHc:.t l'> '>f't ar tOtl'>tder c~doc, lt•lledor 1''> lndrrec tos 

y corno tal, adqutr rr dn dt•recho<; bur '> ttrle c,obr 1 la A tone<; un 11 e dp onfor flltddcl on lo 

dt<,puesto en el 1 exto U ruco de 1 0Pu 1 to L Py 1 Ot' ~ g N 1 1 rnver <,r Hl c,ta, Pll '>U 1 ondrc 011 dt 1 e m dar 



lnd1recto dP las AcCione<; ( ornur E''> podrrJ p¡ercer <;u drrr t10s t .Jr'>atilrc. dt dl uPrdt el Id ley, los 

reglamento'> y procedm11entos dt lcltulC.Ie lf 

1 atmcledr h.J Hlforrn,tdo cillnmor que tom HJ Llldlqu~t•r tCC 10n pernti!Hla ,¡un IPnedor lnduecto de 

lcl'> Acc1ones CI,Jse B 1m CclllH' r'te dP clUH rrfo .1 1n<;truc .onrc; de uno o rnd~ l'cHt t lpdntPc; ,1 f,wor de 
cuyd cuentd w hcly.Jn clCredltc!do tfrre ho'> hur Jt 1{ '> con res~ ecto cft> l• Acnonpc; (lac;e B y 

uriiC,Hnente eP r elclCIOn cor> I,J por e 10n d• totdl del e c1p1t 11 dp le~ e; A ce 101 te, e ll'>t' 13 'iobr t' 1.1 e .Jdl d1ct•o 

PcH IICIPcHltC' O P,H trcrpantPS hcJy,m dcHfO lll'.IIIJ( C Olll'~ 

lll•wersron 'itcl que soiiCIIP que Id'> Acc IOr e<, e OflllHlP'> •l Jfl ddqurf."d Slclr flfl) tufoc; fe forn el fl<;l(cl y 
1 su nombre, debr E'Ptt'ner lflH', por rndt no t"itclrd '>lljflto c1 t<egm'E'r cfP TtnPnCid lnduec.t 1 

~ n c,1so dP qul' una Acuon <o m un tengt~ d do'> (J) o lllch pt•r<,ona~ corPo 'ilJ 1 r·nedor Ht>!_\l'itr c1do. Id '> 

lllSirliCCIOrlflS en rPiclCJón con t>Sicl'i ACCIOn('c; e Olllllfl(''i llcl'ie B quP C:('cJ'l l'llp.H t.dct'> por cHJUE.'IIo~ cll 

AgPntedePago,ReglstroyTran'iler ncayJI[nli';H 'i regudnporlac; f1 poc;ICIOrH<;dt>l•leyNo 112 
de 1984, en ec,peCifiCO 

a s1 se utd1za la expres•on "y" en el Reg•stro, ~e entenderá como una acreenc1a mancomunada 

y e; e r t QIIE'flf el ll frr rn l de todo o r '){dore KPg c;tr ad f el eh l A ( rOr e Id SE' B 

1de11trfr< ~do5 Pll PI Hrg1stro, 

b. s1 se ut11iza la expres1ón "o" se entenc!era como und .tueenc 1a so 1ddlld y st> r PqtrPIII ,, la fllllld 

dr e u.¡lqu1Prcl df' loe; l Pnf.'tfOrl'~ I.L'hhlrddo'> de di< lm /\cc1011 ( ld~f' H y 

SI 110 '>P Ulill/,1 dlp,un,1 dt• t•~ld'> PXJllt''.IOIII'~, O ~t' Ulillld ( lJ,llqUit'ld Ollcl qup 110 IIHliqlll' 

ClcH,lrllPntt lO< dPIPCIJO<, y obllgdliOIII"> cft> Cdd 1 Ullü, SE' E'lll('ll(ft•r.t lOIIIIJ lllld dCI(.'t'flCicl 

rrldllll)rrlUilcHiél y por lo IdiliO se 1 ( 4lll'r 11 l 11 lurrld Cit• todos lO'> r PfiPdOI t'S RPgl'itr ado'> dt' 
drchd ACC.Ión e I.J'it B que lp Hfl(er pr¡ ti R('g tr 

Prestarán mér rto ewc.ut vo la<; LC'r t1f1 dCIOnPc; qu Pxprda e E ,..,..,.,o• o JquellcJ'> Ql• C'xprcla el Agente 

dt.: Pc~go, Reg stro y T r c1nc;ft.: r('nC.IJ c!Prec tloc; 4 Jt' ..11 a pE" >na lt ngd c;obr e vc1lor pe, 

r epr esentddos por med10 eh: dnOtd ronpc, Pn Utlltd d 1 cw o la'> 4 JP t x¡ud 1 un llliC'' n Pdldr ro E"l 

rC'Iacról1 con loe; derechos burs,w e'> qtH: hub E.">t rPCOIIOtlcfO -.obre ac.t,voc; fri1,Hllll'rOs r LH r t 1 de 

custod1a. Ba¡o nrngún concepto, las certrfrcac1ones ante~ Citadas pueden cons1derarse " valor" para 

los L'fectos dP Id ll'y dPI Mt•rc,tdo dt> Vcilort•c; dt Id lkpublitd dP Pdr dllld 

23. Transferencia de Derechos Bursátiles y de Acciones Emitidas Ffslcamente. 

DE' conforrllldad ,¡los regl,mH 11toc; y proC! drrrlll ntoc, dt• L llncledr el<; tr 111'>fl'rl'llCrd'> dP os drrect·o<, 

bursátiles rPCOr'Oudos J loc, 1nvPr 1011 '>Id que• o tPnten lc1 cond1crón de IPneciorP'> l11d11 cto<o c;obiE:' 

l,lS ACCIOflE'S LOilllHle'i CJUt.: C<;lt n depO'irl 1d 1'> y C l• tOdllCf l'> P'l diCta (.•ntrd Id IUIOregulcJdd y q.Jt.: 

f'Stf 11 dCredrtddac; PI) las CliPrltd'i dl' loe; PcH11C.Ip,Hll(''> r áq e 1ec lUddd<; por l.ttlll( lldl 

Las Acciones Clase "B" son lllll( cllll!'lllt• lldll~l prrhiP'> PI! f' RegiStro de PIIPdorc>c; .tdlliiiHStlddO por el 

Agente de Pago, Regrstro y Transferencia Cuando sea presentada una AcCiones Clase "B"al Agente 

dP Pc1go, Hegrstro y TrcHI'>fPrenc a c.on f'l >hJPt va ft qut> t-'>IP regl<;tre '>ll trcln'>lerenCicl, 

t'5pec.íflcamente en el caso de Acc1ones Clase "B" lnd1vrduales. el Em1sor entreg,Hi'l cll AgPr tt c!r Pago, 

Reg•stro y Tranc;fprenlld PI nuPvo Prtrfrccld llJf e ll ~lltrra J fdv r ft• t' nd!J fe 1 uerdo a 

P'itablt'Cido pn esta SPLCIÓII Pc~rJ er tran t 11dac, l1s Acc1ones Clase "B" dflberaq r r f b dJmente 

Pndoc;Jdas por PI TPnedor I~Pgl<;lrdtfO l IJvor iPI 1 Hl Hrú y proc;epdll cor Id prorllcJ t: ntr('gJ dt pc;tc1 



di Agentf' dt> Pago, Hegrstro y lrdns'f'rtr c1c1 QlliPil t r•Kelua d1d'd AlCron Clase "B" (la endosada). 

('xpedrr á y entregar á tHid r>uevd Ac e on Clase 'B" al endosatarro de las Accrones Clase "B" transfendas, 
y anotará drdlcl trc~nsfl>rencrd unr 1 Lrbro dt Regrstro de TunPciores ( ornpletddo t ste proft <frrn1ento 

en su tot.Jlrdad, el ntH'VO certrfrcc~do CO'Itenuvo dt> IJ Ac.cron Comun Clase "B" será drld ll1lrgdcron 

valrda y (>xrgrbiE> ciE>l E rtmor. y gozar j 1 mrsrnoc; d r ('d o y pr rvrlegroc; qut wn 1c1 Ir ilCCrOn 

tr ,msfer rd,l Toda AcCión Clase "B" presE>ntada al Agente de Pago, Regrstro y T r ansferencra para el 
rPp,rc;tro dP ~u transferencr,l, dl't>Prá t' t tr dPilld,unentP t>r•do'>cHfo por t>l IL•n<•dor Hr•gr'>trcldo 

nH•drante endoso espl'Créll, en for rna c;.rtr<>f.H torrd c1 JdlliO dL' AgPnte de Pago, Kt>gr">tr o y Ir crrrc;ferenc rd 
y, c1 .:,ol Cltud del Agente de PdRO. Hegrstro y lr,Hl'>ft'rt nc.rtl o P f rn,sor <~utentreclddld trrr•1.r dP cJrnbcl'> 

pc1r IP'> (errdos,lnte y endoscJtcH ro) trll<' Not.H ro Públrco Autor 11 1cio 

f 1 Agente dP Pilgo, Regrc;,tr o y 1• cl'lsterenc re! no tf''ldr a Ol)lrgdc ron de dr Otdr el tr cl'>Pd'>O L n f 1 Regrst•o 

dt> 1 Pnedor PC, y podrá r Ptr>ner r>l p.l~O dt.: cdprtd o <fr dlvrdt'Pdos (JlH' r cl/On.lblt'rTWfltl' ( r Pyrse no 
ser genurno y autént1to o sobre PI Jd exr~t 1 ¡Jgu r(' J¡q¡ 1 lrc;putd lrtrgro u orden JU hcrdl con 

relc'!crón el s J tenencrcl, proprt>dcld d ">PO'> c.rón t> LJ(' tro e'llbdrgo vdlrCft>z •eg1t rn1ddd o 

trdnsferencrd la anott~crón t'<'< lid por(' Agente dr P 1go, Reg1c;tro y lrcln'>ft>rt.:nCrél en t'l Hc>g1c,tro dP 

1 enedor e'> completar á el proct c;o de t1 ilmft'r ene rd dt Id<> A e ronpc; C orpu•wc; 

In el evento de que SP adqurPrcln Ac.crOilf'':> ( la<,c B fuerc1 de una Boi'>d dr Vé!lorP:. u otro lllf'rc,Hlo 

organrzado, ,¡J momento de sol1utdr al AgPnte d(' 1 c1go, Hep,1stro y Trdll'>ierelltlcl id trtlrrsft>rt•rKrcl dt> 

diChas Accronec; e ase B. ~e deber a lllOStrar l 1VIdPr Id di Agente de 1-'dgO Reg c;tro y frdnsferenc.r.J df' 

id rett>ncrón dPIS% a quL' SE' rt'fr('rt• el Articulo 2 dt•lc~ 1 PY No 18 dt- lq dt-.¡unro dt> 200b < n < onc.epto 
di' p.1go dl'l rrnpuec,to c,obre lc1 1 Prlt.l e orrt>~porldll'll!P por id ¡'clll.Jfl( Id dP Cclplt,li < .lUS,ld.J 1'11 1.1 VPil!d 

de las dCCrones de quP c.e trt~tt:. o bren t vrdPnu 1 dr> que 11 tr msft!r('nerd no E'">t<Í SUJet 1 di pc1go de 
t h rnpu1 tJ [n t lE r 11 •r ft 11 ft• 1dPél'> c;p r. c.omrendJ ltt r d '>f'CC.IOI1 denornrrrau.1 

"Incentivos Fiscales a la Inversión Turfstlca" rrH lurdc1 mc1c. .Jdei.HJtP t>n t•st(' pr mpt>c to 1nlor rn.rt1vo 

24. Canje y denominación de los Acciones Comunes Clase B. 

toe, Tenedores Regrstrat.fos de as A IO'lt Comum t rnrt1ciJ fr">r dnH 'lte poct•an-.o rcrtar por esc.rrto 
c1l Agente de- Pc~go, Reg c,tro y Tr mc;feren 11 el rl•(>n pl1zo o e Jn¡e le 11 J más A rones ornunes tfc 
I<Js que sea11 trtulares por otros dt otrcl <h nornrllcH rón o J,¡ eonsollclaerón dt varr,:¡c, Atuont e; ( OllldllP'> 

por otros Acc onec; (ornunec, licl">(' B dt otr,l tft>norn r clC.tÓil e, rnprt ¡up J,¡s A cronec; St ,111 de lc1 

111 c;rna sen€' y que e on r espPcto al e r trfr 1du e or tE nt1vo eh J¡c; A r '1 '> il'>t: H no pE: e or df'n 
Jlldrucil quP rmposrbrlltt• J,¡ negoc r.Jcrón dP J¡c; rnrc,rnd~ Drct,cJ ~olrc lt,,et dt tJPr á P'ildr c~cornp.Jñddd de 

J.¡c, Ac crorH·~ ( ornunec; qul' dP<.I',Hl CdllJl'clr d<'llld.rrnPnte endoc,,Jdd'> 

l c1 !.Olrcrtud lc1 r t>alrz,H á t•l TenC'dor RPgrc;t r Hfo po1 e e; rrto di Agenlt' de P.1g0, Regr tr o y T r 1nc;fpr ene rd 
!'11 icl'> ofrcrll,lS prrllCipclleo, dt' l''.lt' últ1r110 y de!Jr r <Í C'Stclr cll ornpdñcHI.l de JO<, 1 f'l trfrl ddoc, de id'> 

Ac e IOilf'S ComuPec; qu~ desec1n e dnJ••c~r cirl>rdclr'l('flt(' t>ndoc; 1dds Ln 1 vt pr pe;, nt Jdci lc1 c,ol rtud dt 

ciC.UPrdo con lo conterl'p ddo (''1 E> td ~,.. e ón el Apl nte de Pag Regr">tr o y T r clll'>ferE>ne d proceder á 
el .liiUidr los IÍtlliOS C.clll)eiiOO<; y el l'lllrl•edl J.¡~ ,lt(IOI1e<; '>ll'>lrtll del'>, Jos (llcliPc; dt>IJt>r á11 (0111Crdrr Pn 
euc~nto .JI nú111ero totcJI con el eh (cir lc1s) A1 erón (t''>) ldrl ('ddcl(">) Te cfcl olrc1tuci p rrclla r1 po IC!Or de 

,rna accron rrwtrlada, d('strurdd, p rdr 11 rol>clcia t u•tat.fa rndebrddn nte 1pr prddd debe• a c;pr 

drrtprda por escrito di Agentt' <fl Pc1p,o, R('gl'>tro y lrdll'>IPrPncrcJ, co<1 eop11 envl.lCfd cJI f rnrsor 

JCOrnpañ,uldo la f1an1J u otr.J gar,mticJ ql,e plll e Jefcl Cd'>O d tl rrn nt• PI [rn1sor y lcJs pruPIJ ¡e; que 1 
sc1t c;fcJC.CIÓil del fm1sor y del Agente dP Papo Repr tro y Ir 111 fe·eq rd <JcrE>dltt" 1 •ot hurt 

dt <,tr ucc.1ón, mutriac 1ón. pér d1d.r o c1pr opr IC ron r•1dPilrdd, r'iÍ corno e u.11qurt r d ot r .1 dOClllllt•ntciCrÓn <.· 

JI ~ 



rnform.Juón qut• ~oliclten ell n11sor y/ot 1 Agente de i'dgo, Ht>g c,tru y Tr JnsfPrl>rJCr.l lJnc1 vure< rlud 1 

la docurnentc~cron anter or, t'l l rnrsor podrá autor lldr d Agente de Pdgo Regrstr o y Tr ar sler ene d d 

que re ponga la clCC.rOP ob¡eto de la solrutud de re pos ron N obstdnte lo Hlte11or el f n11sor srempr e 
podr a ('xrgrr que se proced 1 rnedrantc> ti t1 anutt cJt un Jure ro d• rE posrc ron <1e trtulos rr pequrcro <1t 
exrgrr 1.1'> frdlll.l~ y gJrantÍd<; dt>l L.JSO 

25. Umltaclón de Responsabilidad 

Nad.J de lo estrpui.Jdo en P~tt> PrO'>J)t e to y Pn lo'> ttír llllflOS y 1 ondrc rOrH'"> dt'l rn.Jcro titulo, oblrg.Há d 

Latrncle,u y a los P<Htrc.rpar tt>s o podra rnterprt>tclf n e srntrdo le q..rl' lotmcle lf y Ir'> P,utrcrp Hlte'> 

garant11an a los Tenedores HPgrstrcHfo y Efectrvos (cue'ltdl rbr ntt' rt-grqr,ldo) dt> las ltC.ronec,, pd¡>o 
a c.Jprtdl y drvrdPndos corr PSpondrt'lltC"> r lds rnr'>lllC>'> 

26. Dineros No Reclamados. 

las SllfllJS dP t.lpitcll y drvrdendo'> (cu.llldO los rlliSillO'> secHl dt>( .JrddOs y drStfiiJIJrdo<,) dt lclS A< e rones 

Cornurlf'S que no sean cobr adr1s por el t>11edor l<t ~r'>tr ado o qu ... no put d.lll ser e11t regc~dcls c1 éstt 
por C'l Agente dC' P 1go, Regrstro y Tr 111 lt rC'n ra '>t gú11 lo dr'ipu¡ c;to Plll terrnrnos y concJ, 10111., c1t 

este Pro~pecto lntorrnJtrvo o de los "Documentos de la Em1s1ón", o a consecuenc1a de haberse 

drct,Jdo lHld ordPn de pdr lt> dr> .Jigunc1 Hrtorrd,Hl < ornpt'!t•ntP, 110 dí·vt>ngdr á11 lfJterPSE'"> con 
postPr or 1dc1d ,JI Dr.r de Pago 

Tod.r suma de> d111Pro quP t'l 1 nliSOr h.ry.J puP'>lo .r drspo~rcrón del Agt~rltf' dp P.1go, RPgr~tro y 

lr.rnsft•rf'ncra p.H.J culJr11 lo'> p.1goo; cit Cdpltcll y drvldt•rHlo<, dt Id<. cJc.uorws (rr>pre~l'ntcHl,JS mt'diclfllt' 

títulos fís,cos q.re no hay,1n S1cfo cor·s1gfl1 1.-~c; f• rnrrov hzados l'1te un 1 ct~r tral de vciiOH'S) y q.r~' '10 
Se el cobr el da por el re~peCtiVO 1 enedor RegiStrado hH go dP tr d'l'>ll.r lid ) lJfl pt r IOdo efe rt•nto oc ilel1ta 

(180) dícls caiPfld,lfiO~ dL''>pues dL• p.rgo Cclpltdl y del p.rp,n de d1vrdt>ndo (cuclndo c~p.1quP). <;t•rá 

devur>ltcl por el Agente cit Pago, Heg1c;tro y lrar c;f~:rencld 1 frnrsor Pn cl1 ha lechd y cu1IQu1er 
r equerrrn1ento de pc~go por p 1r tE:' del T E:'r t ctor Rep tr cl<i cor p , terr rrddd el d1ChJ ft 111 debe• d er 
d11rg1clo drrectc~nu>nte a tn11sor, nc t r e'ldo Ager tl de JP,O f Pgl<;tro y rclfl'>ferPnc 1 

rt•spüll'>clbrlldcld .tlguna por 1.1 f.lit.1 dt' cobro t:n t11 rnpu oportuno por ¡>cHIP dt>l Tt>m:dor Hegrstr.rdo 

27. Cancelación. 

11 Agt•11tt> de P.lgo, Hegrstro y 1 r.JI1Sfl'll'fllld prou•dPrd LoniJ dflullcron, y lc1 co~ncei.H rc'l11, cfp todds l.rs 

ACCIOilf'S CIJSt B que hdy.m ~rdo re e Hllprdcl,J<. y d<Jdl' f¡c, q re hubu 11 SidO rt Prl'pi,JlclcfoJc; ¡j,.. 

c.onfor rn1ddd co11 lo estc~l>lt'C do C'rl loe, tt•r rn nos y ondrc 011 '> df 1 Pr O'>P•'c.tO tntorrn,Jtrvo y dl' lo<, 
"Documentos de la Em1s1ón". 

28. Recompra Acciones Clase B. 

E.l 1m sor no co11ternpld Id re ompr d d Id<; A ' n ., lo mur E:' 

Pros pe< to tnfor rndtrvo 
a b d d fc·chd del ¡.HPSPnte 



No ol>'>taf'tl' IJ gent>r,1ilddd dP lo dlltf'r or, t 1! 1111'>01 110 ¡.>odr ~ recornprar Id'> Accront e; CurtHHlC'> ( l,r<,e 

B d"'ntro de ur• per1odo dP c.mco {C,) moc; contado<> J p Htrr dL• Id f ee ha de Frn1s ón dplrcclt le ¡Jcll rlt~s 

Accrones Clt~'>e B 

r r anscur r 1dos los e rrJCO ('>) tillOS d pdr tu it la f e hd lt hnrc;ron e E •1 1c;or podr 1 r e<.ol'llpr ar Id~ 

Accrones lornunes CIJSL' 1~. de lorrnd p,uc.r.r o totdl, d trdvt>s de l.1trru x rnedr.mte LHld oiertd de> 
compra abrt•rta a todos lo'> rnver., orH<;tJ'>. y c>n llllplrrnrt·nto dt>l Hc>g c~mcnto llltPr 110 de I.J Bolc;d 

Ldtmo,rrnerrc,1na dP ValorPs, e:, A 

En el r>scenclr o que. luego dL· tr dll'>c.ur r rdo<:. lor, crnco (' ) dnc'> prevrdrn ntP expire Idos. ellnw;or optt 

por r>ft•ctudr recornprds pdrCI,11ec; o tot.tl <it·bL·r 1 t nvrc1r .11 a not trc<~cron d todO'!> los tr•11edorr>s 

r egl<>tr ,¡dos dL• las Acc.rone'> ( l.rse B en la e u 11 r,e rn ilqu • o•no rnuwno 

1 PrPcro de rf>eornprt~ 

2 F-e<.hJ en la UJdl c;L C'fec.tudrd la reeornpra, 

3 Plaw pard entregar '>L.SA crone<:. ar,e B pJrJ re on,prd 

4 Sr se rPqurPre dl~ un¡ orCC'ntJ¡e rnmrrno o rnaxrrno Pdrd proct><ler con Id rc>con pr.r 

DP requerll '>f' un porcentdJt' rnrrwno de eH PpltiliOnes y no rt>crbrr t•r rnrsrno, l.1 I('C ornprd no 

se IIPvdrá .1 C<IUO y el lrnrvJr podr d, PrltorH P'> C>lcgrr por lHI 1 ofpr t.l dt> cornpr d .r tr Jvec; de 
Lltrnex 

Por PI contr dr ro, SI se recrbt>n llld'> lCl'PtJcrones pdr 1 r on pr d del p r ente~ ¡e rnlxrrno 1 E rnrsor 

1 econ1pr Jr á ,¡ pror r .rta la e; tiCt'ptauc.mps dt r PCOrnpr d r PC. rhrdcJc; 

tcl reco1nprJ no conllt:va ('1 p 1go de ur a p rrnd de rr <>go cldl rorJI p.Hd C' nvPr<>r >PI!>td 

ld not1lr<. K Ión c~c,r con o Id rpc;pue'>lJ 1 11 mrsmd r>r an Pnvrddd por el Ag nte dP PJg , Reg1c;tr 1 y 

Trt~<lsfr"rencr,J di correo elt.:etrO'liCo 1rcircddo por Hiel tenedor rC>g tr rd > ¡ Jr 1 rt brr not1!1 dCION' , 

con coprc1 ,rll rnrsor 

Fl AgPnle dP Pago deber,¡ t,rbul,rr o t,llull.rr Id '> .r¡f•pldcrorH''> dP rt•Colllpr.r reullrdd'i, Ull dra ll,lbll 

poc;ter 101 ,¡ 'el fecha u el pld/0 dP r C ornpr el y nottf re di cll l P1r'>OI IJ )MV y l cltllll~X t•l por< Lllldjl' df' 

dceptdCrom•-, para lfec.t JH 11 rP<:.pt>Clivcl rt'CLIT pr 1 F ,[1 r ctrfrcc~eron dr•lle1.1 '>Pr COIJHHHC.tldcl o 

puiJircrtad.r corno un "Hecho de lmportancra " de conforrnrdad al Acuerdo reglarnentarro adoptado 

por la <;MV 

UnJ ofertd de recornpra de AlCIOilP IJ B ser 1 pdrC.rlltLundo '1 Ern1 or ofreL d c.ompr 11 h l'>tJ 

de ter rnrndclo nurner o o por cf'r taw dP a'> A e 1011 llar,e B E: rn t cid'> y e<1 e 1rc u a e 101 p 11 1 t 11 fe eh 1 

Se ('lit Pnder .r que es una r pe o m pr 1 totd 1 dC> 1 1'> A e e IOIIP'> C lcJ<:.E> B e u 111do 1 1 l IIIISor llusq r re u ol r l'lt a 

recorn¡>r dr el eren por c1ento ( 100%) de Id c. A ron B rnrt1da \ en<" u duor ende hcl fC'ctlJ 

29. Prescripción. 



Las ob lrgaCiones del Emrsor que se denven del Prospecto lnformatrvo o de los "Documentos de la 
Emrsrón", prescn brrán de acuerdo a lo prevrsto en las leyes de la Repúblrca de Panamá 

30. Ley y Jurisdicción Aplicable. 

Tanto la ofert.J publlc .1 dP las Accrone<, Clase "B" del Emrsor, así como los derechos y las obllgacrones 

derrvados de est.JS, SP rPgrr ,m por la~ leye5 de el Rl'P rblrc,1 de Pan.Jrllcl 

rl fmrsor y los TenedorPS Regr~trado~ dCE'pt.Hl rrrt•vocablernente qut lddi<JdiE'I controvers el, 

drterencra o drsput 1 qw ~ur¡,l con rnotrvo dP 1,1 v.JiidP!, rnterpretdc on ewc uuon o terrnrncJCIOf' de 
las Accrones Clase "B", será rE'sueltd rnedr.HrtP ,1rl>rtraw en dPrPcho y pr• c•<,p,mol, .mtr• PI Centro de 
e oncrl racrón y Ar brt l ,¡¡e clP la (Jrntlr d dP e (JfllE'I ( 10, lrH f u~\lld'> y Agr rcultur d dP P.lrl.lllld f 1 di br tr aw ')(' 

llevará a cabo y spgurr,J I.Js r egi,J~ del rPfPrrdo cent ro 

11. El Agente de Pago, Registro y Transferencia. 

l . Identificación del Agente de Pago, Registro y Transferencia. 

E 1 F rn sor ha contr ,lt.rdo lo'> sprvruos prole<,rOndll''> df GLOBAL BANK CORPORATION pdr d que brrndt> 
su~ se r vrcros en Ltllrddd dr> Agente de P.1go, Hegrc,t r u y 1 r JJ ~ ff r t nt 1 dt 1 1 ~ r .t ntf f n r<,rOn 

GLOBAL BANK CORPORATION e e, una '>Oll<'dcld .Jrror11rnt~ t onstrtu r dt~ llJPdr.rntt' f '>U rtur c1 Públ rct~ 

No 14,421, fech,ld 1 c1l )CJ de drc rernbre d0 1')93, protocolr!ada l:'rl Id Nott~rr,J f)pcrrna del Crrcurto 
Notarral de PdnJrn,l, P rnscrrta er el Regrqro Pul>lrco de Panarnd el 1 ole, llectroruco No 281810 

()) desde el drd 1 del nJt''> de enero c1e ! C)()4 

GLOBAL BANK CORPORATION obtuvo su l Ct'r'Cid (,Pner.rl par.J e e¡ercrcro de dCtrv1dades b,Jncarras 

rnedrante la P! .oluc.r Jn Bf.> 04 94 expedrdii el 3 de r'ldllü de 1 C1C)4 

GLOBAL BANK CORPORATION, bc1nco IOOo/, dP e rp t.rl ptllldll'Pno, ltlllld opt'r H IOtll''> PI 30 de ¡unro dt> 
1994, orrgrnalnll'nlP fuP concebrdo corno un bc~rH o rrPt,lrnPnte cor por ,Jtrvo, ~~~~ Pmi>.Jr go, antP PI 
crecrrnrento consrdl'rdbiP de lo!> prrmero'> anm y l on lt~ vrsron dP Sl'r un JU[\.Jdor rmportante en el 
sector frnanCIE'rO pdlldtlWr\0, adqurrlrl10<; E'll }qqq PI !00% del ld)Jitc11 cHCIOI1d110 dt> (olabarJCO, 
convrrtrendonos en el pr rmer grupo llanc.Jrro qlll dro rrr1t 10 a las f.rsrorrl''> y ,¡cJqui'>ICronPs lnncarrcl'> 

en Panama 

f:sta tr ansaccron tr rplrcó lo!> c~ctrvos de GLOBAL BANK CORPORATION p.r'>dndo dt:> 1 3'J a 4Sil rnrllone<;, 
,¡ partrr del ar)o 19991.1'> t.l'>.l'> de crt m t r tr ft r, JIJ 11 f lt 1 t1lt ic O<,terud,Jnrentf' m,1yores quP 

las de la rndustr rd 

l n el 2019, GLOBAL BANK CORPORATION c~dqtuPrt' B,HrvrvrPrHf.J, logrando lltld c.1r lPr" de rnas de /00 

rnrl cliente!>, corr urr .Jb.Jnrco de servruos y prodtH to~ frn.JrH rt>ro'> rolJuc:,to'> loe, e ut~lt"> w clJU<otcln .1 Id'> 
necesrdades dP tdda uno de sus clrurtP la lunt 1 DrrPCtrvd dPI Agf'ntP dP P,Jgo, Regrstro y 

1 r ansferencr.J, e e, de e r. GLOBAL BANK CORPORA TI ON t lt1 (()nfo1mad.r por pr oft~<;rOn<~les en el S áreas 

de admrnrstrac ón dl ne~ xrc C(lrl er o b 1r 1 rr "' r ne'> ~ '>eg.rrO'> 

D~rector 1 Pres1dente Jorge VJIIarrno Strurll 



[)uf>< tor 1 Vrcepresrdentl' 1 t lrx B M.1dwo 

O u ec tor 1 Sec.r t'lcir ro Bolrvo:~r Vaii.Hmo <itrun1 

0Hec.tor 1 Tesorero JOif,t f Vall,mno M 

011 ector lnde¡.H'ndrente E del y Re m• l'rnrllcl 

Drre< tor lndept>ndrt>nte AIIJPr to Alt>lllclfl Lubrt'lcl 

DuP< tor ~tepi!Pn Wong 

Duector ::lor111ngo Ordl -, 

DuP< tor I.H k [ ~ken.w l ot1en 

Drr<'< tor l~llc1~ Hhrku Hc1w.1t 

Duec tor Albt r to R Drly,lrl 

Drrl.'ClOr e >tto Wollsc hoon Hor "el 

Du ellor MOiliLC! Gc~r (Id ¡jp Par erlt"• dt> e hdplllrlr 1 

Drr P< tor lrllcJnd uomet ( <lndanedo 

Duector Ancl ( r ,..,trncl Rut.Jrnoff 

ActiJcllrnt'nte, PI lJ('r ente Gt•ru:r al j, GLOBAL BANK CORPORATION t el Ir e t PC 1c1do lor g•• 1 V.lllc!Pno 

M, 11111 ntras quP la RepresentdCiór l 1t H V 1 r r tru!l/ 

Las ol1c nas p11nupales dl GLOBAL BANK CORPORATION E tc111 uhiCclddc. <'ll PI e or regu'1rl'nto de lt•cJn 
Di.ll, Urbdl11ldll01l ScHll l M.llld Bu IIH' Dr'>ll l, Hit lrlol>cJI llclllk 

l 1 r n11c;or h.1 constatado q Jt GLOBAL BANK CORPORATION IE'IItcl c.on 11 c.dpc~c.rddd fu·c~r crerr1, 

1\('Jidlllll'llt<lS lt'CIIOfógiCt1S y dr ~1 ,(¡ 111,1 , pldllt dt' ( Or lll grnC el, lt '>pc11do~ lllfOIIlld(llO~ y 

tecnofógrCOS, pP1SOf1df CdflfllddO y llldll(ll'llL', €'11 lodo lllOilll'l (t), dC(L''>CI diiC'( (O clf '>l'>(('rtl,l dp p.tgO 

locJ P rnternac.ronal (dCCE''>O'>" Id L ,,...,,,a de C ornpPma ron del B.HICO N 1 on.11 dt Pc1narna y/o 

S ')(('lllclS SWif r. P11l1E' otro<;) 

1 1 1 1 f rv1c PI jad dt> Agent! dr Pago Rc>grstr o y 1.-11 c,lt•l t:'IIUd, • 1 E rnrc;or pag,H 1 1 GLOBAL 

BANK CORPORATION n honorar o 1nual p ll el el prrn e• an t '1 000 >O + 1 T BM<, r 1 r • 1 
,e r 1 i Jl " H • ,. r llP'>COrltcldO tlt 1 ¡ 1 el 1 n r or orno procluc to etC' IJ 

oiPI 1,1 publ1c.1 dt' vc~lor P'> 

Los .,, rvKros lt GLOBAL BANK CORPORATION '> ¡r an dt:> f r 11 c1 llllll d dld, y '>11 necP<o <ldd dP 
COillUiliCélCIOili.HI'VI) un,¡ v 1 l! XI 1 11 J\ r t ld'>l' B clell n11c;or ernrtrd lS y Pll e 11C ulc~cron 

2. Generalidades de la Designación de Agente de Pago, Registro y Transferencia. 

Fl lllli '>Or ha conti.Jtado loe, St'IVICIO'> d1 GLOBAL BANK CORPORATION < r r c1lrd.1d di' Agr•ntP d1> f1c1go 

Regrstlo y lrcH1'>fE'ICflCic1 de 1,1 olert.1 p 1t 1 1 d1 1 /\, crcAH 1 t 1 lt tr rd.r t r r ll' Pr ><,pPr lo 

lnforrnc1t1vo y en lo'> Documento, dE l1 [ rn1c:, on y 1 q' GLOBAL BANK CORPORATION t 'rlE un1 

est1u twa admmrstratwcl, lulcHKter 1 lE per<; 1 11 y 1 c1renc1J 

dlllcHllf:> lc1 p11'<;ldCIOrl de loe, '><' I VIC. IO'> pdld loe, Cd lif '> h 1 ~IdO CO'llldt<ld l 

No obc;t,HltE.' el f rlliSOI se 11; ervd ll derc llc d dP rgndr futur 1 otr 1 n t tu ron quP redlru lcl 

tune. rones de AgrntP de Pc1go, l<egrst10 y lrdnc;fer• nc1 1 e nornbr.HC.E' otro Agt:>1HP dt Pctgo, krgrc,tro 

y lrcHJSIPrcncrcl, topld dPI curJtlcllO Pntrr· c·l 1 rnrc;o1 y un rllJPVO Ap1 ntC' dr> Pc1go, RPt'r<,tro y 

Tl,lltSf(>ri'flCicl S 1a PllVIddO d Id ')MV d ll111f'X l llllllC.iPcll y Cud 4lll Id Olld ent Clcl<l lf rndolc 

ddrnrrHc,trcltiVcl o ¡ucl Clal qu(• <:n PI futuro 1> requrera 



3. Contrato para la Prestación de Servicios en calidad de Agente de Pago, Registro y 
Transferencia. 

De los '>E'I VICIOS 

De c.onforrrlldtld con el ( r tr rt ¡ 11 1 rt J¡ rv oc; dt Agt nte dt P,1go, Regrstro y 
TrdnSh'renCI<J SlJ<;urto entrt GLOBAL BANK CORPORATION y ('1 rrnrsor t'Sll' trltrr•lo pre<,tdr.l los 
<,rgurPrlll'S se rvr< ros. 

d llEVAR e l bro de Hep,r tro de Ac nrstc1 dt los t nE'dorec; rt'gr trddoc; dr ldc; 
Ac.c.rones (ldSE' B de f l f MI >ÜR <iel.Jrddrt ente dC.t.r.-JhlddO di frndl dt• CcHld <irl llM>rl ¡ c,te 
regrstro podril c.Pr llevddo de> rnclllt>rd PILCtronrcd, e rnpre<,O .1 c,ofrutud dt>l E MIC,OH 1,1 
)MVyla BLV 

tJ f: Jrl UTAH Id dtllPnt rtd ron 
reposruón dt~ lclS Acc.rOrlP'> t Ir'>(; 

P'l'SPnte Contr rto <11:> Agenc d 

Defrr trvo 

• xpt>d e ron r egrstro, tr H1Sferencrd, 
B clP canfor rnrd 1cl cor• loe; lt r rnrnoc; y 
ft 1.1 Acuorw ldSP B \ lP Pro ... pe 

drlCeidc ém y 
OndrCJOIIPS df'l 
t r lnfor rn Jtrv 

e e E R TIF 1( AR, pr Pvr l '>Oirc rt u el del ¡ M I')OR, 11 rdPnt rdJd dt'l Tt'nt?dor Hr·gr<,tr a do dt> IH1J 

o vrHrJS de las Acc.rones ( 1J'>f' f3 

d A">l) TIR di 1 MI">OH t•rr t•l e c11< u lo dt• lo'> drvrdt•rHiO'> dP id'> 1\t e r<Hil''> (l,¡c,p B y t•n Ir 
drstrrbuc.ron dr> estos, cudndo í'l! MI">OR decrd 1 repart r drc has drvrdr>ndos lrHCrdlrnr>nte, 
los drvrdendoc, dt bt.•r an St r e el c.ulddo 111 rdrrn ntP 

e Df lLARAR, dP c;er 1sr r¡•qtrPrrdo por Id rnayorrcl dP los lt r edorec; Ht>gr<,tr a dos dt' Id'> 
Awonec; Clasr B. d lMI)UH t n EVf NTO Df. IN( UMPlltvll[f\J 

llegada 1.1 ll chcl dt• J 1g0 Wl rt bu rO'> fondoc; c;,!lr PPit s pc1r 1 recJitzar t 1 p tgo 
pr ograrnado, rr•forrnar por pe, r rto 1 loe; Tenedor c, Regrc;tr,Hlos d ic1 B' V, 1 c1 )MV df> 
Pcllldlllcl y al F MISO~ qul r p.Jll r l' tlr 11 f>l p 1g deb do egun c.or r c,ponda por no 
c.ontc1r c.on lar, fondo.-, c;ufruer te e, par c1 r clillcJr (Jtc ho p.1g 

h. De ser llPU">clrro conforme 3 Id IPy o Cttdlt''>qurt'rclmodrfrL.tl tOntc, qur c,e IP hcJg,IIJ,J 
la ley 80 durcJntP t.'l trt mpo dt> vrgPnlrd drl prr c,ente lontr Jto, rett'llt'r t n noml>re y 
reprt''>t~ntacron del r MI<;,OH l udlqutL'' rmp.rec;to ll'>ct o conlttlruc.ton qUt c,p ger t're con 
respecto c1 lcl'> ALuorll''> ( ld'>t' B 

EIEMISORdecldrcl oro erydc.t>ptar ¡ueriAgertf:'dePcJgo RPgt~troyTr.-~nc;ferurua 
proveera aqdelll rnforrnc~crón qur> n derecl o debd ¡HOVE'Pr d tOS orpdnrsrnos 
g rber ndmentdlt e; de r egu ciC tón y c,upt rvr<;rón. t tlrs omo 11 MV dSI l orno t unbr n d Id'> 
organ zaoonec, c.lutor r eguiJdd por t Jl rnplo Id Bl V 

) Dellrlrro dl' RPgrstro 



DcconforrnrdadaiC.ontrat< ~Hl afr• tJrnn 1P .trv• .deAgrntcdePag ktprtr y 

Ir Hlsferencrd '>u'>urto entre el GLOBAL BANK CORPORATION y ·1 tllli'>Or. y rnrt'ntra GLOBAL BANK 
CORPORATION no hubrese rP<rl>rdo lV''>O l",crrto dl' pdrtt del lenedor Kegrstrado o dt• un 
representante 1utor i1ado dt> t"''>l<', o alguru or dt>n de autor rdad lOrnp<>l<•ntl' rn<ircando otr c1 co~d. el 
Agente de Pago, Regrstro y lrcln'>fl'rencra reconoct>ra ,¡f .rltrrno lenedor RPgrstrcJdo dP tllrtl Accron 
U ase B corno el unrco. legrtrrno y absoluto pr apretar ro y trtu ar de drctr.J lCC ron, par d loe; frnec; dP 
pfpctuar los pago<> derrvado<> de I.J'> Accronec, Lldse B. recrbrr rrr'>tr,rcc one<, y par,l cualesqurt•ra otros 

pr opósrtos. 

Luando cualqurer rnstrtucron cornpetentt rPqurt r 1 11 f nrr ·< r dt t 1llt dE ) >'> ll'IIPdores Kegro,tr.Jdoc;, 
hasta llegar <1 la persond no~tural P GLOBAL BANK CORPORATION 1ure'1 debera entreg,H a 
requerrrnrento dPI f rnrsor Id lrc;t,J dP f l nt 1orr l·t·t>r tr ;¡de t r u c,tern 1 rnternos No ohstdnte. el 
l rnr5or deberá otorgarle al Agt•ntt• de Pago, HPgrstro y lransft•rencra un pl.¡zo no rrrferror dP dO'>(}) 
días habrles p,H,l entreg,Hil' 1.1 rnformdcrorr dP rnaner,r t".c rrt,J o rrwdr,mte cualqurPr o,uporte 
rnforrnatrco. f n estos c,1sos, PS t>l f rnrsor t_>lrrnrco rf:'c;ponscJbiP dt l.r rnforrn.1cron provrsta por PI Agl'nte 
de Pago, Regro;tr o y T r ansfer encrc1 prevro r equPr rrlllf'nto dl' su pc1r te 

f 1 Agente de Pago, Regrstr o y 1 r ,m-,fPr t>rrcrd deber d surn rnrstr c1r u r,¡lqurPr el rl1forrn,Kron o explrcauón 
~obre la Errw.rón que r equrer d Id SMV y/o f ntrdddl'~ Autorr q~ui,Jd,Jc. 

lguc1lmente el Agente de P,tgo Regrstro y Tr,urc,ferencra SP wrnpromete 1 rn,mtener en srrc; ofrc.rna5 
prrrrc.rpales un Hegrstro de loe, Tt·llL·dores Regrc,trados en cuyo fJvor se hullleSPI' ernrtrdo las ACL emes 
li.1SP B, en Id (lhll anotar á: ( 1} Id f echa de [ xpt•drcron de CcHiol lHld de la e, Al (I()IJ(''> e fase B. Pll1urner o 
dP Ac.crones Cf,¡c,p B de quP c,p,¡ trtul,lr ccJdd ll'I1L'dor Kegrstrddo, y valor 11ornrn.JI de Cd Utl turo de las 
Accrones Cla5l' B; (/)el nombre y dr r eccron dt>l r 1 rrt•dor Regrstr ,Hlo de Cddcl .;rro de las A ce 1011(•') e la5e 
B que sea rnrcralnwnte expedrdo, a si corro el de C.cldd uno de toe; sul>srgtHL'rlles e11do<oclldr •OS o 
CPSI011dfl0 defnmmO, (3) fa forrl'J de pago dt• foc, drv•der do y pf Cclpltdf, t>ft•grdd por Cddd ff'rlPUOr 

Regrstr a do, (4) el monto pagado c1 Celda 1 enPdor RPgrstr .Jdo Pn l oncepto de l .Jprtdl y drvrdt>ndoc;, ( 5) 
los gravámenes y r estr rccrol1!'5 fl>g.JIP'> y controle tuoliP5 que Sl' h,m t•st,lblecrdo sobre las Accroi1P'> C la'>e 
B (cuando a pirque), (6) el nombre de apodPrddo, rnand,Hc~r ro o represPrrtcJnt(• de foc, Tenedores 
Regr~trados o de 1,1 per5onc1 que t•dyd adqu r rdo poder de drrPcc 611 de acuerdo a la ley, y (7) cualqurer 
otra rnformacró11 que el AgPnte dP f'ago, Regrc;tro y rrar <,lerr>r C•a consrderP corrverHPnte y r E·ces,Hra 
par el el buen PJE'I CIClO de C:,US f lHK IOilPS 

A su vez, el Rt•grstro de TcrrPdorP~ rnantendra d ':>rg.rrent P rnforrnacror• 

a. Acciones Comunes emitidas y en circulación por denominación y número 
b. los Acciones Comunes no emitidas y en custodia 
c. los Acciones Comunes canceladas: 

• medrantt' redt nuon dntrc padJ 
• por reernplcllo de e er trtrcados de AccrOilP'. e llSt:' B rnutrlddd'>, perdrdd'> destrurtlos o 

hurtado~. 

• por canw por A<crone~ Lld'>f' B de drferentl' (fl'nornrndlron 

f:l Agente de Pdgo, Regrstro y Tr,mc;terencrd rn,HltPndra P Ht grc;tro dt• Tenr>dore<. ab erto p,H,J su 
rnc;peccrón por cualqurer drgrr.Jtdr ro o crnple,Jdo de f rPr'>or dPbrdarnt>nte autor 1c1do para Pilo, t•n cfrds 
y horarro labor,¡bfP, y con prPvr,lnotrfrcacron dt> un {1) drd h,1l>rl 



3 De 1 o<. Pagos 

Pdr.l clqucllas Ac rones Cld'.l' B l'lllltldcl'> C1t> forrll! glol>cll conc,rgnc~dos Prl (entrallclllllOdrllPr CcHlcl dt 

VcJiores (Lc~tmclear) y c;u,rtos di rt•gullen dr tPnPnc 1 ll)dHP tél el AgPnte d Pc~go, Regrstro y 

Tr,Hlsferencra hará los pago<; por nttrrr¡edro eh lcttulrltJr Ht> tmJc~c, Id<; sumas por lcttlrrtll'cH, E''>ld 

ll,uá lo<, p,¡gos que corrt",pOildan a loe, re'>pt>t trvoc, l'drllu~ .. HliC'<;, y ec,to. d su VI'Z los pc1p.n.lrl d lo<, 

l enedor es 1 ndrr Peto'> 

1 1 Agente de Pago, Regrstro y Tr,lll'>ft>rencr.r cfl'i>era lt ner loe, tondo'> dr-.ponrbfl><; p<1r<1 efrc.tu.H lo'> 

pc~gos qrre correspondan con tmct trlte dC on n•rrurtl'l l1• CIIICO (..,) d dS hábr re, 111 frc.ba dt pctgo [ s 

el 1 mrsor PI un reo respon'>dhle de los fopcfos p.tr ,¡ Pcl~~.Jr olllrg,¡c orH''> der rvddcts de este! ofer t.1 publ11 "· 

lrbprando ,ti Agente dP Pt~go, Regrstro y lr.rn frrPnUJ dt' tu llec,qurPrd re<;ponc, rbrlrdadec, por rnord 

en el pctgo o por .ncurnplunrento en PI pdgo Jt unél c;un,.r d b dél 

t O<; pagos a c.aprtc~l o drvrdendos de Id Acuones Clc~se B c,er m llPc hos Pn Ir e, ofrcrrnc; prrncrpales de 1 

Agente dt Pago Regrstro y Tr an<;(( r nCia, en 11 ( L•d 1d dP Pdr m á Rf'~JUbhcd clt Pdn Hnél d opcr n 

dt•l TenPdor Regrstrado, (r) rnedrante chequP Prnrtrdo d fclvor del Pllt dor Regrc,tr.tdo o (11) en el c,l<;O 

que el 1 enedor Hegrstr cHIO Sed lHlcl (('fllr rll de e JS!Odlcl t>l pc~go (> rcctlrzdr a dl' lCllt~r do d loe, 

reglamentOS y prOtPdrrn CiliOS de dcctlrl entrdi O ( 1) llH drcH'IP trdll':>fPrellCicl elt ctrOniCcl l f lVOI d J 

ft'nedor HPgrstrddO Los chPque~ qttL' St: 1 nllldll d t.wor d 1 ft rJt>dor H1 gr>lrddo ~t' Pll!rt g.trdrt L'll 

person<~ l'll la'> ofrcrnas df>l AgerttP dt> 1' rgo, Hegrstro y Tr.rnc,IC>rf'rtua y c;e rPquC>rrra tHld frflllcl 

deb darnPnte c1U!Ortl,ldcl pdrd <.u er'trega f' IPnulor f~Pg Strcldo ten< 1.1 oblrg,lcron de notrfrc.ar .t 

A¡.wntt• dP P.Jgo, Hc>grstro y frartc;l!'r••ncr,l, por l''>crrto. ut.Hllo Htll''>, Id form.1 dL' p.rgo estogrda y t·l 

rHHlll'IO dP cuent,l b.-HlC,Hirl d l.t qut <;r:> hdr 111 los pdgo'> de c;p¡ estP e ~ r~o. 1si corno la dt> < ltdlqurer 
1 

drl'biO de t Stas nstn.c.cront S [ 1 Agt nte ck PdP,Cl Rt>grc,tro y r r d'lS!Pr ellC.Id no tendr a oblrg.Jc IÓ!l rll de 

rPcrbrr nr de t~ctudr Pn b,¡c,p él not Ir dLIOilC''> d rd 1'> por 1 1 h'nt~clor Reg,c,tr tdo con nH'nos dP t llllO ('>) 
dr,JS hál>rlt'S antE'S de cu;:r'qurer Dr1 de J>,¡go d1• Dtvrdendos [ n ru~P'lC Id dt not t dC•on di rt spPc.tO, 1 1 

forma de pé!gO sera rnedt<HIIP chequ<> J fclvor del Terwd r Reg•'>trJdo 

f n caso d<' que t~l 1 enedor Hegrstr a do esc.OJcl J for rlld efe pago rnpd ar ¡, e t'eque, t•l AgPnte eJe P,¡go 

Reg stro y Tranc;ferr>ncra no c;pra r c,ponc;élt P p >r Id¡>( rd•d l, hurto cit>strucc ron o fc~ltd de L'ntrega 

por ( Ucllqurt'f rllO!IVO, dt>l dlltl '> llll 11( lO !leidO ( fl¡>qtH y drctJO r lf' go '>PI á d'>lllllldü por Pi f 1 llf'ciOr 

Hegrstrcldo la responsJilrlrdad dPI Ap nte tk l'c~go, HPg c,tro y frc~r¡sfererlt 11 c,e lllnrt,rrá c1 t rnrtrr cJict¡o 

e hequL' a !.1 ppr sonc1 autorr1ada por el Tenedor Heg c,tr t~cJo, entendrrnc1o-.e que pdr c1 todo loe, t>fecto<; 

lt>galt•!> e l pc1g0 dP drvrdPndo~ o ct~prtcll hrt ~rdo lwdH> y rt'Crhrdo c;atrsf.H torrdr'll'lllt' por el ft'nedor 

HPgr<;trt~do en la fech.1 qut> 1.1 person1 debrd.rnrente .wtor rz1d 1 p,ncl rP!IIdr PI drfc'qttt• trrme PI rf•grstro 

dt> t>ntregc~ df' pagos dr>l Agl>nte dt Prrgo, Heg·<,tro y Trdrl'>fPrt rlL•d f 1 hPcho que w1 Tt>m dor 

f{pgrstrddo no rPtrrl' lo~cllt'quesc.orre'.pondrPntes, llO'>t f'llll'IHkrá ennrngun.1 Cllt ltrr!>t.lrl< lcl LOfllU 

unrnc,rrnplrrnrento del Agentt> dP 1'1go, Hegr'>tro y Ir 11 c,ferl:'ncrct o del f rnrsor 1 tenor de lo clri!P'> 

expuec;to [ n oso dp perdrcl.=r, h.Jrto cle<>truc.crOr uf 1ltcl de ntregc1 dt heque Id Cnncelctctón y 

reposrtron dPI cl1eque sP rPgrra por id'> leyl'> dp Id Hepublrc.l dl' f clrrnná y lc~s prc'lctrr<~c; del Agr>nte dt• 

PdgO, Ht>grstro y l r 1nsferenc 1 1 Tod0 los mto<; y C.élr gm rt'id tOnéltlOS on l c.h 1 r Ppoc,tcrón or r er án 

por wentcl del Tenedor Regrc,trc~do 11 pc1go liJtrr leill on o fE:r e Jo• R g¡c,trdd > SP hc1rc1 cor¡forrne 

<1l regl,rrnento 'l'tPrr•o del cltrnclt c1r 

e;, se ec,coge lcl formé! dC' pélgo rnedr r'ltC' tr tnsferP•lc rJ •lectr nrc.a [ 1 Age'lte dr> Pc~go Regrstro y 

lr.msferPmr<~ no c;pra respons.lbiP por lo~ .re toe,, dt'rnords u CHllr'>rone d1• los bdntos corresponst~IP'> 
rnvolucr,Hios en t'lt'nvio o rPc.rbo dP f¡c; tr ln~terentrd'i P ectrómcr~s. qut rnterrumpr~n o mtt•rfrerdn 



con el recrbo de lo'> fondos t1 1,1 ua·nt,1 dPI l<'rledor Regr'>tr,Hlo Ld rP~ponsabrlrdad del A~-wnte de 
P,1go, Regrstro y lrc~n~'erenC~<l se lrrnrtará J t'rrv•cJr el trelnsterPflLicl electrO•liC.l dt 1 uer lo con ltls 

rnstruccrones del IPnedor Regrstr,ldo entendrPI1dü'>l' qLH· parcl todo'> lo'> t>ft>cto'> legtlil·s rl pago ha 
srdo hecho y recrhrdo ~eltro;factorr,Hnenll' por el Tt'l1edor Rt gr5tr,Hlo en 1,1 lt'Cha k e11vro dt.> la 

tr ansfer e11cra 

fl f mr~or retendra y de~ )nt,ná de todo pago qut:> <lt·bc1 llcJCL'r 011 rr-l.¡uon d 1.15 Accront.·'> Clase R, 
todos lo'> rrnpue'>tos qut> se CJLJ'>t'n re'>pecto dt> d ellos p.1go~. y.r SP,I por r,11011 dt' ley~>'> o 
reglan•t'ntac ones, Pxr~tt 11te<; o futur 1 •• ,l'>l cor'lo por ra?Oil dP e HniHO'> er Id rnterpretac on dP las 

mrsm,Js Cu,llqUJer surn,l asl rPtenrdd st>ra pclgddd por el 1 rnr<,or conforrnt> lo requrt•r,l 1,1 lt>y, d lt1~ 
dutorrdades tr tbutar tas cor respon Jrt 11tes 

r 1 Agente de PcJgo. Regrc,tro y Tr,Jn<,lerenctd hdra lHJf'll p<lgO dt (cllld un,l de t lS Ateroner, Clase B 

cudndo pagu<' el c,lpttdl y/o lor, drvrdendos, '>Pgurl '>l'c1 el C.d'>O COilfor rJH lo contemplado en Id e; 

ll''>pectrvas ACCIOilt'S Clast> By t'll PI ( ontrato dt AgPilCicl r 1 Agt•r'te cjp PJgo, Regrc;tro y lransterencra 
podrá, <otn lllCUrrrr en rPSponc,JbJIIddd dlg,H el, rPtPrlt 1 el p.1g0 de e lpltdl 0 drv•dendOS que 

corre~pondd t1 crertas ArcronP~ U,1St' B a con~PL uenc.ro1 dt' h,lber'>e dkt.ldo c1lgund ordPn dP parte de 

;wtorldJd JUdiCrJI o de otra Jutorrd,JCI cornpt>tl·nte o por mand 110 delc1ley 

t 1 Agente de Pago, Regrstro y 1 r dr c;fer er·c a no 111c lH r rr á Pll r t ~pow, 1b lid,ld c~lgun<~ por rnot1vo de 

CLJtllqul<'r acuón quP estP tOillP (u ornrtcJtom.H, rncluyendo l'n P'>lP cdso 1,1 retenc ron dt• pc1go) Pn 

b,1~c a una dccron, lllStruc.cron ordr>n notrfiCdCIOn, Cl rtrfJC.dliOn, dec.lo!rd •O'l u otro documento qut:> 

ll Agente dP Pago, Regr'>tro y l r .Hl'>fer ErlCid r dLon Jblt•rtu:ntP f r t>yt·'>r> ~er {o no sPr en ca~o de 
omrsront>s) autentiCO y valrdo y estdr {o no PStdr t'rl el Laso de OrTliSrOnt'S) frrrnado por I,J(s) pPrsorlcl{s) 

aproprada(s) O dUtOfllcHid(S) O t'rl bd'>f' ,lid ley U Orden jllclll ralO de ollJIO!Idold c.ornpetPilte 

f 1 Agente de Pago, Regrstr o y 1 r ansft•r er'~ c1 y e ucJiqu1Pr d dt' su JCCIOnrc,td5, drr E: e tor es. drgncJt,u ros, 
asesores o compailrds subsrdr,JrldS o ,Jirircldds podr,Hl '>Pr !Prledort'5 Ht grstrddos cJt• las Acc ronPs e ld~P 
B y entrar en cuale'>qurPr a tr an'>acc lO Pes c.on1t>r crc1les c.or t•l [ rn1sor o e u.1 qu era de sus subc;rdrar rcls 
o c~frltddd'> srn tener quP rt•nciu cuento~ dP Pilo .1 los lt•nedorps Ht•gtstr.Jdo~ dP lo1c, Accrones C lcJse !1 

NddJ de lo Pst1pul,1do L'n ec,te f'rospPt to lnfor m,ltrvo oblrg,n á c1l Agt>nte dl' f>c1go, Hegrstro y 

Transferencrd o podra rntt>rpretarst Prlt'l c;entrdo dt que t 1 AgPnte dt Pago, Regr'>tro y Tramferencrd 
gar cJntlld a lo'> r ened01(1 '> RPgl'>tl cHloo:, lo<, pagm ( 011 er,pondrPnte<, l loe; drvrdPndoc, r espr·Lto d I.Js 

Accronf's Cla~P B. e tJando aplrqut>, o gdr,~r·trld Id v.Jirdt'/, leg r rdacl o Pxrgrhrlrddd dt> las Acc.rone~ 
Comunes Clo1se B o la'> oblrgdcrorres c.orrtr,ml,ls por el f rnrc;or o 1>a10 < ualqu1Pr otro crmtrc1to o 
documento l'Jl'CUtddO con rei.Jcrorl gec;tron .1drnrrmtr,l11v 1 respecto dL' l.1s Accrone~ e lase f~. o que 

deber á 111cur r rr en nrnguna clc1se de g,lc;to por cuent.~ dr>l E rnt or 1 1 AgentP de P.1go, Hegrstr o y 

Jr,JmferPncrJ respondc>ra solo por loe; d,u1os y perJtiiCIO'> qLH' '>t' orrgHJPn ¡.¡or Mtoc, 11 Ol1ll'>t011P'> t'r' 

que hubtese rnedtado neglrgenua gr c1ve < ulpc1 grave o dolo de u pdrtt' 

Adlc.ronJirnente, el Agentt~ dP Pago Reg1>:.tro y 1 r dnr,ler errur1 tendr il il'> srg.Jr••ntpc, oblrgauor pe; 

e alcuiJr los drvrcit~ndoc, a SPI devt'ng,Hios por ( .ld.1 lllltl de ,]') Acc lO !lE"> l OlllUilE'S ( I,Jse B en 
ca del per 1odo de pago de drvrdendos, dt• confor mrd 1d e un los ter rn nos y corll1rc ront><, de lc1s 

ACCIOilf'S ComurH'~ e l,l',l' B 
2 Notrlic.1r por escrrto al ~m <,or eln orrto dt• loe, drvrdendo':> corrPc;porrd Prlles el cadd per1odo 

de p.Jgo de drvrdPndo'> que deb.J C,('( pagel dO t'll ( cHl.l f t•( hd clt· Pago y l'l rnonto dt• t ,lpltJI t'll 



e aso dt• quP el f rnr'>Or rPC.Ornprc> Ir~ /l.c< rOrH e, ( lcJc;t> B el r•otrtrc.at ron <tc>I>Prd d use por t•<,c rrto 

J llld'> tardcJr drel (10) D él'> H rbrlec; llltPS dl Id Fe t11 <lt Pago orr ~pondrE·r lf>'> 

~ Pagar 1 loe; Tenedorec; Regr'>tr a do'> lo., clrvrdendos y C'l aprtcl t( to., Ac.uone'> e Id se B en c.Cidcl 

FecllcJ dt' Pago c.on los forHtoc; que ¡>.ir el t.tl frrr recrbc1 c1e [ rnrc;or c;eptlll loe, tPrrnrnos y 

condrc rones del C ontrcJto dt• /l.gt~mra, lc~s /l.ccrorle'> e ld'P f3 y lo~ lluc urnc>n!Cl'> clt la 1 rnrc;rorr 

,¡ fxpedrr d solrcrtud dt'l f rn c;or, las ('rtrfrcclLIOr (' qtre estl c;olrcrte en reldC•Oil con loe; 
nomhr pe, de los 1 enedor es f{(•grc;tr ,1dos y "1 C..aldo cr~prtc1 de e; u<, 1 espectrv.r A ce ronec, C l.l'>t> B, 

y de loc, drvrdendo<, <~dPud,rdoc, y PI mrnlt ro dt• /l.lC rorw<, e lasP B PrnrtrdJS y Prr ur cul.rc ron 

'J lxpedrr, .l solrcrtud del re<;pt < trvo IPnedor Hegrstr.1do, I.Js Ct'rtrfrc.J< ron(•S h,H rendo const,rr 

los derechos que el o;olrcrtante tPnga sobrt rert ro; /\ce rones e l1c;e B 

6 RecrtJ11 dl~l En11o;or todac; 11~ Ollhllrcacroner, q.Jl' este dt lJ 1 C'nvrdr él lo feru dores 

Hegr~tr .IdO'>, y vrc PVPr '>d 

1 Transrnrt r c1l Ernrsor una coprl de toda l rnunrcd ror notrfKdC.ror rPc.rhrda de un !t nedor 

Regrstr ddO que rt qurPr a de und 1 e ron o <te ero; ron por pc1rte de [ rrmor l ntro de loe, tr e { ~) 
Dras hdbrlec, srgurpntes é!l ri'C rilo d t''>ld 

8 Healrzdr cu,¡lqurer otro servrc.ro rt>l,lcronado con o rnhP1errte JI c,ugo dt> /\gente dl' Pc~go 
Regrstro y T r ansferPnCrd y o<, lernJc; <,er v1 r s ¡u f 1 AgPr>te de Pc1go Regrstr o y T r an ft r Pnc rd 

convenga con el E rnr~or 
C) lnform,H .1 loe, TenPdori'S Ht>gr'>llrtdoo;, .1lc1 C.,MVy d LcltrrrPx sr, lit g.Jdd \Hlcl 1 PtllJ de P.1go (JE' 

Drvrdendos, no hc1 r l'Crbrdo fondoc; '>IJfrc rentt: e; p rr 1 r t: cJIIlcH l 1 p 1go dP drvrdendo<, y, por lo 
tdnto, no podra recJhzc~r e pc1gu orre'>pondrentf' 

10 ll Agente de Pago, Hf•grstro y r 11 <(( rPrlC Id entrep,c~rc1 .1 los Tt•nt>dOrP<; l~egr'>trcldoc; lc~s '>lHllcl'i 

quP hullrPse retrllrdo del 1 nll'>lH p.1r.r p.rp.u los drvrdl'ndo'> dt> lac; Al trorlt''> Cl.rc;1• B de 
c.onforrnrcl.Jd con loc; tt~rrnrno• y ndrcrorrl o; ¡le est 1 ofertd 

11 u Agente de PdgO, Heg <,tr () y Tr di'Sfer en Id ¡j¡: Ot r d ').Jfll f'l'itr di ualqu 1 d mfor flld( ror o 

t'xplrC.JLIOn sobrp IJ l rnrsror qu1 requ ('r,¡ Id SupPrrnterrdenucJ dt 1 l'v1ercddtl <it: Vc~lorP<; y/o 

lds l ntrd,ldPs AutorrPgtrladcJ<, 

4. Emisión, Autenticación y Registro por el Agente de Pago, Registro y Transferencia 

E ll rnrsor ewcut<u á lc1 en•rsrón dC' 1 Acciones Clase B r rucllnwntt> en u Po o rnac; M 1cr ot1llrlo o trtu oc; 

con<,rgnddos en una centr cll df' v l r l r'l c;er r'lter C.dnll>rl i s por e ert fr ddoc, frc;rc.oc; 

.rHlrvrduales, corno se exphc.o t n Id )ec.c rOn prevrd 

Pclr d que la e; AtCIOilE'S e l.i<,P B '..E'clfl U lid oblrgclliÚfl Vdhda legJI y ('xrgrhlt> .lel l flli<;Or la<, llliW1dS 

deberan ser f11rnados en nornt>re y reprt•'>C'IlldC.rón dell n•rsor por IJS prrc;orras dP<,rgn.Jdds pcJrcl t.rles 
pfp( tos, dC' trPmpo en IH'rnpo, y podr a <..t r frrrn,ulo, ff'cllado y .JutPntrc ,rdo por t•l /l.gpnte d<' lldgo 

Rt>gr'>tro y Trdn'ifL'rrncra,como drlrgt•rH 11 de clliiL'Plrc ICron, t>nlc1 fPch 1 qtrL'l'llrnr~or r('uba vc1lor por 
drchd'> /l.c.cronec; ( 1.1se B 

LcJ tiUIPnlrC'clliOn dt' las Allt(Hlf'S C.ld'>t B no rrnplrt drá, de rllclflf'rcl c~lguP.r quP PI /l.gt'nte dt> P.rgo, 
Regrstro y Trdrr'>lt>renc a gclrdntrzaiJ'> blrgc~cron e; ll•' ~llgo dE'I [rn c;or on rec;pecto 1 IJs Accronec; 

ClcJse B LdS fllrrlél'> Pn lO'> c.ertrfrcddo de Id'> Ac. 1 rlt ')Cid'>(' & POO'IJI r rnwe 
L 1 J, 1 f rr deber a constclr er rrp,rndl f 11 r'lr'>Or ha cf¡ c;rgn<Jd > 1 lc1 frduc.rdr GLOBAL BANK 

CORPORATlON c.orno su A¡>t•rrtl' dt> t> I¡'O, llegrc,tro y 1 rc~rrc;IPr(•llc•d, cuyos datoc; l't rlf'r 1IP y d u 

t r !l r rc.uent r ¡¡n rnas e~ de c1r tl 



C1d,1 un,l de las Acuone<, e lase B <:.Pr~ tech.Jda y regrc,trddd por e Fm <>or r>nPI dr.J de <;u expPdiC ron 

11 Agente de Pago, Regrstro y Trt~nsterencrcl llldntendra er <;us ot Cllld~ prrncrp,lle<:. tH1 regrstro de 

contentiVO de lo<; nornllff><, de loe, r. nedorr>c; Regr<;(rddoc, ¡jp ldS ACCIOIIt e; e ldSE' B del lmrsor (en 

adelante el "Regrstro de Tenedores") t•n el cual dt•I>Prd con'>tclr, como rPrnrmo, J '>rgtJJt'rtte 

rnforrn.Jcrón con respecto t1 las AccronP5 Ua<:.P B: 

J Id FPch.l de 1 xpedrt ron de Cddtl Acc ón C 1dSP By el rhm'Pro dt· Accronec; C lcl'>t, B de 

que Wcl trtulclr cada T!:'rtr>dor RPgJstréldo 

b PI nombre y drrPccron dl'l Tt>nedor Rt>gr'>trcldo de Id~ At crollC''> CldSP B qut• <>e.l 

inrcrc~lnwntt> l'Xpedrdo, .J'>f t 01110 el de c,ld.J tillO de lo'> '>uh•,rgtiiPiltes ei1UO'>dtdr ro<, o 

cesron.Jr ro del n11srno, 

e la forma de pago de os drvrdendos, elegrcf,¡ por C.JtJd T ent>dor Regrstr a do, 

d los gr,warnenes y rt•<,tmuonP<; IE>galt>c, y t ontr.Jctuales qut> )f' han establetrdo '>Obre 

las Acuorws Clase B. 

e elnornbre del apodt>r,ldo, rnc~nddtarro o rPr>resPntantP de los Tenedor e<> Regrstrcldos 

o de la per<,ona que hclyd Jdqu11rdo poder dl drreLcror de lClH'rdo con la lt•y, y 

cualqurPr otra rnforrn,H ron que e AgPntt dt• PcJgo, lkgr~tro y lr,11l'>fi'I1'11Cid, 

consrdt>r e convenrente 

A su wz, el Agente de Pago, Regrstr o y 1 r mc;fpr ene r,J r11cH1tt•rHJr ~ la e, gtiiPntr> 111forrnacron 

Accrones CIJst· B Prnrtrdos y en urculcJcron 

J por denOIIlllldl 1011 y r1ulllero 

2. AcuonP~ (lclse B no Plllrtrdo~ y en cu~todr.1 

3. AnrorH"> CI.Jc,e B Cdr'l PI,Hlo-, 

el Por venCiflliE'IltO, 

b Por recon•pra 

( Por reemplazo por ACLI011P'> e lcl~P B 111,J!ILHfoc; dPstrurdos Pl rdrdos o 

hurtddos, o 
d. Por ct~nw por Au JOfll''> ClclSC' l~ dt• drft•rvrllP dt•nollllflcH ron 

4 Acc.rones Clase B r•o r>rnltrdo'> por rHIIllero y, 

S. C. ut~lqurer otra rnfor rn,1crOII que el Agentt• dt• P.rgo consrdt•re l OIIVl'llrente 

¡ n ,¡clrcrón ello anterror, PI Agente dP P.Jp,o l'IIVIé'llclrnlorlllt''> IIH'IlSUclll''> di 1 llli'>Or, los cu,ll!''> dPben 

colltt>rlt'l la srgurentP rnforrnacron, el ~cllll'r 

1 l d lec hcl de expedrc 1011 dt• ( ddd ACLI011 e lc1St B y el 110rnhr t• y l.l drr e ce 1011 dl• lcl( ) 

per<,ond(s) J f,Jvor de l.1Uil'll(t''>) d'>Acc.rom•s ( lcl'>t' B <.r>dr' rr' CktlrnPr'lt• t•xpedrdoc,, cl'>l corno 

el dP cadd uno dP los '>Ul>'>rgurt>llll''> t•fHfoc,,¡t,¡r lO'> dL· lo'> mrc,rnoc, 



) LJS Accrone'> e Id '>!' B ('lllllldas y¡>[) (11( ul,!t ron por derHlllllrldliOrl y númf'rO 

3 las Accronf>s C lc1o;e Be Jncelddac; ore e ornpr adr1 •• ac;r corno Id'> r f•t>rnpl<~zadas por haber 

c;rdo rn¡rtrladas, pt rdiCid'>, dPstrurdd o hurtddd'>, o por c.drtJf> por Acc.ror·es (l,l<>e B dv 

drfer ente denornrn,Krón 

Los Accrones e lt~se B son soiJnH'ntP tr,lnsferrblt'S Prt t>l Ht>grstro de Acuom·c; que p,rra tales t>fe< to'> 

lleva y milntendrá custodrado y ,1( tu,llrtado el AgentP dP 1\tgo, Regrstro y lrartsferencra. No exrsten 
restrrccrones p,tr el la tr ansfer enua de l,rc, Ac.crones ( lt~s<· H No obstante, 01 f rnr<,or r Pc.orn rend,l a todo 

potencral rnversronista, leer "lnc.entrvos Frc;c,llt>s d Id nvPrsron lurrst c.1" en este Prospecto 

lntorrnatrvo 

S. Desvinculación del Agente de Pago, Registro y Transferencia. 

El Agente podra desvrncularse cJp ~us oblrgacronec; dr,Hlldlltf''> dt>llontrdto sus< r rto cortE 1 lmr~or yd 

sea {1) por rerHmcra expresd, o {J) por despido. 

El Contrato de /\gene a df' Pc~go, Regrstro y Trdn<oferemJrl c;p llldl'tt'ndra en vrgt ncrd hasta la fpch.r Pll 

que ocurra el pr rmero de los srgurentt c; t'ventos { ) el t dber se r edrrnrdo la'> Ac liOnes lomunt•s en su 

totalidad, luPgo cJp tr anscur r rdoc; e rrH o{'>) años de c1 1 d1d dt• Oler tJ 

a Renuncia: No nilc;t,lfltP 1,1 genercllrd,Hi dP lo t~nterror, el Agl'lllt• tt'rldrcl el dered10 di' 
renunuar J su cdrgo dt· Nd N l f DI PAC,O, kl <..,ISI HU Y fRANC,f f Hl NC lA~~~~ oblrgatorrpd,Hf 

dP alt>p,dr causa ¡usta, L'l1t>lt'rrtPndrdo quP ro pudr.1 .rb,H1dor c1r '>U c.rrgo, h.l~td que el 1 n11c;or 
ildyd dt>srgnado un nuevo Agente de Pdgo Heg c,tro y '"rarr~lt·r(•rrcrd fr.1nscurrrdos trernttl 

(30) dlclS (,llendarro '>111 lllll' pi r 1111501 t'ay,l dt:>S gn.ldO HlllLJE'VO AgPntt: dP Pago, Regrstro y 

Tr,m<ofPrencra. el Agente dP PdgO, f~eg stro y Trdrr~ft>rencrd desrgr dra 1111 nuevo Agentl' dt' 

Pago, Hegr~tro y fr.Jn<>fPrL·ncrJ el cual se t~dherrr,¡ tlutornatr...rnH ntl' c1l e ontrato exrstentP, 
mas su dPsrgnacron P'>lcHtl <,upPd tddd a lc1 tlutor 1/tlCron de 1,1 C,MV 

El nuevo AgPntP de Pago, Hegrstro y 1 ransferenud dr·1><1go cft•lJera '>er IJrld rrJ<>trtucrón de reconoc rdo 

prestrgro con ofrcrnas en lc1lnrddd di' P mama q.JP dtt•ptr· r urnplrr c.onloc, lt•r rnrnoc, y condrcrorws dt'l 

ContrcltO dP Agencra. 

b Remoción: En e e¡ertruo de sus obl g,¡c rones ba¡o el pre'>PrJte e ontrt~to de Agencra, e 
AgPnte solo respondpr,1 ,ti t'rnrsor por los duro. y pPr¡urc.ros c.HJ'>cJdo<. J e'>IE' por Id culptl 

gr clVf' o dolo del AgPntP 

E.l Emrsor podrd rprnover al Age11tP t•nlos s gurentP'> Cd'>O'> 

1 1 n l•l'>O de que [ L AGE N f[ e rr re sus otrc. n ¡e; t'll lt~ C.ll,ddd dt Pdnclrl'd o '>U~ autor rtdcronec; 

ptlrd prPstar los c;Prvrc 0'> c.ontr llcHlOS se,HJ C.lrl(( I,HJ 1'> o lt'VOt ddJ , 

2 r n Ccl'>ü de que f-L A(,f NJI ,P,l rntervenrdo por l.r <:.. Jperrntendr·ncrt~ cft·l MPrc.Jdo de Vtllort''> 

df' 1\lll,Jrlld; 
'3 1 n C.d'>O de que r l ¡\(.,1 N 11 '>('el dr~uPito () ( ,)lgd l 11 lllSOIVPillld, l OIH ur '>0 de ,1(1 eedor P'> o 

qlJil'br d, 



il ( n Cd'>O de que Pll IJ op1n1ón r ,1/011clble dPI [ MI~OH, [ l AGtN 1 f lllt umpla, yc1 '>Pd por a e uon 

u om1~10n, negl1gem 1a, dolo o en e ulpCt gr 1vt·, sus ol>l gac1one<, bdJO el pr est•ntP Contrato de 
Agenc1,1 

'> [n ca'>o de que E 1 r MISOR dt>c 1d,i no cont111uar utd!ldiHlo los '>PIVH 1os del A(,f NTE y para ello 

le not¡f¡quP de ~u dPCISJÓn al AC,f NTF DF I'AGO Y Rf (,1) f RO con lil'lnta (30) clldS CJiendtliiOS 

de antiCIPLlC 011 

Todd suma dP d1nPr o quP PI l'JniSOI h.1y.1 puesto ,1 cl i ~pO'>ICJOil dPI JW'Ilt!' pdr d pr opOSitO'> de esta 

em1s1ón y que no <,e.l us,1d,1 por el agentP c.Je confcllnlldad COil lo'> tér rl111HJS dPI presentr contr .110 de 

ager1e1a ser a devuelta por el agente al en'! SOr en Id ft>c lla de tPr 111 nacron de !:'-te contrato de ,1genc1a, 

y cudlqu¡er requerun1ento de pago por pdrte del tt~nedor rt•gJ'>!rtHlo co11 posteiiOrlddd t1 drchd fed1a, 

del>Pra se r dmg1do dllect,HnPnte a l Pllll~or, no teruerHi o el t1gt>11lP respon<,.lbdrdad ultPIIOr Jlgtrnt1 

Por otro lado, el Ern1sor podra rPrnover de forrn1 lrHnecJ¡,1[,l cll Ag~>nte df' Pc1go, Reg1stro y 

Transferencra cll OLWIIr cu.Jiqu1t>ra de los srguJeniP'> Cdsos 

l. [1 Agente de Pago, Rt>g1stro y Jr,mstert'r1Cid e Prre '>ll'> oflcmds eP 1,1 CIUddd dt• Par amá o e; 

fuese el caso de uP banco el Agt·nte de Pclgo, Regl<>tro y Tran~ferr>nua, sul,cenc1a tJduc•,JIIa 

sed CcHlCP iclda o revocada; o 

1. El Agentt> de Pago, Reg1str o y l r .m~ fer Plllltl ~ed 111ter vt>r11do por lc1 Super 111tendenud de 

Bancos, o 

3. S1 el AgPnte de Pago Reg1~tr o y 1 r ,m'>fl'r enua ("> una C cl!>ol dt> VcJiores, <;¡ su IJcenCid es 

~uspemi1dd, cancei.Jda o r !:'VOLddd o e~ lll!Pr ven1dd por 1,1 )upt>r llllt'ndencld ckl Mer rado de 

Valores 

4 El Agentr• de Pago, Regtstro y Trclrlsterenc d <>f-',1 d surlto o '>E' '>Oitute su qtm:lHd , concurso de 

Jcreedore'> o l¡quJdtlCIÓn, o 

'> El AgPnlt> de Pago, RPgJstro y 1 rdnsferPilCid lllCUIId Pn do lo l'rl el cumpl11 t11ento dt> ~us 

obligaciones baJO PI (ontrato de AgerH Id, o por tncumplm1f{~nto rPtter<ldo dP c;us 

obllgcKIOilE'!> 

El E rn1~0r tarnbtén podrá rpmover .11 Agr>rlle de J>dgo, Regl'>tro y Transft·rencla !>trl cc1u~a JUSttftccldrl, 

dando clVISO prev1o y por esc11tO de tal declstón 11 Agentf' de P.tgo, Hr>g <>tro y 1r,1n<;fetenud con c1 

rneno<> <,esent.l (60) días Cdlend,¡r,os dt• di tiC PclC Óll d la fed1t1 ftJcHf,l pdrcl d relllOC.IÓn o terrnlllcH 1ón 

de func1one~. Dt>nt ro de P~ l t> plazo, Pllrn1so r ddwrá dt'~Jgndr un nuevo Agentt' dP f'c1go, Reg J'>tro y 

TranstP rencJa y suscrtbll un ,!cuerdo dP sustltUCIÓrlll r1uevu c.ontr,Ho cor1 el nuevo Agt·nte de P,1go 

Regtc;tro y 1ransfPrenCiil <;u<;tdnCJalmf'nte f'r1 os mtsrPO<. terrr'lllOS y corHlJCIOnes dt>l C..ontrdtO de 

AgerlCid de Pc~go, prefe11blemente con ent ldtldf>'> c;upervl'iddd'> segun '>l' tlldiLO Pn os par r ,Jfos 

previO'> f n CdSO quP el lrn1sor nornbll' un nuevo Ap,Prlte de P,1go, RegJ'>tro y 1 rdnsferPnCrcl dPntro de 

diChO plazo, y el lll!SillO h,1yd cltCptddO P CcllgO, <;P PlltelldPrá Qllf' tl rf'lllO< 1Ór1 del Agc>ntf' dt fl,¡go, 

Reg15tro y Tran<,ferenc1a s.llrl'nte ~e hc1 IH'Cho E>fec t1v,1 

~ n CJ'>ü que el Ellll'>or no norllbre alrH JPVO Agente dt• f\1go, f{pp stro y 1 r.tnsfPrenCI,l d<'ntro dPI pl.llO 

antes 1ndJcado, el Agente de Pago, Reg¡c;tro y Tr ~nc;ferenctd rPrnovrdo tt>r c1r a la opctón dP nombr,ulo 

por cut•nta y 1 nornbre dPI f rn1sor y "" reqtH r11 el autor•1auon o 1probac1Ón dt' estl' últ11n 

prC'fenblernrntP dt• entre PntJd,ldes l>dJO lc1 <,upPrvlc 1011 y rq~ldllll'ntduon dP la Supl'll rltendPrK J,l de 
Banco'> de la H( publica de flanc1rn;í o b1t>n bdJO supt>rv1c on y rt>gl,lrl ant te 1011 de 1,1 C,upPnntendt rH 1,1 

del Mercc1do dt> V,1loreo; df' P,u1an d No obstdntf• lo ante11or Id rf'nlOCtón dt->1 Ager>te dt' P,1go, 

Reg1~t r o y Transft•renc td no será efecttv,l baJO r11ngún .¡c;pecto t c~sta qiH' c;p haya nombtddo un nuevo 



AgPnte dP Pago, KPgrstro y Tr.Jrl~ferenu.r, rPgrstro y tr<lnsft~rt•ner.l y f'i rnrc,rno haya .le eptddo drcho 

cargo 

En cc1so dP renuncra o remocrón, PI Aet'nte dt:> P.1go Heg stro y lr,Hlsfererlcra deberá Pntr(•gar di 
E rnrsor y ,¡J nuevo AgPnte de f'.¡go, Hc·grstr o y f r t~n ... ter ene 1.1, r l'P,t'-lr o y tr an<;fpr Pncrd, todd 1,1 

docurnentt~crón rPI,lcionc~cla con Id gestrón pre~tclda. rnclurdo un rqmrte dPtallado de los drneru~ 
recrb dos.lds suma'> de drneros entreg 1d 1 1' 1 lenedort e; RPpr5tr.ldos d a fPcilr~ de sust tuC!Ón JUnto 
con cua lqurer saldo. prevra dedu<.crón dC' los llonort~rros, gt~c,tos y Loc,tos dPbrdoc, y no p,Jgcldo<a ,JI 
Agente de Pago, Regrstr o y T r ansiPr ene 1 1 o )r r uón de lt~ prE">t<~< rón dt c;us SI rvrcJO'> dt• acuerdo a lo<; 
térrnrnos del Contrdto pdra la Prl">lclCron dt> l)prvrcros er' ( ,drddd dt> Agente de PJgo, HPgrc,tro y 

1 rc1nsferencra. AdrcronalrnPnte, c)l Agen tE' dP P.1go, Rc•gr<otro y lr.Jmft•rt'r1Cid dt•volver á all rnrsor los 
honorariO'> que ll• hubiesen '>IdO pagadOS de fOrll d cHltrcrpad 1, t P proporuón al resto ctel pltlZO quP 

fc1lte parc1 compiPtcH el .1ño 

G Modificaciones y cambios. 

El f rnrsor se reserva el derPCho de Pft>ctu,Jr t•nrnrPnlfd'> a l' te Pro<..pecto lnforrndtrvo y denldS 
Documentos de 1,1 1 mrsron que respaldt~n la o!Pr ta publ c.J de· I,Js Au one'> t lt~se B con el t>xclu~rvo 
propcsrt) de rernPdrar ,unl>rgued,ldt"> o parc1 corregrr t'rrOrP tvrdentes o nconsr<t(nr 1 en la 
docurnent.Juon o p,ua rt>fleJar Cdrnbro~ en Id rnforrn.Hron dPI docunu>nto tonstrtutrvo dPI l rnr<,or 
CucH1dO tales enrntend..¡c, no rmplrque11 rnodrf lt r >ne<, .l los ter rnrr o~ y or Ir rones de as AcCiones 

e 1,1c;e B. y lo'> "Documentos de la Oferta", no se requenrá el consentrmrento prevro o pos tenor de 
lo~ tenedor pe, rep,rst r a dos de las ACliOCl('S e on Urlt''> 1 ,rrnpoco C,(• r eqlH'r r el dPI conselltrmrer to pr evro 
o posterror de los tenedorPS regr<,trado ... dt> lcls AccronPS e Ollll111ec, p JI l realllll lclrnbros gent>ralec, di 
documento comt1tutrvo dt>llmr'>or 1 c~IP'> PnmrL•ndas '>t' r1otrfrt .Jr,lll d 1.1 SMV rnt>drdntP supiPrnentos 
envr.Jdos dL'ntro de los trec; (3) dr.1s hallrles srgurPPtec, 11.-1 techot Pn q re c,p hub esen .Jprob,ldo 

Srn rnenosc<~bar lo prevr,nnente detilllo!do, se dt>bf• entendt·r que 1 1 lmr<;or poclr.1 rnodrfrcJr lo<; 
térrnrnos y condrcronec, de las Acllonec, ( ornunPs tie 11 prec;Pntt• enuc;ror, 1:'11 cualqurt•r rnorr'Pilto y 

ser drspen'>ado del cumplrrnr ento de <;u~ oblrg,Jtronf'c,, con t•l voto t.worc~lliP de (,l) los lr>nedorrc, 
Regrstrados de 11 Acuone e 'n ur ( que representen no menos dP la "Mayona Srmple de los 
Tenedores Regrstrados" del saldo rnsoluto a capital de las Accrones ornunL''> ernrtrd,l'> y r·11 

crrcui,Kron 

TodJ modrfrcélCIÓII o reformad los térmrnos y cond1crorlPS dP e u.JI(•squrl'rot clP J,¡-, A<.uones C lcl '>P By 
Documentos de l.t lmrsrón, dt>ber,J curnplrr con el Acuerdo No 4 200.l. dt: 1 ~ de abril de • 11 

(Incluyendo sus posterrorl''> rnodrtrc,lcroru•s) por t>l Clrdi i,J Supt•r rlltPndPI!llot dl'l Mere c1do dt• Valort·s 
adopta el Procedrmrento par.1 Id Prec;erltauon de ~olr t.Jdec. d.., ke{?rstro de Modrfrcc~c.ronf 

frrrnrno~ y C.ondrcrones d!' Vcllort'<; Regr<,trado'> Pnla Super ntt nderllrd del Mercado dP Va'ores lcl'> 
enrnrend,¡c; no entrJrán en vrgor hastc1 que lac, mrc,rnJs ~Pdn dutor rzado~c; y rt'grc;trad,Js por la ~MV 

( op r,l dP Id docunll'ntdcrón QUE' dlllpdr!' e ualqurpr rPfor rnd, e orrt•ccron o l'rHlllt'llda dP los termrnos y 
condrcrone'i de l1s Accrones lonnmes c;er a sun rnrc;tr .¡cJ,¡ por P l rn sor .1 a I)MV, qurer' la mo~ntendr ,1 

en sus archrvos a lo~ drsposrcron dl' los Jntt•resc~doc; 

7. Actuación de los Tenedores Registrados. 



( lJJiqurer COflSC'ntlfnrento irber dCJÓn O r C'nunc lcl que S t., r N!lJJE'I a por p 11 IP de los l PllC'dore~ pdr d 

modrfrcar lo'> tf'r rn nos y t ondrcrones de id'> Accrones C omunec, deber el '>t r c~doptad,l t'rt ur1.1 reun ron 

convocada y tt•lebr a da dt> clClH'r do con id'> '>rgurentf''> r f>glc~s 

(r) eualqurer rPunron podrJ SPr convocatb por t>ll rnr.-,or. por rrHcratrva propr,l 

(rr) eu,llqurer reuruon sera tonvocc~da medr Hltf' r•otrfrccllJClrte5crrta a: (a) loe, Tenedorec; 

de id'> Atcrones C.onHHll''> Drcil,lLonvocc~tor ra rndrc.Hd 1.1 fed1.1, ilt>rd y lugar dP Id reunron. asr 
corno le! .¡genda de la nw;rna y '>PI clt'llVJddJ por lo lllt•nos drel ( 10) Dus He! brlt•'> dlltes de l.r 

techa dP la reunron. No obstantP,IOdllterror ,los Trnt>dores podrdn rf'nuncrar d I.J notrfrcacror> 

prevra y c;u presencr.l o reprt>c;ent.Jcron en .Jilcl rt>ur> ón constrtuHcl renuncra t,'iuta a la 

notrfrcc1uón pr evr.r 

(rrr) loe; Tenedort·'> podran hau•rc;t> repre'>t•nt,lr por dpoder,ldosL•r• debrda forma 

(rv) A meno'> quP los presente'> Pn lc1 reunr6n por rnayor 1.1 dP votos acuer dt•n otr d c.osc1. 

presrdrr,'Í 1,1 reunronun funcronarro dPI f rnrsor y Jc.tu,Ha como '>l't retc1rro otro funuonarro del 

F flli'>OI 

(v) lrt presencrcl dt' una Mayorrc1 de los Tem>dorec; Reg '>tr.Jdoc, de lac; Acuonec; e lase B 

constrturra quórurr para celebrar lHld reur11or· dt> loe; Tenedore~ Hegrc;trado~ con re acron a 
cualqurPr consentrmrPnto, lrbPr de ron o r en une .1 e uyd d pr ob,H 10n r Pqurer a el voto f c1vor dble 

de LHld Mayor ia de 1 enedores de l.ts Accrones ( onHrrH·s e l,l<oP B 1 .1 pr Psenua dt> llrld Mayor Ítl 

de T Pnedores constrtu11 á quór llfll pc1r a cplebr ar tHlrl r eunrón dt> loe; 1 cnedor es RPgrstr ,1doc;, dP 

las Ac.c.rones Clase B con relacron d c.ualqu Pr conserrtun.Pnto lrhPr Krón o rt>nuncra c.uyc1 
aprob.tc.ron requrer ,1 1:'1 voto favor dhit' de lHld Mclyor •cl dt> T enPdor e~ de lo'> r enedor f'S 

Re~rstr,Hlos de las /\tuonPs ConHrrll'c; C lc1se B. 

(vr) C1da Terwdor HPgrstrcJdo tPndra un voto por Cdda dolc~r dt> Cdprt,ll quL' rt>prPsenten 
sus respPctrvas Accronpc; e ornwlt:''> ( i.Jse B 

(vrr) Uncl deC.J'\JOn cfp 1enedOJP'> Hl'grstrado'o <fp id'> ACCJOIJt"> e ¡,¡<;e B t:'rl lHld rPUrlJÓrl 

df:'brd,lmt'nte convoc,Hld y constrturd.t ser a consrdPr .!da c1p1 oh.td.t c;r ha wlo autorrzadcl 
medr,Hrte el voto fc~vor.tble de ur1t1 Mayoría dt Tent•dorec; RE'B c;tr.Jdos ele las AcuonPs UasP 

B de conforrnrdad con lo establecrtJo cn el prl'St'ntc Prospelto lnforrnatrvo 

(VIII) Una decrsron d[JrObadd UP clCUL'fdO a lo l'StrpulcHfo en t·~td '>PCCJÓn por los fpnedores 
presc•ntPs o repr¡:>c;pnt.Jdos en un 1 rl'UJHOil sera con~ dPr.Jdcl como tllld decr'>ron dt todos loe; 

Tenedores y sera vrnculdr'te para todoc; loe; Terwdorec,, dLJn pdra cH¡uelloc; fc>nedores que no 

hdy.ln t>Staclo presente o r epr esent.Jdo'> en la rnrsrn.t 

(rx) C uJiqurer CÜ'l!Sron que lo'> 1c•npcJores df' 11'> Ac t rones ( 1.1'>1' B, deban o plu•d,Jrl tornélr 

confo r lllP a lo dr'>ptH''>lü en las St>ct ronP~ antt>r rt•'> podrá rgu.JinH•nte adopt.HSP rnecJiante 
resohlc.ron de 1 enedorP~ Regrstr a do~ apr ob,1!1 1 por t ~e r rto srn rH'rrsrdad de convoca torra y 

reunron conforme 1 los .JC,lprtPS c~ntPr oree,, por llfld Mayorrr1 dt' los TenedorPS HPgrc,trJdos, 

pero '>J unJ resoluc.ron dP Tenedort'~ no se adopt.Jr c1 "edrdntt· con~Pntrrnrento unanrrne por 
escrrto de todo'> lo~ 1 I'JlPdores, ur1c1 e opr.1 de tc1l r t" .. Oillc ron dPilt>r .1 '>vr Pnvrdd.l por PI [ rnrsor 

dentro de los une o ( '>) Drds llabrll'<. srgurente~ c1 todos loe, 1 PrJl'dor PS qut• no drPr on su 



consentlflllf'nto ,1 tal r esoltfCIOn E 1 conc,enl·fi11Pilto ptwde w1 en forme~ de var id S coplcl'>, cadJ 
una de IJs cuJies deber a esta1 lirrn,lda por uno o mac, Ter edo1e~ S1 el L011sentur1ento est,l 

en tHl,l o mas cop1as. y las cop1c1S llevc1n fech,ls d ferentPS, t>ntonu'sl,l rPsoluc1on sera efect1vc1 

t>n Id techcl que llew Id ultlf1lil Cüpid lllt'dldllte Id l Ucllllfld MdyOfld dt-" 1 enedore<, Hegl'>lf el dO'>, 

hayc1 dado su consentun1ento .l 1,1 resofuc1or flll'dlante copid'> lirrnadd'> 

8. Declaraciones del Emisor: Obligaciones de Hacer y de No Hacer 

Decla r c1c. 10rws. 

E'l Enw,or. pn benef1c1o dt' futuros uwer '>JOrmtas y t 1 publico t'll general, decl,u a lo '>lguJPnte. 

1 1 El [ rnrsor es una Sü(ied,ld dPbld,HllPnte OJgdnJtJd,l y t'XJSlPntr de dCUPrdo con id'> leyt>s de Id 

Republic ~ dE f an lrnJ on plt na Lclf a 1tl.1d 1 !'el ~ '', ti u 1b r todc1 la docufl1Pfltclcrón que '>í' 

requiera en relaCión con el reg1stro y colocac1ón de las Acc1ones Clase "B" 
lJTodaladocunHntJcJcr rPqutr Jaenrei,K.:>rc r dn r r,rt·p,.stroycoocauondt>lasAccrorlf''> 

Clase "B" ha s1do deb1damente a u tomada por el Em1sor y const1tuye una obligac1ón legal, válida 

y PX1g1blt> ,11 F flliSOr 
1 3 Toda la docurnentdCIOP relac1onad.1 d Id 1 flll'>lon, reg1>tro y co locacrón de las Accrones Clase "B" 

no v1ola o contrad1ce rungun,l l~>y o regul,lCIOtl de Id Kepulll1cd de P.1narna y no lflf1111ge, VIOid o 

contr ad e el f>c1cto Soc1dl, r eso tJCIOnes cor por dtlvd, v gent so n111gun contrato der e u al el E n11sor 

es pa rtP 
1 4 No l x1ste lit1g1o o proced1111 ento arllltral pend1entP tontrd el f rn1~0' o contra cualesq.J1era de '>liS 

actrvos, o cau'><~ f.Jdlcl suponer que'>!' puPdamstdur.JJ Pn .,u contrcl o en< ontrd, dem,md<l c1lgun,1 

quP pud1era tt·ner un re'>ultJdo advt·rso, quP .Jtectf' o ptH'd,l .Jfectt~r la condi(IOn hnanc era dPI 

E rl'1sor 
1.'.>. El f rnisor c,e Pncuelltfcl di corJIPntr· Pfl elcurnpllflliPnto de tod.Js suc, obl1gdCIOf1l'S comeJC iales y 

no t>S par te en pr ocPso alg m o de qlllebr .J, concurso de dCI eedor e~. ddCIOn en pago 11qu1d,KIOn 
qu1ld y pc,peid, renPgOCidCIÓn y pror 10gd dP '>ll'> obllgclCioru·~ u ot1o pro< P'>O an,ílogo 

1.6 Los estados f nanuer os auditado<> del [ IIHSOr par d t: 1 pe1 •o do c.onc fu do el 31 de d1c1embre de 
20}1 y 78 de febrero dP JOlJ fuero11 preparddos por ,llJdltOrf''> 111dPpend1entes y dt> acuerdo d 

las Normas In ter nac1onaiPS dP lnfor rnac.1on ~ul,mc 11 1 as (N IF) 1 rmtld.J<; por el C nnse¡o de N eH m a<> 
lnternac1onalec, de e ont,Jbillddd COilSIStPnternentt> .1pl1ccldd'> y f.Jff''>Pntclr' ¡unto con su'> notas 
cornplernenta11as tmd v1s1on corrf•lta dt• Id pO~IliOn I111JrH IL'rd y dt los result,Jdos de Id'> 

oper ac1ones del E rnrsor dur ,m te loe, pt'IIOdoc, q11e cubrt>rr, y no f'XIStt•r pas1vos e or nentes o 

co11tmgentes que no se ('llCUl'tltren ddPt thlddnlentP reflt'Jddo'> t·n los 1111'>1llO'>. 
l. 7 El f m1sor no t.a rncur rrdo e-n fllngund dt~ l1" l clll'>ale, de Vt•nclflller t Ar liC.Jp,Hfo 111 Sf' ene <~entr d 

en rnorJ ba¡o n1ngun dcuPrdo o contrato del cu.JI c,t·.t pt~r lt' o quP 111voluur• su~ dCtiVO'> o p.1S1vos, 

que pud1t se Jfectar rnatPJ 1alrnentP su nPgOC.IO o su pOSICIOP f ncln t r .1 

). ObligJCione~ de HaCf'r por partP de 11 [1111'>01 

Mil ntr l'> ex1 Utr A Jr ( s r 11c..t r 1 111t1 Ja y, r cuLulac 10n, el E 111 sor sr co111pron1Pte el cumplu con 

las sigu1entes obl1gac1ones (las "Obligac1ones de Hacer"): 

2 1 ~umuustrJr J la '-lMVy d Id lATINlX ldllllPX, df'tllto dP loo., pl.¡ zoc, y dp acuc•rdo con 1,1 

pe11od1CJd,Hi qur estahlezcclll d1ch.Js ent1dt~des, c1 <>1g,11E'nte 111forrnJC1Ór1 



(r) Estados f rn,lnCieror, ciiHI.Jies, ,HJdll.Jdn, por dncl frr rna dP cludrtore~ 

mdependrentPS, los cuale~ dPllen c;t:>r ent reg.tdos a m á'> ldr d,11 Ir es('~) rnP'>t•'> dPspués 

dPI crerrP dP tada año lrscc1l lo<> estado~ frn.Jrl< reros dfludlt·~ y la deci,H,lcrón JLHada 

deberán '>PI preparados dP confornHdtld <on los pdrárnPtros y norrnt~s que 

P<>tablezra la <:JMV y la LdtrnPx 

(rr) lnfornw de ActualrldCIÓn Anual (IN A). los cuales dl'tJ('n ser entregados" más 

tardar tr PS ( 3) nwses despué'> dPI e rer re· dP < .ldcl año fr'>< c1l 

(111) [ stadoc; 1 rn,1ncreros lntt>rrnos No Audrt 1dos los cu,1les deben ser PPtrPgados a 

rnás tardar dos (2) rl'ec;ec, <1espues del crer~e del tr rnestrr· lOrrespondrePte 

(rv) lnfornlt dt• /\ctualrlduón lrHnestr<~l (IN 1). los crrJIP'> dPben ser <'ntrt>gados a 

rná'> tard.Jr do'> {2) rnPses dP'>puéc; del crPrrl' dPI tr me~trc· corrPspondrPnte 

(v) Notrfrc,u por escrrto 1 Id )MV, Lcl!lllex Bolc;a, a El Ap,<'ll!P y a los rnver~ronrstas 

sobre la OClH rl'ncra de cu.tlqdrt>r hecho de rrnportdnU.l o dP cualqurer eventc ) 
c, rtuacrón quP puPda ,lfPc t.lr el e urnplrrnrt>nto dt• sus ohlrg.J< rones dt>r rvad.J'> de la 

emrsrón y oferta públrca de las Accrones Clase "B". 

{vi) Cumplir con las dr">por,crorH'S de Id Ll'Y dPI Merc,HJo dP Vc1lores y lo~ c1urerdos 
1 Pglarnentarroc, cit:>brdanwr'll' c~doptJdo'> por 1.1 )MV 

(vrr) Curnplrr con tod,ls lac; ll'YP'>, decretos, reglamento'>, rPgulacrOPl''> y normas 

IPgales de cu.JiqurercJnaturalt 1c1 de la Repúbl ca de PancHná que le sedn c~plrLablec, 

{vur) Curnplrr con '>US oblrgdUCJrll'S corno l nmor regrstr.1do en la SMV rncluyl•ndo, 
pPr o no lrrnrt.Jdo ,1 lc1 oblrg.tl rón de rernrtrr los f or rnulc~r ro'> por PI Srstern,1 IIPctr ór11co 
p,JrJ la Rernrsrón de lnform,H ron ')[1{, loe, SupiPrnentos .11 Prospecto lrlforrnatrvo, 

llechos de lrnport,lnCrd y 1,1~ derná'> obl g,H ror•e t''>tclh t udd pn el Aur• rdo No.8 

J018 del 19 cJp drcrembre de 2018 

3. Otllrgacrones de No llacer del f rnrsor : 

Mrentras pxrst.Jn /\cerones CornunPs ernrtrdcJc.. y r>rl crrcul,1crón P [rnr.,or '>e cornprornPtt:' .1 C.Jn'plrr 

con las srgurentes oblrgacrones (las "Oblrgacrones de No Hacer")· 

~.1 No efpctu,H ( cllllbiO'> )LJC..tdrH j,JIP'> l'll '>ll propÓSitO or rgrrhtl ( omo Prl Id n,Jtur diez a 

de sus opPr ,J(Ionec;, y 

'1 No t'fectu,JI carnbro, nlaterralec, er1 '>.J'> po ít Ccl~ y procedrnrrr>ntos de 

cont,!brlrdad 

9. Vencimiento Anticipado. 

T r .1Undoc,e dP ullcl l mrs ór1 dt> Ate rones, lc1 pr r c,ente E rlli'>·Oil no r onternplc1 t'vPrltos dt> ver lllll'tPnto 

c~ntrcrpado 



10. Notificaciones. 

Todd notlfrr C!Crón o conHIIllldUÓil c1l 1 mr~or o r 11 Agr>'ltt· deber a '>t>r drrrgrd 1 por t <,e 1110 y l'llVrcldrl 

rnedr.rnte cu.Jiqu PI medro de con tmrccruon, yc1 ea elf'l.trónll o entrep,a fr'>rl..l del clocurl'ento por 
eltt•n<>dor o <,u c~poder.Jdo, L'rl id'> drrec rorres del ri.JdCI 1 contrrlucl ron 

SI para el Emisor: 
Hotel Saxony Bocas, S.A. 
c/o Eduardo Quintero Ysern 1 equintero@forzacreativa.net 
PI! MMG cwer Pr o No 17 
Av('nrda P.JSC'o de Mar 

Pan,Hná, C.rudad 

SI para El Agente: 

GLOBAL BANK CORPORATION 
c/o Jorge Vallarino M 1 jorge.vallarlno@globalbank.com.pa 
1 drfr ro TorrP Glrb.J B HÜ 

Sanco Mcuw Buslflt ss D·~cnu 
e Ollt>glllllf'll(O de J\JJil Dldl 

P.rn.rmJ, C rudad 

C.ut~lqu rer rrotrfrc JCrón o t omunrt .ruón ,1 11 1 nlr'>or o t~l/\gl'nlr' dP Pago, Hegr'>tr o y l r c~miPruH rcl '>C r á 
E'IPctrva solo cu.Jnd 1 t 1yc1 srdo hPChcl de onfor rnrdc1d or lo e-.t 1hiPc ui tll t std se u rón 

[ 1 1 rnrc;or podrá varrdr la dueccrón u1te rndr Jcld o r •tllcH ra qurer 'lOt Ir rcrón o conHHliCd rón 

respecto d la presente Pllll'>rón, rnc>drantP notrf e 1 om '> envrr ias a toe, TPm dores Rt g c;tr rooc; por 

corrPO CPrtlfrcJdo o porte pclgcHio 1 id drr(• crón qrre c!pclrezca t•n •1 Rr>grc,tro o rnPdrrnt<> do~ 

putJirracronec; en clac; per~ódrcos clt arnpl c1 rr ul1 ron t''l la Reput>lrc.a dt Pc1nar>1a Las I'Otrf 1.acronec, 
seran efl'Cirvas él p.utrr de 1.1 IE'Chci clt• lc1 '>Pguncl.r publrcdcron r c1 r otrfr1 c~cron ("> envr,ul r por «H reu, 

se c.onsrdcr ar á dPbrdanwntC> dad 1 en Ir lec ha fl'l qul' ea tr d'lQUt>ddJ, rnclependrer ternent<> de le~ 

fNIIo en qut' sea recrbrda por ellenedor RPgr'>tr.-Jclo 

111. Generalidades sobre la Oferta de Acciones Comunes del Emisor 

Segun el pclCto socral del lrnr~or su CcJprt,ll autorrLado rsuPnd(' .1 docl mr odloCrt•ntoc; t rrlcut ntcJ 

doltlrt'S (U ')I2,8'J0 00), n orwd.1 dt• c.ur o lt>gc~l dt• lo'> f ~tadoc; Unrdos dt' /\rnerr1 .1, d vrdrdo en 

.Jc.crones comunes clases "A", "B" y"(" 

CLASE DE ACCION CANTIDAD DE ACCIONES VALOR REGISTRADO 
(US$) 

A 1, iC.O u 
B 7,1JÜÜ 100 
( 1,000 100 

La oferta publrc.a Cuyos tf'rrrrnos y t ndrt rone on dt>t 111 Hi l n e prl Pllt<' Pro ¡wc t l l'lf rmatrvo 
e'> 5010 sol>r l' los srete 111 1 qurrllt llldS ( 7, '>00) Au 101 e ( OlllUile'> ( lcl<;t B Ldc; /\( t 1011('<, e I.Jse 1\ yd han 



Stdo PrtllttdclS a favor deltJiliCO clCCIOt)IS\J (JL!Ucll bcneftCidrto ltr1ol) dP las niiSrlldS. A la fpcfla, no se 
preve un.J erntstón publtlcl de lc1s Acc orw~ l ornunec, ( I,J~e ( 

r 1 f rnrsor solo podr a ernrtt r Acuones NornrrJ,JitvclS y r egrstr Jd,l'>, P<H 1 elc>Lto<; de loe; AccronP~ C ornunec; 
Cid si' B que son obwto dPI presPnte ProspPc to lnlor rnat vo n t l brc de Regt'>tro dr• Accrone~ 
llevado por el Agente LIP Pago, Kegrstr o y 1 r .Jil'>IPr f'lllta, GLOBAL BANK CORPORATION. 

A la fecha. no exrsten lrmrt,lCroneo:, para el tr<utc;!Prthrlrdad dl' Id'> Acl rones CornunP'>. 11 tr,lspaso o 
enaJenacron de las Accrorwc; puede ser ,1 travéc, <ie un endoso di rewrso o en documentos aparte del 
certrlrc,Jdo (en caso de c!Cc.rones desn•,Jterrdltlddt~s) y solo tendrd valrdt>l una vel se.1 regrstr,ldO en el 
l bro de Regrstro de Acuont>c, 

lJ Juntc1 DtrPctrva del f rnt<.or '>~" reservd PI dt>rP! ho dt> drstrtbutr D no drvrdendos .1 suc, JlliOrllstas, y 

debera ser Ltllculado dP lorrni-1 c1nual Con rPI.tl on ,1 JsAccrone'>ConHHll''> Clase B, PI prtmPr calculo 
tendra lugar Pn drcrernbrP del )022, de lorrnrl prorrate,ldcl No exrc;tc, dP c.onformrdad c1l P,1cto Socral 
del f rnrsor, un pr OLedm•rento t'speual pdr d r t>ddrn te on del p tgo de d vrder•dos 

A lc1 fecha de rmpresrón del presPnte prospeLto rnlorrnattvo, no f>x '>lf' procedrn11ento l">PPCtal para 
que tenedore5 de icJS d(CIOilP'> que restdcln fuer el LlP r,1nam,1 rP< l,lflll'll drvtdendO'>. PC1 l'l <aSO que L'l 
rrnt'>Or dt>uda dtstrtburrlo'> )p f'Sttrna quf' los drvrdendoc;, Pn Cd'>O de ser dt'>trtburdos, serán 
acredrtadoc; a la cuentd del tPnedor r egrst r .1do que re post> Pn lo rPgtstr oc; del Agente de Pago, 

Regrstro y 1 ransferenctcl 

No exrste dtfer enCrd O dt'>pcll IUcld f'ntre el pr l'C 10 de Oler Id dt> lrlS Ac Ctonec; ( OflllHH.''> di pubirlO 
rnvf'rstontsta y los drrec torP'>, drgnatarros, P.Jl'< uttvu'> prrnctpale'>, r1drn nrstradorec, pl•rc;on.ts a fritadas 

por Vd lores llCCtOndr 10'> cHiqu tr tdO'> por PilOS Prl tr clll5clCC.IOrlP'> dur clllt!' loe, ultt fllO'> (lflCO (':J) diiO'> O el 
precro di cual ellos trerwn dPrPcho d adqurrtr 
Srendo el [ rnto:,or de recwnte data, no cuPntd c.on nforrnauon l'n cc~dnto el prel ro de os clCCrones 
comunP'> para el pertodo de ctnco (S) r1ños nt rnr·n<,u,ll, como <;t ptdt detallar en el Texto Unrco del 
Acuerdo 7 2010 

1. Plan de Distribución de las Acciones Comunes. 

Las Acnones Clase B obJ('tO dc'l pre'ientt' flro.,pe< to lnfor rn Jt vo c,pr,m c.oloc.adas t n el mercado 
prtmarto a traves de la LAIINfX Fl Frnt'>Or e:,(: re~PrV) el dt'rPctlo de, posterrorrnPnte, VPnder los 
valorPs Pn otro merctldo 

Pa ra los pfec.tos de I,JS A< ( IOflPS e la se By, Prl !">PPl lcll que lO'> 11\Vl'r'>IUrliC..ld'> puPdclfl U'>.tr t•l credrto 
ftscal, Id negoc tac.ron y tr clll'>IPr en u a dt>l Primer Inversionista Adquirente debe ewc utor tdr '>P dentro o 
d travé-s dP las mstalactonec; lll' la lATINf X 1 clltlll x 

r1 [rnrsor ha contratado los servrc os de e ,¡c;,l de Valoree; y PuL''>tO dE> Ros 1 Global Valores, S.A 
empresa con lrcencrd de e.~~.~ dt> Valoree; t•xpPdtdcl rnedtdntP l.t HP~olu1 ton C NV OJ) O 3 qu Pn es un 
Puesto dP Bolsa en I,J Bol'>d de Vc1lorec; dP Pan.JrnJ, rnrc>rtltHo dt> 1 .tttnC.IecH y quP ( uPnta con 
CorrPdore~ de Valores dl'btd.mwnte autorr/,ldos por 1.1 Supt'rlll!PndPm 1.1 de Mercado dP V,! lores dc> 
la Rq)lJblrca de Panamd, pc~r,l llevar a C.Jbo lc1 rwgoc racron dt• l1c, Acc. ones CornunP') ,J trc1ves dP 

LAfiNlX 



Las oftundS de fc1 Casc1 dP ValorP'> y Pue<.tu dP Boi'>cl P'>ldn uhtc.drlct'> en< dli<' ')0, lorrp Gloi><~l Bdn~. 

Plnntc1 BaJa, ( IIJd<ld dP l',¡narné'l, y '>Orl f¡c, 1 u c,or h k• e onuc to LUt ( )r gtulo y M eH PI e; e;¿ Pé•ez, Hllt>os 

rdoneos y suprrvtsados por la \MV 

la col oc clCtón '>E' hará rm>d ando 1 1 lllt J 1 esltH r zo dPI r ter rm d dttO t 11 c.orno se esttpulcl en el 

c.ontrc1to de C.OirPta¡e No PxtstP IH1 Jnti.IIO df• '>U'>< ttpc.tón que gdlcHlttce Id coloco~ctón de Ltl JlltSIÓJt 

l 1 l n1t'>OI pag,u á 3 Global Valores, S.A put tP.tilldt 1.1 nPgoct,1nón dP 1.1s ,He tones e11 1 A IINI x l.tttnex 

una corntstón d~ O 20 1 1 BM l>rt 1 1 ·nanto 11 .tnsado 1 tr avP<> dt Lattnex Holsa 

l ,15 (01!11'> OIIP) qlJE' SP gt>J 1€'1€'11 por fa tH>gOu lliOI de f.IS Al C 1011€''> e Oll Un('<, '>! pdg H Jll en eft C..ltVO y 
contr .-1 venta net 1 ltqutdada E 1 f rntsor se 1 e• ser va ti <Jerec 'm de aul"'lentcll 1 rnonto dP 1 ~ CO!lliSt on c1 

p,lg,ll por fil dt'>trtbUCIÓII y llt>gOLici(IOn dt OC, VdiOJ( 'i 

\era rf'sponsal>tltdad del (m c,or ¡)lga1 l.=t tdrtfJ'i y on IS on c, e obr adJ'> tanto por l1 \upPIII'It ndt''llld 

de Mf'r< ,¡do dt Vc~lore.:, C.OillO p01 11 LATINI X refPt t>lltt e; c1l 11 g '>110 upelvt'>IOil y negou.H 1611 plllllclll.l 

de las A<.CIOilf''> e OffilJII(''i e last H 

[ 1 [ l!lt'iOI pod1á dt<,tnbutr 1.1'> Ac uont'S ColllllllPS Pntrl' 11 v• l<;tOniStd'> tlldtvtduc~lec, ,. lll'ilttuctondlec; t'll 

gePPral POI tanto, las ci(.(IOile'> ob,C'IO d lrt pi( c,t>r¡te ( llll'>IÓI no E'I()J oftec tdd ún r lllH>nte el 

tnvelstontStelS qur pt C'St·nten un ¡wdtl P'>fll>LÍftco y potü án se1 c1dqu11tdo~ por todo elquel qut' deset• 

ICclfl/,11 lllld lllVCISiÓn f!ll diChOS v,ilüll'S, Slt'111plt' y ( lJcHHfO t XI<;(,¡ dl'>fl0111!Jtftd,Hi l'lll'flllt:'ICddO 

Ld erntstón 110 manttPilP ltrntt.nllt•s Prl tu mtu al IIÚIIlt 10 tit: lt'flf'dOtf e, o re'>llllUOI f''> ,1 loe, 

po1cent.IJC'> df' tenen<.td que p1rt>d H' n1Pn scc1b 11 il 1 qtr dPt de lo'> vdiOI P L 1 E mt<,rÓn no lllclllttent> 

1 rnttdntt><; en tu 111to a númt•ro dt> t nPdOIC''> IE'SliiC ton" 1 loe. p 'l C'ntaws de tC'nerH.td o ie1echoc, 

prefe1E.•n tec; qtH' puedan lllenos< alJ,11 id ltqutdez cft lo<> valoll?'i 

Nt los cl<.CIOiliSlciS mayOIIldiiO'i dtreltOrf'<;, dtglldldiiO'> e CllliVOC, lcl•ntrl '>ltcldore'> el 1 Emt<;OI hdr 

lllcHllft><,t,JdO llllf'rl(IÓil dt• '>U'>C.Ithll lodo o J)dlll' dt•lcl ofl lid <le ld'./\l(IOilL''> e 'dSt B 11 [ 1111'>01 110 hcl 
d sptJt'Sto que los A<.<.tOIH?<; Clelse B ec1n a'>tgneldcl pdr el '>Lr oloc.a 611 en un g1upo dt mverston stac; 

ec;pecífrl 0'>, lllCfuyendO ofer ld'> l dC 0111<;13<; el( tuilff '>, d11 (' te r t><, dtgnatdiiO , E'¡t>CllltVOS 

cJdrnllustl,ldOit>'>, emplt•o~dos o Px t•mpiP.ldo'> dt> 11 .,olrtttelntP o '>IJ'> <>uh tdt.lllcl'> 1 de. cornpt.t'> qul' 

pued,Hl ll.lCE'I ur.1lqu PI d dr> la e, pe1 son a tnclutdas E''l id'i c,Ht: go1 Íel'> JntPr 01 t '> '>E 1 á tnPdtdnte 

operac tones ,1b1ertac, Pn e ondtCtollP'> teguiHf''> dt IPC'rcado 

l OC, v,1i01 f'~ 110 SE'I án Oil PUdO~ '>llllllftánt'clll1E'IItt t'll IIIPI ldO'> 01 gdntz,¡doc; de O ti O<, p.! Í<;ec, 111 '>E' h 1 

rC'serv.Jdo part<• o un ll.lrno ciP lt PllliSIÓI' pelle! tclil'S f111l'~ f l mtc;or 110 tiC'ne plnllP'> p.llil uttltlclt f,¡c; 

1\cctOIH''> Cld'>l' H como lll'>tllJillC'nto ele pt~go, pcltel fiiH''> t 1ft., co11 o .tdqut'itCtón dt• dCttvos, 

ciiT101 t ldCIÓil dt dt>Udd, pago lit '> IV ( O ntr f O ti O 

! 1 [nH'>Or no ltPne la llltPnCión dt ofrp 1 1 las A(CIOilP'> ( mur ec. il'>e B b eto rlt esta oferta en 

colocaCión p1tvadil o dtllgi(Jd a l'lVP' 1 n tJc, mc;t t..rc tordlt 

2 . Mercados. 

1" ofPI tc1 públtLcl dt> 1.1'> Ac e tont•'> l onJurtC''> id'>P B hc1 'tdo 1 Pg1st1 Hld rtll!P 1 c;;Mv y '>ll vent 1 

il1Jl011lada med dllte Reso U(.IÓI1 )MV No /S~ }) de 1 dt Ju 10 dl: nn 



lntctalmPntP, l.t ofPrt.J publtLtl de Id~ A(( llr>s Cltl~t' B dl'l frnt<,Ot ~olo '>Pt<ln ofrt>ctd<l5 dt> rn,Hit'r<l 

públtcd Pn 1~ KPpubltc d de Panarnd y .t tr.Jvé>c, dt dltnex O chcl soltc tltH'l dt' l•c,tddo de v~IOr(·~ pcltd 

nC'goctacton ('fl ofPr td puhltC.I se dpot tó <,trnult,ln dtPt:>nt a la c;o tc.tltJCI .tnte Id )MV llH'CJtcll'te l'l 

ststerna de wntdntlld ur t(J, el pac;ado 11 dr JIHt de JO) L 

A 1,1 fecha de unpreston del pr esentt prosprcto, 11 1 r'li'>OI no ha soltc t 1do el r t gtstt o o ltstcJOO de Id'> 

ACCtOrwc, ( lclSt B en unc1 l>ol'>d u otro mere Hin org,mtzJllo f..rerd de 1,¡ l{t'p rllltc 1 dt Pclnarncl, y no c;p 

preve que Id oft'rt.t Sl' VrlYtl t1 1 StéH er otro lll('ILcldo orgcJPtzado 

llegt~do t'l C.J50 t'll quP t>l [nllsor e~ttrlH' prudt•ntc' h'>lcll 1,1 present(· olt rtc1 p<lr.t tnc•rcddO Sl'CliiHfciiiO 

t'll un mercado drsllnto r1 lattnex, c;p proc derr1 con 1,1 ennllt'f d.1 a P tP prO'>pPcto tnformdtovo dt> 

forma pos ter or el la emtstón de ur HPC ho dt' lmpor tclnna c;egun lo t>St 1l>leudo en el clCuer do 

reglamenta11o adoptddo por Id SMV 

3. Gastos de la Emisión. 

El [mtsor tnc.urruá en los c,rglllentes g J<;toc, IJHOXIfl ddoc;,loc, cuc1 ec, reprC">t·ntcln O bl2•1% del totdl 

de la emtc.tón 

ITEMS POR PAGAR PORCENTAJE CON MONTO OPORTUNIDAD DE Pt!riodlcidad 
RElACIÓN AL (US$) PAGO 
MONTODEI.A 
EMISIÓN 
(") 

Tartfa de Registro' de O 
la oferta pública de 
las Acciones Comunes 
Case ·e· ante la SMV 

d 



r 

1 Consultarla 0.0 1 00 ¡ ',QQOO Un1cu 

Finandera 

r Comisión de e 2o· t lrBM í rP ú ~Ol ')0 '>e deduce 11 

Negodadón el rllvntv trar Jd 1 conHsrur ele 

trave l" .attnt • ad 
B y por cada nego d( r1t'1 

~~~rr ~~c1on r 111!' que ntt'rrr ed1e 
r' rr'lf'j t Jt'St el Pt.." te de 

lt'' toSJdldv r 

r lel tlel EIY',~or 

JI 

-
A¡enda de Pago, 008'¡•1 10 700 00 Anudl 

Registro y 
Transferenda 

ACCiones Clase "B 

Tartfa de Supervisión" 001 ~h. lC, J Anual 

lP'Pd'" • lo SM'I 

Mantenimiento o 00& A AlUd 

l L.atinex-Bolsa 
Mantenimiento OOOI.l lEO •,t, An u•l'f-. do AnuJI 

Latlndear 
Total: ·n oO 71 

4. Uso de los Fondos Recaudados. 

t 1 [rniSOI destinará IJ tot,lllrl.!d dP los fondo<> obteJHdo-, po r Id colucacron lltPdr,Htte ofe1 1,1 pub/red dP 

/.lS Acc IOflf'S CüllliJIIP'> (./, ¡ ~(' B 3 /,¡ l'JC ' ( UCI(Hl dt>l Contr.tlü df' e 011 prdVf'lltd sohrt• /,¡ Ftrlld lll'>Cftt,lt'll 

P/ Heglstro Pub/reo de Pan,llnj bajO 1 OliO RE 1 No t 8l 1 111 N l:l r oh o 1\Jo 3b2, en !el Pr 0VII1( el 

de Bocel'> del Toro, f'n la cu.1l '>E' comtrtlllcl PI HOTELSAXONY BOCAS 

Ad1c orJ.l lmente. o fondo, reccJud.tdos dt• Id f'llliS on de le!'> Acuortt•c, C onnmt>s Cl.!Sf' B ::.Pr.Jn 

ciestrna<.Jos al pago de todo '> los gdstoc, qLH' t ompr PtHlP /.1 comtr ucuon dP un pr oyecto t tu rst1c o df' 

,1/t 1 esc,lld, en un Jrea re rnota dt• /,¡s prrnc rpa1e· , ud 1de lt l 1 t pub/re,, dp Pan,una, dondt 

conve rger ,111, corno producto de /.1 e onst r , re e on d€ Hotel Saxony Bocas ~ r ovet>dor es de '>l't v1cros y 

h1enPS flE'Cf'SJriOS p,HJ L''>lt' t1p0 dt• proyPLIO'>, gdSlO<, <JUt '>P dP,JrrOlldll en e/ ptt><,elltl' f'tOSpE'< to 

lnformcltlvo, así como clqta•l os o t ro<, g.Jc;toc, qul' sur J 1 dur H tf· Id tOr <;tr u e on y O~H' r ,K rOn dt•lrnr<,mo 

<;e estrrnd que t.unbren St' poclra t>IP< tuc1r r•l <>qurp.llntt'nto dt•l Hotel Saxony Bocas, h.t ;to~ ~u "soft 
opemng". 

De con tormrdad ,¡Jo e<>t.Jb!Pudo t'll t•l l cx to Un1ro d('/ Acuf'rdo) JO IO, f l Frnr '>or deci.J rd quP loe; 

fondos rec,lud,H1o5 de la oft>r td puhlr1 c1 n c1,11 dP e, u e; Ac t ronec; e orl'wtcc; l/d<;f> B <;Pr án excl rs1v,1me11tt• 

A u me e vd p t.. r d f" 



USddOS, diiPCtJ O lrlUJreCtJil1Prlt(' p1r 1 Jdqu111r lltiVO' ) t•J pc1g0 dt> '>PIVI(JO<; rPIJCIOilddOS .1 lcl 

construccJon y puec;ta Pll m,1rd1a del Hotel Saxony Bocas 

t-n PI caso que los fondos produt to~ de la colocatron Jllllldl rnt>dJartP otPrta publica de lt~<; Accione<> 

Cl,1se B no '>edn sufrcrentes pJrd lograr lt~ onstruc~•on y put> t 1 en '11dtcllJ del Hotel Saxony Boca<;, y 

dt• cJCuerdo d las condJuones qtJP en ur• futuro se prl'Sl'nten (tdr'to en lo'> mercddos frnanCil'ro~ corno 
en PI sector df' llotelería). la Junt,1 [)¡rectrv,l dellmi'>Or podr1c1 rPCurrll c11rnJ ernJsJon ¡JIJV,ldcl o públllcl 

(s¡gu¡endo loe; rnrsmoc, pasos quP se hdrl d HiO p 11 l lcl co 0(cl(l0rl publrld de la., Accronec; e ,l<;(' B) dP 

la'> Accronr>s ( ase ( dPI ~ m1~or. o UJ(I1 '>E'I dJrect,HIJPnte lllllllli.Jdo por l!l<; Ac uon1stas (,prencJail's. 

P'> dec1r, los tenedolf''> 1 t>g1str .Jdo~ de lc1s AtCJOrW'> < lcl'>P A 

r) Impacto de la Emisión. 

e orno se sen,IIÓ pr evr,Hllente. di 28 de fpbrPI o de )()}2 el t lllr'>OI 1'0 h lhta llli(J.Jdo opel cl( 1011('~ Por 

1 ndt ~u e 1prtdl zacron PI 1 excluc;rvanlt'nlt lor, ,1p01 lt''> obtPrlldoc; por Id enmron dr> las AccJont>s C lac;e 

"A", suma que ascrende a Mil Tresc1entm ( Jncuentd dol,1rP'> (tJ'>$ 1, ~'JO 00) 

De colocarw dt' Id tot.1l1dad de la E n11'1ón, con crtr t'> de oc; ec,tado<; fu ancteroc, .wd1tadoc; ,11 28 de 

fL~brero dP 1022, Id 1r>lauon P<l'>rvos/pclllllllOnJO dt>l! rntsor pds.Jrla dP ) 77 Vl'Cl''> llJSld O 01 vece~. 

tJI como se aprec1t1 Pn 1.1 c,¡guJPnll' tabi,J 
HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 
BALANCE GENERAL COMPARATIVO 
(Etapa Pre-Operatlva) 
(C1fras en US$) 

ACTIVOS 
Act1vo circulante 

Efectr\Q y depósttos en bancos 
An!lcrpo a prmeedores 
Impuestos antiCipados 

Total del acii\Q Circulante 
Total del Activo 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Cuentas por pagar- partes relacionadas 

Patnmomo de los acc1omstas 
Accrones comunes 
Capital pagado en exceso 
Pérdidas acumuladas 
Impuesto complementano 

Total Patrimonio de los acc1omstas 
Total de pasivo y Patrimonio de accionistas 

RELACION DEUDA 1 PATRIMONIO (veces) 

Antes Em isión 

28102/2022 

5.250 
70 

5 320 
5,320 

8 325 

1.350 

(4 355) 

(3 005) 
5.320 

(2.77) 

Después Emisión 

28102/2022 

12 525,000 
5,250 

70 
12.530 320 
12.530,320 

86,286 

8,850 
12,517,500 

(82 316) 

12,444,034 
12,530,320 

0.01 



Par a los efecto'> de este pr O'>pec.to rnfor rn.Jtrvo, 5E' asumP Id e olocdc ror total de la c. A(( rones Clase B 
obJeto de esta Prnrsrón p,11,1 oferta pul>lrc,l 111 eral d 1111 v.Jior de rnil -,er.-,crento~ wtent<~ dolart•<, 

(U)$1,670.00) por Accrón C l,m' B 

DP colocarst· cornpletarnPntl' 1.1 preo,ente t'rlll'>rón, el f nHc;or tendra recur<,os <,ufrcrente'> para adqurrrr 
lo Frnca, gd'>tO'> propiO'> de la construcuor1 df'l hott~l. pc~po dt> 'ervrCIOS prl)fesronale'> relcJcror ado~ .1 
la construcc ron dPI hotel, <.u PqurparnrPnto y soft OJit n1nq La Jur1tc1 Drrectrva del f llllsor no 1 ,¡ 
procedrdo con Id Jdqur<,rcron de la f rnca, h,rsta tanto l.r pr!'~Pnte ern r<,rOr1 '>Pd autori!,Jd,l por la SMV, 

l1stada en latlnPx y debrd,rrnente colocadd Id~ Accron<>s C .r<,f' B 

Con las crfr,¡<, audrtadJ .rl 11 de d1crr>rnl>rP de 7021 y 28 de ft:llrt>ro de 7027, •a totcllrdad de I.J 

presente ernrs1ón represPnta 9,277.8 vrct>s PI caprtal soc r.rl pagado dPI f llli'>Or 

6 Garantía . 

1 a ernrs1ón de l,ls Accronp<, ( 1,1<,t B de 1 n1r'>or pclr a su e o loe ,re ror nwdr.mtP oler ta publrcd no cuent.J 

con nrngur1.1 gar c~nt1a par a PI pago de los drvrdendos. 

f frnrsor tampoco h 1 e 'n trturdc un Ir ndo sepdrddo p.llél gararrtrzar t m pi rnrr nt de su<, 
oblrgacrones f1 nancrera segun se descrrbe en este Prospecto lnforrnatrvo y los "Documentos de la 

Ernrsión" 

IV El Agente y las Certificaciones de Inversionista Primer Adquirente: El Crédito Fiscal 

f 1 fundanwnto Jurrdrco p,¡r,1 ~>1 regr<;,tro dt· una ernrc;ron y po~terror .rutorrzacron ptlr.r negoc.dr l.r'> 
Accrones Comunes Clt1se B P'> el Texto U11rco del Decrt•to IPy No 1 d1• H de JUlio de l<J<J9, el T(•xto 
Un reo del Ac uPr do No 7 7010 la emrsron 1 tr dves de ur'd oft·r ta pulllrc" d1' Accrone<, ( ornunes ( l,¡se 
B de la souPdtld HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. uyoc; terrnrnos y col'drcrones se dt'tdllan en t•ste 

Prospecto lnfornntrvo y otro<-() lCUilt r t 

Pxcertas JUrrdr< ,¡e; 

ley No 80 dt• /012 
l Lf'yNo 127dP3ldPdrrrernhrt•dt JOl•l 

[)pereta f wc lJt•vo No ~b·1 dt 2 3 de prlro d1 2020 

td 1101111 Jtrv 1 trlllllr() '111 tii,Ht1 11 't l•or 1 1 rf lllrtrvt btr lprllVP(i,ft 

,. rnc e;• Hi 1 • 

l1 A e Ort Inversionista Primer Adquirente 

P.rr J el r econocrmrento dt>l e rr>drto fr~c <11 r P< ortoc1do e n l.r lt y ~m dP JO 1 J, < omo 11,1 srdo enrnend.Jd.r 
dt> trempo t>n trf'rnpo, el INVERSIONISTA PRIMER ADQUIRENTE cil•bf'r t1 tr.rcPr entrPgtl ,11 Agente de 

Pago de lo srgurente 



l 1t f r j, t • PI u.anto a S.J nve1StOn u lc1hdad de 
INVERSIONISTA PRIMER ADQUIRENTE 1 tonto de c;u t•:werston y elatos general e;, 

) re lar;:¡ ror notJ11 1 ¡ur 1 L1 q H f t.tbiPLC .1 lo <:.tglJiente 

c1 r11 Cti'>O dP IH't'>Ondl 11 IItH di, ei•NVEHS10NISfA PRIMI H ADOUifU NI! deber,l 

dec.lcH di que HHnedrat unen te al'tf '> dt:> c~clqur1 r ll'> AC {ION E<; COMlJNf S dt~ E: l 
EMI<;OH 

No Prcl duector, dtgnd!JrtO 111 c~cuor IStJ rlll>P11efruc11.0 f lhtl dt>l 

1 MISOH, corno t.unpoco df' ~OCtPdddec; .lfiii.Jd.J'> u '>UbSidt.tr 1<1<, .11 

1 MI'>OH o dt' loe; pr oye e lO'> tur l'>ltc os en qtrl' ti1Vf'l ltr .111 

No llene p,HenH:sco de1 tro del e Jclrto fJ 1do dt c.onsan¡>u 111dr1d r1 

seg rndo dt• t!Hltdad on lo d rt tores J gn,lt 11 oc;, acc onrc;tas. r11 

ht>nelrcrJrro'> frn1le'> clel [ MI'>Of~ o de el'> sor edades sullstdr Hiel'> o 

c~trii.Hias de rstt, nt de lo<> JliOYf'C.tO'> turtstrcos Pll el1nvrrtu.m 

111 No Pr .1 pr ov• edor del! MISúH 111 de sus c;o redddes ¿¡f h,Hi.J<> o 

'>Ubsrdrdrras n dt proyP t t rr '>ll o en qut HIVPrtuan 

b tllCcl<>Odeperc;oniJulldr l elti'..VI~C:.,I Nl<)fAPf.IIMfRADQlJIR[NTE: 

debera dPCI.udr qut rnn'ecltl! 1menu• mte clP adQUirir 11'> AC liONfC:., COMuN[) dt• 
1 MISOR 

1 Nr11guno de •,.rs dlgnc~tc~rro<;, drreCIIVO'>, ICC"IOniSidS 111 

l>enef1 t uro.-. frrktle.-. e1 ar d1gnatar 10 drr ector f>'>, ci cron1stas 1'1 

bem•frcr 111m frndlec, dt 1 E MI'SO~ r11 de <>Oc tedadec; c~frlrr~dds o 

Sllb'>tdtdllciS dPII M C:.,()f~. 111 del proyl'C lO !UII'>liCO t'll que 

IJlVf'lllr dJl 

) N1npuno dt' C.tJ'> dtgnlt,ll oc;, dtiPC.ItVO'>, éiCCIOiltSid'> 111 

br>'lefrci,HIO~ f llcllt '> tenrlll ¡.>dru lt e o terrtro del Uclrto grrtdo 

tk Oll<;dngul'lrd.Jd 111 Pgundo de df n d 1d connmgu11 

dtgnclt uros d11 ec toree, c1c e orHSirl'> n1 hPnetrc.rcJIIOS frndles del 

1 MISOH 111 dt' '>OC lí'd.rdt'S ,¡frllilUd'> o'> rllsrdlclrtcl'> dt>ll MI~OH, nr 

dPI 1 1 0Yf't lO e'l JU(' l'lVIf'J ten 

N') !:'1 1 1 vPe<1or d 1 f M SO>< 'lt d lpr Vt e to tur •'>tr en que 
e Sil HlV rttr d 'll de '>U'> ut>'> d a1 1 l nr dftlr lUrl'> 

4 No ll,e producto de Ir te< rondmrt>nto d•~l E MISOH t r1 vc~rr.r'> 

per c;ol1.r'> ¡u11d1C.t<;, 111 dt c;OCIPdcidt '> ,tltli.tdrls o sull'>ldr.utcl'> de 

('>lE. o <lt 1 p1oye< to t rr l'>truJ er qtrL rr ver 111 dn 

f 1 AgPnte de p tp 1 una vel ft)t rl)ldd lcl dOL Hll( llldLIOJl clllll> 1 detclldtld de llldllt'ld lOillpletd, ltndrd 

llll pld/0 dP qutncr (l'J) di.!<; h.thrlt"> p.ltd rt'VIC,clllcl y fllL•dtctrtlP abog.tdo tdOilPO IJ,¡u r llt>gdr c1 lc1 

IJIIl'tC.IÓil (Jt'Jll'r.ll de lngrP<.oc; l.rlnforrn.HIOII qut' c,e PlltJJIH'I,l <.nl.t <;¡gurf'ntC' tlclu<,ul.t. 

[no antes dt' tr c~nscul rrdos los qurnc.e ( 1 S) d as llálllle rnen on IdO'> pr ev1 l'llt nte, e:.l Agenw :Je Pago 
del>erd rern t raId Drreccron GC''lC'Icll dt lngrtc;oc; o c,rgu1C'r tt 

e él trftcaCIOJl t'XIJ('UtCiil por 1.1 <>MV en doH rto " r egr'>ll o dt 1 1 MI SOR en PI tU el dt>lJPr el 

co'lc;tdr como rnll'rrno 

1 Numero dt r <;OI.; 1 n rn t c1ntP 11 Ud t' reg tr d rn '>tfl'l y r pl rmrtP ser t 

b Monto 1utorrlcld dE 11 1 MISION v lt t 1 atarsp IP u'ld PnHc;ron qut.: perrnrte 

':>er ec;, lc1 o lc1c; ser P'> (lllt' fut"rOII rPgl'>tr 1d 1 exciU'>IVclllll Jl\P b.IJO lo propoc,1tos 

del ar t1rtrlo rlovePO lc1 ''Y 80 d(· 201 J, 



~----------------------------------------------------------------------------------------------------------- --

e f 1 uso dt> los tondos. obJl'lrvos dP mvL•r<;,ron y dernac. as¡wctos rPIPvantPc; 
dcclar t~dos en PI prospPL to rnfur matrvo. Dt> t1 ,Har c;e de LHld emrsron quP per n11te 
St>r res, corno se rndrco u puuu, '>e ddJer a rrrdrcar t•l uso dP los for1dos, objetrvos 
dE> rnverc,ron, y d•'mas .rspectos reiPvdntes dl'Ciar 1dos en cdda )uplenH•rno de 1,1 
SPr re que hayd srdo r t•grstr c1d,1 PXt lu-,rv,HnPrltP par,¡ cumplrr con el arlrLulo 9 de 
la ley 80 de 7012 Parcrla ofc>rt.J publica dP HotpJI-¡.¡xorry Boos ~-¡A no aplica 1 

preo;entacron dP un Suplc>mento, d,1do que solo se Pstan rPgrstrJndo las Accrones 
Clase B del Emisor e decrr trrlrl sola sPrre. 

2. C ertrfrcacrón t>xpc>drda p >1 la lA TINrX '>Obre Id'> AC ( IONrS COMUNES lrstildas. )r 
perrnrte Serres, SE> debe rndrcar t,unbrén ,H.¡uell,l'> lrstadcr '> 
3 e er trfrcacron ernrtrdrl d fclVOr del [ MI SOR por la AdtOr dad dt> Turrsrno de f'c1narna, 
despu{•s de su rnsnrpcrón Pll el Kegrstro NcJcrorr,JI de lurrsnro rndrc.mdo quP ~e t r.rta dP un 
nuevo proyPCto tur'strco, una nueva etapd o drnplracron de uno ya exrst•'nte dl., 
canfor rnrdad al artículo 9 de la l t·y 80 t!P JOl) 

1. (ertrfr 1crorr Pxpedrdd por lc1 SMV en cu.Jnto al AGfN 1 f DE PAGO dt> la ernrsron dt'l 
f MISOR, quP debPra ser r>rnrtrd,l con antelc1uon dl' trPrnt,1 (30) días calenclc~rro d la 
pr esentacron ,¡ la DrrN e ron l1ener .JI de 1 n¡u esos en lc1 e u al se l er trfrque lo <,rgurentP 

a. Quren funge corno Agente dP Pago, Reg~stro y Tr,u•sferencra de la Fnll'.ron, el Id 
fpcha dP l.r certrfrcacron, 

b Out:> el Agf>nte <IP Pago, Regr'>tr J y l r ,¡¡•c;ferer•cra dPI E M ~OR hd ~rdo a 1tor rzddo 
nwdrantt' PI corrtr,Jto ~ornetrdo el 1,1 '>MV p.rrd 

Hecrbrr y ver rfrc,H la rrrfor rn.rcron del INVt RSIONIS T A PRIMI R 
ADQUII{I NTl, y 

rr ObtenPr y/o prepJrdr la dOLurnentcJcron del l MISOR y envrc1rla a 1,¡ 
Drreet ron GenPr ,¡1 dt' 1 ngre<,oc; 

S. Carta f•mrtrd,l por t>l AGE N H Dr fJAGO en PI cual se rndrque lo srgurente: 
el Datos de oc; INVf R')IONIS TA') PRIMER A:::>QUIKf NTl que han pre<;entado Id 
documentJcrón pr Pvrc~rnente, y qut> luego de wr rfrcad,Js cumpiPn con I,Js cond rcrones 
estabiPcrdas Pn el artrculo 9 de la ley No 80 dt' 201), regiJrnentada en el Decreto 
l wcutrvo No 364 <IP 7020, y 
b Que lc1s ACC IONf S C OMUNf S ernrtrdds por EL E MI SOR y adqurrrdac, por los 
INV[R'>IONIS lAS PKIMrROS ADOUIRf N 1 E'), curnplen l on Id'> wndrcrones 
PslabiPcrdas t•n el.11trrulo ')de 1,1 lPy No 80 de JOU, rt•glanH•ntadcJ por el Decrl'lO 
f Jecutrvo No 364 de )020 

l c1 docurnentacron dE INVERSIONISTA PRIMER ADQUIRENTE r ir< .Hla u pnon se mc1ntendr d t>n lac; 
ofrcrnas del Agente dP PJgo t1 drsposruon dt> l,l Drrt·ccronl!Pill r JI de lngrr>SO'>, por un perrodo de 
tre (3) ,liios a partrr dPI re' onocrrnrr>nto del credrto tr~ccll 

f n el ca'>o de que la ernrsrón no se,1 colocad<~ en e, u total d.1d lc1 cdr t.l .¡ut· debt• emrtrr el Agente de 
Pago podra SPr emrtrd.l en p,HtPS h.1sta llr>g,JJ di crt>n porcrt>nto ( 1 00%) dl' la l'rrlrsron 

r 1 Agente de PJgO podr.l present<H el I,J OrrPCliOfl (Jt•r1erdl de lngrt'SOsl,l dOCllfi'PntJcronrndtCéldJ t'fl 
ec,tJ cl,íusulél '>c>xta cumpliendo con los nunH•r alt>'> 1, '), 1 y 4 [ quPddrrdo perrdrPr>te lc1 rndJcddJ err 1'1 
nun erdl S ( art,l emrtrd.l por PI Aglntl Jt f 1gJ) 11 tec; QIH' el Prnrc;or coloquP li!s Acuonec, ornune'> 
J los PRIMEROS INVERSIONISTAS ADQUIRENTES, wn l.r lrnalrd,Hi dP rr•ubrr trrrd cPrtrfrcac ron dp Id 
Drrr e rón Gent.'r al de lngrec,o· ( n la q H c.t r t n qut> INVERSIONISTAS PRIMEROS ADQUIRENTES 
podran rPcrbrr el crédrto lrsccJI refer rdo en pi cHtJctrln 9 d! 1,1 Ley No 80 de 201) 



¡--------------------------------- ------

IV. INFORMACIÓN DEL EMISOR 

l. Historia y Desarrollo del Emisor. 

[ 1 [ rnrsor P'> LHlJ persone~ JLHrdrc.J rncor por .1d.1 ba¡o lt~s IPyt e; dP la Ht>puhlrCJ de P,ln.Jmd, !'11 espeCifrc o 

de conforrnrddd a la ll'y No 32 de}[¡ dP fPlHero dt' ¡qn' cuyd rd/Oil '>oual es la *Hotel Saxony 
Bocas, S.A.* [ 1 [ rnrsor utrlfl<l como r•onrhre cornerc1l "'Saxony Bocas" orno se puedt qre• rar 1 rr' 1 

Avr )deOp!r.JcronesNo 1'>'>714678!20211022 1\Jl-<H/ ~·xJ" lci)porlaJrreccónGenerrld'' 

Carnerero lntf'rror del Mrn sterro r.ie e Olll('rl o e lndtrS!IIdS, d¡> la Republrcd de PartcllllCI 

f 1 pacto socr.rl del f mrsor fu1· protocoii!.Jdo t'n la Not.u" l'rrrrwr 1 dPilrrcurto Notdrrt~l dP PJn.rmc~. 

en la E scrrtur .1 Publrca No 10,11 q del 27 de> OL tubr e cJ,, 10)1 rnrc;nrcl (!LH' e onsta rnc;u rtd PI' la Seccron 

Mercantil dl'l Regrstro P.Jblrco df' PJilcllll·l ,¡ folro eltctron coNo 1'>r>ll'1b78 A'>rPnto No 1 desdt' PI 

79 de octubr P dP 2021 

f 1 frnrsor cuyc1 durJcron o vrgencra e~ pPrp,•t,r.l, trene '>U dornrcrlro corr1Prcrc11 en el t orregrmrento dt> 
Juan Dr~l. urb,HHLacrón Lasta del Ec,tl:', Awrudd Pdc;eo dtl M,lr Torre MM(, P so No l) con y COIIPO 

PIPctronrco rnlc>(ulfor l rt cltrvd ne+, cor• tt>létono rl.H'1Pro (CJ7) 214 7'1~b reluldr (S07) t>780 7 34<1 

No obstentf', PI Hotel Saxo11y Boc,15 f'<;!cJrcJrrl>rCJdo l'rl f•l (orrt'glllliCrrto y Drstrrto de Boc.a~ dPI foro. 

l'rovmcia de Bm,Js del loro 

[ 1 t rnrsor t~s un,1 emprPSd nut>va, rnsprr,Jd,J por el rsp r 1.1 y a vrs on de '>J promotor dp brrnddr uncJ 

dtencron hotPil'rJ de ex<t•IPr'Ctcl para <;u c.lrentec;, tott11111E'fl!P dect Ccldd c1 Id hotelt>rt,l y ltHtsrno, con 

el ob¡etrvo dP lugtclrse LHU e ltPntela c.Juttvcl no c;olo t•n 1'1 mt•rc,lUO J>.lr~<llnPño, srno t,rrnbren l'n Id 

rndustrra dP turrsmo 111tPr rrt~r tonal Ast le~ e, Losas. terlf'rnm que el 111 trr< tp.tl ob¡ettvo di' negocro c!PI 

[ lfliSOr t:') conc;trull, opert~r y cldll'IIIIStr.ll dnd proprt dad pdr.t LJ'>O dt• hotPIE'IIcl en Id lslct de Colon, 

C.orregrmtento de, D strato clP y ProvtnC.r.l cll> Bo~as del Toro f n ec,tr C'rdt>n de rdeac;, el [ rntsor yillogro 

surnscrtp<aOnt>nPIRegastroNclraoncJI<Jt llHrrn) 1ei.1/\Jt rd,1d il 11111 def 1n,Hn.ldesdePI1·1 

de drcrembrP dP 7021, dl' uHrformtd,HJ 1 or lc1 Certificación No. 119-1-RNT-N-0134321 profe11dc1 por 

drcl,a entrddd, "( .) poro operar en co!Jdod de hospedo¡e púb!Jco tutíst'co bo¡o lo modalidad de 
albergue con un total eh \1 tcntn ( IC) w 1 /(}1ft\ lloL 1 H n 1ft' un p1 r 1 le .Jn 0 11 ¡ u~1t J~ te 111· os 

'c.nt uudos t n lo l t r N e 1 lt 1 J._ lt ltuC'nttH e de 1 e¡ /6 pot ftlt'(liO <lf> /u e u u/ ~e 1 !'e] ufo el ser vtc 10 

remunerado de hotelerio y hospedo¡e pcíbltco." (E 1 resultcukJ es rwt stto) 

En el mtsmo tema, nos permttrmos transcnbrr la "Cettt/IWcJon No UUW" expedrda por la Autondad 

de Turrsrn J d1· Panarna 1 e u,d es del srgu r>ntt terror 

"Lo Autondad ele Tunsmo de Pon ama. en hose a lo (/lll' lfl\ponf' el w ttculo 1 de lo Ley No 12 J ele n de 

clloembt e de JO 19, que rnolli/JW el w t 1c ufo '1 lit' lo Ley No HO de JO 1J y el /Jeu cto E}('< ullvo No 36</ de 

J ~ rle ¡u!Jo de 2020, o soln JttJ(/ de ¡u u te Jnterr~otlo 

lRTIIICA 

Que lo pmpre~ 1 HOTEL SAXONY BOCAS, S.A., .tlSt 11t 1 ·n j ,¡, No • 1 l•ltJI8liel Rt>lJIStro Pub/Jco de 

Panomo wyo Repre~entontt 1 egal f'\ Eduardo Enrique Quintero ~t nwt ncru m se 11to l'fl el Reg1~tro 

N oc l()flUI de luu\nw 
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Que lo emplt 1 HOTEL SAXONY BOCAS, S.A., 1 /010 que 1eau m o urro un t 1 s1un ft Docf' M1II0111'S ( wnto 

.Jn 00/100 {El/ ll, llt.> :199 OU) pm 1 lo const1uCuon de un 

Oue el fJIVYf'CIO tunst1c0 que ewcutwo lo ClllfJit ~~~ se en uelltloullluulo en /\lo ( vlon C ouer¡11111ento de 

y o 1s e 11 co el e El oc o <le 1 T o 1 o ;,..,;,:;;,:,;,.:..:.:..:.:..:....:.'-'--'=~:....:.:..:'-'-'..::..:..:::. 

r r 
t a ol>tenuón dPI Reg1st1 o N ele 10r1c1l dr> T UIIWlo, como '>E' dt>tdl o 11 flllúll t>S '>lfl ldg,Jr c1 dudcl uno de 
lo'> lwcho~ dP mctyor lfllfJOit.tnufl dt•ntw dt>l oll¡Pto dP r1epot 10 pc11.J el cu.ll fw• tonstltuHio ellllli'>OI 

S1Pndo el f llli'>Or una <;OuedrHI dt rN lf'ntc· dctt.t, ro hr1 s1do oh)f'tO dp red l'>rhcac ICH'C' dt> 111dole 

fllldllllt.>rct, corno tampoco de fus1on, n1 de consol1dac10n La oferta de las Acc1ones Clase "B" 
repri''>Pnt.JIIVJS dt'l cc~¡H tJI '>OCra d• 1 ln11sor qLH' .,,, dPtall.td,t P'l t·'>ll PIO'>pl'tto lnforrndiiVO r>c; Id 

prunt'ra ern Slón de valores que r• diZd 1 E •n1<;,0r 

A lct fecha, el frnrsor no cuPntcl con '>OCrt drldr subs1dur rds '1• hd tdqwr1 lo r¡erCIIl dlgun de>rec t>o 

de propleti.td sobre ,JCIIVOS dp lfllj)OIIclllC .t, rPIICIOilrlCIO<; O 110 rf'ldUOflctdO<, 1 '>IJ Ohjt'IO pr nc•p.tl de 

negocros ll Ernrsor no t>CJ rPCil)l(lo llfld fe1t 1 <le comp<d 1r ter drntllo por tercerc1s p,;utts dt sus 

d(CIOilP'> f 1 f rlli'>OI nO h,l extPildldO llfld Off'l t 1 df' (Oillprd dt' d(( IOflf'<; 0 lltuloc; rP~IP'>ent IIIVO'> del 

c.c1p1t.tl de otr,l5 ~Oc1edad, c.ornpanld'> o un¡HP~ 1'> 

f 1 l flliSOr no h.t tlliC.Iddo oper clUOilPS por lo que no llciy 1nf "1 rldC ór d1 porlll>lt> '>Obre la f 1 t u1enc 1.1 y 
rnonlo dP los dtvldPntlo'> en t>fPcl1vo dt>LI11.1do~ pdrd tctdd tuto dP lo5 t1pos de v.JIOII'S qtH' rn.lfltPrJPJ 

en wculaoón el ~rn1sor durcJntP loe; t1es ( i) ulttmos cJños flsc<1 PS 

A fa teche~ el f rn150r no mr~nt1enP urld polltiL espPlld P'l tucJrto 1 Id fre uenuc1 p u c1 dec 1<11 dr 

dlvldt•ndo'>, par" d1St11hu11 d1v1dt>ndos, e orno Id m poto c;ob11 E'l monto de lo'> dlvldt'ndo'> que Pll un 

futuro podr j declrlr ar f 1 E 111 <;Qr r o P'>lil oiJ lg ¡cJ l j Llar d' rl repdrtlr dlv denclos 

Es potc<;tad de lcl J,JPta D1rect1va del fnuc; r ddoptar und polltiCd pcird ll l cfarc'ICiún y diSII t1UCIOrl o 

rett>nuon df' d1v1dendos, <1<;1 e 01110 l.t lr(•etu'rKicl f'lt t:>l p.1go dP lo'> rliiSrllm No obqt~ntr·la gPner 1l1d.ld 

de lo clllter .or, el [ rwsor '>O lo de el lf 11.1 d v1de'l los c.on bd5E' Pn J nfor fYldCIOr flllctrlCier a 11 1er r p de 

,1ñ0 fi'>Cdl (d SclbPI, 31 dL• dtc ll'fl11Hl' dt• t Hfd dilO) lflfl!('d!,lldrTlPillt• di\IPIIQI d fc1 dt•CI,tr 1(1011 dt> los 

lll1SIT10S 

f' f rntsor no mant1ene .1 la fechc1 e ll(•flt.tc; bdnCdllcl<; con r1111gun tJ 111co de a pl.tz,¡ ru dt·l PxtrdllJPrO 

por lo lc111lo no t uentd .llln con Id< illd,JdP'> < ll'dltiCI,J<; otorgtldcl'> por und lll<;t ltuuon flll,11lllt'rd 

l'ractlc,trnf'nte 1.1 totdiiCi,td dP los .tctlvO'> tOIIP'>pcwdt>n .1 .tlll1<1pos otorg.ulos lld'>IJ 1.1 fcrllcl" 

proveedo1rs del Ern sor ut.J·cados gr:ogr 111 r1m r te t>r 11 Reouhlll 1 lt-' Pdndfl'd 

lOClO<; lOS pclSIVO'> rpfle rldOS en t'l e !CIClO i Cdpltdl/1 1 '1 y rdt>L• lJm P'liO g JcHd,Hl r ldC.IOn Ofl d 

constltuc iOil de 1.1 '>OC1t>dc1d y lr1~ olll gaCione<, dt 1 fr'11sor con 'll JHOvPedort"> 

A contlllU.JliOil, ~f' mue5tr" Id r dplt.tilll< 1011 y E'ndr~u<1t~nllt nto tlt [ llll'>or segun Sll'> e'>t.tdos 

flndncleiO'i c!Udltdd05 cornpc1r 1t1vo del J8 de lebrero dP 1011 y H de diCit'mbrP de 1021 
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Cuentas por pagar- partes relacionadas 

Patrimonio de los acciomstas: 
Accrones comunes 
Pérdrdas acumuladas 

Impuesto complementano 

Total de pasivo y Patrimonio de accionistas 

1. Capital Accionarlo. 

28 de febrero 

8,325 

1,350 

(4,355) 

(3,005) 
5,320 

31 de diciembre 

2021 

6,570 

1,350 
(2,600) 

{1 ,250! 
5,320 

La rnfou11Jcron conterlld,Jl'n 1.1 presentP c;pcuon se prec;entd bac;ados en la'> crfras frndncrerac; 
rnterrnds p.Ha el penodo frscdl culmHl<Hlo t•l 31 de drcrembrr· dt> )011 

2. Capital Social Autorizado y el Capital Pagado. 

En Pi drtrculo tercero dt>l pacto socral dt 1 f rnr~or, SP t•<;tcJblece que el C.Jprtal socral autorrlctdo 
ascender a r1 la surn,¡ dP DO( 1 MIL OU IOC 11 N TOS (IN( LJE N 1 A DOLARE) (L.)$1) .H'>O). representado 
t•n trP<. (3) drferentt>S clasPc; de accror P,. todo~'> con un v.Jior nornrr1,1 de UN DOlAR ($1 00) cad,J unr 

Accronf's ( lase A- Mil trP'>C rPnlos crncuentcl ( l,3'>0) accronPs 
Accrorws e l t~se B- Srete rnrl qurnrentos (7, '>00) ,Jc e rones. 
Accrones Clase e-Cuatro rnrl (4,000) aCCIOilP'> 

Se establece como "drsposrcrones cornunl'S a todas las Accrones" las srgurentes 

a. roda~ l,l., Accrones de unc1 rnrsma clase tendran los rnrsmos dPrPchos en cuanto a 
los drvrdendos a recrbrr 

b Todas 1,1., Accrones dP me~ nmrna clase son rguc1lec; entre sr, y tendr an los rnrsrno'> 
derechos. oblrgacrones y r estr rccrones adsc r rtos 

e r odds I,Js Accrones de una mrsma clase podr ,111 desrgnar un ( 1) drrec tor en la Junta 
DrrPctrva fn caso de Jusemra del Drrector, yd .t a por renunu,J o remooon por 1,1 
mayoríd de los tenedore~ regrstrados de la'> <~Lcrones comunes que lo desrgnaron, 
será reemplazado por decrsron de la rnayorrd dP los Tenedores Regrstrddos de drcha 
clase de JCcrones deber d dl'srgnar su r eempl.l/O 

d El derecho de votacron corrPsponde d todos los tenedores regrstrados de las 
accrones comunes de 1,1 <,ouedad, y en un,¡ sesron o reunron de la Junta de 
Accronr'>tJS .1 razón de un ( 1) voto por cadJ eH cron JSr tenrda 

e. Todas lds Acuones se t•mrtrr,ln de forrna norlllllJtrva El pdcto '>Olt,ll no contempla 1,1 
pOSibilidad dP Plnltll t1CCIOilP'> que no 5edll llOJlllll.ltiVd5. 
Fl f:rnrsor declarará y dr~trrbu11a drvrdendos 1 los Accronrsta'> dt• la socredad en Id 
frecuencra y manera que (''>t<~blt'ZCa la Junt.l Drrt>ctrva 



g los tenedor l'S r egrstr tldO'> de las At cronl·s de ur1c1 de ter rnrr1.1dt1 clase, tPndr j derecho 
prPterencral cil' '>uscrr lm nuevas accrones dentro dP la rnr'>rnd clase de dCcrones que 
es propretarro, en proporcrón alas .1cc.rones de drcha clase de la que sea propretarro 

A la 1Pd1t1 de rmpr(•sron de l'~tc prospPcto rnforrn.1trvo, el f nmor 110 tuentd con accrorH''> (•rn rt rdas o 

su ser rtt1s, que no h.1yan srdo debrd,mwnte p.1gadas No t el y accrorlt''> que r1o r t•pr e sen ten e aprtal socrc1l 
del trnrsor El Ernrsor no hJ adqurrrdo cornpromrso p,u,1 rncrernl nt H Su c,lprtd socral 

Sólo los tenedor('<, regrstrados de ldS clCC IOrlP'> de LHlcl dt•ter llllfltldcl t l,¡c,p dt> clCt rones lPndran derecho 
prPIPrente de suscrrpcrón en todd ernr'>rOrl de la clcJ<,t> dt> ,1ccronpc; de la UJcll es PI ter ethr regrstraclo 
El fnmor no ha em t do valore'> convC'rtrblt>s 

11. Pacto Social y Estatutos del Emisor. 

fl p,JCto socral dt>l l rnrsor luC' protocolrzc1du er 1,1 Not,md PrrrnPrcl de C rrumo Notar .11 dC' Panclrna, 

en la 1 scrrtur a PubliCa No. JO, 119 dPI 2 7 dt> oc tubr l' dP 2011, rr't'>lll,l que comtc1 rnscrrt,l Pn Id Secc ron 
Merc,Hltrl del Regr~tro PLJblrto dP PJn,Hn,l d f ol o eiPt trnrHCO No 1'>'>714b7H, A<;rento No 1 desdp PI 
29 de octubre de 20/1 

El pdt to socral del f mrsor contrt'm' clausul.l'> que PstcJhlt>ll'll o rt•gtrl,1nlos srgurPntes tPrncJ•, 

1 Descrrpcron del obwto socral del 1 •nrsor 
2 l 1 caprt,llc,ocral autorr!.ldo, la drst11buuon Pntrc' drstrnta~Cir!~P~ dt• Accrones Cornunes. No '>f 

contemplcl lc1 ern rc,rón dP Acc1orH•~ Pr pfer rd,¡c, 

3 f 1 der Pcho c1 voto c1dscr rtos a Id'> drc;trntas clc1~ec. de A u rorJt·~ e_ OllhHlf>'> dPI E m1~or 

4 Convocatorra, celebrc1cro11 y polrt•c.1 dt' PJPruuo del dt're,ho r voto en lc1s reunrone'i 
ord1na rr c~s o Pxtraürdrn.H.as dP lc1 Jur ta de At uonr .tac; dt• lmrsor 

'> DPrecho pr pfe r en tP de '>U'>C r 1pc ronPn la entr'>t(Hl de nut•vc~s ,He rorll''>, ,1 f c1vor df' loc, tPnedorl''> 
regrstr<1dos de la cl1 t dP accrOI1P5 que St' v 11 r t mrtrr 

G Domrcrlro 
7 Dura e ron o vrgencr.1 de lc1 '>OCrPd,Hl 
H. Desrgn,Jcrón de la Juntc1 Duec tJVd 

En ad1crón al lrstc1do rlustr,Hrvo r11clurdo prevramr>Pit, r contrnu 1c on SE' dt'<;u rbe elcontPrudo dPI 
pacto <oocral dell rnr<oor pard CIPrios ewntos srgnrfrc.ldO<; que, cl Jlll( 10 de Id Jul1td Drrectrvd dPI [nmor, 
pueden rmpactc1r di tenPdor rt•grstl .Hio dt> lds .11 e rones 1 omunP'> expPdidas por PI l rnrsor 
especialmente las Acciones Clase "B" a la cual se hace referencra en este prospecto rnfor rn.1trvo 

E ~Cipulooonn upltcables o lo\ net¡ocw\ o cunttutos cnttf /u sol1ctWnte y uno o m ó s de sus 
dlfrUore!> o 1hqnotouos, en los que ésto~ tenqon llllt't( ses, de /01111u chll'ctu o 1ndlfectu 

La e la u• u la DPc rm.1 Qurntc1 dt•l pacto <;ot 11 del f rnrsor ec;tcllllc·t t qc~e 11 ngun .Kto, tr lrlSdCCrOI1 o 
contrc1tc1c ron suc,crrto Pl1trP l'llmrsor y t uc~lqurer otrd pPrsona Jllf rdrt d, <,erd c~ft•c t,ldo o lflVcllrdado por 
el hPc ho dP q Ul' ,1lguno de los drr PC tor P'>, drgn.1 t,mos, t ¡t•c u trvo'> r ~(·~ores y c1c e ronrs tcl'> dt 1.1 ~oc re dad 
sed o pueda ser pdrte de f'>stos, o tl'llf'clll un rnterC''> Pn d1ct10 Kto tr,H '>ciLCror o c.ontr,Ho ')p 

establl•cp que todos y cddcl pPr ~o na qtJf' llegue d ~t>r clLCIOPrstd, drr ec tor, drgnatar ro o c~gentP dt•l 
Ernrc,or quedan por 1,1 prewntP rPIPvddO'> dL· cudlqtut•r rPsporJ'>clhrlrd,ld quP pudrer.J tdbPrlec, por 



contratar en t>eneftcto propto o de LUdlqutPr otra pPrSOild Jurtdtca en quP lf ngan o pueddn tener 
cualquier tnlere"> 

Con re/0(1011 o los duertute\ chqnotauos, f'Jt'cutrvos o ocirnrnrstradow~, 11'\IIITIU cualquwr clóusulu 

del pacto s )CWI o de lo~ estatutos con re/uoón a lo focultuci de vowr en uno propuesto orrPglo o 
contrato en lo que tenqo rntcrés, lo fo u/t(I(J poro \ ouu por 111 o u>rnpemocrón pow sí rnrsrno o 

cuolqurer rnrembro de lo Junto Ouectnu IC/110 o no clt ciiiPClOii'\, chqnotan,Js. ewruuvos o 
odrmmstroclorrs po1 ro;one\ efe edud, y nÚfiWIO de oc e 10111 \ s1 hay olc¡uno, requcuclos paro ser 

d11ector o chqnotouo. 

St bten se •m luyó en el pacto soctal del f n11sor e rnetodo pclrd la dec;,gn.lcton y reernpl,lLO de lo<; 
rntembros d<:> lct Junta Dtrecttvcl, 110 se encut'l1trd r~tnguncl dtc;postcton dpltcctble al rettro de dtrPctore<., 

dtgncllar tOS, PJPlUltVOS y/o d'>I'~OI(''> por 1 d/Orll"> de edad 

Sí se f'StJblect> de forma exprer,ct que no St: rr>cpuere ser dCCtCHltsta de 1,1 soctPd,1d para ser destgnado 
como dtrector o dtgnatdrto dL· 1.1 <:octethd No <,e tncluye ntnguna rer,trtc.c ón a la fdcultad de un 
dtrector ejercer su voto en asuntos relactonado~ con una c..ornpensac on p.1r,1 st u otro rntt'rnuro de la 
Junta Dtrecttv,l 

Derecho~, preferencws y 1cstucoone\ qut corresponden u wcio rlr1st df' acoones Incluyendo 

de1 echo u ch~·1dendos el/mute de t1ernpo clespués efe/ wol el derec/10 u cln1dendo expuo y uno 

li>L'ilcaoón df lo p01te u wyo fuvor estP cleu•¡ ilo ope1a, dt r('chos de \Oto, 1ncluyendo todo owerdo 

paw e lec e 1ó11 cJp duec/O({'S o cfl(}natw JO\ y eltmpucto ele esos uc ueulo\ t'n e oso en c¡ue \( permrte 

o 1equre1t d \Oto ocumulot1vo, derecho o partropuuón t n los c¡unonuu\ ¡/e /u soilutonte, de1echo 

o partiCipar en e uolqurer exc t dtnte en el t vt nto de lu¡wclocrón clóu-,u/o<; rle redenc1ón, cláusulas 

sobre fondo de omort1Zu 10n rumento de cap1tol por lo solrotontt y walqure1 clóu,ula que 

diSCflmlrle e ontr o un tenedo1 t xtstente o jutw o de toles \ ulo1 t's 

[)('rttro del Pdclo Socral del¡ ITll\01 ~e descrtl>l' ltltgualdrld dP dPrPcllo~ y ohlrgauone~ entrl' clCCtones 
cornunes de Wld rntsrna cld'>P, cl'it como los dt•rechos ad'>UtiO'>" cada clt~'>t' dP acctones, ncluyendo 
el derecho de perctbtr dtvtdPI1dO'> sternpre y c..uando 1,1 Jtmltt Dtrecttva dt•Ctdd declarar dtvtdendos y 

dtslrtbutrlo No ,e tnc..luyp Pn el pdcto sonal dt~pO'>tCtOrt rt•fprente a ul'ct Pxp r lCton del dPrC'cllo dE 
rectbtr divtdenclO\ tll tdrnpoc..o t ¡•str tccton JI derPcllo dl' r !'t tbtr dtvtdendo•,, nr esttpui.H ton ,¡ Jguna 
sobre la exptr,!Ctón del derPcllo de perctbtr el dtvtdt>ndo 111 SP tnc..luyen rPglc~• t· peuales sobr(• el voto 
clcumulattvo. ll pdcto soctdltt~rnbten cJrC'CP de reterPncta c~lgul'd a la ob'tgt~non de 1,1 c;octPdcld de 
r ecompr ar sus c~cctones cormmPs (de ntngutl.t cldse ), por lo L u 1lla r ecornpr c1 de acctone'> corn unes se 
regtran por lo contempl,1do 1 n Id ley No ~) dP 1927 y, dl' rn,lner,1 )llplctorta, por el C.odtgo de 
( omercto U<' la Hepubltca dP P,Hlcllll.l. 

[1 pacto soct,11 dellrntsor no conternpld la creacton de un fondo de arnorttl,KtOn, recornpr,l de las 
acctones cornunec; Se tncluye brevemente l.t f.¡cultad dt•l f n11sor !lt' d.rn•e11tar el c,!ptt 11 ">OCtal 
,JUtorrzado. en P~tr teto apego el lo reglanwnt.tdo o dectdtdo por Id Jun1,1 dt• Antor11stas dPI [ rntsor. 

1,1 Junta DtrP( ltv.t del E.mtsor 110 ( onstderc~la l'Xt~tencta dP cl1uc,ttla algunct dt>ntro del pacto soctal que 
se el dtscrtmtndtor raen contra dc> deterrntn,H1oc; ac..clontstc~c; dt> la <..Octedcld 

Ac oon nc(t sana peno wmb101 los derccllos de lo\ lt nedores U'CJI\trucio~ de los cu uones, 

rnciH undo e uándo lm e onrlruones son mus t'Xtqrntt'\ qul' las rcc¡ueudu\ por ley 
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Fl Pacto ScKrcll dPI f mrsor descnbt' PI prou•<,o p,lrJ que un,l rc•unrón dP ,lCcrorllstas se IIPvP a cabo y 
sea válrd,, <iolo unJ re~olucrón dP lo<, .1c e rormtc~'> debrdamerrtP c~doptddd podría carnbr,H los derPcho<. 

de los terwdor P'> dP las accrones 

Cond1uones que gobwrnon lo jorrno en fu que lo5 mumhlcos c¡enerales anuales y las 
osomhleos extraordlflor ws son e o m owdos, lflCiuyenrJo los comiloones de odrn1~1Ófl, e u ando 

opflc¡ue 

Se establece Pn el pacto socral dt·l r rrmor cu,ilt>s y corno '>e c.onvoc.tlrr, conforma y se IIPvdn ,¡cabo las 
reunrones dP los organos adrnrnrstrt~trvo-, de la socreddd, ,¡ <,,l[¡pr · Id Junta de Accronrc;tas; (rr) Id Junta 
Drrectrva; y (111) los Drgnatar ros, asr como Id'> c.or1drcrones p.H d corrvo< c~torrd y admrsron ClJdrHio e~ pirque 

Se establecP qut> los órganos admrnrstrdtrvoc; de la socrt'dad podr<lll rc·tmrrse en cualqurPr lugar del 

mundo y/o por medros electronrcos 

En cuanto al quorum para la Junta dP 1\ccronr<,t,Js hc1bra quonmr y podra ri'LHmse la Junttl dP 1\ccronrstas 
cuando por lo rnenos. Id mayoría dP I,J<, dC cronPs emrtrdd'> y t•r¡ erre tJI,lcron Psten reprPsentc~da'> en la 
reunrón l n IJS rPunrones de Juntc1 dP 1\ccronrstc~s cada ,1ccror1 toldlrnPnte pagada trenP dPrP< llo ,1 un 
voto La e, decrsrones de la Junta de 1\c.cronrstc~s ser dn adoptadt~s con PI corl'>t•ntrrl1Jento de 1,1 rnc~yorrc~ de 

las accrones repr e~entadas en sus reunrone~ 

El pacto socr,ll tarnbren contrene drspo<>ruom~s Pn CUd'ltO al quorun nect Sdrro para quP pueda retmrr~e 
la Junta Drrectrv,l, ,1 saber, cuando por lo menoc, la mayor a dP '>ll'> rnrernllios en hmc!OilE'S ec;ten 
presentes o rPprt•c;entados Con rPI,1Cron ,lid torna dP decrc;ror¡ec, CcHI,l uno de lo~ mrembro, dt-> la JuntJ 
D1rectrva o su representante trerH' derl Lho d un voto. 1 d'> dPcrsrorrt''> de l,l Junta Drrectrvtl dl'l f mrsor 
seran ,1probadc~<. por rl voto de la rn.1yorrc~ df' lo'> drrectorc<> prPSPrllP'> o rcprt>sentddoc, <.alvo quP la ley, 
o el pacto socrc~l drc,ponga en contr,Hro 

lumtuoón en los derechos pmu ser propwtouo di' 1 u/ores rncluyencJo fu~ lu111tooones 
1mput>stm por ley extron¡ero o e/¡octo soual o lo~ ciereclw~ <le uccronrstas no resrdentes o 
extrunwros poro e¡ercer den•r has ele 1 oto o md1quc qw no huy toles lumtocwrws SI es el coso 

fl pacto socrc~l dt>l f rnr<,or no estc~lJIPcP lllnrtt~cronPS pare~ Id ddc¡¡IISJc Órl de las dCcronP<. por r.J/ón de 
resrdencra o n,lc ronalrdad. Tampoco est,JbiPCP reglas drfer t•nc rc~d,l'> t>ll tuanto al derPtllo tl voto, el 
derecho a reubrr drvrdendos o uro~lqurL'r otro derecho por r,J/oru•c; dt> resrdencra o nclcront~lrd,ld del 

accronrstd 

Cuolqwer tfáu~ulo en e/¡I(IC/0 so m/, e~tutuco~ o oc w ((Jos ele 111 uomstas que f11111te clij1eru, 
restun¡u o prevengo el cornlJIO ele control ocooncu10 cJfi t lfllsor o sus subs~eitWW\ en coso de 

/tmón, oclqwsHrón o rce~tructwoc1ón corporutr~o. 

No consta dt>ntro del pacto socral d<>l [ rnrc,or tl.lllsui,Js quP rPc,trrrlJdll o l11nrten la lrbrP tr,lfl'>IPrrl>rlrllad 
de las JCLIOrH''>. f>tlrt.l que C'l [ mrc,or r~>~u<>lvd el c.HnlJro clt> control Jccionarro, fusrOilJr~t' o 
reestructurdr'>C, tal c~ccrón dPbPrd rPc;olvPrSP de rnc~ner,J pO'>ItJV.t Pll un,l reunron dt> Id Junta de 
Accronrstas v,Jirdc~mente convoc,HJd y L ·lebr ,HJ.l 



1 ~ rner~tono destac.Jr quP Pll llliSOr no CLII'Iltd con t><;t ttuto dt~b d tmentP dprob 1dm por P org,mo 

ele d<lrnuustrac10n cornpttente pdrd <~doptar <;te t1po de de I'>IOrH e; 

Por ultuno, destclCcHllO'> qtJt el pacto <;OCt.tl dtl frn1c;or no cont PllP ciJu•nJid~ rlla'> r1guroc.oc, p..lr.t 

rnodtflc.H el cap1tal ~Otl.tl .wtorii.Hio de 1.t llli'>Jll.t que se.tn rn.ts r1p,urosac;, qut l.1s contt>nld,t'> Pn Id 

ley No ~)de 1927 

111. Descripción del Negocio del Emisor. 

l. Giro Normal del Negocio 

111 1111c;o r pc;tá tll'>Crlto Pll t>l HPP,I<;tro N.u IOIIdl dp Turl'>lllO dt> Id Autor ddd dt l1111c;rno dP f\1111111 1 

l Jd qtH t ot JPllvO y r ldtlH cliE'ld lk· '>u ru.: goCio e'> constr u r. t'Qutpdr e Jlllldr oper .1c 1011ec;, d 1 Hotel 
Saxony Bocas, "' u al P'>lcH J ub1c tdo er IJ lsld dr C olo•1 (. or • PP.I'nlenro de Bocas dt:>l Todo O 

j, >r y PrOVIIl(ld dr BOCel'> url 1 '(. 

U Hotel Saxony Bocas ~~ pl.mttd corno un hotrl ptJr,l v..Jt.JCIOr es qUienes bu'><clll IIOSpC>d,uc,p Pn 

rtp1011P PXO!IC.l • pf'ro ( ont.tndo (.011 tod.ts I.IS clfll('llH lddP<; de lJJl hotPI boutique Ublc.ddo en I.IS 

pr111C1palps Ciudades del rnundo, ,1 costo r.tzonc~ble y t n drlllOilld con el rned10 Hnb1E>nte 

(¡ \ 



V1sta actual de l~la Colon ProvHKI,l de Bocas del To10 

2. El Proyecto: Saxony Bocas 

Saxony Bocas, propredad de l Emrsor "Hotel Saxony Bocas, S.A." quren es a su vez el promotor del 
proyecto, se constru11á sobre la finca ubicada en la Isla Colon, Cor regrrnrento, Drstrrto y Provrncra de 
Bocas del Toro, rnscrrta a folro Real No 680 (F} de la Seccrón de Propredad del Registro Publrco de 
Panamá, la cual posee tHlJ super frcre rnrcral de una hectárea mrl qurnrentos cuarenta metros 

cuadrados (1 hJ 1S40 mts/}. 

La f rnca donde se construrrá Sox·Jny Bows psta ubrcadCl <1 pocos nwwto~ Cdmrnando del centro de la 
Isla Colon, eprcentro de tumtico d0l area. Por estar tan cerca del centro de Isla Colon, el Fmrsor se 
Jboco, prrrneramente, ha realrzar un Jncilrsrs urbano y tur rst1<.0 cie Isla Colon, del cual se encontraron 
los srgurentes retos, los cuales son vr'>tos tomo o por tur11dade~. 

a Fl centro de Isla lolon carece playas con arena dondP los vrsrtdntPs puedan entrar al mar con 

facrlrdad 
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b Lac; calles y ilCE'rilS frf'rliP J los hot IC's y rC''>taurilntec; del c.ertro d • lc;la lolon carecen de oc; 
espacros publicas y eqlllpcHlllt•'ltO q.¡e uwrten el tratutar loe; rnultrplec; loe el lec; quP exrsten Asr 
las cosas, lc1s actlvrdddPc; Pn lc;la ( oloP se tor llcHl h 1ua f'l frE rllt dl:' m<Jr, no hdc.ra Id c.cJIIe 

e La rnayorra de loe; hotPI•,., y ho'>tcllec; clo•l centro de ls el Colon Cdrt Ct n dP terrenos arnplroc; 
edrfrrado~ dondP los hut>'>pt>dt ¡nu>d,lrt drsfrutar de ampl .l'> p ~~ lrlcl'> pool cabanas, dPCk\ 

para tomar '>01, enlrt> olr.t'> LH rlrd,ldt>c; quP busc.r PI turr<:.t,l df' t''>lf' trpo de ,ir ea<, 
d ( 1 archrprelago cfp Id PrCIVHH '" dt> Boc .J<; del Toro poSl'l' rn 1gnrfrc c1'> r<,l.rc; y pl.ryt~s, IJ<, cu.Jll•<; 

son vrs1tadas por Id gr .111 lllclY<H 1.1 de lo<, tur rstd<, quP IIPgdn .r [3oc el'> dt>[ 1 oro. Srn errrbdr go, 1.1 
mélyoria de los tow\ se hacen lanchas trpo 'panga' poco sofrst Ccldac; y la'> cu,1lec; err rnud1.rs 
ocasrones, parten dP PStdhlt·c unr•'r·toc; a ¡e no'> lo e ucll nc.ornoda 1 "liJC tro., tur rstt~s 

Desde los datos obtenrdo~ del d'láli'>l'>, y e O'll r rncldoc; por var IJ exp dKron<:>s a a 1 rnc.a, el E rn c;or 
.Hiende estas observac1onec;, y se proporH' e r ear ec;panoc; de o por tunrdcld tlt sdP su concepto Par J 

clprovechar la atrprca vPntdJd wrnpet1t1va dt: contar con un lott dE' mac; dP una lrectar!'a (1ha) de 
exterrc;1on, ur11co por E'Star tan cercc1 JI C• ntro de Isla Colon, '>uxon} Rows contará cor 10 srg Hente 

,¡ Und playa de are11.1 t'qlllpcHld y ,Jtendrd,J por Soxony Hows, de Jcl! ~~ r 1 .Jccesrble CcHlWioHldo 
dt>~de el centro de l'>ld < olon 

b Un vrbrante frentP cornPr e r.rl e nn lO< ,Jit>s que cornplern(•ntPn I.Js lLirvrd.Hk•s y vrda de pl.!y.J 
de Bocas del loro ~e vrsudlrl.J dt'ntro del concepto dt•l Pqurpo de t•xpr>rtos dellmrsor, quP 

estos locales tendrdn .Jrnplr.J'> tt•rr.r;,¡c; p.lruc~lrnePte tectJ.Jd.l'> y/o .lrboladcl'> donde PI 
v1srtante puedcl drsfr ut H dt> un .Jrnbrente urbano En la oprnrCHI dt>l [ rnrsor, est.Js 
car actemtrcas c;on rnuy IJu'>t cHLl'> Pn otr d'> cornunrd 1dr>c; dt:> pldycl dt• !1 r •gran, por ePde, c;er a 
excepcronallograrlo en la f>rov.nL c1 de BOC'dS del foro 

e Una an'plra zona de prsrrllcl'>, pool Cclbdfid5, HE'cl'> de tolllcll '>01 HIChac; deport1vac;, cHeds 
pclr a conc ertos, r>ntr l' otr l'> zon.-Jc;, qtn' pocJr an c;Pr dr-.lr utadoc; no c;ólo por lor, huespedes de 
Saxony Bocas, srno lcHnll en loe, lluf''>Pt: des de otro'> hotele'> ub ados er la ProvrnCia dt:> Bocas 
del Toro que dec;r>en rlpr Ovt>C 1J 11 de E''> Id<; fJCII d,HlE''> ttH ISI l(dS por el dll 

d Un amplio rnul>lle de uc;o pul)! n dt•l cu,¡J puedan c;alrr y lleg 11 excurc;rones no solo pdr.t lo'> 
huespedes de Suxony /locos, sume llrl lqu C'r vr<>rtdnte dt> lc1l rovrru '"de B<KclS del Toro 



5(]xony Bocas contdra con setenta { 70) rnodulos dP ho'>pl'dclJP LOII dosc1entcJ'> c,pc,enta LHnds {260) 
cama~ 5!:' prevé que los htrf">pedes pudran JlquiiH unc1 hallltdCIOil cornp Pta LOIItHl,l {1), cuatro {4) 

u ocho (8) camas. o blf'n pot.lrrdn c~lqurl,lr trn.J {1) <drJU cornpartrt'ndo lél hdbltacon con otros 

huéspedPs Adrcrondl .1 lcls h,Jblt,lc ron~'S 5dxOI'y Boca c. cont,H él cor 1,1'> c;rgurentec; edrfrcaCionec; 

Comercros frente de (dile Se p ,mtPa uncl t il,l de rornercroc. y tPrrcllcl'> pclrd gener,H valor hacrd la 

avenrda veh1culdr Se di'>ponen dos P'>tru< tur,¡c; de lot 1lec; cornf>ru.Jiec; ton b.Jrws <;ep.Jr.Jdos por IJ 

entrada y salrda vehrcular del proyPcto 

[diliCIO P11ncrpal: AdyacentP al ,¡¡er¡ de IIPgacitl vPhrc rl.1r y forrnt~ndo lcl port,l cochPrcl se encuentrd 

el edrf iCIO prrncrpal que alopl,¡ rt'lC'JJCron unJ pt•quend CclffltPIIcl o "coffee shop" y un lounge Jblt:>rto 

que acompaña los dos usos DPtrds de Id '"LPpuon '>P emontrdrcl un ttrcJrto p.Hd gudrdar Pqurp.lJP, 

un baño para el ernple<Jdo dl' reu•puon. untl pl'quen.J cnfPr rnPr d y ,HPd t.lP P'>per,l AII,JC1o contrJIIO 

de la r ecepcron se pr oye e tcJ constr 1111 y dr'>t'iidr uno e; l>,HlOS puiJir< os L OllllHlP'>, un<~ olrc rn,l o dPpOSito 

para el dueño de la pequeñcl cafPtPr Id y llll ll,li)O p,H,l PI tr.Jbcljcldor del IOCcll r ,HnllrPil SP dr~porw 

111Ciu11 un cudr to y closet de <~SPO 

Edrfrcro pdrd Fventos (f )) Ady,lU'rtlP .111 dtfrc1o Pr11H tpdl hdCid t>l c;ur '>P drc;porH· el t>difrCIO corr ur1 

espacro d1Jfono pt~ra hc1cer evt>nto'> Acornpan,Hl t•lt•sp,KIO lHlcl h,llt>rtcl dP b,úlO'> pdrd homllrl''> y 

rnu¡er es y un depósrto pdr ,¡guardar rnoiJrlr,lr ro 

EdrfiCIO Vrvrcndd dPI (¡lJJrdlclll (1 ~) ( on Id rdPcl dP < ontrc1t.1r ,¡ lllld pt>rSOilcl PIICcHgcldd dPI 

rndntenrrntento dr> 1,1 proprPdcld, '>(' dr'>ponP dt> trrl t•dilr< ro p.rrc1 lc1 vrv1Prrd.1 dPI Prrc,HgJdo, PI 

~ t ~~1 r ifla r r ~ r tlld ;, ¡1 r 1 r rt J 1 

r vr r t 1 v J~ ~ t 
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'Guard1án'. Esta v1v1enda cuenta con hab1tac1ones. sala, comedor, coc1na, lavandena, baños y una 

pequerid ofiCifld Ady.JCI'ntP el L'SIP Pdlf CIO PXI tP LHld V'd vell1cular para llegar a una ton.! de· 

es t.1c 1 o na rnll'r! tos 

rdifiCIO B,1Ck of Housl~ (1 4) 1 ste PdlhCIO ~f>r(l exclu~IVO para usos directos de los emple,JdO'> de 

Soxony Bocas 1 n su entr,Jda Px1ste un,¡ recepCIOr', ltl ohuna dP AdPlllll~traclor, espac1o de coc netc1 

y comedor, lHhl <;aiJ de P'>!Jr y W'~t1dor e~ 

f d1f1CIO de 1 ¡erCICIO'i ([ r>l Se pl,lr!le.J c.orno un edd1c 10 pdr a id adecuaCion de un pequeño g nma<>IO 

par a los hut'><>pede<;, el e u di cont,H .1 con un,l zona p,H a alzar pesa'> e~!lr ar111entos y CiH d10, do~ baño'> 

y una sala dt> dt>scanso 

f difiCIO Mult1 PropOSI!O (1 b) 11 edrflc1o rnult1 propOSIIO se plantea par a act1v1dade<> e~peclf1cas, lllcl'> 
pnvadas y con LcHdcter mas '>IIPnCIOSO ( ontcH.l con un luum¡e ,11 a re l1bre, dos sale~~ de rL'tmlones, 

baños y un depO'>IIO con cuarto di' .J'>eo 

EdifiCIO de EspaCIO'> lécniCO'> (l 7) I'>IP (ld1flcro temlra, romo su non'bre lo 1nd1ca, los espaCIO'> 

técn1cos del proyPclo. taiP'> con10 cua rto dP lJorPba'>, cuarto de basuras, cu.Jrto dt> gener,1dores y 

< uar to elét trrco pr lr!Cipd l Adydc.Pn!P ,JI ed1f1Cro I'XISIP una v1.1 vehrcular par a llegar al E">l.lCIOrlclrniPnto 

y éH(',l dP (,Hgd/dP'>ldrp,d 

He'>taurante/B,ll (f 8): ltrego clf' pd'>dr la tOnel de p1)Cintls, c,e IPVdntara el edrfrc10 de rPstaurante y 

ba r Con t c~ r á con ur1c1 cotln,Jcorl Pntr,Hi.J dedrtcJdd pc~r,J los empleado'> del restdurantP y un bc~ño 
ded1e<1do p,u,¡ Pi los 11 restauran te contará con una zona de máqu ina dispensa dora ("venciiii<J 
mach1nes") y una ba rra de venta de al1mentos. En el centro de l espac1o se ub1cará el bar con su 

esp,1c1o de t rJbcJ¡o y lJ,H rd dP atenuon i',lfd ltPnder el 1foro se proyectan unos baño<, publiCO'> 
comunes, un cu,Hto ck ci'>PO y un depoc,rto pc~rc~ gu,nddr rnohrlrc1rro Aderntl'>. este edrfrc1o cllo¡a ra los 

bt~ños que dtiPnden especrfl(dllH'nlc> el loe., usu,lrros de la prsuna . 

Edrfrcro'> HabltdCIOI1.Jic><;· f ILOillpiP¡o cut'rltcl con cudtro (1) edrfrlrOs de habrtacrorws Los l'rirfrcro'> lllcl '­
adentrddO'> en PI lotP se pl,mtt>cln p.1rc1 Id<; hdbrt,lCione~ con ocho (8) camt1~ (4 c,rrndrotes) Los dos 

pr1mt>roc, edrf1tros c~lo¡c~riín, el prlllH'ro dt> ellos, h,Jb t.JCiorwc, t1po m1n1 surte con baños dentro de la 

h,lbltclcron, PI'>PRurldo, ilabllclcronP<; con cudtro (4) Ccllll,JS (2 cc~rnarote<;) 

Ranchos CornurH''> f ntrl' los t>drfrc lOS hdhltac1onales ~t:> proyectan dos ranchoc; abrertoc, para uso 

comun dP loe; huéc.,pecJpc, 

<;uxony BoccH d1spondr ,1 de un esp.1uo central Ir t'nte d dos de lo~ ed1frcros habrtac.onales, par a contar 

con lHld Lon.J de prsc1nil'> y pool c.ab.Ji1.J'> con rnobrlrar o Toda~ IJ~ ed trcacrone<> del proyl"cto tendr ,in 
un solo n1vel. l,J'> dltur,J'> y t1pologr.1 dt' cub1ertas v,liiJil pc1ra generc1r ¡erc~rquras 

Soxony Bows contará con mult1ples áreas de entreten1m1ento t1po "Resort" enfocadas en un estrlo 
de v1da activo y Pn comun1d.1d Todo<. estos Pspac oc, c;eran adrl'lllr~tradoc; por una cc1dena hotelerd 

externa,¡¡ <,er contrcJt,Hi,J pdrcl olrt>CL'r un arnpl o Cclll'nd,liiO de eventos y actlvdr lds zon,ls 

A la fpcha cJp la ( olülclCIOil llll(ldi de las Accrones Clase "8", Id ~oc ledarl cli!Oillllld Por! ( rty lnve~tllll'rll 

) A e~ el trtui,H de lc1 f rr11 d rtll~llld qlH' P'll.l ba¡o und Cc1rta de lntenc1or· pard Id compravPnt,l dL' id 

rn1srn.1 ,1 favor del Emisor dt>'>dP PI J1 dt> NoviPrnl>r P dl' 2021, e u yo plaw de v1genc1a ha '>IdO extPnd1do 
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por qu1nce (1'>) meses Jd nonalec,, a p.11t11 (lPI 8 de marzo dP ;on fecha en que se f1•rnó, 

nuPvamente, la Cclr !el de lntenoón 

Con el dmero recaudado por la colocac1ón de las Acc1ones Clase "B" se pc1c.ar a al Contrato Def~rlltlvO 
dt> e ornpr .!Willcl de lcl F lfl(d y d la adqu SIC IOn lota dP id llliSrnd por par ti' del r ln150r 

DP conformlcldd ¡¡frnfornw <.le dvdlúo fech.1dn ,11 1 { dt' rt'dYO dt> 2022, piP~t•rtt,unos los s rgurentt>~ vdlor t>s 

p.H .licl fll1lc1 en f.¡ cual ~e con~ t ru rr.1 HotPI Sc:lxony Hoc "'• Vt>c1rnu~ . 

VALOR DE VENTA DEL INMUEBLE: 
CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS ONCE MIL OCHOCIENTOS VEINTIOOS BALBOAS 82/100 C B/. 4,811,822.82 

VALOR DE VENTA RAPIDA: 
CUATRO MILLONES TRESCIENTOS TREINTA MIL SEISCIE NTOS CUARENTA BALBOAS 54/ 100 B/. 4,330,640 .54 

VALOR SOBRE LA RENTA: 
CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS MIL BALBOAS 00/100 C. B/. 4,800,000.00 

( Ort un vdlnr dl' tr ,¡spd'>O de ( rncuentr1 rnrl dol.u es 00/1 DO (U')$'>0.000 00} 



3. Descripción de la Industria 

l. Análisis de situación 

Como PI lm1so r des a 11 ollcJ r ,í ~u clt t IVIdd d P< 011ór n1c.1 Pn PI sr ·< tor dP Hoteles y lk~ta LH ,111 tl''> 11
, el < u a 1 

PS 1111pactddo d1rectarnente por Id lrHiu>trr,l dPI ttHI'>IllO en gt>nt'1JI, se reproduc1r,in t1 <ont lnuduon 

.Jigunas t>~tad 1 strcd~ que reveldr ,in l,l rp,¡grlltud de '>U 1rnpor \clr'C icl d n1vel rnund1t1l, rt>gronc1l y 

partiCUIJrrnentf' en la Republ1cd de Pdn,un,J 

o m o p r p Hte de ~ tr J or J ene• di de Id ReputJ Ld Je 



No nos es dc1biP sPñalar factores dP < J('ClrlliPnto del 11ll'>flHJ, yd qur· ltotel Sdxony e<:. un J>royPt to 
nuevo que no lniCicllá hasta tanto se dP Id coloc,lCrón de c,us AcuonP'> < ldse B. Debe seiit~ldr'>P quP el 
posible camb1o o derogdclón de lc1 ley lJ/ df' /019 1mpact<111d rll'g,ltiv,HnPnte las proyPCLIOfll''> de 

negOCIO dQlll C'>bO/cldJ<, 

En cuanto a po<:.1bles cornpetrdo rPs, un Proyecto corno Hotel <.,,¡xony Bocas podna equ1p.1r arse .11 
concepto dP hotelerrJ de la lmea de hoteiP'> <;el111c1, pero con Id grc1n d1ferencra que Hotel Saxony 
Bocas si oh ecer ,¡ arnenrdades no c,olo ,1 sus huespedes, s1no c~h1er to .11 putlhco en general, por lo cual 
el Em1sor con~1dPra tendra muy buPna .Jcogrd,J entre os huP'>pt•des que busc,ln und opuon 
económ1cJ ele hospedaJe. Esta decl,lldCIOfl '>t' b,1sa en anal1s1s dt> rnPr< c1dos efectuJdoc, o sulr dgt~dos 
por el acc1onrst,1, de manera prev1a t1 Id dPCI'>rón del Proyecto llotPI ),Jxony Bocas. 

Como todo hotel ubrcado en un .JrPcl dl' plt~ycl, se espera que ur d vpz construido y en opert~cton el 
Hotel St1xony Bocas, las estaCIOnes clrmcltJCdS podr1an tenPr un PINto ,Hfverso en el fluJO dt> mgrPso, 
espectalmentP Pn los meses de oct11brP y nov1ernbre, rnpc;ec, Pfl qut~ <,(· rncrernentan lac, lluvtd'> No 
obstante lo ,H1\error, el tuiiSmo haCia t>l are,¡ dP Bocas dt>lloro f's prtrJCipalmente ext rt~n¡ero qt1L' no 
suele gutJrst> por la'> estacrones cllmattr.ls, a l,l hora de plarllflCclr L''>tP trpo de vta¡es o vJC.1< ICHlE"> 

Con reldcrón ,1 Id materta prtrncl, ciLlucllnH•nw y corno producto dP 1.1 pandernta que h,l t('flldo 
afectaciones rnundtcJif's, ya e~ palpdbiP ei11Krernento en elLo'>!o dt> rnt~tPIIJies necesclrtos JldiJ la 
constr ucctón Srn ernbdrgo, conoctendo dt> c~nternano este Pvento Pll llll'ior ha prevtsto y cons1dPrddo 
los tncrernentos al momento de hciCPr c;uc, proyPCCIOnes de npgoc 10s y fr¡,u el monto de P'>ta enllston 

Debemos dec,tacar que Hotel Saxony Bocel'> no PS depend1PfltC' dP pdlt'ntes o lrcerlCidS com(·r Ctt~lec; o 

de proct>'>O'> dP rnanutacturacrón 

A nivel mundial: 
Es bren sab1do que PI tu11srno repre<,Pnt,J unc1 1rnportante fuentt• de tnp,rP'>OS por exportauonps pdrJ 
muchos pc~rses, y una parte 1mport.mte de <:.us PIB Le! lndll',tfl.l llldllt1PI1f' nHllonec, dP ptH''iiO'> dt> 
trabaJO drrec tos e rnd11 e e tos en todo Pl rnundo. En las dPcddcJ'> pr PVIdS al 20/0, la exp,HlSior• y 
d1vers1ftcacrón dt• la rndustr ra fueron rrnpulsados pr 1rlC rpalrnente por una economra mundtcll 
relat1varnentt• luertP, la expans1ón de lcl'> cl.1ses rned1as, une! fl'c!YOJ clpertura de los mcrtddoc,, la 
ráptda urbdnJLauon en las econornl,l'> enwrgt>ntes, vlaJPs c~erPos rnd'> ,1<,equ1bles y la ldrd ltdC IOn dP 
VISados Los ,lvancec, tPcnológiCO'> y los fllJ('VO'> modelos cfp lll'~OliO, l''>Jlf'Cia lrnente el tr .lVP'> de 
mternet y cftc,post iiVO'> móviles, tarnb1c>n < ont r 1buyPron a este crPt lflllt'nto. 

La OrganrlaCIOn Mundtal de 1 Ufl511l0 (OM 1) l•ll '>U publ CdCIOil Tire 1 (()fl0fr11C Contubutwn oj r OUIISIT) 

ond thc /rnp(J( t oj COV/0 19' de novJPmiHC' dt' 20/1 ec;tllllcl que Id ( ontnbuc on de la 1ndustn,1 del 
tunsmo ella PCOrlOfllÍd mundial, rnt•dtdo l'rl tE>rrnmos de Producto lntt lflO Btuto DileCtO dl·l r dr1Srno1

' 

(TDGDP por suc, srglclS en 1ngles). '>P 'iltl!ú er US$ 3.r) btllor>es (1 t rnrllones de rniiiOnPc,) 0r 201g o 

sea, lo equrv,llente alt!% del PIB mund1c11 

lur srno a l.1 econornttl y uno dt> o n<1tCcHJ IP 

Desarrollo '>oster t.Jie (ODS) 1m pulsados por 

econófTI ~a 
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Como la gran mayona de las actrvrd.ldPs t>cononliCJS ,¡ nrvel n'urldra~. el turrc;mo fue ~rnpactado 

negatrvamente por la pandemra dt>l COVID 1g durante el 2020 El crerre total o parcral de algunas 

fronteras, las cuarentenas y los protocolo~ de brosegurrdad rrnpuestos a los vra¡er os rnter nacronales 

obstaculr1a ron la reactrvdcrón Psperadd Pn ese .Jno 

las cr f r ,Js publrcadas por el í ando Monetar ro lntPr n.H rondl en su re por tP Worlcl f conorwc Outlook, 

October 2021 Recovery Dunnq A fJondernlf rndrcdn que la pandernra rPdu1o el TDCJDf> ,¡ llltÍS de la 

mit,1d pn /020, drsmrnuyéndolo l'll US$ 2 O brllones h,lst<1 el1.8% del f>IB mundr,ll l ste desplorrw del 

1 DGDP represento aproxrmadanwntt• el 70% dl'l de<.censo global del PIB mundr.li en 2020 11 

Por su parte . .1 nrvel mundrt~l, las crl ru'> dt' llegddds de tur rstas rntt:>rnc~cron.l iC's- 1 e vrsrtantes que 

pernoctan al menos una nodw se redu¡eron en un 73% en 2020, rnrentrc~s que los rngresos por 

exportauones del turrsrno (rngresos por turrsrno rnternacronal y transporte dP pilsa)eros) 

drsmrnuyeron en un 63% en tér 111 nos rl'alrs f: nt'S!.' sentrdo. segun ddtos de la Organrzacrón Mundrill 

del Carnerero,, octubre de 2011 1 ~. id dr'>rnrnucron dt>lcornerc o rnundrcll Sf' srtuo en US$} 6 brllones, 

sobre 1,1 base de las exportacront:>s de rnerc.HlCI.lS y servrcros corner(lclies Y.¡ qur> Id pérdrda de 

rngresos por exportacrone~ del tumrno rntern.Jcronal en 2020 ~e ubrco en unos U)$ 1 1 brllone<,, tal 

drsrnrnucrón represento el42% de Id perdrda total del cornercro rntern.Kronal en ese año 

La OM1 espera que el TDGDP aunwnte ht~std el2% del PIB rnundral al crerre de 2021, tras ur1 repunte 

del tummo nacronal y un mayor g.Jsto ob<,ervddo en los vra¡e'> nacront~les e rnterndcront~les 
Ilustración No. IV.D.3.1 
Evoludón del Producto Interno Bruto Directo del Turismo (TDGDP) 
Mundial & Prlndpales reglones 
(%del PIB) 

2019 
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':>Jcrf 

Fuente: OMT Notas: (e) estimaciones preliminares de octubre 2021 

4.3 

Alnca M•ddle f a!.l 

l n tér mrnos de US$, con las crlr ,,., pr elrmrn.Hes drsponrbles por Id OM T. el 1 DG DP podrrtl ,11Cdn/ar los 

US$ 1.9 brllones al crerre 2071, por Pncrrna d¡' los U'>$ 1 G brllones en 2020, dunque muy por dt•bJJO 

de los US$ 3.5 brllones regrstr .Jdos Pn 2019 De rgut~l for rnd, se estrma que los rngreso'> de ~.>xportacron 

del tur rsmo rnter nacronal podr r,m diCtlrl/tlr urr rango entre los US$ 700 y 800 rnrl mrllones eP el 2021, 
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una pequeña meJOr a con respecto J 2020, pero rnenos de la rnrtad de los US$ l. 7 billones regrstrados 
en 2019 

llustradón No.IV.D.3.2 

Producto lntemo Bruto Directo del Turismo (TDGDP) vs Ingresos por Exportaciones Turismo 
a nivel mundial 

40 
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1 o 
os 

00 

(En US$ millones de millones) 
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- hpon r•v•n,..s lrom tounsm 
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Ful!ntl!: OMT. Cifras prl!llmlnarl!s y estimaciones desde octubre 2021 

Los efectos negatrvos de la pandemra sobre IJ rndustrra del turrsmo se prolongaron durante la prrmera 
pa rte del 2021. La publ!cacrón UNWTO Wo1/d foumm Bororneler 1

'' de septrembre de 2021, ern1t1da 
por la OM r reveló los prrmeros srgnos de recuperacrón del tu ll '>ll10 rnternacrona l mundral luego de la 
pandemra En ella se afrr rnó que el tu11smo rnternacronal mundrdl exper1mentó una modesta meJora 
durante los meses de Junro y JUiro de 20/1 y que unos pocos parses 1ncluso habían superc1do los 
rngresos de 2019 

Con la publrcacrón de novrembre de 2021''. Id OMT conf11 mola tendencra par a el tercer trrrnestre de 
2021 Aunque los desti nos mundrales en su conJunto srgureron rnformando de unos rngresos por 
tu11smo rnternacronalmuy débrles en la prrmera rnrtdd del 2021, el turrsmo mundral vro un repunte 
durc1nte la temporada dP verano del hernrsfe11o norte debrdo p11nc rpa lrnente al progreso de las 
vacunacrones y la rec1per tur a de la mc1yorra de IJs fronter JS, rrnpulsando los r esul tJdos del tercer 
trrmestre del año, especralmen te en [uropa, pero advrrtrendo que drcha recuperacron srgue srendo 
frágrl. 

En ese sentrdo, la OM T afrr mó que lus llegudas de turrstas rn ternacronc1les a nrvel mundral aumentaron 
un 58% en el trrmestre JUiro '>eptrernbre de 2021 t>n comparacrón con el rnrsmo período de 2020. Sin 
embargo, estas edras se rnantuvr(>ron un 64% por debaJO de los nrveles de 2019. Tanta en agosto 
como en septrernbre dC' 202llas crfr as de llegada<:. rnternacronales fueron G3% menores con respec to 
a la~ de los mrsrnos meses de 2019, srendo estos los meJores resultados mensuales desde elrnrc ro de 
la pandernra 

Los datos sobre los rngresos y el gasto en tu11smo rn ternaciona l mundral mostraron una meJora srrnrlar 
en el tercer t11rnestre de 2021 El aumento de la demanda durante este período se sustentó por una 
mayor confranza de los viaJeros en medro del r áprrio progreso en las vacunacrones y la f lexibrl rzac rón 
de las rest 11ccrones de entrada en mucho~ destrnos 



Dt• manera acumulddd, durantP PI /021, segun las e fra~ prel rnrr drP~ dP 1.1 OMT Id<; llegddas ck 
tumta~ rnternacronale~ t•n todo el nwndo fueron 7 2% por deba¡o de lo~ nrwle'> de 201 q f ~o~ nnsrnoc, 
d,Jto~ prelrrnrnrHec; ubtC.lll léls ca da~ ,1nuaiC's regtonales de Amertcd ( 67%), f lllop,l ( o1%). Ac;tc~ y t•l 
Paciftco ( g4%), Afr~c,l ( 74%) y el tv'ledto Ortente ( 79%) p,H.J t•l crprrp dP J021 

A pe<,,H dP la me¡ord ob<;Prvt~d,l er• P )011, el11trno de recupPractón '> gt,e <;tendo IPr>to y dPc;tgurJI Pn 

todd'> las rPgtones tlelrnundo debtdo a loo; dtversos grados de rp<;lrtcctone<, eh~ rnovthdtld,las ldStlS de 

v,lCUilélCIOJl y l,l COilfidll/d de lo~ Vl.lj('rOS 

[ ~to t.lnll>rf'n '>P E'vtdenuo Pn la evaluacror· realizada por el Pr1rwl de f xpt>rtos de Id OMT en a 

f'ncuesta pPrtódrc,l de '>l'plrt•rnbre /0)1, 1,1 cual mostro rr";ult,Jdo<, n txto~ para el pt•rrod,> llldyo 

ago'>tO dP J0/1 DP c,lr d c~l futuro, lc~ llldyor ía de> los experto~ ene UP'>tddos srgut>n t>'>per ,m do un 
rPpuntP en JO)), trnpul'>ddo por und demanda reprtmrda dP".dtdd,l, sobrP todo dur,llltP el o;t>gundo y 

tPrCPr Ir rmeqrp dPI )0) l. A<,r Jl11SI110, UISr un terCIO de lOS enCUf''>tddO'> P'>pPr,llH1 poo;rbiP rppunte t'l1 

JOJ 3 y< d'>r PI'>O% de lo'> PXPPrlO'> srguPn vrendo un retorr1o dP l.r~ ufr.r~ de• llq~.rda'> lllt<'r n.lcronaiPs 

,1 lO'> nrvc>l<''> d<' )01 () p.Jr d f'l )0)4 O pO'>tE'r ror mentt' l d rPdllUddCJÓil ~t·gur d dc>l tlll1511l0 llltE'r lldCrOildl 

Sl'RllllcÍ dPpPndrPrHfo cft> lllhl r P'>PUP~ttl coordrnddJ entre los p.rr<><''> ~obrP l.l'> rP<,lr rcc ronPs de vrdJC, 
lo~ protocolos ,Hnloni!.Jdos de 'ullud e htgrene y la cornunrc de ron f>f c,ll, < oncluyo Id OM 1 
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llustradón No. IV.D.3.3 
Evoludón de Uegadas de Turistas lntemadonales 2021 

a nivel mundial, regional, subreglonal 

Sd -:1 r a n 

World -· 
- ----

1~'-iiiNrWa 1 

·12" Jan · O.C 21 

a..,. ... , ...... , .. ~, 

c ... ,....,,,.,._~, VTO •"""v• lor ...... _{'JI. ) 

... 
Fuente: OMT. Nota: Las variaciones porcentuales corresponden a cifras del2021 vs. 2019 para una comparactón más ob¡etrva 

A nivel regional 
~Pgún dato'> de la OMT, ante~ dP 1.1 p.HHlPnll.l, el tlHrsrno en Arnértcd reprt>sentdba el 3.4% del PIB de 
Id regron fsd nha cayó hclStcl 1.6% en )0)0 y preltrntnarrnente se ubrco en 2 3% di crflrrP dP 2021 

Mas .¡un, de los parses del contrnentl' ,HlH' rrCdno, Uruguay ( t-1287,) Panamá (+gq%). fcu,ldOr (+88%) 
y HondurJs (~68%) frguraron t•ntrP los prrrrleros 1"> p.lr<;P5 del n urdo qJl regrstraron (•1 mayor 
,wmento del TDGDP entre 2008 y 201 <1 

la CFPAl 1K afrrma que en el sector tur rsrno de la regronse hdce poco uso de ller ramrentas sofrstrcadas 
corno la <lnalitrca de grandes dato~. el rnternet rle Id~ cosas y la rntelrgPncrd drtrfrcrcll que permrtan 
conocer nw¡or a los clrentes, rnnovdr Pn pr odlll tos y '>Prvr cros, y tr dmfor rn,lr los modelos dP negocros. 
Al respecto, el Centro Nacronal de C onrpPtrtrvrd,Hl (C NC) de Pandrn.i '''concluye que el dncilrsrs eJe 1,1 
U PAL sugrPr e que el sector tur ístrro de l.r rPgron r equrer e vrnculdr '>E' con se e tor es tecnologrcos y de 
rnvPstrg,lCIOn p,1r a optrrnrlcll '>U'> P'>l r d!Pgrcl'> drr,rtdiP'>. logr Jr rnclyor .JICcHICP de su~ productos y 
'>ervrcros, e rnnovar en su'> rnodPIO '> de nPgocros A'>r rnrsrno, concluyP L'l e NC dP PJnJrnd, que exrstc 
un grdn potenc¡al en las herramrent.lS drgrt,llf''> pdrcl cllHllelltdr IJ cornpetrtrvrrlcld y lcl productrvrdcJd 
parc1 el sector turr'>rno, y así f,¡crlrt,H o,u reruper,lCron por IJ ursrs caus.Jdd por lc1 pandernr.l 

Amer red en e, u cOnJunto y piH trcul.lr rnente los pdrses del C.Jr 1be y C entro,uncr re,¡ r egrstr ar on los 
r ec.ultados mas '>ólrdos del 20)} SPp,url 1.1 OM T, con crlr cl'i de llegddac; de tunstas rnter n,¡cronalec, que 

1 ~ CEPAL (2021) fl Tunsmo en Ct>ntroarrem 1 y la llepuh ca Dom1n ana éln'e 11 tecnOtogtas ci1g tale ret 

oportun dades para las MtPyrnes 
1

' http // n pilr 41'"'1<!!!f!L 
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cttHJH~nlrliOII en cornpdrdC•Ón con )0)0 p('rO quE' to<ldvr.J '>(' Pnc W''ll'rl'l por clt:'bdJO de los r•ve'es de 

J.Ol q, con un 62%. B% y 56%, r €.'Sp€.'c trvarnt'nt€.' Con bd'>€.' en 'd ddtcl el <,pon·ble en c.add ,m o de los 

par'>ec; dt" Ir~ regrón, los rPsultadoc; clCLHT'tliddos por €.'1 ar'O )021 pt.oed('n obc;('rvc~rse Pn Id llustracron 

No IV O ~ 4 

llustradón No. IV.D.3.4 
Uegadas de Turistas lntemadonales 2021 

A nivel mundial, regional, subreglonal y detalle de Centroam~rtca 
Varia dones porcentuales y absolutas 

R.glon YTD cNing• (%) cheng•. ebsolut• (thousend) Oete eveilebility . 
A frie• 74 " ~ -50,764 Jen - O.C 21 

Am•rices -62 " ..... -135,732 Jen o.c 21 

North Amvlce ·63 " "' 
-91 ,859 Jen - DK 21 

Cvlbbün 
33 " "' 

8,704 Jen O.C21 

Cwnl Am.na 
56 " "' 

6,165 Jen DK21 

Bt~ ;.e 5' ..... ·311:.!9~ 
o !'1- """' .21 

Costa Roea -60~ ..... -2 008 631 JJ!'I- llo0\1.2 1 

El5ahlador ·31 9é ..... -546 63~ Jan· DK 21 

Guat~ala · i'1 9é ..... 1 H9 Jan Q(t .:!1 

Hor.duru · .40 ~ ..... · ).4;:! 15~ Jl'l llo0\1 ~· 

..... -·L. 6• t .in Ott •· 

-82 " · 29.004 Jen · O.C 21 

Asle and th• Peclflc 94""' -338,987 Jen o.c 21 

Euro.,- 6l %.¡, 461 ,937 Jen o.c 21 

Mlddl•wt -79 " ..... -57,192 Jen · O.C 21 

World -72 " .¡, -1,044,612 J1n - O.C 21 

Fuente· OMT Nota; ~s variaciones porcentuales com!sponden a cifras del2021 vs 2019 pan una comparación más ob¡etrva 

Dt> rgu.1l lllrlllt•r .1 , otros md1cdclor es d€.' d1.1gnOstrc.o el PI tur1srno p1opurc ICHirldo<. por fuentes de 
lrlfOIITldl IÓrl h ,l'>cl<l O<, ('fl lfl!E'hgl'fl(.lol cHiii1Cic1 lllOSIIdrOn <;tgllO'> de rPVItcll/dtlüll Prl ( l'lllroarnérlld 

/\sr, por t•¡t·rnplo, Id<; crfrtl'> de> bL'rsqued,l'> dP hoc;peddW'>'' en lci re>gtón se ubiCcHOn Prl diCIE'Illbre dE' 

J.O)J un )l)% por dPbd¡o df' Id !> dl' d1uernb1C 201 <J, <IP'>J)tJE"> dr un lt·r r 1blt> RO% en Jllrllü de 2020 
(o m poli oH lO con Id~ clfr JC," JlHliO de )() 19. 

\111 t•rnh,H~o. l'lminwro de lf'Sr>rvcl<. de ho~pt'dt~¡c•o; '' t>r 1 < Prt lrOtlllH' IIlci su1>1eron u11 4% r n drctE'rlllrre 

dt> )0)] e on r el o~ e 10n d IJ '> dl' drc1r>rnbre dP )01 9 y 1111 12% por PIIL 1111.1 dur c~ntt• el periodo enero 

dtc ll'rnbrl' dP cllllUO'> dñoo;. 1 olllu c,t rdUÓil No IV[} 3.'J rlllrt'C,(Iclllll rlldpol dP C.diOI dP P'>lt' lrldiCJdor tan 

1111por tdnte p,u,1lc1 JCIIVIdcld dell llli'>Or 

~" t .1.lli. tbowrn m¡ '>UJER"J es Ul'3 p .:ltclfurmJ Jf"l H~tt '1F ilgiH l Jdd t n '1'[ gPr J IJJrl la '1duStll.:l de V ii)E'S.,. 

tur sr'lO 

'
1 https //so¡ern r;.orn/ 
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Am~r1ca y sus subre¡lones 

Amerk•$ 

1bbean 

Central Amenca 

North Amenca 

SOuth Amenca 

llustradón No. IV.D.3.5 
Var1adón porcentual de Reservas de Hospedajes 2021 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Atog Sep Oct Nov Dec YTO 

Fuente OMT 1 SOJERN 

31 
18 

Not. Las ~rixlones porcentuales corresponden a cifras del 2021 vs 2019 para una comparaciÓn !Ñs ob¡etrva 

Otro mdiC.Jdor Hllt're5ante par el dlhtltldt es t' c.orrt spor dtente d lc1 tdSd dt> octrp.lCtón <JP lds 

hc1b1tc1c tonec, dt~porHl>le'> lO'> dt>'>ltnos dt~ pl.1y.1 lllh r 11011 lo'> 111Vt'IC'S <h oc.up.lCIÓn hotPit>rcl Pn Id 

regton durcHltP ell0/1, Sf'& 111 ctfr.¡r, dt <)lR'' tmpulc;Jdo 1 or Id demtndd domé5t C.cl reprtnuda y Id'> 

prefererlCtélS de los Vlcljt:IO':> por 10'> t''>PclCIO'> cÜlll'IIO'> 11 Cllrt lttHe y el Cltll 1 Jltdo rll tcll '>PilttdO, ll 

ta5d de ocupcJcton 5P ubtcó t" ') 1% ti rt rr P dt 102lt n omp ll c1c on eh 1 % tt porte~ do er¡ es rntc,rno 

rne5 del )0 19 

Panamá 
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llustradón No. IV.D.3.6 

Tasa de Ocupación Habitaciones 
Centroamérica 

Referencia del 2019 

2021 

Fuente: OMT 1 STR 

<)e htl( l' lll'( t'ScliiO 111(>11( IOilcll Id pr Pl llld tnfor r lid( 1011 plllJIIC d de e d 1 el( t t '1 cllld 11 t c. o PXISI<'tlll' t 11 el Pd 1'> 

en lo q1JP .¡ t 1111'>1110 '>e r L'ftt rt>, ll'Ottv tdo c,eg.rrt ret OIIOC tll'tt nto por par lt dt• 1,1 Autortdrld dt~ 1111 t'>rno 

de Pan,Jrlld (.A 1 P) c1 Id cc~rerl( rd dP .tndlt'>l'> dt> lt'> er ( UP'>!.t'> <ft 1 ~Pe to1 qu · '>l' rec~lrz,m Cddcl c1r o y QIJP 

c~rrOJ 111111 I•Jl p.HclUnJ torllcl dl' dt'(tc, OllPS rn(tc, ohjt•ttvd y '>01 d 1 Lo'> dc1toc, publico-; rnac, rectr>ntL'S y 

nH'JOr dl'~clP,rPg,Hlos. ~obrP t•l tlllt'>lllO 1'11 PI p,ll', tOIIl'>POrtdPn c1 Id '>f:'tlt prf>ltrllllldl 1\vonce ele lo 

111 el Jto dn<t ' y p r 1 t • va Jt I'H d l p 11 la 1du tlld hotelera rnund1 11 
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CueniO ':iuteiltt' del Tunsrno Nrlu Rrpul!ilw de Ponomá Arios 2007 201 ?'' rt>,Jiihldo por ellnc.trtuto 

N.Jcrondl de f '>I.Jdistrca y (t•n<,O (INf e) adscrrto a la C..ontralorrcl (J('flf'ldl dP Id Republrcd (CGR) 

lo crerto dt:>l c¡¡c;o pe; quP lcl rndu<..trr,l del turrsrno hcl reprt-'<..entddO un cornponenlt" rrnport.Jntc del 

Producto lntl'rno Bruto (I'IB) dP P,m,Hn,¡ dwilnte la lJitrrn<t décad 1 mostrc~ndo lHhl m,Jrcada 

tendellCl.l crt>nentP h,Jc;t,Jt>l/01 ~y, po'>terrorrnPnte, de relat•vd e<;tabrlidad entre 201·1 y 201'}, corno 

puPdc obc.PrvJr<;f' en Id llu'>trdcton No IV[) 3 7 

Los d.ltoc; de 1,1 t~volucron dt>l (¡,J<.to T ur tSIIC.O son rg...r,Jirnenw posrtrvoc, dr.Jirzt~dos L'n pPr spertrvd, 

p.1s.mdo dP US$ 1,800 mrllortt''> en 7007 d unoc; U<)$ 7,100 Pn 2019, ~on un ere( •mtento ,rnudl rnt>dto 

en el pntorno dt>l 1 i 7% 

¡ sto pPrmrtro, en un perrada en el que el PIB t1 precros corrrentp~ tambtL'n crecró en uncl rned a t~nuc~l 

del 11%. quP 1.1 .Jportdcton al PIB de 1.1 dlttvrdad turísttcd haya pc~s,Jdo del8 ':>%en 2007 .JI 10 ':>%en 

7019, lu<>go dP habt>r t>xpt>r tnH·nt.Jdo lHl m.Jxrrno del 11 9% d1n drttt• PI .1iío )() 1 ~ 

P,Jndrn,J t.Jrnpoco P'>t.Jpó dt•loc, estro~gos que la pandPmtcl tuvo sol>w Id trnJustrtcl dPI tutt'>rno dlHdrlte 

1'1 7020 ,JI tíPillJlO qul' lllO'>IIO t~lgUflO'> '>tgtlO'> de recupPidCtOn (01110 lOil'>!'l U!'IH Id cJp lcl IPVti.JII/dC tÓil 

de 1,1 tlCIIVtCi.ld el lltVE'IITlLHldt.JI clut cllliPl'l )0) l. 

[ 1 dportP c1l PIB dr> Id irldu'>lrtd turt~ltcd dt>l pat'> '>P de~plomó en /01') par el rt'Pil'Wiltélr tlpPncls un 

3.4% y, Pn 70)1, d ¡ll''>tlt dP loe, rndtcddor l''> dP r ecuper acrón de 1,1 actrvrdad d ruvel nacronal, '>e 

f'Sitrtltl CjUl' le! cl¡Jüri.Jc 1011 dPI '>l'Cior ,JI PIB '>E' ubtque ltgerJrnente o:,obrl' l'l ':>%. 

llustradón No. IV.D.3.7 
Panamá: Evoludón de los Ingresos Turísticos y de la Partldpadón del Turismo en el PIB 

Alo PIB Prtciot COflllntll Varilllón Gllto Tu .. tiCo• Vlllldfn G• to Tun, tlco/PIB 

____ (~S$ ~iliones) 1" 1 (US$ Mmones) 1" 1 l" 1 
2007 21.296 233 1,806 268 8.5 

2008 25,156 18 1 2.208 22.3 88 

2009 27,117 78 2,279 32 84 

2010 29,440 86 2,621 15 o 89 

2011 34.686 178 3,604 37 S 104 

2012 40,430 16 6 4,589 273 113 

2013 45,600 U8 5,418 181 119 

2014 49,921 95 5,748 6 1 115 

20)) 54,092 84 5,753 01 10.6 

2016 57,908 7 1 6,282 92 10.8 

2017 62,203 7.4 6,825 86 110 

2018 64,929 44 7,137 46 110 

2019 66. 32 7,050 112) 10 S 

2020 53,977 (19 4) 1,853 (73 7) 34 

2021 63,60S 17 8 n.a n.a n.a 

Fuente: CGR (•) Incluye Transporte Internacional. (n.a) No dlspomble " 

(abe nwnc ron,H quP, Pfl lllclll'r 1,1 dP cornpetrttvtdad en VtdJP'> y tur tStllO P,lll.Hlld ocupó er• 701 q PI 

put>sto 47 delr,mkrng murHJr,JI rlPI foro [ conornrco Mundul''. pt>rdtPtHio]) po'>tetOrJe<. t•n rPitl< ron 

con lcl nwdrctón cl t>l )017, ponrendo en Pvtdenctil que la rndu'>lrtd dPsde ,lfltes dP I.J pdnderntd yt~ 

J< fn< del 101. relat 111 1 1 to c1t V '•l mte e·.t tb.u d• ~ur> bit 

nterr 3C n.t h 1 • 1 <t'~ l~<"1Ül" 
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estdba requ111endo me¡orrl'> en <;u cornpt trtlvHlcHf condrc.ror ndr<;ptr sabfP en t>l entorno regror ,11 
¡Jdrd cltfdE'r vrsrtcHltf:'S extrdiiJf:'rO'i y OCdft:'<; 

De c~cuerdo con las crfrcl~ publrc. 1d 1s por 11 ( (,R, PI '>PC tor turrqrco pcJn uneno cfur,H te los pr mero<; 
once meSP) del c~ño 2021 rPporto un wrnento í'll l¡c, Ctlr rs dt> lleg.rdcJs de turrstt~c; rnterndcronales y 

en lc15 crf rc15 dt> los mgre<;os turrstH os pprc rtuclos 

Durante el perrada PIIPr o novrernbr P <fl' JUJ :, l.r IIPJ.lddd dP tur rqc~s rnwr n,H.rondler, ~!' rncr emPnto 
un Jll% con relc~rrón al rnrsrno perrodo dt>l o~r\o )0)0, '>111 emb.Hgo, ':>f:' rn.Jntrent r un G8% por debJ¡o 
de lc1s ufr ,¡e; del rnr<;rno periodo cftll 201 g 

Asr rmsmo, t.ulto el numero de fl¡·gado~ dt f:'l'.CUr'>r0'11'>ld'> v PI de pas..J¡eros en transrto por el 
Aeropuerto lnternanonCII d(> 1 oumH n dt> per rodo '>ubrí'rOn e on r elc~crón al de 2020 un ~3% y 183% 

respectrvarnente No obstdntP, cJrnbos rndr adorec; IU'l <,e f nc.Jentr 111 po• debcJ¡O de sus regr<;tros de 
101 q urr 61% y 4 ~%. respectrv,Jrnente 

De rgudl rnanerc1, durante el perrooo er1Pro nov Prl'l re cfp 2021 lo'> rngrt>sos tu rstrcos ('> n rnclwr 
Trc~nsportt' lr1ternanonal) alcc~nzaron lo'> U)$) 01 rPr n triOnt:'>, rfr 1 q re rPpresentO un ,r unento del 
96% en c.ornp,Hauón c.on t'l n11smo perrodo dt 1 clrlO 1010 '>111 Pr>Ü> rrgo 11111 soP un r 2% rnferrores d 
oc; rPpOrtcldOS Prl el nliSillO pPriOdO eh> /019 



'erlodo 

llustradón No. IV.D.3.8 
Panamá: Evoludón de Entrada de VIajeros y sus Gastos 

2015-2021 

(ntrade dt vlejeros l•n miles de personu) 

Vltltantet-- Tr,nslto dlrectov TrTi ulantes 
Gutos ft.ctuodos Ul 

(en miles de US$) 
TOTAL 'uo)eros en Mropueno de 

Total Turistas lxcurslonlstu Totol Cruceros Tocumen cruceros 
2015 •.• u 2,212 ' " • • 671 -¡-;;e; 
2011 7,1U 2,1U 5,•so ,, .. 
2017 1,1H 2,222 5,932 
2011 1521 nn 6 25• 
2011 a •o2 2 211 1 752 n• n 6 u• 5917 267 • 511 7.7 

101 le. HS 

"' 191 •n 
.... 7H 116 531 11. "' 610 176 so• '" .~ 

.... an 151 525 H<l 

an 115 512 '" 
Ht 1U 556 
701 tU 525 
U7 153 ... 
.. 1 166 502 '" ... 
657 163 .,. 
7•6 221 525 

2020 1 •• 7 560 •u 15 32 1 317 1 213 105 1127 379 
71t 225 SH 

u• 17. 112 
M 160 77 2U • 
.... ' 

71 17 s• ' 1 

161 31 ' u1 .:· '· 
222 56 tea 

fNE"O • NOVIEMI"E 
2021 , J 7.7 ••o 503 132 S 3 107 3 101 6 2 026 659 

210 26 1U 
172 2t 1•3 
211 o 161 
201 JO 171 .., 275 56 237 

'· 159 51 300 
Ut 71 359 .. , 71 372 ' •• 2 73 361 1 

•• 7 10 391 
~ 520 112 401 1 

<" - - - - - - - - -
Fuente: CGR /INEC. Notas; (1) No Incluye Transporte Internacional. (P) Cifras Preliminares 

C1frdc, proporuon<ldd~ por J,l OMT llldiC,lrl quf' PI tu•¡npo pronwd1o dc•t•stc~drd de un VISitante en 

Pand m,i d 1 rrPr r t' dP JO 1 CJ !'1" dt • .1 pr oxmrddJ lllPntf· 8 11 drd'> y t•l t 1t>rnpo pr onlt'dlo dP e<.tdd r,l de 
P'>IO<; Prl CU.llqurPI PSt,ll>lPC lllliPfltO dt• tllOJ,lfllll'lltO l Ollll'IC ldl 111( lliYl'IHiO hotf>ll''> y '>lfnlldiE''> Cl d dP 

11 ~ nodw-,'6 

llustradón No. IV.D.3.9 
Panamá: ne!!l..e9 Promedio de Estanda 

..-TIEMPO PROMEDIO DE ESTADIA Unidad 2015 2016 2017 
Totdl 

l n 1:.'\t.tbltl(lnm'nto\ de diOJJf1Hl'f1tO c.ornert.ldl 

http //www e unwto re 

Old\ 1! '>0 

Noth~· ; 60 

Fuente: OMT 

1\0U 

.l lO 

8 uo 
J ~o 

2018 
8 00 
3 10 

2019 
8 40 

4 30 
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lo ante1 ro1, Jurlto con la dc1 1,1 de la ( c,R durante el ¡>(•nodo f' ne 1 o novrP'TllH e clt-> 2071, pe1 nHtf' 

mterrr que. cie m,Hltencr <;P C'>O'> trernpo'> medro'>, rl tot,JI di' vr<,Jt.Jntc><, t c1bnan g.1stado llll totc!l <fe 
U">$ 1,167''po1 f'':>t.Hfr,l, 1'11 otrdS p.11,lbrds, C,U f'(lurvdle>rltt• clllllOS lJ')$ n7 dréHrOS 

( on rPI.lcrón .¡f,¡ ocup,H rónllotPit>rd t'll PI rnrsmo pl'rrodu, f'll Plrnt~'> rPc rente 1Ppo1tt> publ rc,Hlo por 

fJ.Hte dl' lc11\TP!" '>f' rnforrno que, ~Pgt'ul crfr,¡s prr>lunrndrl''> df' Id Asotrac ron PelrleHllPr)d dt> l lotP IPs 

(APATf L). Id le15.1 de ocupdCIÓn correspondrt'rltP c,ólo d los hotPil''> de Id cruciad cfp l'.tn,un,í con 
categoría efe turrsmo c,p srtlJÓ ('11 PI f'lltono cl }~%.Vd que, cfp ldS C.1S r i} mil hclbJtdLIOrlf>S ¡jp hotel 

pxrstentes con eSJ'> CdldC lt>ltc,trcelS, UlldSIJ rnrl ll,lbttdliOr'E''> '>!' t>ntuentr<HI tuer.l dt>l rnvPnt,Hro por a 
Cellda c>nlasllegadas de vrsrtantesmtcr nt~cronillc>s y c1 quP d'gunos hotelt>s l'Sten srendo utrlrzados Petrel 

albergdr pacrentes con CCJVI[) 19 dtPrHirendo protocoloc; de brosegu1rddd rnpuestos por el gobrf'rno 

pc1na llll'ño 

4. Principales mercados en que compite 

( nlo 1c> tert>nte .Jinf•gocto del ,I IOJdlllll'lltO Prl J>,u¡,una. 1.1'> crf r.r '> obtt'llldelS de l.r beiS!' clr' cl,lto'> 

drsponrblt> l'll Id A 1 r LOiltdbrlllclrl llll tot.JI de 1,0'>6 PStdblecrmu:rriO'> ofruJimente 1 t>grstr cid os el IIIV(•I 
ll.ICIOilell {1,100 en 201<1'''). lo que: lt,p1P'>ent.r llllcl ICChrccron dPI tl% de la<; c. rfld<; del c1iio JOFl 

Lc1 oferta nacronal de Pstabll'crrnrento!l pdrc1 cliOJdrnrento ofrcrdlnl('nte rPgrstreldOs present,l urrc1 

concPntracron rT'UY mclrCeldd entorno ella (ru<fcHl de P,Hielrlld, donde pre<lOrPrnan loe; llotell"'> <fe 

c,Jtegorrell (rn,)c; dP 100 t•abrtcJCrOIH''>) ton algo 111c1~ dt' 289 f'Stclb f'trrnrentoc; drc,por11trlt>s (12! en 
2019), equrvalpntf' al lb% dP l.r off'l td n,lcroncJI ( 2'1% t'n JO 1 CJ) 

f-1 proyt•cto qut"' motrv.lld prPSt•ntc> PrllrsrCHl w PrH ltPntrcllll'>Crrto f'rll'l Ht•grstro N.rcront~l cft• 

lurrc,rno p.¡ r,l oppr,H bilJO lelll10ddlid,H1 dt• ,¡ltJPrgut> Pll BoCel'> del Toro. y ba¡o los rncuntrvoc; 

oto1 gc1dos por lc1 ley HO cit• JO 1) c1 loc, lnvC'r sronrc,tc~c; l'r rrnPr Adqu11 PIIIPS, pr ovrncrc1 CJlH' c1por Id PI 

1 )% del totaln.!Cion,ll dP t''>leltliP\ rrnrPnto'> of re rcllrnerrtl' r t'gr<>tr c1doc; ( 126 t'll 207/ ve; 1 30 flll 101 9} 

1 a rncor por auón dc>l Pllli'>OI r PPI PSL'rllclricl, '>f'gtrn el'> e rtr el'> e~ e tua'es de la A TP, el 10% dP 1.1 nuC'vcl 

ofeltcl de ellbe1guec, en Id fHOVIIlCid, di llf'lllpO qlrE' ciPOitdr d 1111 !Otcl df' 10 lllJCVdS lllli<fcldt><; 
tlctllrtclCtOnclles y 2b0 CclllldS cldtC.IOildiC'> <le e!lte trpo Ul' t''>tdblec.rmlf'll!OS el Id afer Id de BOtdS del 
Toro 

llustradón No. IV.D.4.1 
Panamá: N" Alojamientos, por reglón y por t ipo 

2022 
N• ALOJAMIENTOS '•nem• Cod6 VlriiUII Horro ro Lo• Sontoe Col <In Chlrlqul 

IOCII del 

Hotel 11 ,. 
Aponotol 11 

~eeldondol 11 ,, 
'•n•~n 11 • 
C.boftu \ 

C.mplnt ' IAI ...... \11 . 
Konet 11 

Moto! . 
•••t•low ' ' 

1 
TOTAlU ltt 111 

• ln& u• 

'>•'1 tnC'It..r Trdnsportt• 'll!'rr'clcron,¡l 
llttps //www cttp ¡¡otJ.pc~ 

11 " 
,, 

1 1 

1 1 • 
• • 1 

• 1 1 • . 1 

10 . 1 . 
l 
t 1 

n 11 .., JI ..,. l . .. •• 
Fuente ATP ~lculos propiOs 

'Pl,lfl M,IPStro rl!' DesarroiiG Tunst•cc )u't!'r' ule rle P,tn liT' 1 '020 l!)}') 

Toro 

' • ,. (¡ 

• 
J<¡ l 

1 1 

• 9 

• 
l 

IC 

221 Ul 
u• u• 

Dorl6n 
,.nem6 

TOTAL[$ 
Ootte 

1 ,, 30' 
20 

• '1 121 
1 ' 70 

8 57 
l t 

1 25 
l U5 

• • 55 

• 70 1,0Sf 
1 • ..,. 

1~ 
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1 n lo que se refrere al numero ele h.1brtacrom:c; drc,porubiP'> el nrvel nacrona, el detalle desagreg.Jdo 
por regrón y por trpo de establewmento solo f''>l.l drsponrl>le par.1 el crerrf> de 20Fl, el tudl se 

reproduce ,¡ contrnuacron par a fines rnforrn.Jtrvoc; 

N' HAIITACIONU '•nom• Coc,. 

Hotel 1 (¡ ~ 4 ,,, 
Aportotol "' ' 
"uldenclel 1.0 8 1 

ftena~n loilb l. 
Coblftll 11 ,, 
Comptne 1(, lh 

AlbtriUI " "" Hoatsl L/\ 14 • 

Mottl • 
IUftllloW • 

TOTA1U 10,0111 J,Ml 

" 571& 101' 

llustradón No. IV.0.4.2 
Panamá: N" Habltadones Disponibles, por reglón 

2019 
locu del 

VtriiUII Htrrtrl lOI SllntOI Colón Chlrlquf 
Toro 

e• l •• 1 11 'J e• 
1 l. !lo 

4 e 11' ) 140 

'• ·' 1 8 11 ,, 
L ]4 84 14 

11 

'" ' 102 
111& 19 .. ••• ~ 

.. 

! • " JO '" 
"' .... 171 1,151 3,457 1,544 

'" l" 11' 5" 101' S" 
Fuente: ATP Cjlculos propios. 

-
Pon• m• Oor,.n TOTALES 
Otltl 

J 
,, 

28,372 
5!4 

,) ~1.1 2,621 
7 1,177 

/Q 412 
8 S 153 
1 14 462 
1 1 2 ,224 

" 157 
JJ1 

141 1, 960 n.uo 

'"' '" 1001' 

Ld competencia dell:rn1sor en IJ provrrllld, baJO 1.1 moddltd.Jd df' dlberg.Je, se muestra en id llustracroP 
No ~ 13, c,rr¡ t>mb,Hgo, cc1be menuonc1r qul nrnguno de lo'> cJIIr rclentrflcados ofrece en ec;IL' segnwnto 

Id Cdntrddd dP habrtacrones nr Cdllld'> y l st.1n muy IPJO'> de tonttlr e on Id totJirdad y calrddd de 

.lnH'ntd,ldPs que el proyecto dt>l f mrsor P'>td ofrPCrc>rrdo 

llustradón No. IV.D.4.3 
Bocas del Toro: Establedmlentos con categorfa de Albergue 

2022 
Provincia 

Fuente· ATP. 

Isla Colón 
Isla Colón 
lsl~ Colón 

Isla Solarte 

AlbPr¡ll<' 

Albcr¡ue 

Alber¡ut> 

Alber¡ue 

11 5ector turrstrLO sP h,J tr dnsforrn.Jdo mundrctlnH•ntr y pdr .1 rn,wtL•rwr c,e competrtrvo neces1tJ que ~e 

IIWJOr P id rPiauón con el clrPnte, los pr ocesoc; del !>Prvrc ro y Id e r p,¡c rón de nuevO'> modelos de 'legocro 
No c,JbP dudtl de que, en medro dl' J,¡ c;rtu,Jcrórl rnuncJr.¡l y la cornpetenc a del rnerc,Jtio regrondl, lt1 

tecnologrd torncl rnds fuerza corno un.1 ht•rrcJIIliPilt.J r'll Id qul' SE' debe rnvert11 y c.Jpacrtarsl' p,H.J 
pod!'r obtener PI mayor provecho y r! for,H tl~l lcl clftiVIdtld tUII~tiCd en el pars . 

L,J rPntJbrl rdcJd y futura valorllauon dP 1,1., .re e rorH>'> conlurlP'> obwto dP esta ernrsron Pst.Há d11ec ttl y 

cornpronw trd.Jmente asocrada c1 la c.lpcH rd,Hl dPI [ rnrc,or Lil· ,lpunlillar ~u nE>gocro sobrP lc1 b.J'>L' d(• 

lJflJ sostPnrd,J y drferencradJ propul'Sl.r dP v,1lor P IIH rf'll1Prrt.lr '>U partrcrp.lCIÓn dP merc.1do d!' 
rn,Hl!'f el quP pued,J gpnpr eH lo<, 1 t>ndrrnrPntos quP <;cJt ¡<,l ,¡g.¡ 11 1.1s PXPPC tdtiVdS dP r IPSgo/rE'tor no dP lO'> 

rnversronrstas de 1,1 prec,ente emrsron 
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S. Marco regulatorio 

[n Pdrhllll,Í el orgcHl l'>nlO compl'tPntt• fldld lc1 rl'gui,KrOII y PI df'~,Hrollo del '>E'Ctor turístrco PS l,l 

AutorrdJd dP T urrsrno dt• Pan,Hn,l (A T 1'). u P,HJ.J y reg1d,1 por el Dr>t IPto le y No ·1 dP )008 y ~u~ 

rnodrfrc,1CIOIH'S, con Id llli'>IOn de Cll'dr u'l,l pc;tructurJ c>frCd/ y rnodPrrJ.l que permrtd desdrrollar, 

prornocrondr y regular el turrc,n1o corno tlllcl dctrvrdad df' mterP<- lldC ona pr1orrtarra, dP utrl ddd 

públrca y dt> mter~c, socral, car actPr quP y.1 le> con ferrc1 lc1 .e y No R de 1 qg,1 d esta act1V1dad 

Con la crc>,H rón dP la A T P. el f tado pdrhllllP ño 1 eaf11mo e, u r Pconown Pnto del turrsrno como 

rnstrurn c>nto p,Ha fomrnta r y drver c; rfrc,H I.J'> fut>ntes del crPcllrllt'llto y dt>~clr rollo ecollomrco del p.11s; 

lograr un m,¡yor equr l1 brro del des,Hro llo rPglon.JI; alrvra r Id pobrP/d y lllPJOIJr la Cdlrdad de v1dc1 de lc1 

poblacrón, Jurnent,lJ Id cdptaCIÓn dt> d1vrsds y pro mover un 1 rn,1yor y lllf'JOr proyeCCIOn dP 1,1 llllJgen 

del pd iS en c>l PXtt'riOr 

Las 1nvers1one5 Pxtr drlJer d'>, tncluyPndo en tur 1srno, estan pr Ott->gtddc; h.lJO la Ley No S4 cfp 1 'l9R, que 

conf1ere ,¡ los ltlVPrSIOrll'>tas extr,lll)l'ros y ,1 Id'> emprC'>.l'> Pll l.1c.. qut Pstos part1ctpr1n los rn1srnos 

derecho'> y oblrg,H 1one'> que los lllVt'r'> o111~tdS y l'mpresJc; 11dtiOI1dlt s. c,m mas lrrnrtdLIOI1P~ qur las 

Pstablec 1d,1~ Pn Id l onsl1tuc1ón Poltt ttd y dPilld'> l t>yes v1gt>nlP'> c•11 el pdl~ A d1chos IIJVc>r s1on1\tas <.P 

les ga r tl f1 l1L.l 1,1 l1lll <' d1spos1C1Ó 11 dP los r Pe l ll <.o<> gener ildos por '> 11 111Vl'r SIOrl, la l1br e r Ppcllr IJcrórl del 

cap1tal, d1v1dPndo~. rnteresc>s y utrlrd.JdP'> c!Prlvddos de la rnvPr'>IOn, .1s1 e orno Id libre comt•rcrdll/dCrón 

de SU prOdULCIOil 

As1 rntsmo, Pdn.Jrllcl LUPIIld con dlvt>r<;cl'> rt•glcJrnentaCIOilE''> ljll(' 11 Cf>ll\IVcHllds nversiOIIl'S Pn P St•ctor 

tur1St1c0. l.l'> 1nvt•rs1orwc; tur1<;t1c,Jc.. rt'Cil>Pn rrnport,HltP'> exOIIPid 1011('<; y rebaJéiS IISCdiP<, durdnte 

períodos v,HI,Jblt'<; f'n funcron dr lcl111Vt'r'> 011 y el terr1l0r1o l'11t•l qut' <.P vayd el producir 

( s lrnport,lf1tl' lll<'rlCIOnar quP, p.lld podPr benef1c1Jrse dP lllct lquiPr Incent iVO p1PVIsto Pl1 Id 

leg1slac1ón v1gC'n tP PS condrc1ón ww c¡uu non PSl.lr tnscr 1to <•11 t•l Ht>g1st1 o NaCiona l dP 1 ur r<,rno de> la 

ATP 

La AT P rps,Jitd cudtr o normas pr lnCipcllt''> que acttJalrnente r lgt'll e mtentan 1ncentrvdr Id 1rw('r s~on 

tur íst1ca en el p.w; 
Ley No 80 dt• 2012 y 5us rnod1frcaclones, parc1 Id prornoc1on dP las act1v1dadt•s tur1St1c.rs, 

dondt• w dt>flnf'n todos lo<, 111U'Iltlvo<. que 1 ec1bPn P'>tP t1po dt• lllVE'r'>IOrH-''> 

l t'Y No. J dP }006 que r eguld Id'> t om P'>I011E''> pclr d 1,1 lllVt'r '>1011 tUI I'>tlca y la E'rldJPn.lCIOn del 

terr1 torro l ll'>UI,lr pard f1 nPs dt> '> IJ .1p rovecham1ento turl'>tlco 

ley No S dP }007 que Jgrflld t>l proceso dt> ,1pertllf,l de t>lnprP'>d'> 

Lr'y No })) de 201g , qu~ mod1f1Lrl P• ,HtiLulo q de l,llt•yS{Odt' 201} y c;earnplltl un b~nefrcro 

ya ext~t~ntl' rnedrantt> el rPconotrrniPnto, t,mto el lar, prrsor'rl'> naturales como JlH diCe!'>. un 

Durarte la • laborilc. on del preser<te pro pect '"~' • 1 ~trv ~e 1r¡ or¡., r " 1 :1 rclt ~a egrslat va para derogar P~ta Ley v 
volver J rnodrfrc,u PI Art 9 de 1.1 Le'i No Sv de :>1 lo Plen ento qu '<' 1 ror <'rOl' en la modrf carrón de Id ley son 
prrncrp,Jinwnt • quP ,,. otorg,.rr,¡ un crr'd1t• trs, rl r un bO'K de l.¡ rrrver ror totdl de 1 proyecto decl1r id 1 Hltc· Ir Al P 

Pxcluyendo PI vdlor dP Ir frnt.J se lrrl' tdr.r el credrtv aplrcñlJIE por r PVt'ISJllll Er ntr 1e~tructura del pldn r>T rPStro d un 

maxrmo del '0% del v1lúr tot,JI de la rnversror "' ryPndo el var..Jr dP lo 1 r o 1 rt ¡r E per odu dPI TCE'ntrvo 1 SCdl 

tlasta e 11/12/'0 3 Se lrmrtan lo> l no ge grafl 1 1¡: 

olarT'ente a nver rones en estable 1111 nt 

e•rge <l' rr>vers• nrsttl que arte de pude< 1p 

proyecto 

tw t ca, e 
tru r ,.. de 
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créd1to f1scal dt>l unpul''>lo c;obre la rPnta dt:> e 1t:>r1 por c1ento (lOO%) por lac; c;urn¡c; 1nvert1das 

en la c~dquiSICIOn dP bonos, dCC.IOrtE"> u otros lrl'>t r urnentos fma nc 1er os em1t1dO'> por t rnpr esa e; 

turístiCJ'> ln<;Crltc1'i t>n PI Rt:>g1stro N,ICIOndl dt> ltlll'>lllO de ATP 

D1cho cr écilto fi'>L,II se oto1 g,u .1 llrliC.Hlll'ri!P .1 lo'> IIIV!'r ~IOnl<;t,J<; quP .Jdlfllll'r clrl r>n llH'r c.1do pr una r 10 

los lrlStrUrTll'rltO'l flfl,HlCI('r O') clrlll''> rJ'('rll IOrlddO'> y CJIH' .ldE'Illtl'> r O t>S[Pfl VIII< ui,HfO'> dlrt'CtJ O 

lrldlll'tllrTWntP ((HI Id l rnprt 1 ltHI lil l que loe; 1'111 t l Ll pre'>l'rlte E'rlliC.IOfl lJLJSLd olrE'Ct'r el los 

INVERSIONISTAS PRIMER ADQUIRENTE 1 )'> bt npf t oc; o 1r>Ct nt1voc, hr,c.ales c.onfer1d0'> por 1,1 ley No 

8( df )01} t 0111 fwr 1 f rlr!H n lid l pt r l1 LC'y No 1)) dP J.Ol g 

la m ver s1on en (''ilcl'i c>rn pr t•c;ac; ttu 1St1c 1'> ¡llH'de '>Pr par a prO y(' C. tos r ll 1evoc;, o cHnpllde 10nes de 

ployPcto'> tur1St1coc; ya PXI'>tPnte'>, s1endo en arnhos e l'>OS proyectos ub C.ddoc, fuer ti del D c,tnto de 

PcH1drtlél 

~u rpglt~rnPnt,JCit)rl PXliPrHlP hc~'>t,J f'l )())'> ei¡H'J odo par.t Cf1Jt' lor, uwer'>IOrll'>lcl'> ptlt'dclrl !>OIICitdr el 

pdqiJl'le dt' Hit l'flllvos que t,Hnblt'n P'>t.Jn nr lt'rltddoc; ci fonwntcll 1,1 constr tKe 10n dl' rnar 111.ts rntwlles, 

c1eropuer tos, tw l'>rno nH diC. O,""' corno clctiVId Hit e; 11 111 P l1br P corno carnpc~rnentoc; dt:> tiiJO 

E 1 liSO del crt d1t0 II<>C.JI otor gaclo por est<t le y t'l Jcl puPcJe er utlltz<~do en un per 1oeto rnax1rno de 
dlt.>Z c!i'IOS, tiene lciS Slgwentec, C.OIIdiCIOIIC''> 

l. Se podrc1 UtlhldJ IHll(drllf'rllE a pclllll df'l'>eg.Hido eH o de baber<;(' rP tlilldo cllllVE'rSIOn 

¡>n Id t•mpre c; 1 turl'>lie el, 

), [ 1 VcliOr rllclXIrTIO Utllll.Jble por ,Ú)O 110 fliH'dP PXCPder el ClflC lll'n!d por l ll'nto (SO%) del 

lrnpUP'>lü c,ollr<• 1,1 Ht'Jt[,l CclliScldO f'll t•l ,¡i'\o li'>C.ll COriPSpondiPnlt', 

3. f 1 monto dt>l e rt'dlto li)t.llutiii!,Jdo .tfHJdllllf>n!t' no puedP ext t>dPr dt•l qutrH P por Cll'nto 

( 1'>%) d<• lcl t drl!ldcHiHIICI.tl dl'l l 1 t~dltO ll'.l .il OlOr gddO clllflver SIOJII'ilcl, 

4 ld tot.lliti.Hf o 1,1 porci(JII no lJtilllcllld del cred to li'>CJI otorgado ¡HJC'd¡> <;t>r t Nfldo c1 unél 

terc.t~rcl pPrc;on.t, mdr>pendler•tt;mC'ntt dt e,¡ '>P hc1 trclnc.lelleJo. o no, lO'> bonoc,, cJCCiones 

o ln'iti!HilL'rllO'> futdll 11; ros 

Los mstrurnentoc; fulcH1Cieros (aCCIOnPs, bonoc. et ) quP ¡ uedc~n c;er ot.Jwto de uwer'>lón para efectos 

del e r€>d1to fi'>Cill otorgado por esta tE y d ht'r ar1 l•lllPI r on loe; '>lgUit>r te'> r equiS• tos 

'.> E:st.1r reglstrdtJoo,enla<)o..~pt:llntPnder 1c1dP Mlrc,HJodeVcJiore'>, 

6 [ star lr'ilcHiO'> E''1 tlllct llol<>cl de valor,~s pn la HepublicJ de P,HlcHnc'l 

7 Ser ern1t1dos por t•rnprP~cl'> quP f'Slt n lll'.t rltdS en el Rt'glstro N.JeiOPcil de flHI'lrno, 

8. 1 O':o ln\! llJIIIPn!O'> lindlll 1<'105 del>l'r clfl lt'JH 1 llfl fJf'IIOdO de VlgPIIC 1,1 nl!fllllld d!' ( lfl( O clñOS 

\111 t¡lH' plH'd,IJI '>t'J p.ip,,HIO<, dll!ICip,Hi,trlll'rl!t•, y no pttt'd('JI '>er cllÚfllllldCJ'> por lcl JlliSrlld 

PlllprP5.t tur 1<;tle .t, 

9 No '>t' put•df'll otorgclr prPSlclll 0'> el lO'> ter•t•dorer, de d ellOS IIIStriJillt'lllO'> lillcir'UPr OS, f1l 

'>!' podr a llau•r uso dl~ n'ngtHld otr c1 rnocJc~l¡cJcid de cldqu SIC on o p 1go por el per 10do 

llllllirllO dt' CIIICO ,lllO'> 

f 1 pr OCPSO pdl d E'l reCOIIOC.III'IelltO tr drnltciCIOII y(.(' IOn dt> los r efelldOS rL'd !OS fi'>Cdfl 'o '>t t StcJt> eCIO 

methante el Decreto 1 J('Cilt 1vo No 364 dt> J070 

r,)[" rPfor ldl f.¡ I,Jt)()r IriS! I!UC IOildl Prl el ('C tor llH 1'>1 1( O, c,p (1 l'O PI ú,ltunPlL' T ur l'>liC o 1111 dldllte 

[)pe r Pto l jeCIIllvo No 2 78 dt~ JO 1 q D1t lto t nle t•<,t \ .td<,c r 110 JI Mm1c;te110 cfp 1,1 Pr l'<;td l'IIC I 1 y e; u rll1510n 

l''> ,Jrtudr como orgcHll'irno fOOtcJin,Hlor, Lonc;ultlvO y P,lCt...tor de a1elollt>'> pr1eH1t Hld'> y t,Hed<. 

prlllCipdlt'S tif' lrtfr,Jestruclurcl y c;erv1uos publ co plllll ndustr el del l1HI'>r'10 



[ 1 CJrtbmPIC lumtrc o P~t.í rntegrr1do por 1/rn'>lrtLH..rones dell 'it.rdo, !'rrtrl' 1,1'> que cabe mencron,H ,1 1 

Mrnrsterro el<> 1.1 Prf'srdencra, qurcn I.J prt•<,rdrr,l, PI Mrnr~terro df' AllliJI(:>11Ie, el Mmrstcrro dP Obr.1 s 

PLiblrcas, c•l MrrH<.IPrro de 1 cononu,¡ y lrndn/.1~, PI Mllllsterro dt• Sc~lud, el Mm sterro dP St-gur rdcJd, la 

1\ r P, la Autor rd,ld dP /\sPo Urbano y Dornrcr ro1r o, el Mrnr'>lt>r ro dt" e ultur .1 el lnstrtuto de Acueductos 

y AlcdntJrrllc~do'i N.Jcron,!IPs, el lmtrtuto N.Juon.¡l de F orrn,lcrcul ProfP'irOncll y Capacrtacron p.H a PI 

Desarrollo Humano, Id <,ecret.Jr d dt:> [)e~cf'l1trdlrzacror', le! Auto11dad de Hecursos Acu.Hrcos de 

Panamá, Id AutorrdJd Marítrrna dP 1>c111.1rll.l, At•rol1autrca C rvrl, PI At'ropuerto lnternauonal de 

Tocumrn y ~rrvrcro Ndcronal de MrgrcJtrón 

la planrficdcrón estr,ltégrca de la actrvrdc~d turrstrca y de hott'IPrrd t'n P.1narna se ha rnstrurnt:ntcJdo 

desde 1993 d tr JVC'> de un Plan Mdcstr o de r ur r<;JllO r 1) JI ayo dt> )()) 1, t•l ( OllSCjO de Gabmetl' clpr obó 

el plan vrgentt• p.H ,¡el pPr iodo e ur c,o Pl e ucll fuf' nornl>r a doPar' M,wc;t ro de 1 ur rsrno Sosten t le JO/O 

2025 (PM r S) cuyos ohwtrvos, estr tlll'gr.J'> y dlC ror1es est,ín .JIIIll ,HJoc; e 011 loe; Objetrvos de Desdr rollo 

SostenrbiP (00\) di' la Or ganrzac ron dt• N.1crom•s Unrdas 

ln tdl sPntrdo, PI f>M l <i 2020 /OJ', '>P flmdament,l l'll t> l Pnfoqut• estratégrco TLJI{I"JMO 

CON)[ RVAliÓN IN V[<; IIGACION ( 1 C 1) y pr ror llcl e;¡ ¡ lllclr co dl' dt tu.ll ron c·11 8 destrnos tur r~t11 O'> de 

drversas rt:grorH'S del p.1rs para rmpulc;,H lc1 dL•c,ccntrcllrzac on y llc~Ler flor<>cer destrnos que eo,t,lban 

ernpe7ado ,1 posrcronarse en el mPrCddO, b,1c;rcamPrt<> rn pu 'iclPdo 5ll'> •nfraestruc.tLHcl'>, su 

cornunrcacrón y su c.apc1crdad de gest1nn 
llustradón No. IV.O.S.l 

Destino• priontariot del Plan Maestro 2o~o-~o~s 

Fuente. ATP. 

l:.!>tos ocho (8) cit>~llllOS prrorrtclrro'> rPutm 111 el c1poyo de do~ 1 nt,,l'> de f r ,Jncrarnrento del Bclrteo 

lnteramerrc.!l1o dt> [)psarrollo (BID} que y,1 pc;t,l clprobada-, p,Ha tr•J,Jrlllcll mejoras de gobernan/cl, 

rnf1 JE'Str UCilll el S, t'[C 

f 1 BID n1tH1 t rPrll' ,Jprol>cJdac; dos lrnpac; dt• frn,HH rc~rn r erJto par el P,mHn,i p,ud loo, próxrnws tlño'> Por un 

lildü, par el PI progr cllllcl dP ( OfiSt'l\'(}( fOil y ( rt'\tiOn del Paturnonw culcurul y 1/Utura/ de f'onumo por un 

rnonto dl' LJ':l$ 107 rnrllones, y por otro, t•l progr,lrn.J de Desouollo Urlwno Integro/ de CflJciudes con 



Vowuón Turi\IIW por lcl <,urn,J de US$ 100 rnlllonPS pclrcl lc1 rne¡or.J rntegr.¡l de gestrón de rec;rduos 

sólrdos, surnrrustro de c~gucJ potat¡Jp (Lclptc~crón, potc~t¡ilrz.Jcron, dr<,trrtruc.ron) 

DPSdP un.J per spPC trvd de ('Sir dtegrd dt• pldnrfKdCró'l es coher t>ntc> Id dPc e; ron de refoflcll unas 

rnversrorws que yd est<ín cJprolladds con lcJ rnwrc;ron que Pn loe; próx rnos cJñO'> df•c;trne 

¡JrrorrtarrcJillentP lc1 ATP dP '>ll'> lortdoc; péHcl drc;trntos proyecto~ pdrd lllcJxrrn tdr loe; rrnpactos y logrc1r 

pfectoc; rnultrpl e cHiore'> me~ e; PO'>rlrvos 

J>or !>Pr lc1 pr ovrrKrd dP Boca e; dPI Toro el centro geogr ,Jfrco dt•l pr oyt•cto tur ír,trc o ~clxony Bot el'>, qr1e 

rnotrva 1.1 prPSPPte t:>nrrc;•ón, d contHHJclCron, !>l' prewntd un rt>!>urnen dt.> los plclnes de clc.tuc~crón 

pr evrc,tos en PI PM 1 ~ )0)0 202 '> c!Jlr otlado en ITiclyO dt• 2021 cuy el rn'plerYJt:lllc!Crón rrnp.Jctclr cHl du t>Cid 

o rndrrect.rrnt>rlll' ~Obll'lcl'> cJCtrvrdcH1es del ( rnrsor . 



PLAN MAESTRO DE TURISMO SOSTENIBLE 2020-2025 

PLAN DE ACCIÓN 

PROVINCIA BOCAS DEL TORO 

META 1. UN PANAMÁ MÁS CONOCIDO 

ESTRATEGIA 1.3. IMPULSO EN LOS CANALES DE COMERCIALIZACIÓN 
AcciÓn 1.3.3 e ornunl( )(1011 d lfltt>r fiH'tklfiOS 

Proyectos con 1rnpacto l''>pt>ciflco en el dP~tlrlO: 

Jorntldas de cornerc1JIIIdc 1ón Pn dPstmos 

ESTRATEGIA 1.4. Sensibilización y cultura turfstica 

Acc1ón 1 .4.1. Pr ogr Jlllcl N.H rc>rlcli dr l uitu1 d T umt1c 1 

ProyPCl O'> con 11np.lC to P~flPt 11 reo en Pi destr no 

'-lPnsrbilllJCIÓn tur istrcd d t''.iCOIJr (", 

~er1Sibilllc1CI011 tur IS(I(tl tl poiJI,Jt IÓn gl'IIPI d 

'-lens1b1irt<Krón turrstiCd t1 pobi,Jtrón t•n destmos tur~st1c os priOIItdiiOS 

META 2. UN PANAMÁ MÁS COMPETITIVO 

ESTRATEGIA 2.1. CAPACITACIÓN DE LA MANO DE OBRA 

A e e 1ón ) .1.1. Pr ogr <H11d dP .H ompo~n,Hllll'll to técnrc o .1 1 nd1v1duo<, y PI11 1H t''>d'> tu r íst1cas 

( ,¡p,ICI ldCIÓn SObr l' rlH'It JdPO y ( Ortll'l < lcllllclCIÓI1 tur Í'.li( d 

e dpdCI!JCIÓrl sobrp dll'llliÓil cll < lit>n!P en !UriSillO 

e dpdCI!JCIÓrl en ldl0111cl'> d prOft'SIOilclle<; turtSliCOS 

(apdCI!JCIÓn para el ernprPrHiHlliP11lO lUriStiCO 

CclpacltaCIOn en sosten1bi11dJd de la<> act1v1déldes turiS!It.ls 

CJpaC1tac1ón de gu1as de S1t1o y CJuíds eSJH'CiélllzJdo'> 

< ap,lCittlCIOn sobre dt'5tlrrollo d!• prod11Cto y gest1011 tu11St1ca llOIIldnld.JdPSIIIdlgends y c1fro 

C..lpdCIIJCiones espPclfl<.lS st>gun prod.Jctos turiStKO'> (buceo, oh'>Prv.lc on de espeCit"'• av<'ntur,l, 

cultur,JI, oent1f1co n,íut1co y o.,ol y playd) 

( ,lpclC il,lLIÓn pcH c1 los lJotPr O'> Pll Almn tlnte 

l'r ogr dnld de fo r m,Jdor dl' for lll.ldor l''> ('11 '>PI VICIOS y dC(IVIdoHIP'> l lJr 1<.,( ll d<, 

lc~p,JCi tduón en v.llor tluón dPI p.tt r ll lHJrllo e ultur Cll 

Acuón 7 1 2 (JJldCI!d< 1ón df' rtliPrnbroo, dt>lsector publ1co tur1~tll o 

f 01 111dCIÓn sobr l' ge">tiOil 50'>lf'lll lJIP df' dl:'SllllOS tur IS(It O'> 

formac1ón en1d10111.1'> el gP'>torpc, publiCO'> de tur1srno 

f or rn,lCIOil en rnJrket111g de de e, tillO<, t,u,qllOS 

C dJltlCitdCiones J pt'r son.11 dP A 1 P 

ESTRATEGIA 2.2. DESARROLLO Y DIVERSIFICACIÓN DE LA OFERTA 
Acc1on 1 1.1. Plt~n d( st•gulld,Hl tur 1 ,¡ t 1 



Proyectos con 1m pacto <>~~~Puflco ('11 P dt>"!1n0 

Def1n1C1ón de un "Plan de segundad turist1ca" para cada destmo pnontano 

Proyecto<, para el dest1no 
lrnpiPmentJCIOrl de los p1otoc olo~ ciP B1oc,egu11dJd par,l prest,ldorr>-. dt' c;prviCIO'> ILHI'>tlcos 

Acc1orr 7)) [)psarrollo y diVPI'>Iflc,Juon dP rutc1s tur1SIICdS 

DI'>Pno e 1rnplernentacron del c11 urrto I'.Jn.Jrn<r Afro dent1 o de La Huta l r 1sol dP l ultu r c1. 

DI'>Pño e lrnpleme>nt,Juón dPI t 11 e Lllto 11,l!l.Jrll,l lnd1gPrrcJ 

D1~Pr~o e llllpiPnwntcJcron dP l c1 Hutc1 !I.VP'> t•n PI P,Jr ,Jic,o. 
DI'>Pño c• 1rnplernentacrón de> l ,¡ Hutel Bo<oquP dP V1d,1 

[)rc,eño p lmplernentacron dP 1 el Hutcl Mdr dVIIIel'> dP l oc, Océanos 
ÜP'>eHrollo del conten1d0 par al,¡ llellrdtrva dt•los productos tumtrcos rdr>ntrfrcadoc, 

Potencrar el tunsmo crentifrco en coordrnacrón con STRI y ONG' s que mane¡an proyectos de 
con'>Ptvilcrón (Potencrar PI ur.o dr• d,Ha rec,ultantr> de proyectm dL' 11 vestrgelCIOil CIPntrfrca para Id 

uP,lcron ele narrdtrva). 
e oordrndr IJ puestd ('11 ITlclldlcl dt• Id rPgul.rcrón ci(' e1V1Siil1Tl1E'rll0 dt cet.JCPO<; t'rl lcl BcÜllel de loe; 

dPifllll'S 
/l.cornpc~ñ.Hnrento par c1 el ciec,,Hrollo dPI tur rsrno comunrtcHIO BoceliOrrto, Nueve~ E <opPr dn/a, Bahra 

Hond,l, PrltrP otrds 
Pro¡.:rellllcl dP resr,Jte de l,lrderrtrdt~d e ultllrcJI en Batcl'> dPIIoro 
PotPncrell lc1 proteccrón dPI p.ltrllnonro nclturcll dt' Bocel'> de>lloro con rnru,Jtrv.l'> corno c•l Boc,ls Hope 

<.,po t, que rPcrbro drchd d<>srgnc1uon .1 trelVP'> dt> lel Mr<,c,rorl Blue, la rnrcrdtrvcl dP Sylv rc1 l clrle (Natrondl 

(JI'Ogr,lphrc l xplorer rn Rec,rdPncP), clt~rl'garr.lllrl Vellor rrnportclnte ,¡la PStrcltt>grel tl.JCIOflcll TC 1 

f'rogrelllld dP turr~mo vC'rdC' f'rl /l.r!' 1'> f>rotl'grd,J'> (Bocel'> del Toro) 
Hevrc.rón t' rrnplementacron dl•I.J cc~p.H rddd dP Ccllf}l dt> PNM Isla B,Jstrrnr·r toc, 

HPVI~IÓil y pUPSta en llldllhcl cJp lO'> procPdrrnreniO'> cldf1111l1StratrVOS IJcllil COrlCP'>IOtl ¡jp SPrVI(.IOS 

lnc.Pntrvar el dt>sJrrollo dP orgeHlllclCIOrH''> dP bcJSP corPunltdrlcl 
Defrnrcrón de los 5ervrcros de col>r oc.. r•n lrnPcJ 

f>leHl de nw¡orac, de rnfraestructuras en cJrec1s protPg dar, 
PI,Hl dt> uso y conservac1ón de la Pldycl l c,tr Plll Boc 1 dPI Drago, elerner to e<>encral de •a l'Conoml.~ 
loc,JI Rt>querrra zonrf1cauon dPI hc1b1tclt, c;ei'\.Jir/ciCIOr rn,Htncl y !PrrPStrP, y norrn,ltrv,¡ y 

cldrnrnrstr,lCIOil del cltPa Pcllcl ¡.\ellclfllllcll el f(•<;pl'tO eh> éc;t,l 

Progr.HTlcl dP turrsmo cultur.JI (Bocel'> dPI loro) 
l>rsl'ñe11 progrdrnJs de resct~U• dt> tr,ulrt rorH·'> vrvd'> y t omunrdades or grrlc1tldS 
Dr<,Pño de progr,Hllcl de g.JstrorHllllld loe c~l ton r>nlcl'>l'> Pnlos rlle1rrc,c oc,lr(•c,cos y elcdtclO como 

prodlH to dP PxperrPnt r.J<o y dc• Pxpor !eH rón dP lnduc,tr r,Js credtlvds 

Hutel dP loc, clfrodescendrPntec, y c omun1dc1dt"• rndigPrl,l'> 
1 PStrvcJI(P'>) dt> rnúsrca afroc,Hrtwñ.J corno PI Bocd'> Airo Mu'>IC Fest (prPSPrltado ,¡ <Jc1b1nete 

lumtrco) 
1.1 Hut,J dP I,Js torrnentcl'> (( r l'ltObell (o on como c,ub crr e u1to de (a m no de 1 rsor oc, y P1r Jtds, 

moc,trando los c,rtro~ donde Sf' dru qllt' l'>tuvo e rrstobal Colón er1 su 4to VldJt' 

Progr,Hl\il de turrsmo naut1co (Boc,l'> dt~ loro) 
Ht>gulclc.rones para las ernbarccJuon(•c, turrc;trcds dt• pac;a¡eros 

/\cerón ) 2 3 Organrzc1cron dP evPntos 

1 PStrVeliPs y fpr ras por LPy 
( cllt>nd,Hro df' evPntoc; en dec,t1nos 

ESTRATEGIA 2.3. APOYO AL EMPRENDIMIENTO TURfSTICO 



Accrón ) 3 1 Plon de ernprend1111rento tur r~trco 

Pr oye e to!> e on rrnpacto e!>pecrftco en PI dt>qrno, ~lt'rnpr e l>u~C.ll'dO l,1 manera de estrmular 
emprt•ndrmrPntoc, que rPfuercen t' posrcror·am~t•nto dt>• dt>c,tmo 

)emrnc~r~o<; en dec;trnos prror~tarros 

Asrc,tpncr.l trcnrca rntPgr al par a el empr encJ11wento 

1 Ím'dS de ayuda PSpt>crfrca ,, mruoempu·ndrrnrc>ntos 

ESTRATEGIA 2.4. MEJORA DE INFRAESTRUCTURAS 
Accrón) -1 1 MP1oras de -.enalrzJcrórl tur~strc.1 

Pl,lll dP Sl'ñc1111.1CIOn turrstrca por dest1110 

MP1or ,1'> dr pc1r .1dPr os fotogr cifrcoc, propros dP A 11' 
L l,ll1or ciC lÓn dP llldpas pdr e) colocclr Pll SitiO'> PrnbiP111cll1Ul5 

Acc rón ).il ) lm tai,JCrón y rnantenmliPnto dt> rnfr.lf-">lructur .1'> turrstrc.1s 
lnc,t,11clcrón y m,Hltrnrmiento de Cent10s dP lntPrprPtdcron lw c,trla 

lnStc11cJcrón y m.H1!Pnrn11ento de Ofrcrnc15 dt• lnforrn.1cron lurrc,trc.l 

Plclll de oplilllllJC ron de los usos de los< f fA 11 
Dotacron eJe miografía relacronJda con el patrunonro ndtur 11 y c.ultur<~l de Bocas del Toro 

f{pcupr>r acron dt>l edrftuo de la Gobt>r rrc1uón, Hott>l Bc~hra y otros Pd frc os ernblernatrcos 

H.lbrlrtclcrón de un centro de rnterpretacron en Isla BdstllnPntoc, 
Drc,eño y habilrtacron del centro dP rntPrprE>t.ltrón errl1 Billlld dl' 1 oc, Dt:>llrnes. 

llabrlrt,Jcron dP rnfograflcl en el centro dt> rnterpretdcron t•n PNM lc,l1 Bc~stHnentos 

H,Jbilrtac.ron del ~endero en Plc~yc1 WrL.1rd 

Accrón )A.3 Mt>¡orc~s de espacros pCrbl co~ pdr.J uc,o tull'>trlO 
MPJOr ,1 dP Pspacro<; pt"rblrcoc, en destrnoc, ttllrstrcos pr rorrt.HIO'> 
f>J,lfl dt> lllPJOf d VIC,lf,1l dP cJp<;(lnOS COn c!pOr(,l( IOrH'S dP l Olllllllld,HIP<; y ,lf (IStdS locales 

IJr~t>ño y Lonc,tr u e uon de lrclov1c1 
flroyPCIO dP HPhtlbrlrt,lll0r1 de C.liiP IPJ(('r.J, prf'c,t,mdo t''>PPll.11.lll'll( 1011 clltl gestrón del tr.ífrco de 

vehículos pt>'>cHios, que lll!Prfren•n con la prP'>Pill.lcl dt> ltiii'>I.J'> (,He PSO .11 Fe r ry) 

Prntur a en l'>ld B,1'>trrnentos como 1 pf uer 10 dt• Id .11 qur l t>t t ur.1 .1fr oc.1r rbPría, por ser este un sr tr o 
rmpor lclllte belfO PI crrcur to P,mamci /\Ir o dt> 1,1'> Hut.l'> 1'.1\lllllOili.Jit•c, 
/\cerón) -1 t1 Ml'JOrll de rnfraestructur.1s urt>.tnd<. b,1c,rt.JS 

Me¡or d'> dt>l Sl'>lPrTld de dotauón de dgud pülc1biP t'll c,l,l e o ton 
Drspfío t> rmpiPmentacrón del progr arnc1 rntegr.ll df' dP'>f'LiJos solido'> Pn lsl,l ( olón 

MCIOra~ dPI 515\CillJ dP c11cantarri1Jdo l'IIIS d ( olon 
MPJorarnrento del servrcro electrrco er la f'>l.l, cl trt~vés tlt•l proyt'Cto el(' l111ea electrrca hacra Isla 
C.olon P lsftl Bastrm('ntos, segun preser•t,lC on en lc1 re,,uor• dt' (,c~hrnete rurrstrco ~ostenrda en 

Bocils y t,Hnbren enfocando los esfuPr/0'> par,! Llllnplt•nll'nt,lCron cit> energril renovab e 

H,lbrlrtauón dt>l muelle en lslc1 BdstrrnPntoc, 

Me¡or d dE.'I ernlldr cddt'ro publrco de Alnw dlllt 

ESTRATEGIA 2.5. SISTEMA DE INTELIGENCIA TURrSTICA 
1\ccron) 'J) f studros de ofertc1 y dPm.H1d 1 

f>royt•< tos con llllpdcto e<>peufrco en PI dPst1110 
1 r.;tt rdros dP dPm.Hldd p,1r,1 turr srno rntt>r11o y turrsrno rntt·rn,lt ron.ll ~Pranecesano prever recursos 

par el Id Cclpt.HIOn de mlor rTlclCIOfl est.HirStllcl '>Ohr (' lo~ Vl~l l dfll('<, .11 dP~trno. 

l sttHliO'> dP OfPrt,l. ~pr,1nt>C!?Sclll0 prPvPr rl'< lii'>O<; fldld lcll clpt.r< 1011 dt' rnformacrón E'StadistiCcl 

c,olHP lc1 ofl'r ttl turrstrctl dt>l de~trno 



ESTRATEGIA 2.6. FORTALECIMIENTO DE LA SOSTENIBILIDAD EN LA INDUSTRIA 
Accron 2 .G 1 lmpldnt,lliOil de lt1 e er trfrcacror dl 1 umrno Se '>lt'r rble 

Pr oyPcto<:. con rmp.Jc to P<:.pec rf reo t'n el drstrno 
lrnpiJntdCIOrl dP I.J e 1'1 t ril< c1( ¡¡')1) tfp l urrc,mo So'>\l'rlllliP dP fl.llldl11cl Por tener BOCel'> l'CO'>IStPrnJS 
muy frágrlec, quP y,¡'>(' h,Hl Vl\lü clllH'rldlado<, por PI (1{'( llllll'll\0 desordenJdo dl'l turr':.ll\0 ciP los 

lÍitunos drías, P'>tl' '>l'r,) un de'>trno ,11 cu,JI c;e dPlw dt>drtolr PSfll'Crdlmente esfueuos por prornovp1 la 

sostenrbrlrdJd t'll tod.l'> Id'>,)( trvrdade'> tu1 ístrC.l'> 

ACCIÓn 2.ú.} lrtCl'llliVO'> p,H d t•rnpr e~ul'> '>05\Pillb1P'> 

P10yectos con unpdllo P'>fJPC rfrco Pn el dPstrno 

Audrtoría de proyt'ctos y l'Vclluduon de rne,orc~s er1 '>O~!t•n briHlcHl 

lncentrvos pJr,lrnvPI'>rOn en proyecto'> sosten bies 

META 3. UN TURISMO MÁS DESCENTRALIZADO 

ESTRATEGIA 3.1. APOYO A LOS GREMIOS Y AUTORIDADES LOCALES 
Acuón 31.1 r ortJit>crmrerrto dL' rr1<.t HICkl<:.locc~IP'> publi<o pr1v.1d 1'> dt coordm,H 1011 tufl'>trcJ 
( IPdCIÓrl del e Onli!C' dP (JP'>\1011 ¡jp DP'>\IrlO, ( dprtulo BOl el'> dt>l 1 oro 

e IPdCIÓrl del e OrlSPJO ( omui!IVO f'rovrnc ltll, e clprtulo I~Ol l"> dP 1 oro 

ESTRATEGIA 3.2. MEJORA DE VIDA DE LAS COMUNIDADES LOCALES 
ACCIÓrl 3 '} 2 Apoyo .1 e OllllHlldddt dPI Pi a 1 drm 11 l 

Coordmauón conJ,¡ Ofrcrrhl de CJ<lbrnete Socrdl del MI DI') (collOll'l progrJrna d(• traba¡o) y t>laborar 

plan de traba¡o Pnfocado ,11 tur 1'>1110 
Hf'VI'>rún dC' lo'> rndH P'> dt• ¡Jpc,,nrollo Socrc~l de ¡Jobrt>/,J nHrltrdrnH•mronal para terwr und linee! bc1se. 
1 vdlu,lr el potc>m r.JI turr'> l r<O p.11,1 dt>'>clrrollal rnru,ltrvtl dP turr '>rnO Lomunitarro y Id rf'gul,lCIÓn con 

lJilcl Organrzac rón dP Bt~Sl' e OlllUilllclfl,l 
Preparar la p,H c1 id e l'l t 1fr1 duon dP id Nor llltl dP '-Joc,t 1 ·ruh lid,Jd 1 urrst1ca 

Pr epcll di progr cllllcl de SPilSibrilldC ón y cultur d tur 1'>\ll el 

ESTRATEGIA 3.3. COORDINACIÓN DE LA GESTIÓN Y PLANIFICACIÓN TERRITORIAL 

Accrón 3 3 1. Pl,mrfrc.H 1011 de los U')OS tur IS\ICO'> del <,uelo 

PI,HlC'> lndrcatrvos dC' Ordr•nc~rnrPnto Terrrtorrc1l p.lrtl 01 Dr>s,¡rrollo lurrstrco SostenrbiP (PIOr) y 
M,i<.ter Plan pnr el los H de'>\1110'> pr ror rtarros, C aprtu lo Bm ,¡s dt>l 1 oro 
Pl,llles dC' ge'>\1ón turí~l l t d pdlcl <k'>t rnoc, prror r\Jr roe,, ( .1prtulo Bord'> del loro 

Ordenc1miento y frsc,Jili,H rón dL· PI<Jy,J lds [ strc>lln'> 

J>royPctos con lrllpclc to l''>pPcrfJ< o Pn el dest1no 
[)(•<,,1rrollo e rrnplt>nwnt,Hrón de I'IJnPs dt> U'>O publrLO fJclld~ Cl'> area~ proteg1dd'>. 
Hev151011 de Id'> rPgulc~cror1es c.ostr>r a e, par c1 u 5o publrco y omt r u e CIOII en loe; dec;trnos tur rstl< oc, 

META 4. TURISMO UNA POÚTICA DE ESTADO 
ESTRATEGIA 4.1. FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL 

Accrón 4 1 4. Apoyo a (, r <•m ro'> profec,ronaiP'> y (,Hile! r d'> dP turre, m o 

Plt~nP'> de dpoyo ,, p,rPrnros y <Jill,Hcl'> profesron,l iP'> turl'.trCt!'>. tc~prtu lo Bocel'> del loro 

IV. Información sobre tendencias 



Tendencias macroeconómlcas de Panamá 
Dt dCIJ r J t Jt N 1 [ t J y Pnso (IN[ ) qu1t n el pasado 18 de marzo (Jt ... 

)0)2 pre~entóla'> crfrac; est~rnddas a precros or11c>nte'> y en rnedrdas de volumen encactenadas con 
dño dP rt•fL''l'llCicl )007 correspor d c>ntf' alar o JO}! 01 PIB t n tr>rrn no'> nor11males alc;mzó 1a c;urnr~ 

dt' lJ)$ fd,bQ')! 1!11 lonf'S COr Ulld lcl'> l d¡ CIPCIIll PillO dP 17 8% OIIIPdrat.Jo con el dñO 2020, qup 

Pn valor PS clb'>OhJtos cor r espondró d U<)$ <) GJ8 rnrllont '> 

lJur,HltP PI)()) 1. 1.1 produccron df' brPriP<. y '>l'rVICIO') tll lc1 Pt OIIOIIll.l pclllclllll'fíd, rnedrda c1 trclVPS dPI 

I'IH l'll tf'rllllllOC, COilSlcllllPS, prE''>I'IltO llll cllllllt'll!O dP 11
> ~%. rr>Spl'C!O ,¡l ciñO ,HitPfiOI ll i>IB valorado 

,¡ pr I'C 10'> COilS!clii!PS de 2007 ~e Ubll O f'll lJ)$ /)(), 7 ~b 4 rnrllorJt>c, lo ur,lllOr rP~pondro el Ull lrlUl'ITif'rl(O 

.Jb~oluto d<' lJ'>$ ').4 16 6 rnrllorl('s 

l stf' crt'CrrnrPnto P'i explrcado en prm1er lugar por P ltv.Jntr~rnrt'r>to progrt">rvo de lil'i rned (lds de 

CudrPntPncl producto dt'l ( OVID 19 dec, lt• t 1 }0)0 y que contrm.o ¡fec.tdndo el dt'sempc>no 

econón1rco durante los prrrneros mese~ (!E' )021 srn rt'lt,ugo la evo uc1on y control de Id pilndernra 

d tr avt: e, dPI proc.e~o de vr~cunacrón a la pobla ron 111 vel nd rondl per rortró d 1 )<;autor rdadt>c; c;ar rtdr rile; 

lf'VcHlt<lr pcwlatrnr~rnente las restriCCIOner, a f n dE' rnpul dr la Jt t1vrd 1d t'conórnrca de pa1s 

Dt•ntr o dt• le~ e, cJCtrvrdt~dPs m ter 11,1~ quL• pr P<..t nt,u on w1 dr>c,Prnpeno posrtrvo en este perrodo, 

f>Stuvrf'ron lc1 construcuon, cJCtrvrdc~dt''> c.ornf>rlrclles. rrHlu<>trrc~c; rn.HJufacturerac;, PIPct riCHI.Hl, 

rnrnobrlr,HrclS y ernpre'>arr,JIP<>, y otrcl<.. dt> c,r>rvrcroc; pt r'>CHlcllt•c;, rnrer•trcl<.. q1re los servruos trnancreroc, 

y Id t>duc.H rón rt>~rstrclron drsmrrnrc•on 

1 ntrP loe; vdlorpc, ,¡gregJdos gener,Jdoc; por lCtrvrdcidP'> 11 lcJc roncldcls con el resto del rnurHio quP 

prPwntcliOIIIIl[ll'lllentoc,, l ('~,l lt ,HOrl Id t>xplot.H 1011 dt• 1111rlcl5 y Cdr lt'rdS, cll contlrJUcH su drrlJrlliSillO 

,~ rrnpul~,ll 1.1 Pt onomr.l con 1,¡ produccrón dt' llllllPrcJit•c; dP cobrf' y '>U'> concentrados rnedr.Hltl' c;u 

Pxpor t.1u011 ,JI nwrcado rntl'r nclCrOndl, el C clllcll dr l'clnclrn 1 los c;pr vrc ros por tuJrros, el tr anc;portf' 

acreo, y I.Jloncllrbre de Colon Por su pclrtP, la PxportcJcrOrl dt' bdnanclS rnostro drsrnrnuCIOn ti PIB 

p,Hcl PI ru.uto trrrnec;tre del 7011 rnostró un cornportdmrePlO por,rtrvo de ltJ ~% cornpnrado con el 

Pf'IIOdO Sllllllcll del ciño pr L'VrO 

( on rPidliOil el los SPctores qup llll¡lclrt,JII drrt'( t li!WillP el'> el( trvrdcHll''> de E rn sor se df'Stcllcl f'l 

dr>senlpPño dPI sector ltotelt>s y HeStcilHantPS que en '>U c.on.unto lllO'>tr() urr,l vdrr,lrrór posrtrv.J en 

<,u V,llor 1\grPg,Hlo Bruto del 1 1%, result,HIO dt>llf'vclnt 1111 ('ll!O dP la<> rnedrdds '>clll lcll ¡.¡e; de c1foros 

per mrtrdo<> t>n ocnles dP Pxpendro dt• 1 rrnc>nto<. y l>c>brdcl'> c;rrl embargo, Id actrvrdad hotelera 

dr51111111Jyó, r c·sultado dP menor e<> r'lgrPc;oc; por los Pr v ros pr P<..lcJdoc, E 11 el e uar to tr rrner;trP del JO) 1 

t:'l '>PCtor hotPIPro y dP restclurcHltes rPgrc,tró ur dt>'><.Hrollo poc;rtrvo de 44 7% 

J\sr llll'olllO, PI 5Pctor T r cHISpor tl', Allllcl( E'llcllll t nto y ( Ollllllll(clCIOile'> rnoc,tr o un cornpor t.-Jillfl>IJ!O 

poc,rtrvo di' 11 1% l'll e, u Vcilor Agrt>P,cHio Hr uto. PxpiiCcldO por le! dlllclrlll(,l de 1,1') opt>r .l( 1011!'5 dPI ( clll.ll 

90 ~ 



de Panel m,), las .JCtrvrdadl'S porlUdlldS, cH~IPtlS y (Pi IPS(Il'S dL' Pcl'>dJf'ros lcl'> operacrones del Canal de 

P,H1clrl1cl tUVIl'IOn un.l VclllclliÓn posrliVd, PfPllO dPI cllJillPnto de los rngr ec,os por pea¡es en 10% (el 

prenos corrrL'nl('5) y dt• los ~t~rvrcros prPst,1dos il n.Jves Pll tr,HlSrto y c,egrnt>r1tos de mercado no 

tr ,ldiCI011ciiP'> dPI can,ll clrllplr,HJO lO'> '>l'l VIC •05 dt>l '>1'>1Pfl1cl por tuar 10 11dll0f1JI clUr11entaron, debrdO al 

rncrpmento Pn el movrrnrPnlo dt> conlPrH'dorPc. lf U Pfl un 11 S%, 1,1 Cclrgc~ a gr,mel y genercll en un 

2 )% y 73%, rpspectrv,lflH'ntP rn CIJclfllü .11 trdnsporte cJPreo, (•'>te rpporto un cornportamrento 

posrtrvo gPnPr,Hio por PI rncrenH'nto f'll el IIH)VIIllrPnto dL' pcl'>dJL'roc; desde el Aeropuerto 

lnternacron,¡l dt' Tocunwn, rnrentrcl'> qu~· lc1s telt•cornunrc.lC•OrH''> dr,rnrnuyeron en el perrodo Par el el 

tuarto trrmPstre, lc1 c.ltegorr.=~ dP lrc~nc;portl•, AlrnclCE'rt.lflllt'nto y t>lecornunrcacrones mostro un 

aumento dP 1) 11% 

l abe mene ron.H P < ornpor ldfllrt•nto dPI St'Ctor C onc;truccron cuyo Vcllor Agreg.1do Bruto presento un 

l rCCiflll<'fl!O dp H b% dur clrl!P f'i )()) 1, dl'llldO l,l PJPC dli(H' (ip pr oyeLtos pr IV .=Idos r esrdencrales y la 

m ver '>rOn publrc c1 Pll obr .¡e; de r nf r dP<;tr u e t ur el y pr ogr ,Hnci '> dt• vrvrendc1s un f arnrlra res de rnter es socra 1 

[n f'l UJ.Hio trii11P!>Irt' dt'l .1110 201, P'>lcl Cdtegorra rno'>tró ur1 ,wrner•to ,J(' 3g 7% 

PrPvranwntP, l.t e ,¡Jrfrc .¡dor .t dP r ll''>RO'> f rtc h Rc~trngc,'' hc1br.1 ammu,Hio en enero de 2022 la revrsron 

de su PerspPc trvc1 ,¡1 p.lr'> dP Neg,l!rv.l c1 f c;tc~bll' IJ,)c;cidcl c>n loc; c~n,llrc,rc; y estrrndcrones que se resumen 

ill OfltlflllilCIOfl. 

la revrsrón ciP 1.1 Ppr '>PP< trv,l dt' P.H1clllltl dP NPp,clt rv.l ,1 1 Slclblr> r Pfle1c1 lcl actual me¡or a de la posrcrón 

fr<>cJI y urhl rPcupt•r,luón Nononrrld rn,,., lta•rtr dL' lo espt>r,Hlo tr<1s PI shock rnrcral de la pandemra 

dt•l ( OVID 19. 

le!'> e cllrfrc,H rc>r1P~ dp P,ll1drllcl pc,t,m rpc,p,!ld.rd,¡c; por LH1 hrstorrc~l dP sólidos resultados 

m,Jcrol'conórnrco~ con ,Jit,ls t,ls,Js dt• e rPcrrnrPnto 1 sto c.,p vr> ( ontrc~rrt>'>t,ldo por un hrstorral desrgual 

de unnplrrnrPnto dP loe., ot>wtrvoc, frc,¡ .Jil''t, y por tH10'> rrHirc .1dort''> dP gobPrrlclflL.l algo rnferrores a Id 

mrclrd del rc~trng "BilH" 

f uprtP repuntP c•conórnrc o lrtt h Pslrrn.l qu<' 1'1 Crt'lllllrPnto dt>l PIB ,¡Jc,li1Ce ellS% en 2021 el cual se 

ubiCd por Pllllrllcl dt•l,l prPVISIÓrl ,ln!PIIOI dPil)%, tr,l\lllhl lOfl(ldCCIOfl del17 9% en 2020, y proyecta 

un e reumrc•nto dt>l 7% y dt>l ',% Pll )0)) y)())~. rt>'>fH:~llrvclllH'Illt' 1 O'> t>fectos de base beneficrarán 

,¡1 UP< rrnr!'r1IO Prl }0) }, y,¡ qlH' lc1 c,¡•gur1d,1 olc1 dt• 1.1 p,llldPr!llcl ,¡fec to ,1 1,1 clCtrvrd ,Jd económrca a 

prrnupros dP }Q)] 

')e l'SPPI J quP I'.Hiclllhl cliLcHH l' '>U rliVPI ¡jp J>IB dflll'r 101 el Id pandPrlllc1 en E'l ano 202 2 (un año antes 

dP lo prevrsto) como H''>ult,Jdo dP un,1 rP< upPr,lcron Plonornrc,l rnr1or df• lo esperado. la demanda 

extPrn,l, rmlurdc1 la d( trvrd,Hl del ( ,m.ll dl' P,H1<llllc1 y lclS vxport,1Crones de cobre, ha rrnpulsado el 

crecrrnrPnto Pe onornrco lO'> c.,rpnoc, dP PXCP'>O dt• oft•r tc1 l'fl la cor1'>lr ucc ron y unJ menor cartera de 

proyectos dr rnfrt~P'>lructur.l put>dPn rrrdrc,H nwr1orP'> pPrSpl'ctrv,¡c; de crPcrmrento a medro plazo en 

cornparacrón conl,¡c; altc~c, ttl'>d'> de ur>c rmrPr1to dt• Ir ultrrna dí"Ccld 1 Srr1 embclrgo, c1 urverc;rdéld de la 

<JI ~ 



econortllcl pclllclmeñ,¡ puedt> rn1t1gcH el r lf'Sgo dt> und de!:.,lCeler dCIOn cr onorn1td prolongclda Ld 

r PCUPt'r dCIÓn PconOrHIC<l en 207.1 hJ evo uc IOrlcldO con c1er !el he ter ogeneldd(l L.t derndrHia rxtPr lld, 

tnclur(id lc1 .JCtlvtd,HI dt'l Ltndl dt> P.l'ldrlld y la produtCIOil de c.obre, hcl 1rnpu Sddo t>l creclrntt'nto 

PLOnónuco, rn1entr as q11C' Id dt>rndr'dcl rnter r a solo se t a rrcuprr el dO gr cHiualrnentr le!'> 

rxpor t.1c 10nes de ~ollrt• Jlc!Sdron (fl• Ul¡$ YOO n 1'lonec; c1 US$ 2 '>00 r'11llonrc; (el' nov1C'rl'hre dt:> 2021) 

1 sto r t>pr PSPiltd c1hor .1 el 78 4% dt· Id'> t:>xpor tdCIOrH?'> dt> b1ene'> de Pano~rn,'l f <,te 1rnpulso t>C.Onórn e o, 

c;1n t•rnb.ugo, SPI.i ternporcll, y.l q1H•I.r c!CliVICJ.td de MmerJ Panama se est.JtHIIZ.Jra d plt•nd producc10n 

rnlo) prox~rnoo; dos afíos 11 proyet to dP e >hrP de M nera PclPdrnd lut:> lc1 mdyot HIVCI'iiO'l pnvcHid en 

P.rnclrn.t (U)$ t1, 700 rnrllonP!:. dt• dól.~rc•s) y cornemo el productr en lebrero dP 2019 

l d dt t1vrdaci del Candl de Pan.unc) s1gue Siendo r ohustJ, dddo el c.drnbiO dt• Id derncHHia mund1cll de 

serv1uos c1 f,¡vor dP los b1r>rH•s corno rt:>sultado de Id pandern1a y el rec1entP aumento de lc1 derndnda 

¡><,tcldOurlldt>ll')l' de lJI!'rll''i l el S per '>peCtiVcl'> dr> desiOCcllllci(IOn, dcldas lds (('ll'>IOriE'S ent r ¡> U')/\ y 

( tlllld, y el dt''>t'O de los lrll>rrC,lrlle<, dt C0'1tclr COn C.lderlclS de SUrl11rll'itrO mar, COr lctS y reSI'>tPPtec,, 

LOil!>lltuypn un rtt>Sgo potl'lltldl pcll el PI tr clllSI(O por el e éHld ' pero dlHl 110 ':>t: hrl llldtCrrc!lllddO lcl 

dt:>rnclnd.llntt~rn.J hd qtH'd.tdo IPZclgrlcid con lt"'>Pt'Cto r1l.1 demcJndd externr1 rn todos loe, SE't torpo, 

11 dPwrnplpo ~t> rf'< upt•rn h.l'>t.t PI 11, ~% Pll 2021 de<>dt• su p1co del 18,',% Pn )020 JH•ro s1g1Jt' rnuy 

por Pnc lllld ¡jp lo<, rliVPlP'> dr 201 'l. 11 t'lllplPO fOIIr1di ha clUrnentado llrl 1 ~,11%, '>lfl C'llllhliEO, Id lclSd 

glob,ll df' pcHtiCIJlclCIÓII cfp lcl IUPI/d df' tr,ll><lJO, o Id poblacron econÓrllllcllllt:'rllt• eH llVcl turno 

propOIUOrl dt•l tot.ll, '>t' ll'dUJO cll bO% {dp·.dt• PI (J(J%t>n )019), lo que lrldiCd LHlJ ll(d(ll/ t'lll'l rm•rc cHIO 

dP trclll.lJO por lc1 pc1ndt>rtll.t 

le! trl<;cl d•' rnllrlCióll d\Jillt'lllÓ en lr1 ultrrnd Pclrte de 2021, diCclrllcHldO el 7,9% E'll d1c lt'rtlllrr> dt> 20) 1 

tr .¡e; dos clñor; C.Ofl'>f'CU!IVOS dt:> dPflclC 1011 l el rtflcJC.JÓrl !.~ha v•c,to m¡.hJic;arta por Id c;ullldrl de los pr ('(lOS 

de lo'> c.ornllll'>llbles, que hd provocado 1111 clllm('nto de los preCIOS (1PI t1 clrlSpor lE' Aunque loe; 

PIPvado<; preCIOS dPI petroleo puPd('n c;pgurr p•PstoncH1do loe; preciO!> Pr 2022, el C.dréicter grc1dudl eh• 

Ir! r ecuper ,Krón de la dt•mdnd.J 1nter lld r ('(luce el r ~esgo de mayor es pr E''> IOnes lnflcluOniStcts 

l d pdndernlct SI&Ut' SIE'ndo el prrrtCipJI rresgo p.Jra lcl clC.tlvldad PC.OrlOil'IC.d, y,¡ que los Cc1'>o<; de lct 

VdllcHHe Órn1u on h,m crec1d0 r>xponenc rcJI'lH'nte 1 prrnc1p10S de 202 2, corno Prl el r Pc;to c1r>l rmn•do 

l J«; lmc;pltdirlrlC IOrlf'S no hcH' tr('(ldO t,Hl 1c1p1d0 y ('l'>f>C 101 dP lcl '>Jiud 110 f''lld llldiCciiHIO LHlcl tPil'>IOil 

SC'vt:>rcl ll,tstct PI rnOnll'nto, fdCrltt.tndo Id "lt'C.t'SidcHI ele rec,tdblecer las rr>strrc.uont•<, di' rnov1l1dr1d 

orden.Jdcl!> por PI gob1Prr1o lci c.arnpcJi\1 dt' vciCIHlciCión d1'>rn1nuye .ltlll rncl'> PI rrec,go d(' o;otH('! cJrgd 

delc;Pctor 5dllltcuto, t•l81,4% de lc1 pol>l<~c.on PIC'g b P de 1) añoc; o mac; P'>ttl totc~lnwnte Vcltllltddcl 

y l'l 90,',% h.t rectb1do al rnr>no'> UPd dO'>t'> de Id VclC.L.rlcl l 1 go~Jierrto ddQutnO ~ rn1llone<; d' vc~etmds 

ddiCIOil.IIP'> p;H el r t>IOrlcll Id pobldC IÚil VdCll"lcldcl y lOillf>rlZO el diStrrbu r lcl vacuna C'lltr e loe; r1noc; de r, 
d 11 cliíO!:. 

RPduc< 1ór1 gr.Jdu.JI dPitil~lrut 11 JHt:>c;uptu•<;to ctprohcHIO pc1rc1 7022 tiene corno ollJPliVO ur1 dt f1c 1t dt•l 

c1% dPI PIB lcl rPducc1ón dt>l dt'>111 1t pc,t,lfd rrnpul<:>cldcl prrnclpdlrnPnte por loe; lr'grf''>O'>, con 1111 

< rP< rrlllt'llto llllllt,Jdo dPI P,.l'>to 11 gollrt•rno rr•c~rnHJ.rr,) los gcJ'>tO~ dr> Cdpltal c1 llll'tlrdcl lfllt' vclycl 



retrr,mdo 1.1~ t~yudd'> drrt'ctas ,¡los ~rog,Hes vulnerable<, Los rngreso'> dPI gol.Herno se bPnPfrc1.1ran de 

las rn.JyorL"> tran'>ferencr.Js del Ctm,ll de P,mamá y del nuevo acuerdo Irse al con id Prnpre'>d rnrrH'r,l 

Fu st QuJnturn M1ner c1lc; l td 

Se estrrn.r que PI df'>frcrt dt•l c,ector publico no frndr'Ciero dt Pan.Hn,l c,e tl.J r( duc1do al S 6% del PIB 

de'>dP PI 9.7% dPI PIB Prr 20)0 E 1 rt>puntP del P B nornrrr,ll berwf1C1ó 1 11'> ufrd'> dPI dPfrut e11 1 4 

puntos porcPntuaiL•s del PIB c1 tr,wé>s de urr efecto denorn1nador nHPntrJs que unil combrrrac1ón de 

rn.1yore~ 111gresos y contencron del gac,to rPdUJO el defrut en 1 7 p mtos porCPntu.Jit><; del PIB LO'> 

rnp,rP'>ü'> se rPlupPr uon vrr 20/1, aurnentclndo un 14 6% respecto d 2020. rrnpuic,c~dos por el ,wnwnto 

de l.¡c, contr 1l>ucronc '> dPI ,HJ,ll dP P,Hrr1 111.1 l el r ecaud.JCIÓI1 tr rbutdr 1c1 Cl ec.ro un 11 C,%, por debdJO df:>l 

PIB nomlfldl lo'> l!llpUP'>tO'> sobrf> el con'>IHllO drsrnrnuyeron ur1 1 1% Pn 20)1, y,¡ que Id cJprn,lrrda 

rnter 11.1 '>P r c>cupPró gr ddu.Jinwnte y los productos de con<:.umo b,í.-.rco (rnclurdos lo<:. c~lrrnentoc; y loe, 

nwdr< ,um•ntoc,) l'St,H1 t'Xt•nto'> dP rrnpul'c,to'> fl presupuesto aprobado trl·nP tomo ob¡Ptrvo un ddrcrt 

dPI 4% dt•l I'IB p.11.1 )0)). 1 d rPdtiLLIÓn del défrut se bac,,u,¡ pr lllllp.JinlPnte t•n lo<:. rnp,resos 11 

p,ob1c>rno rl'dlllHidrd PI gc1~to dP L,1prt ,l ll'rl proyt>ctos df' rnfr,H''>tru< tur,l, dllrl'rnpo quP rPtlrd PI tlpoyo 

drrt>< to .1 lc1 pobi.Jcrún vulnPr,JbiP quP dro dur,mte l.r pdndernrd )p con~rdPrd quP ~l'r,l un reto pdrcl 

el goblf'lllO lllOVIIIIdl lo~ rngrPSO'> J trtlVPS de rned1dac, cldlllllll'>tr,JtiVcl'> 

!1 gobrPrrlo C''>t,) t~plrc,wdo rnt>drd.Js p.Hd frenar Id evasrón lrc,cdl, LOillo 1,1 f.Jcturacron PIPctroruc.r un 

rn,1yor control de los grande~ contrrbuyentes y la perc,ecuc1on dP los Ctl'>oc, dP rr~turnplrmrento frscdl, 

PntrP atril'>, aurH¡ta• PStds nwdrd,Js <>olo pueden dar result.1dos dp formd gr.1dut1l los rngrec,o.-, dPI 

gobrerno, srn Prnllclrgo, c,p berwfrcr,lran de los sólrdoc, result.Hios del C.Hl.rl y del nuc>vo ,¡cuerdo fi<;C.ll 

con I,J r>rnpr es,1 mrr1t>r ,¡ 

Los bul•nos rcsult.Jdoc; frn,JIIcrero'> del Cmll de P,lnJrna llev,1ron <1 un llllllt:nto del 111% Pn su pago 

de drvldPndo<. di gobrt'rrlo di t1n.ll dt'i ar1o, ,¡lc,Hlzando cercd dr US$) l(XJ rnriiOrH'S en 2011, rnas drl 

)'J% dP lo'> rngreso~ tot.1lt>s dPI gobrPrno fl Can.11 ha prec,upuPstddo un ,nrrnento dfl loe, drvrdendoc, 

hastc1 lo<:. LJS$ .2,400 mrllones para .20)), lo que suponeur> rncremento de cerca de US$ 600 mrllonpc; 

(O 8 ~% dPI PIB dP )0/2) ton respecto ,¡ )020 l el'> modrfrLcl(l()l't''> pr f:>VI'>tdc, t'll loe, pt1rlje<; dt>l Candl, 

rnclurda id rntrodtH crón dl' sub.1c,t;¡c, de franJaS llorarrcls rnuy dt'ni,H1d,Ht,Js y la trJdCIOil de prPcroc; 

drn,\mrcos, refollrHc1n dur1 rn.1~ lo'> rngrec,or, tie éste El gol>rPrno rrntogotro los rrnpuP5lO'> que drlle 

ptlgrlr MrnPr.l l'rllldlncl, ,liJuncrando Ull r1CUerdo sobre Id!> iliH'VclS COildiCIOfll'C, Pn PllPrü dp 1022 la 

rnrn,l dP cobrP p.rg,H<i ,lhOrd reg,Jira<; dPI 11% al 16% de los benefrcroc, brutos (Pnlup,Jr dtol 2% dt· los 

rngrP<:.o<o brutm). (•lrrnpu!'sto r,obr!' 1.1 rentd d un trpo del/'->% (dntPs P'>tdbrll'Xl'nto) y I.J rPtPncron de 

rmpuer,tos pt~rd lo<o rntc>rt''><''> b,HlL.liiO'> y el pago de cfrvtderrdo'> f 1 dCUPrdo rrrcluyP un ptlgo mrr11mo 

,lllud l dt> LJS$ 37'• mrllom•<, (O G% dl'l f!ll3). no aplrcal>le cu,mdo PI prPtro clr>l col>rP P'> rnf<'rror ,¡ U':J$ 

).7') por lrbr.r 11 p.rgo rnírumo wr.J ll1J'> de 10 veces los royaltrP'> p,1g,1dO'> Pll promt>dro dur,Jrllf> lo<, 

trP '> r1ñO'> t~ntc>rror!''> l 1 gobrc>r no P'>trrTh1 que lo <:. rngrec,os ,Hllr<~ lt• '> c,upt>r ,m lo<> US$ 1\00 rn1llom•<., lo 

qtH' convrPr tP .1 1,1 l'lllpr P'>tl 011 l'i r,pgundo contrrbuyente mas rrnpor t,mtP de<:.pues dPI C ant~l dt> 

l',ll1dll1,). 

1 r,lyPctorr.J dP id dPudtl .1 la t>.lJd lrtch t•r,trrntl que id dl'Ud.l dl'l gollrerrro cPntr.JI '>t' rt•duur,l hcl'>td el 

61\ /% dl'l PIB ,1 frn.ll!''> dt• 2011, desde PI f>8 '>%en 2020 L,l dPudd dPI gobrt>rno gem•r.ll (<.rn 1nclrrrr 
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1,1~ par!ltlpdclones Pn Id dt>ud,l de la sPgUIIdJd c;oc1al) alc,ll1/dlc1 PI ')7 7% dt>l PIB, po1 deba¡o de• Id 

rnedJ,JrlJ de la CdtegOI Íd "BBB" del60 3% l c1 not.Jble reducc1on dl' IJ deuda, el cu,H to me¡o1 resultado 

entrf' los pa1sescon c.allfJC.,luon "BBB",Il'flcJ.l <>obre todo un,J fuerte rl'CdperacJon econom1ca en /OJ 1 

y PI \I'>O dP los Jct1vos dlliiTHri,H.loc; du1 ,HJt!' l.¡ p.mdernrd 

)l.' p1 Pvt; quP Id r Plac1ón Pnt 1 e lc1 deudd pulll1c ,¡ y el PIB SP r ('dUl 11,1 en el pPr 10do JOIJ 202') '>1 no '>l, 

de~v1,1 de 1,1 senda dP coll5ohd,Jcton f1SCdl t>'>tdbleuda por PI golllf'l no o SI no o:,e p10duce un descenc,o 

'>lgnJfiC.JIIVO del creCIIlllt"'lltO PCOr1ÓilliCO l el dt>lJdd pubhC,1 prP'>PJ1Id ,rn Vf'llC lrlll('lltO rned10 de 13 ~ 

.Jñoc, {frente a 12 8L•n /0/0 y 10 9 en 201 g¡ y unos coste~ dt• endt•udamJento nwd1o~ ponderados Pll 

descemo, que alcJil/cll cll1l'l 3 89% en dtCit:'mbre de }0/1 Aunque se preve que la deuda del gob1erno 

gem•r,ll '><' 1educuá h,1<;t,1 el H6.S% dP loc., mgiP'>O'> publ iCO'> dPsdc PI B9.9% en JOJO, la rat to Cd'> l <,e 

ha dupllcado en los lrlt~rno'> u neo dño'>, lo qul' pone de rn,n11flesto el limitado esp,JCIO t.scal y la bcJJd 

b,lse dP 1ngre'>OS {<.e e<>pl'r<l qut' la rnPdldfl J 'BBB" <;ea del JS2%) Ld relac1on entre• los 1nteresec¡ y loe, 

IJlgJe<;os rneroro hac;t,l t'l 11 ~%desde r>l 1-1 S% del arío dnter or ,nmq<~e c;rg<~e t!'>tar•do por enCIIlttl 

de 1,1 nwd1and "BBB ·· del (J.l %, lo que rmJ1 1 un rneno1 P'ifl<lC 10 f1scal pc11 c1 hc.Jce1 fl ente a la o:, 

J)('rtu rb,lCIOf1eS PCOnOrl11C,1S la CJPrlCiddd df' hnclr1CidCIOrJ dP l',lndrna P<, IJl,Í<; 5l1Steptlble ,1 1,1<, 

condtuorwc, fmanc1P1 d'> mundJ,Jies, y,J qu( 1,1 deuda extPrrld r Pr>r !''>PrJt.J el 81 1% df' la deuda tot,JI 

')m ernb.11 go, el gob1er no tll'rJ!' un hl'>\Or !JI di' ,lpiOvechamlt'n\o cJ,, lo<; rne1 c,Hlos lllt('r nac1onales de 

c,lpltdl en LondtCIOrl\•c; t,JVOI abiP'i, la dt>rn.u1dc1 en relaCJOn con I,J oler t,l ha SidO constantementP 7 

VPCP'i O lll,Js en loo:, ultlrllO'> 0cl10 añO<, [1 gObiPII10 ('nlltiO Ull lJOPO 11<1CIOnal dE• lJ)$ l,/00 rniiiOf1l'5 d 

10 r1i'\o~. que tc1111b1én ltJVO t111c.l arnpliel dt•n1andc1 Po1 otr,l p,llte, el FMI .1p1obo una Líned dP 

P1 PC.J u e ión y llqLm.lP/ { 11'1 ) df' LJS$ J, 700 mil lonec, { 4. 3% dPI 1'1 B) p.11 ,1 Pan,1n1c1 ,1 pr mci p1os de 2011, 

que st•rvH ,1 dP o:,egur o t ontr ,J 1,1'> c.r I'>IS f'X\Pr n.1, f 1 gob1er no t 1t>nt> 1,1 mterlCIÓn de tr r1\,H este acuerdo 

como precauc1on 

HlP'>goc, dP los Pél'>IVO'> po1 pt'l1'>tOrl!:''> 1 oc, IIP'>goc, r elacronc~do<.. con loc, pd'>tvoc., dl' lll'n'>IOnes SP h,111 

conve1 t1do en un r1e~go JJ.H,l I,Js per ~pPltiVd'> fl~cales a rned10 plc~to ll subcomponentP de benef1t 1m 

def1n1dos no fmanc1adm dPI '>IS\ernd llliXto dP penc;1one~ dP P,mcJrn,1 entro en un def1C1t de ca]rl en 

2018, quP fue enmdst.HcJdo por los super<Ívlts en ot1as parte<; dt>l c;rstema de c;egufldad soc1al {CSS). 

St> f.''>pe1a que las resc•rvds SP agoten d lin,Jiec; de }02 ~e;¡ no hdy una retorrnd de lds pensrones, ~egun 

I,J<; ultHllcl':. P'>tl111rlCIOnP'> dC!llilllilles 

f sta'> c•s t tmdCionesse b.J'>.Jil Pllle'>ultddo'>dl!Udllales que utiiJt,lll del tos de /01tJ {ultnnos d1spon1bil•'>) 

y pu!'cü•n no refleJdr 1,1 <:.IIUdCIÓI1 dllLJcJI de 1.1ldlcl dP la sc'gur tdeld soct,JI Loe, ,Jcllvos de tPSE'IVd pueder1 

arnpli.Jr'>P hilsta 702') gJ,JCicl'> a la gt>'>tiOil dP ,JCtrvos entiP oc, dJstrr•tos fondos del s1sterna de 

<;egurlddd ~OCiill y d Id actudl 1ecuper.1C on dc•l JJH:'ICado dl>Ordl L,1S rnodlhCdliOrlCS pararnetr1cac; 

put>den no ser c;uttclentec; pa1a garant1Zdr la <;ostcrllbtlrdad, dc~do el constante dt•c;cen<>o de la JelacJón 

PntiP cotl/clntes y pen'\IOnlslcl'> y los bJJO'> rllveiP'> de reSC'IVcl, y ptrt>den se1 nece'>Jnos mas recurso'> 

dPI gOb1Cir10. 

¡ 1 subSI'>tema de pens1one'> dl' p1e~tauon del1r11dJ ,lt ende c1 los tr,JbaJadole<> que ten~t1n 3S año~ el 

fmd PS dt> 200S Se pn,vé qut' PI del1ut dPI .. ubc; c;ten•J de pt'I1~10ne'> alc,H1Ce lo<; U'>$ 1 000 rnillonPc; 

{1 'J% dPI PIB) en IOJ'> '>1 no'>!' p10duCP n1ngur1J reform.J '>l!!,ll flldllva del fondo, c,pgun la~ ultHild'> 
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f'Stlrn,lCIOflf''> .JCtudrr,liPs. ll golliPIIIO organ1zó un d1;ílogo ncluortdl pdr.l dPbatu pos1ble'> soluCIOilPS, 

pPro ,wn no hd pr esent,Hio lHld propuesta frnal por fc1ltc1 dr• comt>nso y por problemas de dJtos. )P 

<'llcdrgó .1 1,1 011 que rPvrs,H,llos ddtO'> de IJ'> pene; orrr•s, pdrd g,u,Jntrzclr que Id propuestd estuvrt•rcl 

rPsp.lld,ldJ por urfor rn,H rón lrctbll•, y quP entrPgilr d sus re<;ult,HlO\ c1 nrf'd1,1dos de 20? 2 Ahor" <,r> 

t>~pPrd qrrP el d1.ílogo pr<''>Pntfl lHl.J propuestd frn.JI d frrt.rll•'> <k)())) lsper,Hnos que el gob1t>rno 

tPnga qu<' h,¡cpr trJnSfl'rf'ncr.l'> ,11 SISternJ pt:>ro .,, no '>P prornulg.tn rnedidas pard nrt-¡or.rr Id 

sostenibllrd,H1 del fondo, dlH11Piltdr.l lc1 neces1d,1d de E''>t<l'> c1 rnrdr.Hro pl.110. 

Srsterna hcHlCclr ro Ld lrqurdPz del c;rstf'rnd bdriCclr 10 o;.gue srendo <>OI da Ld r ec.~per c1cron del ut?drto h<~ 

srdo sólo grddual, dt:'b1do a la lenta rpc,rperdc.rOP df.' Id dernc1nda rrll'rnc1 y c1 Id me¡ora grdduc~l del 

rnercc1do laborc11. Los tlPpOsrto'> d '>ll'lf'uyeron un O 3% c~l 3er trHT'f">tre dt• 2021 tras un fuerte 

,nrrnento dur cHllf' )OJO dPI 1 O. 7% lOrno r e'>ultado de lcts rest rrc.c.ror'es dt> rnovrlrd.1d. 

! 1 lllcirt,ldOr dP ,l(lPClldl rón dt<l < dpltdl rPguldtOrrO .JI< dlllO el 16% Pll )()) 1, rnuy por l'llr"llll.l dPI 

r Pqu1srto IPg,¡l dPI H%. 1 oc; Jlll''>LtrliO'> dt•tpr ror ,Idos ~rguPn ':.IPrHlo r r•lc1 trvrHIIPiltt' ba¡o~. en tor 110 ,11 ~% 

5rn Pllllldrgo, los pr('<;tt~rno'> rnodrf1< .rdo<, '>IP,lH'II 51PIIdo t•IPv.rdos, <,,tudrHlosP t•n torno al lg% dt• los 

pré>~tdlliO'i brutos Pn PI ~er trunr>c;tre de 20) l. l·tclt (''>W'rd que lHld proporc.ron de estos préstc~rno<, 

St> corrvrf'rtan en dt'terrorddos en)())} 

l el'> dutorldacil>s pi1ndmeñ.l'> utrlrz,Hon el lnstr urrwnto dt' f lrlcHICr(lrr•rt·nto Hap1d0 del FMI (US$ ') 1 ') 

rnrllone<;) c1 pc1r t1r de )OJO, rn.mtl'nldO Pn e banco l'Stcltcl Bar·c.o N.1uorr.11 de Panamá, como un 

drnort1guador frnarrcrero pdrd el Sl<;tt•rnc~ bancar10 en cluSePc a de un lldnco centrc1l Este fondo rto llc1 

c,rdo utllrZ<H1o por nrngurr lJ,HllO llJsta el rnornento lo que nd r1 loe, baJOS r 1esgos de l1qurdez 

pr¡><,pfi(('S L'll el SIStl~llld flllclll(.IPIO 

1. Restricciones Monetarias. 

r 1 pdl'> de or rgt>n dt>ll fiii'>Or' lrl Ht'JH'rblrc d de P,lJl(Hll,), t"S dolldt' de~.H rolllcll rÍ S liS dCtivldadec; 

turiS\ICd'>, prlrrcrpalnlPIIte con 1oc; torrdos rt:CdlHlrHlos <k• P<;tcllnH'>rún 

A la fPcllcl de unpres•ón del pre~entl' prospecto, no e"•ste'1 rec;tr ce O'les rnonetarras que le c;ec~n 

ctplrcables 

2. Utlglos Legales. 

A la fPdlcl dP unprpc,rón dPI prt><,pfi!P pr o~pecto, l'l 1 rnrsor no llc1 5rdo not1frcado corno pc1r te dP 

nrngún conflicto IPg,ll, y rro ,,., p.trtP c1ctora de n1ngu11r1 de< r(ullt•g.¡l t'rl C011trc1 de tt>rceras person,rc; 

3. Sanciones Administrativas. 

A 1,1 lec h,l de rrnprPsrOII dPI prP'il'lltt• prospecto, el Ernrsor 110 hc1 suJo notlflt.Hio de nrnguna SdflC 1or• 

cldlllrnr<,tr cllrVd 



4. Estructura Organizativa. 

11 Emrsor 110 ha rrHCicldo operacro11e~. por lo cuc1i11o mantrene p<>rson.JI contr,ltado ba¡o planrl l,l l<1 
elaboración y .1Vdi1Cl' dPI proyecto HotPI ')axony Bocel~ h 1 '>do esfuer7o dt> '>U dcuonrstil prrncrp<JI, c1sr 

como de la Pf111Hl'S<I dt> ,lfqurtectos y dr'>erl.Hiorl''> 1 ou.JCreatrva 

Empero, 'irt:'ndo un.1 soc redt~d anonm1d, '>ll P'>trtfl tw.1 ]erilrqurccl e'> Id srgurf•nte 

G 11a Je /\cc ionista'> 

I 
[ Junta Din.:cti\a J 

e Dignatarios ~ 
S. Propiedades, Plantas y Equipos. 

1\ la fecha de rrnp rt>sron clP PSI<> prospt•c to, PII111I'>Or rto cuPnta con proprPdcldPs, plantas nr equrpo'>. 

ro do ~e rr a ,Jdqurr rt>rHio pr ogresrva llll'nll' d¡· de lll'r do con el flu¡o dt> rngr PSO'> producto de est<l 

Pfl11SI011 de ÁCCIOflt.''> ( OfllUflP~. 

6. Investigación y Desarrollo, Patentes, Llcenclas, Etc. 

A la fecha de rmprt><..ron dP estP pro<,¡JPcto, el f rnr~or 110 t•d lf'Cursrorl.Hio l'n rnvestrgacrones y 

desarrollos No ob'>ltlntl', nc~cla rmprde qul' l'fl r'l futwo su con<,truccron pueda ser petrcronadd pdr.J 

proteger se bc~¡o p.l!PntP'> dl' 111vencrón 

V. ANÁLISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 

E 1 Ernrsor ~t' comtrtuyo t>l1 octubre de 2021 y ,Jun no ll,J 111crado oper .1c ront ~. por lo t.mto, su rntor rnacron 
frnancrera corre~pondc> ,¡ LHld empresd e11 etclpd prP oper ,ltrva y se> lrrnrttl ,1 la rntormduon que se presentJ 
t1 contrnuacrón. Id UJdl St> corresponde con 1.1 refle¡dd,J en los estados frn,lllc rpro~ dudrtados por la frrn>d 

f spaña y Aso< r,Jdm 



HOTEL SAXONY BOCAS, S.A . 
BALANCE GENERAL COMPARATIVO 
(Etapa Pra-Operativa) 
(C1fras en US$) 

ACTIVOS 
Act11o(> Circulante 

Ant1c1po a pro-.eedores 
Impuestos anticipados 

Total del ac!l\0 Circulante 

Total del Activo 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Cuentes por pegar - partes relacionadas 

Patnmomo de los BCCIOniStBS 
Acc1ones comunes 
P6rd1das acumuladas 
Impuesto complementano 

Total da paalvo y Pa trimonio de accionistas 

l. Liquidez 

28 de febrero 

5.250 
70 

5,320 

5.320 

8.325 

1,350 
(4,355) 

(3,005) 
5,320 

31 de diciembre 

1Q¡1 

5,250 
70 

5,320 

5.320 

6.570 

1 350 
(2.600) 

(1 . 250~ 
5,320 

1 os est.Jdos lul.JrHit'ros tlPil rtll'>tH rrflepn 1,1 \ltuac1on dr· una Pmprf''>,l Pn l'tdpd prPoperJtlvél . 

[,¡., c1 frds cont,Jblt>'> dPI t>nll\01 .11 ~ 1 dt• d1< IPrnbrr dt> 2021 y 28 de frbrero dr 2022 muestrJn que el lOO% 
dt• lo-. ,H t IV O'> tll e ul.mt!''> l''>t.Jn r t>pr t''>l'llt.Hlo~ por d n t1c po'> d proveedor es e 1rnpuestos pagados por 

c~n tl clpt!dos Por ~u ndtur.Jil't,l, t''>tos .rct1vo•. no trt'rH'n c,l~>.H 1d.Jd dt> convert1r5e en d1nero l1qu1do para 

cullr 11 ltl'> obl1p,.H 1011!''> dt' cort o pi.Jto 

ld rdtón dp llqllldPt (,Jttrvm UHrlf'ntP'> '>ol>rt• pd'>IVm tor r1 Pr11P'>) .rl ll dP d iCiembre de 2021 se ub1co en 

O 81 vPtP'>. rr HJic,Hior qLH' IIHl'>trn un dt>tPr1oro ,lllR dt> IPIHt>ro de 2012 e u.1ntJo se s1tuo en 0.61 veces. 

11. Recursos de Capital 

AI/R dP fPbrpro df' )OJJ, t>l 1 1111'>01 no t uPnt,J .HHl con rt•I,H IOfH''> bdllC<lrld'> con n1ngun banco de la 

pi,¡¡,¡ 111 dPil'xtrc~nwro por lo t,llltono t uPnt.l .JLHl ton f,¡ul dddP'> t tPdltllld'> otorgildas por a lguna 

lfl'>lltuclón flndrH rt'r.J 

111. Resultados de las Operaciones 

1. Situación financiera del Emisor al 31 de diciembre de 2021 

E 1 pr~nclpt~I.JCtrvo df'l ¡ rl1150r P~tJ rPprP~Pntado por loc; JntrCipoc; otorgddos a proveedores para par él 

1111CIJr su prt>p,HJCIÓn p.Ha Id Pllli~IOn, rr>g1stro y nPgoc1auon de '>liS .1cc.rones comunes clase B ante 

t>l rnerc.Jdo de valores p,Jn,HnPño y d'>l obtPner PI cclpltdlnPcesdriO para Id adc¡ur51CIOr1 de la f1nca, el 

diseño y construccron dt>lllotel )clXOily BOld'> ('ll 1,¡ prOVIIlCrcl dt> Boca<; del roro Dicho dCtiVO alcanzo 

IJ crfra dP U)$ '>,)'JO 
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E 1 mcremento en los actrvos fue finclnudndo bac,rcdmente por el préstamo recrbrdo de partes 

r elacronadcls por lc.l cantrdad de US$ 6, 'J 70. 

ll caprtal del [ mrsor se srtuó t'n US$ 1,3)0 debrdo a id ernrsrón de 1,350 awones comunes Clase A de 
valor nommdl US$ 1 00, pero los rec,ultadoc, del ewrcrcro termrr1ado en 202lse ubrcaron en US$ 2,600 
por lo (Jue el patrrrnonro tota l del [ mrsor se redUJO hasta los US$ 1,/SO 

2. Situación financiera del Emisor al 28 de febrero de 2022 

Durilrlte lo<, primeros dos meses del año no ild hdbrdo mayor actrvrdad por parte de la souedad salvo 
el aumento en los gastos por la contrnurddd en lil preparacron para la ern rsron, regrstro y negocracrón 
de sus accrorws en el mPrcddo de valorE:'s pclnJmeño. 

los pilsrvos cllcanz,non la crfr d de US$ 8, 32S, con un rncr emen to de US$ 1,75S respecto al crer re de 
/021 ll emrc,or estrma ct1ncelar I,Js deudas con part('S rPIJcronada'> antes del prrmer semestre del 

1022 . 

11 E mrsor r egrstr ó un patr rrnonro d(' US$ 3,005, por PI rncrernento de su défrcrt acumulado hast,l los 

US$ 4,3SS 

lv. Análisis de Perspectivas 

Ld capacrdad del E:mrsor de generar los fluJO'> futuros delnegocro dependerá, por una parte, de su 

capacrdad para lev,lrltar los fondo'> necesarros pdra cumplir L'i cronograma prevrsto y dar inrcio la 

construccron del hotel, PI cual se estrrn,l <,ea en octubrE' del 2022 y, por la otra, del rrtrno de 

recuper acrón de la actrvrd,ld econórnrca postpdndemra, tanto en L' i pJrs corno en la pr ovincra de BocJs 

del loro. 

l tl fedla estrrn.ldcl de lrliCIO de oper clCIOileS d('l Hotel '-.dXOny BOCdS SA PS clbrrl del 2024 

VI DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS. 

l. Identidad, funciones y otra información relacionada. 

Actu<lirnente, la Junta Drrectrva del Lrnrsor esta conformada por lds srgurentes personas, todas de 
reconocrda'> por '>U honordbrlrdcld y dP'>,Hrollo prote~ronal Veamos. 

EDUARDO QUINTERO Director/ Presidente 

1 echa de NacrrnrPnto: 31 de agosto de 1976 

lugar de lr dbc1JO. FouJ(recJtrva 

Correo electronrco equrntero(@ for /JCreatrva net 

l eléfono Cc>lular : 6 780 2344 

ProfPsron Arqurtecto y [)¡c;eño de lntE'rrores 

Nacronalrdad: Pdnclrl1E'iio 
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1\pdrtado Po5tdl: n/a 

Dorn1Cil10 lomerCidl: lü'>lcl del fstC', l orr e MMG, P1so No 12 

[duardo es gracluado de la Un1ver~ idad de Ark,m~as, de /\rqu1tecto, con honores Cum Laude. 

Posterrormente, cont1nuó su prC'pa1ac1ón Jcadém1ct1 con un,J Mae<>t ría en Arquitectura en IJ 

Un1vers1d,Hi Cornell Un1vers1ty, l'l1 lth,Jc,l, New York, [ stados Urmlos de• 1\rnerrca. 1 amb1en cuenta 

con una L1cencrcJtU rd (educdcac1on cont1rH1a) en la [ scueld de D1~eho de Vale Un1vers1ty, New Haven, 

Connectrcu t, d'>l corno de la Un1vers1dad de H,Hvdrd, Cambr 1dge, Massachussets, ¡. stados Un1dos, 

donde se graduó tarnb1cn dt:' lc1 FscuPia de Diseño 

Su cJr rera profess1onal 1n1cra como Profesor Asistente Prrnc1pal de "Introducción al DibUJO 

Arquitectóni CO y D1seño, llumrnac1ón y Acústuca" en Cornell Un1vers1ty Seguidamente, Eduardo lográ 

posiCIOn<~rse como arqu 1tt:'cto con el prestrg1oso arqu1tecto e E">dr Pel l1 en la compañía "Cesar Pell1 & 
Assoc1attes", tanto en las of1cinas de New Haven, Connect1cut, como en M1ami, Florida. 

Po~ter1orrnente, lrluardo o< up,11,1 pos1c1ón ciP 1\rquit P< to de Proyectos de Gran Escala Internacional, 

en la flr llld dPI rt•nornbr ,ldO Ar quite< to e hdd Oppenhelm 

En tierra patrra, Eduardo 1n1c1a su ca rrera en Empresas Bern, para luego fundar "Forza Creativa" donde 

ocupa el rna'> illto r dngo Jer jr qu1co. r orzdC ret1t1va e e; tma trr rna ded1cJda a proyectos urbanos de al ta 

c,1l 1dJd y d1seño de 1ntc>r 1ores. ~ or 1aCreativa estuvo a cargo dc proyectos como las of1c1nas de Global 

BJnk en Scmta MdriJ, y de cierta'> de las ohc1nas dPI grupo Margan & Margan. 

f duardo l''> rn1crnbro actrvo dPI ConseJO de Panam,) pclrd la C onstr uccion dP fdific1os Verde<.. Cuenta 

en su h,lbPr con m,Js dP c1nco drtículos dP op1111 011 ~ob r e el des<Jrrollo urban1st1CO de Ciertas areas 

PJntlrná, desbtJIJrtCP PCOrHírn1co Actth11rnPn tc•, lduardo ~e encuentra edl ldndo el pr1mer libro de su 

autoría denom1nado "Re enact1ng Mrl1tary Parano1a" 

Eduardo es fluente en los 1d1oma~ e 1t<1l1ano 

SARAH GOLDFARB Director/ Secretaria 
1 echil de Nac1rn1ento 03 dP mayo dP 1 tJ9 ~ 

Lugt1r dP 1 r dbJJO: 1 or lLJCr etl tiVd 

e Or r f'O Pie< tr 0111(0 . sa r dhgoldf,u b1@grnt111.corn 

1 eiPfOilO ( elui,H ' 6blll 1G12 

Profes1ón 1\rqultr>Ct.J 

Nac1ont1l1dad Pan,uneñtl 

ApcHtado Postal· n/a 

Dorn1cri iO Comercial· Costc1 del Este, Torre MMG, P1so No 12 

~a r a h es egresc1da del Colt'glo Isaac Hab1n, en PI año 7010, de RachiiiPr en CIPilC id'> y Le trJs en el año 

/010 l'oster1orrnente, IniCIO su~ estud1os en la pre<.t1g1osa escuela de c~ r qu1tectura y d1seño lsthrnus 
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1 scuelcJ de Arqurtectur a y Drseño ele AmérrccJ Latrna, ubrccldd en la C rudad del Saber, Republrca de 

Panamá pn J¿¡ cual obtuvo su Lrcencrc1tuta en Arquitecturd en el año 2017. 

)ardh real1zó sat1sfactorrurnen te und pasantía en Campus StucJro, Vabcouver, BC, Canada de abrrl a 

jUliO del 2015 

ln1c1ó su carrera profes1onal en "Nma Concept Store Panamá", como as1stente de comercra lizac1ón 

vi.,ual (octubrP /015 febrC'ro 2016) [ n .,ept1ernbre de 2016, Sarah logrd la pos1C1ón de as1stente de 

comprador de productos en "Ma 1son & Ob¡et" en la Ciudad de Pan s, Francia . 

Sa rc1h se caractenzél por lograr una ráp1da adaptac1ón y aprend1za¡e, traba¡ar de manera orgC1n1zada, 

en eqUipO y su cc1pac1dad de ráp1dJ respuesta . 

Actualmente, Sarah esta enfocadcl profesronalmente e11 1deac1ón y percepc1ón de concepto eficáz, 

d1bu¡o ,Htísuco y arqu1tectón1co a rnc1no, producc1ón de maqueta y fotogr él fía 

Sarah e'> fluente en los rd1ornc1s 1nglés. espc1ñol 

KATIUSKA BORGES 

lugJr de Traba¡o. 

Corr eo electrón1co: 

1 eléfono Celular 

Profesron: 

Nac1ona l1dad· 

Ap,Htado Poc;tJI : 

Dorn1cri10 Comerc1al: 

Directora 

FouaCredt lvd 

~ borges(aJgrnd 1 corn 

6206 GG':>S 

/\rqu1tecto líder dP equ1pos lnterdiSCiplrn dr lOS 

Vene¡old na 

n/cJ 

Costc1 del E'>te, l orre MMCJ, P1so No 17 

F n el 2010, Katiuskd obtiene '>U l1cenc1a tur d en Arqu1tectura Pn la Un1ver<>1dad Centra l de Venezuela 

En el cJño 20/0, IniCIÓ estud1 os Pn lc1 ~ '>cuela de Negoc1os l uropea de Barcelona, España con miras a 

obtener, también, una Maestría en "ProJeCt Management". Kat1uska tamb1én es BIM Technic1an. 

Su carrera profes1onal in1c1ó en el Jfío 2013 en Caracas, Venezuela en "Edrstydio lngenrena" donde 

laboró hasta el año 2015. En la Republrca de Panamá, laboró en el año 2016 en "ABM lnteriors", 

brrndado /\poyo externo en conceptual1zac1ón de ac.Jbados. detalles y selecc1on de rnobrl1ano pd ra 

proyectos res1denc1ales En el periodo cornprend1do entre los años 2015 al 2017, formó parte del 

equ1po de "Arango Arquitectos", desempeñándose corno arqu1tecto d1señador de un1dades 

res1denc1ales y comerc1,1les baJO nor ma trvas 1)0 9001 2008. r at1uska se une al equ1po de 

~ORLACRt 1\ TI V/\ en el año 2017. 

lntre sus logros profesionales Kat1uskd destt~ca el haber pa rti cipado del equrpo ganador de la más 

recrente Obra fxcelsa de lo<. Prem1os MOA f d1CJon No. G6: forre Globa l Bank Santa Mario, 

rrconoclrn lento olor gado por PI C olt>g1o de /\r qurtectos de P<Hlamá y la SPIA. 
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lambren fue parte del equipo de des,urollo de proyectos modelo en la Universidad Central de 

Vene;uela en base J los C'S tJndcJres de Sostenrbrlldad Haute Qua lr te Envrronnmenta le 

1\atruskd es fluente en el rdrornu español. Mantrene un nrvel de conversacrón básrco, lectura y 

cornp rensrón rnterrnedra delrdrorna rnglé~ 

11. Empleados de Importancia y asesores. 

A la fecha, el l rnrsor no cuentd con ernpleados m asesores contratados. No obstante, el accronrsta 

del Lmrsor cuenta con el apoyo de Id sc.'nora Rashell lreJOS corno ewcu trva de rmportancra 

A contrnu;JCión, SC' pre~enta un breve resumen cuurcular de la señor el Rashell TreJO<;. 

Rashell Trejas Ejecutiva 

Rdshell cuenta con una lrcencra tur cl en lngenrera lndustrrcll de la Unrversrdad Latrna de Crenc ras y 

Tecnologras {UlAC 11) obtenrda en el .Jño 1999 Contrnuo su prt>p,H,1Cion dcadémrca en la Unrversrdad 

Carlos 111 en Madrrd, EspJñcl donde obtuvo una Mt~estría en Análrsrs f rnancrero en el año 2001 

Pos terror mente, Rac,t1elllogró una Maestr ra en Admrnrstr clCrón de Negocro<. y r:valuacrón de Proyectos 

y Desd rr ol lo<, en la UnrvPrsrddd la linoarnerrc.ana dP Comercro lxterror (ULAClX) en el año 2008, y 

cuen ta tJrnbren con ur1c1 [ spE:'cra lrLacrón C'n Docencra Superror, grado logrado en la Unrversrdad de l 

Istmo (UDI) de la RepLJblrc.,J de Panamd, en el c1ño /070. 

lnrcró su cd r rerd profes1onc11 Pn el c~ño 7002 en Medid lterm lnc. ([ rnpre'>cl del CJrupo Medc.orn) como 

(¡pren te de Mar e cll1cl',tcl PI ,uio 2007. Del ,1ño 1007,11 /008, Ra<.hell fue la Gerente Adrnrnrst rdtlva de 

la empresJ l lec tr o )lstern,J'> de Panamá . rn el nws de Jul1o del año /008, Rashel l ocupa la posrc1ón 

de Gerente General de la r r anqurc1t1 1 c1co Bell ( h anqu1c1as Pd nc1me ñas S.A.) hasta el año 2013. Del 

abril a nov1ernbre del año 2013, Rashell laboró para la prest1g1osa empresa 1nterndc1ondl Adrdas 

Group t at1n Amerrca como Reta1l Drrector para la Repub l1ca de Pt1narna De novrembre de l año 2014 

a JUnio del año 7016, ocupó la pos1c1ón de Gerente CornerCidl de El Machetazo E.xpress (Compañía 

Goly, S.A.) 

DesdP t>l 2016, Rashelllabora bajo el nombre "Maybo Bus1ness Solutrons" siendo la Sen1or Business 

C onsul tant, en< .J rgJndose dE' la or ga r111.1Ción y planeac1on ost r ateg1ca de proyectos, estrateg1a, 

desJrrollo e l mplernentt~clón de proyec.tos y brrnda Jsesor1a en oportunida des "OPEX" y "CAPEX". 

111. Compensación 

Al no con tar con una fuerza laboral contrJ t,Jdd, n1 ,Jsesores baJO serv1c1os profesionales, el Fm1sor no 

efectua cornpenstlcrones 

IV. Gobierno Coporatlvo 
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A Id teclld dPI presente Prospecto lf'liOffllcltrvo. el¡ flliSOI '10 ha rldoptado normas de GotJ¡¡>rno 
( OlpOrdtiVO 

V. Empleados 

<,p rPitt'fcl qut·, .1 1,1 IPc.ha dt>l Prospecto lnforrndtlvo, PI Em1sor no c.ut>ntd con empleados 111 <~5l'S0fl''> 
IJ,l)O '>PI Vlt 10'> Jlf Ofl'S I Oflcl lfl~. 

VI. Propiedad Acclonaria 

E GRUPO D 
EMPLEA DOS 

CANTIDAD DE 
ACCIONES 

% RESPECTO DEL NUMERO DE % QUE 
TOTAL DE ACCIONISTAS REPRESENTAN 
ACCIONES RESPECTO DE LA 

S, 

lOS, 
D1rectore 
Drgnatar 
EJecutivo 
Admrn1st 
Ot ros Em 

s y 
ra dores 

pleados 

7,500 

o 

EMITIDAS CANTIDAD 
TOTAL DE 
ACCIONISTA 

·-
100% 1 100 

o o o 

111 1111'>01 no 1 tJt'nta con un.1 fueud 1.1hor,d pe; dPLif, PrnplerniO'> Por t•ndt>, no ex1sten rlfiPglos qtH' 
lflliuy,HI ,J PrnpiPt~dos en el t <1p1 tal dPII 1111c;or, ru .lfll'glm qta' 1111pliquP11 PI reconocur11ento de 
OJlt IO!ll'S \Otltl' dCUOflP~ ll OliO'> VcliOtl''> dt•IIIIIISOI . 

VIl. Asesores Legales 

HOTEL SAXONY BOCAS S.A. f l' r.onc.t1turdd por lc1 SOtlt'<LHi Civil de, l v 1 i pan;mwfil)' INFANTE & 
PEREZ ALMILLANO (•IPAL•), 1 uenec; son <;ur, dllogadoc; externo IPAL ene <;uc; <;f. r 1 t 

rrq,11111tnt 1f H fr1r CalleS0yCcJIIe7t1,EdlfiCIOPH 90 N 12-14 

l.l Pllli~IÓn dl' 11 A ce 1011€''> e OllllHlPS ( I.J<;(' ll dl'l EMISOR Ir l t Hl• 1 ' ll ¡ ) dE o 1 d 'V 011 de Mere JdO 

de e a¡Htal!"s dt IPAL., e .pecifiCéHnente b.JJO Ucenclada Nadluska López Moreno ltJif'>fl JHIC'dt' '-Pr 

cont.lc t.H1d .11 ( ,( 7) 2 J1 J1 o a su co11eo ' nlopez@lpal.com.pa 

A 1,1 fc>ch.1 d<>l Prospecto lnfofllld l lvo, t•ll rrmor no t uPnt.J t or1 1\<;t'SorPc; t eg,1les llltc•f!JOS o dP plo~n t.1. 

VIII. Companra Avaluadora 

El Emisor t m¡ lt 1 lo .t>rvltiO' profP~I< r t~lt>c, d1 1.1 mp 111 1 1 1'> 1 1 rh , r n t 1lrur Id'> S A. ("TINSA") para 
cJv. 1lu ll 1,1 pr op1Pdt~d 50br l' la Clhll ~l' ton~tr urr .1 HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 
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TINSA e~ unJ ~OCit>dad anón1ma constitUida de< onfou111dad a lc1s leye~ de id Rept'Jb!Jca de Panamá, en 
e~pec1fJco, Ley No. 32 de 1927, y consta Jn~CJJtJ en la Secc1on Mere antd del Reg1stro PubliCO de Panamá 
al rol1o [JectrónJco No. 726144(5) desde el4 de febrc>ro de 2011 

La Junta 01rectlvJ de TINSA esta 1ntegrada por los s1gu1ente~ ernpresanos: 

Rlcdr do V1al 
Genero~o (¡uer r a 

r dgdr /clpdtcl 

D1rector 1 PrP~Jdente 
01rrctor 1 1 esmero 
Dnector /SecrPtarJo 

Su Agente ResidPnte e~ la f11 ma dP abogtldo~ VIAL & VIAL, y id representac1on legtll recae en el Presidente 

de la ~o< 1edad. 

La~ of1cmas pnnr1pales de TINSA estc1n ub~tadJs en el C or r eg~rn1ento de Bella V1sta, Marbella, Calle 

AnastaCio Ru11 Nonegd, P.IL Coral Plaza, pldnta bc1¡a . Su págma de Internet es 
www tasacJonesnHnoi.Ji!Jar Ja~.com.pcl, y cuJiesqLIIerél mformac1on que ~e requiera puede consultarse v1a 

correo electróniCO 11 fo@ta~d<Jones ll1moblilddr 1a~ corn pc1, o tll telefono numero 399 6969. 

En la actucJIJdcld, lm trcJba¡o<:. de tasauón son refrendddos med1,1nte lc1 f1rma de personal ca!Jflccldo 
profes1onale~ de lc1 JngenJPIIJ y Arq u1te< tur d, todos 1doneos dt> confor rr11ddd a las leye~ de !el Repúbl1ca de 
Panamá TanltJJt;n cuentan con pErsonal prop10 pard el desdrrollo y mdnten1m1ento de sus aplicaciones y 

sJsterncJs informat1co~. que se cclracteJiltHl por un alto grado de automcltllauón. 

TINSA e uentJ con clientes persona~ natur di es y ¡ur JdJcas, que le han conf1ado por años el avaluo de sus 
proyectos o b1c:nes 111muebiPs, tale~ Lorno URBANIA (emprescl dP construcuón). Ernpreséls Bern, 
Super rnercddo~ Xtr a y, en el dr ed de hotelefld han efectuado tr abJ¡os de dVdium a favor del Hotel V1ctom, 

Torres de Alba. Los Guaytltdnes, Hotel Bt1mb1tO, entre otros 
h rnefltOJIO destacar quP !m dVJiuos de TINSA son aceptcldos por ent1dades bancams tales corno Canal 
BJnk, Un1bJnk, Banro Nd< JOndl, ICBC, Pntre otros Por ult11no, TINSA ha bflndado sus servic1o~ tamb1en d 

entJd,Hies estcltales corno id ANA 11. 

IX. Auditores Externos 

[ 1 Em1sor no hd llliCJado opeJJCJone~. por lo que ~u bdlance flnanuero dUdJtado ha sido confeccionado 

por: 

Lic. Francisco Espana 
Contador Publ1< o Autor ILddo 
Calle 5':> Abe! Bravo Obarr~o 

[ dlfJCIO (¡('fllllliS Oflllncl lB 

Telefclx. (~0/) 263 0949 

x. Consultor Financiero 

[ sta em1s1ón de Acc1ones Comunes Clase B contó con la J'>P'>Oria flncHlCIE'r a y de negoc1os del 

L1cenciddo y PllD en Maternát1cac, PuJ,l'>, Pi sPnor Judn Gerrncln Ramlfez Barrael. 
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JUAN GERMAN RAMIREZ BARRAEZ 
D11 eccrón Awnrdd Sarnuel 1 rwrs y Cal le ~6 l ste. 1 or r P PDC O f. 16 C O bar r ro Bella Vrsta 

l rnarl: ~1n r Hnllez(f_ugrndrl corn 

r Pléfono f '>07 G2008 1 29 

l l Ernr<,or dec lara que nrngunc1 de id'> pe r <,on,~s r1ornbrc1das en los nunwralec, 1 y 2 que anteceden han 

srdo de<,rgnadas en su cargo sobre la bdsP dc.• c.ualqurP r arreglo o entendrmrento con accronrstas 

mayorr tarros, cl rentes o suplrdores. 

VIl. ACCIONISTAS 

f 1 [ rrmor -,o lo cuent,l con un (1) ,JCcronr'>ta qur rs el 1 PnNJor Regrstr ddo dP la e, AccronPs C ornunes 

Clase A, y benefrc rarro frnal al eren por crento (100%) 

GRUPO DE NUMERO DE %DEL NUMERO NUMERO DE %DEL NUMERO 
ACCIONES ACCIONES DE ACCIONES ACCIONISTAS DE ACCIONISTAS 

1500 
201 1000 

1001 200 
2001 500 
5001 7SOO 7,500 lOO 1 100 

7501 10000 
10001 soooo 

Tota les 7,500 lOO% 1 100% 

No exrste dr ferPrKra en cuanto a la votac rón de los tenedores de las Accrones Comunes del Ernrsor [1 

l rn rsor no pertenece a ningun grupo economrco, no es propredad d11ecta o indirec ta de otra persona 

na tural o JLH rdrca, nr dP un gobrerno extranJero 

A la fecha de l presente ProspPcto lnforrnatrvo, no exrste nrngun pacto o arreglo contractua l que 
pueda, en fpcha sub~ec.uPn tP, 1 esultar en un carnbro de control dccronanos de la Socredad 

VIII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES. 

rl Agente de Pago, Regr'>lro y fransferencra es Global Bank Corporation, socredad que forma parte 

del rnrsmo grupo eronórn rro que la soued,ld. 

Por su P<lf tP, Global Valores, S.A. P'> nliPnllH o de la Bolsa 1 .Jtr noamerrc.ana de Valores, S.A. y 

pa rt rcrpdntP de Latrnc let1 r 
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A la fPCh,l dP rrnpr esron dP rste Prospecto lnform.Jtrvo, ForzaCreativa y el Emisor comparten el 
accronrstc1 controlante en comtlll l d Junta DrrPc trv,l dPI Emisor Pst,l rn!Pgrad;:¡ por profPsronale< que 
for mJ n pJ r te del equr po de t r t~btl ¡o de f o u a( r eatrv 1 11 ies,H r )1 o dPI Hotel Saxony Bocas P'> und 
rnrcrt~trv,J que surge de los lrder es de esta empr P'>d, rnr<,rna que golil dt H 1 1 x tos~ tr aye' tor 1 en la 

rndu'>lr rd dPI drseño y comtrucc ron rnrnohrlr.Hr,l 

IX. TRATAMIENTO FISCAL 

r 1 tr atarnrPnto frscal de e'>td f rnr<,ron st? rrgP por PI Jrtrculo 334 tfpl ON r Pto Ley 1 de 1999, el a r u culo 
2 dP lt1 ll'y 18 de 2006, lo'> .Htrc .JI os 117 B, 117 C 117 O y 117 f <it"l Oecr eto [ ¡ecutrvo 170 de 1 99'3, 
los eHtiCUIO'> 701 y 733 de la le y 8 de 19)6 (C odrgo f ISCdl), el ,H t C.UIO C1 de la Ley 80 dP 2012 y 105 
dr tínrlo'> J, 3, y 4 del [)pu eto t wcutrvo 3o4 de J020, como todo'> estos eH trculos heHl srdo 

enrnend,Jdos, o '>ean ennwnd.1dos, '>UbrogcJdos o dL'rOp,ddO'> en lHI futuro 

Impuesto sobre la renta con respecto a Ganancias de Capitales Dt> wntnr mrdad con lo dr'>puP'>to en 
PI .11 trc u lo 3 311 del Texto Unrw ll Decr E lo l 1 y 1 dt 1 r{ de u ro de 1 qyg tal como fue rnodrf1C.1do por 
lc1 lt>y No 18 dt~ 2006, P'>ldbiPce p •. Ha los efectos del 1111puec,to sobre 1.1 renta, del rnpuesto sobre 
drvrdPndo'> y el rrnpuP'>IO con1 plementdiiO, quP no se com1cier.Jn gravables las g,HJJnCid'>, nr 
deducrbiPs 1,1s pér drdc1s quP drmclnerl de la rn,J¡Pnac ron de valor t>S r eg '>Ir .1dos en la Supr11ntendencra 

dt> l Mt•rceldo de Valores, '>IPmprP que drchc1 PrlciJPIIciC ron se dL' .1 t r,wf>c; de una bolsa dP vdlorrs u otro 
mPrccJdo org,111rzado [ 1 Art rculo 2 dP la LPy No 1H dl' 19 de ¡unro dl' J006 drsponP quP, t•n los casos 
de gJnancra obtenrdas por lc1 Prklff n.Jcrón de v,Jiori'S ernrtrdos por pPr c,on,ls ¡urídrcas, en dorldf' drcha 
en.ljl'rlclCIÓil no se realrce cl !ldVPS df' und HoiSd de ValorPs " otro mercado OIP,clllllcldO, el 
contrrbuyente se sorneter,1 cl un tratarnrento de g,H•anc el'> de ct~prtal y en c.onsecuenc.ra calculara el 
rmpuPsto ,obre la rentd <;obrP l.1s gclllJncras obterud,JS ,¡una lc1Sci frJci clt~l drt'Z por crl:'nto ( 10%} sobre 
Id g,HlclrlUJ dP Cdprtal corno lo ser),Jid el dr trculo 1 17 B dt>l Decr t~to 1 Jf't utrvo 170 de 199 3 (ddrc ro nado 
por PI Dt>t rl'to [ ¡ecut1vo 1 ~·J dt• J017} f xceptuc~ndo lo'> casos qut• w PrH uentran estrpulc1dos ('fl los 

art1c u lo'> 117 D y 117 l dPI DPCJl'IO f Jf:>Cutrvo 170 dP 1993 (ddruon,Hio'> por el Oecr eto f JPC ut1vo 135 
dl' )01} y modrfrteldos por PI Dt•crPtO EJf:>urtrvo b) dt> 7018} eltornpr.ldor tendrá ltl obligacron de 
retener .11 vendPdor, tHld '>UIIJ,Jt>qurvalentP al unco por c.rento (S%} dPI vc1lor total de lclt'nawn.JCron, 
en concepto de .1delc1nto dl1111pue~to sobre la r entd sobre la ganancrc1 del ap1tai fl compr ildor tendr a 
la obligciCrón de remrtrr ,JI fr'>t o PI monto retenrdo, dPntro de os drPL ( 10} dras srgurentes a lc1 fecha 
Prl QUl' '>UIP,IÓ Id oblrgclCIOil dP pcigclr corno lo '>f'r,cllcl el clr!Ículo 117 B 

Sr huhrert> rncurnplrmrt•nto, 1.1 socrt•deld Prnrc.,or,l c•s solrddfl,llllPnll' rP<,ponsdble del 1rnpuesto no 
pdgddo 1 1 cont11buyentP podr,1 optar por consrdl•rar PI rnonto rl'lf'nrdo por el comprcidOr como el 
rmpuP'>IO sobre la Renta delinr!IVO cl pagar ('11 COIIcepto de gdnclll(ld dt~ caprta Cuando el cldei,HltO 
delrrnpUP'>tO rt'teflldO Sed '>tJPt'IIOI ,11 lllOI'!O re'>tJI!,ll'tf.> de df.l ICcll el lclllfa del d1ez por C.rento (10%} 
sobre lc1 g,Hlancra de t t~prt,ll obtenrcia L'n Id f'tldJt'llciC ón, el tOII!IIb ryente podra prec;Pntar una 
deCIJr cK IÓil jlll ,¡da e<,pecr,ll, l 01110 lo SE'Il,11c1 L'l ,lf!IC U lO 117 ( del [)L>u C!O [ ¡eC.UliVO 170 de 1993 
(eldiCIOilJdO por el Dec rPIO i JPCUIIVO 13S df> )()1/}, cltredrtando 1,1 rf'lt'IH IÓil efectUcldd y rPCicl111clf el 
PXCf'drn!P qUP pueda rt'~UI!clf el <;U favor tOrliO credr!O frSCJI .JplrLJUIP ,ll llllpuesto c,obrP la renta, 
dentro del pt'rrodo f1sc,JIPn qut> ~e perfecc.rono lc1 lreHl5ilcc.ron f lrnonto de las ganant el'> obtenrdas 
en la en,J¡en,Juón de loe, v,1lor e'> no ser c1 ,Kurtwi,Jble el los rngr esos gr dvabiPs del contr rbuyente 

rn (,lC,O dP que un tE:'IICdor dt• le!'> c1CCIOI1l><, ,¡tfqlllt•r,¡ éstas tuPid dt• tlflcl Bolsa de VcliOIP'> u otro 

lllPrC.ddO org,HlllcldO, cll r1l0111PII!O de '>OIIlllcll cil [ 1111'>01 o di Agl'llll' dP Pago el rl'glstro de la 
tr,¡nc, fc>rf'llCicl de las Acc IOIIPS ,1 ~u nornbr(' dl'lwr¡¡ moc,t r,H evrdt>nc 11 dll nli'>Or de Id rP!Pnuón de l 5% 

105 ~ 



el que C,(' refrerP PI clltículo} dP la Ley 18 de 200G en wrKepto clp p<~go dPirmput>sto sobre la rent,l 

t or re<,pondrentP por 1,1 ganc1ncra d!· t aprt.Jicaus.ldcl enlc1 vent.l de l.1s .JCCronPS cornunes Los artrculos 

701 y 731 del ( odrgo f rsc.11 de Pan.Hna, t,JI como fueron modrfrcado<, por 1,1ley 8 de 2010 est.lblecen 

quP lo'> drvrdt•rJclos que '>P pdgtH'Il sobre las a cerones r•onllnatrvd'> f"it.H an su¡etos di pago del 

rmpuPsto sollrP drvrdPndo-, Pqurv,JIPntPs d tmJ tdScl dc•l dre1 por crPnto (10%). srernprP y cuando, lo'> 

drvrdf'ndos '>P orrgrnen dP renta consrder.ldJ dt• fuentP pan,wwr 1 ..¡ gravc1ble; y de curca por e Pnto 
( 'J%} cuando loe, divrdendo'> '>Por rgrnPn dP rPnld'> pr ownrentt>'> de fuPnte Pxtr tlnJPr a, de rr1te1 C'>PS que 
c,e paguen o c1cr e irtt. n .obr P v.1lor e e; l'lllrtrdoc, por el f st.Jdo y a u tri lJdE: > provenrentec, de u 

Prhl)Pndcrón y de rntf'IC''>P'> que '>C rl'l 0110/l clrl sobre• dt•pósrto<, b,rrrc,Hros de cud lqurPr tipo 

rn,Hltl'nrdos l'rl bancos est,Jblecrdos err Panarna lllit('ral (h} del cli!ICUI 73 del Codrgo f 15ldl df 
I'JnarnJ, prf'vt' quP lc1~ pei'>Orlcl'> JtHrdrccJ'> no est,HJn oblrgadd'> .1 hau•r lcl rPtPncrorr de quP trcJt,J drcho 

.Htrculo sobrt 1.1 partP de sus rent.J'i quP piOVPilgcl dt> drvrdendos, srPrnprP que la'> perc,onas ¡urrdrcas 

que drstrrbuy,m talt.''> drvrdt>ndos t,Hnbren hc1y.111 C'Stddo Pxent.lS de 1,1 oblrgc1cron dP hacPr la rrtencrón 

o haydn pagado elrmpuesto co1 respondrrrrtP t'rr otr el'> ¡ur rsdrc e ronPS 

Incentivos Fiscales a la Inversión Turlstlca De conlorm1ddd wnlo drc,puec.,to en el artículo 9 de 1.1 Ley 
RO del 8 de novrernbr P dP )012, modrfrc 1do por PI ,H trculo 1 de 1,1 ley 1 }2 de H de d1crernbr e de 
?019, loe, pr rnwros ,1dquurí'r1tec, d1• la e, Ac e rom•c, Clcl'>f' B tt•ndr cín der ed10 a qLH' se lec, otorgue un 

crédrto frscal Pqurv,Jiente c1l 100% del vc~lor dl' su mvf>l<;ron, es dew, el vc1lor dt> adq H'>rcron de 11'> 

Accrorwc, Clac,e B. l os ,H tíc ulos /, ~y t1 dt'l DPc rt•to l J('tutrvo ~611 dPI 23 de ¡ulro del 20)0, drsponen 
que e JdarnvPrsrOiliS!cl debt>ra pi!..'Sl'Ptar dncurnento que acrt'd te <>u tor·drcrón de prrnu~r adquurlntt· 

unt1 DN it1racrón Jurc1da, cer trlrcacronec, dt' la ">MV, la lAT IN f X y le! A IP, cl'>r corno un CcH tcl del Agente 

de Pago, Regrstro y lransferl•ncra qul' es uedrtos trscales St' podran ut ILcH a par tu del segundo año 
pclra Cclr1Celclr hclStcl PI SO% dt>lrmpuesto \Obrl' l.l rcnt,l del pPrrOdo clnterror, ,1 lclZÓil dt> un JllclXImO 
dt> !IJ% (del v,1lor dt•l uédrto reconot rdo} cHludl dural'tP los c,rp,trrentPs drez ,lf\os, y que ec,tos crédrtoc, 

podrdn <;p¡ tPdrdoc,, llt'gOCicldOS O tr,Hl5fPrrdO'> tot,ll 0 parCrcllrnerltt' el favor de OtrOS COrrtrrbuyentes 

l c1 tr Jn<,nJrsrón de los t rédrtoc, frsc ,111''> no roniiPva la t1 cHlSilll'>ron dP lcJ'i Accrone'> c.lase B nr vrceversc1 

l sto sec e tón es mf.'wmenlf• tn[ormottvo y no e on~ltluyf' una rfl'clawc tOn a cJOronltu de f 1 l mt~or ~Obf(-' 

el trotcuTIIento ftscal qut f 1 Mtnt~/Ct/0 clt r [01101111() y f 11 Jfl/OS (iciiO (J lo tm f'l S/ 1) dt los AcCione~ 

e oda tenedor reqt~trocio de uno A e e tón dt'iww u'roorcu~e lllcft·pendtt'ntemente del tratomtento [tswl 

de su tnverstón en los ACC/CIII( ~ onl! s it tmertll en los n11smo~ 
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Anexo No.l 
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TIN 2022 OS 01] 

Fecha 13 dt mayo dtl 202 2 

p A N A M A PI 1· 11 

Rl ~UL 1,\UO l>H INfORMI-. \ LlRTiriCi\liON Of A\'AlUO 

Como rc.suludo dt aphur los mftodo' d~ CompJr.aco6t~. de la onvc.ru¡ac.o6n re¡oPr~l prtctt<lda v los aNh•'' de merc.ldo 

rt~hzadol por tncar¡o dt PORT OTY INVUTMEHT INC.. al ob¡eto de detrrm<~r ti valor dt mtrc.tdo del G•obo dt! terreno 
coniOtmado por l,n f1ncu con No foloo Rtal 610 (FI ub<c.lda en laiJ.ta Colón"' 11 ProvlfiCu d~ loen det Tcwo propM!Jid dt I'OIIT 

CITY INVUTMEHT IN(, 11 Mlllfnl Tnac- lnmobo oarou. S A , a t~s de w AIQU4tec.to ltomulo Cltrión ~~- C0t1 C..rtJf.ado 
dt ldoMidld proft11onal No 9S-001.01S 

CERTIFICA 

Que ti presente onlonn. de ltchl 13 de mayo del al\o 2022, rtftn11CJado con et No TIN 202l.OS OU, totnt como rnultado lis 
colras reflt¡ada' al pot, Cll'fO' dttao~s y condu110nes ~ •mpllan en Pll•niJ pcnttrOOitS Totnt Valodtl 4t un al\o v 111 JJdo 

conltcctonado con los datO\ ntraodos tn los doltranth 0111nosmos ofiCiales corrtspondotntn. 0t1 mosmo modo manolastamoi Que 

nuellra labor c.omo t'IIIIUidores no h1 sulrodo noncun t po dt prtsoon o onfluenoa exuma qut alttrt nuffiro crottroo tn aras de 

obttntr u11 btnttlcoo dt ventatl en I'!UtSttos honotartos proltsoonalts SalvJdo por tanto fluts\10 c.od o dtotltolóciCo de conducta, 

pocltrnos IHYerlt QUt la onlormiCJ6n que dt ~tt cen.rotldo w dnprtnodt n totalmtntt aúpt~e.~ 

VAlOtt DE VfHTA Ofl tlioiMUEW: 
CUATRO MIUOHB OCHOOEHT~ OH« MI\ OCHOOENT~ VEJHTlDOS BALIOAS ll/100 C 

1/. 4,3)0,640 S4 

VAI.Oit S()alf lA ltfNTA 
CUA TaO MJU.ONES OCHOCIE HTOS MlliAl.&OAS 00/100 C. 1/ 4,100,000 00 

ll Socotdld 

, . 

l uacoonn lnmobolur~M. S A 
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03.03 SUPERFICIES: 

000 m' 

nss"""AC"'NES 

M A 

Categor la Sup terrenc 

TIN 2022 05 013 

Fecha 13 de mayo del 2022 

Pog.3 11 

Sup const Registra! 

~----~ll~.~~~·oo~m~--~1 1~---------o._oo __ m_' __ ~ 
Sup ,1b1erta comp Sup abiertas 1 techar comp Sup total const comp 

L-------o~oo~m-' __ _,1 IL., _____ o_oo_m_' __ _,l ~~----o;...oo.:....:.....:....m_' _ __, 

Del Reg1stro Pubhto de Panamá obtenerno~ lHhl superf1c1e dP terreno reg1stral total d<• 11,540.00 m2 y no se aportan 

datos sobre superf1Cte constru1d.1 reg1stral Superfic1e esta qut' sera util11ada como bast• de nue• tros calculos 

O•l.- IU~GIMEN I>E PROTECCIÓN, TENENCIA Y OCUPACIÓN 

04.01 TENENCIAS Y OCUPACIONES: 

Segun documentación rev1sada del Reg1stro Publico PORT CITY INVESTMENT INC, .on dueno~ del 100% del pleno don11n10 y 

d1sfrute de la fmo No 680 (F) 

04.02 GRAVÁMENES: 

Fl l Descnpctón /A favor de 

L.,_ __________ __,l ~'------------~1 IL.,_ _____________ L=IB~R~E~D~E~G~R~AV~A~M~E~N~ES~------------~ 
Suma adeudada ENTRADA Notar~a ESCRITURA PUBLIC A 

05. CARACTERÍSTICAS CONSTRUCTIVAS Y ACABADOS 

05.01 CARACTERÍSTICAS CONSTRUCTIVAS: 

C1mer t<ICión 

No c~plica 

Estructura 

No apl1cd 

Fachadas 

No aplica 

r er-

No c~plica 

{ r~ ena lntenor 

No aplica 

Carplnter~a Exter or 

No aplica 

05.02 ACABADOS: 

(' r nd ,lC ..t• 

'No aplica 

r · des 

' No aphca 'No aplica 'No aplica 

PROVINCIA 

Raso 
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TIN 2022 05 013 
Fecha 13 de rndyo t.lel2022 

07.06 Resumen de Valores y M étodos: V. Mejoras s/dcp l.__st ______ ..J 

No De Foho Real VRN dep V. Comparac1ón V Suelo V Mejoras dep 

L..:l B:::.../ ____ ___.1 1 B/ 4811822821 B/ 4811822821 1 B/ L..;:;.;.__ _____ _, 

08.- VALOnES DEl. AVAI.UO. 
En relación a los datos expuesto sobre la F.ncas con No Foho Real 680 (F) numero ob¡eto del presente .nforme de avaluo. 
podemos determ1nar que el valor de la m1sma en el 1nd1cado a cont.nuac16n 

VALOR DE VENTA DEL INMUEBLE; 

CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS ONCE MIL OCHOCIENTOS VEINTIDOS BALBOAS 82/100 C B/. 4811822.82 

VALOR DE VENTA RAPIDA: 

CUATRO MILLONES TRESCIENTOS TREINTA MIL SUSOENTOS CUAR[NTA BAlBOAS 54/100 C Bl. 4,330,640.54 

VALOR SOBRE LA RENTA: 

CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS MIL BALBOAS 00/100 C. B/. 4 800 000 00 

09.- CONUICJON¡\NTES, AUVEilTENCJAS Y OBSERVACIONES. 

09.01 CONDICIONANTES: 

'Nmguna que menCIOilclr 

09.02 OBSERVACIONES SOBRE EL PRECIO DE VENTAS: 

!"'"'""' qoe meociooM 

09.03 OBSERVACIONES: 

N1nguna que menc1onar 
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12.01 FOTOGRAFIAS: 

M A 

IN 2012 05 013 

fecha 13 de mayo d~l2022 

P<~g 7 11 

12.· llOCliMENTACJ()N ANEXA Al. INFORME 



p A N A M A 

TIN Z022 05 013 

lecl1<1 13 de mayo del 202 2 
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12.02 PLANOS LOCALIZACIÓN Y UBICACIÓN : 

TIN 2022 0'> 013 

Fecha 13 de mayo del 202 l 

Pag.ll 11 



ANEXO No. 2 

(Balances f rnanCIE'r05 Pre Operatrvos) 
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Francisco J. España 
CONTADOR PUBLICO A UTORIZADO 
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1 
Francisco J. España 

1 CONTADOR PUBliCO AU TORIZ A DO 

1 
1 
1 HOTEL SAXONY BOCAS, S. A. 

1 (Una entidad en etapa pre-operativa) 

1 Estados Financieros por el periodo pre-operativo 

Octubre de 2021 (fecha de constitución) al 28 de 

1 Febrero de 2022 

1 Francisco España 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
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Francisco J. España 
CO N T AD O R PÚ B LICO AUTORIZADO 

HOTEL SAXONY BOCAS, S. A. 

Estados Financieros 2022 

Contenido 

Dictamen de los auditores independientes 

Balance General 

Estado de Resultados 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Estado de Flujos de Efectivo 

Notas a los Estados Financieros 
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Francisco]. España 
CO N fADOR PÚ B LICO AU TOR I ZADO 

Dictamen de los Auditores Independientes 

A la Junta Directiva 

HOTEL SAXONY BOCAS, S. A. 

Hemos auditado los estados financieros que se acompaña del Hotel Saxony Bocas, S.A., (en la 
etapa pre-operati va) (la Empresa), los cuaJes comprenden los correspondientes balances generales 
al 28 de febrero 2022 y al 31 de diciembre 2021, y los estados conexos de resultados, de cambios 
en el patrimonio de accionistas y de flujos de efectivo por el periodo terminado en esas fechas, así 
como un resumen de las principales políticas contables aplicadas y otras notas explicativas. 

Los estados fi nancieros son responsabilidad de la administración del Hotel Saxony Bocas, S. A. 
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría. 

Otros Asuntos 

Como se indica en la Nota 1, a la fecha de los estados financieros, la Empresa se encontraba en 
una etapa pre-operati va para la puesta en marcha de sus operaciones. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Administración de la Empresa es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos Estados Financieros de acuerdo con Normas [nternac ionales de Información Financiera 
(N IIFs). Esta responsabilidad incluye: di señar, implementar y mantener el control interno relevante 
para la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de errores 
significativos, ya sea debido a fraude o error; así como seleccionar y aplicar políticas de 
contabilidad apropiadas y hacer estimaciones de contabilidad que sean razonables en la 
circunstancias. 

Base para la Opinión 

Llevamos a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. 
Nuestras responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la 
sección de Responsabilidad del Auditor en la Auditoría de los Estados Financieros de nuestro 
informe. Somos independiente de la Empresa de acuerdo con los requerimientos éticos que son 
relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en Panamá, y hemos cumplido nuestras 

0-
Calle 55 Abel Bravo Obarrio - Edificio Damar Apto. 6 - Teléfono: 263-2949 - Cel. 6616-1067 - E-mail : fae22@hotmail.com 
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Francuco].España 
CO NTAD OR PÚBLICO A UTORIZADO 

otras responsabi lidades éticas de acuerdo con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. 

Responsabilidad del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros 

N uestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto no tienen errores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del 
auditor que incluye nuestra opinión. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no 
es una garantía de que una auditoría llevada a cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Auditoría siempre detectara un error importante cuando éste exista. Los errores pueden surgi r de 
fraude o error y se consideran importantes si, individualmente o de manera acumulada, puede 
esperarse que influyan en las decisiones económicas de los usuarios real izadas tomando en cuenta 
estos estados financieros. 

Los estados financieros antes mencionados, fueron preparados conforme a principios y prácticas 
generalmente aceptadas en la República de Panamá, los cuales pueden diferir, en algunos aspectos 
importantes, con los estados financieros preparados conforme a principios contables y prácticas 
aprobadas por el Comi té Internacional de Normas de Contabilidad, por lo que el usuario debe 
considerar esta situación al analizar e interpretar estos estados financieros. 

4 de abri 1 de 2022 
Panamá, República de Panamá 

1 Calle 55 Abel Bravo Obanio- Edificio Damar Apto. 6- Teléfono: 263-2949- Cel. 6616-1067- E-mail: fae22@hotmail.com 
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HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 

BALANCE GENERAL 

28 de febrero de 2022 

(Etapa Pre-Operativa) 

En USO$ 

ACTIVOS 

Activo circulante: 

Anticipo a proveedores 

Impuestos anticipados 

Total del activo circulante 

Total del Activo 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Cuentas por pagar- partes relacionadas 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital 

Pérdidas acumuladas 

Total de pasivo y Patrimonio de accionistas 

Notas 

3 

4 

5 

28 de febrero 

5,250 

70 

5,320 

5,320 

8,325 

1,350 

(4,355) 

(3,005) 

5,320 

Las notas que se acompallan son parte integral de estos estados financieros 

3 

31 de diciembre 

2021 

5,250 

70 

5,320 

5,320 

6,570 

1,350 

(2,600) 

(1 ,250) 

5,320 

1 ~ Calle 55 Abel Brnvo, ObanK> - Edificio Oama,, Apto. 6 - Teléfonoo 263-2949 Cel. 6616-1067 E-ma;t, fae22@hotmail.com 
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HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 
28 de febrero de 2022 
(Etapa Pre-Operativa) 
En USO$ 

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS: 
HONORARIOS PROFESIONALES 

UTILES DE OFICINA 

LEGALES Y DE REGISTRO 

TASA ÚNICA 

OTROS IMPUESTOS 

Pérdida antes de impuesto sobre la renta 

Provisión para impuesto sobre la renta 

Pérdida neta 

Notas 

Per iodo de dos 
(2) meses 

terminado el 28 
de febrero 

1,700 

55 

(1,755) 

(1,755) 

Las notas que se acompallan son parte 1ntegral de estos estados financ1eros 

4 

Período de dos 
(2) meses 

terminado el 31 
de diciembre 

2,000 

25 
275 
300 

(2,600) 

(2,600) 
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HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
28 de febrero de 2022 
(Etapa Pre-Operativa) 

En USO$ 

Capital: 
Saldo al inicio del periodo 

Emisión de acciones 

Saldo al final del periodo 

Pérdidas acumuladas: 
Saldo al inicio del periodo 

Pérdida neta del periodo 

Saldo al final del periodo 

Total patrimonio de los accionistas 

Periodo de dos 
(2) meses 

terminado el 28 
de febrero 

2022 

1,350 

1,350 

(2,600) 

(1,755) 

(4,355) 

(3,005) 

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros 

5 

Periodo de dos 
(2) meses 

terminado el 31 
de diciembre 

2021 

1,350 

1,350 

(2,600) 

(2,600) 

(1 ,250) 
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HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
28 de febrero de 2022 
(Etapa Pre-Operativa) 

En USO$ 

Actividades de operación: 
Pérdida neta del período 
Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento en anticipo a proveedores 
Aumento impuestos anticipados 

Flujos de efectivo usado en las actividades 
de operación 

Actividades de financiamiento: 
Emisión de acciones 
Aumento en cuentas por pagar - partes relacionadas 

Flujos de efectivo provisto en las actividades 
de financiamiento 

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo al inicio del período 

Efectivo al final del periodo 

Período de dos 
(2) meses 

terminado el 28 
de febrero 

2022 

(1,755) 

(1,755) 

1,755 

1,755 

(O) 

(O) 

{O) 

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros 

6 

Período de dos 
(2) meses 

terminado el 31 
de diciembre 

2021 

(2,600) 

(5,250) 
(70) 

(7,920) 

1,350 
6,570 

7,920 

(O) 

{O) 
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HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 

Notas a los Estados Financieros (Etapa Pre-Operativa) 
28 de febre ro de 2022 y 3 1 de d ic iembre de 202 1 

ill Operación y constitución 
Hotel Saxony Bocas, S.A. (en ade lante "la Empresa") fue constituida de acuerdo a las leyes de 
la República de Panamá, soc iedad legalmente constituida en la República de Panamá y se 
encuentra debidame nte inscrita al Folio 155714678 de la Sección Mercantil del Registro 
Público, desde octubre de 202 1. La Empresa está en etapa pre-operativa, para e l desarro llo de 
un proyecto hotelero, como se describe en la Nota (6) más adelante. 

Las o ficinas principales de la Empresa están ubicadas en la Ciudad de Panamá, Costa del 
Este, MMG Tower, Piso 12, Buró. 

-ª1 Resumen de políticas de contabilidad más significativas 
A continuac ión presentamos un resumen de las políticas contab les más importantes adoptadas 
por la compañía en la preparación de los estados financieros: 

Declaración de cumplimiento 
Los estados financieros han s ido preparados de conformidad con las Normas Internac ionales de 
Información Financiera (N II Fs) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y las 
interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de la (lASB). 

Base de prepa ración 
Los estados financieros son preparados con base al costo histórico. 
Los estados financieros están expresados en dólar (US$) la unidad monetaria de los Estados 
Un idos de América, la c ual está a la par y es de libre cambio con el Balboa (B/.), un idad 
monetaria de la República de Panamá. La República de Panamá no emite papel moneda y en 
su lugar e l dólar de los Estados Unidos es de curso legal. 

Provisiones 
La Compañía reconoce una provisión en el balance, cuando producto de un evento posterior, la 
administración adq uiere una obligación legal o contractual, por la cua l es probable que requiera 
real izar un desembolso económico para cancelar la obligación. Sin embargo, e l monto de e ta 
provisión puede diferir del monto fi na l. 

Uso de estimaciones 
De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, en la preparación de los 
estados financieros, se requiere que la admini stración realice estimaciones. Estas estimaciones 
pueden a fectar los montos presentados y las revelaciones en las notas, sobre los act ivos y 
pas ivos, los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, y gastos de l 
período. Los resultados reales podrían ser diferentes a las estimaciones. 

7 
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HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 
( Panamá, República de Panamá) 

Notas a los Estados Financieros (Etapa Prc-Operativa) 
28 de febrero de 2022 y 3 1 de diciembre de 202 1 

Equivalentes de efectivo 
Para propósitos del estado de flujo de efectivo, los eq uivalentes de efectivo incluyen, el 
efectivo en caja, los saldos en cuentas corrientes y e n depós itos a plazo fijo en bancos con 
vencimientos originales de tres meses o meno . 

Q1 Anticipo a proveedores 
Al 28 de febrero de 2022 y 31 de diciembre de 202 1, los anticipos a proveedores representan pago 
adelantado por ervicios lega les por rec ibir. 

In fante & Pérez Almillano 5.250 5,250 
52 o 

m Cuentas por pagar- partes relacionadas 
Al 28 de febrero de 2022 y 3 1 de dic iembre de 202 1, los saldos y las transacciones con parte 
relacionada , se resumen a í: 

Cuentas por pagar: 

Accionista 8.325 6.570 
8 325 

Las cuentas por pagar a accionistas al 28 de febrero de 2022 y 3 1 de diciembre de 2021 , no tienen 
fecha fija de vencimiento ni generan intereses. 

ill Capital en acciones 
Al 28 de febrero de 2022 y 3 1 de diciembre de 202 1, e l capital en acciones se detalla como sigue: 

Acciones comunes, 1,350 acciones 
con va lor nominal de US$ 1.00 emitidas 
y en circu lación 

.(§} Proyecto hotelero 

1.350 

La Empresa tiene previsto el desarrollo del proyecto denominado HOTEL SAXONY BO A 
DEL TORO, con un capital total de invers ión aproximado de U $ 12, 1 16,400 para e l a lojamiento 
público turístico, en la localidad de la Is la Co lón en la Provincia de Bocas del Toro. El proyecto 
plantea un desarrollo turístico con amplias amen idades atípicas en los hoteles de Bocas del 
Toro, con setenta (70) habitaciones y do cienta sesenta (260) camas, di eñado para el di sfrute y 
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HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 
(Panamá, República de Panamá) 

Nota a los Estado Financieros (Etapa Pre-Operati a) 
28 de feb rero de 2022 y 31 de diciembre de 2021 

descanso, no solo para los huéspedes del hotel sino también para los turista que en general vi itan 
Boca del Toro. El proyecto contempla bajo impacto y densidad, con amplia zonas verdes donde 
lo usuarios podrán conectarse con la naturaleza y con las múltiples opc iones de playas. 

El proyecto se encuentra registrado ante la Autoridad de Turi smo de Panamá (A TP) para el 
reconoc imiento de los incentivos fiscales turísticos correspondiente . 

Las fechas estimadas de inicio de construcción y de inic io de operaciones son octubre de 2022 y 
abril 2024, re pecti vamente. 
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Allf'XO No 3 

DEFINICIONES 

A LDnCinuu, 1011 se fllt sento lo dej11uc ne~ ''"'f'c uio te ~ !>'" 1 a P lt>• rr r ut 'u l<tas o o org ,u 1''( ,, ' • 

Ptuspecto 111/0IIIIOt'vO De ex1~t•t rilsc t('/JIIflcla entre lus tt tmfl)os ul•eversu ciP losAr •ones Clase BN y otros Documentos de 

lo E fllfSIOn t'l Slgn,¡,wcio a« u' 111Ciurd pre1 ale er, i'J 1 d 1 r if '·~ i ,.,, 
lt•yt s acuel(ios o rt qromentos od ptalio ¡.or eflles 1e 1 Repuú 

oq111 detallmlos 

Los tétrrunos padtarJ \et usmJ.., ttlSII yular o plural je11" 1 " r tQ ¡r v '' C71!J 1 

tend/flfl e/11(/IJI/ICOdO JHOVIStO r•n eStO St'l 10/1 

s n '' olrot v er codo esos ¡om tJS 

.1 "ACCIONES", "ACCIONES COMUNES" o "ACCIONES B" '>t> rPftPrP d la~ \tf'te rnrl qurnrentds (/'100} 

AcL one, ( ornunt",ll,l~t B qut ti EMISOR frt> t r 3 it 11 11 1 ~ 1bl 111 d.antt lo t rv1C10s dt' 

rntprrnl•dttl< ron <'11 la < om pr .1 y vt nt.t eh• v.Jiort''> ckl Puesto de Bolsa el tr avt>~ de 1,1 entrd,Hl 

autorregulada " Bolsa Lat1noamerrcana de Valores LATINE X" 

b AGENTE o "Agente de Pago" lrPflt' r>l s1gnd rL,ldo que~!' lt• ,Jlllbuyt> en PIPncabe/Jdo d<>l presente 

doc urnl r to 

CONTRATO DE AGENCIA renr> t>l srgnrfrcddo qut> ~e lt• dtllbuye Pn el Pncabetado dPI presentt"' 

( ontratn 

d CONTRATO DE AGENTE DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA '>t> r t•frPre .t wn trdto suscrrto t•n tr<' el 

EMISOR y l1 cas,l dt v,tlor t '>. GLOBAL VALORES, S.A., su.< r rto p.H c1 rnwr rnPd aren l.1 oler t,l publt< ,, 

dt> lc1~ ACCIONES COMUNES. 

e CREADOR DE MERCADO: 1 '> toclc~ l ase~ de Vdlores con dCLt'SO 1 lo~ srsterncls de negocracron 

Plt'< tronr< o~, qul' os t<>nt<• Id dC't)l(lcl lru•m 1.1 l'XJll'Cirdc~ por l.! <;upPrrnt<'ndenu,J del MPr< ddo <IP 

V llore~ dt> f'drl.Hlld, y qul' re,Jit<l'll tOll/dCIOil(''> de lllcJIH•rcJ dr.trrcJ y t'll f11tnl' dl' cornprd y ventd 

dt> valor t'S. 

DfA HÁBIL Todo dr,¡ qut> no se.t c;,Jb.tclo domrngo o un dr.t nc~cronal o terrado y en que los bancos 

cJp lrLenua 1-\PilPr .ti P~ten dutor rt,uloc; por IJ !:>upPr rntendenucl clt' Bdnc os par ,1 ,Jbr rr cJI publrco t'll 

Id lrud,ld dt' PcHlcllllél. 

1-\ DECLARACIÓN DE VENCIMIENTO ANTICIPADO '" 1 H 1< rr Pmrt l J ~ or t 1 AGENTE por I.J cu.11 1<' 

not rfrcJ ,¡l EMISOR, Id SMV, l,1 LATINEX y ,¡ lo~ Tenedores Registrados. t ver 1< rmrpnto c~nt1c rp.tclo 

cll' lc1s nblrp,dcrorH", dt>rrvcJda~ dt l1 s ACCIONES B por rnLur 1 r el EMISOR L'll un l'VL'nto dP 

rnc urnpl rnrf nto tonfornH' se rndrlcl Pil 1 f r spt t r forn dtrvo y en t 1 texto dP la' ACCIONES 
COMUNES CLASE B. 

h DOCUMENTOS DE LA EMISION: '>t> refrl're c1l prl'5Pntp PrO'JJP< to ntorrndtrvo, d los lOntra to~ Pn 

lo\ cu,J IP~ ~!' fund.Jtnt>rJtcJn lm dt'rechm y oblrgdctont>s ciP las Partes, el M.tcrotrtulo de 1.15 

Al< ront''> 
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EMISIÓN ,p rt>l t rt 1 1 l'IIH'>t<ln y nft•rt ¡ rt lt J r t< 1 1~ t f MI llJI"'JII N lA ( J) 

ACCIONES COMUNES n vdlor totcl DOCE MILLONES QUINIENTOS VEINTICINCO MIL 
DOLARES (12,525,000.00) m 1necld dP e ur c;c- ·~ r lt 1 f t 1· Jr J ft Alltl r 

EMPRESA TURfSTICA f t r Hiel ¡wr lrcd quP redilee rnvPrsronPs dP cles,mollo turrstrco y St rvrcros 

t rr tr 11 5 r t 1 t r t Rt•gr'>liU NrtliOilclf ele f ull'>rrlO dt> el Autorrdad dt• furr~rno dt> Pclllcllllcl 1 

sdbl'r el EMISOR 

EMISOR. ':>P rt>lrpre ,¡f.¡ ~o< rt>ci.1d .¡nnnllnJ HOTEL SAXONY BOCAS, S.A. 

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO t' r t 1 t lit tn t'f prospecto rnfor mc1trvo de la oferte! publrca 

1111c r 11 dt> 1.1~ ACCIONES COMUNES dt 1 EMISOR 

FECHA DE EMISIÓN •t rt>lrtll 1 clqllf'llcl lech.1 c•n lc1 que 

ACCIONES COMUNES CLASE B l n <>eran otl¡eto llt! regrstro 

EMISOR • fPct vc1rnente t•xprdt' lrts 

t rpt r tendt'llLicl del Mercddo 

ft V 1lor t ;n J vt Ir 11 r r 1 h lf'\ srdo coiOl 1dc1'> o Vt'rHI dc~s 

rn FECHA DE IMPRESIÓN ':>t 11 1 t r t 1 lt lt·< 1 c1 t'~dClcl en que PI ProspPcto lnfor rn.Jtrvo Defrn trvo dt 

111 ,, r le 1 ACCIONESCOMUNES 11'> IOcllllOII/ldOpHlOiertdpulllrccl 

n FECHA DE OFERTA '>c> rPirt•rt> .1 .tquPII.t ft>< h.t Pll qul' t•l valor prt>vldfllt'llle l'rnrtrclo y r e¡~r~trddo 

,Hllt 1 ':> lf t IIIHtr rft ncrd dt> Mt r Jdú clt• VcJIOil''> dt IJ Ht putJircc1 dt> Pclllcllllcl 1''> otrecrclo di 

puiJir<O 111Vl'r5101115\,J y gl'llt'f,llflit'fllt• d lldVt'<; dt• llfl 1111'1Cddo <HP,dllll,HIO 

o FECHA DE OFERTA INICIAL "' • r pf Prt ,11 drc1 1 ~ rft• ulro dt JO'' t 1 ¡u t-I otro dril clt>'>rgn<~do por L'l 

l'rt 1 lt ll• r 1 rt t 11 lt rrnd e n¡untcl o t•ldrvrdu 11, lE EMISOR 
srdo regrstrado pc~rd oft>rtc1 publrca por 11 SupPIIIlttn tu 1 1 
RPpublrc .1 de flclllCllllcl 

1 vt>z que lc1 PIT'rsron hcly.J 

fV1 ·rcddo ele V ¡forpc; de la 

p FECHA DE PAGO ,, refr 11 1111 1 t 111 tll ~ H lc1 urno~ Cüllec;pondrente de cr~prtcJI y 
J v du 1 r rll on c1 ACCIONES COMUNES r 1 pc~gaciJ 1 los Tpnedores Reg strc~dos dt' 

Id t>flli~IOil, c,egun St' f>'>tdblt• < t 111 llros¡'t < t n nrr tlrvc l>Pftnrtrvo 

q INVERSIONISTA PRIMER ADQUIRENTE f't•r,on.J n.Jlllldf o Jllltdrr.t quP .Hiqu rt•rp t:'ll l.1 llllrllt'ld 

e e 1 1t a 1r r 1 ACCIONES COMUNES lt 1 EMISOR. 

LATINEX: ':>P r el rPr P" lt1 Bolsa Latinoamericana de Valores, or gclPitd< 1011 1uto11 t•gultdcl l'll la e u 11 

nVl'r~;Pr la ·fprt 1 y t r pr 1 t. "ir r y 1 r 1 r 1 tr ' 1 tO'> ACCIONES COMUNES o las 
Acciones Clase B 

s LEY 80 DE 2012: 'retrere llcl Lt•y 80 dt ~ dt rovrP<Y>tHe dt> 2012 que drctclllOIIIlcl' fE 111 n r 

p 11 1 < 11 ( ntL Jp 1 H t " 1 Hl tl•r <;ti<" en P 1 1 f 1 1 11 ~ • r 1 Ley 122 de 
31 de diciembre de 2019 .., r p,fd'~"'ent 1da por Decreto Ejecutivo 364 del 23 de julio del 2020 
nwdt,Jntt 1 l 1,1 s t , 1t 1 p quP ,t lo~ rrlvt r '' 1 r 1 t 1 t !t r '' 1 u tll 1 t 

frscal de 100 '>Obrt el rrnput:'>lO e; t>rt Id rer t 1 por \ • rnvPr\1 r en lc1 Jctqur'>l re 11 dP bonos 

,!Uilllll?~ y dl'llld5 1115\lllllll'll\ll'> fllldiHIPIIl'> E'llll!ldO\ por Plllprt>\dS que t Slt'f' 11 1\CIIId'i en tf 

Regrstro NclC.•Oilcl l1t TlH rilO 11( luyt•rdo d SOLIPlfd(ft>c, <fe rnvei'>IOII rnrnotul cllld debldornel'te 

110~ 



reg1~trdd.1s en 1.1 ~upPrHltPndt>nCid dt> Merc.1do dt> Vc~lores, que posH•riOrntt'nte se negoCien Pn 

urlcl bolsd de vcliOrP<; en Id RPpublllJ dt PctriJrna y obt• 1t r t J t v 1 J 

t r Jd por le~ Dlrt'cCIOn Generc~l dt Ingreso'> J prpser t • Emisión lt Acciones Clase B Jt 1 

Emisor h,l ~·do t>\t r u' t ur 1dc1 1 1r 1 lPner dl"•r PC hu " loe, r t n " > 

Inversionistas Primer Adquirentes. 
1 f 

"Macrotltulo" o "TTtulo Global" e rt>lrer e c1l vc~lor qut' r epr esent<l I.J totdl1dc1d o p.lr tt de lJrl,l 

PilliSIOrl lit> Vdlorc'>, l'n l'~(l' pro~Jll'l to lllllllrnd!IVO ~¡· rt>flt'IP d lcl'> Au IOrlt''> ( laSt' B el< 1 t rn1~nr, 
esto<> dL'bPn L .J1t1pl11 con los cor•t t>ptoc, dt spr Sf'r rJIP'>, diVISilJies y tung1bles 

u "Mayorla de Tenedores Registrados" '>P 1 ,,, 1t>re .1 Jqut•llos 1 t'nedor es Rt>g1str .Hios rll' Id'> Accrorws 

l 11 Jl1t 1 J( lt 1 l .t 1 lt 1 r 1 lt nos l 1 U"( ut ntél y llll por e lt'rlto ('>! ) eh las AC.LIOIH'S 

( Olllllrll") ( l,lSP B t'llll!ldciS y l''l t IICUIICIOrl 

v "Participante" Se ref1ere a todo m1embro de una central de v 1 rt s 

w "Puesto de Bolsa" Se ref1ere a una ent1dad ¡undrca que cuenta con una hcenc1a de casa de valores 

t>xpt>d1d.1 por le~ '>upt r1ntt ndPnc IJ dPI Mtrcc~du dt> V,1 ore<, efe l,l Republ1cc1 y qut>, ,1 '>U ve1, es 

n 1 n bro de un> b 1 de vcJiorP'> lo uc~l h faculta él m ter meci Jr t>n la C0"1pr c1 y vt•ntd dt> vJIOrt'S 

o lll~trurnt>nto'> flllclllCrero•, J trdVI''> lit> loe, rt•cursoc, .tcfrnllliStr.Jtrvo'> y lt'U1ologllos rfp tllld Bolstl 

de V llort'S 

x "Registro de Tenedores" Se refrere al Regrstro de Tenedores de las Accrones Comunes Clase B 
qllt' ( 1 Apt•ntl' de p.¡go, H!'f',l'>ll!l y lrclllSft•rt'rllt.l llldlllf'lldrapn ')lf\ oflllllcl'> p111lC1p.liPS l'll elltidl 

w dllOtclrd, la 1 t>d1.1 dt> E:mrs1or1 dt• e Hld Hcrón, el r 011lt>rt y Id dHL'CCIOil dt' lcJ(~) pl:'r onc~(s) a 
léiVOI de lflllf:'ll(PS) diChclS cl((IOIH") <,('di 1111( dfrllPO!P r-xpedlddS, d')l corno PI de clllcl tillO UP los 

~ullstguu•rlte~ PrHfo~dtdr lO\ dt' lct~ llll~rlld'> 

y. "Soft Opennlng": En materia de hotelerla y/o restaurante se refiere m a apt>r tur .1 pJr u<~l o cuyo 

lm m 1t r t J Hrt l 1 .u1 11 1 r 1 f 11 1 11 rt rr 1 r l t r t•neral f5 fa e¡ecucrún de 

prut>ba par a su~ oppr acronec;, l Olllptre'>lcl fHll un evento o Pvt'nto~ solo por rnvrtauon 

z "Superintendencia del Mercado de Valores" o "SMV · Se ref1ere a la Superrntendenc1a del 

M!'rl 1dn de Vc~lore'> de l1 Ht>pulrlrc 1 dt> 1',11 un,l Plltrd,t<l gubt>rn,Hnt>lllcll quP regule! t>l rt>g1~tro de 

t>rrHsrOilP'> par,, oft>rtd pul>lrca y supf'rv ::.el, Pn gPIII:'rtll, t:> •Per c1do di:' v.rlorec, de lc1 RepulJIIcd de 

Pclll.llll.l y '>ll'> ptlr tiC 1p,111IP'> 

cid "T + 2": ,p rPfl!'lt' cll Pl'lll1do f'~lclltdcll dl' liq,lld 1(1011 pcllcl VciiOrL·~ OpL'IcHlos ('lf rner reJo-, de 

Vcll< 1t '>,ti CUcll LOIIt'~pOPdt• el dOS (2) Cli.l'> llclbrll:''> (Ttl) dt•ld fPCflcl dt• ClllllllldVl'llld dt un VcliOr 

0 111\tl lllll('ll! fllldfl(IPIO 

bb "Tenedores Registrados" Se refrere c1 aqul•ffas personas a < uyoc; nomi..Hes llllcl o r11a<, AccrollL'S 

1 t lt r • r t 110 dt ter rrunJd lllSu 110 er el RPg1stro de Tl"ledor es 
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