PROSPECTO INFORMATIVO ABREVIADO

1. PORTADA

PROSPECTO INFORMATIVO
GSM FINANCIAL GROUP, INC.

50,000 ACCIONES PREFERIDAS hasta por US$ 50,000,000.00

Las Acciones Preferidas estaran divididas en cinco (5) Clases identificadas como Clase A, Clase B, Clase
C, Clase D y Clase E, correspondiendo diez mil (10,000) acciones a cada Clase, todas nominativas, sin
valor nominal y con derechos y condiciones idénticos dentro de cada Clase.

Cada colocacién de Acciones Preferidas se realizard mediante un Suplemento del Prospecto, el cual
correspondera a una sola Clase.

La emision de estas Acciones Preferidas de GSM FINANCIAL GROUP, INC. fue autorizada por la Junta
Directiva de la Sociedad mediante acta de reunion celebrada el 16 de septiembre de 2025 y mediante acta
de reunion celebrada el 11 de noviembre de 2025.

INFORMACION A SER REMITIDA MEDIANTE SUPLEMENTO:

El monto especifico de la oferta, la fecha de oferta, la fecha de emision, los dividendos aplicables a cada
Clase, las fechas y periodo de pago de dividendos y demads términos particulares de la Clase seran remitidos
a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante el Suplemento correspondiente, para su revision y

aprobacion, con no menos de cinco (5) dias habiles de antelacion a la fecha de oferta respectiva de cada
Clase.

Concepto Monto (USD)

Monto total de la Emision (Precio al Publico) 50,000,000.00
Gastos de la Emision 962,350.00
Cantidad Neta al Emisor 49,037,650.00

Los montos son estimados con base en la totalidad de la emision y podran variar en funcion de las
condiciones efectivas de colocacion de cada Clase.

Nota: El precio por accion serd determinado en el Suplemento correspondiente a cada Clase; en
consecuencia, no se incluye la columna "por unidad" en este Prospecto Abreviado.

Aviso de la Superintendencia del Mercado de Valores:

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE
LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDE LA INVERSION EN TALES VALORES NI
REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DE
NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASI COMO EN LA
DEMAS DOCUMENTACION PRESENTADA POR EL EMISOR.




UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION

Advertencia sobre calificacion de riesgo:
Esta emision no cuenta con calificacion de riesgo obligatoria. Una calificacion de riesgo no constituye una
recomendacion de inversion ni garantiza el repago de la emision.

La presente emision de Acciones Preferidas no cuenta con garantia especifica alguna. Los derechos de los
inversionistas se limitan a los dividendos y a la cuota de liquidaciéon vinculados a la Clase respectiva,
conforme al Prospecto y Suplemento aplicables.

Emisor:

GSM FINANCIAL GROUP, INC. (en adelante, el "Emisor"), sociedad anénima organizada y existente
conforme a las leyes de la Republica de Panamad, constituida mediante Escritura Publica No. 11,899 de 10
de agosto de 2007 de la Notaria Cuarta del Circuito de Panama e inscrita el 22 de agosto de 2007 en el
Registro Publico, Seccion Mercantil, a Ficha No. 580422, con domicilio principal en Calle 50,
Corregimiento de Bella Vista, P.H. Torre Global, piso 23, oficina 2301, Apdo. 0816-02105, Ciudad de
Panama4, Republica de Panama.

Estructura Organizativa:
El Emisor es una sociedad subsidiaria cuyo cien por ciento (100%) de las acciones comunes es propiedad
de Isthmus Management Services, Inc., sociedad que actiia como su controladora (sociedad matriz).

Capital Social Pagado: Al 31 de diciembre de 2025, el capital social pagado del Emisor asciende a US$
10,000, representado por acciones comunes nominativas sin valor nominal.

Relacién de la emision: El monto maximo de la emision (US$ 50,000,000) representa 5,000 veces el
capital social pagado al 31 de diciembre de 2025 (US$ 10,000).

Descripcion general de la emision:

Oferta publica bajo un esquema de Prospecto Informativo de 50,000 ACCIONES PREFERIDAS hasta por
US$ 50,000,000.00, las acciones preferidas estaran divididas en cinco (5) clases: Clase A, Clase B, Clase
C, Clase D y Clase E, correspondiendo diez mil (10,000) acciones a cada clase, todas nominativas, sin valor
nominal y con derechos y condiciones idénticos dentro de cada clase, conforme a los términos y condiciones
generales contenidos en este Prospecto y a los especificos establecidos en el Suplemento correspondiente a
cada Clase.

Las acciones preferidas no otorgaran derecho a voz ni voto, salvo en los casos previstos por ley o en el
Pacto Social, y gozaran de derechos econdmicos preferentes en materia de dividendos y en caso de
liquidacién, con cargo exclusivo a los activos de la Clase correspondiente.

Cada Clase de Acciones Preferidas esta asociada a un Portafolio especifico, conformado por los activos y
pasivos que se asignen contablemente a dicha Clase conforme al Pacto Social y a este Prospecto Informativo
Abreviado. Los resultados, flujos, costos y beneficios atribuibles a cada Portafolio determinan de manera
exclusiva los derechos econdomicos que corresponden a los tenedores de acciones de esa Clase.

El precio de colocacion inicial, el criterio de distribucion de dividendos preferentes, las condiciones de

redencion y demds términos especificos de cada Clase seran determinados en el Suplemento
correspondiente. En consecuencia, los términos relativos al computo, pago y fijacion de dividendos se

detallaran en dicho Suplemento.
&/e NEAE



Base de cilculo de dividendos: La base de calculo del dividendo preferente sera no acumulativa, variable
(objetivo no garantizado por Clase, definido en el Suplemento correspondiente), con frecuencia trimestral
esperada (periodo vencido) y prorrata temporis, todo condicionado a declaracién de la Junta Directiva,
conforme se detalla en la seccidon "Detalle de la Oferta".

Uso general de fondos:

Los recursos netos obtenidos se destinaran principalmente a inversiones de capital o financiamiento en
proyectos de partes relacionadas y no relacionadas, asi como a otros fines corporativos permitidos, segun
se establezca en el Suplemento respectivo.

Datos de registro (a completar):

Resolucion No.SMV-260-26 de 12 de junio de 2026
Fecha de Oferta Inicial: 15 de junio de 2026

Fecha de Impresion: 15 de junio de 2026




2. DIRECTORIO.

Estructurador y Emisor

GSM FINANCIAL GROUP, INC.

Calle 50, Corregimiento de Bella Vista

P.H. Torre Global, piso 23, oficina 2301

Apdo. 0816-02105, Ciudad de Panama, Republica de Panama
Tel.: +507 398-9303

Contacto: Lic. Gillian Henriquez

E-mail: contraloria@gsmfinancialgroup.com

Asesores Legales

LOPEZ & CHIARI - Abogados

Calle 50 y Calle 71, San Francisco

Edificio Plaza Morica, Piso 12

Apdo. 0816-02105, Ciudad de Panama, Republica de Panama
Tel.: +507 310-8375

Contacto: Lic. Hernando A. Chiari Ortega

E-mail: hernando@lopezychiari.com

Auditores

CHEN GORDON Y ASOCIADOS

Urbanizacién Los Angeles, Avenida de los Periodistas

Condominio Caribe, Local 17-B

Apdo. 0819-07247, El Dorado, Ciudad de Panama, Republica de Panama
Tel.: +507 260-6429 / Fax: +507 260-1253

Contacto: Lic. Luis Chen

E-mail: administracion@chengordon.com

Agente de Pago v Registro

GSM FINANCIAL GROUP, INC.

Calle 50, Corregimiento de Bella Vista

P.H. Torre Global, piso 23, oficina 2301

Apdo. 0816-02105, Ciudad de Panamé, Republica de Panama
Tel.: +507 398-9303

Contacto: Lic. Gillian Henriquez

E-mail: contraloria@gsmfinancialgroup.com

Autoridad Registral

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Calle 50, Edificio P.H. Global Plaza, Piso 8

Apartado 0832-2281 WTC

Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Tel.: (507) 501-1700 / Fax: (507) 501-1709
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4. FACTORES DE RIESGO

ADVERTENCIA IMPORTANTE: La informacion que se presenta a continuacion es un resumen de los
principales factores de riesgo de la oferta. El inversionista potencial debe leer esta seccion conjuntamente
con la totalidad del Prospecto Informativo y solicitar aclaracion si no entiende alguno de los términos y
condiciones, incluyendo los factores de riesgo aqui descritos.

Toda inversidon conlleva la posibilidad de pérdida parcial o total del capital invertido, asi como la de no
obtener la ganancia o rendimiento esperado. Los potenciales inversionistas deben evaluar cuidadosamente
los riesgos antes de tomar una decision de inversion y consultar a sus asesores legales, fiscales y financieros.

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la presente
Emision se pueden mencionar, pero no limitar, a los siguientes factores:

4.1 FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

1. Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacion

La presente emision no cuenta con un fondo de amortizacion ni garantiza la devolucion del capital invertido.
Los dividendos dependerdn de las condiciones establecidas en el Suplemento de cada Clase de Acciones
Preferidas y solo podrdn pagarse con cargo a las utilidades atribuibles a la Clase respectiva, previa
declaracion de la Junta Directiva y conforme al articulo 37 de la Ley 32 de 1927. Las Acciones Preferidas
emitidas por Clases solo tienen preferencia frente a las acciones comunes en dividendos y cuota de
liquidacion vinculados a su propio portafolio, y pueden coexistir con otras obligaciones del Emisor con
mayor prioridad de pago.

2. Riesgo de Colocacion Parcial

Existe la posibilidad de que una Clase se coloque solo parcialmente. Esto limitaria la disponibilidad de
recursos frente a lo previsto en el Suplemento respectivo y podria afectar el desempefio financiero de esa
Clase.

3. Riesgo de Limitaciones de la Clase y Responsabilidad

Los dividendos y pagos de liquidacion para cada Clase se limitan a los fondos y rendimientos propios de
esa Clase, aun cuando el Emisor disponga de recursos en otras Clases. Las Clases representan un patrimonio
econoémico separado solo para fines contables y de gestion interna, no un patrimonio auténomo. En
consecuencia, los acreedores externos pueden accionar sobre la totalidad de los activos del Emisor,
incluyendo aquellos asignados internamente a una Clase.

4. Riesgo de Modificacion de los Términos y Condiciones

El Emisor podra corregir o enmendar la documentacion para subsanar errores formales sin aprobacion de
los tenedores. Cualquier modificacion sustancial requerira el voto favorable del 51% de las acciones en
circulacion, en cumplimiento del Acuerdo 4-2003 de la SMV.

5. Riesgo de Ausencia de Derecho Preferente

Aungque los actuales tenedores pueden participar en futuras emisiones, no cuentan con un derecho preferente
de suscripcion que les garantice prioridad o asignacion anticipada. Esto podria resultar en dilucion
econdmica o en la imposibilidad de obtener el mismo precio/condiciones en emisiones posteriores.

6. Riesgo de Redencion y Modalidad de Salida

El Emisor podra redimir total o parcialmente las acciones preferidas de la Clase a partir de la Fecha de
Inicio de Redencion indicada en el Suplemento. La redencion podra ejecutarse bajo cualquiera de las
siguientes modalidades: (i) Cesién de activos o valores vinculados a la Clase (modalidad preferente):
mediante la transferencia o asignacion a los inversionistas de los derechos econdmicos derivados de las
inversiones subyacentes vinculadas al patrimonio de la Clase correspondiente; o (ii) Efectivo (al,telzativa):
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pago en USD, exclusivamente con fondos liquidos disponibles en el patrimonio de la Clase correspondiente,
sin recurrir a activos de otras Clases ni al patrimonio comtn del Emisor. La implementacion puede requerir
aprobaciones y tramites en la Entidad Receptora y generar retrasos; ademas, en escenarios de tasas bajas,
la reinversion podria ocurrir a rendimientos inferiores. No se reconocera prima de redencion.

7. Riesgo de Mercado Secundario

La colocacion es fuera de bolsa. No existe certeza de que se desarrolle un mercado secundario liquido para
las Acciones Preferidas. Los inversionistas podrian no encontrar compradores o enfrentar precios afectados
por condiciones de mercado, lo cual limita la posibilidad de realizar liquidez antes de la redencion o
liquidacion.

8. Riesgo de Uso de Fondos y Partes Relacionadas

El destino de los fondos se detallard en el Suplemento de cada Clase y puede involucrar inversiones en
partes relacionadas o en terceros no relacionados, asi como refinanciamientos y redenciones del Emisor.
Estos usos podrian no generar flujos en los tiempos esperados, implicar conflictos de interés y afectar la
liquidez o los pagos objetivo de la Clase.

9. Riesgo de Acreencias con Preferencia en el Cobro

Existen emisiones vigentes y pasivos del Emisor que tienen prelacion sobre las Acciones Preferidas. En
caso de liquidacion, estas acreencias podrian limitar los fondos disponibles para atender los derechos
economicos de los tenedores de preferidas.

10. Riesgo de Obligaciones de Hacer y No Hacer
El Emisor podria estar sujeto a convenios financieros u obligaciones contractuales que, de incumplirse,
afecten su capacidad de distribuir dividendos o redimir las Acciones Preferidas.

11. Riesgo Operativo de Transferencia y Registro

Las transferencias requieren instrumentacion (endoso o documento de traspaso) e inscripcion en el Libro
de Accionistas del tenedor de las Acciones Preferidas, asi como cumplimiento de KYC/AML. Demoras en
la acreditacion documental, verificaciones o instrucciones pueden afectar la oportunidad de la negociacion.
En caso de discrepancia entre el registro del tenedor de las Acciones Preferidas y el respectivo certificado,
prevalecera el certificado salvo prueba en contrario; no obstante lo anterior y hasta que se dé la actualizacion
del Libro de Accionistas, el Emisor puede considerar como tenedor del certificado de acciones preferidas
al que aparezca registrado en el Libro de Accionistas.

12. Riesgo de Rescate Obligatorio por Cumplimiento

Si un tenedor llegara a figurar en listas de sanciones o no superara controles KYC/AML, el Emisor podria
suspender derechos, negar registros de transferencias y/o ejecutar un rescate obligatorio por cumplimiento
de sus acciones completas al Precio de Redencion y conforme a las modalidades previstas en este Prospecto;
los pagos podrian quedar sujetos a bloqueos, retenciones o consignaciones exigidas por la normativa.

13. Riesgo de gastos y comisiones de la emision.

Los gastos estimados de la emision ascienden en conjunto a 1.925% del monto maximo del prospecto.
Salvo que el Suplemento o el contrato de colocacion dispongan otra cosa, dichos gastos seran asumidos por
el Emisor; no obstante, ciertas comisiones de colocacion podrian ser asumidas total o parcialmente por los
inversionistas segtin los contratos aplicables, lo que impactaria el rendimiento neto de la inversion.

14. Concentracion de funciones en el Emisor.
GSM FINANCIAL GROUP, INC. actuara simultineamente como Emisor, Estructurador, Agente

Colocador, Agente de Pago, Agente de Registro y Transferencia, y Comercializador de las acciones
preferidas objeto de esta oferta. { .



Dado que estas funciones son asumidas por una misma entidad, no existe separacion funcional entre las
actividades de emision, colocacidon, pago y registro, lo que podria limitar la independencia operativa
normalmente existente cuando tales funciones son ejercidas por terceros.

No obstante, el Emisor se compromete a mantener registros verificables y a revelar oportunamente a la
Superintendencia del Mercado de Valores cualquier modificacion en la estructura de funciones, designacion
de terceros o cambio en los mecanismos de administracion de pagos y registros.

15. Emision no garantizada.

A la fecha de registro del presente Prospecto Informativo, la emision de acciones preferidas no cuenta con
garantia especifica alguna, ya sea real o personal. En consecuencia, los inversionistas no gozan de derechos
preferentes ni de respaldo mediante fideicomisos, hipotecas, depositos en plica u otras garantias que
aseguren el pago de dividendos o la redencion de las acciones preferidas.

Los derechos de los tenedores se limitan a los establecidos en el Pacto Social y en este Prospecto,
consistentes en la percepcion de dividendos preferentes no acumulativos y, en su caso, la cuota de
liquidacion o redencion vinculada a la Clase respectiva.

El Emisor podra en el futuro estructurar garantias especificas para una o mas Clases de acciones preferidas.
De realizarlo, la informacion correspondiente se revelara mediante el Suplemento respectivo, que detallard
el tipo de garantia, bienes afectos, prelacion, instrumento constitutivo y vigencia de las mismas. Hasta tanto
dichas garantias no se encuentren constituidas y registradas, la emision deberd considerarse como no
garantizada.

16. Riesgo de Eventos de Incumplimiento y Declaracion de Plazo Vencido
La presente emision contempla eventos de incumplimiento que, de ocurrir y no ser subsanados dentro de
los plazos establecidos, podrian dar lugar a una declaracion de plazo vencido por parte de los tenedores.
Constituyen eventos de incumplimiento, entre otros:
a) La falta de pago de dividendos preferentes declarados y/o de montos de redencion debidos a los
tenedores registrados, no subsanada dentro de quince (15) dias calendarios;
b) El incumplimiento material de obligaciones esenciales del Emisor establecidas en el Pacto Social,
Prospecto o Suplemento, que afecte de manera directa los derechos econdmicos de los tenedores, no
subsanado dentro de quince (15) dias calendarios desde la notificacion;
¢) Que el Emisor manifieste por escrito su incapacidad para pagar sus deudas, o solicite o sea
sometido a procesos de insolvencia, quiebra, concurso de acreedores, intervencion o liquidacion;
d) Que el Emisor sea disuelto o pierda autorizaciones esenciales que le impidan cumplir sus
obligaciones bajo esta emision;
¢) La imposicion de medidas cautelares, secuestros o embargos sobre bienes o cuentas del Emisor por
un monto agregado superior a US$1,000,000, no levantados o afianzados dentro de quince (15) dias
calendarios; y
f) La imposibilidad injustificada del Emisor de perfeccionar la redencion conforme al procedimiento
aplicable, no subsanada dentro de quince (15) dias calendarios.

En caso de que un evento de incumplimiento no sea subsanado dentro del plazo correspondiente, los
tenedores que representen al menos el 66% (Supermayoria de Tenedores Registrados) de las acciones
preferidas en circulacion de la Clase afectada podran declarar de plazo vencidas las obligaciones, conforme
al procedimiento descrito en la seccion 5.1.15 de este Prospecto. Para el computo del porcentaje, se
excluiran las acciones en posicion propia del Emisor o de sus partes relacionadas directas o indirectas.

17. Riesgo de Inversiones en Partes Relacionadas
CONFORME AL GIRO DE NEGOCIO DEL EMISOR, LOS FONDOS CAPTADOS DE C Df( CLASE
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PODRAN SER DESTINADOS A INVERSIONES DE CAPITAL O FINANCIAMIENTO EN
PROYECTOS DESARROLLADOS POR PARTES RELACIONADAS DEL EMISOR, TALES COMO
SOCIEDADES BAJO CONTROL COMUN O VINCULADAS A LOS ACCIONISTAS O
BENEFICIARIOS FINALES DEL EMISOR.

Los fondos de esta emision no seran utilizados para préstamos ni cuentas por pagar directamente a favor de
los accionistas o beneficiarios finales del Emisor como personas naturales.

Las inversiones en partes relacionadas forman parte de la actividad ordinaria del Emisor, se realizaran en
condiciones de mercado y seran aprobadas por la Junta Directiva. El detalle de las inversiones previstas
para cada Clase se indicara en el Suplemento correspondiente. Los inversionistas deben considerar que el
desempefio de su inversion dependera, en parte, de la capacidad de dichas partes relacionadas de ejecutar
los proyectos y generar los rendimientos esperados.

18. Riesgo de Ausencia de Tasa de Interés Fija y Caracter Discrecional de los Dividendos

Las Acciones Preferidas objeto de la presente emision constituyen instrumentos de patrimonio y no de
deuda. En consecuencia, no devengan intereses ni contemplan una tasa de rendimiento fija garantizada a
favor de sus tenedores.

El unico beneficio econémico periddico al que tienen derecho los tenedores es el dividendo preferente, cuya
declaracion y pago es discrecional de la Junta Directiva del Emisor y est4d condicionado a la existencia de
utilidades atribuibles al Portafolio de la Clase correspondiente. La Junta Directiva no esta obligada a
declarar dividendo alguno en ningun periodo.

En atencion a la naturaleza patrimonial de las Acciones Preferidas objeto de la presente emision, y conforme
a lo dispuesto en el Acuerdo 2-2010, Texto Unico de 17 de julio de 2023, no existe una tasa de interés ni
una tasa de rendimiento fija, nominal o efectiva garantizada por el Emisor. Cualquier referencia en el
Suplemento Informativo a un rendimiento econdmico objetivo tendra cardcter exclusivamente indicativo e
informativo, y no constituira una obligacion contractual de pago ni un compromiso de rentabilidad por parte
del Emisor. El rendimiento efectivo que reciba el inversionista dependera del desempefio real de los activos
vinculados al Portafolio de la Clase respectiva, el cual podria ser inferior al estimado o incluso nulo.

Los inversionistas que requieran un flujo periddico fijo y garantizado deben considerar que este instrumento
no satisface dicho perfil de inversion.

4.2 FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

1. Razones Financieras: Apalancamiento, deuda, ROA y ROE
A continuacion se presenta la comparacion entre los estados financieros interinos al 30 de septiembre de
2025 y los estados financieros anuales auditados al 31 de diciembre de 2025:

Razoén Financiera Sept 2025 Dic 2025

(No Auditado)* (Auditado)
Apalancamiento (Pasivo Total + Patrimonio) 39.73X 42.46X
Pasivo Total B/.36,664,285 B/.35,587,546
Patrimonio B/.922,880 B/.838,182
Razon de Deuda (Pasivo Total + Activo Total) 97.54% 97.70%
Pasivo Total B/.36,664,285 B/.35,587,546

Activo Total

B/.37,587,165

B/.36,425,728

0.04%

ROA (Utilidad Neta + Activo Total) 0.26% )

) \__.-"'
L
5



Utilidad Neta B/.97,728 B/.13,030

Activo Total B/.37,587,165 B/.36,425,728
ROE (Utilidad Neta + Patrimonio) 10.59% 1.55%
Utilidad Neta B/.97,728 B/.13,030
Patrimonio B/.922,880 B/.838,182

*Los indicadores de septiembre 2025 corresponden a nueve (9) meses de operacion.

El alto nivel de apalancamiento evidencia la dependencia del Emisor en financiamiento externo, lo que
genera vulnerabilidad ante cambios adversos en ingresos, condiciones de mercado o incremento en
obligaciones financieras.

2. Riesgos de Mercado, Entorno y Naturaleza

Variaciones en tasas de interés pueden afectar el valor de activos y costo de fondeo. La competencia en el
mercado de valores podria reducir la demanda por las Acciones Preferidas. Ademads, desastres naturales u
otros eventos de fuerza mayor pueden afectar los proyectos o activos del Emisor, y cambios fiscales podrian
impactar el rendimiento neto de los inversionistas.

3. Riesgo de Modelo de Negocio y Concentracion

El esquema por Clases no cuenta con un historial de resultados propio, aunque el Emisor opera desde 2007.
Existe concentracion de cartera en el sector corporativo y en la region Centroamérica—Caribe, asi como una
alta exposicion a la economia panamefa.

4. Riesgo de Dependencia de Resultados de Inversiones

Los ingresos del Emisor dependen del rendimiento de las empresas participadas. Un deterioro en su
desempefio o en su capacidad de pago impactaria directamente los dividendos de las Clases. Asimismo,
existen riesgos operativos derivados de fallos en procesos, sistemas o factores externos.

5. Riesgo de Inversiones en Partes Relacionadas y Terceros

Una parte sustancial de los fondos podra invertirse en proyectos de partes relacionadas, lo que podria
implicar conflictos de interés y desempeno distinto a condiciones de mercado. En proyectos de terceros,
existe el riesgo de que los resultados sean inferiores a lo esperado.

6. Riesgo de Derechos Limitados de los Inversionistas

Las Acciones Preferidas no otorgan derecho a voz ni voto en la Asamblea de Accionistas, lo que limita la
influencia de sus tenedores en las decisiones estratégicas. No obstante, el Pacto Social reconoce derechos
especiales de voto en aquellas materias que afectan directamente los intereses econémicos de cada Clase,
lo que busca salvaguardar a los inversionistas en escenarios criticos.

7. Riesgo de Ausencia de Politicas de Gobierno Corporativo
La falta de implementacion plena de politicas de gobierno corporativo, conforme al Acuerdo 12-2003,
podria afectar la transparencia, la gestion de riesgos y la proteccion de los intereses de los inversionistas.

8. Riesgo por Emisor como Agente de Pago.

El Emisor actia como Agente de Pago, Registro y Transferencia, lo que concentra funciones operativas y
podria incrementar riesgos operativos de ejecucion y continuidad del servicio.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA

Informacion a ser remitida mediante el Suplemento de cada Clase

El monto especifico de la oferta, la fecha de oferta, la fecha de emision, los dividendos aplicables a cada
Clase, las fechas y periodo de pago de dividendos y demas términos particulares de la Clase seran remitidos
a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante el Suplemento correspondiente, para su revision y
aprobacién, con no menos de cinco (5) dias habiles de antelacion a la fecha de oferta respectiva de cada
Clase.

5.1. DETALLES DE LA OFERTA

5.1.1 TIPO O TIPOS DE VALORES QUE SERAN OFRECIDOS, SU CANTIDAD Y VALOR
NOMINAL EN RELACION CON EL CAPITAL PAGADO; RELACION DEL TOTAL DE
PASIVO ENTRE CAPITAL PAGADO; Y RELACION DEL VALOR NOMINAL DE LA
EMISION SOBRE EL PATRIMONIO DEL EMISOR

El Emisor ofrecera acciones preferidas, divididas en cinco (5) Clases: Clase A, Clase B, Clase C, Clase D
y Clase E, correspondiendo diez mil (10,000) acciones a cada Clase. Todas las acciones preferidas seran
nominativas y sin valor nominal, con derechos y condiciones idénticos dentro de cada Clase. La cantidad
efectiva a ofrecer por Clase se precisara en el Suplemento correspondiente.

Al 30 de septiembre de 2025, el capital pagado de GSM FINANCIAL GROUP, INC. asciende a B/.10,000,
y el total de pasivos asciende a B/.36,664,285, resultando en una relacion "total de pasivo / capital pagado"
de 3,666.43 veces.

Al 31 de diciembre de 2025, el capital pagado de GSM FINANCIAL GROUP, INC. asciende a B/.10,000,
y el total de pasivos asciende a B/.35,587,546, resultando en una relacion "total de pasivo / capital pagado"
de 3,558.75 veces.

Dado que las acciones preferidas y las acciones comunes del Emisor carecen de valor nominal, no aplica
estrictamente la relacion del "valor nominal de la emision sobre el patrimonio del Emisor". No obstante,
para fines informativos se presenta la relacion entre el monto maximo de la emision (US$50,000,000) y el
patrimonio del Emisor:

Fecha Patrimonio (USD) Relacion Emisién/Patrimonio
30 de septiembre de 2025 922,880 54.18x
31 de diciembre de 2025 838,182 59.65x

Dado que las acciones preferidas constituyen instrumentos de patrimonio conforme a las NIIF, los fondos
netos captados incrementaran directamente el patrimonio del Emisor. En consecuencia, la relacion
emision/patrimonio aqui presentada refleja la situacion previa a la colocacion; una vez realizada la emision,
el patrimonio del Emisor se incrementara en el monto neto efectivamente captado.

Las cifras se basan en los estados financieros interinos al 30 de septiembre de 2025 y los estados financieros
anuales auditados al 31 de diciembre de 2025, en cumplimiento de lo dispuesto en el Acuerdo 2-2010.

5.1.2 FECHA Y PERIODO DE PAGO DE DIVIDENDOS PREFERENTES; COMPUTO Y
CRITERIOS PARA SU DETERMINACION o ~71
| '\_ &
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Las acciones preferidas otorgaran a sus tenedores el derecho preferente a participar en la distribucion de
dividendos respecto de las acciones comunes, los cuales seran no acumulativos y pagaderos Unicamente
con cargo a las utilidades atribuibles al Portafolio de la Clase correspondiente, conforme sean declarados
por la Junta Directiva del Emisor y en la forma prevista en el Pacto Social.

La declaracion y pago de dividendos dependera de la existencia de utilidades distribuibles y de la
disponibilidad de flujos provenientes del Portafolio de la Clase respectiva, asi como de las decisiones
adoptadas por la Junta Directiva del Emisor en atencion a la politica de inversion, necesidades operativas y
estrategia financiera del Emisor.

Cuando la Junta Directiva declare dividendos respecto de una Clase, podra determinar el monto distribuible
entre los tenedores de las acciones preferidas de dicha Clase tomando como referencia, inicamente para
fines de distribucion interna y de manera proporcional, el valor de emision por accion efectivamente suscrita
y pagada, aplicando, cuando corresponda, un criterio prorrata temporis sobre la base de un afio de
trescientos sesenta (360) dias y los dias efectivamente transcurridos durante el periodo correspondiente.

Con fines exclusivamente informativos y de orientacion al inversionista, el Emisor podra indicar en el
Suplemento de cada Clase un rendimiento econdmico objetivo de caracter meramente indicativo, basado
en el rendimiento esperado de los activos vinculados al Portafolio de la Clase respectiva y en las condiciones
del mercado al momento de la emision. Dicho rendimiento objetivo tendra caracter exclusivamente
indicativo e informativo y no constituird una obligacion contractual de pago ni un compromiso de
rentabilidad por parte del Emisor.

El periodo y las fechas de pago de dividendos de cada Clase se indicaran en el Suplemento correspondiente,
que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores para su revision y aprobacion con al menos
cinco (5) dias habiles de antelacion a la Fecha de Oferta de la Clase correspondiente, conforme a lo
dispuesto en el Acuerdo 2-2010.

El pago de dividendos estara en todo caso sujeto a su declaracion expresa por la Junta Directiva, y la falta
de declaracion o pago en un periodo determinado no generara derecho a acumulacion ni a compensacion
en periodos posteriores.

Los dividendos preferentes se pagaran exclusivamente con cargo a los resultados y flujos disponibles del
Portafolio de la Clase correspondiente. La existencia de flujos o resultados positivos en el Portafolio de una
Clase no otorgara derecho alguno sobre activos o rendimientos del patrimonio general del Emisor ni sobre
los Portafolios correspondientes a otras Clases.

En atencion a la naturaleza patrimonial de las Acciones Preferidas objeto de la presente emision, y conforme
a lo dispuesto en el Acuerdo 2-2010, Texto Unico de 17 de julio de 2023, no existe una tasa de interés ni
una tasa de rendimiento fija, nominal o efectiva garantizada por el Emisor. En consecuencia, cualquier
referencia en el Suplemento Informativo a un rendimiento econdémico objetivo tendrd caracter
exclusivamente indicativo e informativo, y no constituira una obligacién contractual de pago ni un
compromiso de rentabilidad por parte del Emisor.

5.1.3 PERSONA QUE REALIZARA LA OFERTA

La oferta publica de las acciones preferidas sera realizada por el propio Emisor, GSM FINANCIAL
GROUP, INC., en su calidad de emisor de los valores, conforme a lo dispuesto en el articulo 49 de la Ley
del Mercado de Valores.

No participa en la presente oferta ninguna afiliada ni tercero oferente distinto del propio Emisor.
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5.1.4 PRECIO INICIAL DE LA OFERTA Y METODO PARA DETERMINARLO; GASTOS A
CARGO DEL ADQUIRENTE

El precio de colocacion por accion para cada Clase sera fijado por la Junta Directiva del Emisor y se indicara
en el Suplemento correspondiente, que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores para su
revision y aprobacion con al menos cinco (5) dias habiles de antelacion a la Fecha de Oferta de la Clase
respectiva. El precio se determinara considerando, entre otros, (i) las condiciones de mercado y la demanda
estimada, (ii) referencias de instrumentos comparables por riesgo/estructura y costo de capital, y (iii) el
rendimiento esperado de los activos vinculados al patrimonio de la Clase.

No se utilizara una Entidad Proveedora de Precios para la determinacion del precio.

Gastos a cargo del adquirente. La adquisicion primaria de las acciones preferidas no conlleva cargos ni
comisiones a favor del Emisor. El inversionista asumira exclusivamente, en su caso: (a) comisiones de
intermediacion pactadas con su casa de valores o intermediario (si participa alguno en la transaccion), (b)
gastos bancarios o de transferencia utilizados para el pago, y (¢) impuestos que resulten aplicables segun la
legislacion vigente (p. €j., retenciones sobre dividendos cuando corresponda), los cuales no forman parte
del precio ni constituyen gastos a cargo del Emisor.

5.1.5 METODO DE FIJACION DEL PRECIO EN AUSENCIA DE MERCADO
ESTABLECIDO Y RESPONSABLE DE LA DETERMINACION

Las acciones preferidas de GSM FINANCIAL GROUP, INC. no cuentan con un mercado secundario
establecido ni seran objeto de negociacion en bolsas de valores u otros sistemas organizados de negociacion
al momento de su oferta.

En consecuencia, el precio de colocacion sera determinado internamente por la Junta Directiva del Emisor,
quien es responsable de su aprobacion y fijacion definitiva en cada oportunidad de emision.

Para efectos de la determinacion del precio, la Junta Directiva considerara, entre otros, los siguientes
parametros objetivos:
1. Condiciones de mercado prevalecientes al momento de la oferta y tasas de referencia de
instrumentos comparables por riesgo y plazo.

2. Rendimiento esperado de los activos que integran o respaldan el patrimonio auténomo
correspondiente a la Clase objeto de emision.

3. Costo promedio ponderado del capital (WACC) del Emisor y del grupo de proyectos en los cuales
se invertiran los fondos.

4. Relacion riesgo—retorno esperada para los inversionistas y las condiciones macroecondmicas
relevantes.

La Junta Directiva podra apoyarse en asesores financieros o externos especializados para validar la
razonabilidad del precio, sin que ello implique la utilizacion de una Entidad Proveedora de Precios en los
términos del Acuerdo 2-2010.

5.1.6 FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las acciones preferidas de GSM FINANCIAL GROUP, INC. se representaran inicialmente mediante

certificados fisicos nominativos, emitidos a nombre de cada inversionista suscriptor, firmados por los
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funcionarios autorizados del Emisor y debidamente registrados en el Libro de Accionistas de la sociedad.

Cada certificado reflejara la Clase, nimero de acciones y porcentaje de participacion que representa dentro
de la emision correspondiente, asi como cualquier otra informacion que requiera la normativa aplicable.

En caso de que el Emisor solicite la asignacion de un nimero ISIN (International Securities Identification
Number) para las acciones emitidas, los certificados fisicos correspondientes serdn entregados a la entidad
registradora competente para efectos de identificacion internacional del valor, sin que ello implique su
cotizacion o negociacion en una bolsa de valores ni altere la forma fisica de representacion ni los derechos
inherentes a las acciones.

5.1.7 CIRCUNSTANCIAS Y ESTIPULACIONES QUE PUEDAN MENOSCABAR LA
LIQUIDEZ DE LOS VALORES

Las acciones preferidas de GSM FINANCIAL GROUP, INC. no estaran listadas ni admitidas a negociacion
en bolsas de valores ni en sistemas organizados de negociacion, por lo cual no existe un mercado secundario
formal para su compraventa. En consecuencia, la liquidez de las acciones preferidas podra verse afectada
por las siguientes circunstancias:

1. Niimero limitado de tenedores: Dada la naturaleza de la oferta y el monto de inversion por Clase,

es posible que el numero de tenedores de cada Clase sea reducido, lo que podria dificultar la

existencia de un mercado activo para la negociacion secundaria de las acciones preferidas.

2. Restricciones a los porcentajes de tenencia: A la fecha de este Prospecto, no existen restricciones a
los porcentajes de tenencia de las acciones preferidas. Sin embargo, el Suplemento de cada Clase
podra establecer limites méximos de concentracion por inversionista, lo cual, de aplicarse, podria
limitar la capacidad de adquirir o transferir acciones.

3. Derechos preferentes: Las acciones preferidas no contemplan derechos de preferencia a favor de
los demas accionistas para la adquisicion de acciones en caso de transferencia, salvo disposicion
contraria establecida en el Suplemento de la Clase respectiva. De existir tales derechos, podrian
afectar la libre transferibilidad de las acciones.

4. Ausencia de mercado secundario organizado: Las acciones son nominativas y transferibles
mediante cesion, endoso o transmision conforme al Pacto Social del Emisor y al Codigo de Comercio
de Panamad. Toda transferencia serd valida inicamente una vez registrada en el Libro de Accionistas
del Emisor. La transferencia dependera de la existencia de compradores interesados y del
cumplimiento de los procedimientos de registro establecidos.

5. Requisitos de verificacion KYC/AML: El Emisor podra requerir verificacion de identidad y
cumplimiento de normas de prevencion de blanqueo de capitales previo al registro de cualquier
transferencia, lo que podria generar demoras en la ejecucion de operaciones.

Los inversionistas deben considerar que podrian no encontrar compradores para sus acciones o que el precio
de transferencia podria verse afectado negativamente por las condiciones descritas.

5.1.8 OFERTA DE DERECHOS DE SUSCRIPCION

La presente emision no se realiza mediante oferta de derechos de suscripcion a favor de accionistas
existentes del Emisor ni de terceros.

En consecuencia, no existen titulos de derechos emitidos, ni derechos de suscripcion en-girgtilacion, ni
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precios, periodos de ejercicio o clausulas de ajuste asociados a derechos de adquisicion o conversion.

Si en el futuro se decidiera efectuar una oferta de derechos de suscripcion, el Emisor presentara el
Suplemento correspondiente a la Superintendencia del Mercado de Valores, con indicacion expresa del
titulo y cantidad de los valores objeto de la suscripcion, la proporcion de derechos por accion, la vigencia
y el precio de ejercicio, conforme a lo dispuesto en el Acuerdo 2-2010.

La presente oferta no comprende derechos de suscripcion preferente a favor de los accionistas actuales del
Emisor.

Las acciones preferidas de cada Clase podran ser suscritas por cualquier inversionista, persona natural o
juridica, panamefia o extranjera, conforme a las disposiciones del presente Prospecto y de los Suplementos
respectivos.

En consecuencia, no existen derechos preferentes de adquisicion, suscripcion o conversion asociados a las
acciones comunes o a otras clases de acciones preferidas del Emisor, salvo que expresamente se establezca
lo contrario en el Suplemento de la Clase respectiva.

En caso de que la colocacion de una Clase se realice mediante suscripcion con uno o mas inversionistas
determinados, el Emisor indicara dicha circunstancia en el Suplemento correspondiente y presentara a la
Superintendencia del Mercado de Valores el contrato de suscripcion respectivo, junto con dicho
Suplemento, conforme a los plazos y procedimientos establecidos en el Acuerdo 2-2010.

5.1.9 CONVERTIBILIDAD, DERECHOS DE SUSCRIPCION O ADQUISICION; Y
REDENCION

1. Convertibilidad y derechos de suscripcion

Las acciones preferidas no son convertibles a otras clases de acciones ni otorgan derechos de suscripcion o
adquisicion de valores del Emisor, salvo que se disponga expresamente lo contrario en el Suplemento de la
Clase respectiva.

2. Derecho de redencion (facultad del Emisor)

Cuando asi se establezca en el Suplemento respectivo, el Emisor podré redimir total o parcialmente las
acciones preferidas de la Clase a partir de la Fecha de Inicio de Redencion indicada en dicho Suplemento.
La redencion se notificard a los tenedores con no menos de treinta (30) dias calendarios de antelacion,
indicando si es total o parcial, la Fecha de Redencion, el Precio de Redencion, la modalidad de ejecucion,
la Fecha de Registro (record date) y las instrucciones operativas aplicables. Asimismo, el Emisor
comunicara la redencion anticipada a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Hecho de
Importancia remitido a través de la plataforma SERI, conforme al Acuerdo 3-2008, con no menos de treinta
(30) dias calendarios de antelacion a la Fecha de Redencion.

3. Precio y prima
El Precio de Redencion serd igual al 100% del valor de emision efectivamente pagado por accion de la
Clase respectiva; no se reconocera prima de redencion.

4. Modalidades de ejecucion.

(i) Cesion de derechos sobre activos o valores vinculados a la Clase (modalidad preferente). La redencion
se ejecutara, de manera preferente, mediante la cesion a los inversionistas activos o valores vinculados a la
Clase, conforme a los términos y condiciones que se describan en el Suplemento respectivo.

Esta modalidad no constituye recompra ni rescate en efectivo por parte del Emisor, sino cumplimiento de
la redencion mediante la entrega de los derechos o beneficios provenientes de los activos o valores en los
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cuales se hubieren invertido los fondos de la Clase, de acuerdo con la documentacidon societaria y
contractual aplicable.

(i1) Redenciodn en efectivo (alternativa). Cuando la empresa receptora no contemple o no autorice la cesion
de las acciones espejo, o cuando no sea operativamente viable, la redencién podré realizarse en efectivo,
exclusivamente con fondos liquidos generados por el portafolio de la Clase correspondiente, sin recurrir a
activos de otras Clases ni al patrimonio comun del Emisor, salvo que el Suplemento disponga lo contrario
con las autorizaciones societarias y consentimientos que correspondan.

5. Alcance y efectos.

La redencién se ejecutara sobre acciones completas (no procede redencion de fracciones). En caso de
redencion parcial, el nimero de acciones a redimir por tenedor se determinara a prorrata de sus tenencias a
la Fecha de Registro, aplicando el mecanismo objetivo de redondeo que se indique en el Suplemento. A
partir de la Fecha de Redencion, las acciones redimidas dejan de devengar dividendos; las acciones no
afectadas permaneceran en circulacion con todos sus derechos. Todo dividendo previamente declarado y
cuyo derecho corresponda segtin la Fecha de Registro se pagara por separado al tenedor que corresponda.

5.1.10 LIMITACIONES IMPUESTAS POR OTRAS CLASES DE VALORES O POR
CONTRATOS

Los derechos econdémicos y demdas condiciones de las acciones preferidas objeto de esta oferta no se
encuentran subordinados ni limitados por otras clases de acciones emitidas por el Emisor, salvo lo que, en
su caso, se disponga expresamente en el Suplemento de la Clase respectiva.

El pago de dividendos y, en su caso, la redencion de las acciones preferidas estara sujeto a las restricciones
legales aplicables y a las obligaciones contractuales que resulten de los instrumentos de inversion de la
Clase (incluyendo, cuando corresponda, convenios o covenants asumidos por la empresa receptora de los
fondos). Cualquier limitacion relevante derivada de dichos instrumentos —por ejemplo, restricciones
temporales a distribucion de utilidades o a redenciones— se divulgara en el Suplemento de la Clase
respectiva.

No existen contratos o acuerdos del Emisor que impongan limites adicionales a los derechos de las acciones
preferidas distintos a los sefialados en este Prospecto y en los Suplementos.

5.1.11 REDENCION: FECHA DE EJERCICIO, PROCEDIMIENTO DE COMUNICACION,
ALCANCE (TOTAL O PARCIAL) Y DEMAS CONDICIONES

1. Fecha a partir de la cual puede ejercerse.

La redencion de las acciones preferidas podra ejercerse a partir de la "Fecha de Inicio de Redencion" que
se indique en el Suplemento de la Clase respectiva.

2. Procedimiento de comunicacion a los tenedores.

El Emisor notificara a los tenedores en curso con no menos de treinta (30) dias calendarios de antelacion
a la Fecha de Redencion, mediante aviso escrito remitido a los correos electronicos registrados por cada
tenedor y publicacion en el medio de divulgacion senalado en el Suplemento (p. ej., sitio web corporativo
o0 aviso en un diario de circulacion nacional). El aviso indicara: (i) si la redencion sera total o parcial, (ii) la
Fecha de Redencion, (iii) el Precio de Redencion, (iv) la Fecha de Registro (record date), y (v) las
instrucciones operativas para la ejecucion. Asimismo, el Emisor comunicara la redencion anticipada a la
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Superintendencia del Mercado de Valores mediante Hecho de Importancia remitido a través de la
plataforma SERI, conforme al Acuerdo 3-2008, con no menos de treinta (30) dias calendarios de antelacion
a la Fecha de Redencion.

3. Alcance: total o parcial.

La redencion podra ser total o parcial. En caso de redencion parcial, el nimero de acciones a redimir por
cada tenedor se determinara a prorrata de sus tenencias a la Fecha de Registro, aplicando el mecanismo
objetivo de redondeo indicado en el Suplemento. La redencion se ejecutara sobre acciones completas (no
procede redencion de fracciones).

4. Condiciones y modalidades de ejecucion.

La redencion se efectuard bajo cualquiera de las siguientes modalidades, segiin se disponga en el

Suplemento:
* (a) Cesion de activos o valores vinculados a la Clase (modalidad preferente): La redencion podra
ejecutarse, de manera preferente, mediante la transferencia o asignacion a los inversionistas de los
derechos econdmicos derivados de las inversiones subyacentes vinculadas al patrimonio de la Clase
correspondiente, conforme a los términos y condiciones que se describan en el Suplemento
respectivo. Esta modalidad no constituye recompra ni rescate en efectivo por parte del Emisor, sino
cumplimiento de la redencion mediante la entrega de los derechos o beneficios provenientes de los
activos o valores en los cuales se hubieren invertido los fondos de la Clase, de acuerdo con la
documentacion societaria y contractual aplicable.

* (b) Efectivo (alternativa): pago en USD, exclusivamente con fondos liquidos disponibles en el
patrimonio de la Clase correspondiente, sin recurrir a activos de otras Clases ni al patrimonio comun
del Emisor.
5. Prima de redencion / pago de riesgo adicional.
La redencion no contempla prima ni pago de riesgo adicional a favor del inversionista: el Precio de
Redencion sera igual al 100% del valor de emision efectivamente pagado por accion de la Clase
correspondiente.

6. Efectos sobre dividendos.

A partir de la Fecha de Redencion, las acciones redimidas dejan de devengar dividendos. Todo dividendo
previamente declarado conforme a la Fecha de Registro se pagara por separado al tenedor que corresponda.

5.1.12 AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA; PROCEDIMIENTO DE PAGO

1. Agente de Pago, Registro y Transferencia.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia sera GSM FINANCIAL GROUP, INC., quien llevara el Libro
de Accionistas y custodiara la documentacion asociada a las acciones preferidas. El Emisor podra designar
o sustituir al Agente de Pago, Registro y Transferencia mediante acuerdo de Junta Directiva; toda
sustitucion sera notificada a los tenedores y comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Hecho de Importancia remitido a través de la plataforma SERI, conforme al Acuerdo 3-2008.

2. Moneda, forma y lugar de pago.

Los dividendos preferentes y demas pagos se efectuaran en dolares de los Estados Unidos de América
(USD), mediante transferencia bancaria a la cuenta registrada por cada tenedor o, a solicitud expresa,
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mediante cheque de gerencia. El lugar operativo de pago sera la oficina principal del Agente de Pago,
actualmente ubicada en Calle 50, Corregimiento de Bella Vista, P.H. Torre Global, piso 23, oficina 2301,
Ciudad de Panama, Republica de Panama, o en la direccion que el Emisor notifique a los tenedores y a la
Superintendencia del Mercado de Valores en caso de cambio de domicilio, sin perjuicio de mecanismos
electronicos.

3. Fechas de pago y Fecha de Registro (record date).

La periodicidad y fechas de pago se indicaran en el Suplemento de cada Clase. Para cada pago aplicara una
Fecha de Registro (record date) de cinco (5) dias habiles antes de la fecha de pago; tendran derecho al cobro
los tenedores registrados en el Libro de Accionistas a la Fecha de Registro. A partir del dia habil siguiente
a la Fecha de Registro, las acciones se consideraran "ex dividendo", lo que significa que el dividendo
correspondiente a ese periodo sera pagado al tenedor que estaba registrado en la Fecha de Registro.

4. Verificacion y requisitos KYC/AML.

Previo a pagos o transferencias, el Agente de Pago podra solicitar verificacion de identidad, formularios y
certificaciones que exijan las normas KYC/AML aplicables. Si un tenedor estuviese sujeto a sanciones o
restricciones regulatorias, los pagos podran suspenderse hasta su regularizacion o cumplirse mediante
consignacion, cuando corresponda.

5. Transferencias y actualizacion de registros.

Las acciones preferidas son nominativas y su transmision surtira efectos frente al Emisor una vez registrada
en el Libro de Accionistas por el Agente de Registro, previa entrega de la documentacion exigida por ley y
por este Prospecto. Las inscripciones, cancelaciones y reemplazos de certificados se realizaran conforme a
los procedimientos del Agente de Registro y a lo previsto en el Suplemento.

6. Mencion operativa sobre cesion en redencion de activos o valores vinculados a la Clase.

Cuando la redencion de una Clase se ejecute mediante cesion a los inversionistas de activos o valores
vinculados a la Clase, el Agente de Pago y Registro coordinard la documentacion y registros necesarios
para perfeccionar la cesion a favor de cada inversionista, incluyendo, de ser aplicable, instrucciones de
traspaso, validaciones KYC/AML vy actualizacion de libros en la entidad emisora receptora. Los detalles
operativos se especificaran en el Suplemento y/o en las instrucciones de redencion.

5.1.13 REVELACION DE RELACIONES DE PARTE RELACIONADA ENTRE EMISOR,
AGENTE COLOCADOR, AGENTE DE PAGO, AGENTE DE REGISTRO Y
TRANSFERENCIA, ESTRUCTURADOR Y/O SU COMERCIALIZADOR

GSM FINANCIAL GROUP, INC. actuara en esta oferta como Emisor, Estructurador, Agente Colocador,
Agente de Pago, Agente de Registro y Transferencia, y Comercializador de sus propias acciones preferidas.

No se han designado terceros para ejercer dichas funciones. Cualquier cambio en esta estructura sera
informado a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Hecho de Importancia remitido a través
de la plataforma SERI, conforme al Acuerdo 3-2008.

5.1.14 SUMAS NO RECLAMADAS: PROCEDIMIENTO

1. Definicion

Se consideraran sumas no reclamadas aquellos montos correspondientes a dividendos, redenciones u otros

pagos debidos a un tenedor que no hayan podido hacerse efectivos por (i) falta de instrucci(;?es bancarias
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validas, (i1) devolucion de transferencias o cheques no cobrados, (iii) imposibilidad de contacto con el
tenedor, o (iv) retenciones por cumplimiento KYC/AML u otras restricciones legales.

2. Custodia y disponibilidad

Las sumas no reclamadas quedaran registradas en una cuenta de pasivo especifico a nombre del tenedor
correspondiente y a disposicion de este, sin devengar intereses ni rendimientos, hasta su entrega efectiva,
sin perjuicio de los plazos de prescripcion que resulten aplicables conforme a la ley.

3. Intentos razonables de localizacion

El Agente de Pago realizard gestiones razonables para contactar al tenedor (p. €j., correo electronico y/o
carta al domicilio registrado). Si transcurren cinco (5) afios desde la fecha en que el pago debio realizarse
sin que el tenedor haya brindado instrucciones validas o levantado las restricciones aplicables, el Emisor
podra (i) mantener los fondos en custodia a la orden del tenedor o (ii) proceder a su consignacién conforme
a la normativa vigente, segiin corresponda.

4. Pagos bloqueados por KYC/AML o sanciones

Cuando la imposibilidad de pago obedezca a incumplimientos KYC/AML, listados de sanciones o medidas
de autoridad, los fondos permaneceran retenidos hasta que el tenedor acredite el cumplimiento de los
requisitos o se emita la instruccion competente. De persistir la imposibilidad, el Emisor podra consignar los
fondos conforme a ley.

5. Costos y documentacion

Para la reclamacion de sumas no reclamadas, el tenedor (o su causahabiente) debera acreditar su identidad
y su condicion de propietario y asumir los costos razonables por reposicion de certificados, autenticaciones
o transferencias especiales, cuando aplique.

6. Efectos sobre derechos

La existencia de sumas no reclamadas no restaura derechos econémicos extinguidos (p. ¢j., dividendos no
acumulativos ya vencidos) ni genera nuevos derechos; inicamente se mantiene la obligacion de pago del
monto devengado conforme a los términos de la Clase y a la ley.

5.1.15 EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO Y DECLARACION DE "PLAZO VENCIDO"

Eventos de Incumplimiento. Constituyen eventos de incumplimiento de las acciones preferidas de la Clase
correspondiente, los siguientes:
a) Falta de pago de dividendos preferentes declarados y/o de montos de redencion debidos a los
tenedores registrados en la fecha de pago indicada, no subsanada dentro de un plazo de quince (15)
dias calendarios contados desde la fecha en que debi6 efectuarse el pago. De no subsanarse dentro de
dicho plazo, los tenedores podran declarar la emision de plazo vencido conforme al procedimiento
establecido en este numeral.

b) Incumplimiento material de obligaciones esenciales del Emisor establecidas en el Pacto Social, en
este Prospecto o en el Suplemento de la Clase, que afecte de manera directa los derechos econémicos
de los tenedores, no subsanado dentro de quince (15) dias calendarios desde la notificacion escrita
efectuada por cualquier tenedor.

¢) El Emisor manifieste por escrito su incapacidad para pagar sus deudas, o solicite o sea sometido a
procesos de insolvencia, quiebra, concurso de acreedores, intervencion o liquidacion (voluntaria o
forzosa).

d) El Emisor sea disuelto o pierda autorizaciones esenciales que le impidan cumplir sus obligaciones
bajo esta emision y no lo regularice dentro de quince (15) dias calendarios. ,f
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e) Imposicion de medidas cautelares, secuestros o embargos sobre bienes o cuentas del Emisor por un
monto agregado superior a US$1,000,000.00, no levantados o afianzados dentro de quince (15) dias
calendarios contados desde su notificacion al Emisor.

) Imposibilidad injustificada del Emisor de perfeccionar la redencion conforme al procedimiento
aplicable (incluida la entrega de los derechos econdmicos derivados de las inversiones subyacentes
vinculadas al patrimonio de la Clase), cuando la redencion ya hubiese sido convocada y notificada a
los tenedores, no subsanada dentro de quince (15) dias calendarios.

No seran eventos de incumplimiento los dividendos no declarados, en atencién al caracter no acumulativo
de los dividendos preferentes.

Notificacion de Incumplimiento y Subsanacion. Ocurrido un evento de incumplimiento, el Emisor
notificara tal hecho a la Superintendencia del Mercado de Valores y a los tenedores registrados dentro del
dia habil siguiente de tener conocimiento. Toda subsanacion sera igualmente notificada a dichas partes. Los
eventos previstos en los literales ¢) y d) no admiten subsanacion.

Declaracion de "plazo vencido"”. Si un evento de incumplimiento no fuere subsanado dentro de los plazos
indicados, los tenedores registrados que representen al menos el 66% (Supermayoria de Tenedores
Registrados) de las acciones preferidas en circulacion de (i) cada una de las Clases afectadas, cuando el
evento de incumplimiento afecte a més de una Clase, o (ii) de la Clase afectada, cuando el evento sea
especifico de una sola Clase, podran declarar de plazo vencidas las obligaciones de pago vencidas y
exigibles bajo esta emision (incluidos montos de redencién ya convocados y dividendos previamente
declarados y no pagados), mediante comunicacion escrita dirigida al Emisor.

* Para el computo del porcentaje anterior, se excluiran las acciones preferidas que se encuentren en
posicion propia del Emisor o que sean propiedad de partes relacionadas directas o indirectas del
Emisor.

* La Declaracion de Plazo Vencido producira efectos desde su fecha de emision, sin necesidad de
formalidad adicional, y faculta a los tenedores a exigir el cumplimiento inmediato con cargo al
patrimonio de la Clase correspondiente, conforme a este Prospecto y al Suplemento.

Procedimiento de notificacion de la Declaracion de Plazo Vencido. Una vez emitida la Declaracion de Plazo
Vencido por los tenedores que representen la Supermayoria de Tenedores Registrados, se seguira el
siguiente procedimiento:
1. Los tenedores declarantes comunicaran la Declaracion de Plazo Vencido al Emisor mediante
comunicacion escrita entregada en la oficina principal del Emisor o enviada al correo electronico
registrado para estos efectos.

2. Dentro del dia habil siguiente a la recepcion de la Declaracion de Plazo Vencido, el Emisor
notificara dicha declaracion a la Superintendencia del Mercado de Valores a través del Sistema
Electrénico para la Remision de Informacion (SERI), como Hecho de Importancia.

3. Dentro del mismo plazo, el Emisor notificara a todos los tenedores registrados en el Libro de
Accionistas mediante correo electronico a las direcciones registradas, indicando: (i) la fecha de la
Declaracion de Plazo Vencido, (ii) el evento de incumplimiento que la origind, (iii) la Clase o Clases
afectadas, y (iv) las instrucciones para el ejercicio de los derechos de los tenedores.

Alcance y coordinacion. La declaracion de "plazo vencido" podra limitarse a la Clase afectada si el evento
de incumplimiento es especifico de dicha Clase; en caso de eventos que afecten de manera general a todas
las Clases, la declaracion podra comprender a todas las Clases.
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Al actuar el Emisor como su propio Agente de Pago, Registro y Transferencia, serd este quien coordine
directamente las notificaciones a los tenedores y a la Superintendencia del Mercado de Valores, y quien
ejecute los procedimientos descritos en este numeral.

5.1.16 PERSONA ENCARGADA DE RECOPILAR LAS ACEPTACIONES O NO DE LOS
TENEDORES REGISTRADOS

En caso de incumplimiento por parte del Emisor, las aceptaciones, objeciones o declaraciones de los
tenedores registrados respecto a la aplicacion o no de un plazo vencido seran recopiladas y consolidadas
por GSM FINANCIAL GROUP, INC., en su calidad de Emisor y Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Dicha informacion sera notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a los tenedores,
conforme a lo previsto en el numeral 5.1.15 de este Prospecto.

En caso de que para una Clase especifica se constituyese un fideicomiso de garantia, el fiduciario respectivo
podra asumir esta funcion de recopilacion y comunicacion. El Suplemento de la Clase garantizada incluira:
(1) la identificacion del fiduciario; (ii) los términos esenciales del fideicomiso de garantia, incluyendo el
procedimiento mediante el cual el fiduciario recopilara las aceptaciones o declaraciones de los tenedores
registrados; y (iii) el mecanismo de comunicacion de dichas aceptaciones a la Superintendencia del
Mercado de Valores. Dicho Suplemento serd presentado conforme al plazo establecido en la seccion 5.8
del presente Prospecto.

5.1.17 PLAZO DE SUBSANACION DEL INCUMPLIMIENTO

El plazo de subsanacion de cualquier incumplimiento sera de quince (15) dias calendarios, contados desde
la fecha en que debi6 efectuarse el cumplimiento o desde la notificacion del incumplimiento, segun el caso,
conforme a lo previsto en el numeral 5.1.15 de este Prospecto. En caso de no solventarse el incumplimiento
dentro de dicho plazo de subsanacion, los tenedores podran declarar la emision de plazo vencido conforme
al procedimiento establecido en el numeral 5.1.15.

5.1.18 OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER

A. OBLIGACIONES DE HACER

Mientras existan acciones preferidas emitidas y en circulacion, el Emisor se obliga a lo siguiente (las
"Obligaciones de Hacer"):
1. Mantener su existencia legal y todas las licencias, permisos y autorizaciones necesarias para el
desarrollo de sus operaciones.

2. Suministrar a la Superintendencia de Mercado de Valores mediante el Sistema Electronico para la
Remision de Informacion (SERI), dentro de los plazos establecidos mediante Acuerdos, la siguiente
informacion: (i) Informe de Actualizacion Anual (IN-A), el cual debera ser entregado, incluyendo los
Estados Financieros anuales, debidamente auditados por una firma de auditores independientes
acompaiiado por la declaracion jurada de conformidad con lo establecido en el Acuerdo No. 8-2000 y
sus reformas. (ii) Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T), el cual incluira los Estados Financieros
Interinos no auditados.

3. Notificar a los tenedores y a la SMV cualquier hecho de importancia que pueda afectar los
derechos econdémicos de las acciones preferidas, dentro de los plazos establecidos por la normativa
vigente. /
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4. Mantener registros contables separados para cada Clase, reflejando los activos, pasivos, ingresos,
egresos y resultados correspondientes al Portafolio de cada Clase, conforme al Pacto Social y al
presente Prospecto.

5. Destinar los fondos captados de cada Clase exclusivamente a los usos descritos en el Suplemento
correspondiente.

6. Suministrar toda informacién o documentacion solicitada por la SMV que tenga relacion con la
presente emision de acciones preferidas.

7. Mantener polizas de seguro adecuadas sobre los activos materiales del Emisor o de las Entidades
Receptoras, cuando corresponda y segin se establezca en el Suplemento de cada Clase.

8. Pagar los dividendos declarados en las fechas establecidas mediante el Suplemento aplicable y
conforme a la declaracion expresa de la Junta Directiva del Emisor.

9. Remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores, a través del Sistema Electronico para la
Remision de Informacion (SERI), los formularios establecidos en los Acuerdos vigentes y sus
modificaciones, dentro de los plazos correspondientes.

El Emisor podra incluir cualquier Obligacion de Hacer adicional que sea requerida o conveniente para cada
Clase de acciones preferidas, mediante el Suplemento aplicable al Prospecto Informativo, a mas tardar cinco
(5) dias habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

B. OBLIGACIONES DE NO HACER

Mientras existan acciones preferidas emitidas y en circulacion, el Emisor se obliga a no hacer lo siguiente
(las "Obligaciones de No Hacer"):
1. No disolverse voluntariamente sin cumplir previamente con las obligaciones derivadas de la
presente emision o sin el consentimiento de la mayoria de tenedores de cada Clase afectada.

2. No reducir su capital social autorizado de manera que afecte los derechos de los tenedores de
acciones preferidas.

3. No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones sin notificacion previa a los
tenedores y a la SMV.

4. No modificar la composicion accionaria del Emisor que resulte en un Cambio de Control, sin
previa notificacion a los tenedores y a la SMV.

5. No transferir activos asignados a una Clase hacia otra Clase o hacia el patrimonio comtin del
Emisor, salvo autorizacion expresa conforme al Pacto Social y con las autorizaciones societarias
correspondientes.

6. No distribuir dividendos a los accionistas comunes si existen dividendos preferentes declarados y
pendientes de pago a los tenedores de acciones preferidas de cualquier Clase.

Para los efectos del numeral 4 anterior, el término "Cambio de Control" significa el evento en que los
accionistas y/o beneficiarios finales del Emisor a la Fecha de Oferta Inicial: (a) dejen de ser propietarios,
directa o indirectamente, de por lo menos el cincuenta y un por ciento (51%) de las acciones comunes
emitidas y en circulacion con derecho a voto del Emisor; o (b) dejen de designar por lo menos la mitad mas

uno de los Directores del Emisor. - //_ /
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El Emisor podra incluir cualquier Obligacion de No Hacer adicional que sea requerida o conveniente para
cada Clase de acciones preferidas, mediante el Suplemento aplicable al Prospecto Informativo, a mas tardar
cinco (5) dias habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

C. DISPENSA DE OBLIGACIONES

Excepto en caso de obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Emisor podra ser dispensado de
cumplir una o mas de las Obligaciones de Hacer o de No Hacer listadas anteriormente, para lo cual se
requerird, para cada una de las Clases emitidas y en circulacion, aprobacion de la Supermayoria de
Tenedores Registrados (66%) de la Clase afectada, o de la Supermayoria Calificada de Tenedores
Registrados (75%) de la Clase afectada, seglin corresponda.

Se exceptiian de esta dispensa: (i) la obligacion de no disolverse, identificada en el numeral 1 de las
Obligaciones de No Hacer; y (ii) el pago de dividendos declarados de la presente emision.

D. MODIFICACION DE OBLIGACIONES

Toda modificacién a cualquier Obligacion de Hacer o de No Hacer establecida en el presente Prospecto o
en el Suplemento correspondiente estara sujeta a las disposiciones del Acuerdo 4-2003 de la SMV.

5.1.19 MODIFICACION DE TERMINOS Y CONDICIONES

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto y demés documentos que respaldan la
oferta publica de las acciones preferidas con el exclusivo propoésito de remediar ambigiiedades o para
corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. Cuando tales enmiendas no impliquen
modificaciones a los términos y condiciones de las acciones preferidas y documentos relacionados con esta
oferta, no se requerira el consentimiento previo o posterior de los tenedores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las
Clases de acciones preferidas y/o de la presente emision en cualquier momento, con el voto favorable de
los tenedores registrados que representen al menos el 66% (Supermayoria de Tenedores Registrados) de las
acciones preferidas emitidas y en circulacion de la respectiva Clase a modificar.

Cuando respecto de una Clase se trate de modificaciones relacionadas con el criterio de distribucion de
dividendos preferentes, la periodicidad o fechas de pago de dividendos, las condiciones de redencion y/o
los derechos economicos preferenciales de la Clase respectiva, deberd ser aprobada por los tenedores que
representen al menos el 75% (Supermayoria Calificada de Tenedores Registrados) de las acciones
preferidas emitidas y en circulacion de la respectiva Clase a modificar.

Para el computo de los porcentajes anteriores, se excluiran las acciones preferidas que se encuentren en
posicion propia del Emisor o que sean propiedad de partes relacionadas directas o indirectas del Emisor.

En el caso de las dispensas de Obligaciones de Hacer y No Hacer, una vez se cuente con la aprobacion de
los tenedores registrados, el Emisor debera comunicar la aprobacion de la misma a través de SERI como
un Hecho de Importancia. Los porcentajes de tenedores registrados que requerira el Emisor para ser
dispensado del cumplimiento de sus obligaciones se desarrollan en la seccion 5.1.18 del presente Prospecto.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las Clases de la presente
emision deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores
modificaciones) por el cual la SMV adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro
de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la SMV.
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Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda de los términos de las
acciones preferidas sera suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, quien
la mantendra en sus archivos a la disposicion de los interesados.

5.1.20 DIVIDENDOS PREFERENTES

1. Naturaleza no acumulativa.

Las acciones preferidas de la presente emision son no acumulativas. Si en un periodo determinado la Junta
Directiva del Emisor no declarare dividendos preferentes, o los declarare por un monto inferior al previsto,
los tenedores de acciones preferidas no tendran derecho a reclamar dichos dividendos no declarados en
periodos futuros. Los dividendos no declarados en un periodo no se acumularan ni generaran obligacion
alguna del Emisor para con los tenedores.

2. Declaracion por Junta Directiva.

El pago de dividendos preferentes estd condicionado a la declaracion expresa de la Junta Directiva del
Emisor. La Junta Directiva evaluara, en cada periodo, la disponibilidad de flujos en el Portafolio de la Clase
correspondiente para determinar el monto a declarar, sin que exista obligacion de declarar dividendo
alguno.

3. Fuente de los dividendos.

Cada Clase de acciones preferidas tendra derecho tinicamente a los rendimientos y beneficios generados
por el Portafolio de inversion vinculado a dicha Clase. Ninguna Clase de acciones preferidas tendra derecho
a participacion en los ingresos o activos de otras Clases, ni en los beneficios generales de la sociedad
destinados a las acciones comunes.

4. Tasa y frecuencia.
La metodologia de calculo del dividendo preferente y la frecuencia de pago seran determinadas en el

Suplemento de cada Clase. Se estima una frecuencia trimestral (periodo vencido), calculada prorrata
temporis, conforme a la metodologia que se indique en el Suplemento respectivo.

5.2 INFORMACION ADICIONAL APLICABLE A OFERTAS DE ACCIONES

(Conforme al Acuerdo No. 2-2010 de la Superintendencia del Mercado de Valores)

5.2.1 NATURALEZA Y CANTIDAD DE ACCIONES OFRECIDAS (NOMINATIVAS).

Las acciones preferidas son nominativas, emitidas en forma de certificados fisicos registrados en el Libro
de Accionistas mantenido por el Emisor.

Se encuentran divididas en cinco (5) Clases: A, B, C, D y E, correspondiendo 10,000 acciones a cada Clase.
El nimero de acciones que se ofrecerd en cada Clase se indicard en el Suplemento correspondiente, que

serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores para su revision y aprobacion con al menos
cinco (5) dias habiles de antelacion a la fecha de oferta de la Clase respectiva.

5.2.2 VALOR NOMINAL O BASE DE CALCULO. )



Las acciones preferidas son sin valor nominal.

Para efectos informativos y de célculo de dividendos, redenciones y dilucidn, se considerara como base de
referencia el precio de emision efectivamente pagado por accidn en la Clase respectiva.

5.2.3 CUPONES ADHERIDOS.

No aplica. Los titulos representativos de las acciones preferidas no incorporan cupones adheridos; los pagos
se realizaran conforme al procedimiento previsto para el Agente de Pago en este Prospecto y en el
Suplemento.

5.2.4 FORMA DE TRANSFERENCIA Y RESTRICCIONES DE TRANSFERIBILIDAD.

Las acciones preferidas son nominativas y transferibles, mediante cesion o endoso y registro en el Libro de
Accionistas del Emisor.

No estaran listadas en mercados organizados al momento de la oferta, y no existen restricciones adicionales
a su transferibilidad distintas de las establecidas por ley o en el Pacto Social. Toda transferencia surtira
efectos frente al Emisor una vez inscrita.

5.2.5 RESTRICCIONES AL PAGO DE DIVIDENDOS; FECHA DE INICIO DEL DERECHO;
PROCEDIMIENTO PARA NO RESIDENTES.

Los dividendos preferentes son no acumulativos y requieren declaracion de la Junta Directiva. El derecho
a percibir dividendos nace conforme a la Fecha de Registro (record date) indicada en el Suplemento de la
Clase respectiva.

Los tenedores no residentes deberan mantener instrucciones bancarias validas y cumplir las normas
KYC/AML,; los pagos se realizaran en USD, netos de retenciones o impuestos aplicables, conforme a la
legislacion panamefia vigente.

5.2.6 DILUCION.

a) Disparidad de precio frente a insiders (Gltimos 5 afios). A la fecha de este Prospecto, no existen
adquisiciones previas de acciones preferidas objeto de esta oferta por parte de directores, dignatarios,
ejecutivos principales, administradores o personas afiliadas, ni derechos de adquisicion a precios distintos.
De existir en futuras emisiones, se divulgara en el Suplemento.

b) Dilucion inmediata en valor en libros. Dado que las acciones preferidas son de nueva emision, la dilucion
inmediata se presentara en el Suplemento de cada Clase, calculada como la diferencia entre el precio de
oferta por accion y el valor neto en libros por accion equivalente basado en el ultimo balance disponible del

Emisor.

¢) Dilucién por no suscripcion (si aplicara). No aplica. La oferta no constituye una oferta de suscripcion
preferente a accionistas existentes.

d) Antidilucion. Las acciones preferidas no incorporan clausulas de antidilucion a favor de sus tenedores.
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5.2.7 HISTORIAL DE PRECIOS.

No aplica. Las acciones preferidas no estdn listadas ni se negocian en mercados organizados, por lo que no
existe historial de precios anual, trimestral o mensual.

5.2.8 OTRAS CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES PREFERIDAS

Las acciones preferidas no otorgaran derecho a voz ni voto en las Asambleas de Accionistas, salvo en los
casos expresamente previstos en el Pacto Social o por ley.

Cada Clase constituye un patrimonio econdmico separado para efectos de calculo y distribucion de
dividendos y pago en liquidacion, pero no constituye un patrimonio autdbnomo juridicamente separado. La
separacion de activos, pasivos, ingresos y egresos por Clase tendré exclusivamente efectos contables y de
gestion interna, y no limita la responsabilidad patrimonial general de GSM FINANCIAL GROUP, INC.
frente a acreedores externos. En consecuencia, los acreedores de la Sociedad podran ejercer sus derechos
contra la totalidad de los activos de la Sociedad, sin perjuicio de las asignaciones internas de cada Clase.

Cada Clase de Acciones Preferidas esta asociada a un Portafolio especifico, conformado por los activos y
pasivos que se asignen contablemente a dicha Clase conforme al Pacto Social y a este Prospecto Informativo
Abreviado. Los resultados, flujos, costos y beneficios atribuibles a cada Portafolio determinan de manera
exclusiva los derechos econdomicos que corresponden a los tenedores de acciones de esa Clase.

5.3 PLAN DE DISTRIBUCION
5.3.1 ENTIDADES QUE SUSCRIBEN O GARANTIZAN LA COLOCACION

GSM FINANCIAL GROUP, INC. actuarad como Emisor, Estructurador, Agente Colocador, Agente de Pago
y de Registro y Transferencia de las acciones preferidas objeto de esta oferta. No se ha designado entidad
suscriptora ("underwriter") que garantice la colocacion. La oferta serd realizada bajo la modalidad de
"mejores esfuerzos" por cuenta y riesgo del Emisor.

5.3.2 PARTICIPACION DE ACCIONISTAS MAYORITARIOS, DIRECTORES,
DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, AFILIADAS, SUBSIDIARIAS O
CONTROLADORAS

A la fecha de este Prospecto, no existe compromiso de suscripcion por parte de accionistas mayoritarios,
directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, sociedades afiliadas, subsidiarias o controladoras del
Emisor. No obstante, dichas personas podrian adquirir acciones preferidas en las mismas condiciones
ofrecidas al publico en general, lo cual serd informado como Hecho de Importancia si ocurriere.

5.3.3 PERFIL DE INVERSIONISTAS; OFERTAS SIMULTANEAS EN OTROS PAISES;
TRAMOS RESERVADOS

La oferta se dirige a inversionistas en general, sean personas naturales o juridicas, residentes o no residentes
en la Republica de Panama, sin restriccion de perfil. No se requiere la condicion de inversionista
institucional o calificado para participar en la oferta.

La oferta se realiza exclusivamente en la Republica de Panama. No se efectia oferta simultanea en otros
paises ni se ha reservado tramo alguno para mercados internacionales. _ E,;\ /
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5.3.4 ASIGNACIONES A GRUPOS ESPECIFICOS (ACCIONISTAS ACTUALES,
DIRECTORES, EMPLEADOS, ETC.)

No se han efectuado ni se contemplan asignaciones preferentes para accionistas actuales, directores,
dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados o ex empleados del Emisor o de sus subsidiarias. Las
acciones preferidas serdn ofrecidas al publico en general en igualdad de condiciones.

5.3.5 USO DIRECTO DE LOS VALORES COMO INSTRUMENTO DE PAGO

Las acciones preferidas no seran utilizadas por el Emisor como instrumento de pago para adquisiciéon de
activos, amortizacion de deuda, pago de servicios u otros fines. La tinica contraprestacion aceptada para la
suscripcion de las acciones preferidas sera el pago en efectivo (dolares de los Estados Unidos de América).

5.3.6 CANTIDAD Y PLAN DE DISTRIBUCION CUANDO NO HAYA SUSCRIPTORES;
PARTICIPACION DE CASAS DE VALORES

Al no existir suscriptor que garantice la colocacion, las acciones preferidas seran ofrecidas directamente
por el Emisor bajo la modalidad de mejores esfuerzos. El Emisor ofrecera hasta cincuenta mil (50,000)
acciones preferidas, divididas en cinco (5) Clases de diez mil (10,000) acciones cada una, por un monto
total de hasta US$50,000,000.

El periodo de colocacion de cada Clase iniciarda en la fecha de oferta indicada en el Suplemento
correspondiente y se extendera hasta la colocacion total de las acciones de dicha Clase o hasta que el Emisor
decida cerrar la oferta de esa Clase.

A la fecha de este Prospecto, no se ha contratado casa de valores o corredor de valores para apoyar la
colocacion. De contratarse en el futuro, se informard mediante Hecho de Importancia.

5.3.7 OFERTAS, VENTAS O TRANSACCIONES EN COLOCACION PRIVADA O A
INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no mantiene ofertas o ventas paralelas de acciones preferidas en
colocacion privada ni ofertas dirigidas exclusivamente a inversionistas institucionales. La presente
constituye la Gnica oferta de acciones preferidas del Emisor.

5.3.8 RELACION COMERCIAL Y/O PROFESIONAL PREVIA DEL SUSCRIPTOR CON LA
SOLICITANTE; MODALIDAD DE SUSCRIPCION

No se ha designado suscriptor que garantice la oferta, por lo que no aplica revelar relaciéon comercial o
profesional previa con suscriptores. La modalidad de colocacion es "mejores esfuerzos" por cuenta del
propio Emisor, quien no esta obligado a colocar la totalidad de las acciones ofrecidas.

5.4 MERCADOS

A la fecha de este Prospecto, GSM FINANCIAL GROUP, INC. no ha presentado solicitud para listar las
acciones preferidas objeto de esta oferta en ninguna bolsa de valores ni en otro mercado organizado de
negociacion, nacional o extranjero. Las acciones preferidas no estaran listadas ni admitidas a negociacion
en bolsas de valores ni en sistemas organizados de negociacion, por lo cual no existira un mercado
secundario formal para su compraventa.

)
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Lo anterior no limita la facultad del Emisor de solicitar, en el futuro, el registro de las acciones preferidas
ante autoridades reguladoras de otras jurisdicciones para efectos de oferta publica, lo cual sera informado
mediante un Hecho de Importancia remitido a través del SERI con por lo menos cinco (5) dias habiles de
antelacion a la presentacion de la solicitud ante dichas autoridades.

5.5 GASTOS DE LA EMISION

5.5.1 DESCUENTOS O COMISIONES.

Al actuar GSM FINANCIAL GROUP, INC. como Emisor, Estructurador, Agente Colocador, Agente de
Pago y Agente de Registro y Transferencia, no se han pactado descuentos ni comisiones con terceros por
la colocacion de las acciones preferidas objeto de esta oferta.

No obstante, en caso de que se suscriban contratos de colocacion con casas de valores, corredores u otros
intermediarios, las comisiones y gastos aplicables se detallaran en el Suplemento correspondiente,
incluyendo: (i) el porcentaje que tales comisiones representen del monto total de la oferta, (ii) el monto
estimado por valor, y (iii) quién asume cada gasto (Emisor o inversionista).

5.5.2 GASTOS DE LA EMISION Y DISTRIBUCION.

Los principales gastos estimados asociados al registro y oferta publica de las acciones preferidas bajo este
Prospecto Informativo son los siguientes, equivalentes en conjunto al 1.925% del monto méaximo autorizado
de US$50,000,000:

Concepto Estimado (USD) | % del A cargo de
total
Tarifa de registro ante la SMV 10,000.00 1.039% Emisor
Tarifa anual de supervision ante la SMV 5,000.00 0.520% Emisor
Gastos legales y notariales; gastos de 197,350.00 20.507% Emisor
estructuracion y asesoria financiera
Comisiones de colocacion (cuando 750,000.00 77.934% Emisor / Inversionistas
aplique) (segun contrato)
Total estimado de gastos de la emision 962,350.00 100.000% | —

5.5.3 DISTRIBUCION Y ASUNCION DE LOS GASTOS.

Salvo disposicion expresa en un contrato de colocacion o en el Suplemento de una Clase especifica, todos
los gastos y comisiones relacionados con la emision seran asumidos por el Emisor.

En ningun caso la Superintendencia del Mercado de Valores sera responsable de dichos costos ni de la
veracidad de las estimaciones aqui contenidas.

Las cifras definitivas se actualizaran en el Suplemento de cada Clase o al cierre de la respectiva colocacion.
A
I-"f_-! . .--".--éxy_r/.> / .
M
28



5.6 USO DE FONDOS

5.6.1 MONTO NETO ESTIMADO Y ORDEN DE PRIORIDAD.

De cada Clase que se coloque, el Emisor recibira aproximadamente el 98.075% del monto efectivamente
colocado, una vez deducidos los Gastos de la Emision, equivalentes al 1.925%.

Sobre el monto maximo autorizado del presente prospecto (US$50,000,000), el monto neto estimado
asciende a aproximadamente US$49,037,650, deducidos gastos por US$962,350 (ver Seccion 5.5).

Los recursos netos obtenidos en cada Clase de acciones preferidas emitidas bajo este Prospecto Informativo
se destinaran, con el siguiente orden de prioridad:
1. Inversiones de capital o financiamiento en empresas o proyectos especificos promovidos por el
grupo empresarial del Emisor (partes relacionadas) o por terceros independientes (partes no
relacionadas), incluyendo: adquisicion o desarrollo de activos productivos; expansion de operaciones;
y capital de trabajo de las empresas receptoras de la inversion.

2. Refinanciamiento o redencion de valores emitidos previamente por el Emisor, incluyendo bonos,
pagarés u otras clases de acciones preferidas vigentes, asi como la constitucion de garantias o
fideicomisos y la reserva de liquidez correspondiente a la Clase.

3. Gastos de emision, comisiones y otros usos corporativos aprobados por la Junta Directiva del
Emisor.

En caso de que los fondos estimados no sean suficientes para cubrir todos los propoésitos proyectados, el
Emisor podra obtener financiamiento complementario o capital adicional de sus accionistas o de fuentes
externas, segin determine la Junta Directiva.

5.6.2 ADQUISICION DE ACTIVOS O INVERSIONES EN PARTES RELACIONADAS.

Los fondos podran utilizarse directa o indirectamente para adquirir activos o valores emitidos por empresas
vinculadas al Emisor o por terceros independientes, de conformidad con el plan de inversiones aprobado
por la Junta Directiva.

Cuando se trate de adquisiciones o inversiones en partes relacionadas, el Emisor divulgara en el Suplemento
de la Clase respectiva la identidad de la contraparte, la naturaleza de la relacidn, el método de valoracion
utilizado y, cuando aplique, los honorarios 0 comisiones pagaderos por tales operaciones.

ADVERTENCIA AL INVERSIONISTA:

LOS FONDOS DE ESTA EMISION NO SERAN UTILIZADOS PARA PRESTAMOS NI CUENTAS
POR PAGAR DIRECTAMENTE A FAVOR DE LOS ACCIONISTAS O BENEFICIARIOS FINALES
DEL EMISOR COMO PERSONAS NATURALES. NO OBSTANTE, CONFORME AL GIRO DE
NEGOCIO DEL EMISOR, LOS FONDOS PODRAN SER DESTINADOS A INVERSIONES DE
CAPITAL O FINANCIAMIENTO EN PROYECTOS DESARROLLADOS POR PARTES
RELACIONADAS DEL EMISOR. ESTA CIRCUNSTANCIA SE REVELA EN EL FACTOR DE
RIESGO DE LA OFERTA NO. 17 "RIESGO DE INVERSIONES EN PARTES RELACIONADAS" DEL
PRESENTE PROSPECTO.

5.6.3 ADQUISICION DE NEGOCIOS O PERSONAS JURIDICAS.

De utilizarse los fondos para financiar adquisiciones de empresas o negocios operativos, el Emisor incluira

en el Suplemento de la Clase respectiva una descripcion detallada de las entidades a adquirir, su situacion
]
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juridica y financiera y el estado de avance de las negociaciones o contratos respectivos.

5.6.4 AMORTIZACION DE DEUDAS.

Si mas del veinticinco por ciento (25%) de los fondos provenientes de una Clase se destinara a amortizar
deudas, el Emisor identificara en el Suplemento correspondiente las obligaciones a cancelar (bancarias,
intercompaiiias, valores en circulacion o cuentas por pagar a proveedores), especificando monto, tipo de
acreedor, fecha de origen y, cuando aplique, los datos de autorizacion de la emision a redimir.

De conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo 2-2010, el Emisor no empleara los fondos provenientes de
una Clase para el pago de dividendos a los accionistas o beneficiarios finales del Emisor.

No obstante, los rendimientos, utilidades o superdvits generados posteriormente por las inversiones
realizadas con los fondos captados si podran ser distribuidos conforme a las politicas y procedimientos
establecidos en el Pacto Social y en este Prospecto Informativo, en la forma de dividendos preferentes,
rentas objetivo u otros beneficios a los tenedores de acciones preferidas.

5.6.5 DEUDAS ADQUIRIDAS DENTRO DEL ANO ANTERIOR.

En el evento de que los fondos se utilicen para amortizar deudas contraidas dentro del afio anterior a la
presente emision, y que no correspondan a deudas de capital de trabajo ordinario, el Emisor revelara en el
Suplemento respectivo el destino original de tales fondos y los términos de la deuda amortizada.

5.6.6 DETALLE POR CLASE.

El destino especifico y los porcentajes de asignacion de fondos de cada Clase, asi como la identificacion de
las partes relacionadas o emisiones a redimir, se precisardn en el Suplemento respectivo, que sera
presentado a la Superintendencia del Mercado de Valores para su revision y aprobacion con al menos cinco
(5) dias habiles de antelacion a la fecha de oferta de la Clase correspondiente.

El Emisor podré ajustar la distribucion interna de fondos dentro de una misma Clase, de acuerdo con las
condiciones de negocio y de mercado, sin trasladar recursos entre Clases distintas sin las autorizaciones
societarias y regulatorias correspondientes.

5.7 IMPACTO DE LA EMISION

La siguiente informacion muestra, con base en los estados financieros interinos al 30 de septiembre de 2025
y los estados financieros anuales auditados al 31 de diciembre de 2025, como se veria afectada la situacion
financiera de GSM FINANCIAL GROUP, INC. antes y después de la colocacion total de las acciones
preferidas autorizadas en el presente prospecto, por US$50,000,000, considerando gastos de emision
equivalentes al 1.925% del monto maximo autorizado y un neto estimado de US$49,037,650.

Las acciones preferidas constituyen instrumentos de patrimonio del Emisor, sin obligacion contractual de
pago o redencion, por lo que su reconocimiento contable incrementa directamente el patrimonio total, sin

generar pasivo financiero ni endeudamiento.

Presentacion comparativa (en dolares)

Concepto Antes (Sept 2025) Antes (Dic-2025) | Después de la
Emision
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(escenario total)

Efectivo e inversiones vinculadas $37,587,165.00 | $36,425,728.00 $ 85,463,378.00
Total Activos $37,587,165.00 | § 36,425,728.00 $ 85,463,378.00
Pasivo total $36,604,285.00 | § 35,587,546.00 $ 35,587,546.00
Patrimonio (acciones comunes y $922.880.00 $ 838,182.00 $ 838,182.00
utilidades acumuladas)

Nuevas acciones preferidas — — $ 49,037,650.00
(Clases A-E)

Patrimonio total $922,880.00 $ 838,182.00 $ 49,875,832.00
Relacion Pasivo/Patrimonio 39.73x 42.46x 0.71x

Efectos principales:

* Incremento patrimonial: los fondos netos captados se reconoceran en el patrimonio bajo la partida
"Acciones preferidas — capital aportado", incrementando significativamente la solidez de capital y
reduciendo el apalancamiento.

* Cuentas del Balance afectadas: Activo: aumento de efectivo o inversiones equivalentes por el neto de
la colocacion. Patrimonio: incremento por capital suscrito y pagado de acciones preferidas; los gastos
de emision se reconoceran contra el mismo rubro de patrimonio.

* Valor en libros de las acciones comunes: el valor en libros por accién comun se mantiene sin dilucion
directa, ya que no se emiten nuevas acciones comunes. No obstante, el patrimonio total aumenta,
mejorando los indicadores de capitalizacion del Emisor.

» Dilucidn o efectos sobre otras participaciones de capital: las acciones preferidas no confieren derecho
de voto ni conversion a acciones comunes, por lo que no diluyen la participacion de los accionistas
comunes.

» Impacto en emisiones vigentes: al no generar pasivo financiero, la emision no afecta los convenios de
endeudamiento ni altera los ratios de apalancamiento medidos sobre deuda financiera.

Nota: Los valores mostrados son estimativos e ilustrativos. Los importes reales se ajustaran en funcion del
monto efectivamente colocado en cada Clase. El Emisor presentard en el Suplemento respectivo la
informacion actualizada sobre el impacto patrimonial especifico de cada colocacion.

5.8 GARANTIAS

A la fecha de este Prospecto, la emision no cuenta con garantias especificas. En consecuencia, los derechos
de los inversionistas se limitan a los dividendos y a la cuota de liquidacion vinculados a la Clase respectiva,
conforme a este Prospecto y su Suplemento.

No obstante, el Emisor podra constituir garantias para una o mas Clases en el futuro. En tal caso, las
garantias se regiran por lo dispuesto en el Acuerdo 2-2010, conforme al Texto Unico de 17 de julio de 2023,
Articulo 7, VI Descripcion de la Oferta, G Garantias, y se sujetaran a las siguientes condiciones:

1. Procedimiento de aprobacion.
En el caso de Clases garantizadas, la informacion sobre las garantias y toda la documentacion relacionada
sera notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores con al menos veinte (20) dias habiles de
antelacion a la presentacion del Suplemento correspondiente, para su analisis y aprobacion. Luego de contar
con la respectiva aprobacion, el Emisor comunicara mediante el Suplemento aplicable la garantia, los
factores de riesgo y demds condiciones de la Clase garantizada, con no menos de cinco (5) dias habiles
antes de la Fecha de Oferta de la Clase respectiva. P 7
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2. Tipo de garantia y contenido minimo de la revelacion.

Si la emision de una Clase es garantizada, el Suplemento correspondiente indicara el tipo de garantia (real
o personal) y el instrumento a través del cual se constituye (por ejemplo, depdsito en plica, fideicomiso,
entre otros). En caso de garantia real, se describiran los bienes sujetos a la misma y se indicara cualquier
disposicion respecto al tipo y prelacion de gravamenes constituidos sobre los bienes dados en garantia.
Cuando aplique, se incluira el avalio independiente de los bienes con vigencia no mayor a dos (2) afios
contados desde la fecha de presentacion de la solicitud de registro de la emision.

3. Plazo para la constitucién de garantias reales.

El periodo maximo para que las garantias reales sean debidamente constituidas es de sesenta (60) dias
calendarios. Solamente para el caso de garantias constituidas sobre bienes inmuebles se permitira un plazo
de hasta ciento veinte (120) dias calendarios. En ambos casos, el término se contara desde el momento en
que se encuentre formalmente registrada la emision de la Clase respectiva. Si al momento del registro las
garantias no se encuentran liberadas, se sefialara en los Factores de Riesgo que la Clase es no garantizada.
Los bienes a constituirse en fideicomiso deben estar libres de gravamenes como prerrequisito para la
constitucion de las garantias. En caso de no constituirse las garantias en el plazo correspondiente, el Emisor
contara con quince (15) dias calendarios adicionales para subsanarlo.

4. Fideicomiso sobre bienes muebles.

Para el caso del fideicomiso sobre bienes muebles, incluyendo aquellos casos en donde se deba hacer un
traspaso de los bienes fideicomitidos, el plazo maximo para la constitucion de las garantias sera de ciento
veinte (120) dias calendarios, contados desde el momento en que se encuentre registrada la emision de la
Clase respectiva. En caso de no constituirse en el plazo correspondiente, el Emisor contara con quince (15)
dias calendarios adicionales para su subsanacion.
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ANEXOS.

ANEXO A: GLOSARIO DE TERMINOS DE LA EMISION

En este Glosario se definen los términos utilizados en el Prospecto Informativo y en los Suplementos
respectivos. Los términos definidos en maytscula tendran el significado que se les asigna a continuacion,
salvo que del contexto se desprenda otra interpretacion o que se definan especificamente en un Suplemento.

Acciones Preferidas:

Valores emitidos por GSM Financial Group, Inc., nominativos, sin valor nominal, que confieren a sus
tenedores derechos economicos preferentes en dividendos y liquidacion, conforme al Prospecto Informativo
y al Suplemento respectivo de cada Clase.

Clase:

Categoria de Acciones Preferidas definida en el Pacto Social del Emisor, que agrupa acciones con derechos
y condiciones idénticos. Cada Clase (A, B, C, D y E) se distingue por los derechos econdémicos, portafolio
de inversion y demds condiciones especificas que se establezcan en el Suplemento correspondiente.

Dividendo Preferente:

Pago econdmico a favor de los tenedores de Acciones Preferidas de una Clase, sujeto a la declaracion de la
Junta Directiva y a las utilidades atribuibles a dicha Clase. La forma de célculo, periodicidad y cardcter no
acumulativo se estableceran en el Suplemento respectivo.

Emision:

Oferta publica de hasta 50,000 ACCIONES PREFERIDAS hasta por US$ 50,000,000.00. Las acciones
preferidas estaran divididas en cinco (5) clases: Clase A, Clase B, Clase C, Clase D y Clase E,
correspondiendo diez mil (10,000) acciones a cada clase, todas nominativas, sin valor nominal y con
derechos y condiciones idénticos dentro de cada clase, conforme a este Prospecto Informativo.

Emisor:
GSM Financial Group, Inc., sociedad anonima organizada bajo las leyes de la Republica de Panama, inscrita
en el Registro Publico a la Ficha No. 580422.

Entidad Receptora:

Persona juridica, o conjunto de entidades, nacionales o extranjeras, en las cuales el Emisor invierte total o
parcialmente los fondos provenientes de la colocacion de una Clase de Acciones Preferidas, mediante
aportes de capital, préstamos u otros mecanismos permitidos. Las Entidades Receptoras constituyen los
vehiculos operativos o de inversion cuyos resultados econdmicos respaldan los dividendos vy, si fuera el
caso, la redencion de la Clase correspondiente.

Hecho de Importancia: )
Informacion relevante que el Emisor esta obligado a divulgar publicamente, conforme al Texto Unico de la
Ley del Mercado de Valores y normas de la SMV.

Oferta Publica:

Colocacion de las Acciones Preferidas ante inversionistas en el mercado panameifio y, de ser aplicable, en
mercados internacionales, conforme al Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores de Panama y
regulaciones aplicables.

Patrimonio de la Clase:

Conjunto contable de activos, pasivos, ingresos y egresos asignados a cada Clase de Acciones Preferidas,
usado tnicamente para fines de distribucion interna de dividendos y liquidacion, sin constituir patrimonio
auténomo separado. ’
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Portafolio de 1a Clase:

Conjunto de activos, pasivos, derechos econémicos, rendimientos, flujos y resultados asignados
contablemente a una Clase de Acciones Preferidas, conforme a lo previsto en el Pacto Social del Emisor.
El Portafolio de la Clase se utiliza para determinar los derechos econdmicos exclusivos de los tenedores de
dicha Clase en materia de dividendos, redencion y liquidacion. No constituye patrimonio auténomo
separado, sino un registro contable interno fijado para fines de identificacion, asignacion y distribucion de
beneficios.

Prorrata temporis:
Célculo proporcional de dividendos (si declarados) basado en los dias efectivos de tenencia de la accion
dentro del periodo de devengo.

Redencion:
Facultad del Emisor de recomprar total o parcialmente las Acciones Preferidas de una Clase, en los
términos, fechas y condiciones establecidos en el Suplemento respectivo.

Resolucion de Emision:
Acta de la Junta Directiva o del 6rgano competente del Emisor que autoriza la emision de una o varias
Clases de Acciones Preferidas, estableciendo su monto, precio inicial y demas condiciones.

SMV:
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama.

Supermayoria de Tenedores Registrados:

Al menos el sesenta y seis por ciento (66%) de las acciones preferidas emitidas y en circulacion de la Clase
correspondiente, excluyendo las acciones en posicion propia del Emisor o de sus partes relacionadas
directas o indirectas.

Supermayoria Calificada de Tenedores Registrados:

Al menos el setenta y cinco por ciento (75%) de las acciones preferidas emitidas y en circulacion de la
Clase correspondiente, excluyendo las acciones en posicion propia del Emisor o de sus partes relacionadas
directas o indirectas.

Suplemento:

Documento complementario al presente Prospecto Informativo que se remite a la Superintendencia del
Mercado de Valores y se divulga al mercado para: (i) informar los términos y condiciones particulares de
cada Clase de Acciones Preferidas que vaya a ser ofertada (incluyendo, segin corresponda, precio de
colocacidn, dividendos y sus condiciones, uso de fondos, plazos y/o condiciones de redencion y demas
condiciones especificas); y/o (ii) actualizar, complementar o corregir la informacion del Prospecto cuando
ello resulte requerido conforme a la normativa aplicable vigente y, en particular, al Acuerdo 2-2010.

Tenedor:
Persona natural o juridica que figure como propietaria de Acciones Preferidas debidamente emitidas y en
circulacion, conforme al registro en el Libro de Accionistas del Emisor.
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ANEXO B: CERTIFICACION DEL EMISOR

CERTIFICACION

Yo, Hernando Antonio Chiari Ortega, varoén, panamefio, mayor de edad, con cédula de identidad personal
No. 8-300-82, en mi condicion de Tesorero de GSM FINANCIAL GROUP, INC. (el "Emisor"), sociedad
andnima organizada y existente conforme a las leyes de la Republica de Panam4, inscrita en el Registro
Publico a la Ficha No. 580422, debidamente autorizado para este acto,

CERTIFICO:

1. Que la emision objeto del Prospecto Informativo Abreviado de GSM Financial Group, Inc.,
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores, corresponde a Acciones Preferidas
emitidas por Clases, las cuales constituyen instrumentos de patrimonio de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicables al Emisor.

2. Que dichas Acciones Preferidas no representan pasivo financiero para el Emisor, ya que no generan
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero a los tenedores, sino unicamente
derechos de participacion en dividendos y en liquidacion, sujetos a utilidades atribuibles y al
patrimonio de la Clase respectiva.

3. Que, en consecuencia, de conformidad con el Acuerdo No. 2-2010 (Texto Unico, modificado), no
se requiere la presentacion de un Informe de Calificacion de Riesgo para el registro de esta emision
ante la Superintendencia del Mercado de Valores.

Y en fe de lo anterior, firmo la presente en la ciudad de Panama, a los /9 dias del mes de  juniw de
_.'77

2026. W
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Hernando Antonio Chiari Ortega
Tesorero
GSM FINANCIAL GROUP, INC.
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