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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta Directiva y Accionista 
Fondo de Inversión Inmobiliaria Valle Lindo, S. A. 
Panamá, República de Panamá 

Opinión 

Edificio BDO 
Urb. Los Ángeles, Ave. El Paical 
Panamá, Rep. de Panamá 

Hemos auditado los estados financieros pre-operativos del Fondo de Inversión Inmobiliaria 
Valle Lindo, S. A. "el Fondo" que comprenden el estado de situación financiera al 8 de 
noviembre de 2022 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y las 
notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las políticas contables 
significativas. Los estados financieros pre-operativos no incluyen los estados de ganancias o 
pérdidas debido que no se realizaron transacciones en el período que generen cifras a 
reportar. 

En nuestra opinión, los estados financieros que se acompañan presentan razonablemente en 
todos sus aspectos importantes, la situación financiera de Fondo de Inversión Inmobiliaria 
Valle Lindo, S. A. al 8 de noviembre de 2022, de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera. 

Base de la Opinión 

Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría. 
Nuestras responsabilidades con base en esas normas se describen con más detalle en la 
sección Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 
de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el Código de Ética 
para los Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (Código de Ética del IESBA) junto con los requerimientos de ética, que son 
relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en la República de Panamá, y 
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos 
requerimientos y con el Código de Ética deliESBA. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión de auditoría. 

Uso y Distribución 

Este informe ha sido preparado para información y uso de la Junta Directiva de Fondo de 
Inversión Inmobiliaria Valle lindo, S. A. , la Bolsa Latinoamericana de Valores ("Latinex") y la 
Superintendencia del Mercado de Valores de la República de Panamá, como documento 
adjunto al prospecto informativo y no debe ser utilizado para otro propósito. 

800 Audit, 800 Tax y 800 Advisory son sociedades anónimas panameñas, miembros de 800 lntemational Limited, una compañia limitada por garantía del Reino 
Unido, y forma parte de La red internacional 800 de firmas miembros independiente. 

800 es el nombre de La marca de la red 800 y de cada una de las Firmas Miembro de 800. 
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Responsabilidades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corporativo del 
Fondo sobre los Estados Financieros Pre-Operativos 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera, y por el control interno que la Administración determine necesario para permitir 
la preparación de estos estados financieros que estén libres de representación errónea de 
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad del Fondo para continuar como un negocio en marcha, revelando, en su caso, los 
asuntos relativos a su continuidad como un negocio en marcha y utilizando la base de 
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de 
liquidar el Fondo o de cesar operaciones, o no tiene otra alternativa más realista de hacerlo. 

Los encargados del Gobierno Corporativo son responsables de la supervisión del proceso de 
información financiera del Fondo. 

Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 
Pre-Operativos 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su 
conjunto están libres de representación errónea de importancia relativa, ya sea debido a 
fraude o error, y para emitir el informe del auditor que incluye nuestra opinión. Seguridad 
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoría llevada a cabo de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará un error de 
importancia relativa, cuando éste exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y 
son considerados de importancia relativa si , individualmente o en su conjunto, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones financieras que tomen los usuarios con base en 
estos estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos un escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. Nosotros también: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados 
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y realizamos los procedimientos de 
auditoría para responder a esos riesgos; y obtuvimos evidencia de auditoría que sea 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. El 
riesgo de no detectar un error de importancia relativa debido a fraude es mayor que uno 
resultante de un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude involucra 
colusión, falsificación , omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente 
erróneas, o la evasión del control interno. 
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• Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoría, con el fin de 
diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno del 
Fondo. 

• Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la Administración. 

• Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administración de la base de 
contabilidad de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con 
eventos o condiciones que puedan crear una duda importante sobre la capacidad del 
Fondo para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la información a revelar respectiva en los estados financieros; 
si dicha información a revelar no es adecuada o es insuficiente, se requiere modificar 
nuestra opinión. 

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser 
causa que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha. 

• Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y contenido de los estados 
financieros, incluyendo la información revelada, y si los estados financieros representan 
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentación 
razonable. 

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo del Fondo en relación con, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría, y los hallazgos 
importantes de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identifiquemos durante nuestra auditoría. 

23 de noviembre de 2022. 
Panamá, República de Panamá 
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\a,t.:U~ 
Carlos Pinto A. 

Socio de Auditoría 
C.P .A.No.0025-2018 

600 Audit, 800 Tax y 800 Advisory son sociedades anónimas panameñas, miembros de BDO lntemational Limited, una compailia limitada por garantía del Reino 
Unido, y forma parte de la red internacional 800 de finnas miembros independiente. 

800 es el nombre de la marca de la red 800 y de cada una de las Firmas Miembro de 800. 
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Notas a los .·Estaciós rinancieros Pre-Operativos <··············•.·•.·.···.··/ .> .. ·.•·.· 
Por el periodo inicial del 29 de septiembre al 8 de rióviE:m1bre de 2022 
(Cifras en balboas) · · · · · .. 

· .. ·.... ... . . . . . 

. . . . . 
··. 1. .• Otgánización y operaciones 

, . . .. · 

··.·• ·.·.· ....•... •· i Foridcrde Inversión lnrnobil;~riaVaü~Úndo,S. iA.(etFondo)es~na sbciedád anónima 
debidamente constituida corifohne lás leyes de la República· .·de Panamá, según 
Escritura Pública No.7,542 del29 de septiembre de2022. · 

· · ·.· ··•· ·· • Ala de nóviE=mhre de 2022, ~t F()l1d~ se encuentra en etapa pfe-op~rátiva; por lo cual no 
· .·· •.. ha realizado transacciones que reqüiercm ser reconOcidas en el estado · de ganancias o 

·,: .•.. .. . . pérdidas, motivo poriel .cuallos .estados .financieros pre~operativos no incluyen el estado 
, • :' ·:.. . .· : < de gánáhcias o pérdidas; · · .· 

. L~ óficinaprincip~l d~l Fondo se enc~~ntr~ u6ica.da~~ ~dificio Torre de las Américas, 
. Piso 1 o; Oficina 1001; ciudad de Panamá. :: < . 

. . A~rJb~ci()~d~l~~es~ados financier~~ < .·· .••.•. · · · : · .: .. • 
·.·.··.··Estos éstados····financien)s fu~ron • ~prbbados . por · la···~d~inistr~ción :del .. Fonda·· ·el·· 23 de 

noviembre de2022. · · · · · · ·· 

.••....•.•• tondiciÓnes··g~T1érale~····d~·, ·•f6~d¿·······•·.······ 
. . . . . . 

••·· A. •conÚnuaciÓn, se pr~;~rlt~rl algdnai .condiciohes···.··generales d~l Fondo . de Inversión 
.. · .. .. · ......... · ·· •···.··· lnrnobiliariaValle Lindo; de ácuérdo d:>n el contenido del prospeCto informativo: 

. · ·· ... ·. _ ... :.:· ·· ·•• ·• n ·objetivo de inversiÓn prinC:i~atdel Fondo es la obtención~~ ~anancias de capital a 
·• .·•.< ·' Járgo pla:ioparalos inversionistas; princ:ipalmehtéatravés de participación en rentas 

.· ... · · ....... ·.-: ·:.· : qúe generen los inmuebles adqüirid()s ··y ·.en variaciones . positivas en su valor de 
· · ·:.· .. · mercado; ásfcorno . mediante lá oportunidad de pércibir ganancias de capital 
- · .. · . : ... . ·: .... · resultante de la venta de las propiedades 1rimobiliaHasi inversiones permitidas y 1 o 

·· . ..: · · .. · • · .... < 1nversióiíéS inCidentales que conformen eCpottá.folló de .inversiones del Fondo. El 
. . . . . . . ; Fondo lográrá su objetivo principalmeiiteatraves de la inversión, direCta o indirecta 
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· . ·: .. : ... · podrá invertir sus activos de forma iiKÍdental en cuentas de ahorro, depósitos de 
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Fondo de Inversión Inmobiliaria Valle Li~cl();s. A. ... ·._ .. ·. · · 
. .... 

··.· .... ::·:."··. 

Notas a los Estados Financieros Pre-Operativ~s . ·. •••· .. · ····•·······.····•·-··.········ •······· .. ·. "." : "· 

Por el periodo inicial det29. de septiembre al ~ ele noviembre de 2022 
(Cifrps en balboas) . · · · · · · · · · · ·. · · · 

.. El capital autorizado ~el Fondo e~ d~ B/.10,500 que se divide e~ 50,000 acciones 
gerenciales con un va~or nominal de B/.0 •. 01y un máximo de Un MHlón (1,000,000) de 
. acciones.participativas compuestas de acciones de las Acciones .~erie A,(b) Acciones 
···serie B, (e) AccionesSerie.c, ··• (d) Aq:ionesSerie D,(e)AcciOfiE!S ~eri~E; (f) Acciones 
Serie F, (g) Acciones Serie G, (h) Acciones Serie H, (i) Acciones Serie 1, y (j) Acciones 

-. Serie J, todas con un.valor .nomtna,l de Un Centavo de Dólar (US$0.Q1 ), .l.as cuélles et 
·· · fonclo ofrecerádemanera pública. <-. ·. ·. · · · ·· · · · · ··· · · ·· · 

• . ·. El Fondo Tendrá entodomornentoUncapital mínimo de Bi.~o,~bo qs~ corresponde 
· · • al capital y reservas de los Accionistas Gerenciales del Fondo, de conformidad con l() . 

descrito en el artículo 8 del Acuerdo 2 de 2014. ·.· · · · · · · · · ·· · · 

• .. . Las ~c~i~nes participativas deberá~ se/~~itidasenden~~inaciones de.:B/ ;1 ,000 y ·._. 
• >será notificado por el Fondo a la Sl,.lperintenqencia cjelMerc:acjode Valores y la Bolsa ._·· . 
. . Latinoamericana de Valores, S. A., m~diantela entregadeSuplen,entoalProspecto, . ·. . . 

· ·• • El Fondo declar~rá y pa~ará .divicl~ndo~ .a ·tos tenedores de. la~ Ac~iQnesParticipativas 
.. con la frecuencia y manera que establezca la Junta Directiva (en base a i nstrucciones 
del Comité Ejecutivo del Sub-Fondo respectivo, de haberlo), de tiemPQ en tiempo, 
mediante acuerdos y 1 o re.solucione.s. Los tenedores de Acciones Participa,tivas de cada · 

.. .. ·· .. Serie tendrán derecho. a recibirc,livicjendos únicamente producto de las utilidades 
•··· .·· · .... generadas po¡-losactiyqs qe la carterad~ inversión o Sub-Fondo er¡ el .que cadaS~rie 

tenga ún interés. • ·.·. · ·· ·. · ... · .... · ·•.··· 

· · .. · ·• · .. ··.··Los Tene~ore; deiAc~i~r1~s· Particip~ti~a? cie. <:~da Serie tambi~n· · t~~d~án. d:~recho .a . 
· recibir uoa cuota parte de tos activos qu~ (:ornpciO~n djcha cartera de inversión o SIJb· .... 

··· Fondo correspondiente, en proporCión ~l iiúmeró:cteAcciones Participativas del que . ·. 
!;eaf1 tenedores, ~n caso de (a) liquida¿iónd~lo~a~ttvos netos que componen dicha · 

· ...• •. cartera de inversi(m o Sub-Fondo (cjespLiés de haber pagado los pasivos queJe • · .. 
· correspondan a dich(). cartera ·de inversión () Sub~Fondo) .o (o) liquidación de la · 

... .• ·.. . . • totalidad de tos activos . netos. de Ja sociedad (después de héiber pagado .todos . los .. 

. . · .•. ·. pasivos delasoci~dad), s~gún sea el caso. . . . . . . . . ·. · .. ··· . ... .. ···•·•·· ·•·· .. ·.·_.· •. ·•····· .. . 

:z. 
•··• •···•· ·······Los·_··.estados .. Jinancieros·• .. •d·~t ·.··.fondo··· h·~·n ·.··sido_···.p_reparados . ·-.d~ ···c~nforrnid·~-~-·· ·--~on ···las .. Normas 

.. •• .Internacionales de Información .·· .. Financiera· ·. de Contabilidad •····••··.•.·.e . > Interpretaciones 
· · • (Colectivamente NIIF). · · · • . .• • • . .... 

·· Base de medidón .. •···. . · .. · 
.. . 

. :·: ··: ·:· ·. ··. 

·· .. ·. ··· 

Los ~stadosJinan~ier~shan sido preparad6sbajp,ta basedel cqsto histórico . ... . · · . . .... . 

. ·.· •. ····· Los e~tados ···finan~ieros ~~~<Ín ·. ex~res~dos en····balboas (B/ .. ),··.··l~ · ~nid~d · m~n~t~ria de .la··. 
República de Panamá, el CUi;ilestá a la. par y es deJibre cambio con el dé>lar (USO) de los 
Est~d.os .Unldqs o~ Am~rica.. .. .· ...... '• "-: : ... . .. ·. ·.. ·s ·. ·. :.· .. ·_ ... ·.· . 

. . . . . 
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Fondo de Inversión Inmobiliaria Vall~ Llndo, S. A~ . . • · .. · · .. · .. ··· · · · 

Notas a tos Est~dosFi~áncie~os Pre-Oper~iivos •• _.··········· .. ·.·· .. ·•·-····.·._.:· ....• ·.··-·•· •..• ·.:.·• .. ··· 
Por el périodo inicial del 29 .de septiembre al 8 de noViembre de 2022 
(Oftas en balboas) ·· · ·· · · 

.. .... . · .. · • cárnbios en las polftitás cóntables .·•··. ·.• · .•. • 

.·.: .· . .. · 

.... ·: .. 
· .· · · · •·.· Nuevcls Norrn~~ Jntern~~i()ri~l~s d~ lnformac:ióri Financier~· (NIIF) ·. é· ··- l~t~rpretaciones 

. adoptadas . . . 

( i •las nuevas normas que ~é hin 1d¿~t~~o ·en los estados fi na~ti~ro~ ~;~:óperativos, pero 
· · . que nó han tenido un efeCto signifiCativo son: · 

. . .. . ·· 
NIC ·-~ .Presentaci6n d~ . ~~t~d~s fi~ánderósY NICS Polítkas ··~()ntabl~~, c~mbios en las 
estimaciones contables y errores; y . . .• . .. · .· . . . . . ·· .· .. ·.· ... .. . 

· · · :: ... _. .:. • ~evisiones del Marco Conceptual para la Información Financiera . 

. N¿e~~s N~¡rri~s lnte;nacionales de · l~forlllkdión ~i~~nd~ta (NIIF) e interpretaciones 
aún nó efectivas .•... ·· . 

.. . . . :. . E~isten~n nÚme~o d~ ~();flias; enmi~nd~~ á l~s n()rm~~' e iflt~r~retaciones qUe han sido 
emitidas por eliASB (siglas en inglés) que son efectivas en los períodos contables futuros 

· y que la Administradora ha decidido no adoptar anticipadamente . . ·· • 
· ... : .·::: 

. ·.· Lassigüientes·enmiehdasso~ ~fetti0as para eLpedodo que ··empiézaél tde enero 2022: . . . : . . 

... · ... · ._.·· ..••. · ... · · • Mejoras anuales ·· a las N~r~~~ lnt~rnadona.les de lnform~ci¿n Fina~C:iera 2018·2020 
(enmiendas ala NIIF 1; NIIF 9; NIIF 16); y .· . 

... . . .. • · Referencias al marco cónceptU~l (enmiendas a la NIIF 3) . 
·.:: ·.::-:· 

tas~iguien~i~ enrni~~d~~ son efectiv~~ p~r~ elp~tíbdó~lJ~ ini~ia el1 de ~n~r~ 2023:· .. 

• develádcmes de políticas contables(~nfriiend~s ~tel. NIC 1 y NIIF 2 declaraciones de 
. .. .. :· 

j :iráctitas); > <• •.... .·· ·····.· <··•········· > _._ •. ·.·•·· < < _·.·.·•· · .. 
.... ·· ... · · .. : ií ••• Defiiikión de estimados contables (enmiendas ala NIC8); y· · 

•.. · •. ·•·.· .. · •• • •.. ··· .•. •··•·· En ene~o · de2020, .· etiASB é~iti6111odificacione~ •á la ·· NIC: 1,queadataT1los criterios 
· .·•· .. ütitlta:dos pará determinar si los pasivos se clasifican corno corrientes o no corrientes . 

:·.· ..... · 

. .. . · .. · •• Estasmodificiiclones á¿lárari ~úéi~itlasificacióll de CorrienteCJ hCJ corfieritese basa en si 
.··.· ..•. ···.· Una entidad tiene un derethó al fihál del ·períodosobreel que se informa. Las enmiendas 

.... . .... ·· .. también a:darári que lá ~'liqüidadóh'~ ihduyelatra.nsferehtia de efectivo; bienes, servicios 
. .. . . . .. . b instrumentos de patrin1ohio a menos que la obligación de transferir instrumentos de 

·· .. • .· . •. · .• patrimonio surja de una característica. de conversión clasificada como un instrumento de 
: -patrimonio por separado del componente de pasivo de un instrumento .financiero 

compuesto. "Las modifiCaciones fueron óriginálrnénte efectivas para los períodos anuales 
.··· .. · que comienzan a partir del 1 de enero de 202V Sih embargó; en mayo de 2020, la fecha 

de vigencia se aplazó a los periodos anuales que ctirhienzan a partir del 1 de enero de 
: . . . . . 2023. . 

.. . . .. :. ·: 

:··.:.·::_· .... _ . .-:.-·· ··· 

. . . ··:.: : ·.·· 
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. ·. :···· 

.· · . 
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Fondo de Inversión lnmobi(iariaVall~ Lindo, S. Á. 
Notas a los Estados Financieros Pre~Operatiyo~ •.·.·. ·.. . . 

. . · . . . · · .. 

. ·.·.· .. ·.: .. ··· .. · . . 

Por el periodo iniciaLclel. 29. de septiembre .a18. denovjembre d~ 2022 
(Cifras en balboas) · · · .. · . .. · · · · · 

. ··· . 

· ... · . ... 

. ·:·. ·. 

· En respuesta a los comentarios y consultas de las partes intere~adas, en diciembre de 
2020, el Comité de Interpretaciones de las NIIF (IFRlC) emitió un~ decisiém de agenda · 
tentativa, analizando la aplicabilidad de las rnodificaciones a tres escf:marios. Sin ·. 

·. embargo, dados los comentarios recibidos y las inquietudes planteadas <sobre . algunos 
.aspectos de las modific~dones, en abril. de.2021,·•eliFRIC no concretó la .decisión .de !a 
agenda y remitió el é;lsuntoaliASB. En su reÜiüón ele junio de. 2021, eliASB tentativamente 
decidió modificar los requisitos de la .NIC 1 con respecto a la clasificación de pasivos . 
sujetos a condiciones y la .divulgación de información sobre dichas cpndiciones y diferir la · 
fech.ade vigencia de la modificación de 2020 por al menOs un año. ····-•··.· .. ·· ·· ·. · · · ·· . . . . ... . . . . .. 

La Administración del Fondo se encuen~ra ~~~lu~ndo •el im~~~t~; de estas nue~~s . n~rmas . 
·contables y sus enmiendas. La Administra.c:ión evaluará el impa¡::to de las enmiendas finales 
de la NIC tsobre la clasificación de sus pa,sivos una vez que ést~s sean emitidas por el 

• ·lAS B. La Administradora considera que las enmiendas a !a NIC1 1 en sufprma presente, no 
.tendrán ningún impacto en l(l clasificación de s.uspasivos: · · ··..... , ·_ .. 

·· ..... ... · .. ·.:·.···· . ·. · ... · 

3. ··· .... ··Resum~·~ .. del~spoÚtic~s-.d~contabilidad. ~¡si.~port~nt~s .•. ·• ·. .. . . . . . . ·. ~- : . . . .. . . . . 
:···.· :: ·.· . . ·. · . . 

· .... Las .principales politic~s de contabHid~d adoptadas para.la pr~paración de esto~ e~tados. 
·.. financieros pre~operatiyos se present~~ a continuación. · ·· · · · · ·· . . ··_· 

<.·.·: ·· ··:> ....... ·.:· 
-·. Activos financieros . . : . . ' . . . . . 

·· · · . ·.· 

. . .. . ... . . 

· .·· .. · .. 

. . . · • El Fondo clasifica sus. é;lCtiv~~ fin~n~iero~ dep~~dÍ~nd~ clet propósi~o para etcual fuero~ · .. ·. 
adquiridos~ ·.·... . .• · <: 
Efectivo < ·· · ·. ·. > · · . ··•·· .•...•..•. . · .. ·.· ...•... ·......... .. ·.· .... · ... · .... ··. · • · . 

·. Para efectos de la preparación. del estqdo de flujos de. efectivo, el fondQ <;onsidera como 
· .. ·efectivo todas las cuentas eje efectivo que no tienenr estricciones para su utilización. · ·· · 

.. ·. . 

Acci.ones . Sljscritas .. ·· •·. · 
.. ·.. : : · .. ... -~ . · .. : . .. 

.Losinstrumentos fina~·cie~os .emitidos •. por Et Fondo.se clasifican .corno .patrim~nio; sólo en 
.la rnec!ida en que n() se (ijustan a la defir~iciqo de un pasiyo.q \..111 activo financiero. ·.· · 

.•. Las .. a~c~ones cornunes sec~~sjfkan . comoi~~tru[llentos •. de.-~~trim~nio ..••.•• 
·· . . :·.:· .. ·· .. 

4. ·•·· ·. Efectiyo 
· ....... ·::-:. :·.· .... . 

. . .... . 
·. · , ... 

· ~os saldos en efectivo se presentaban así: . . · .. 

•••• •••••• • • •• •• 

.. . . :··· 
·· ... · ..... : ... _. .. ·:··.::· 

··.: .. :·.::.·:·· 
.. ·:.- .. 

.. ~- ··: : 

.. . . . 
. . 

.··: . .. 

·. 2022 . . 
50,000 · ... 

El Fondo mantien~ una cuenta corriente en Multipank (nc, con un saldo de EV ... 50,0QO. 

·.·. 7 .• 
.. . .. . . . . . 

. · .... 

·· ... 

.. . ··. 
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Notas á loS Estados Fiiiaiicieros Pre-Operativos .· •.. · .. ···••· .•.• • / .··.•· .. ·· .. 
Por el periodo inicial del 29 de septiembre ál8 dé noviembre de 2022 
(Cifras en balboas) · · · · · · · 

S. . · .. ·· Acciones suscritas ··· · 

·· ·· .. · ·. : .• · .·· La estructura de Las ~tbion~~ d~cápit~ld~l Fondose consÚtüye como sigue: .. 
... ... . 
. . .. .... · 

..... · .. AcCiones comunes con vatÓrnÓ~i~al•~e B/.Ó.01 cada una. Autorii~das, < . 
emitidas y en circulación 17050,000 acciones. 

2022 

10,500 

6. ·. · •• Valor razonable de los i~st~Üine~i~sfinarttieros .· .· .•.. 
. ... • . .. ·· 

· .... : El sigui~nt~ sdp¿estó flle efectuado para éstimafel val{)r•razonable del activo financiero 
:.:. . en ~Lestádo de Situádón financiera pre~operativos: ·· · 

···: ·. ·.· .. . ·· 

· ·. · . . .Eféctfii6 > / . . . . . ...•..... ··.·.•••········ ·. · .•.... · < . . .· . • 
· ·· Para el efectivo en bancos; el · valor .én Libros se aproxima a sú :valor razonable por su 

.· . ··. .. naturaleza a corto plazo. . . . .·· . . .. · .· ,. ·.. ·... . . .· . 

. .. · . . . · •. ··•·• ÜlS eStirT1adoneS dé valor razonable Son subjetivas por SU ~aturéileza, involucran 
.. · .·.· ....•...• •.·.·····.··· · · · ···• ·· .. < incertidumbres y elementos criticas de juicio y, por lo tanto, no pueden ser determinadas 

·· · · ·· ton exactitud. Cambios en los supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa 
. . .... > .. •.... · .las estimaciones. 

·' •" .. 

.· , • • . ·• ·7.· .•· •·• lnstrulTlentos financiems - A~mirlistración de riesgos · . .. . 

. En ferina común comó todos los demás neg~eios, el Fondo está expuesta a r1esgos que 
.surgen del uso de instrumentos financieros. Esta riota describe los objetivos, politicas y 
procesos del Fondo para administrar los riesgos y métodos utilizados para medirlos . 

. . Información cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta a lo largo de estos 
·• <estados financieros pre::operativos: 

· .. : .• •. Objetivos, polititas y ~tocésós g~nerales 
... · ·' .. . . 

. . Lá Junta Directiva tiene laresPrinsabiÚdad de la determinación. de los objetivosy políticas 

•·••· ...... · .. ···•··•··. dl. eJgestión0~e ri:sgosh dedl Flondod, alla vezt d~dcodnsdervl ad~·la_responsabili?,ad fdinal sobre éstos; 
.· a ·· unta 1rect1Va . a . e ega o •. a · .au on a e ·.· 1seno y operac1on e procesos que 

· ·· · . . aseguren la implantación efectiVa de los objetivos y políticas a la Administración del 
.. · Fondo; La Junta Directiva recibe il1forrnes de la Administración, a través de los cuales 

. .. " . . . 

, ... : ... · · .. · 

: ............ :· ... : 

revisa la efectividad de .los procesos establecidos y la adecuación de los objetivos y 
.· politicas. 

··· El ~~jetivo ~~ne~al d~ la Junta Directi~~ •es f1jar políticas tendientes a reduCir el riesgo 
hasta donde sea posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad del 

.··. Fondo. A continuación, se señalan mayores detalles en relación .con tales políticas: 
... .. 

8 

. . 
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Riesgo operacional . 

··.·.· ., .. . 

· . .. . · . . 

. '• :.-.< :.-: 

El riesgo qperacional .surge al ocasionarse pérdida~ por la falla o insuficiencia de los 
procesos, personas y sistemas internos .o por eventos externos.que no estánrelacionados 
a riesgos de crédito y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y 
regulatorios y del cumplimiento c;on no.nnas y estándares. q>rporativos generalmente 
aceptados. · · · · ··· ·· · · · · · · ·· · ·. · · 

Para administrar este riesgo, la Administración del Fondo mantiene políticas . y .. •· 
procedimientos de controles internos y administrativos, .. · 

·. -.... . . .. ' ,• 

Administración de capital . .. . .... . . 
La política del Fondo es mantener una <base de capital .s(>lida para sostener sus 
operaciones. La Junta Directiva vigila el retorno de capital; que el Fondo define como el 
resultado de las actividades de operaciones divididas entre el patrimonio 11eto. La Junta .. 
Directiva busca mantener un equilibrio entre una.posible mayor rentabilidad con un menor 

· .. •··. nivel de endeudamiento comparado con las ventajas de seguridad que pr(=?sentél. la posición · .. · 
. actual .de capital. · · ·· · · · · · ·· · ··. · · 

. . . . .. 
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PARA MÁS INFORMACIÓN: 

Carlos Pinto 
+507 279-9734 
carlos.ointo@bdo.com.pa 

800 Audit, 800 Tax y 800 Advisory son sociedades anónimas panameñas, miembros de BOO lnternational 
limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido, y forma parte de la red internacional 800 de 
firmas miembros independiente. 

800 es el nombre de la marca de la red BOO y de cada una de las Firmas Miembro de 800. 

www.bdo.com.pa 




