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Sefiores
Junta Directiva y Accionista
Financicra El Sol, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Financiera EI Sol, S.A. y subsidiaria, (la Compaifi{a), los cuales abarcan el estado
consolidados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral, el estado consolidado de cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el aiio terminado en
esa fecha, y las notas a los estados financieros consolidado, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2018, y su desempefio financiero y flujos de efectivo por el aflo
terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s).

Base para la Opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (ISA). Nuestras responsabilidades de
conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccidn de Responsabilidades del Auditor en la Auditorfa de los
Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con los requerimientos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Panamé, y hemos cumplido nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos, Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asunto de Enfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 4 de los estados financieros consolidados, que indica que la Compaiifa ha cambiado su
método de contabilizacién de instrumentos financieros en el 2018 debido a la adopcidn de la NIIF 9 - Instrumentos financieros.
Nuestra opinién no ha sido modificada, respecto a este hecho.

Otra Informacién
La Administracién es responsable de la otra informacion suplementaria incluida a partir de la pagina 38.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y no expresames ninguna forma de
conclusién de aseguramiento sobre la misma.

Junto con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es Ieer la otra informacidn y, al
hacerlo, considerar si !a otra informacidn es materialmente inconsistente con los estados financieros consolidados o con nuestro
conocimiento obtenido en la auditoria o que de otra manera parezca tener errores materiales. Si, con base en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que hay un error material en esta otra informacidn, se requiere gue informemos este hecho. No tenemos
nada que informar sobre este tema.

Responsabilidades de la Administracién y los Encargados del Gobierno por los Estados Financieros Censolidados

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de
acuerdo con las NIIF, y del control interiio que la Administracién determine como necesario para permitir la preparacion de
estados financieros consolidados que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

@.dn

Detoitte LATCO
Firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte .

Al preparar los estados financicros consolidados, la Administracién cs responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha, revelar, segiin sca aplicable, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y usar la
contabilizacidn de situaciones de negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar Ja Compaiifa o cesar las
operaciones, o no tiene una alternativa més realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de informacién financiera de la Compaiiia.
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Nuestros cbjetivos son oblener la seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto no tienen
errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinion. La seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada & cabo de acuerdo con las ISA
siempre detectard un error material cuando ésle exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios
realizadas tomando en cuenta estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las ISA, ejercemos ¢l juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional
durante toda 1a auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados debido a fraude o error,
disefiamos y realizamos procedimientos de auditorfa en respuesta a esos riesgos, y oblenemos evidencia de auditoria que
sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, debido a que el fravde puede involucrar calusion,
falsificacidn, omisiones intencionales, declaraciones erréneas, o Ja violacion del control interno.

. Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control intemo de la Compafiia.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilided de las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Administracidn,

. Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracién de la contabilizacién de situaciones de negocio
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material en relacién con eventos
o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca de la capacidad de la Compafifa para continuar como
negocio en marcha. Si concluimas que existe una incertidurmbre material, se requiere que dirijamos la atencion en nuestro
informe de auditorfa a las revelaciones relacionadas en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones
son inadecuadas, modifiquemos nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obienida
en la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden causar que la
Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los encargados del gobierno sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la auditoria y
los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el controf interno que identificamos

durante nuestra auditorfa. @/{(\ .

30 de abril de 2019
Panama, Repiablica de Panamé



Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria

(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Estado consolidado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018
{En délares de EE.UU.)

Notas 2018 2017

Actives i
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 3,077.010 5,551,617
Préstamos por cobrar

Préstamos, neto 155,303,289 148,808,124

Intereses por cobrar 7,033,795 6,760,387

Resta de provision de pérdidas crediticias (22,886,057) (17,115,631)
Total de préstamos por cobrar 3 139,451,027 138,452,880
Efectivo restringido 1,135,886 1,001,864
Automovil, mobiliario, equipo y mejoras
Mejoras arrendatarias 7 1,989,754 1,397,685
Impuesto pagado por anticipado 4,559,862 1,618,263
Activos por impuestos diferidos 5,721.515 4,362,867
Cuenlas por cobrar compaiiias relacionadas 5 49.916,008 69,676,588
Otros activos 930,1 67 46 I “ l I ?
Total de activos 206,78 | ,229 222,522,88]
Pasives y patrimonio
Pasivos
Préstamos 9 25,000,000 -
Cuentas por pagar compafiias relacionas 5,9 115,604,834 117,863.356
Cuentas por pagar 713,644 413,200
Primas de seguro por pagar 5 5,001,234 3,689,439
Otros pasivos 4,428,805 3,810,999
Total de pasivos 1 50,748.5 17 ] 25,776,994
Patrimonio
Acciones comunes 10 150,000 150,000
Capital adicional pagado 28,192,726 28,192,726
Utilidades retenidas 27,689,986 68,403,161
Total de patrimonio 56,032,712 96,745,887
Total de pasivos y patrimonio 206,781,229 222,522,881
Las notas son una parte integral de los estados financieros consolidados. Oo’fr
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Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Lid.)

Estade consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En délares de EE.UU.)}

Notas
Ingresos:
Ingresos por intereses y comisiones 5
Otros ingresos
Tolal de ingresos
Gaslos:
Provision para pérdidas en préstamos 3
Gastos por intereses 5
Gastos generales y adininistrativos 5
Total de gastos
Ganancia antes del impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre la renta 1

Ganancia del afio

Las notas son una parte integral de los estados financieros consolidados.

2018 2017
62,934,925 60,006,202
25,476 21,151
62,960,401 60,027,353
13,393,113 15,902,367
12,880,230 7,153,323
33.548,552 30,695473
59,821,895 53,751,163
3,138,506 6,276,190
1,171,271 1,670,459
1,967,235 4,605,731

o



Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
{Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
por el aiio terminada el 31 de diciembre de 2018

(En ddlares de EE.ULL)

Capital

Acciones adicional Ganancias Total de

comunes pagado acumuladas patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2017 150,000 28,192,726 64,291,623 92,634,349
Ganancia del aiio - - 4,605,731 4,605,731
Impuesto complementario pagado - - (494,193) (494,193}
Saldo al 31 de diciembre de 2017 150,000 28,192,726 68,403,161 96,745,887
Adopcion de la NI Y - & (3,785,005) (3,785,005)
Saldo ajustade a dictembre 51, 2017 150,000 28,192,726 64,618,156 92,960,882
Ganancia del afio - - 1,967,235 1,967,235
Dividendo neto de impuesio complementario - - (38,400,000) (38,400,000)
Impuesto complementario pagado - - (445,405) (495,405)
Saldo al diciembre 31, 2018 150,000 28,192,726 27,689,986 56,032,712

Las notas son una parte integral de los estados financieros consolidados.
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Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Estado consolidado de flujos de efective
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de EE UU)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta del ano
Ajustes para reconciliar utilidad neta con el efective neto
Provision para pérdidas en préstamos
Depreciacion
Ingresos por intereses
Impuestos sobre la renta
Gastos de intereses
Cambios en:
Efectivo restringido
Financiamientos por cobrar
Cuentas por cobrar compaiias relacionadas
Otros activos
Primas de seguros por pagar
Cuentas por pagar y otros pasivos
Efectivo usado en las actividades de operacion

Intereses recibidos
Impuestos sobre la renta pagados
Intereses pagados

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Cuentas por cobrar compadia relacionada
Adguisicion de propiedades ¥ equipos

Efectivo nelo (proveniente de) usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamicnto:
Procedente de préstamo compafia relacionada

Procedentes de prestamos

Repagos de préstamo compadia relacinada

Dividendo

Impuesto complementario pagado
Efccuvo neto usado en (proveniente de) las actividades de financiamicnto
Efectivo y equivalenies de efectivo:

(Dsminucion) aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afo
Divulgaciones suplementarias de informacion de lujo de efectivo:

Impacto de la adopcian de la NITF 9

Impuesto de dividendo complementario
Coslos de financiacion

Las notas son una parte integral de los estados financicros condolidados.
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2018 2017
1.967,235 4,605,731
13,393,113 15,902,367
438,407 320,485
(62.934,925) (60.006,202)
1.171.271 1,670,459
12.880,230 7.153.323
(134,022) (91,168)
(18.059,931) (22,169.007)
(950,446) 2,629.670
(469,050) 195911
1,311,795 815,072
801.602 447,603
(50,584,721) (48,525,756)
62,661,542 58,324.231
(4,209,849) (5,086,939)
(11,154,833) (7,111,164)
(3.287.861) (2.399.648)
20.103.970 (67.124,166)
(1.030,476) (842,257}
19.073.494 (67.966,423)
(3,260,240 108,487,061
25,000,000 -
= (34.139,701)
(40.000.,000) -
- (494.193)
{18.260.240) 73,853,167
(2.474.607) 3.487.096
5.551,617 2,064,521
3.077.010 5,551.617
(3.785,005) -
1.600,000 -
1,681,061 -




Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
{En délares de EE.UU.)

1. Organizacién y operaciones

Financiera El Sol, S.A. (la “Compafiia™) es una subsidiaria 100% propiedad de CFG Holdings, Ltd. (“CFG
Holdings”). La Compaiiia estd incorporada en la Republica de Panama, mediante Escritura Piblica No. 7419
del 13 de julio de 1985. La Compaiiia se encuentra inscrita en la Direccion de Empresas Financieras del
Ministerio de Comercio e Industrias, de acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley No. 42 del 23 de julio
de 2001 que regula las actividades de las empresas financieras en la Republica de Panami y se dedica
principalmente al otorgamiento de préstamos de consumo.

CFG Holdings es una subsidiaria de Caribbean Financial Group Holdings L.P., una compaiiia organizada en el
estado de Delaware, Estados Unidos de América (fa "Matriz").

CFG Investments Panama S de R.L. ("Panama SPV") es una subsidiaria de propiedad mayoritaria de la
Compaiiia y comenzd sus operaciones el 9 de noviembre de 2017 en relacion con la titulizacién de CFG
Investments Limited. La Compaiiia y Panama SPV estan incorporados bajo las leyes de Panama.

Las oficinas administrativas estdn ubicadas en la Ciudad de Panama, Via Espafia y Calle 52, Edificio Avesa,
planta baja.

La Compaiiia mantiene transacciones significativas con partes relacionadas, que estén sustancialmente dirigidas
y autorizadas por su Casa Matriz.

E130 de noviembre de 2018, Caribbean Financial Group Holdings, L.P., 1a anterior Casa Matriz de la Compaiiia,
completé la transaccion de fusion con CFG Merger Sub, L.P., a una subsidiaria de CFG Partners, L.P. de
propiedad absoluta. En la transaccién de fusion, se emitieron $105,000,000 de deuda a largo plazo la Casa
Matriz, que esta garantizada por ciertos activos de la Compafiia como se describe mas detalladamente en la
Nota 9, préstamos recibidos.

2. Politicas de contabilidad significativas

Declaracidn de cumplimiento - El estado financiero consolidado auditado incluye las cuentas de la Compaiiia y
su subsidiaria de propiedad directa. Todas las transacciones y saldos entre compaiiias han sido eliminados en la
consolidacién. El estado financiero consolidado adjunto se ha preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB, por sus siglas en inglés.").

Bases de valuacion, moneda funcional y de presentacion - Los registros se llevan en balboas, la moneda
funcional del pais en el cual la Compaiiia se encuenira constituida y opera. Al 31 de diciembre, y para el afio
terminado en esa fecha, el balboa se encuentra a la par y es de libre cambio con el délar de los Estados Unidos de
América. La Repiblica de Panama no emite papel moneda y utiliza el délar de los Estados Unidos de América
como moneda de curso legal.

Los activos y pasivos financieros y otros activos y pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al
costo historico. El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a

cambio de bienes y servicios. ; AN



Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
{En dotares de EE.UU.)

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre los participantes del mercado en la fecha de medicién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes
del mercado tomarian esas caracteristicas en cuenta al valorar el activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor
razonable para propositos de medicion y / o revelacion en estos estados financieros consolidados se determina
sobre esa base, excepto para las transacciones de pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la
NIIF 2, las transacciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no lo es, como el valor neto de realizacién en la NIC 2 o el valor
en uso en la NIC 36.

Ademas, para fines de informacién financiera consolidada, las mediciones del valor razonable se clasifican en los
Niveles 1, 2 o 3 segin el grado en que las entradas a las mediciones del valor razonable son observables y la
importancia de las entradas a la medicién del valor razonable en su totalidad, que se describen a continuacién:

*  Nivel I: los insumos son precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de medicion;

*  Nivel 2: los insumos son insumos, distintos de los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

»  Nivel 3: Las entradas son entradas no observables para el activo o pasivo.

La Compaiiia no tiene instrumentos financieros a valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se compensan, y el monto neto se reporta en el estado consolidado de situacion
financiera solo cuando existe un derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y existe la
intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y la responsabilidad simultaneamente. Los
ingresos y gastos no se compensan en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral a menos fue sea
requerido o permitido por cualquier norma contable o interpretacion.

Bases de consolidacién - Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la
Compaiiia y su subsidiaria. El control se obtiene cuando la compaiia:

* Tiene poder sobre 13 inversion;

. Esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su participacion con dicha entidad,
y
J Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la Compaiiia en la que invierte.

La Compaiiia reevaliia si tiene o no el control en una entidad si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios a uno o mds de los tres elementos de control que se listaron anteriormente. @a,{r..



Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
{Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En ddlares de EE.UU.)

Cuando la Compaiiia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, tiene poder sobre
la misma cuando los derechos de voto son suficientes para olorgarle la capacidad prictica de dirigir sus
actividades relevantes, de forma unilateral. La Compaiiia considera todos los hechos y circunstancias relevantes
para evaluar si los derechos de volo de la Compaiiia en la participada son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:

o El porcentaje de participacion de la Compaiiia en los derechos de voto en relacion con el porcentaje v la
dispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos;
Los derechos de voto potenciales mantenidos por la Compaiiia, por otros accionistas o por terceros;

) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y

. Cualquier hecho y circunstancia adicional que indiquen que la Compaiiia tiene, o no tiene, la capacidad
actual de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben tomarse, incluidas
las tendencias de voto de los accionistas en las asambleas anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que se transfiere el control a la Compaiiia, y se dejan de
consolidar desde la fecha en la que se pierde el control. Las ganancia o pérdida de las subsidiarias adquiridas o
vendidas durante el afio se incluyen en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
desde la fecha que la tenedora obtiene el control o hasta la fecha que se pierde, segiin sea el caso.

La utilidad y cada componente de los otros resultados integrales se atribuyen a las participaciones controladoras
y no controladoras. El resultado integral de las subsidiarias se atribuye a las participaciones controladoras y no
controladoras ain si da lugar a un déficit en éstas altimas.

Cuando es necesario, se realizan ajustes a los estados financieros consolidados de las subsidiarias para alinear
sus politicas contables de conformidad con las politicas contables de la Compailia.

Todos los saldos, operaciones y flujos de efectivo intercompaiiias se han eliminado en la consolidacién.

Cambios en las participaciones de la Compaiiia en las subsidiarias existentes

Los cambios en las inversiones en las subsidiarias de la Compaiifa que no den lugar a una pérdida de control se
registran como transacciones de capital. El valor en libros de las inversiones y participaciones no controladoras
de la Compaiiia se ajusta para reflejar los cambios en las correspondientes inversiones en subsidiarias. Cualquier
diferencia entre el importe por el cual se ajustan las participaciones no controladoras y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el capital contable y se atribuye a los
propietarios de la Compaiiia.

Cuando la Compaiiia pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicion se calcula
como la diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de
cualquier participacion retenida y (ii) el valor en libros anterior de los activos (incluyendo la plusvalia) y pasivos
de la subsidiaria y cualquier participacion no controladora. Los importes previamente reconocidos en otras
partidas del estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral relativos a la subsidiaria se
registran de la misma manera establecida para el caso de que se disponga de los activos o pasivos relevantes (es
decir, se reclasifican a resultados o se transfieren directamente a otras partidas de capital contable segin lo
especifique/permita la NIIF aplicable). El valor razonable de cualquier inversion retenida en la subsidiaria
anterior en la fecha en que se pierde el control se considera el valor razonable en el reconocimiento inicial para
la contabilizacion posterior segiin el NHF 9 - Instrumento financiero cuando corresponda, o el reconocimiento
inicial del costo de una inversion en una asociada o una empresa conjunta. M
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Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)
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Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF, requiere que la
Administracién realice estimaciones y supuestos que afectan los montos de activos y pasivos informados yla
revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y los montos de
ingresos y gastos reportados. Durante el periodo fiscal. Estas estimaciones incluyen, entre otras, la prevision
para pérdidas crediticias, depreciacion, amortizacion y cargos por préstamos diferidos. Si bien la
Administracion cree que las estimaciones y los supuestos utilizados en la preparacion de estos estados
financieros consolidados fueron apropiados en estas circunstancias, los resultados reales podrian diferir de esos
estimados y supuestos.

Iustrumentos financieros
Politicas contables utilizadas a partir del I de enero de 2018

Fecha de reconocimiento - Todos los activos y pasivos financieros se registran inicialmente en la fecha en que
se originan, la fecha en que la Compaiiia se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Medicicn_inicial de los instrimentos financieros - Los activos y pasivos financieros reconocidos, se miden

inicialmente a su valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién
o emision de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, segiin corresponda, en el momento del reconocimiento inicial.

Efective v equivalentes de efectivo - El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden saldos en efectivo
disponibles y depdsitos en bancos locales.

Préstamos por cobrar - De acuerdo con la NIIF 9, los préstamos por cobrar se miden posteriormente al costo
amortizado sobre la base del modelo de negocios de la Compaiiia para administrar estos activos financieros y
las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de estos activos, es decir, se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es cobrarlos flujos de efectivo contractuales, y aquellos que tienen flujos de efectivo
contractuales que son exclusivamente pagos del capital e intereses sobre el monto del capital pendiente (SPPI).

A los fines de la prueba SPPI, el capital es el valor razonable del activo financiero en el momento del
reconocimiento inicial. Esa cantidad de capital puede cambiar durante la vida del activo financiero (por ejemplo,
si hay reembolsos del capital). El interés consiste en considerar el valor en el tiempo del dinero, el riesgo de
crédito asociado con el monto capital pendiente durante un periodo de tiempo particular y otros riesgos y costos
de préstamos basicos, asi como un margen de beneficio. La evaluacién SPPI se realiza en la moneda en la que
se denomina el activo financiero,

Los flujos de efectivo contractuales que son SPPI son consistentes con un acuerdo de préstamo basico. Los
términos contractuales que introducen exposicion a riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo contractuales
que no estdn relacionados con un acuerdo de préstamo basico no dan lugar a flujos de efectivo contractuales
que son SPPL.

Un activo financiero originado o adquirido puede ser un acuerdo de préstamo estdndar indistintamente de si se
trata de un préstamo en su forma legal. @Vﬂ\
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Una evaluacion de los medelos de negocio para la gestion de activos financieros es fundamental para la
clasificacién de un activo financiero.

La Compafiia determina los modelos de negocios a un nivel que refleja la forma en que las compaiiias de activos
financieros se administran juntas para lograr un objetivo comercial en particular. El modelo de negocio de la
Compaiiia no depende de las intenciones de la Administracion para un instrumento individual, por lo tanto, la
evaluacion del modelo de negocio se realiza a un nivel mas alto de agregacién en lugar de un instrumento por
instrumento.

La Compaiiia tiene un modelo de negocio para administrar los préstamos por cobrar, que se describe
anteriormente.

Reserva para pérdidas crediticias

La Compaiiia revisa periédicamente su cartera de préstamos para evaluar el deterioro. Al determinar si una
perdida por deterioro del valor debe registrarse en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral, la Compaiiia decide si existe informacion observable que indique que existe una reduccién en el valor
de la Compaiiia de los préstamos. Esta evidencia incluye informacion observable que indica que ha habido un
cambio adverso en la capacidad de cobro de la cartera o en las condiciones econémicas o locales que se
correlacionan con los incumplimientos en los activos. La Administracion utiliza estimaciones basadas en la
experiencia de pérdidas histéricas para activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares y evidencia
objetiva de deterioro similares a las de la cartera al programar sus flujos de efectivo futuros. La metodologia y
los supuestos utilizados para estimar el monto y ¢l calendario de los flujos de efectivo futuros se revisan
periddicamente para reducir cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia de pérdida real.
Una vez que se conoce el deterioro en el valor de un préstamo, la Compaiiia crea las provisiones y realiza la
verificacion de las posibilidades de recuperacion.

La cartera de préstamos de la Compaiiia incluye muchos préstamos pequeiios en délares a muchos clientes con
caracteristicas de riesgo de crédito compartido. La Compaiiia no tiene informacion razonable y sustentable que
esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre una
base de instrumento individual. Por lo tanto, las pérdidas crediticias esperadas se estiman sobre una base
colectiva, Si el riesgo crediticio de un grupo de activos no ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, el margen de pérdida para ese grupo de activos vencidos se calcula en una cantidad
equivalente a [as pérdidas crediticias esperadas de 12 meses (Etapa 1). Si el riesgo crediticio de un activo ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, la asignacion de pérdida para ese conjunto de
antigiiedad se calcula en una cantidad igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida (Etapa 2).
Cuando se considera que un préstamo tiene deterioro crediticio, se reconoce una provisién para pérdidas igual
a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida atil restante del activo y los ingresos por intereses se calculan
sobre la base del valor en libros del préstamo, neto de la asignacién para pérdidas, en lugar de en su valor bruto

en libros (Etapa 3). @,{f‘ :
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asivos financieros

Baja de activos financieros v

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o una parte de una Compaiiia de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

. Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han vencidos;

. La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo y ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o no ha transferido ni retenido sustancialmente
lodos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo;

. La Compaiiia se reserva el derecho de recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido una
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demoras materiales a un tercero en
virtud un acuerdo de "transferencia";

. La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha firmado un
acuerdo de traspaso y no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo ni ha transferido el control del activo, el aclivo se reconoce. en la medida que continua la
participacion de la Compaiiia en el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce un pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleja los derechos y
obligaciones contractuales que la Compaiifa ha retenido;

. La obligacion bajo los pasivos se extingue, o;

. La obligacién especificada en el contrato se da de baja o se cancelada o expira.

Ingresos v comisiones por intereses - Los ingresos y comisiones por intereses se reconocen aplicando el método
de intereses sobre base devengada. Los préstamos por cobrar devengan intereses hasta que son cobrados se
recaude o se considera incobrable el crédito, momento en el cual se da de baja.

Cargos v costos de originacion de préstamos - Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
emisién de préstamos, como los cargos de originacién de préstamos y los costos directos de originacion de
préstamos, se difieren y reconocen durante la vida de los préstamos como un ajuste al rendimiento utilizando
el método de interés. En el momento en que las prétamos por cobrar se pagan en su totalidad, cualquier monto
no amortizado de las tasas de originacion diferidas se reconoce como parte de la cuenta de ingresos y comisiones
de intereses en la consolidacion contable correspondiente de los resuitados. Los honorarios y costos diferidos
de originacidn de préstamos se presentan como parte o compensacion, segiin sea el caso, de la cuenta de
préstamos por cobrar financieras en la consolidacion contable de la posicién financiera adjunta.

Compensacidn de instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es

decir, de presentacion en el estado consolidado de situacién financiera por su importe neto. solo cuando las
entidades dependientes tienen el derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos en los
citados instrumentos, como la intencion de liquidar el importe neto, o de realizar el activo y proceder a "qmd&,ﬂ"

el pasivo de forma simultdnea.
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Politicas contables utilizadas antes del 1 de enero de 2018.

Clasificacicn - Los activos financieros se clasifican basicamente en las siguientes categorias. La clasificacion
de los activos depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y es determinada al momento de su
reconocimiento inicial.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en préstamos.

Reconocimiento - Las transacciones de compra y venta de activos financieros se reconcen en su fecha de
liquidacion a valor razonable. Todos los demds activos y pasivos son reconocidos al costo en su fecha de
liguidacion.

La ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado y que no forme parte de una
refacion de cobertura se reconoce en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi
como mediante ¢l proceso de amortizacién.

Préstamos por cobrar - Consisten en préstamos por cobrar que la Administracién tiene la intencién y capacidad
de mantener en el futuro previsible, que puede ser al vencimiento, son presentados a su saldo del capita
pendiente de pago ajustado por la provision para pérdidas crediticias y comisiones diferidas de apertura - neto
de coslos.

La Compaiiia mide la morosidad de un cliente en el pago de los préstamos en base a la morosidad contractual.
La morosidad contractual se mide al final de cada mes, por el nimero acumulado de los pagos mensuales
adeudados que un cliente no ha podido hacer. La Compaiifa considera a un cliente moroso contractualmente al
final del mes cuando dos pagos programados estén vencidos después del procesamiento de fin de mes.

Provision para préstamos incobrables - Esta basada en la experiencia de pérdidas en relacion con los préstamos
por cobrar y es establecida mediante una provision para pérdidas en préstamos cargadas a gastos. La provisién
es un monto que la Administracion considera que seria adecuado para cubrir posibles pérdidas sobre préstamos
por cobrar que podrian ser incobrables basado en evaluaciones sobre la cobrabilidad de los préstamos por cobrar
y experiencias pasadas de pérdidas en préstamos. La determinacion de la provisién para pérdidas en préstamos
por la Administracion estd basada en varios juicios y supuestos, incluyendo las condiciones generales
econdmicas, la composicién de la cartera y las pérdidas por experiencias pasadas. Los préstamos por cobrar
son dados de baja cuando se consideran incobrables o al final del mes en el cual el séptimo pago no fue recibido.
Cuando un préstamo es dado de baja, el interés no pago y acumulado es cargado contra los ingresos por
intereses. Las recuperaciones de importes previamente eliminados son acreditadas a la provision. 09’/{\
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Baja_de activos financiergs - La Compafiia da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos
contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando la Compaiiia ha transferido los activos
financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad.
Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contintia
con el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continiia reconociendo el
activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo aclivo (o el valor en
libros asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida
acumulada que ha sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el estado consolidado de
ganancia o pérdida y otro resultado integral.

Baja en cuentas de pasivos financieros - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente
cuando, las obligaciones de la Compaiiia se liquidan, cancelan o expiran.

Automdviles, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada - Automéviles, mobiliario y mejoras a la
propiedad arrendada se registran al costo de adquisicion, neto de depreciacién y amortizacion acumuladas. La
depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta sobre las vidas utiles estimadas de los activos
relacionados o, en el caso de mejoras a la propiedad, sobre el periodo del arrendamiento relacionado, el que sea
mas corto. Los gastos de renovaciones y mejoras mayores se capitalizan, El mantenimiento y las reparaciones
son cargados a gastos cuando se incurren.

Las vidas wilizadas por la compaiiia son las del mas corto plazo de vida y son las siguientes:

(Vida util)
Equipo de computadora y oficina Jas
Mobiliario v enseres 5al0
Mejoras a la propiedad arrendada 3al0
Automoviles 3

Automoviles, mobiliario y equipo se revisan para deterioro cuando los cambios en las circunstancias indiquen
que el valor en libros de un activo no es recuperable. El valor en libros de un activo no es recuperable cuando
se espera que los fiujos de efectivo futuros estimados no descontados que resultan del uso del activo sean
menores que ¢l valor en libros del activo. La Compaiita mide una pérdida por delerioro como la diferencia
entre el valor en libro del activo y su valor razonable.

La Compaiiia tiene contratos de arrendamiento asociados principalmente con el alquiler de locales para apoyar

su red de sucursales o de espacio de oficina en general. Algunos de estos acuerdos son no cancelables y ofrecen
rentas escaladas y opciones de renovacion.
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Deterioro del valor de activos no financieros - En la fecha de cada estado consolidado de situacién financiera,
fa Compafiia revisa los importes en libros de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de
que dichos aclivos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor
{si la hubiera).

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos
futuros de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos no financieros.

Deuda a large plazo - La deuda a largo plazo se registra al costo amortizado y se presenta en el estado
consolidado de situacidn financiera, incluyendo los intereses devengados.

Beneficios de empleados -De acuerdo al Cédigo Laboral Panameiio, al concluir la relacion laboral de un
empleado contratado por un periodo de tiempo indefinido, independientemente de la causa de la terminacién,
el empleado tiene derecho a una prima de antigiiedad en base a una semana de salario por cada aiio de trabajo
desde su contratacién inicial. Las primas de antigiiedad representan un 1.92% de los salarios totales pagados.

La Ley No. 44 de 1995 introduce reformas al Codigo Laboral Panamefio al requerir a todos los empleadores a
constituir un fondo de cesantia que cubra el pago a empleados con una prima de antigiiedad e indemnizacién
por despido injustificado. La Compafiia mantiene un fideicomiso a través de una entidad privada autorizada,
Progreso, S.A., quien actiia como agente fiduciario para garantizar el pasivo del fondo de cesantia.

Dividendas - Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el
cual han sido aprobados por la Junta Directiva.

Impuesto - El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto actualmente pagadero y el .
impuesto diferido. W
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Inpuesto sobre la renta - El impuesto que se paga actualmente se basa en la ganancia fiscal del afio. La ganancia
imponible difiere de la “ganancia antes de impuestos™ segiin se informa en el estado de ganancias y pérdidas y
otro ingreso integral debido a partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros aiios y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El impuesto actual de la Compaiiia se calcula utilizando las tasas
de impuestos que se han promulgado o que se han promulgado sustancialmente al final del periodo de
presentacion de informes.

Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre los valores en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros consolidados y las bases fiscales correspondientes
utilizadas en el calculo de la venta gravable. Los pasivos por impuestos diferidos generalmente se reconocen
para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por impuestos diferidos generalmente se
reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles contra las cuales se puedan utilizar esas diferencias temporarias deducibles. Dichos
activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial (distinto al de una combinacién de negocios) de activos y pasivos en una transaccién que no afecta ni a
la ganancia fiscal ni a la utilidad contable.

El valor en libros de los aclives por impuestos diferidos se revisa al final de cada periodo de reporte y se reduce
en la medida en que ya no sea probable que haya suficientes ganancias gravables disponibles para permitir la
recuperacion total o parcial del activo. Los pasivos y activos por impuestos diferidos se miden a las tasas
imposilivas que se espera que se apliquen en el periodo en que se liquida el pasivo o ¢l activo realizado, sobre
la base de las tasas imposilivas (y leyes fiscales) que se han promulgado o se han promulgado sustancialmente
al final del periodo de informacion.

La medicion de los pasives y aclivos por impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivarian de la manera en que la Compaiiia espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Arrenduntiento - 1.os pagos de arrendamiento operativos se reconocen como un gasto empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En el caso de que se reciban incentivos de arrendamiento para entrar en arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconocen como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una reduccion
para el gasto de alquiler de forma lineal, excepto cuando otra base sistematica es mds representativa del patrén
de tiempo en el que se consumen los beneficios econémicos del bien arrendado.
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La Adopeidn de nuevas normas contables
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos
financieros. La NIIF 9 fue modificada posteriormente en octubre de 2010 para incluir los requisilos para la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros y para la descalificacidn, y en noviembre de 2013 para
incluir los nuevos requisitos para fa contabilidad general de cobertura. Otra version revisada de la NIIF 9 se
emiti6 en julio de 2014 principalmente para incluir a} requerimientos de deterioro para activos financieros y b)
modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion mediante la introduccién de un "valor
razonable a través de otros (FVTOCI) para ciertos instrumentos de deuda simples.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacidn:

* Todos los activos financieros reconocidos que estin dentro del alcance de la NIC 39- Instrumentos
financieros: el reconocimiento y la medicion deben ser medidos posteriormente a un costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efective
contractuales que son exclusivamente pagos de capital e intereses sobre el capital en circulacion son
generalmente medido a FVTOCI al final de los periodos contables subsecuentes. Los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto mediante la
recogida de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros, y que tienen érminos
contractuales que dan lugar a fechas especificadas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de
principal e interés sobre ¢l importe principal pendiente, se miden generalmente en FVTOCI. Todas las
demas inversiones de deuda e inversiones de capital se miden a su valor razonable al final de los
periodos contables subsiguientes. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién
irrevocable para presentar cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que
no se mantiene para el comercio) en otros ingresos integrales, con sélo ingresos por dividendo
generalmente reconocidos en ganancia o pérdida.

» Con respecto a la medicion de pasivos financieros designados a valor razonable a través de ganancia o
perdida, la NIIF 9 requiere que el monto de cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible
a cambios en el riesgo crediticio del pasivo sea presentados en otros ingresos integrales, a menos que
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros ingresos
integrales creara o incrementara una discrepancia contable en los beneficios o pérdidas. Los cambios
en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no se reclasifican
posteriormente en ganancia o pérdida. Bajo la NIC 39, el monto completo del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a través de ganancia o pérdida se
presenta en ganancia o pérdida.

* En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere sea utilizado de pérdida
crediticios esperados, en contraposicién a un modelo de pérdida de crédito incurrido bajo la NIC 39. E|
modelo de pérdida de crediticios incurridos requiere que una entidad tenga en cuenta las pérdidas de
crédito esperadas y los cambios en las pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de notificacion para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que se haya producido un evento de crédito antes de que se reconozcan las pérdidas de crédito.

Como se describe en la Nota 4, la Compaiiia adopté NIIF 9 con una fecha efectiva del 1 de enero de 20l80),{{‘-
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NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes:

En mayo de 2014, se emiti¢ la NIIF 15 que establece un modelo integral para las entidades que se utilizardn en
la contabilizacion de ingresos provenientes de los contratos con los clientes. La NIIF 15 reemplazé las guias
de reconocimiento de ingresos, incluidos en la NIC 18 - Ingresos, la NIC 11 - Contratos de construccion y asi
como sus interpretaciones. El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad debe reconocer los ingresos que
representa la transferencia prometida de los bienes o servicios a los clientes en un monto que refleje, las
contrataciones a la que la Compaiiia espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.
Especificamente, la norma introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos:

. Paso 1: Identifique el (los) contrato (s) con el cliente.

* Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

. Paso 3: Determinar el precio de transaccién.

. Paso 4: Asignar el precio de transaccion de cada obligacion de desempeiio en el contrato.

. Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o como) la compaiiia satisfaga la obligacion de desempeiio.

Bajo la NIIF 15, una entidad reconoce los ingresos cuando (o como) se satisface la obligacion de rendimiento,
es decir, cuando el "control” de los bienes o servicios subyacentes de la obligacion de desempeiio se transfiere
al cliente. Se han afiadido orientaciones mucho mas prescriptivas en la NIIF 15 para tratar situaciones concrelas.

La Compafiia adopto la NIIF 15 con una fecha efectiva del 1 de enero de 2018. La adopcion de esta norma
contable no tuvo un impacto material en las cantidades reportadas en los estados financieros consolidado de la
Compaiiia,

NIIF’s nuevas y revisadas, pero aun no efectivas
NIIF 16 - Arrendamiento:

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de los contratos de arrendamiento y su
tratamiento contable en la postura del arrendador y arrendatario. La NIIF 16 sustituira a la guia de arrendamiento
vigenie, incluyendo la NIC 17 - Arrendamientos y las interpretaciones relacionadas cuando se hace efectiva.

La NIF 16 distingue los contratos de arrendamiento y de servicios sobre la base de si un activo identificado es
controlado por un cliente. “Las distinciones de arrendamientos operativos (fuera de balance) y los
arrendamientos financieros (estado consolidado de situacién financiera) se eliminan para la contabilidad del
arrendatario y se sustituyen por un modelo en el que un active de derecho de uso y pasivo correspondiente
tienen que ser reconocidos para todos los arrendamientos por arrendatarios (es decir, todos en balance), a
excepcion de los arrendamientos a corto plazo y los arredramientos de activos de bajo valor.”

La gerencia esta evaluando los efectos que la adopcion de la NIIF 16 tendra en el futuro en las cantidades

reportadas en los Estados financieros de la Compafiia. No es practico proporcionar una estimacién razonable
de los efectos de la NIIF 16 hasta que la Compaiiia realice una revision detallada. M
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3. Préstamos por cobrar

2018 217
Préstamos de clientes 160,819,521 133,958,275
Intereses 7,033,795 6.760.387

167.833.316 160,718,662
Menos:
Provision para pérdida crediticia 22,886,057 17,115,631
Cuotas netas de costo diferido 3.516,232 3.150.151
Financiamiento por cobrar 139,451,027 138,452,880

Al 31 de diciembre, la duracién contractual al inicio de la cartera de préstamos fue la siguiente:

2018 2017
Enelafio 1 203.778 2031324
De 1a 2 aitos 1.826.897 2229926
De 2 a 3 aiios 13480539 16,993,454
De 3 a 4 aios 34,956,328 35230,011
De 3 a 5 afios 107,059,975 100,151,023
Mas de 5 afios 4.809.3567 760,773
Total 162.337.084 155,568,511

El movimiento para la provision para préstamos por cobrar para los afios lerminados el 31 de diciembre, es la
siguiente:

2018 2017
Saldo al mico del afio 17,115,631 14,178,836
Adopcion de NIIF 9 5,046,674 -
Provision para pérdidas crediticias 13,393,113 15902 367
Bajas (22,724,867} {21,480.749)
Recuperaciones 10,055,506 8515177
Saldo al fimal del afio 22 886,057 17.113.631

2

-16.-



Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
{Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)}

Notas a los estados financieros consoclidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En délares de EE.UU.)

4. Riesgo de crédito

Aplicacién inicial de la NIIF 9

La Compaiiia adoptdé la NIIF 9 por primera vez el | de enero de 2018. La Compaiiia clasificé todos sus
préstamos como medidos al costo amortizado antes y después de la aplicacion inicial de la NIIF 9. La aplicacién
inicial de la NIIF 9 resulto en un aumento en la apertura provision para pérdidas crediticias de 5,046,674.00.
Esta cantidad resultd en una disminucién en la apertura de ganancias retenidas.

La provisién para pérdidas por créditos adicionales de $5,046,674.00 al 1 de enero de 2018, ha sido reconocida
contra las ganancias retenidas. La provision para pérdida adicional se carga contra el activo respectivo:

Riesgo de crédito

/122017 Pérdida por 0L/0e12018

Activos {NIA 39) deterioro {NITF 9)
Efectivo y equivalente de efciivo 5551617 - 5551617
Préstamos 138452 880 (346,674 133.:106,206
Activo por anpucsto diferdo 4,362,687 1.361,669 5624356
Adopcsn de la NIIF ¢ 148.367.184 {3.785.003) §41,582,179
Patrimonio
Gananci acumulada 68.403.161 (3,785,005) 64,618,156

68,403,161 {3,785 005) 64,618,156

La cartera de préstamos de la Compaiiia incluye muchos préstamos pequeiios en délares a muchos clientes con
caracteristicas de riesgo de crédito compartido. La Compaiiia no tiene informacion razonable y sustentable que
esté disponible sin costo o esfuerzo indebido para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre una base de
instrumento individual. Por lo tanto, las pérdidas crediticias esperadas se calculan sobre una base colectiva.

Las pérdidas crediticias esperadas y la identificacion de préstamos con un deterioro crediticio significativo se
calculan sobre una base de acumulacién de antigiiedad. Los préstamos pendientes se incorporan a grupos de
antigiiedad en funcion del mes de origen, y cada grupo de antigiiedad se evaliia como una provision para
pérdidas basada en el rendimiento frente a una curva de pérdida durante la vida esperada.

l.as curvas de pérdida de crédito esperadas durante la vida se basan en datos histéricos y se actualizan cada
trimestre para reflejar el rendimiento de pérdida de cosecha reciente. El reciente rendimiento de la pérdida de
la cosecha considera amortizaciones brutas esperadas durante la vida y recuperaciones de 84 meses, ajustadas
por el valor temporal del dinero. Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses (Etapa 1) se calculan
comparando el desempefio real del fondo acumulado con [a curva de pérdida durante la vida esperada en los
meses relevantes en el libro y ajustando la parte de la curva de 12 meses adelantada para reflejar el desempefio

real del grupo vencido. (y/("
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Se determina que un grupo de activos vencidos muestra un aumento significativo en el riesgo de crédito (Etapa
2) desde el reconocimiento inicial cuando las pérdidas de crédito reales en ese grupo superan la curva de pérdida
durante la vida esperada en una desviacion estandar en cualquier fecha de determinacién trimestral. Si ¢ riesgo
crediticio de un grupo de activos no ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
asignacion de pérdidas para ese grupo de activos vencidos se calcula en una cantidad equivalente a las pérdidas
crediticias esperadas de 12 meses. Si el riesgo crediticio de un grupo vencido ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la asignacion de pérdida para ese conjunto de antigiiedad se
calcula en una cantidad igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del préstamo. Un grupo de
préstamos vencidos que previamenie se determind que requiere pérdidas esperadas durante la vida, puede
medirse a una cantidad equivalente a las pérdidas crediticias a 12 meses cuando las pérdidas esperadas durante
la vida mejoran a menos de una desviacion estandar en cualquier fecha de determinacién trimestral.

Cuando se considera que un préstamo tiene deterioro crediticio (préstamos a 4+PPDj; consulie la Nota 13c), se
reconoce una provision para pérdidas igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida dtil restante del
activo y los ingresos por intereses se calculan sobre la base del valor en libros del préstamo, neto de la
provision para pérdidas, en lugar importe en libros bruto (Etapa 3). Los préstamos grupales basados en las
caracteristicas de riesgo crediticio compartido que utilizan informacion de riesgo crediticio integral permiten a
la Compaiiia identificar aumentos significativos en el riesgo crediticio en forma oportuna de lo contrario seria
posible si cada préstamo se analiza de forma independiente. Dado que todos los préstamos de la Compaiiia
son de un solo producto y exhiben caracteristicas economicas similares y caracteristicas de riesgo de crédito
compartido, la Compaiiia utiliza una sola agrupacion para las determinaciones colectivas de riesgo de crédito.

La informacion prospectiva se incluye en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas para reflejar el impacto
esperado de eventos discretos, tales como cierres de plantas, desastres locales y debilidades macroeconémicas
locales. La Compaifiia no utiliza puntajes de crédito internos o externos adecuados para informar la
estratificacion del riesgo y, en consecuencia, no puede volver a destacar la cartera como un componente del
cdlculo de las pérdidas crediticias esperadas.

La Compaiiia define un préstamo en mora como un préstamo que supera los dos plazos vencidos (un promedio
de 31 dias vencidos). Los préstamos se dan de baja individualmente cuando llegan a siete plazos vencidos (con
un promedio de 181 dias vencidos). Los préstamos que se dan de baja, pero que alin estan sujetos a actividades
de cumplimiento, son administrados activamente por la Compaiiia y cualquier cobro posterior a la cancelacion
se trata como un crédito a la provision para pérdidas crediticias durante el periodo recuperado. Todos los
préstamos de la Compaifiia se clasifican como instrumentos financieros medidos a costos amortizados. No hubo
reclasificaciones, y las técnicas de estimacion y los supuestos significativos no cambiaron sustancialmente
durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

Un préstamo tiene "deterioro crediticio” cuando se producen uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del préstamo. Los préstamos con deterioro crediticio se
conocen como activos de la Etapa 3. La evidencia de delerioro crediticio incluye datos observables sobre los
siguientes eventos:

. Dificultades financieras significativas del prestatario o emisor;
. Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;
. El prestamista del prestatario, por razones econémicas o contractuales relacionadas con la dificultad

financiera del prestatario, otorgando al prestatario una concesion que el prestamista no consideraria de

otra manera; @,(IV

-21-



Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
{Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En délares de EE.UU.)

Un préstamo se considera con deterioro crediticio cuando se otorga una concesion al prestatario debido a un

deterioro en la condicion financiera del prestatario, a menos que exis

ta evidencia de que, como resultado de

otorgarle la concesién, el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales se redujo significativamente.
No hay otros indicadores de deterioro. Para los activos financieros donde las concesiones se contemplan, pero
no se olorgan, ¢l activo se considera deteriorado por el crédito cuando existe evidencia observable de deterioro

del crédito, incluida la definicion de incumplimiento (ver mas arriba).

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tenia préstamos pendientes con concesiones donde exisle evidencia
de que la concesion ha reducido materialmente los flujos de efectivo futuros.

La provisién para pérdidas crediticias de la Compaiifa incluia los siguientes componentes al 31 de diciembre de

2018:

Provision por pérdida crediticia esperadas a 12 meses
Provision de pérdidas crediticias por la vida del préstamo
Provision por pérdida crediticia deteriorada

Total provision

Los cambios en el valor en libros bruto de los préstamos que dan lugar
credilicias incluyen lo siguiente al 31 de diciembre de 2018:

Yalor brute en libros

(salidto principal ne pagaida )

16,092,847
627,104
6.166.106

a cambios en la provisién para pérdidas

Provisién para pérdidas erediticias

Pérdiddas Pé rlidas Pé rlidas Pérdidas
crediticias crediticias crediticias crediticias
csperadas a por la vilda Cartera esperadas a por I vida Cartern
12 meses del présiamo total 12 meses del préstamo tolal
Etapa | 146.414,285 - 146,434,285 16092847 - 16092 847
Etapa 2 - 5,366,356 5,360,556 - 627,104 627104
Etpa 3 . E - 2038680 9,038,680 - 6,166,106 6,166,106
Saldo al 31 de dicembre de 2018 146,414,285 14405236 160,819,521 16,092 847 6,793.210 12 886057

Los cambios en el valor en libros bruto de los préstamos que dan lugar a cambios en la provisién para el crédito
expresado por el conjunto de la cosecha son los siguientes al 31 de diciembre de 2018:

Valor en libros

P'rovisiion para pérdidas crediticias

Térdidas BPé rdidns Pérdidas & rdidas
crediticins crediticias crediticins crediticias
esperndas 8 12 por la vida del Cartern esperndas a 12 porla vida del Cartern
meses préstame total meses préstamo total
2018 92564005 2477748 95,072,653 11,650,611 1,690208 12,740 909
2017 33995232 7537919 41.533,15] 3,963,352 3243957 7207309
2016 14,539,309 3,023,648 17,562 957 773221 1330377 2,112,598
2015 5,284,830 1.365.921 6,650,760 305.663 519,578 825241
Salkdo at

31 de dewmbre de 2088 146.414.285 14405236 160.819.521 16,002 847 6793210 22 886.057
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L.os cambios en el valor en libros bruto de los préstamos que dan lugar a cambios en la provisién para pérdidas
crediticias incluyen lo siguiente al 31 de diciembre de 2018:

Valor bruto en libras Provision para pérdodas credilicizs
Pérdidas Pérdidas
credlicias Pérdidas crediticias Pérdidas
esperadas de 12 crediticias por Ja esperadas de 12 crediticias dela
meses vida del peéstamo  Cariera tota) meses vidadel préstamo  Cartera total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 153958275 - 153,958,275 1715630 . 17,115,630
Adopeion mical de b NIIF 9 {26.584.178) 2658178 - 15.340.726) 10.587.450 046,674
Sakdo al | de enere de 2018 127374097 26584178 153,958,275 11,574,884 10587450 2160304
Préstamos enginados 111,787,195 - 101,787,195 12.493,035 - 1244035
Préstanos cobrados (70,024,999) 112,176,081} {82.201,0800 (7.572.245) {1,614992) (9,187.217)
Préstamos cancehdos (22722007} 12862) {22.724.859) {2457,130) {82,778 (2539,909)
Cambuys en las suposiciones de b LGD - E o (707.355) (2.056.470) 2.804.235)
Sub-total 21 31 de dicvembre de 2018 146,414,286 14,403,233 160,819,521 13,331,718 6793210 20,124,928
Provisson acunubda de eereses - - - 2,755,936 - 2755936
Provision para perdidas por fraude S E 5.193 e 5193
Sakda al 31 de diciembre de 2018 146,414,286 14405, 215 160.819.52) 1607817 6,791210 22.886.657

Modificacion de préstamos por cobrar

Una modificacién de un préstamo ocurre cuando los términos contractuales que rigen los flujos de efectivo de
ese préstamo son renegociados o modificados de otra manera entre el reconocimiento inicial y el vencimiento
del préstamo. Una medificacion afecta la cantidad y / o el tiempo de los flujos de efectivo contractuales, ya sea
inmediatamente o en una fecha futura. Ademas, la introduccién o el ajuste de los pactos existentes de un
préstamo existente constituiria una modificacion, incluso si estos pactos nuevos o ajustados todavia no afectan
los flujos de efectivo inmediatamente, pero pueden afectar los flujos de efectivo dependiendo de si el pacto se
cumple o no. por ejemplo, un cambio en el aumento de la tasa de interés que surge cuando se violan los
convenios).

La Compaiiia puede renegociar préstamos a clientes en dificultades financieras para maximizar el cobro y
minimizar el riesgo de incumplimiento. Se otorga una indulgencia de préstamo en los casos en que, aunque el
prestatario hizo todos los esfuerzos razonables para pagar en virtud de los términos contractuales originales, ya
existe un alto riesgo de incumplimiento o el incumplimiento ya se espera que el prestatario pueda cumplir los
términos revisados. Los términos revisados en la mayoria de los casos incluyen una extension del vencimiento
del préstamo, cambios en el tiempo de los flujos de efectivo del préstamo (amortizacion de capital e intereses),
reduccion en la cantidad de flujos de efectivo debidos (perdon de capital e intereses) y enmiendas a los
convenios. La Compaiiia tiene una politica de tolerancia establecida que se aplica a los préstamos corporativos
y minoristas.

Cuando se modifica un activo financiero, la Compaiiia evalia si esta modificacion da como resultado la baja en
cuentas. De acuerdo con la politica de la Compaiiia, una modificacion da como resultado la baja en cuentas
cuando da lugar a términos sustancialmente diferentes. Para determinar si los términos modificados son
sustancialmente diferentes de los términos contractuales originales, la Compaiiia considera lo siguiente: 0},/(\ .
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. Los factores cualitativos, como los flujos de efectivo contractuales después de la modificacién, ¥ya no
son SPPI, cambio en la moneda o cuando los derechos a los flujos de efectivo entre las contrapartes
originales expiran porque un nuevo deudor reemplaza al deudor original (a menos que ambos deudores
estén bajo control comun), la medida de variacion de las tasas de interés, y vencimiento. Si estos no
indican claramente una modificacién sustancial, entonces;

. Se realiza una evaluacion cuantitativa para comparar el valor presente de los flujos de efectivo
contractuales restantes en los términos originales con los flujos de efectivo contractuales en los términos
revisados, ambos montos descontados al interés efectivo original.

Si la diferencia en el valor presente es superior al 10%, la Compaiiia considera que el acuerdo es sustancialmente
diferente, lo que lleva a la baja en cuentas. Al realizar una evaluacién cuantitativa de una modificacion o
renegociacion de un activo financiero con deterioro crediticio o un activo financiero con deterioro de crédito
adquirido u originado que fue sujeto a una cancelacion, la Compaiiia considera los flujos de efectivo esperados
(en lugar de los contractuales) antes de modificacion o renegociacién y compara aquellos con los flujos de
efectivo contractuales después de la modificacién o la renegociacion

En el caso de que el activo financiero se dé de baja, la estimacion de pérdidas para ECL se volvera a medir en
la fecha de baja para determinar el valor neto en libros del activo en esa fecha. La diferencia entre este valor en
libros revisado y el valor razonable del nuevo activo financiero con los nuevos términos dara lugar a una
ganancia o pérdida en la baja. El nuevo activo financiero tendré una provision para pérdidas medida en base a
la ECL de 12 meses, excepto en las raras ocasiones en que el nuevo préstamo se considere originado como
crédito deteriorado. Esto se aplica solo en el caso de que el valor razonable del nuevo préstamo se reconozca
con un descuento significativo en su par nominal revisado porque sigue existiendo un alto riesgo de
incumplimiento que no se ha reducido por la modificacién. La Compaiiia controla el riesgo crediticio de los
activos financieros modificados mediante la evaluacion de informacién cualitativa y cuantitativa, por gjemplo,
si el prestatario se encuentra en estado vencido segtin los nuevos términos.

Cuando se modifican los términos contractuales de un activo financiero y la modificacion no da lugar a la baja
en cuentas, la Compafiia determina si el riesgo crediticio del activo financiero ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial al comparar:

. El PD restante durante la vida estimado en base a los datos en el reconocimiento inicial y los términos
contractuales originates; con
. El PD restante durante la vida en la fecha de informe segiin los términos modificados. U/{p
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Para los activos financieros modificados como parte de la politica de tolerancia de la Compaiiia, donde la
modificacion no tuvo como resultade la baja en cuentas, la estimacién de PD refleja la capacidad de la
Compaiiia para recopilar los flujos de efectivo modificados teniendo en cuenta la experiencia previa de la
Compaiiia de acciones de tolerancia similares, asi como varios aspectos. Indicadores de comportamiento,
incluido el desempefio de pago del prestatario con respecto a los términos contractuales modificados. Si el
riesgo de crédito sigue siendo significativamente mas alto de lo que se esperaba en el reconocimiento inicial, el
margen de pérdida continuard siendo medido en una cantidad igual a ECL durante la vida. Si un préstamo
vencido tiene un deterioro crediticio debido a la existencia de evidencia de deterioro crediticio (ver mas arriba),
la Compaiiia realiza una evaluacion continua para determinar si los problemas de la exposicion estin curados,
para determinar si el préstamo ya no tiene deterioro crediticio. La provision de pérdida en préstamos no
reembolsables generalmente solo se medira en base a la ECL a 12 meses cuando haya evidencia de un
comportamiento de reembolso mejorado del prestatario luego de una modificacién que lleve a una reversion
del aumento significativo anterior en el riesgo crediticio.

Cuando una modificacién no lleva a la baja en cuentas, la Compaiiia calcula la pérdida de modificacion
comparando el valor en libros bruto antes y después de la modificacion (excluyendo el margen de la ECL). Las
pérdidas por modificacién de activos financieros se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias en "Pérdidas
por modificacion de activos financieros”. Luego, la Compaiiia mide ECL para el activo modificado, donde los
flujos de efectivo esperados que surgen del activo financiero modificado se incluyen en el cilculo del déficit de
efectivo esperado del activo original.

Las pricticas comerciales actuales de la Compaiiia no incluyen modificaciones de préstamo importantes.
5. Transacciones con partes relacionadas.

La Compaiiia tiene transacciones importantes con Caribbean Financial Group Inc. ("CFG Inc."), una compaiiia
afiliada registrada en los Estados Unidos con oficinas en Puerto Rico y el Estado de Florida. La transaccion
mds importante es el pago de tarifas por ciertos servicios administrativos recibidos.

Las primas de seguro pagaderas a CFG Insurance Limited, una compaiia afiliada de la Matriz, al 31 de
diciembre ascendieron a $4,905,896 (2017: $3,575,965). Estos montos se incluyen dentro de ““cuentas por pagar
y pasivos acumulados” en el estado consolidado de situacion financiera adjunto.

El 25 de enero de 2013, la Compaiiia suscribio en una nota intercompaiiias con CFG Holdings. La nota tenia
una tasa de interés de 16.47% y tenia una fecha de vencimiento del 15 de noviembre de 2019 [pero fue canjeada
el 30 de noviembre de 2017.] El 9 de noviembre de 2017, Panama SPV ingres6 en una nota renovable pagadera
con CFG Investments Limited con intereses de 9,55%. Consulte la Nota 9 para obiener informacion adicional
sobre la nota giratoria.

El 9 de noviembre de 2017, la Compaiiia suscribié una nota con CFG Finance LLC con una participacion del

9.83%, ver Nota 9. 0)‘,{\
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos con compafiias relacionadas se resumen a continuacién:

2018 2m7
Debido de los afiliados:
CFGFinance LLC (9.83% de intenis) 49,465,767 69.569.737
CFGInvestments Limited (sin intereses) 339967 -
CFGHoldings Lid (sin intercses) 72,287 72,287
El Sol Call Center, 8.A. (sin intereses) 37.987 34.564
49,916,008 (9.676.588
Debido a las afiiados:
CFGInvestments Limited (9.55% de interés)
valor neto de los costos de adquisicion diferidos por un total de $4,567.436
(2017: 8 6.248.498) 110,168,122 108,487.060
CFGInc, {sin intercses) 5436.712 6,116,055
CrGHoldings Lid (16.47% de interés) - 3.260.24)
115.604.834 117.863.356

Durante el afio terminado el 31 de diciembre, la Compaiiia amortizé $1,681,062. de los costos de financiamiento
diferidos relacionados con una nota pagadera al afiliado.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre, las transacciones realizadas con partes relacionadas se resumen a
continuacién;

2018 2017
Ingresos:
Ingresos por intereses 1,147,613 1,064,621
Gaslos:
Gastos de intereses 12.548.395 5277678
Servicios administrativos 12,023,489 11.633.636
24.571,884 16,911.314

Burante el afio terminado ¢t 31 de diciembre, la compensacitn total pagada a los ejecutivos de la compaiia ascendio a:
2018 2117

Compensacion 4,160,875 3.497.646

sl
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2018 2017
Efectivo y efectos de caja 19,500 18,853
Depositos en banco 3057510 5,532,704
3,077010 3,551,617
Efectivo y equivalentes de efectivo para propositos
del estado consolidado de flujos de efectivo 3,077,010 5,551,617

7. Automaovil, mobiliario, equipo y mejoras

El automévil, mobiliario, equipe y mejoras a la propiedad arrendada al 31 de diciembre, consisten en lo

siguiente:
T Feuipo de oficina ~ Mobiliario y
v compulo enseres Mejoras Automéviles Total

Cost
Saldo al 31 de dicicmbre de 2017 1,167,999 123212 2567435 22005 198,61
Adiciones 239407 132175 633,80 - 1030476
Saldo a1 31 de diciembre de 2018 1307406 1,380,387 3.201.32% 22995 HOI1E7
Depreciacion acomnlada
Saldo al 31 de dicicmbre de 2017 {760,718) {943.660) (1,861,054 {18,324} (3.585,936)
Gasto de depreciacion del aiio {125.003) {49.869) {259.064) {4471} (438407}
Salde al 31 de diciembre de 2018 (885,121 {993,529) {2,120.118) (12.995) {4.022.363)
31 de dicienbre de 2018 521,685 386,838 1,081,211 - 1,989,754

Fipigo e
7 oficina y Mobiliario v

compuino enseres Mkejoras Auloméviles Total
Cosit
Saldo al 31 de dicicmbre de 2016 910214 1,029813 2,146,362 22995 4,139,384
Adiciones 227,785 193.399 421,073 - $2,257
Saldo al 31 de diciembre de 2017 | 167 999 1,223.212 2567433 22,095 4,981,641
Depreciacion acumulads
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (684,156) 1H0,083) (1,638,373} {10,859 (3.263471)
Gasto de depreciacion del aiio {76.562) (3357 (202,681} 17.663) {320,485)
Saklo al 31 de diciembre de 2017 (760,718} (943660} {1.861,034) {18.524) {3.583,936)
31 de dicicmbre de 2017 407,281 279,552 705,381 4471 1,397.68_5
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La Compafiia mantenia en libros activos totalmente depreciados que ascendieron a $2,829,788 (2017
$3,048,146).

8. Inversian en filiales
Lugar y Parte de los intereses de
funcionamiento de 1a propicdad de la entidad
Nombre de la subsidiaria Actividad principal constitucién 2018
B = > T = [Ty
CFG Investument Panama (;Ofll]‘)ﬂfila de pasivos Panamd 100%
Ltd. limitados

9, Préstamos recibidos
Deuda u largo plazo
Debido a las afiliadas

La Compaiiia tiene un acuerdo de financiamiento intercompaiiias con CFG Holdings (ver Nota 5). Los
prestamos bajo este servicio se clasifican como un acuerdo con CFG Holdings que respalda su compromiso de
proporcionar financiamiento a la Compa#ia en términos que le permitan a la subsidiaria refinanciar ia obligacién
a corto plazo a largo plazo. CFG Holdings se compromete a no cancelar el acuerdo para proporcionar
financiamiento en un plazo de cinco afios a partir de la fecha del balance de la subsidiaria por cualquier motivo
Que no se pueda determinar objetivamente. LLa Compaiiia cree que CFG Holdings es financieramente capaz de
cumplir el acuerdo de financiamiento intercompaiiias después de tener en cuenta todas sus ofras obligaciones,
incluida la obligacién de proporcionar financiamiento a otras subsidiarias bajo acuerdos similares.

Facilidad de crédito resolvente modificada y reformulada.

CFG Holdings y sus subsidiarias activas SPV que no son Prestatarios son Co-Prestatarios en un acuerdo de
préstamo rotatorio de $60,000,000 con Pacific Western Company y Banco Popular de Puerto Rico. La
Instalacién de Almacén esta estructurada con un periodo de rotacién inicial de dos aiios ¥y un vencimiento legal
del 9 de noviembre de 2022. Al finalizar el periodo de rotacién, el préstamo se amortizara de acuerdo con una
prioridad contractual de los pagos, a menos que se cancele. Los préstamos bajo la Instalacién de Almacén se
pueden hacer de vez en cuando, sujeto a la cantidad méxima de capital y una base de endeudamiento del 65%
de los créditos elegibles. Los préstamos en virtud de la instalacion de almacén acumulan intereses a la tasa
preferencial mas el 2.00% anual, y los honorarios se acumulan sobre la cantidad no utilizada al 0.25% anual.
CFG Holdings cumplié con todos los convenios, y tenia $10,000,000 (2017: $27,510,973) pendientes y
$6,199,422 y (2017: $6,7442,385) capacidad de endeudamiento disponible bajo la facilidad, respectivamente.

El 9 de noviembre de 2017, CFG Holdings y sus subsidiarias activas SPV sin prestatario modificaron y
reafirmaron su contrato de préstamo rotatorio de $25,000,000 con el Banco Popular de Puerto Rico. Los
términos del acuerdo de préstamo renovable enmendado y reexpresado (la "Instalacién de Almacén") incluyen
un aumento en la cantidad maxima de capital a $80,000,000, y la adicién de Pacific Western Company como
agente. Antes de completar la enmienda, los préstamos en virtud de la Instalacion de Almacén acumularon
intereses a una tasa LIBOR de un mes mas un 6,50% anual y las tarifas de lineas de crédito no utilizadas en un

0,25% anual. (})af(\
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El 30 de noviembre de 2018, CFG Holdings y sus filiales SPV activas y no prestatarias modificaron y
reformularon sus $80,000,000 en instalaciones de almacenamiento. Las disposiciones clave de la enmienda
incluian una reduccién del monto principal a $60,000,000, el consentimiento para la fusién de CFG Merger Sub
L.P. y Caribbean Financial Company Holdings L.P., Y el consentimiento para la emision de $103,000,000 de
deuda a largo plazo y $25.000,000 de término panameiic. deuda.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre, la Compaiiia no habia tomado préstamos del Almacén. Durante
el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia tomé prestados $25,000,000 de deuda a plazo
panamefio. El interés acumulado al 31 de diciembre de 2018 en relacion con la deuda a plazo panamefia fue de
$193,750.

Préstamo a corto plazo

El 9 de noviembre de 2017, CFG Holdings Ltd. solicito la cancelacién de las notas senior garantizadas por un
monto de $165.975,000 de acuerdo con el periodo de preaviso de 30 dias, al igual que el depdsito por el monto
principal, intereses acumulados y una prima de $4,771,781 con el fideicomisario. Las notas finalizaron una vez
expirado el periodo de solicitud de cancelacién el 9 de diciembre de 2017.

El 30 de noviembre de 2018 ("Fecha de cierre"), Financiera el Sol, como prestatario, firmé un conirato de
préstamo a corto plazo por $25,000,000 con Prival Bank S.A. ("Prestamista”). Los préstamos devengados
acumulan intereses al 9.0% anual, y el vencimiento de la deuda es de 6 meses después de la fecha de cierre. El
vencimiento puede extenderse hasta 3 meses a opcion del Prestamista. La deuda es prepaga a) con el producto
de una emisién de bonos corporativos, b) fondos de un financiamiento a largo plazo proporcionado por el
Prestamista en términos mejores o iguales, o ¢) del producto de cualquier financiamiento completado dentro de
los 60 dias de la autorizacion de una emisidn de bonos por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y no se colocan bonos. La deuda esta garantizada por un segundo gravamen, compartido por igual con
Victory Park Capital, sobre practicamente todos los activos de Panama que no estdn comprometidos con la
bursatilizacion de CFG Investments 2017-1. El interés acumulado al 31 de diciembre de 2018 en relacion con
la deuda a plazo panameiia fue de $193,750.

CFG Investments Limited Securitization

El ¢ de noviembre de 2017, CFG Investments Limited (el "Emisor™), una compafiia exenta de Caimdn, completo
la emision de $207,250,000 de notas respaldadas por activos en dos clases segiin la Norma 144a de la Ley de
Valores de 1933 (las "Notas"). Los billetes de Clase A se emitieron por un monto principal de $173,000,000.
con un cupdn del 7.87%, y los billetes de Clase B se emitieron por un monto de capital de $34,250,000, con un
cupon del 9,42%. Ademas, las notas de Clase RR se emitieron a CFG Holdings por un monto principal de
$12,000,000, con un cupén del 0.25%.

Los ingresos de los Bonos fueron adelantados por parte del Emisor con préstamos renovables a CFG
Investments Panama S. de RL ("Panami SPV"), CFG Investments Aruba VBA ("Aruba SPV"), CFG
Investments Curacao BV ("Curacao SPV"), y CFG Investments Bonaire BV ("Bonaire SPV"),
(colectivamente las "SPV's del prestatario™). Los fondos de los préstamos revolventes se utilizaron para
comprar préstamos por cobrar al consumidor de Financiera el Sol SA ("Vendedor de Panama™), Island Finance
Aruba NV ("Vendedor de Aruba'), Island Finance Curacao NV ("Vendedor de Curazao'') y Island Finance
Bonaire NV ("Vendedor de Bonaire'), (y colectivamente los "Vendedores"). -

-29.



Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
{En dolares de EE.UU.)

Monto de préstamos renovables al 31 de diciembre:

Vendedor Comprador Monto de préstamos rotatorios
Vendedor Panameiio Panama SPV $114,663,272
Vendedor de Aruba Aruba SPV $51.631.164

Vendedor de Curacan Curacao SPV $46,809,571
Vendedor de Bonaire Bonaire SPV $6.145.993

Los Bonos estan garantizados principalmente por un interés de seguridad perfeccionado de primera prioridad
en los préstamos revolventes. Los préstamos revolventes estin garantizados, en Panamd, por un interés benéfico
en un fideicomiso que posee los préstamos por cobrar compradas por el SPV de Panamd, y en cada una de
Curacao, Aruba y Bonaire, los préstamos por cobrar compradas por cada SPV del Prestatario.

Las notas incluyen un periodo revolvente inicial de 2 afios durante el cual cada SPV del Prestatario tiene
permitido comprar préstamos por cobrar adicionales, de vez en cuando, sujeto al monto de capital maximo de
las Notas, una prueba de reinversion y ciertos requisitos de elegibilidad y limites de concentracién. Después de
la finalizacion del periodo revolvente, los Bonos se amortizaran de acuerdo con una prioridad contractual de
pagos, sujeto a un vencimiento legal final del 7 de noviembre de 2026. L.os documentos de la facilidad incluyen
disposiciones habituales para las bursatilizaciones, incluidas representaciones y garantias, ciertas obligaciones
de recompra, pactos, y disposiciones por defecto.

La nota rotatoria de SPV de Panama devenga intereses a los costos de fondos de los Emisores méas 1.70%. Al
31 de diciembre, la tasa de interés rotatorio del SPV de Panama fue de 9.55%.

Senior asegurado notas

Las notas se emitieron originalmente el 2 de noviembre de 2012 por un monto principal de $178,000,000 ai
98% del valor nominal y al vencimiento legal del 15 de noviembre de 2019. Los intereses devengados a la tasa
del 11.50% anual y la tasa de interés efectiva fueron del 12.84%. Las notas estaban garantizadas total e
incondicionalmente, de manera conjunta e individual, con garantia senior por Caribbean Financial Company
Holdings L.P. y algunas de sus subsidiarias. Sujeto a ciertas excepciones, las notas y las garantias relacionadas
estaban garantizadas por gravdmenes sobre todos los activos del emisor y los garantes. No habia importes
pendientes al 31 de diciembre.

Colateral

Basicamente, todos los activos de la Compafiia se prometen como garantia que garantiza tres obligaciones de
deuda distintas:

. Los préstamos por un iotal de $129,073,965 al 31 de diciembre de 2018 (2017: $128,806,561) se
prometieron como garantia de primer derecho de garantia para las Notas de Clase A y Clase B de CFG
Investments Limited.

. Sustancialmente todos los activos de la Compaiiia se comprometieron como garantia prendaria por
primera vez para asegurar la Instalacion de Almacén al 31 de diciembre de 2018, con la excepcion de los
préstamos comprometidos como garantia para los Bonos de Clase A y Clase B de CFG Investments

Limited. O)",(\
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. Substancialmente todos los activos de la Compaiiia se comprometieron como garantia de segundo
gravamen para garantizar la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2018. No habia garantia de segundo
gravamen al 31 de diciembre de 2017.

Gastos de extincion de deuda.

Los gastos de extincién de deudas relacionados con la liberacién de garantias y el reembolso de las notas del
I'1,5% se asignaron a cada subsidiaria en funcion del porcentaje de los fondos de titulizacién recibidos por cada
subsidiaria durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017. Esios gastos ascendieron a $4,848,753 para la
Compaiiia. No se incurrio en tales gastos para el afo finalizado el 31 de diciembre de 2018.

A continuacién, se detalla el movimiento de la financiacién entre compaiiias por pagar a los fines de
conciliacion con el estado consolidado de flujos de efectivo:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 108,487,061 34,139,701
Reembolso de préstamos - (34,139,701)
Ingresos de préstamos 1,681,061 108,487,061
Saldo al final del afio 110,168,122 108,487,061

10. Acciones comunes

Al 31 de diciembre, el capital social autorizado lo componen (2018: 15,000) de acciones comunes con un valor
nominal de $10 cada una.

Dividendo

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, la junta directiva declaré que la Compaiiia distribuyé un
dividendo de $40,000,000(2017: $0).

11, Impuesto sobre la renta
La Compaiiia esta sujeta a impuesto en la Repiiblica de Panama.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar esta basado en [a renta gravable por el afio. La renta gravable difiere de la
utilidad neta como se reporta en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, ya que
excluye ingresos o gastos que son imponibles o deducibles en otros afios y ademas excluye aquelios ingresos o
gastos que nunca son imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia para impuesto corriente es calculado
usando la tasa impositiva que esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de

situacion financiera. (ym
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El impuesto sobre la renta durante los afios terminados el 31 de diciembre, se detalla a continuacion:

2018 2017
Impuesto sobre la renta comiente 1,268,250 2,423,000
Impuesto sobre la renta diferido (96,979) (732,630
Total de impuesto sobre la renta 1,171,271 1,670,459

Las tasas efectivas de impuesto fue 26.6% (2017: 26.4%), y la tasa regulatoria de impuesto aplicable fue de
25%. La tasa efectiva de impuesto sobre la renta difiere de la tasa regulatoria de impuesto sobre la renta como
sigue:

2H8 2097
Tasa regulatoria de impuesto sobre la renta 25% 25%
Diferencias del ailo en curso 8% 3%
Devengas bajos/ altos del afio anlenor o -|%o
Tasa de unpuesto efectiva 3% 27%

Impuesto sobre Ia renta diferido

La Compaiiia establece impuestos sobre ia renta diferidos correspondientes a diferencias temporales, que son
originados por las diferencias entre el método de provision para pérdidas en préstamos, para propésitos
financieros, y las liquidaciones directas a las operaciones de préstamos incobrables.

Las diferencias temporales entre los saldos mantenidos en los estados financieros consolidados y las bases de
impuesto sobre activos y pasivos que dan lugar a activos diferidos al 31 de diciembre son las siguientes:

Provision por

pé rdidas de I'rima de

préstamos antigiicdnd Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3,544,709 65,527 3.610,236
Cargo a ganancias o pérdidas 734,199 18,432 752,631
Saldo al 31 de diciembre de 2017 4,278,908 83,959 4,362,867
Cargo directo a patrimonio 1,261,669 - 1,261,669
Cargo a ganancias o pérdidas 180,938 (83.959) 96,979
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5721515 - 5,721,515

La Compaiiia pagé a las autoridades fiscales un impuesto de dividendos complementarios de $495,405 y
$494,193. Al 31 de diciembre de 2018, se realizé un ajuste en el saldo del impuesto del dividendo por
$1,600,000, debido al pago de dividendo de $40,000,000 durante el afio terminado, No se realizo ningin ajuste
al 31 de diciembre de 2017.
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De acuerdo con las regulaciones fiscales, las declaraciones de impuesto sobre la renta de las empresas de
Panama estan abiertas para ser examinadas por las autoridades fiscales por tres afios. Los registros de la
compaiiia estan sujelos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, para verificar el cumplimiento de los
impuestos de timbre.

12. Modelos de valoracién

La NIIF 13 especifica una una jerarquia de técnicas de valoracion basandose en que si la informacién incluida
en estas es observable o inobservable. La informacién observable refleja datos de mercado obtenidos de fuentes
independientes y la informaci6n inobservable refleja los supuestos de mercado de la Compaiiia, Estos dos tipos
de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: los insumos son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicién.

Nivel 2: los precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizando una
técnica de valoracion en la que todas las variables se derivan de datos observables del mercado para activos o
pasivos, ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, la Compaiiia usa informacion de referencia de
mercados activos para instrumentos similares y otros, utiliza técnicas de flujos de efectivo descontado donde
todas las variables e insumos del modelo se derivan de datos observables del mercado.

Nivel 3: cuando las “entradas™ no estin disponibles y se requiere que el valor razonable se determine utilizando
un modelo de valoracién, la Compaiiia cuenta con el respaldo de entidades que participan en la valoracién de
valores o instrumentos de las mismas instituciones administradoras del activo o pasivo. Los modelos utilizados
para determinar el valor razonable son generalmente a través de flujos de efectivo descontados o valoraciones
que emplean observaciones historicas def Mercado.

Cuando las mediciones del valor razonable se determinan para los activos y pasivos que se requieren o permiten
que se registren a valor razonable, la Compaiiia considera el principal o mds ventajoso mercado en el que se
realizaria la transaccién y considera las suposiciones que un mercado participante usaria al establecer el precio
del activo. Cuando es posible, la Compaiiia utiliza los mercados activos y los precios de mercado observables
para activos y pasivos idénticos.

Cuando los actives y pasivos idénticos no se negocian en mercados activos, la Compaiiia utiliza datos de
mercado observables para aclivos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos no se negocian
activamente en mercados observables y la Compaiiia debe utilizar técnicas de valoracién alternativas para
determinar la medicién del valor razonable. La frecuencia de las transacciones, el tamario diferencial entre la
oferta y la demanda y ¢l tamafio de la inversion son factores considerados para determinar la liquidez de los
mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Las inversiones disponibles para la venta se registran en su valor razonable, basindose en funcién de los flujos
de efectivo futuros, utilizando las tasas de mercado correspondientes a la calidad crediticia y al vencimiento de

la inversion. ()),ﬂ" .
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Cuando los precios de referencia estan disponibles en un mercado activo, los valores disponibles para la venta
se clasifican dentro del Nivel | de la jerarquia de valor razonable. Si los precios de valor de mercado no estan
disponibles o estan disponibles en mercados que no estdn activos, el valor razonable se estima en base a los
precios cotizados de otros instrumentos similares, o si estos precios no estan disponibles, se utilizaran técnicas
de valoracion interna, principalmente flujo de caja desconectadas. Estos valores se clasifican dentro del Nivel
2 de la jerarquia de valor razonable.

12.1  Valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros es la cantidad en la cual un activo u obligacion podria
intercambiarse en una transaccién actual entre partes dispuestas, que no sea en una venta forzada o de
liquidacion. Las estimaciones del valor razonable se realizan en un punto especifico en el tiempo segin el tipo
de instrumento financiero y la informacion relevante del mercado. Muchas de estas estimaciones implican
varios supuestos y pueden variar significativamente de los montos que podrian realizarse en transacciones
reales,

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia que no se miden a valor razonable en el
estado de situacion financiera (pero se requieren revelaciones de valor razonable).

El siguiente es un resumen del valor en libros y el valor razonable estimado de los activos y pasivos
financieros significativos no medidos al valor razonable clasificado en los Niveles 2 y 3.

2018 2017
Valor en Valor
Valoren libros  Valor mzonable Nivel lihros razonable Nivel

Activos financieros

Electivo y equivaknie de cfective 3077010 3077010 2 517617 517617 2
Préstamos por cohrar 130,451,027 136,801 457 3 138432880 136801437 3
Cuentas por cobrar comparias relacionadas 19.463,767 49,463,767 2 68,395,754 68,593,754 2
Otras cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 450241 43024 2 1080834 1,080,834 2
Total de activos financieros 192 444,045 189 74 475 08617085 206995662

Pasivos financie ros

Préstamos 25000000 23000000 2 - . 1
Cucntas por pagar compaias relicionadas 110,168,122 110,168,122 2 108,487,061 108487061 2
Otras cuentas por pagar compaiias relacionadas 3436,712 3436712 2 9376.293 9376293 2
Total de pasivos fmancieros 140,604 834 140604 834 117863336 117863336

12.1.1 Supuestos utilizados para determinar el valor razonable de los activos vy pasivos

El siguiente es un resumen de los supuestos utilizados para estimar el valor razonable de los instrumentos
financieros mas importantes de la Compaiiia: O},(f‘
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Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En ddlares de EE.UU.)

Efectivo y equivalente de efectivo - el valor en libros de los instrumentos financieros a pedido, incluidos el
efectivo y las cuentas por pagar y los pasivos acumulados, se aproxima al valor razonable de estos instrumentos.
Estos instrumentos financieros generalmente exponen a la Compaiiia a un riesgo crediticio limitado y no tienen
vencimientos declarados o tienen vencimientos a la vista. La Compaiiia clasifica estos activos y pasivos como
Nivel 2 ya que estos son datos observables para la determinacion de los valores razonables.

Préstamos por cobrar finuncieras - el valor en libros de la carlera de préstamos por cobrar financieras se
aproxima a su valor razonable. Las tasas de interés utilizadas para descontar los flujos de efectivo futuros
asociados son consistentes con las tasas para préstamos similares a prestatarios con calificaciones crediticias
similares y con vencimientos similares y con frecuencia se revisan para aproximar las tasas de mercado.

Préstamos por pagar intercompaiiias - el valor en libros se aproxima a su valor razonable debido a su naturaleza
a corto plazo.

Los valores razonables de estos instrumentos se basan en datos observables y la Compaiiia los clasifica como
Nivel 2. Las tasas de interés de estas inversiones se encuentran en los términos del mercado al inicio.

13.  Gestion de riesgo financiero
13.1 Gestion del capital

L.a Compaiiia administra su capital para garantizar que pueda continuar como empresa en marcha mientras
maximiza el rendimiento para el accionista a través de la optimizacion del saldo de deuda y capital. La estrategia
general de la Compaiiia se mantiene sin cambios desde 2017,

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en el financiamiento obtenido de las afiliadas (como se detalla
en la Nota 5) y el patrimonio de la Compaiiia (que incluye capital emitido y ganancias retenidas).

13.2 Objetivos de la gestion del riesgo financiero

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a diferentes riesgos financieros que
pueden amenazar sus objelivos comerciales, por lo que una identificacién proactiva y un entendimiento de los
riesgos significativos que enfrenta la Compaiiia es fundamental para lograr un equilibrio adecuado entre riesgo
y rendimiento, y minimizar Efectos adversos potenciales sobre su desempeiio financiero. La gestion y el control
de los riesgos de la Compaiiia se basan principalmente en la Administracién y el Consejo de Administracion de
la Casa Matriz, que inicialmente es responsable de establecer y conformar la direccién estratégica de la
organizacion, el enfoque comercial y los valores corporalivos.

13.3  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida como resultado de la falia de pago puntual y total de las obligaciones
de un prestatario, o de la contraparte con la que la Compaiiia negocia incumple una obligacion contractual antes

de liquidar un contrato. Cigffr\'
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Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de EE.UU.)

13.3.1 Concentracién de riesgo de crédito

La cartera de préstamos de la Compaiiia esta compuesta por un gran nimero de préstamos de consumo de
pequefios saldos no diferenciados, y no existe una concentracién importante de préstamos para un solo
prestatario. La Compaiiia estd expuesta a cambios adversos significativos en la economia local que podrian
afectar adversamente la capacidad de cobro de sus préstamos por cobrar financieras.

13.3.2 Anadlisis de calidad crediticia

La Administracién monitorea la calidad crediticia de sus créditos por cobrar de manera continua. Los ratjos
para cada clase de financiamiento por cobrar fueron los siguientes:

{Expresado en millones
de délares
estadounidenses, excepto
por el porcentaje)

2018 2017
Préstamos ¢ intereses por cobrar 162 156
2 pagos vencidos 20 9
4 pagos vencidos I 11
Total de préstamos morsos como porcentaje de las cuentas por cobrar de intereses 12% 12%
Provisién para pérdidas crediticias como porcentaje de las cuentas por cobrar de intereses 14% 11%
Cancelaciones netas como porcentaje del promedio de las cuentas por cobrar de intereses 8% 9%
Morosidad 4+ PPD % de bs préstamos por cobrar 7% %

Total de 2 + PPD: dos pagos de préstamos vencidos (" 2 + PPD ") se refiere a préstamos con dos o mas pagos
programados vencidos después del procesamiento de fin de mes y es un subconjunto de la morosidad contractoal
total. Las cuentas 2 + PPD incluyen pagos de capilal e intereses vencidos.

Total de 4 + PPD: cuatro pagos de préstamos vencidos (" 4 + PPD ") se refiere a préstamos con cualro 0 mas
pagos programados vencidos después del procesamiento de fin de mes y es un subconjunto de la morosidad
contractual total. Las cuentas 4 + PPD incluyen pagos de capital e intereses vencidos y sirven como sustitutos
de préstamos vencidos a 91 dias o mas.

Los préstamos por cobrar financieras se emiten en un plazo maximo de 60 meses. Los préstamos por cobrar a
mas de 90 dias vencidas y los intereses devengados ascendieron a aproximadamente $11,095,669 y
$10,693,016 al 31 de diciembre, respectivamente.

La Compaiia considera a un cliente como delincuente contractual al final del mes en el que dos pagos
programados estan vencidos después del procesamiento de fin de mes.

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por deterioro mantenidas
por la Compaiiia para estos activos al 31 de diciembre: M
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La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los aclivos financieros y las reservas por deterioro mantenidas
por la Compaiiia para estos activos:

2018 2017
Exposicidon maxima
Valor en libros de cuentas por cobrar 139,451,027 138,452,880
Financiamientos por cobrar
Niveles de riesgo
Rango 1 - Nomual o no PPD 134,908,511 128,426,304
Rango 2- IPPD 7,745,069 8,278,452
Rango 3 -2PPD 4,637,710 4,397,635
Rango 4 - 3PPD 3,950,125 3,772,830
Rango 5-4PPD 4,071,968 3,952,528
Rango 6 - 5PPD 3,747,519 3,914,308
Rango 7- 6 PPD y mis 3,276,182 2,826,394
Total 162,337,084 155,568,511
Provision para pérdidas crediticias (22,886,057} (17.115,631)
139,451,027 138,452,880

e

-37 -



Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(En dolares de EE.UU.)

Riesgo de tipo de interés

La siguiente tabla resume la exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés, Esto incluye los saldos de
los instrumentos financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre, clasificados por el mds reciente entre el plazo
contractual o la fecha de vencimiento. Los préstamos por cobrar financieras son todos préstamos a tasa fija a
costo amortizado y no se ven directamente afectados por los cambios en las tasas de interés del mercado.

Activos

Efectno y equivakente de efecino

Préstamos por cobrar compaiias relbcioandas
Cuentas por cobrar (e compadias rebconadas
Otros acivos

Total activos

Posivos
Presiamos

Prestamos por pagar de compaiias rebicionadas

Otros pasnos
Total pasivos
Posicion neta

Acumulacién

Actives

Efecino y equaakente de eflective

Prestamos por cobrar

Préstamos por cobrar de companas relicionadas
Cuenlas por cobwar de compadias releionaths
Otros acinos

Totol activos

Pasivos
Cuentas por pagar
FMrestamos por pagar de contpaims relacionadas

Cuentas por pagar de compaizs relowonadas
Taotal pasivos
Posicién neta

Acumaulacion

2018
En En mas
Enun dos afon a de Sin
Corriente Aiio cinco aiios cinco aiios intenis Total
3o - - - - 3077010
- 1475333 103386202 32580202 - 139,451,027
450241 - - 49,463 767 - 49,916,008
- - - - 14337.184 14337184
3,527.251 1473333 105,386,292 82,034,969 14,337,184 206,781 229
- 23,000,000 - - - 25,000,000
5436712 - - 110,681,122 - 116,117,834
- - - - 10.043.683 10,143 683
5,436,712 25,000,000 - 110.681,122 10,143,683 150,748,517
(1.509.461) 123,524 467) 105,386,292 (28.113,153) 4,193,501 56032712
{1,909461) (25433928} 79952364 51,839211 56032,712
2017
tn cn mas
Eaun dos o de Sin inlerés
Corriente Afio cinco afios cneo afias Total
3551617 - - - - 5551617
- 1L573.417 111092936 25.786,527 - 138,452,880
& - - 08,595 753 - 68,595 754
1,080 834 - - . - 1.080.834
- - - - 151639 451639
6632451 [,573417 111.092.936 O,3B2I8( 451,639 2140532724
413200 - - - - 413200
- - 108487061 - - 108,487 061
9376295 - - - - 9576295
9, 789495 - 108,487,061 - - 118,276,556
{3.157.044) 1573417 2605875 581281 +£51.63 05,856,168
{3.157,04) {1.583.627) 1022248 95,404,529 95,856,168

oy



Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
{Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(En délares de EE.UU.)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para obtener fondos para
cumplir con sus compromisos y obligaciones a tiempo. La Administracion monitorea periédicamente la
disponibilidad de fondos liquidos dado que la Compaiiia estd expuesta a los desembolsos diarios de préstamos,

L.a Compaiiia esté regulada por la Compaiiia central que, entre otras cosas, requiere el mantenimiento de ciertos

saldos de liquidez.

La siguiente tabla resume el saldo al 31 de diciembre:

Activos

Efzetno ¥ equnalente de efectivo

Préslamos por cobrar compafiias relacioandas
Cuentas por cobrar de comparias relacwonadas

Total activos

I"asivos
Préstamos por pagar de compaiiias relacionadas
Otros pasnos

Tatal pasivos
Posicién neta

Acumulacitn

Attivos

Efectrvo y equnakenie & clecino

Préstamos por cobrar

Prestamos por cobrar de compaas rebcunadas
Cuenias por cobrar de compafits rebconadss
Otros nctvos

Total actives
I'asivos
Cuentas por pagar

Prestamos por pagar de compaiins relaconadas
Cuentas por pagar de compafas relacionadas

Totul pasivos
Posicién neta

Acumulacidn

2018
En En mas
En un dos eitos o de Sin
Corricnle aiio cinco afios cinco aiios inlerés Total
3077010 - - - - 3077010
- 1473533 105,386,292 323892012 - 139451027
430,241 - - 49,463,767 - 19,916,008
3321 1475533 105,386,292 82051969 - 192 444 043
5436712 - - 110,168,122 - 115,604,834
10,143,683 - - - - 10,143 683
15,380,395 - - 110.168.122 - 123,748 517
{12053, 144) 1475333 105386292 [28,113,133) - 66,605,528
(12.053,144) (10377611) 91,808,681 66,695,528 66,693 528
2007
En
Enun dos afins a En mas de Hin

Corriente aiin cihco ados cinco aios e rés Tote)
5551617 - - - - 5551617
- 1373417 111092936 25786.527 - 138452 820
- - - 68,595,754 - 68,595,754
1,080,834 - - - - 080,834
B 5 - - 451,639 451,639
6,632,451 1,573.417 111,092,936 G382 2RI 451639 214132724
413,200 - - - - 413,200
&5 - 108,187,061 - - 108,487,061
9376295 - - - - 9.376,295
9.780.495 - 108,487,061 - - 118.276.5506
{3.157.044) 1.573.417 2605875 NJSZ&I 451.639 95 856,168

(3157049 {1,583,627) 1022248 95404.529 95,856,168
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Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En délares de EE.UU.)

14, Compromisos y contigencins

Contratos de arrendamiento - La Compaiiia celebro diversos contratos de arrendamiento operativo no
cancelables para sus instalaciones de oficinas y puntos de venta, con plazos de 5 afios. La mayoria de los
contratos de arrendamiento requiere que la Compaiia pague los impuestos de propiedad, seguros y otros costos
directos de las propiedades arrendadas.

Los compromisos minimos del arrendamiento bajo todos los contratos de alquiler vigentes al 31 de diciembre
2018 son los siguientes:

2019 775913
2020 648864
2021 443,552
2022 333,919
Despucs 138,795

Total 2.363.043

El gasto total de alquiler asciende aproximadamente a $1,590,435 (2017: $1,473,552). Durante el aiio, otros
gastos incurridos relacionados no recurrentes con el alquiler fueron de $169,919 (2017: $159,515).

Litigio

La Compaiiia esta involucrada en litigios en el curso normal de los negocios. La Administracién considera que
la resolucién final de dichos litigios no tendrd un efecto material adverso en los resultados de las operaciones o
la situacion financiera de la Compaiiia.

15. Eventos subsccuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2018, para evaluar la necesidad de un
posible reconocimiento o revelacion en estos estados financieros consolidados. Tales eventos fueron evaluados
hasta el 30 de abril de 2019, la fecha en que estos estados financieros consolidados estaban disponibles para
emitirse. En base a esta evaluacion, la Compaiiia ha determinado que no ocurrieron eventos posteriores que
requieran reconocimiento o revelacion en estos estados financieros consolidados.

16. Aprobacién de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la
Administracion y autorizados para su emision el 30 de abril de 2019,

* ¥ ok ok ¥ ¥
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Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria Anexo 1
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Gastos generales y administrativos
por el aiio terminado el 3 de diciembre de 2018
{En doélares de EE.UU.)

2018 2017

Salarios y olras remuneraciones 9,518,307 8,577,035
Prestaciones laborales 1,212,662 1,092,544
Compensacidn 600,287 573,919
Beneficios de empleados 478,847 422 870
Alguileres 1,760,345 1,633,067
Luz, agua, teléfono, flete y correo 394,317 404,288
Limpieza 283,390 261,523
Depreciacion 259,064 202,681
Seguridad 218,964 195,688
Cargos por servicios 11,638,707 11,271,753
Equipo de cémputo 1,072,614 1,033,095
Gestion de cobros 997,182 870,043
Impuestos 087 044 561,699
Comunicacién 979,690 831,628
Cuotas obrero patronal 865,747 804,399
Publicidad 683,562 792,664
Viajes 529,068 531,542
Miscelaneos 704,993 557,354
Cargos bancarios 433,640 452,866
Utiles de oficina 432,006 361,749
Recursos humanos 382,102 386,414
Servicios profesionales 302,091 175,703
Reparacién y mantenimiento 232,227 249,045
Costos diferidos de originacion de préstamos (1.438.304) (1.548.094)
Total 33.548,552 30,695,473
Véase el informe de los auditores independientes que se acompaiia, @,{f‘
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Anexo 2

Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Detalle del efectivo y depdsitos en bancos
por el aio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En délares de EE.UU.}

Caja menuda 19,500

Bancos:

Cuentas corrientes 3,057,510
Total de bancos 3,057,510

Total del efectivo y depdsitos en bancos 3,077,010

Veéase el informe de los auditores independientes que se acompana. M
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Financiers El Sol, S.A. v subdisiarin
(Entidad 100% subsidiarip de CFG Holdings, Lid |

Detalie del saldo y mevimiento de ln carters crediticin
por ¢f nivo termimido el 31 de diciembre de 2018
(En dolres de BE.UU )

Aneao 3

Saldo de In cartern

Movimiente e L carters en el sile

amos por cubrar de consumo

Namero de
Nemerv de Sulca e Ia Sueldo de los Yede b présiamos Montu nete nonde bruafo Intereses Comision de Maze
obligncidn intereses chriesn storpneos prestudo prevado corgados promedio
58425 160,819,521 7.0535,705 100 35.830 117,808,801 279,211,435 161,102,632 5,914,116 58 meses

Vease el informe de los nuditores independienles que se scompadia.
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Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria
(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Ltd.)

Detalle de cuentas malas
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En ddlares de EE.UU))

Anexo §

Préstamos personales

Vease el informe de los auditores independientes que se acompaiia.
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Anexo 10
Financiera El Sol, S.A. y subsidiaria

(Entidad 100% subsidiaria de CFG Holdings, Lid.)

Detalle del movimiento de automévil, mobiliarivs, equipos v mejoras, y a depreciacién
por ¢l aiio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018
(En dolares de EE.ULJ)

218 Equipo de oficina Mobiliario y

¥ computo Enscres Mejoras Automoviles Total
Cuosto
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,167,999 1,223 212 2.567.435 22,995 4,981,641
Adiciones 239.407 157.175 633.894 - 1.030.476
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.407.406 1,380,387 3,201,329 22,995 6.012.117
Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de dictembre de 2017 (760.718) (943.660) (1.861,054) (18.524) (3.583.956)
Gasto de depreciacion del afio (125.003) {49,869) (259,064} (4471 (438.407)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (885.721) (993.529) (2,120.118) {22.995) (4.022,363)
31 de dicicmbre de 2018 521,685 386,858 1,081,211 - 1,989,754

Vease ol informe de los auditores independientes que se acompaila.
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