I PORTADA

PROSPECTO INFORMATIVO DEFINITIVO
FINANCIA CREDIT, S.A.

Sociedad ananima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de 1z Replblica dc Panamé, constituida mediante la Escritura Pablica 9363 del 11 de
julio de 2008, de la Notaria Cuarla del Circuito de Panama Se encuentra inscrita desde el 15 de julio de 2008, bajo la Ficha No 624944 y Documento Redi No 1384907 del
Registro Pablice de Panamé; domiciliada en Interseccién Calles 50 y 33, Torre 2,000 Piso 16, Republica de Panama, Teléfono (507) 214-6221, Financia Credit, S A |
mediante Resolucion No. 68 de | de septiembre de 2008, estd autorizada por €l Mimisterio de Comercio & [ndustrias de la Repiblica de Panamé, para aperar como empresa
financiera, con el cadigo de identificacian No 243,

USD 65, 000,000,00
PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
Calificacion de Riesgo de la Emision y del Emisor
De la Emision: Moody’s Local Panamd asigna la calificacién de BBB.pa a las series, garantizadas y BBR- pa a las series no garantizadas
“UNA CAL[FICACION DE RIESGO NO GARANTIZA CL REPAGO DE LA EMI‘}]ON"

Oferta piblica de Programa Rorative de Bonos Corporativos {los “Bonos™) con un valor norinal total de hesta Sesenta y Cinco Millones de Délares (USD65.000,000 00),
moneda de curso Jegal de los Estados Unidoes de América (los “Délares™, emitidos en forma nominativa, global y tegistrada Los Bonos seran emitidos en varias Serics a
determinar. El Emisor notificari a la Superintendencia del Mercado de Valores remitiende los formularios al Sistema Seri o el medio habilitado para tal fin, la Bolsa
Latinoamericana de Valotes, ¥ a la Central Latinoamericana de Valores, 5 A. (Latinclear) los siguienies términos y condicienes de cada una de las Series a ernitir al menos
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie, mediante suplemento al Prospecto [nformative; el plazo, el monto, el monto de la garantia aplicable, en los
casos que la correspondiente sede esté garantizada {dado que podrin existir series con garantia y otras sin garantia), que en ningin caso sera menor al 100%, la tasa de
intergs, Ta fecha de oferta, la fecha de emisian, la fecha do pago de capital, la fecha de pago de interés, el periodo de pago de interés y la fecha de vencimicnto de la
comespondiente Serie. La tasa de interés de cada Scrie podra ser fija o variable a opeidn de F1 Emisor. En caso de ser variable, 10s Bonos de dicha Serie devengaran una tasa
de interés equivalente al Rendimiento del Treasury a 10 afios mds un percentaje, con un pise y techo de tasa (minimo y maximo) El valor del rendimiente del Treasury,
tarnado el altimo dia hibil en que exista nepociacién de estos instrumentos, antes del inicio del periode de pago El instrumento €n Bloomberg es USGGLOYR Index, o del
sistema que lo reemplace de darse ] caso. La tasa variable se notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama v a la Central Latinoamericana de Valores,
S A_ (Latinclear) tres (3} Dias Habiles antes de la fecha de inicio de cada Periodo de Intereés. El resultado de esta revision periodiea sera comunicado a Latinex, mediante un
hecho de importancia tres {3) dias habiles antes de la fecha de inicio de cada perfodo de interés  En caso de ser (jja, los Bonos de dicha Serie devengarén una Tasa de interds
que sera delerminada por El Emisor segun la demanda del mercado al menos dos (2) dias habiles antes de la emision de cada Serie. EI Emisor notilicara a 1a Superintendencia
del Mercado de Valotes remitiendo los formularos al Sistema SERI o el medio habilitado para 2] fin, la Bolsa Latinoamericana de Valores, y a 1a Central Latinoarnericana
de Valores, S A {Latinclear), los siguientes érminos y condiciones de cada una de las Series a emitir al menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Ofena de cada
Serte, mediante suplemento al Prospecte [nformativo.

Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono seran calculados para cada periodo de interés, aplicando la Lasa de interés comespondicnte a dicho Bono al monte {valar
nominal} del misme, multiplicande por 30 dias calendarios del periodo de interés y dividiendo entre 360 dias. El monto resultante serd redondeado al centavo mas cercano
{medio centavo redondeado hacia arriba. (30/360). Los Bonos serdn nominativos y scran emitidos en denominaciones de USD1,000.00 o sus mdltiplos, segin la demanda
del mereado. El capilal de todas las Series de Bonos se pagard mediante un solo pago al vencimicnto del respectivo Bonao en la fecha en que se cumpla el plam estipulade
para la correspondicnte Serie. Estos Bonos podran ser redimidos anticipadamente. Ver Seccion V {Descripeidn de la Oferta} A Delalles de la Oferta, A-11 Redencion
Anticipada
Cualquier proceso de modilicacion y cambios al presente prospecto informativo, esla sujeto a lo establecido en el Acuerdo 4 - 2003 de 11 de abril de 2003 y requerira la
aprobaciém de los tenedoeres de 51% del monto de los Donos emitidos v en citculacion, o serie que se pretende modilicar Ver Seccion V1 (Descnpeian de la Oferta) A
Detalles de la Oferla, A-19 Proceso de Modificacion ¥ Cambies.

Esta emision estard garantizada por un [ideicomiso de garantia con Cenlral Fiduciaria, 3 A 1al y como se detalla en la seccidn (G de este prospecto

Esta emisién coresponde 2 4 40 veces el capital pagado de acuerdo a los Estados Financieros Interinos al 30 de junio de 2025, emitides en forma nominativa, global v
registrada. Con relacion al patrimenic del Emisor esta emision representa 4 035 veces ¢l mismo.

La ofena de los Bonos Carporativos se encuentra sujeta a las leyes de la Repitblica de Panami

Precio inicial de venta

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES 1A SIDO AUTQORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE YALORES, ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE YALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES YALORES
NI REPRESENTA OPINION FAYORABLE O DESFAYORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DE YALORES NQ SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LA SOLICITUD DE REGISTRO. ASI COMO LA DEMAS DOCUMENTACION PRESENTADA POR EL Emisor
PARA EL REGISTROQ DE SU EMISTIONT, conforme indica el Texto Unico del Acuerdo 2-2010.

Precip al publico* Guaws de la emision** Cantidad Wem al emi...
Por Unidad oo 1.000,00 USD10418 USD 989 582
| Totd TIRNE5 000.000.00 USN&TTNTI 9 USD 64322 82221

*Precio Sujue a Caununs,
**Incluye 0.50% de comisién de correlaje (la comision de cotrelaje de vatores serd sobre el monta total de los Bonos colocados)

“EL LISTADO ¥ NEGOCILACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, 5.4 ESTA
AUTORIZACION NO [MPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS YALORES O EL Emisor,*

Fecha de la Oferta infcial: 23 de febrero de 2026 Fecha de impresion del Prospecio: 30 de enero de 2026
Antorizade por {a Superintendencia def Mercado de Valares segim Resolucion Na SMUV-25-26 def 26 de enera de 2026



II. DIRECTORIO:

Emisor

FINANCIA CREDIT, 8.A,

Interseccion Calles 50 y 53, Torre 2,000 Piso 16
Teléfono 214-6221.

Persona de conlacto: Daniel Alvarado

E-Mail: dalvargdo ¢ fcediosdepago.com
www. financiacredit.com

ASESOR FINANCIERO
STRATEGO CONSULTING., CORP.
Calle 50 ¥ 71, San Francisco

PH Plaza Morica. Olicina 1103
Apartado 081509730

Teléfono 263-5441, Fax 264-2189
Persona de Contacto: Ellis Cano
E-Mai!: eflis.cano33 li¢-gmail.com

ASESORES LEGALES

Femandao Sucre M.

Ave, Samuel Lewis y Calle 58 Obarrio

Torre ADR, Piso 7

Teléfono 306-1200

Persona de Contacto: Lic. Fernando Sucre M.
E-Mail: fsucre@sucrelaw.com

AUDITORES

Crowc Panama Services. S.A.

Ave. Samuel Lewis, Calle 60 OQbarrio

P.H. Forlune Plaza, Piso 24

Teléfono (507) 398-0900

Persona de Contacto: Osmar E. Echevers P.
E-Mail: osmar.ccheversiicrowe.pa

AGENTE DE PAGO, ™ 7 TISTRO Y TRANSFERENCIA

Ceniral Fiduciana, S.A

Avenida Samuel Lewis y Calle 38,

Torre ADR, Piso 8

Panami, Repiblica de Panama

Teléfono: (507) 306-1230

Persona de Contacto: Fernando Sucre Miguez
E-mail: emisignesicentral fiduciaria.com
www.centralfiduciaria.com

AGENTE DE CUSTODIA DE VALORES

Central Latinoamericana de Valares. S.A. (LATINCLEAR)
Avenida Federico Boyd, Cdificio PH Latinex

Apartado Postal 0823-04673, Panama

Tel. 214-6105, Fax 214-8175

Email: operaciones” * exgroup.com

www, latinexcentral.couws

Aln. Maria Guadalupe Caballero

CALIFICADORA DE RIESGO
Moody's Local
Marbella Office Plaza, Piso 10

Torre Banistmo. Calle Aguilino de la Guardia
Teléfono: 214-370

Persona de Contacto: Juan Manuel Martans
email: juan.martans@moodys.com
www.moodys.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA

MERCANTIL SERVICIOS DE INVERSION, §.A.
Torre Mercanlil. Piso 19, Calle 50

Apariado 08321265 WTC

Tel: 307-2930 Fax: no tienc

Persona de Contacta: Homero Londofio

E-Mail: hlondonoiimercantiisi.com.na
www.nercantilsi.com.pa

SWEETWATER SECURITIES, INC.

Calle 74, Edificio Midlown, Piso 16, San Francisco
Apariado 0830-00200

Tel:200-7430, Fax 200-7450

Persona de Contacto: Femando Tapia C.

Email: infof@sweetwatersecurities.com
www.sweetwatersecurities.com

SINGULAR WEALTH MANAGEMENT, CORP.
Costa del Este, Ave. del Sol, PH Times

Square Center, Piso 35, Oficina 35-B

Tel:202-0305,

Persona de Contacto: Sergi Lucas F.

Email: servicioalcliente@singularwm.com
www.singularwm.com

AGENTE FIDUCIARIO

Central Fiduciaria, S.A.

Avenida Samuel Lewis y Calle 58,

Torre ADR Piso 8

Panami, Repdblica de Panama

Tel: (307) 306-1230

Persona de Contaclo: Fernando Sucre Miguez

E-mail: emisiones:a central fiduciaria.com
tralfiduciaria.com

BOLSA DE VALORES

Bolsa Latinoamericana de Valores, 85.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edilicio PH .atinex

Apartado Postal 0823-00963

Tel: 269-1866 Fax: 269-2457

Atn. Olga Cantillo

bolsaie latinexgroup,com
www latimexbolsa.com

REGISTRO

Superintendencia del Mercado de Valores
PH. Globa! Plaza. Calle 50, Piso 8
Aparlado Postal 0832-2281

Tel: 501-1700 Fax: 501-1709

Email: infozdsupervalores.gob.pa

www supervalc ob.pa
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“La informacién que se presenta a continuacién e¢s un resumen de los principales términos y
condiciones de la oferta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta secciéon conjuntamente
con la totalidad de la informacién contenida en el presente prospecto informative”.

IV.- FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar negativamente las fuentes
de repago de la presente Emision se pueden mencionar:

4.1.- DE LA OFERTA:
4.1.1.-Ausencia Temporal de Garantia:

A la Fecha de Emision cada una de las series de los Bonos no contaran con garantia. El Emisor contara con
ciento veinte (120) dias calendarios después de la Fecha de Emision de la respectiva serie, para realizar la
Cesiodn de los Créditos al Fideicomiso.

El Fideicomitente/Emisor, cada noventa (90) dias calendario cedera, o/y reemplazard, segin sea el caso, los
bienes fiduciarios necesarios para cubrir la garantia de la emision o emisiones colocadas y en circulacion.
Por consiguiente, de no llegarse a constituir El Fideicomiso, Ila emisién de Bonos no contaria con garantias
reales que garanticen el repago de los Bonos emitidos. Para todas las Series garantizadas que se emitan el
monto de la garantia (guedando claro que podrdn emitirse series de Bonos sin garantia), que en ninglin caso
sera menor al 100%, aplicable a la correspondiente Serie, sera notificada la Superintendencia del Mercado
de Valores remitiendo los formularios al Sistema SERI o el medio habilitado para tal fin, la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., y a la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) al menos
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie, mediante suplemento al Prospecto
Informativo

4.1.2.- Riesgo por uso de fondos:

El producto neto de la emision, USD 64,322,822.21 serd utilizado como capital de trabajo para expandir ¢l
crecimiento de las operaciones de crédito del Emisor y sus empresas relacionadas; también podrd ser
utilizado para cancelar cualquier emision de valores que se encuentre emitida y en circulacion del Emisor.
Correspondera a la admimstracién del Emisor decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia del
programa rotativo de Bonos Corporativos, en atencién a las condiciones del negocio y necesidades
financieras de la empresa, asi como también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacién
con las condiciones financieras de los mercados de capitales™.

Por lo tanto, El Emisor desconoce, el monto para cada uno de los usos que se proyecta dar a los fondos netos
de la venta de los Bonos y a su orden de prioridad. No se tiene contemplado realizar otro tipo de operaciones.

4.1.3.-Riesgo Relacionado al Valor de la Garantia:



La Emision tendra series que estaran garantizada por un Fideicomiso de Garantia y otras que podrdn ser
emitidas sin garantia. En el caso de las emisiones con garantia, los bienes otorgados en garantia podrian
sufrir una disminucién en su valor de mercado y por consiguiente su valor de realizacién podria ser inferior
al monto de las obligaciones de pago relacionadas con la Emision. Algunos de los bienes dados en garantia
podrian pertenecer a las filiales del Emisor en los diferentes paises en donde mantienen operaciones. Por lo
cual condiciones econdémicas adversas en dichos paises podrian disminuir el valor de los bienes
fideicomitidos™. 83.62% de la cartera corresponde a créditos en Panama v 16.38% distribuidos entre El
Salvador, Guatemala, Costa Rica, Honduras y Méxica. Cifras de acuerdo a los Estados Financieros Interinos
al 30 de junio de 2025. La Clausula Tercera del Contrato de Fideicomiso indica que entre los Bienes del
Fideicomiso. Podrén igualmente aportarse criptomonedas o activos digitales — preferiblemente Bitcoin u
otros criptoactivos de amplia aceptacién internacional — siempre que La Fiduciaria pueda mantenerlos en
custodia segura mediante wallets institucionales. El valor de dichos aportes deberd registrarse en ddlares, a

razon de equivalencia paritaria (1:1) respecto de los montos garantizados, que dada la volatilidad de los
mismos se vuelve un riesgo de la emision.

4.1.4- Riesgo de Garantia:

Esta emision podra contar con series que no contaran con garantia alguna. En caso de un impago solo
contaran con ¢l respaldo de los bienes del Emisor, y en ¢l orden de prelacion que les corresponda.

4.1.5- Riesgo de créditos vencidos:

No podrin cederse, y de haberlo hecho, deberan reemplazarse, los créditos vencidos o con una morosidad
mayor de noventa (90) dias calendarios. No se tendran por cedidos los créditos hipotecarios, hasta tanto la

cesion esté inscrita en el Registro Publico; ni los créditos ordinarios, hasta tanto se endosen los respectivos
titulos.

4.1.6-Riesgo de Crédito:

Dado que El Fideicomiso se constituira para garantizar exclusivamente las series garantizadas de la emision
del Programa Rotative de Bonos Corporativos, al que corresponde este prospecto, la declaracion de
vencimiento de sendas emisiones de VCNs y Bonos en circulacion, garantizadas con otros fideicomisos
actualmente vigentes, no acarreara la declaracion de vencimiento de las emisiones que no hayan incurrido
en causal de vencimiento segin lo disponga la ley o los respectivos prospectos. En consecuencia cada
fideicomiso respondera exclusivamente de la emision que garantiza,

4.1.7 Riesgo de Valores Disponibles para la Venta:

Ademas de la presente emision, se encuentran vigentes las emisiones que mas adelante se describen, lo que
significa que el pago del capital e intereses de la presente emision pudiera verse afectado por el
incumplimjento de las anteriores emisiones. Ninguna emision tiene prelacién sobre otra, Hay autorizaciones
de VCNs por USDIS5, 000,000.00 y de Bonos por USD 50,000,000.00 lo que indica que potencialmente se
podrian emitir USD 28,698,000.00 en adicién a los USD 36,302,000.00 emitidos y en circulacion, de
acuerdo a los Estados Financieros Interinos al 30 de junio de 2025.



Detalle de las emisiones al 30 de junio de 2025,

RESOLUCION Fecha de Resolucion | Monto de la | EMITIDO USD
emisién
VCNS
SMV-137-13 17 de abril de 2013 5.000,000.00 0
SMV-465-14 26 de septiembre de 10,000,000.00 5,121,000.00
2014
Sub Total 15,000,000.00 5,121,000.00
BONOS
SMV-692-17 20 de diciembre de 15,000,000.00 4,000,000.00
2017
SMV-280-21 3 de junio de 2021 35,000,000.00 27,181,000.00
| @k Total ~ 50,000,000.00 31,181.000.00
TOTAL 65,000,000.00 36,302,000.00

De acuerdo a los Estados Financieros Interinos al 30 de junic de 2025, 2,909,049.00 de la cartera neta de
préstamos del Emisor se encuentra endosada para garantizar la emision de VCNs vigente y se encuentran
garantias pendientes por estar en proceso de registro y cumplimiento de los 120 dias tal y como se establece
en €l contrato de fideicomiso. Estas emisiones requieren una cobertura del 100% sobre el valor de los valores
emitidos y en circulacion. Con relacion a la emisién de Bonos por USD 15,000,000.00 de acuerdo a
Resolucion SMV692-17 del 20 de diciembre de 2017, con una colocacién de USD 4 millones, la cobertura
en efectivo, bienes y cartera, cumple con el contrato de fideicomiso que requiere 120% de cobertura. Con
relacion a la emision de Bonos por USD 35 Millones, de acuerdo a la Resolucién SMV-280-21, con una
colocacién de USD 27,181,000.00 , al 30 de junio de 2025 presenta una cobertura del 92.69%, y el resto en
proceso de registro y cumplimiento de los 120 dias tal y como se establece en el contrato de fideicomiso.
Del total de dicha cartera dada en garantia, 26.85% corresponden al Sector Extranjero y 73.15%
corresponden al Sector Interno. Por lo tanto, 24.13% de la cartera que garantizan las emisiones de VCNs y
Bonos se encuentra expuesta al riesgo cambiario ( ya que en El Salvador la moneda circulante es el Délar de
los Estados Unidos de América y la totalidad de 26.85% a las condiciones politicas y socioecondmicas de
estos paises. Por consiguiente, los créditos que se cedan al fideicomiso de esta emision también se encuentran
expuestos al riesgo cambiario y a las condiciones politicas y socioeconomicas de estos paises donde se
encuentran domiciliadas las carteras de créditos del emisor.

4.1.8.- Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacién:

La presente oferta no cuenta con un fondo de amortizacién o repago para el pago de intereses y capital, los
cuales seran cubiertos con los recursos generales de EI Emisor.

4.1.9.- Riesgo de Restricciones Financieras:

El Emisor no tendra limitaciones para dar en garantia, hipotecar o vender sus activos, para declarar
dividendos, recomprar sus acciones o disminuir su capital.

4.1.10.- Riesgo de Prelacion:



En caso de que El Emisor se viera en la necesidad de obtener financiamiento distinto de la presente oferta
de Bonos, la misma no tendria prelacion sobre las deudas que pudiera contraer El Emisor en el desarrollo
del negocio.

4.1.11.- Riesgo de Vencimiento Anticipado:

La presente emision conlleva Causales de Vencimiento, que en caso de que se suscite alguna de ellas, de
forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido la Emision, tal como se
describe en la Seccién V, Acdpite A. Detalles de la Oferta —Numeral A.15, Plazo para la Declaratoria de

Incumplimiento del Prospecto Informativo asi como en la Clausula Décimo Primera del Contrato de
Fideicomiso.

4.1.12.- Riesgo de Disminucién del Valor de los Bienes Fideicomitidos:

En caso de darse la declaratoria de vencimiento, el Fiduciario recibird una remuneracion adicional por la
administracién de los bienes fiduciarios equivalentes a (1/8 del 1%) del valor nominal de los bienes
fiduciarios. Esta remuneracion sera computada y descontada por el Fiduciario de los fondos que debera pagar
a los Tenedores Registrados de los Bonos. Desde ese niomento, se entiende que La Fiduciaria queda
autorizada para nombrar una oficina de abogados que se encargue del cobro de los bienes fiduciarios que,
por su naturaleza, deban ser cobrados judicialmente. Los gastos y honorarios seran en todo caso cargados a
El Fideicomiso sobre la base de las tarifas que aplican en la plaza para estos casos.

La Fiduciaria utilizard los bienes fideicomitidos para dar cumplimiento a los fines y objetivos de El
Fideicomiso.

Ademas, segun la Clausula Décima, numeral (f), La Fiduciaria podrd cobrar, directamente de los bienes
fideicomitidos si asi lo tuviere a bien, sus honorarios de estructuracion y comisiones de administracion v los
gastos de e¢jecucion de El Fideicomtso.

Adicionalmente, La Fiduciaria se reembolsard los gastos incurridos por ésta en la ejecucién de El
Fideicomiso, incluyendo los honorarios del Agente residente del mismo, si fuere del caso. Los honorarios,
comisiones y gastos podran ser pagados o descontados de los bienes fiduciarios.

La Clausula Décimo Segunda, numeral a), indica que la remuneracion podra ser pagada o descontada de los
bienes fideicomitidos. Asimismo, serd pagada con prelacién a cualquier otro pago, incluyendo el pago de los

demas gastos ordinarios y extraordinarios de El Fideicomiso de garantia, del pago de los intereses y capital
de los valores.

Todas estas deducciones disminuirian el valor de los bienes fiduciarios en menoscabo de los beneficiarios
de El Fideicomiso.

4.1.13.- Riesgo fiscal:

El Emisor no mantiene control sobre la politica tributaria, por lo tanto, no se garantiza la no gravabilidad de
las ganancias, ni de los intereses de la presente oferta de Bonos.
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4.1.14.- Riesgo de Modificaciones y Cambios:

Los términos y condiciones de la presente oferta podran ser modificados de acuerdo a lo indicado en la
Seccion V Descripeion de la Oferta, Numeral A. Detalles de la Oferta, Proceso de modificacién y cambios
del Prospecto Informativo (Ver Seccion A.19). Salvo que se especifique lo contrario, los términos y
condiciones de los Bonos podran ser modificados con el consentimiento del cincuenta y uno por ciento (51%)
del valor nominal de los valores emitidos y en circulacién de todos los Tenedores Registrados de la Emision,
o serie que se pretende modificar, excepto aquellas modificaciones que se realicen con el proposito de
remediar ambigiiedades y corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién.

El Emisor deberd sumimstrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores
para su autorizacion previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podrd en ningin caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos. Copia de la documentacion que
ampare cualquier correccién o enmienda serd suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores
quien la mantendra en sus archivos a la disposicidn de los interesados.

Sobre este tema, El Emisor deberd cumplir con lo establecido en el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de
2003, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como cualquier otro acuerdo adoptado
por la Superintendencia del Mercado de Valores sobre esta materia.

Los inversionistas que adquieran los Bonos detallados en el presente prospecto informativo pudieran verse
afectados por las modificaciones que pudieran introducirse en los térmminos y condiciones de los Bonos,
conforme al procedimiento antes expuesto.

4.1.15.- Riesgo de Falta de Liquidez en el Mercado Secundario:

Debido a la inexistencia de un mercado de valores secundario liquido en la Republica de Panama, los
inversionistas que adquieran los Bonos detallados en el presente prospecto informativo pudieran verse
afectados st necesitaran vender los mismos antes de su periodo de vencimiento.

4.1.16.- Riesgo de Redencion Anticipada:

Los Bonos Corporativos podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente a pro rata a opcion del
Emisor, en cualquier momento a partir de su Fecha de Emision a un precio equivalente al 100% (sin prima
de riesgo adicional) del saldo insoluto a capital, en cualquier Dia de Pago de Interés. Las redenciones totales
se hardn por ¢l saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha de Redencidn Anticipada.
Las redenciones parciales se hardn pro rata entre los Bonos Corporativos emitidos y en circulacién de una
serie sorteada, cuando no hayan fondos disponibles para redimir la totalidad de la misma.

La Redencidén Anticipada implica, que frente a condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, El
Emisor podria refinanciarse redimiendo los Bonos sin que los Tenedores Registrados reciban compensacion
alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo una tasa superior. Ademas, en caso de que los
Bonos, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado, se llegaran a transar por encima de su
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valor nominal, los Tenedores Registrados podrian sufnir un menoscabo del valor de su inversidn, si en ese
momento El Emisor decidiera gjercer la opcion de redencion.

4.1.17.- Riesgo de tasa de intereses:

En caso de que los Bonos paguen una tasa fija hasta su vencimiento, si las tasas de interés aumentan de los
niveles de tasa de interés vigentes al momento en que se emitieron los Bonos de esta Emisién, el inversionista

perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y recibir tasas de interés
superiores.

4.1.18.- Riesgo de Restricciones Financieras:

El Emisor no se compromete a mantener niveles minimos de prueba de 4cido o cobertura de Recursos
Generales, tales como: capital, utilidades retenidas, lineas de crédito.

4.1.19.-Riesgo de periodo de disponibilidad a largo plazo:

El presente programa rotativo de Bonos Corporativos tiene una duracién de hasta diez (10) afios contados a
partir de la fecha de la emisién de la primera serie del programa , no obstante, no cuenta con un plazo
definido para disponer de los fondos solicitados durante su periodo de vigencia.

4.1.20.- Riesgo de concentracion de crédito:

El Emisor establece de acuerdo al contenido del Prospecto Informativo y el Contrato de Fideicomiso de esta
Oferta Publica, que podra mantener concentraciones de préstamos sin limitacion alguna con sus empresas
relacionadas sean estas subsidiarias, filiales, sucursales o de cualquier tipo, consideradas éstas un mismo
deudor, del total de la cartera de préstamos transferidos a El Fideicomiso, debido a que el objeto de la
Emision es obtener capital de trabajo para El Emisor y sus relacionadas.

4.1.21.- Riesgo de no contar con prestamista de dltima instancia:
No existe una institucidn, a la cual El Emisor pueda recurrir como prestamista de iltima instancia.

4.1.22.- Riesgo de Ausencia de Péliza de Seguros para el Contrato de Administracion de Cartera de
Créditos:

El Administrador/Emisor no tiene la obligacién de contratar una péliza de seguro por responsabilidad civil,

segun lo contemplado en el Contrato de Administracion de Cartera en la Clausula Décimo Séptima

(Seguros). Ello implica que el fiduciario no podré responder por el dafio que pueda causarse a las cosas
objeto de El Fideicomiso.

4.1.23.- Riesgo de Partes Relacionadas en la Emisién:
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a. Central Fiduciana, S.A., serd El Agente de Pago, Registro y Transferencia, y Agente Fiduciario de
la presente Emision.

b. El Emisor serda El Administrador de la cartera de Bienes fideicomitidos, por lo tanto, Central
Fiduciaria serd el encargado de validar que los Créditos cumplan con las Condiciones estipuladas en
el Contrato de Fideicomiso, cuya clausula XIII desarrolla los pardmetros permitidos para las
transacciones con partes relacionadas.

4.1.24-. Riesgo de garantias variables por series:

Las diferentes series garantizadas de la presente emision podran estar sujetas a diferentes porcentajes de
cobertura, aunque nunca menor al 100%, viéndose en desventaja aquellos inversionistas que adquieran
Bonos de series con menor garantia o sin garantia vs aquellos de una mayor garantia y posible ventaja en su
reventa.

4.1.25-. Riesgo de emision de series sin garantias.

El emisor podrd emitir series no garantizadas de la presente emisién, viéndose en desventaja aquellos
inversionistas que adquieren las mismas frente a aquellos que adquirieron Bonos de series con garantia.

4.1.26-. Riesgo por facultad de La Fiduciaria de utilizar los bienes fiduciarios para inversiones.

La Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso establece lo siguiente: sin limitar los poderes y facultades
otorgadas a La Fiduciaria en el parrafo anterior, La Fiduciaria podra utilizar los bienes fiduciarios, entre
otros, para: (i) invertir y mantener invertido las sumas liquidas recibidas en depdésitos a plazo fijo o cuentas
de ahorros, titulos de deuda emitidos por la Reptblica de Panama4, valores de emisores privados con
calificacion de grado de inversién u otros instrumentos de inversion de similar o superior liquidez y

seguridad; (11} satisfacer los gastos en que incurra con ocasién del ejercicio de sus atribuciones fiduciarias.
Esto se constituye en un factor de riesgo.

4.1.27.-Riesgo de Crédito con Partes Relacionadas de la emision:

Los saldos y transacciones con compafiias afiliadas se presentan a continuacién:

2025 2024
Activos:
Préstamos por cobrar 27,099,374 24,564,120
Resultados:
Ingresos por intereses 1,308,387 2,624,229

El saldo de los préstamos por cobrar y los ingresos que se muestran en el cuadro anterior fueron devengados
por Financia Credit, S.A., al 30 de junio del 2024 y 2025 y corresponden al financiamiento otorgado a
Versatile Technology Incorporated (Versatec Inc), empresa desarrolladora de sistemas, productos y

plataformas tecnolégicas de la marca Versatec, asi como de otras marcas internacionales como VISA y
MasterCard.

Versatec como Miembro Principal de VISA y MasterCard y filial de Financia Credit, S.A., desempeiia un
papel fundamental al permitimos participar activamente en el negocio global de los medios de pago.
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Con el patrocinio de Versatec, Financia Credit, S.A. y sus subsidiarias, fueron acreditados como miembros
asociados de las marcas VISA y MasterCard en Panama, Centroamérica, y México, desde donde ofrecen
diversos productos y servicios de medios de pago y crédito. Versatec es un procesador autorizado de bancos,
financieras, fintechs, cooperativas y otras entidades similares.

Como parte de un grupo financiero-tecnologico integrado, Financia Credit, S.A., cumple su papel estratégico
como emisor de papel comercial, bonos y acciones preferentes en Latinex. Al mismo tiempo, Financia Credit
y subsidiarias obtienen financiamiento en moneda local y en délares en los paises donde operan.

Financia Credit, S.A., gestiond y formalizd en el 2023 un financiamiento por USD10 MM del U.S.
International Development Finance Corporation (“DFC” por sus siglas en ingles), la corporacidn para el
desarrollo del gobierno de los Estados Unidos para la expansion de sus operaciones en la region. La DFC
reconoce el papel estratégico de Versatec en la colocacidon de productos y servicios de Financia Credit y
requirié la consolidacidn financiera de ambas entidades, las cuales operan bajo una misma direcciéon
estratégica y politicas integradas de administracién y cumplimiento.

El financtamiento obtenido de Financia Credit le sirvid a Versatec para fortalecer las reservas y garantias
ante las marcas interacionales, asi como para modernizar y expandir su oferta de productos y servicios a la
geografia que cubre Financia Credit.

Este fortalecimiento de Versatec significé reemplazo de equipos para ampliar su infraestructura digital,
mejoras al software existente, desarrollos y compras a terceros de productos digitales de vanguardia,
certificacion de nuevos productos con las marcas internacionales y adquisicion de nuevos servicios para la
proteccion del riesgo transaccional, tokenizacion, transacciones directas “card to card” y otros que cubren
los sistemas de un procesador integrado de procesamiento Emisor, Adquirente, Switcheo y autorizaciéon de
transacciones internacionales y de marca privada.

Por el éxito en su desempefio, Versatec fue adjudicado con un paquete de incentivos de VISA valorado por
ellos en varios millones de dolares los que pueden ser transferidos a fututos procesados y aumentar su
volumen de negocios en un periodo de 6 a 7 afios. Igualmente, la marca VISA ha otorgado a Versatec la
facilidad de ampliar su cobertura operativa hacia la region del Caribe y otros paises de Sudamérica.

En su proyeccion de largo plazo, como entidad procesadora, Versatec participa accionariamente en una
empresa desarrolladora y propietaria de un “core bancario”, con el que se procesan bancos en Centroameérica,
pudiendo ahora ampliar su oferta a través de Versatec a otras regiones. Asimismo, esta alianza también
incluye la prestacion de servicios de procesamiento de medios de pago a través de Versatec,

En materia de activos digitales, Versatec participa minoritariamente en el desarrollo de una moneda estable
(stable coin) bajo la legislacion del “genius Act” recientemente aprobado por el Congreso de los Estados
Unidos de America.

Versatec también invirtié y apoya a una Fintech de video juegos a la que procesara su plataforma de video
juegos, billetera y Marketplace, dirigido a los usuarios de todas las edades donde pueden adquirir productos
0 canjear sus incentivos de lealtad.

Siguiendo el mismo criterio de diversificacion y mitigacion de riesgo, Financia Credit apoya el
fortalecimiento de Versatile Technology Inc. (Versatec) para expandir su oferta de productos y mejorar la
calidad de los servicios que presta a sus clientes. Dicho financiamiento, extendido en condiciones de
mercado, integra la cartera actual de Financia Credit y forma parte de los activos productivos de la financiera.
Financia Credit y Versatec son filiales, de un mismo grupo econémico y administrada bajo la misma
direccidn estratégica.

La ampliacion en los servicios de Versatec, posibilita a Financia Credit a generar ingresos recurrentes en su
propia red adquirente o en la de terceros procesados.
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Al consolidar Financia Credit con Versatec, la primera sustituird un activo productivo que devenga intereses,
por otro activo productivo que percibe ingresos por servicios de procesamiento de medios de pago de una
amplia gama de bancos ¢ instituciones financieras.

Versatec absorbi6 recursos financieros facilitados por Financia Credit para incrementar su cartera de clientes
propios, brindando servicios de procesamiento a entidades financieras en toda la region centroamericana.
Versatec continuamente mantiene, mejora y adquiere nuevas certificaciones, comparando la calidad de sus
activos tecnologicos con los existentes en el mercado, para lo que utiliza consultores independientes y ajusta
el valor de estos activos dependiendo del resultado de esas evaluaciones independientes.

4.1.28.- Riesgo de Sustitucion de Garantias autorizado por La Fiduciaria:

De acuerdo al contrato de fideicomiso, en su Clausula Cuarta (Traspaso de Bienes al Fideicomiso), en su
Pardgrafo (Traspaso en dias de Ajuste) acapite C, El Fiduciario cuenta con facultad para autorizar sustitucién
de garantias otorgadas como parte de la solicitud de la presente Oferta Pablica:

(¢} No obstante, cuando El Emisor no se encuentre en mora en el pago de sus obligaciones de conformidad
con los términos y condiciones de los Bonos, El Fideicomitente/Emisor podrd, de tiempo en tiempo, solicitar
por escrito a La Fiduciaria a fin de retirar de El Fideicomiso cualquiera de los bienes fideicomitidos que El
Fideicomitente/Emisor designe, siempre y cuando dichos bienes fideicomitidos, sean remplazados en el acto
por otros bienes fiduciarios, aceptables por La Fiduciaria, cuyos saldos de capital o valor en su conjunto
sean en dicha fecha iguales o mayores que los bienes fiduciarios retirados de El Fideicomiso. Esto indica
que solo a discrecion de la fiduciaria, y a solicitud del emisor o fideicomitente, los bienes fideicomitidos
puedan ser reemplazados por otros que en un momento dado solo por el hecho de tener un valor jgual o
superior, puedan ser de menor calidad y mayor riesgo para el iuversionista.

4.1.29.- Riesgo Asociado a posibles Garantias en Criptoactivos o Bitcoin:

El principal riesgo asociado a la "garantia” de Bitcoin es que, en realidad, ¢l Bitcoin carece de una garantia
formal o respaldo por parte de gobiemos o instituciones financieras tradicionales. Su valor reside en la
confianza de la comunidad y la tecnologia blockchain subyacente, lo que puede conllevar una serie de

riesgos.
4.2.- Del Emisor:
4.2.1.-Riesgo de alto nivel de endeudamiento:

Alto nivel de endeudamiento al financiarse con un alto porcentaje de emisiones.

La fuente principal de ingresos de El Emisor consiste de los intereses y comisiones que provienen de sus
actividades financieras por lo que los resultados futuros dependerdan de la administracion eficiente de su

cartera de crédito y de los recursos que financian sus operaciones en este nicho de mercado. Igualmente,
proviene de membresias, comisiones, intereses e ingresos por servicios de procesamiento.

La relacion total de pasivos/capital pagado antes de la presente oferta de acuerdo a los estados financieros
interinos al 30 de junio de 2025 es de 6.18 a 1, luego de emitida y en circulacion la misma aumenta a 10.58
a 1. Medido contra el patrimonio serfa de 5.69a 1y 9.73 a | respectivamente.

Esta oferta de valores representa 4.40 veces el capital pagado de acuerdo a los estados financieros interinos
al 30 de junio de 2025. Medido contra el patrimonio seria 4.05 a 1.
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4.2.3.- Riesgo de incumplimiento de pago de clientes:

El Emisor esta expuesto al riesgo de crédito, el cual consiste en que los prestatarios no cumplan
completamente y a tiempo con el pago que deban hacer de acuerdo con los términos y condiciones pactados,
por lo que se afectarian los resultados operativos del Emisor.

4.2.4.- Riesgo Mercado:

Las fluctuaciones de la tasa de interés del mercado, pueden hacer menos atractiva la inversion de los Bonos
emitidos y en circulacion, y/o un desmejoramiento en la condicién financiera general del Emisor o del
entorno bancario, pueden dar lugar a la variacion del precio de mercado de los Bonos emitidos y en
circulacion. Considerando lo anterior, por ejemplo ante un incremento en las tasas de interés de mercado, el
valor de mercado de los Bonos emitidos y en circulacidn, puede disminuir a una suma menor a aquella que
los Tenedores Registrados hayan pagado por la compra de los Bonos mencionados.

4.2.5.- Riesgo de Capacidad de Pago del Emisor:

El Emisor se caracteriza por registrar activos liquidos en efectivo, conformado por depositos en banco y el
efectivo en fideicomisos que respaldan las actuales emisiones. El total de activos de acuerdo a los Estados
Financieros Interinos al 30 de junio de 2025 se conforma de efectivo representado por el 9.02% (USD 9.7
millones) y los préstamos por cobrar representado por el 58.36%. Para el cierre del afio 2024, El Emisor
mantenia un nive] de efectivo superior (10.19%) USD 10.5 millones, y que no obstante, sufre variaciones
debido a la captacién de recursos a través de VCNs y Bonos, la colocacion de estos recursos en las lineas de
negocio y el pago de las emisiones. Por lo anteriormente expuesto, El Emisor podria enfrentar un riesgo de
liquidez al no contar con otros activos liquidos que le permitan hacer frente al pago de sus obligaciones y
pago de capital e intereses de las actuales y futuras emisiones a corto plazo; 1a relacion corriente es de 0.46,
no obstante mantiene lineas de crédito y préstamos no utilizadas y disponibles a la fecha, por con un monto
autorizado de 1JS338.7 millones, de los cuales se han utilizado US$9.0 millones.

Es importante mencjonar que VISA internacional, el principal emisor de tarjetas de créditos del Emisor, le

ha otorgado premios y bonos por desempefio para el segundo semestre del afio por un monto superior a los
USD 6 millones.

4.2.6.-Riesgo de Liquidez:

La entidad se caracteriza por registrar activos liquidos compuestos principalmente por tenencias en efectivo,

inversiones y cuentas por cobrar de corto plazo. De acuerdo a los Estados Financieros Interinos al 30 de
junio de 2025, se componen en un 28.38% del total de los activos.

Al cierre del 30 de junio de 2025, Financia Credit, S.A., registra US$13.7 millones en activos disponibles,
los cuales presentan una disminucién del 1.3 % asociado con el aumento de la cartera de créditos, vs las
cifras al 31 de diciembre de 2024.

Tomando en cuenta el comportamiento de los activos liquidos (incluyendo cuentas por cobrar a 12 meses y
menos), procedemos a presentar un analisis del riesgo de liquidez.
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La compaiiia tiene préstamos por cobrar expresados en: a) dolares de los Estados Unidos de América como
moneda de curso legal en Panama y El Salvador (85% de la cartera) y b) en moneda nacional en Guatemala
{10% de la cartera), Costa Rica (3% de la cartera), Honduras (1% de la cartera) y México (1% de la cartera).
Para minimizar el rtesgo cambiario, la Compafiia suscribié contratos de lineas de crédito en moneda local en
los paises donde la cartera no se encuentra indexada, procese que comenzo en Guatemala, donde se
mantienen fondos locales por mas de USD3.5 millones en lineas aprobadas y préstamos concedidos para
capital de trabajo.

En relacién con el efectivo, éste se encuentra en un setenta y seis (76%) disponible en moneda ddlar de los
Estados Umdos de América.

4.2.8.-Riesgo de Fuente de Ingresos:

La fuente principal de mgresos fimancieros de El Emisor, que representan el 74.73% de la cartera consiste
en los intereses y comisiones que provienen del negocio de Tarjetas de Créditos, Préstamos y Flota, del
sector mtemo, con una participacion del 73.08% del total de la cartera de crédito.

Por otro lado, el 25.27% de los ingresos proviene de fuentes no financieras, tales como membresias,
adquirencias de flota y de tarjetas de crédito, alquiler de GPS, procesamiento y otros ingresos, sobre todo
apoyados en el negocio de tarjetas de crédito que se encuentra en desarrollo y con alto potencial de
crecimiento.

Por lo anterior, los resultados futuros de El Emisor dependeran de la administracién eficiente de su cartera
de créditos, el desarrollo del mercado de productos no financieros y los recursos y las condiciones
socioecondmicas y politicas de los paises en donde realizan sus operaciones. Cifras de acuerdo a los Estados
Financieros Interinos al 30 de junio de 2025.

Donde estamos

Mantenemos nuestro modelo de negocio fuerte sesgo hacia la “mitigacion de riesgo”. El mismo se traduce
en mantener la fuente de ingresos de la empresa en la proporcién 55/45 por servicios (bajo riesgo) y por
intereses por financiamiento (riesgo crediticio).

Donde nos vemos en el futuro

Ya hemos dado varios pasos hacia el futuro que buscamos. Lo hemos hecho invirtiendo en la participacion
minoritaria en empresas que refuerzan la orientacién de generacion de ingresos por servicios.

. Participacién en un core bancario conocido como Simplexo. Este core bancario tendrd el doble uso
de utilizacién propia para mejorar la eficiencia de nuestros procesos intemos y la venta a terceros bajo la
modalidad de Software as a Service (SaaS).

. Participaciéon en una empresa de videojuegos (GameLobby) a la cual se le prestara servicio de
procesamiento del medio de pago que emitira.

. Participacion en las primeras rondas de capitalizacién en una empresa que esta desarrollando un
ecosistema de “stable coins”. Ademas de los beneficios que se generaran con la revaluacién de la empresa,
se obtendrdn ingresos por comisiones de los servicios que se ofrecerdn a nuestros clientes actuales.

Sus productos, desarrollos en los distintos paises

Mexico

. La unidad de negocios en México continda consoliddndose después de completar el cumplimiento de
la amplia gama de regulaciones para iniciar operaciones en firme.

. En este momento, se cuenta con una SOFOM (Sociedad Financiera de Objeto Multiple) que permite
la emision de tarjetas de crédito y financiamientos.
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. Constitucion de una SOFTPO (Sociedades Financieras Populares) la cual tiene ademds la opcion de
captacion de fondos ampliando la gama de negocios que la unidad de negocios de México puede realizar.
Ecuador

. Se constituyo la compafita VERSATILE TECHNOLOGY DE ECUADOR S.A. la cual prestara
servicios auxiliares de los sectores financieros publico y privado.

. Se encuentra en proceso la obtencion del permiso de funcionamiento por parte de la Superintendencia
de Bancos y del Banco Central.

A continuacién un detalle de la colocacion de la cartera de créditos por pais y moneda de pago/cobro Cifras
de acuerdo a los Estados Financieros Interinos al 30 de junio de 2025.

PAIS PORCENTAJE CARTERA MONEDA
Panama 83.62% | USD

El Salvador 1.54% | USD
Cartera en dolares 85.16%

Guatemala 9.70% | Quetzales
Honduras 1.39% | Lempiras
Costa Rica 3.47% | Colones
México 0.28% | Pesos
Cartera Sector Externo - 14.84%

Moneda Loce!

Fuente: Estados Financierus uer Emisor.
V.- DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente Oferta Piblica de Bonos la hace FINANCIA CREDIT, S.A., a titulo de Emisor, al publico
inversionista en general bajo las condiciones que presenta actualmente el mercado de valores nacional. Se
colocaran los Bonos que el mercado demande.

A.l.- DE LA OFERTA

La presente Emision de Bonos Corporativos Rotativos fue autorizada por Reunién Extraordinaria de
Directiva del Emisor, segin resolucion adoptada el dia 3 de septiembre de 2025.

La autonzacién de la Reunién Extraordinaria de Directiva, es por un monto de hasta Sesenta y Cinco
Millones de Délares (USD65, 000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, misma
que representa 4.40 veces el capital pagado de acuerdo a los Estados Financieros Interinos al 30 de junio de
2025, emitidos en forma nominativa, global y registrada. Con relacién al patrimonio del Emisor esta emision
representa 4.05 veces ¢l mismo. Con Relacién a los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de
2024, esta emision representa 5.53 veces el capital pagado y 4.42 veces el patrimonio.

A.2.- DETALLE DE LA OFERTA:

A.2.1- Valores a ser ofrecides, cantidad, valor nominal, pago de capital, periode de interés, intereses
moratorios y denominaciones:

19



Los Bonos serdn emitidos en varias Series a determinar las cuales podran ser con o sin garantia. EI Emisor
notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores remitiendo los formularios al Sistema SERI o el
medio habilitado para tal fin, la Bolsa Latinoamericana de Valores, y a la Central Latinoamericana de
Valores, S.A. (Latinclear), los siguientes términos y condiciones de cada una de las Series a emitir, al menos
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie, mediante suplemento al Prospecto
Informativo: el plazo, el monto, el monto de la garantia aplicable, la tasa de interés, la fecha de oferta, la
fecha de emision, la fecha de pago de capital, la fecha de pago de interés, el periodo de pago de interés y la
fecha de vencimiento de la cortespondiente Serie. El Programa Rotativo ofrece al Emisor la oportunidad de
emitir nuevos Valores en la medida que exista la disponibilidad segin los términos del Programa. En ningin
momento el saldo inseluto de los Valores en circulacion de las Series podra ser superior a los Sesenta y
Cinco Millones de Délares (USD 65, 000,000.00). En la medida en que se vayan cancelando los Valores
emittdos y en circulacion El Emisor dispondra del monto cancelado para emitir Valores nuevos. El término
Rotativo de este Programa, no significa la rotacién o renovacién de Valores ya emitidos. Estos deber4n ser
cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos y sus Series podran estar disponibles, hasta cuando El Emisor
asi lo crea conveniente y cuyo plazo de vigencia serd conforme el Acuerdo 2-2010, (10 afios contados a
parfir de la fecha de la emision de la primera serie del programa) siempre y cuando cumpla con todos los
requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo los términos y condiciones siguientes:

Pago de Capital: El capital de los Bonos se pagard mediante un solo pago al vencimiento del respectivo
Bono, tal como lo indica el respectivo suplemento o en la fecha de redencién anticipada, segiin lo indica el
Acta de la Reumon Extraordinaria de Accionistas del Emisor, del dia 3 de septiembre de 2025.

Periodo de Interés: El periodo de intereses comienza en la fecha de emisién y termina en el dia de pago de
interés inmediatamente siguiente. Esto es a partir de la fecha de emision de la respectiva serie, de acuerdo a
la periodicidad de pago de los mismos indicada en el respectivo suplemento y notificada mediante el Sistema
a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd y a la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(Latinclear) .Cada periodo sucesivo que comienza en un dia de pago de interés y termina en el dia de pago
de interés inmediatamente siguiente se identificard como un “periodo de interés”. Si un dia de pago cayera
en una fecha que no sea un (1) dia hébil, el dfa de pago deberé extenderse hasta el primer dia habil siguiente;
pero sin correrse dicho dia de pago a dicho dia hébil para el efecto de cémputo de intereses y del periodo de
intereses. El término “dia habil” serd todo dia que no sea sdbado o domingo o un dia de duelo o fiesta nacional
o feriado, en que los bancos con licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para
abrir al piblico en la ciudad de Panama.

Intereses Moratorios: Los Tenedores Registrados de los Bonos podran declarar los mismos de plazo
vencido y exigir su pago a la par mds intereses vencidos, cuando “El Emisor” omita el pago de intereses y/o
capital por mas de quince (15) dias calendarios contados a partir de la fecha en que se debié efectuar dicho

pago. La tasa para intereses es la misma tasa del instrumento ofrecido, “es decir no hay compensacién
adicional por mora™.

Denominaciones: Los Bonos serdn ofrecidos por El Emisor en denominaciones de Mil Dolares
(USD1,000.00) o sus multiplos, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y la cantidad a
emitir en cada denominacién dependera de la demanda del mercado. El macro titulo deber4 ser firmado por
un ejecutivo o persona autorizada por El Emisor en nombre y representacion de éste, y un representante del
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Agente de Pago, Registro y Transferencia, para que dicho certificado o contrato constituya obligaciones
validas y exigibles.

A.2.2.- Tasa de Interés:

La tasa de Interés de cada Serie podra ser fija o variable a opcion del Emisor. En caso de ser variable, los
Bonos de dicha Serie devengaran una tasa de interés equivalente al Rendimiento del Treasury a 10 afios mas
un porcentaje, con un piso y techo de tasa (minimo y maximo).

El valor del rendimiento del Treasury, tomado el dltimo dia habil en que exista negociacion de estos
instrumentos, antes del inicio del periodo de pago. El instrumento en Bloomberg es USGG10YR Index, o
del sistema que lo reemplace de darse el caso. La tasa variable se notificard a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamad y a la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) Tres (3) Dias
Habiles antes de la fecha de inicio de cada Periodo de Interés. El resultado de esta revision periddica sera
comunicado a Latinex, mediante un hecho de importancia tres (3) dias hébiles antes de la fecha de inicio de
cada periodo de interés.

En caso de ser 11ja, los Bonos de dicha Serie devengaran una Tasa de interés que serd determinada por El
Emisor segin la demanda del mercado al menos dos (2) dias habiles antes de la oferta de cada Serie. El
Emisor notificaré a la Superintendencia del Mercado de Valores remitiendo los formularios al Sistema SERI
o el medio habilitado para tal fin, la Bolsa Latinoamericana de Valores, y a la Central Latinoamericana de
Valores, S.A. (Latinclear), los siguientes términos y condiciones de cada una de las Series a emitir al menos

dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie, mediante suplemento al Prospecto
Informativo.

A.2.3.-Cémputo de Intereses: Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono seran calculados para cada
periodo de interés, aplicando la tasa de interés correspondiente a dicho Bono al monto (valor nominal) del
mismo, multiplicando por 30 dias calendario del periodo de interés y dividiendo entre 360 dias. El monto
resultante serd redondeado al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

A.3.- Oferente:

Los Bonos seran ofrecidos por Financia Credit, S.A., a titulo de Emisor.

A.4.1- Precio de venta:

El precio inicial de oferta de los Bonos serd de Mil Délares (USD1,000.00) por unidad, o sus multiplos,
segun la demanda del mercado, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Cada Bono sera expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Bono, mas intereses
acumulados, en Délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, en la Fecha de Emisién.
En caso de que la Fecha de Emisién de un Bono sea distinta a la de un Dia de Pago de Intereses, al precio de
venta del Bono se sumara los intereses correspondientes a los dias transcurridos entre el Dia de Pago de
Intereses inmediatamente precedente a la Fecha de Emision de los Bonos (o Fecha de Emision, si se trata del
primer periodo de interés) v la Fecha de Emision del Bono.

A.4.2.- Método para Determinar el Precio:
El precio de los bonos serd establecido segilin la demanda del mercado. No obstante el emisor tiene la

intencidn de colocar los mismos bonos a la par. Todos los gastos de estructuracion de la emision, comisiones
y otros son asumidos por El Emisor.

21



A.S.- Mercado Establecido:

El Emisor es recurrente en ¢l mercado de valores desde el afio 2013, con valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y la antigua Comisién Nacional de Valores. Estos valores han sido
listados y negociados en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., (Latinex), y el precio de sus valores
debidamente establecido por la oferta y demanda del mercado, a pesar de que siempre su precio inicial de
ventas ha sido a la par y los montos minimos de Mil Délares (USD1,000.00).

A.6.- Titulos globales (Macro Titulos). El Emisor ha determinado que para la Oferta de Bonos, los Bonos
seran emitidos de forma global antes de efectuar la oferta publica.

Los Bonos serdn emitidos en titulos globales o macro titulos y consignados a favor de Latinclear en su calidad
de Custodio. Por lo tanto la Emisién, Registro y Transferencia de los mismos estd sujeta a las

reglamentaciones y disposiciones de Latinclear y el “Contrato con El Emisor”, que éste suscriba con
Latinclear.

En el caso de que un adquiriente desee el certificado fisico del Bono debera emitir instrucciones por separado
a Latinclear (asumiendo el adquiriente el costo que la emisién del certificado fisico implique), y presentada
a través de un Participante, instruyéndole el retiro del Bono con su descripcidn y demds datos solicitados por
Latinclear. La persona autorizada para firmar por parte del Emisor los certificados re materializados serd ¢l

Sr. Barney Vaughan, Presidente de la Junta Directiva o en su defecto el Sr. Daniel Virgilio Alvarado,
Vicepresidente Ejecutivo.

a.-Traspaso y cambio de los Bonos: Los Bonos son solamente transferibles en el Registro. Cuando una
solicitud escrita de traspaso de uno o mas Bonos sea entregada a Central Fiduciaria, S.A., quien actuando en
su condicion de Agente de Pago, Registro y Transferencia, de acuerdo a Contrato Suscrito con El Emisor,
¢éste anotara dicha transferencia en el registro de conformidad y con sujecién a lo establecido en el Contrato
de Agente de Pago, Registro y Transferencia y el presente Prospecto Informativo.

Central Fiduciaria, S.A. no tendra obligacion de anotar en el registro la transferencia de un Bono sobre el
cual exista algin reclamo, secuestro o embargo, o carga o gravamen, o cuya propiedad u otros derechos
derivados del Bono sean objeto de disputa, litigio u orden judicial o de otra autoridad competente. La
anotacion hecha por Central Fiduciaria, S.A. en el registro, completara el proceso de transferencia del Bono.
Central Fiduciaria, S.A. no aceptara solicitudes de registro de transferencia de un Bono en el registro de
tenedores dentro de los quince (15) dias habiles inmediatamente precedentes a cada dia de pago de interés,
fecha de redencion o fecha de vencimiento.

Cualquier Tenedor Registrado podrd solicitar a Central Fiduciaria, S.A. que le intercambie dicho(s) Bono(s)
por uno o mds Bono de mayor o menor denominacion, siempre y cuando la denominacién total de los Bonos
nuevos no sea inferior a la de los Bonos canjeados. La denominacién de los Bonos expedidos en intercambio
no podra ser menor de Mil Délares (USD1,000.00). La solicitud de intercambio debera ser efectuada por
escrito y ser firmada por el Tenedor Registrado. La solicitud deberad indicar el ntimero de bono y su
denominacion, y deberd ser presentada en las oficinas principales de Central Fiduciaria, S.A. Una vez
presentada la solicitud de acuerdo a lo anterior, Central Fiduciaria, S.A. procedera a inscribir en €l registro,

el namero de Bono que le comresponda a cada cesionario, de acuerdo a lo solicitado por el Tenedor
Registrado.
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b.- Reposicién de Bonos: Cuando un Bono se deteriore o mutile, el Tenedor Registrado de dicho Bono
podra solicitar al Emisor la expedicidén de un nuevo Bono. Esta solicitud se deberd hacer por escrito y a la
misma se deberd acompaifiar el Bono deteriorado o mutilado. Para la reposiciéon de un Bono en caso que haya
sido hurtado o que se haya perdido o destruido se seguira e] respectivo procedimiento judicial. No obstante,
El Emisor podra reponer el Bono sin la necesidad de tal procedimiento cuando considere que, a su juicio, es
evidentemente cierto que haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccion. Queda entendido que, como
condicidn previa para la reposicion del Bono sin que se recurra al procedimiento judicial, el interesado debera
proveer todas aquellas garantias, informaciones, pruebas u otros requisitos que El Emisor y El Agente de
Pago, Registro y Transferencia exijan a su sola discrecion en cada caso. Cualesquiera costos y cargos
relacionados con dicha reposicion correran por cuenta del Tenedor Registrado.

A.7.- Circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores que se ofrecen:
No existen circunstancias o estipulaciones contractuales que puedan menoscabar ta liquidez de los valores

ofrecidos, tales como numero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, o derechos
preferentes, entre otros.

A.8.-Derechos de Suscripcion:
Los accionistas, directores y/o ejecutivos del Emisor no tienen derecho de suscripeion preferente sobre los
Bonos de la presente oferta publica. Si los accionistas, directores y/o ejecutivos del Emisor desean adquirir

Bonos de la presente emision, deben hacerlo bajo los mismos términos y condiciones que los demas
participantes del mercado.

A.9.-Derechos de Conversién y Suscripcion:
La presente oferta publica no contempla derecho de conversién ni de suscripcion alguna.

A.10.- Derechos incorporados en los valores ofertados que sean o pueden verse limitados por derechos
incorporados en cualquier otra clase de titulos valores:

No existen derechos en otra clase de titulos valores que afecten los derechos incorporados en los valores de
la presente oferta,

A.11.- Redencién Anticipada de Valores:

Los Bonos Corporativos podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente a pro rata a opci6n del
Emisor, en cualquier momento a partir de su Fecha de Emision a un precio equivalente al 100% (sin prima
de riesgo adicional) del saldo insoluto a capital, en cualquier Dia de Pago de Interés. Las redenciones totales
se hardn por el saldo insoluto a capital m4s los intereses devengados hasta la fecha de Redencion Anticipada.
Las redeuciones parciales (cuando no hayan fondos para redimir la totalidad de una serie) se haran pro rata
entre los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion. La redencién de los Bonos Corporativos se efectuara
en cualquiera de las fechas establecidas para el pago de intereses de los Bonos Corporativos siempre y cuando
El Emisor haya cumplido con la siguiente condicién con al menos de treinta (30) dias calendarios de
anticipacion a la fecha fijada para la redencidn (la “Fecha de Redencion™): envio de una notificacion escrita
al Agente de Pago, acompafiada del modelo del Hecho de Importancia (comunicado piblico } mediante el
cual se anunciard la redencién anticipada al publico inversionista a través del Sistema SERI de la
Superintendencia del Mercado de Valores o el medio habilitado para tal fin, a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, para que lo comunique a través de su pagina web, y al Fiduciario, y como método de comunicacion
a los Tenedores Registrados a través de la pagina web del Emisor,



A.12.- Agente de Pago, Registro y Transferencia:

A.12.1.- Nombre: Mientras existan Bonos expedidos y en circulacion El Emisor mantendrd en todo
momento un Agente de Pago, Registro y Transferencia. Central Fiduciaria, S.A. con domicilio en Avenida
Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Panam4, Republica de Panama, Teléfono: (507) 306-1230, ha
sido nombrado como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos.

La Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) con oficinas en la planta baja, Edificio PH Latinex,
Ciudad de Panama, ha sido nombrado por El Emisor como Custodio de los Bonos.

El Agente (Clausula Cuarta de] Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia) se compromete a
llevar y mantener al dia, un registro (denominado El Registro) de los Tenedores Registrados, que en el caso
de la tenencia indirecta, seria las casas de valores intermediarias y en el caso de la emision fisica de los
Bonos, los tenedores efectivos de los mismos, con especificacion del nombre completo del titular y sus datos
generales, direccion de correo electrdnico, direceidn fisica y direccidn postal (de ser el caso) y nimero de
teléfono; el valor de los Bonos asi como de los traspasos que se den producto de la negociacién de cada uno
de los Bonos y de los gravamenes que se constituyan sobre los Bonos.

Para tales efectos, El Emisor se compromete a velar porque la Casa de Valores que le coloco y le administra

La Emisién le entregue oportunamente a E1 Agente la informacion referente a los Tenedores Registrados de
los Bonos inmovilizados.

El Agente (Clausula Décimo Segunda del Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia) se obliga

allevar y mantener un registro actualizado de los Tenedores Registrados, el cual debera contener la siguiente
informacion:

1. Nombre y domicilio del tenedor registrado de cada Bono.

2. Niumero total de Bonos emitidos a nombre de cada tenedor registrado.

3 Para cada Bono emitido y en circulacién: nlimero, denominacion, fecha de emision y monto, asi como
un registro por Serie.

4. Para cada Bono cancelado: nimero, fecha de cancelacion y monto, asi como un registro por Serie.
Se registraran los Bonos cancelados mediante redencidn, por reemplazo de Bonos mutilados, destruidos.
perdidos o hurtados o por canje por Bonos de diferente denominacion.

5. Instrucciones de pago.
6. Registro de los Bonos no emitidos y en custodio por niimero.
7. Cualquiera otra informacion que El Agente considere conveniente.

Este registro estard abierto a la inspeccion de los directores y ejecutivos autorizados del Emisor y de las
autoridades competentes.

El Emisor se obliga a proporcionar a El Agente toda la informacién general de un Tenedor o propietario al
momento de efectuarse la primera emision, incluyendo nombre completo, nombre del representante legal o

persona autorizada para representar al Tenedor Registrado, direccion fisica, direccion postal (de ser el caso),
correo electrénico y numero de teléfono.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Dentro de sus funciones como Agente de Pago, Registro y Transferencia, El Agente (Clausula
Décimo Cuarta del Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia) se compromete a:

A remitir a E]l Emisor trimestralmente, un listado con los nombres de los Tenedores Registrados.

A remitir a E1 Emisor, previo a la fecha de cada pago respectivo, un listado con los nombres de los
Tenedores Registrados o propietarios de los Bonos y las sumas que les correspondiera recibir en ese
momento.

A recabar y distribuir entre los Tenedores Registrados la informacion financiera que E1 Emisor esta
estd obligado a entregar de conformidad con los Bonos.

A transmitir de manera inmediata a E1 Emisor una copia de toda comunicacion o notificacion
recibida de un Tenedor Registrado, que requiera una decisién de su parte.

A informar el cumplimiento de las condiciones financieras, asi como los demds términos y
condiciones que sean requeridos de El Emisor de conformidad con los Bonos.

A suministrar a E1 Emisor toda aquella informacién y documentacidn razonable sobre la ejecucion
de El Contrato que le solicite.

A realizar cualquier otra labor que estuviera relacionada con los anteriores y fuera inherente a sus
servicios como El Agente.

Calcular los intereses a ser devengados por los Bonos en cada periodo de conformidad con los
términos y condiciones de cada una de las Series de los Bonos.

Notificar por escrito a E1 Emisor sobre el monto de los intereses correspondientes a cada periodo de
Interés. La notificacion deberé darse por escrito a mas tardar cinco (5) dias habiles antes de la Fecha
de Pago correspondiente.

Pagar a los Tenedores Registrados los intereses de los Bonos en cada fecha de pago, con los fondos
que para tal fin reciba de El Emisor, segun los términos y condiciones de los Bonos y del Prospecto
Informativo.

Notificar por escrito desde que tiene conocimiento, a El Emisor, a los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panam4, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
y ala Central Latinoamericana de Valores, S. A. (Latinclear), sobre la ocurrencia de cualquier Evento
de Incumplimiento o Vencimiento Anticipado, apenas tenga conocimiento de ello; no obstante, que
dicha causal pueda ser subsanada dentro del periodo de cura, segiin los términos y condiciones de los
Bonos y del Prospecto Informativo.

Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacién con los nombres de
los Tenedores Registrados, y el saldo del capital e intereses de los Bonos, con su nimero de emisién.
Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo constar los
derechos que el solicitante tenga sobre los Bonos.

Llegada la fecha de pago de intereses, la fecha de pago de capital o la fecha de redencién, sin recibir
los fondos suficientes para realizar el pago correspondiente, E1 Agente le comunicara a los Tenedores
Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., y a la Central Latinoamericana de Valores, S. A. (Latinclear ), que no pudo realizar el pago
correspondiente a favor de los Tenedores Registrados, por no contar con los fondos suficientes para
realizar dicho pago.

Cuando cualquier institucion competente requiera a El Emisor detalle de los Tenedores Registrados
hasta llegar a la persona natural, E] Emisor deber4 enviar a Central Latinoamericana de Valores, S.
A. (Latinclear), una solicitud de tenencia indirecta, siempre que dicha solicitud cumpla con los
requisitos establecidos por Latinclear. Dicha solicitud serd a su vez remitida por Latinclear a cada
participante propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos, quienes deberan enviar la
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lista final de tenedores a El Emisor con copia a El Agente, a fin de que éste pueda proporcionar la
informacién a la autoridad competente.

16.  Suministrar cualquier informacion o explicacion requerida por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamad, y Entidades Autorreguladas.

Central Fiduciaria, S.A. ha sido nombrado como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos. La
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) con oficinas en la planta baja, Edificio PH Latinex,
Ciudad de Panama, ha sido nombrado por El Emisor como Custodio de los Bonos. El Agente de Pago,
Registro y Transferencia se ha comprometido con El Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de los
Bonos las sumas que hubiese recibido del Emisor y del Fiduciario (utilizando para ello el producto de la
venta de los bienes fiduciarios y el efectivo que ya forme parte del Fideicomiso si fuese el caso, por
incumplimiento del Emisor) para pagar ¢l capital e intereses de dichos Bonos de conformidad con los
términos y condiciones de los Bonos y del Contrato de Agencia. El Agente de Pago, Registro y Transferencia
transferira los fondos a un banco de la localidad para que a su vez, este realice los pagos a Latinclear para
que esta efectiie los respectivos pagos a sus participantes.

El Agente de Pago podra, a su entera discrecion y cuando asi lo estime conveniente para la adecuada
prestacion de los servicios objeto del presente Contrato, contratar a uno 0 mas bancos de la plaza,
debidamente autorizados para operar en la Republica de Panama, a fin de que estos presten, total o
parcialmente, los servicios operativos y/o bancarios necesarios para el cumplimiento de las funciones del
agente de pago, registro y transferencia.

La contratacion de dichos bancos no implicara delegacion ni cesion de las obligaciones, responsabilidades y
deberes asumidos por EL AGENTE en virtud del presente Contrato, los cuales permaneceran en todo
momento bajo su exclusiva responsabilidad frente al EMISOR, los Tenedores de los valores y las autoridades
competentes.

Asimismo, dicha subcontratacién no requerird autorizacién previa del EMISOR, siempre que el banco
contratado cumpla con la normativa aplicable y los estandares prudenciales exigidos por la legislacién
vigente.

a.- Renuncia del Agente de Pago: (Clausula Vigésima Primera del Contrato de Agente de Pago, Registro
y Transferencia). El Agente podra renunciar a su cargo con treinta (30) dias habiles de antelacion mediante
notificacion por escrito a El Emisor, quien estara obligado a nombrar al nuevo Agente de Pago, Registro y
Transferencia dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la notificacién. Dicha notificacién indicaré
la fecha en que dicha renuncia ha de ser efectiva, la cual no podra ser menor de quince (15) dias habiles
contados a partir de la fecha en que la notificacion sea recibida por El Emisor, a menos que éste acepte una
fecha posterior. No obstante, la renuncia de El Agente no sera efectiva bajo ningiin motivo hasta que El
Emisor nombre un agente sucesor y el mismo haya aceptado dicho cargo en substancialmente los mismos
términos y condiciones del contrato.

En caso de renuncia de El Agente, El Emisor deberd suscribir un Acuerdo de Sustitucion o un nuevo Contrato
de Agencia en los mismos términos y condiciones del presente Contrato.

b.- Remocién del Agente de Pago: (Clausula Vigésima Segunda del Contrato de Agente de Pago, Registro
y Transferencia). El Emisor podra remover al agente de pago en los siguientes casos:

1. Encasode que El Agente cierre sus oficinas en la ciudad de Panama o su licencia fiduciaria sea cancelada
o revocada;

2. En caso de que El Agente sea disuelto o caiga en insolvencia, concurso de acreedores o quiebra; o
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3. En caso de que El Agente incurra, ya sea por accion u omision, en dolo o culpa grave en el
incumplimiento de sus obligaciones bajo el contrato.

En caso de remocion del Agente, El Emisor deberd suscribir un Acuerdo de Sustitucion o un nuevo Contrato

sustancialmente en los mismos términos y condiciones del presente Contrato.

¢- Vigencia y duracién de El Emisor: (Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Agente de Pago,
Registro y Transferencia) el contrato entrard en vigencia en la fecha en que la Supenntendencia de
Mercado de Valores expida la Resolucidon que autoriza el registro de los Bonos v se mantendra en
vigencia hasta la fecha en que ocurra el primero de los siguientes eventos:

El vencimiento de los Bonos;

El haberse efectuado el ultimo pago de intereses de los Bonos y el repago del capital que concieme
a los mismos;

El haberse redimido los Bonos en su totalidad;

4. Habiéndose producido la renuncia de E1 Agente a su cargo de agente de pago, registro y Transferencia
de los Bonos.

b —

fad

Toda suma de dinero que El Emisor haya puesto a disposicién del Agente para propositos de esta emision y
que no sea usada por El Agente de conformidad con los términos del contrato serd devuelta a El Emisor en
la fecha de terminacién del contrato, y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado

con posterioridad a dicha fecha, debera ser dirigido directamente a El Emisor, no teniendo El Agente
responsabilidad ulterior alguna.

A12.2.- Procedimiento de Pago:

a.- Forma de Pago: Todo pago de acuerdo con los términos y condiciones de los Bonos serd hecho, a opcion
del Tenedor Registrado, de la siguiente manera (i) a través del Participante de la Central Latinoamericana de
Valores, S.A. (Latinclear) (Casa de valores miembro de Latinclear) que mantenga la custodia de los Bonos
de un adquiriente pagard a éste como Propietario Efectivo (Cuentahabiente Registrado) los intereses
devengados de cada Bono, segiin el regisiro en libros (Anotaciones en Cuenta) de Latinclear hasta la Fecha
de Vencimiento, de los respectivos Bonos; (i1) mediante transferencia electronica a favor del Tenedor
Registrado, cuya constancia de la transferencia realizada serd enviada por correo electrénico al Tenedor
Registrado a la Gltima direccidén de correo electrénico que conste en €] Registro. El Tenedor Registrado tiene
la obligacién de notificar a E] Agente, por escrito, el niimero de cuenta bancaria a la cual desea que se hagan
los pagos, asi como también mantiene la obligacién, de notificar cualquier cambio respecto al nimero de
cuenta hancaria. (ii1) También podrd ser mediante cheque de gerencia emitido a favor del Tenedor
Registrado, el cual sera enviado por correo certificado al Tenedor Registrado a la tltima direccion que conste
en el Registro o retirado por el Tenedor Registrado en las oficinas del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, la cual estd ubicada actualmente en Avenida Samuel Lewis y Calle 58 Obarrio, P.H. Torre
ADR, Piso 8, Ciudad de Panamd, Republica de Panama. E! Tenedor Registrado tiene la obligacién de
notificar al Agente, por escrito, la forma de pago escogida, su direccién postal (de ser el caso} y el numero
de cuenta bancaria a la cual se haran los pagos de ser este el caso, asi como, la de cualquier cambio de
instrucciones. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no tendrd obligacién ni de recibir ni de actuar en
base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de quince (15) dias Habiles antes de
cualquier Dia de Pago o Fecha de Vencimiento. En ausencia de notificacidn al respecto, El Agente de Pago,
escogera la forma de pago. En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante envio
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de cheque por correo, El Emisor y El Agente de Pago, no serdn responsables por la pérdida, hurto,
destruccion o falta de entrega, por cualquier motivo, del antes mencionado cheque y dicho riesgo sera
asumido por el Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente se limitard a enviar dicho cheque por
correo certificado al Tenedor Registrado a la direccién que consta en el Registro, entendiéndose que para
todos los efectos legales el pago de intereses ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor
Registrado en la fecha de franqueo del sobre que contenga dicho cheque segiin el recibo expedido al Agente
de Pago, por la oficina de correo.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electrénica, El Agente no sera responsable por los
actos, demoras u omisiones de los bancos comresponsales involucrados en el envio o recibo de las
transferencias electronicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor
Registrado. La responsabilidad del Agente se limitara a enviar la transferencia electronica de acuerdo a las
instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho
y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de la transferencia.

b.- Limitacién de Responsabilidad: Nada de lo estipulado en este Prospecto y en los términos y condiciones
del titulo global o macro titulo, obligara a Latinclear y a los Participantes, o podra interpretarse en el sentido
de que Latinclear y los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados (Cuenta habientes Registrados)
de los Bonos, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos.

A.13.- Sumas de Capital e Intereses no reclamadas:

Las sumas de capital e intereses adeudadas por El Emisor de conformidad con los términos de la emision
que no sean debidamente cobradas por el Tenedor Registrado de los mismos no devengaran intereses con
posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento. Las obligaciones del Emisor derivadas de los valores
prescribiran de conformidad con la ley.

En caso de existir Bonos individuales, toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicién del Agente
de Pago, Registro v Transferencia por El Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los valores
que no sea reclamada por los Tenedores Registrados de los valores dentro de un periodo de 12 meses
siguientes a su vencimiento serd devuelta por El Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor y
cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado de un valor deberd ser dirigido

directamente al Emisor, no teniendo El Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad ulterior
alguna.

A.14.- Eventos de Incumplimiento por parte del Emisor:

A.14.1.- Causales de Vencimiento Anticipado:

Los siguientes elementos constituiran causa de Vencimiento Anticipado de la presente oferta publica de
Bonos:

* Si El Enuisor incumple su obligacién de pagar intereses y/o capital vencido y exigible a cualesquiera de los
Tenedores Registrados de los Bonos, en cualquiera de las fechas de pago de capital y/o intereses. El Emisor
tendra un plazo de quince (15) dias calendarios contados a partir de la fecha en que ocurrié dicha situacién
para subsanar dicho incumpliniiento.
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+ Si El Emisor manifestara, de cualquier forma escrita, su incapacidad por pagar cualquiera deuda por €l
contrafda, caiga en insolvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado en quiebra o sujeto al concurso de
acreedores, este tendrd un plazo de quince (15) dias calendarios para subsanarla. Esto aplica a la presente
emision de Bonos.

» Si se inicia uno o varios juicios en contra del Emisor y se secuestran o embargan todos o sustancialmente
todos sus bienes y tales procesos o medidas no son afianzados una vez transcurridos quince (15) dias
calendario de haberse interpuesto la accion correspondiente.

Por incumplimiento por cualesquiera de las obligaciones contraidas por El Emisor en relacién con la
presente Emisién de Bonos y si dicho incumplimiento no es remediado dentro de los quince (15) dias
calendarios siguientes a la fecha en que dicho incumplimiento haya ocurrido.

« Si se inicia proceso de quiebra, reorganizacion, acuerdo de acreedores, insolvencia o su mera declaracion,
o liquidacién en contra del Emisor, y si dicho incumplimiento no es remediado dentro de los quince (15)
dias calendarios siguientes a la fecha en que dicho incumplimiento haya ocurrido.

* El incumplimiento de las cldusulas; f, h, i, j, de las obligaciones de hacer del Emisor, asi como el
incumplimiento de las cldusulas a, b, ¢ de las obligaciones de no hacer por parte del Emisor.

A.15.- Plazo para la Declaratoria de Incumplimiento:

Se establece mediante la Cldausula Décimo Primera del Fideicomiso de Garantia de Programa Rotativo de
Bonos Corporativos con Garantia Constituida mediante escritura No. 456 de 13 de enero de 2026 con Central
Fiduciaria, S.A., como Fiduciario.

En caso de que La Fiduciaria, tenga el conocimiento de que:

(1) uno o mas Eventos de Incumplimiento, al tenor de lo dispuesto en el Prospecto Informativo de la
respectiva Emision ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido en la opinién de La Fiduciaria, subsanados
cada uno dentro del plazo de quince (15) dias continuos, después de verificados seguin lo mencionado en el
prospecto;{ esto motivara la declaracién de incumplimiento) o;

(2) que tenedores que representen el treinta por ciento (30%) o mas del valor nominal total de los Bonos
Corporativos emitidos hubiesen enviado Notificaciones de Incumplimiento a La Fiduciaria, acompariadas de
las copias de las constancias de recibo de las notas de requerimiento de pago hecho al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, y a El Fideicomitente (Emisor) antes mencionadas. Motivandose de esta manera
un incumplimiento, que motiva a su vez la declaracién de incumplimiento por parte incurrida por ¢l Emisor.
Esto motivara que:

La Fiduciaria en nombre y representacion de los Tenedores Registrados, quienes por este medio consienten
a dicha representacion mediante notificacion por escrito al Emisor (la Declaraciéon de Vencimiento
Anticipado) o en la opinién de La Fiduciaria, uno 0 mas eventos de incumplimiento que no hayan sido
subsanados dentro del periodo indicado en el Prospecto Informativo y en El Fideicomiso, declarara de
inmediato todos los Bonos de la Emision de plazo vencido y exigira a El Fideicomitente (EI Emisor) el pago
inmediato del capital e intereses de los mismos, en cuya fecha todos v cada uno de los Bonos de ia Emision

serdn una obligacion vencida sin que ninguna persona deba cumplir con ningin otro acto, notificacion o
requisito
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Una vez notificada la Declaracién de Vencimiento, La Fiduciaria procedera a:

(a) Informar por escrito tanto a la Superintendencia del Mercado de Valores, la Superintendencia de Bancos
de Panam4, la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y al Agente de Pago, Registro y Transferencia, como
a los Tenedores Registrados o a sus representantes sobre la expedicién de una Declaraciéon de Vencimiento,
debido a incumplimiento por parte de El Fideicomitente o Emisor, dentro de los cinco dias (5) calendarios
siguientes desde la fecha que tuvo conocimiento.

(b) Ademas, tomar todos los pasos necesarios para tener bajo su control la administraciéon de los bienes
fiduciarios y perfeccionar el traspaso y el pago de los frutos de los mismos a El Fideicomiso. Desde ese
momento, se entiende que La Fiduciaria queda autorizada para nombrar una oficina de abogados que se
encargue del cobro de los bienes fiduciarios que, por su naturaleza, deban ser cobrados judicialmente. Los
gastos y honorarios seran en todo caso cargados a El Fideicomiso sobre la base de las tarifas que aplican en
la plaza para estos casos;

() Vender los bienes fiduciarios que por su naturaleza legal pueden ser vendidos, por medio de subasta
publica anunciada por tres (3) dias calendario consecutivos en un (1) diario de amplia circulacion, a menos
que ¢l ochenta por ciento (80%}) de los tenedores de los Bonos de la Oferta le hayan solicitado por escrito a
La Fiduciaria proceder en forma distinta, en cuyo caso La Fiduciaria podra optar por proceder en la forma
indicada por dichos tenedores

(d) Tomar todos los pasos que estime convenientes para vender los créditos que forman parte de los bienes
fideicomitidos, al mejor postor;

(e) Reembolsarse cualquier gasto o desembolso en que hubiese incurrido por razén de El Fideicomiso, o
cualquier honorario devengado pero no satisfecho por El Fideicomitente/Emisor;

(b) Ejercer las funciones de Agente de Pago, Registro y Transferencia y pagar a los tenedores de los Bonos,
las sumas de capital e intereses adeudados por El Fideicomitente/Emisor, utilizando para ello el producto
de la venta de los bienes fiduciarios y el efectivo que ya forme parte de El Fideicomiso;

(g) La Fiduciaria utilizara el producto de la venta de los bienes fiduciarios, con el 4animo de cancelar las
obligaciones derivadas de los valores sin que por ello se garantice su cancelacion total. En caso de valores
insolutos, estas obligaciones seran asumidas directamente por El Fideicomitente/Emisor, quien desde ya
por este medio las acepta como suyas;

(h) Una vez notificada la Declaracion de Vencimiento Anticipado, el Poder otorgado en la Cldusula Sexta
de El Fideicomiso, referente a la admimstracion de los bienes fiduciarios, se considerard revocado vy
cualquier pago que reciba El Fideicomitente/Emisor sera remitido inmediatamente a La Fiduciaria.

Proceso de Declaracion de Plazo Vencido y Acciones para los Tenedores de Bonos No Garantizados

En relacién con aquellas Series de Bonos Corporativos que no cuenten con la garantia del Contrato de
Fideicomiso, los Tenedores de dichos Bonos (“Tenedores No Garantizados™) deberan seguir el siguiente

procedimiento para la Declaracion de Plazo Vencido y para el ejercicio de los derechos derivados del
incumplimiento del Emisor:

1. Notificacion de Incumplimiento

En caso de incumplimiento de pago o de cualquier otro evento que constituya un Incumplimiento conforme
a los términos y condiciones de la Serie correspondiente, que haya sido notificada por parte de los Tenedores
No Garantizados al Agente de Pago, Registro y Transferencia, éste ultimo enviara una Notificaciéon de
Incumplimiento dirigida al Emisor, indicando la naturaleza del incumplimiento.

La referida notificacion debera acompafiarse de:
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e copia de la constancia de recibo del requerimiento de pago previamente presentado al Agente de
Pago, Registro y Transferencia por parte de los Tenedores No Garantizados.

Una vez realizada la notificacién, El Emisor contara con un plazo de quince (15) dias calendarios para
subsanar el incumplimiento notificado, que correra a partir de realizada la notificacidn.

2. Declaracion de Plazo Vencido

En caso de que el Emisor no subsane el incumplimiento dentro de quince (15) dias calendarios, los Tenedores
No Garantizados podran declarar la obligacién como vencida, liquida y exigible, dejando constancia por
escrito de la Declaracién de Plazo Vencido. Dicha declaracion serd notificada por el Agente de Pago
Registro y Transferencia.

3. Obligacion de Informar a las Autoridades v Entidades Relevantes

Una vez emitida la Declaracion de Plazo Vencido, el Agente de Pago Registro y Transferencia debera
notificar dentro de un plazo de cinco (5) dias calendario, por escrito, a las siguientes entidades:
a-Superintendencia del Mercado de Valores de Panama;

b- Superintendencia de Bancos de Panama;

c- Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex); y

Dicha notificacion debera incluir la descripcion del incumplimiento, la Declaracion de Plazo Vencido y
cualquier evidencia del incumplimiento por parte del Emisor.

4. Acciones de Cobro y Ejecucién para Bonos No Garantizados

Dado que las Series no garantizadas no se encuentran respaldadas por activos fideicomitidos, los Tenedores
No Garantizados ejerceran sus derechos de cobro directamente contra el Emisor, conforme a la legislacion
panamefia aplicable y a las condiciones de la Serie en particular.

Para tales efectos, los Tenedores No Garantizados deberan:

a-Nombrar una firma de abogados en la Republica de Panama4, actuando en representacion de los Tenedores,
para la gestion del cobro judicial o extrajudicial de las obligaciones adeudadas;

b-Autorizar a dicha firma para presentar las acciones legales correspondientes, incluyendo demandas
ejecutivas, procesos ordinarios o cualquier otro mecanismo de reclamacion permitido por 1a ley;

c-Coordinar con el Agente de Pago, Registro y Transferencia cualquier certificacion o constancia necesaria
para acreditar la titularidad y el monto adeudado.

5. Otros Derechos de los Tenedores No Garantizados

Sin perjuicio de lo anterior, los Tenedores No Garantizados podran:

a-convocar asambleas de tenedores;

b-acordar medidas colectivas de proteccién de sus intereses;

c-solicitar al Emisor informacioén adicional para efectos de reclamacién; y

d-ejercer cualquier otro derecho consagrado en la Emision o en la Ley del Mercade de Valores de Panama.

A.16.- Porcentaje de Tenedores Registrados requeridos para declarar de plazo vencido la emision:

Tenedores que representan el treinta por ciento (30%) o nas del valor nominal total de los Bonos
corporativos emitidos hubiesen enviado a La Fiduciaria notificaciones de incumplimiento, La Fiduciaria en
nombre y representacion de Los tenedores, quienes por este medio consienten a dicha representacion,
mediante notificacion por escrito a E1 Emisor (la “Declaracion de Vencimiento Anticipado™) declarara todos
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los Bonos Corporativos de la oferta correspondiente de plazo vencido y exigira a El Emisor el pago inmediato
de capital e intereses de los mismos, en cuya fecha todas y cada una de las Series de los Bonos seran una
obligaciéon vencida sin que ninguna persona deba de cumplir con ningln otro acto, notificacidén o requisito.

A.17.- Persona encargada de recopilar las aceptaciones o no de los Tenedores Registrados en caso de
incumplimiento:
Este proceso serd llevado a cabo por La Fiduciaria.

A.18.- Obligaciones del Emisor: Mientras existan Bonos emitidos y en circulacién, El Emisor se obliga a
lo siguiente:

A.18.1. Obligaciones de Hacer:

a. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,

S.A., dentro de los plazos y de acuerdo a la periodicidad que establezcan dichas entidades, la siguiente
informacion:

1- Estados Financieros anuales, debidamente auditados por una firma de auditores independientes,
los cuales deben ser entregados a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal,
acompafiados de la declaracién jurada correspondiente. Los estados financieros y la declaracion
jurada deberdn ser confeccionados de conformidad con los pardmetros y normas que establezca
la Superintendencia del Mercado de Valores;

Informe de Actualizacion Anual (INA), los cuales deben ser entregados a mas tardar tres (3)
meses después del cierre de cada afio fiscal. Los Estados Financieros Auditados del Fideicomiso,
deben remitirse con el Informe de Actualizacién Anual.

2- Estados Financieros Interinos no Auditados, los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2)
meses después del cierre del trimestre correspondiente;

Informe de Actualizacion Trimestral (INT), los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2)
meses después del cierre del trimestre correspondiente;

b. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A., y a la Central Latinoamericana de Valores, S.A., sobre la ocurrencia de cualquier
hecho de importancia o de cualquier evento o situacidén que pueda afectar el cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento.

¢. Suministrar al Agente de Pago y al Fiduciario cualquier informacién financiera razonable v
acostumbrada que solicite.

d. Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

€. Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demés contribuciones a los que esté obligado
de conformidad con las normas legales aplicables.
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Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo
las operaciones del Emisor.

Notificar al Agente de Pago, de inmediato y por escrito, sobre cualquier evento o situacion que podria
afectar el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Bonos.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener vigentes todas sus licencias, concesiones, permisos

y derechos existentes y de que sea titular que sean necesarios para el curso continuo de sus
operaciones.

El Emisor debera informar sobre la falta de pago de la remuneracién o comision de gestién del
fiduciario a la Superintendencia del Mercado de Valores, explicando las razones de impago o
morosidad.

Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, los Bonos y demds documentos
y contratos relacionados con la presente oferta.

El uso de los fondos no puede ser cambiado a lo indicado en el prospecto informativo.

Remitir el Informe de Calificacion de Riesgos anualmente a la Superintendencia del Mercado de
Valores.

. Obligacion de realizar el pago de capital e intereses.

Adicionalmente y de acuerdo a la clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso
{Responsabilidad Especial de El Fideicomitente/Emisor), el mismo declara y se compromete a:

El Fideicomitente/Emisor declara expresamente y bajo la gravedad del juramento, que los bienes
de que dispone en ¢l momento de la constitucion de El Fideicomiso, aparte de los que conforman el
objeto de la misma, son suficientes para atender la totalidad de las obligaciones contraidas por los
mismos, incluyendo sus accesorios, con anterioridad a la fecha de la celebracion de El Fideicomiso.
Asi mismo, manifiesta El Fideicomitente/Emisor que con la constitucion de El Fideicomiso no se
produce un desequilibrio en su patrimonio que les impida satisfacer las obligaciones contraidas en el
pasado, en cuanto como se dijo, poseen otros bienes que son suficientes para atender dichos créditos.
También garantiza El Fideicomitente/Emisor que El Fideicomiso no tiene como causa, ni produce
como efecto, la defraudacién de derechos de terceros por la disminucion de la prenda general de sus
acreedores y, sin perjuicio de la responsabilidad penal del caso, se comprometen a responder

civilmente por las consecuencias de la inexactitud o reticencia de las declaraciones contemdas en esta
clausula.

El Fideicomitente/Emisor establece de acuerdo al contenido del Prospecto Informativo de esta
Oferta Piblica, que podrda mantener concentraciones de préstamos sin limitacion alguna con sus
empresas relacionadas sean estas subsidiarias, filiales, sucursales o de cualquier tipo, consideradas
éstas un mismo deudor, del total de la cartera de préstamos transferidos a El Fideicomiso, debido a
que ¢l objeto de la Emision es obtener capital de trabajo para El Emisor y sus relacionadas.
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En case de caer en morosidad parte de la cartera asignada a El Fideicomiso. El
Fideicomitente/Emisor se compromete a reemplazar los créditos cedidos morosos por otros que se
encuentren en situacién corriente. Lo mismo ocurre en el caso de que parte de la cartera sea pre
pagada o expire antes que las emisiones garantizadas, de manera que, en todo momento, los créditos
cedidos deberan estar vigentes y al dia, independientemente de su valor residual ¢ saldo adeudado.

El Fideicomitente/Emisor se compromete expresamente a que en su cartera de préstamos
transferidos a El Fideicomiso no se incluyan préstamos reestructurados por segunda vez ni préstamos

reestructurados a plazos con intereses y abonos sustancialmente menores a los del préstamo
reestructurado.

En cada Dia de Ajuste, ademas de reemplazar los préstamos morosos, se reemplazaran agquéllos que
prestamos reestructurados

A.18.2.- Obligaciones de No Hacer:

a. No disolverse.
b. No reducir su capital autorizado.
c. No bacer cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones.

A.19.-Proceso de modificacién y cambios: Salvo que se especifique lo contrario, los términos y
condiciones de los Bonos podran ser modificados con el consentimiento del 51% de los Tenedores
Registrados del valor nominal de los bonos emitidos y en circulacién de la Emision cuya (s) Serie(s) se
pretende(n) modificar. Esto no aplica con aquellas modificaciones que se realicen con el propdsite de
remediar ambigiiedades y corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentaciéon. El Emisor debera
suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su
autorizacion previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningun caso afectar adversamente los
intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos. Copia de la documentacién que ampare cualquier
correccidn o enmienda serd suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra
en sus archivos a la disposicion de los interesados.

Sobre este tema, El Emisor deberd cumplir con lo establecido en el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de

2003, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como cualquier otro acuerdo adoptado
por la Superintendencia del Mercado de Valores sobre esta niateria.

A.20.- Notificaciones: Toda notificacion o comunicacion a El Agente o a El Emisor debera ser dada por
escrito y entregada y firmada por la persona que da la notificacion, a las siguientes direcciones:

FINANCIA CREDIT, S.A.
Direccién Interseccién Calles 50 y 53, PH Plaza 2000. Piso 16,
Ciudad de Panama, Republica de Panama.
Teléfono: 214-6221.
Persona de Contacto: Daniel Alvarado
E-mail: dalvaradoi@fcmediosdepago.com

Central Fiduciaria, S.A.
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Direccidn: Avenida Samuel Lewis y Calle
Cincuenta y ocho (58), Obarrio, P.H. TORRE
ADR, Piso Ocho (8), Ciudad de Panama,
Republica de Panama

Teléfono: 306-1230

Persona de Contacto: Fernando Sucre Miguez
E-mail: emisiones(@centraifiduciaria.com

Toda notificacién o comunicacion de El Emisor o del Agente a Tenedores Registrados, con ocasion del
contrato, deberd ser hecha mediante envio por correo certificado, porte pagado, a la filtima direccion del
tenedor que aparezca en el registro o mediante publicacion en dos diarios de amplia circulacién nacional,
una vez en cada diario, en dos (2) dias habiles distintos y consecutivos. Si la notificacion y comunicacion
es asi enviada se considerard debida y efectivamente dada en la fecha en que sea franqueada,
independientemente de que sea o no recibida por el tenedor registrado, en el primer caso, y en el segundo
caso, en la fecha de la segunda publicacidn del aviso.

B.-PLAN DE DISTRIBUCION:
B.1.- AGENTE COLOCADOR: El Emisor ha designado a las Casas de Valores:
Mercantil Servicios de Inversion con oficinas en Calle 50, Torre Mercantil, Piso 19, Apartado 08321265

WTC, Tel.: 307-2930, Persona de Contacto: Homero Londofio; E-Mail: hlondono@mercantilsi.com.pa:
www.mercantilsi.com.pa. con licencia de Casa de Valores No. SMV No.287-2012.

Sweetwater Securities, con oficinas en Calle 74, Edificio Midtown, Piso 16, San Francisco, Apartado 0830-
00200 Tel:200-7430, Fax 200-7450, Persona de Contacto: Fernando Tapia C., Email:
ftapiacfasweetwatersecurities.com; www.sweetwatersecurities.com; con licencia de Casa de Valores No.
CNV-251-2011.

Singular Wealth Management, Corp., con oficinas en Costa del Este, Ave. del Sol, PH Times Square Center,
Piso 35, Oficina 35-B, Tel:202-0305, Persona de Contacto: Sergi Lucas F., Email:

servicioalcliente(@singularwm.com; www.singularwm.com; con licencia de Casa de Valores No. CNV-2109-
05

Las Casas de Valores recibiran una comision de un medio de uno por ciento (0.50%) del valor nominal de
los Bonos que coloque mediante su mejor esfuerzo en Ja promocion de los mismos entre sus clientes. El

Emisor se reserva el derecho a designar otra (s) casa(s) de valores en el futuro, asi como de negociar el monto
de las comisiones a pagar a futuro.

B.2.- PLAN DE COLOCACION: No existen ofertas, ventas o transacciones de valores en colocacion
privada o dirigidas a inversionistas institucionales.

La comision de emision primaria a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., sera cancelada por El Emisor,
y sera descontada de los valores colocados.
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facultados para este acto segin consta en Acta de Reunién Extraordinaria de Directiva de la sociedad
celebrada el 3 de septiembre de 2025.

La Fiduciaria sera Central Fiduciaria, S.A., sociedad anénima panamefia, debidamente constituida y
existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama, inscrita en el Registro Publico ala Ficha 811971,
Documento 2448909 de la Seccion Micropeliculas (Mercantil) desde el dia 21 de agosto de 2013, con
domicilio en Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR , Piso 8, Panama, Republica de Panama,
Teléfono: (507) 306-1230, con licencia fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama
mediante Resolucion FID No. Licencia No: SBP-FID No.0016-2013, con fecha 4 de septiembre de 2013. La
Fiduciaria estara representada por Fernando Sucre Miguez, varon, panamefio, mayor de edad, casado, vecine
de esta ciudad, con cédula de identidad personal No. 8-263-54, debidamente facultado para este acto en su
calidad de Representante Legal.

Toda notificacién y comunicacion a La Fiduciana y a su representante se hara asi: Central Fiduciaria, S.A.;
Atencion: Fernmando Sucre Miguez; Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Panama,
Republica de Panama, Teléfono: (507) 306-1230, Email: emisiones@centralfiduciaria.com

La Fiduciaria se dedica exclusivamente al ejercicio del negocio fiduciario y actividades conexas y no ha sido
objeto de sancidn alguna por parte de su ente supervisor, la Superintendencia de Bancos de Panama.

a) Declara El Fideicomitente, que en su calidad de Emisor, desea emitir un Programa Rotativo de Bonos
Corporativos en el Mercado de Capitales de Panama, a fin de obtener capital de trabajo para él y sus
relacionadas.

b) Declara El Fideicomitente que, en su calidad de Emisor, estd solicitando a la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panamad, autorizacion para el registro de una emision piblica de un
Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por ]la suma de Sesenta y Cinco Millones de délares
(US565,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

¢} Declara El Fideicomitente, que es su intencién constituir un fideicomiso con el objetivo de garantizar el
pago del capital, de los intereses periddicos y de los moratorios y de cualquier otra suma que por cualquier
concepto se le adeude Gnicamente a los Tenedores Registrados de la Emision de Bonos indicada en el parrafo
anterior.

d) Declara La Fiduciaria que entiende cabalmente las necesidades de El Fideicomitente/Emisor y que esta
en capacidad y tiene la intencign de procurar satisfacer las mismas mediante El Fideicomiso.

Por lo anteriormente expuesto, El Fideicomitente/Emisor y La Fiduciaria acuerdan constituir, un
FIDEICOMISO, de acuerdo con las disposiciones de las Leyes uno (1) de cinco (5) de enero de mil
novecientos ochenta y cuatro (1984) y veintiuno (21) de diez (10) de mayo de dos mil diecisiete (2017) de
la Republica de Panama, y resoluciones adoptadas por El Fideicomitente/Emisor de conformidad con los

términos y condiciones del Prospecto Informativo de los Bonos, sujeto a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

a.- Ley y Jurisdiccién Aplicable: El contrato de fideicomiso se otorga de acuerdo con las leyes de la
Republica de Panama, y serd interpretado, aplicado y ejecutado de acuerdo con ella. Cualquier litigio y
cualquier controversia que surja con relacion al mismo se someteran a los tribunales de justicia de la
Republica de Panama, salvo lo dispuesto en la clausula sobre el arbitraje.
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Ademas, se aplicardn en la ejecucion y desarrolio de El Fideicomiso los reglamentos, manuales de
procedimientos y demds disposiciones internas de La Fiduciaria

b.- Constitucion y domicilio de El Fideicomiso:

El contrato de fideicomiso se constituird mediante documento publico en la ciudad de Panama,
Republica de Panam4, de acuerdo con las disposiciones de la Ley uno (1) de cinco (5) de enero de mil
novecientos ochenta y cuatro (1984) y sus meodificaciones, resoluciones adoptadas por El
Fideicomitente/Emisor de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos y sujeto a los
términos y condiciones establecidas en el Contrato. El Fideicomiso tendrd su domicilio en las oficinas
principales de La Fiduciaria, actualmente ubicadas Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso
8, Oficina Ochocientos D (800 D), Panaméa, Republica de Panamé Teléfono: (507) 306-1230, Persona
de Contacto: Fernando Sucre Miguez, e-mail: emisiones(@centralfiduciaria.com.

¢.- Relaciones entre las partes:

El Administrador de la cartera de bienes fideicomitidos es el propio Emisor.

Por lo tanto existe un vinculo o relacion comercial a la fecha de la presentacion de la solicitud de emision
de Bonos Corporativos. Esta se da entre el fiduciario, sociedades afiliadas o filiales del fiduciario, y la

solicitante o Emisor, ya que el Emisor es a la vez el Administrador de la cartera de los bienes
fideicomitidos.

d.- Obligaciones pendientes entre las partes:
La Fiduciaria no es tenedora de valores del Emisor ni serd tenedora de los valores descritos en este
proyecto ni prevé serlo a fin de evitar cualquier posible conflicto de interés.

e.- Los Bienes Fideicomitidos:

El Emisor contara con ciento veinte (120) dias calendarios después de la Fecha de Emision de la
respectiva Serie, para realizar la cesion de los créditos a El Fideicomiso. En caso de no constituirse en
el plazo correspondiente, el solicitante contara con quince (15) dias calendarios para su subsanacion.

Los bienes fideicomitidos constituirdn un patrimonio separado de los bienes propios de La Fiduciaria
para todos los efectos legales y no podran ser secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones
incurridas o por dafios causados con ocasion de la ejecucion de El Fideicomiso, o por terceros cuando
dichos bienes se hubieren traspasado o retenido con fraude y en prejuicio de sus derechos.

El Fideicomitente/Emisor cada noventa (90) dias calendarios (Dia de Ajuste), cederd o reemplazara,
segun sea el caso, los bienes fideicomitidos necesarios para cubrir la garantia de la Emisién del Programa
Rotativo de Bonos Corporativos. No podrin cederse, y de haberlo hecho, deberan reemplazarse, los
créditos vencidos o con una morosidad mayor de noventa (90) dias calendarios y los que excedan los
lHimites establecidos en la clausula décima tercera para partes relacionadas o concentracion de cartera.
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No se tendran por cedidos los créditos hipotecarios, hasta tanto la cesion esté inscrita en el Registro
Publico; ni los créditos ordinarios, hasta tanto se endosen los respectivos titulos.

El Fideicomitente/Emisor, con igual periodicidad, cederd los valores emitidos por otros emisores que
desee hagan parte de la garantia de su emisidén, que se encuentren al dia en el pago de intereses, y
reemplazara aquellos anteriormente aportados que hubiesen caido en mora.

Por ultimo. El Fideicomitente/Emisor completara la garantia con efectivo.
f.- Traspaso de Bienes al Fideicomiso:

El Fideicomitente/Emisor cedera a El Fideicomiso o terceras personas autorizadas por La Fiduciaria y
El Fideicomitente/Emisor los bienes fiduciarios indicados en la cldusula precedente asi:

(a)El Fideicomitente/Emisor traspasara o cedera a El Fideicomiso los bienes fiduciarios, que sean
necesarios transferir a El Fideicomiso para que el saldo de los bienes fiduciarios de tal indole, al Dia de
Ajuste, no sea inferior al cien por ciento (100%), de la cuantia de los valores en circulacién de cada
Serie, ajustandose a la garantia que indique el correspondiente Suplemento Informative. La Fiduciaria
podra tomar como ciertos y exactos los Informes Trimestrales que le debera suministrar la firma Crowe
Panama Services, (en adelante los “Auditores Externos), quien determinara la relacion entre el saldo de
los bienes fiduciarios y el valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion, y la morosidad que
reflejen los bienes fiduciarios. A estos efectos, El Fideicomitente/Emisor contratara los servicios de dichos
Auditores Externos y sufragard los honorarios que correspondan. Los Auditores Externos no podran ser
cambiados sin la previa autorizacion escrita de La Fiduciaria. Estos Informes se haran con independencia de
aquellos que deba realizar La Fiduciaria como resultado de su labor.

(b)El Fideicomitente/Emisor endosara en debida forma los créditos dimanantes de los pagarés, u otros
documentos negociables, producto de préstamos, lineas de crédito y otras facilidades crediticias, y constituird
una cesion de crédito general sobre los siguientes bienes fiduciarios:

(a) Créditos provenientes de préstamos de cualquier naturaleza, lingas de crédito, tarjetas de créditos,
pagar€s, letras, titulos y demas documentos negociables, asi como acciones, bonos u otros bienes adquiridos
por Financia Credit, S.A., ya sea en Panama, México, Centroamérica, o cualquier jurisdiccion donde la
empresa opere siempre que sus valores sean determinables y susceptibles de incorporacién al Fideicomiso.
{b) Derechos de crédito derivados de operaciones de factoring confirming u otros mecanismos de
financiamiento de cuentas por cobrar, tanto en Panama como en cualquier parte del mundo. Los documentos
seran remitidos a la Fiduciaria para su custodia, sin riesgo de ninguna naturaleza producto de endoso o cesion
de los mismos.

(c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, o por los
reguladores competentes en las jurisdicciones donde opere El Fideicomitente/Emisor, siempre que
correspondan a emisores distintos al propio Fideicomitente/Emisor y sus partes relacionadas, y que sean
negociados través de bolsas de valores reconocidas, como la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., que
cumplan con los términos del presente contrato y el Prospecto Informativo de los Bonos.

(d) Aportes en efectivo en Délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América; o cualesquiera
otras monedas de curso legal en los paises donde El Fideicomitente/Emisor tenga operaciones, a través de
garantias mobiliarias o fideicomisos en garantia constituidos. Podrdn igualmente aportarse cripto monedas
o activos digitales — preferiblemente Bitcoin u otros criptoactivos de amplia aceptacion internacional —
siempre que La Fiduciaria pueda mantenerlos en custodia segura mediante wallets institucionales. El valor
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de dichos aportes debera registrarse en délares, a razén de equivalencia paritaria (1:1) respecto de los montos
garantizados, y en caso de liquidacién se hara al valor del dia de cada criptomoneda. La valoracién de estos
criptoactivos se hara el dia de cierre 0 cada 90 dias y se cotizara de acuerdo al mercado.

{e) Ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios econémicos, derechos o acciones
dimanantes de los bienes fideicomitidos.

(f) Cartera de bienes reposeidos, segin avaltio comercial en Panama o cualquier otro pais en donde opere El
Fideicomitente/Emisor. Tales bienes deben estar debidamente asegurados. En caso de bienes localizados en
el extranjero, podran incorporarse al patrimonio de El Fideicomiso mediante: transferencia directa del bien,
o endoso de las acciones de la sociedad propietaria del activo, acompafiando avalio y documentacién que
sustente la titularidad y relacion legal y economica. Y, en caso de liquidacién se aplicara la legislacidn de
cada pais en cada liquidacién.

(g) Bienes inmuebles ubicados en Panama u otras jurisdicciones donde opere El Fideicomitente/Emisor,
cuyo avallo represente hasta el cien por ciento {100%), de la cuantia de los valores en circulacién de cada
Serie, conforme a lo establecido en el correspondiente Suplemento Informativo. Estos bienes deberan contar
con avaluos de empresas de reconocido profesionalismo y pélizas de seguros vigentes.

(h) Adicionalmente, podran incorporarse a El Fideicomiso derechos contractuales, participaciones en
sociedades, licencias de operacion, propiedad intelectual o tecnoldgica, siempre que cuenten con valor
econdmico determinable y sean aceptados expresamente por La Fiduciaria y los mversionistas, en el marco
de las regulaciones aplicables, para que en caso de incumplir con los términos y condiciones de los Bonos
¥ que los mismos sean declarados de plazo vencido, la Fiduciaria pueda ejercer el cobro los créditos
asignados al momento del incumplimiento.

PARAGRAFO: (Traspaso en Dias de Ajuste).

(a) Si en cualquier Dia de Ajuste, El Fideicomitente/Emisor se encontrase al dia en el pago de sus
obligaciones de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos y el saldo por cobrar o valor
residual de los bienes fiduciarios fuese superior al cien por ciento (100%), de la cuantia de los valores en
circulacién de cada Serie, ajustandose a la garantia que indique el correspondiente Suplemento Informativo
que segun el Registro se encuentran emitidos y en circulacién. en dicho Dia de Ajuste, La Fiduciaria, a
solicitud de El Fideicomitente/Emisor, retirard de El Fideicomiso y traspasar a El Fideicomitente/Emisor
los bienes fiduciarios que sean posible transferir, de tal manera que el saldo de los bienes fiduciarios no
llegue a ser inferior al cien por ciento (100%), de la cuantia de los valores en circulacién de cada Serie,
ajustandose a la garantia que indique el correspondiente Suplemento Informativo que segiin el Registro se
encuentren emitidos y en circulacion.

(b) En cada Dia de Ajuste, La Fiduciaria retirara de El Fideicomiso y traspasara a El Fideicomitente/Emisor
todos aquellos bienes fiduciarios que: (i) hayan vencido o hayan sido pre-pagados antes de dicho Dia de
Ajuste; 0, (ii) que se encuentren en mora por mas de noventa (90) dias calendarios en dicho Dia de Ajuste;
0, (1i1) cuyos respectivos deudores hayan sido declarados en quiebra o concurso de acreedores y continen
en esa condicion en dicho Dia de Ajuste; o, (iv) los préstamos morosos y que afecten las limitaciones
establecidas respecto a partes relacionadas, concentracion de cartera y préstamos reestructurados por segunda
vez. El Fideicomitente/Emisor remplazara los precitados bienes fiduciarios por otros nuevos bienes
fiduciarios en dicho Dia de Ajuste, de conformidad con este Contrato de Fideicomiso.

(¢) No obstante, cuando El Emisor no se encuentre en mora en el pago de sus obligaciones de conformidad
con los términos y condiciones de los Bonos, El Fideicomitente podra, de tiempo en tiempo, solicitar por
escrito a La Fiduciaria a fin de retirar de El Fideicomiso cualquiera de los bienes fideicomitidos que El
Fideicomitente/Emisor designe, siempre y cuando dichos bienes fideicomitidos, sean remplazados en el acto
por otros bienes fiduciarios, aceptables por La Fiduciaria, cuyos saldos de capital o valor en su conjunto sean
en dicha fecha iguales o mayores que los bienes fiduciarios retirados de El Fideicomiso.
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Los bienes objeto del fideicomiso son propiedad del fideicomitente/Emisor.

g.- Irrevocabilidad del Fideicomiso:

F1 Fideicomiso es irrevocable, pero el mismo terminard cuando El Fideicomitente/Emisor haya pagado
todas las sumas de capital e intereses adeudadas a los tenedores, segiin los términos y condiciones de los
Bonos; cuando La Fiduciaria haya entregado los bienes fideicomitidos a los tenedores, en la forma que se
indica en la Clausula Décima Primera, referente a la Declaracion de Vencimiento Anticipado, de El
Fideicomiso; v se extmguird ademas bajo cualesquiera de los supuestos contemplados en la Clausula
Trigésima Primera, referente a la Extincidn de El Fideicomiso; y al articulo treinta y tres (33) de la Ley uno
(1) de cinco (5) de enero de mil novecientos ochenta y cuatro (1984). Una vez terminado El Fideicomiso y
satisfechas integramente las obligaciones del Emisor, cualesquiera bienes fiduciarios en poder de La
Fiduciaria seran entregados y traspasados a El Fideicomitente/Emisor

El Contrato de Fideicomiso es oneroso y La Fiduciaria recibird como remuneracién por sus servicios de
acuerdo a la carta de propuesta que ha sido enviada y recibida por El Fideicomitente/Emisor, la cual forma

parte del Fideicomiso y cuyas condiciones aplicables podran ser evaluadas y enmendadas de mutuo acuerdo
entre las partes de tiempo en tiempo.

(a) Las remuneraciones seran asumidas por El Fideicomitente/Emisor o en su defecto, La Fiduciaria podra
descontarla de los Bienes Fiduciarios, con prelacién a cualquier otro pago, incluyendo los gastos ordinarios
y extraordinarios de este Fideicomiso

(b) Adicionalmente, El Fideicomitente/Emisor le reembolsara a La Fiduciaria se los gastos incurridos por
ésta en la ejecucion de El Fideicomiso, incluyendo los honorarios del Agente residente del mismo, si fuere
el caso. Todos los honorarios, comisiones y gastos de La Fiduciatia seran pagados por El
Fideicomitente/Emisor. En todo caso, cualquier pago efectuado por La Fiduciaria y cuya realizacion
corresponda a El Fideicomitente/Emisor le sera reembolsado por estos inmediatamente después de realizado,

st El Patrimonio Fideicomitido no hubiere sido suficiente para ello, y sin necesidad de requerimiento por
parte de La Fiduciaria.

h.- Gastos:

Salvo que se establezca lo contrario para casos especificos, en El Fideicomiso, todos los gastos incurridos
por La Fiduciaria en el ejercicio de sus obligaciones de conformidad con los términos y condiciones de El
Fideicomiso correran por cuenta de El Fideicomiso y, en su defecto, en el caso en que no existieran recursos
en dinero en El Fideicomiso, corresponde al Fideicomitente/Emisor transferir, previo requerimiento de La
Fiduciaria, las sumas que se establezcan por dichos rubros.

i.- Loos beneficiarios de El Fideicomiso:

Los beneficiarios de El Fideicomiso seran todos aquellos Tenedores Registrados de Bonos o sus
representantes, referidos en la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso, cuyo listado mantendra El
Agente de Pago, Registro y Transferencia designado por El Fideicomitente/Emisor.

j-- Remocion de La Fiduciaria:

La Fiduciaria podra ser removida segtn lo establecido por los articulos 30 v 31 de la Ley No. 1 de 5 de enero
de 1984, por la cual se regula El Fideicomiso en Panama y se adoptan otras disposiciones.
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No se contempla, en el Contrato de Fideicomiso, un procedimiento adicional a lo expresado en la excerta
legal mencionada.

k.- Renuncia de La Fiduciaria:

La Fiduciaria podra renunciar a su cargo en cualquier momento, sin que para ello requiera causa especifica.
En este supuesto, La Fiduciaria notificara por escrito a El Fideicomitente/Emisor, y a los beneficiarios con
una antelacion no menor de treinta (30) dias calendario, quienes deberan proceder a nombrar una nueva
fiduciaria en un término no mayor a treinta (30) dias calendarios. Vencido dicho término sin que El
Fideicomitente/Emisor haya nombrado una nueva fiduciaria, se seguiran los procedimientos expresados en
la ley de fideicomiso que tratan sobre esta materia.

En caso de que, ni El Fideicomitente/Emisor en su plazo, ni La Fiduciaria en el suyo, hayan podido encontrar
una nueva fiduciaria dispuesta a asumir el encargo fiduciario, La Fiduciaria asi se lo hara saber a los
tenedores, a la Superintendencia de Bancos, a la Superintendencia del Mercado de Valores, y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. A partir de la fecha de esta comunicacién cesarén todas las obligaciones
fiduciarias excepto la de custodiar los bienes fideicomitidos a ese momento, los cuales entregard
oportunamente a quienes indiquen dichas autoridades.

1.- Fiduciario Sustituto:
El contrato de fideicomiso no contempla la figura del Fiduciario sustituto.

m.- Facultades, obligaciones y responsabilidades de La Fiduciaria:
Estéan detalladas en el Contrato de Fideicomiso, en las cldusulas que se citan a continuacién

Obligaciones de La Fiduciaria (Clausula Novena): La Fiduciaria tendra las siguientes obligaciones:

(a) Presentar a la Superintendencia del Mercado de Valores, 1a Superintendencia de Bancos de Panama y 1a
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.con la frecuencia que estos exijan y dentro del término establecido
para ello, Informes del estado de El Fideicomiso. Por lo pronto, y hasta tanto las autoridades no dispongan
otra cosa, se presentara ante dichos organismos, directamente o por conducto del Emisor, un Informe
Trimestral del estado de El Fideicomiso, dentro de los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente.
(b) Informar por escrito tanto a la Superintendencia del Mercado de Valores, la Superintendencia de Bancos
de Panamd y la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., como a los Tenedores Registrados mediante un
hecho de importancia, o a sus representantes sobre cualquier evento de incumplimiento en El Fideicomiso,
por parte de El Fideicomitente o Emisor dentro de los cinco dias (5) calendarios siguientes desde la fecha
que tuvo conocimiento del evento, mediante un Hecho de Importancia,

(c¢) Entregar a El Fideicomitente/ Emisor un Informe Trimestral del estado de El Fideicomise dentro del
término establecido para ello o, en su defecto, dentro de los primeros diez (10) dias hébiles del mes siguiente.
(d) Entregar a los Tenedores Registrados o sus representantes, a requerimiento, informacién relacionada con
la enusion. Dichas solicitudes de iuformacion deben ser entregadas en las oficinas de La Fiduciaria mediante
carta original firmada por la parte interesada, y serén atendidas por La Fiduciaria en un plazo no mayor de
cinco (5) dias habiles posteriores a la fecha en que fue recibida mediante comunicacién escrita dirigida a la
direccion de correo electronico que indique la nota de solicitud respectiva.

(¢) Informar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a organizaciones autorreguladas y a los
inversionistas en caso de incumplimiento de El Fideicomitente (Emisor) con relacidn al traspaso de los bienes
para el perfeccionamiento de El Fideicomiso.
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(f) Actuar, en ejercicio de todos sus poderes y facultades, con la diligencia de un buen padre de familia y en
concordancia con las leyes de fideicomisos y €l contrato de fideicomiso.

(g) Las demas establecidas en El Fideicomiso y las que las partes acuerden como complemento o en adicion
al mismo.

Obligaciones de El Fideicomitente/ Emisor (Clausula Octava):

El Fideicomitente/Emisor tendra entre sus obligaciones:

(a) Transferir a El Fideicomiso las sumas necesarias para pagar todos aquellos impuestos, tasas, gravamenes
o contribuciones que ocasionen los bienes fiduciarios o El Fideicomiso.

(b) Pagar puntualmente los honorarios y gastos de La Fiduciaria.

(e) Pagar todos los gastos legales y de otra indole ocasionada por razén de la celebracidn y ejecucion de El
Fideicomiso, incluidos el impuesto de timbre, los derechos notariales y los de registro, que le fueren
aplicables.

(d) Entregar a La Fiduciaria, dentro de los primeros diez (10) dias calendarios de cada mes, en formato
digitalizado previamente aprobado, ¢l informe del movimiento y estado al cierre del mes anterior de la cartera
fideicomitida; el cual servird de base para determinar los créditos morosos, vencidos, defectuosos o
impropios que deban sustituirse.

(€) Proveer oportunamente a La Fiduciaria de todos los demds documentos que ésta pueda requerir para la
gjecucidn de El Fideicomiso.

(f) Entregar a La Fiduciaria estados financieros auditados anuales, dentro de los tres (3) primeros meses del
afio subsiguiente y estados financieros interinos trimestrales, dentro los sesenta (60) dias calendarios
subsiguientes a cada trimestre.

(g) Suministrar toda informacién o documentacion solicitada por la Superintendencia del Mercado de
Valores y las organizaciones autorreguladas que tengan relacion con los registros de titulos valores que sean
garantizados a través de fideicomisos.

(h) Las demas establecidas en El Fideicomiso y las que las partes acuerden como complemento o en adicién
al mismo.

El Contrato de Fideicomiso no contempla las siguientes instrucciones de El Fideicomitente/Emisor en
cuanto a que al Fiduciario le estén prohibidos los siguientes temas:

a.La Fiduciaria no invertira los bienes fideicomitidos ni el producto de los mismos en sus propias acciones,

valores o bienes, filiales o sociedades en las que tenga interés controlador; como tampoco en acciones,

valores o bienes de sociedades en las que sus directores y principales ejecutivos tengan participacion
controladora.

b.La Fiduciaria tampoco usaré los fondos de El Fideicomiso para otorgar préstamos a la propia fiduciaria,
sus filiales, afiliadas o relacionadas; ni a sus directores y principales ejecutivos.

¢.La Fiduciaria no podra adquirir por si o por interposita persona, los bienes dados en fideicomiso.

d.Los bienes fideicomitidos no podran ser, ni total ni parcialmente, hipotecados; o dados en prenda ni
constituirse sobre ellos cualquier otro gravamen voluntario, por parte de El Fideicomitente/Emisor.
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De igual manera, los bienes fideicomitidos no podran ser, ni total ni parcialmente, secuestrados, embargados
o de cualquier otra manera perseguidos por los acreedores de El Fideicomitente/Emisor, de La Fiduciana,
ni de ambos.

La Fiduciaria no podra, con los bienes fideicomitidos, contratar otros empréstitos o emitir titulos de deuda,
salvo por las obligaciones contempladas en El Fideicomiso.

Facultades de La Fiduciaria (Clausula Décima): Sin limitar el principio general establecido por la ley en
el sentido de que La Fiduciaria tendra las mas amplias facultades y poderes para administrar y disponer de
los bienes fideicomitidos, podra ejercer todas las acciones y derechos inherentes al dominio sobre los bienes
fiduciarios, en los términos que considere necesarios. Dentro de los parametros determinados en El
Fideicomiso y demés condiciones y obligaciones legales, tendrd como principales facultades:

{(a) Deducir, retener, expender y pagar lo que sea necesario o conveniente, a su entero juicio y discrecion,
para sufragar los gastos inherentes a la conduccion, manejo y disposicién de El Fideicomiso, y pagar
todos los impuestos, pélizas de seguro, gastos legales, asesorias, deudas, reclamos o cargos que en
algin momento se deba por, 0 que pueda existir en contra de, o en relacidon con, el Contrato de
Fideicomiso.

(b) Ejercer todos los derechos y acciones que le correspondan como acreedor de créditos de cualquier
naturaleza, cedidos a El Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, la imposicion de mecanismos y
politicas de recaudacién de los pagos que se reciban de los deudores, variacion de tasas de interés y
cualquier otra gestion extrajudicial o judicial de cobros de créditos que considere necesarios.

(¢} Ejercer todos los derechos y acciones que le correspondan como acreedor hipotecario de los créditos
hipotecarios que formen parte de los bienes fideicomitidos, incluyendo, sin limitacién, la imposicién
de mecanismos y politicas de recaudacion de los pagos que se reciban de los deudores hipotecarios,
la variacion de tasas de interés de los créditos hipotecarios, la aprobacion de constitucién de
gravanienes adicionales siempre que no contravengan al correspondiente crédito hipotecario sobre los
bienes que lo garantizan, iniciar acciones extrajudiciales y judiciales de cobros de los créditos
hipotecarios, ejecutar las garantias reales y personales, y administrar los bienes inmuebles que
respaldan los créditos hipotecarios.

(d) Comprometer o transar, o someter a arbitraje, o defenderse con cargo a El Fideicomiso y a El
Fideicomitente/Emisor, ante demandas o reclamos que se presenten con ocasiéon del Contrato de
Fideicomiso o de su ejecucién siempre sobre la base de tarifas que apliquen en la plaza.

(e) Actuar a través de mandatario(s) o apoderado(s) en lo que sea necesario o conveniente, a su entero
juicio o discrecion, para cumplir con sus obligaciones y ejercer sus facultades.

(f) Cobrar, directamente de los bienes fideicomitidos si asi lo tuviere a bien, sus honorarios de
estructuracidn y comisiones de administracion y los gastos de ejecucion de El Fideicomiso.

(g) Remover al administrador de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Administracién de Cartera,
lo cual no podra ser efectivo hasta tanto La Fiduciaria asuma la administracion o haya contratado los
servicios de administracién de un nuevo administrador.

(h) Cualquier otra atribucién establecida en el Contrato de Fideicomiso o acordada posteriormente entre
las partes.

Uso de los Bienes Fiduciarios (Cldusula Quinta):
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La Fiduciaria debera actuar con la diligencia de un buen padre de familia en el ejercicio de su cargo y no
podra disponer de los bienes fiduciarios en forma contraria o distinta a la establecida en El Fideicomiso.

Sin prejuicio de lo anterior, para los efectos sefialados en el Prospecto Informativo sobre €] uso de los fondos
recaudados, el producto neto de la Emision sera utilizado como capital de trabajo para expandir las
operaciones de crédito del Emisor y sus empresas relacionadas; también podra ser utilizado para cancelar
cualquier emisidon de valores que se encuentre emitida y en circulacién del Emisor. Correspondera a la
administracion del Emisor decidir sobre ¢l uso de los fondos a través de la vigencia del Programa Rotativo
de Bonos, en atencién a las condiciones del negocio y necesidades financieras de la empresa, asi como
también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacién con las condiciones financieras de
los mercados de capitales. La Fiduciaria entregard a El Fideicomitente/Emisor el remanente de los fondos
recibidos a fin de que éste los utilice de acuerdo a los parametros establecidos en el Prospecto Informativo

Una vez terminado El Fideicomiso y satisfechas integramente las obligaciones del Emisor, cualesquiera
bienes fideicomitidos en poder de La Fiduciaria seran entregados y traspasados a El Fideicomitente/Emisor.

La Fiduciaria podra establecer todas aquellas cuentas bancarias y contables que considere necesarias o
convenientes para permitirle cumplir con los objetivos de El Fideicomiso. Los términos, condiciones y
reglamentaciones de dichas cuentas seran determinados por La Fiduciaria. Asimismo, La Fiduciaria utilizard
los bienes fideicomitidos para dar cumplimiento a los fines y objetivos de El Fideicomiso.

Sin limitar los poderes y facultades otorgadas a La Fiduciaria en e] parrafo anterior, La Fiduciaria podra
utilizar los bienes fiduciarios, entre otros, para: (i) invertir y mantener invertido las sumas liquidas recibidas
en depositos a plazo fijo o cuentas de ahotros, titulos de deuda emitidos por la Repiiblica de Panama, valores
de emisores privados con calificacidn de grado de inversidn u otros instrumentos de inversién de similar o

superior hiquidez y seguridad; (ii) satisfacer los gastos en que incurra con ocasién del ejercicio de sus
atribuciones fiduciarias.

La Fiduciaria realizara todos los pagos a los que se hace mencion siempre que existan recursos disponibles
en El Fideicomiso y en todo caso su obligacion se limita hasta la concurrencia de [os mismos.

o.- Prohibiciones y Limitaciones: El Fideicomiso en su Clausula Décimo Cnarta advierte con relacién a
bienes retenidos por fraude y en perjuicio de derecho de terceros asi: Los bienes fiduciarios constituiran un
patrimonio separado, independiente y distinto de los bienes propios de La Fiduciaria para todos los efectos
legales y no podran ser secuestrados ni embargados, satvo por obligaciones incurridas o por dafios causados
con ocasion de la ejecucién del Contrato de Fideicomiso, o por terceros cuando dichos bienes fiduciarios se
hubieren traspasado o retenido con fraude y en perjuicio de sus derechos.

p.- Rendicion de cuentas: Incluidas en clausula novena del contrato de fideicomiso. y reproducidas en las

pagina treinta y ocho (38) Seccion G, garantias, punto fi.- Facultades, obligaciones y responsabilidades de
La Fiduciaria del presente prospecto.

q.- Cauciéon de Manejo: De acuerdo al Contrato de Fideicomiso, El Fiduciario no estd obligado a dar
caucion especial de buen manejo.
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r.- Extincién de El Fideicomiso: La Clausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso contiene lo
siguiente:

Se consideraran causales de extincion de El Fideicomiso cualquiera de las siguientes:

(a) El Fideicomitente/Emisor haya pagado todas las sumas de capital e intereses adeudadas a Los
tenedores seglin los términos y condiciones de los Bonos, cumpliéndose a satisfaccién los fines para
los cuales fue constituido El Fideicomiso, en cuyo caso, una vez terminado El Fideicomiso, los bienes
fideicomitidos en poder de La Fiduciaria seran entregados y traspasados a El Fideicomitente/Emisor.

Para efectos de corroborar el cumplimiento de dichas obligaciones, El Fideicomitente/Emisor debera
presentar, junto a la solicitud de liquidacion y traspaso, una certificacion del Agente de Pago en la
que se haga constar que se ha cubierto en su totalidad ¢l pago de capital e intereses adeudados, sin
sumas pendientes por pagar, a Los tenedores y que no existen los Bonos emitidos y en circulacion.
Posteriormente, La Fiduciaria entregara las cuentas de su gestion a El Fideicomitente/Emisor, quien
podra formular observaciones dentro de los quince (15) dias hdbiles siguientes a partir de la entrega.
Transcurrido el término, sin observaciones, se da por terminada automaticamente la liquidacién.

{b) Cuando hayan culminado los procedimientos enmarcados en este contrato, en relacion a la revocacion
de El Fideicomiso o renuncia de La Fiduciaria.

(¢) Cuando La Fiduciaria haya entregado los bienes fideicomitidos a los Tenedores de los Bonos, en la

forma que se indica en la Clausula Décima Primera, sobre Declaracion de Vencimiento Anticipado,
del Fideicomiso.

(d) Cuando el cumplimiento de los fines para los cuales fue constituido El Fideicomiso resulte imposible.

(e} Por las demas causas contempladas en la Ley.

s.- Solucién de Controversias: Las controversias que surjan entre El Fideicomitente/Emisor y La Fiduciaria,
o entre Los tenedores y La Fiduciaria, derivadas de la ejecucion de El Fideicomiso, serdn sometidas a
arbitraje de derecho, ante el Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio e Industrias de la
Repuiblica de Panamd, conforme a la Ley No. 131 de 31 de diciembre de 2013, que regula el arbitraje nacional
e internacional en Panamd y conforme al procedimiento establecido por el Decreto Ley Cinco (5) de ocho
(8) de julio de mil novecientos noventa y nueve (1999) que establece el régimen general de arbitraje y de la
conciliacion y la mediacion en la Republica de Panama, debiendo cada parte designar un arbitro, v estos
designaran a un dirimente. Los arbitros deberdn ser abogados idéneos para ejercer la profesion en la
Republica de Panama. El tribunal arbitral tendra su asiento en la Repuablica de Panam4.

t.- Auditores de La Fiduciaria: El Contrato de Fideicomiso en su Clausula Vigésima Novena especifica que
los auditores externos de El Fideicomiso son Crowe Panama Services, S.A. y el contacto principal es el
Osmar Echevers P., CPA, socio de la firma. Se encuentran domiciliados en Ave. Samuel Lewis, Calle 60

Obarrio, P.H. Fortune Plaza, Piso 24. Teléfono 398-0900, e-mail: gsmar.echevers@crowe.pa . Panama,
Repiblica de Panama.
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u.- Copias del Contrato: Copias del Contrato de Fideicomiso, podrdn ser solicitadas por cualquier
Fideicomisario en las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores o en La Fiduciaria. Los gastos
que resulten de esta solicitud correran por cuenta del solicitante.

v.- Agente Residente: La Cldusula Vigésima Octava de El Fideicomiso, establece que se designa como
Agente Residente del Fideicomiso al Lic. Fernando Sucre Miguez, con direccién en Ave. Samuel Lewis y
Calle 58 Obarrio Torre ADR, Piso 8, en la Ciudad de Panamd. El Agente residente refrenda el contrato de
fideicomiso. Persona de Contacto: Femando Sucre M.

w.- Liberacién de Responsabilidad: La Clausula Décima Novena sefiala que El Fideicomitente/Emisor
mantendra a La Fiduciaria libre de toda responsabilidad, accién, reclamo, demanda o indemnizacion,
relacionada con cualquier acto u omisiéon de La Fiduciaria que guarde relacion con sus gestiones fiduciarias,
pero excluyendo el caso en que La Fiduciaria actie mediando dolo o negligencia de su parte.

La Fiduciaria estara relevada de toda responsabilidad en tanto actiie de conformidad con las instrucciones de
este contrato y, por tanto, no sera responsable por la pérdida o deterioro de los bienes fiduciarios, ni por la
eficacia o suficiencia de los mismos para garantizar el pago o redencion de las obligaciones para con los
tenedores. Tampoco se hara responsable a La Fiduciaria de la forma en que El Agente de Pago, Registro y
Transferencia disponga de los dineros que La Fiduciaria le entregue en cumplimiento de lo establecido en
El Fideicomiso. En consecuencia, La Fiduciaria tendrd derecho a ser reembolsada de cualquier pérdida o
gasto que sufriere o tuviere que hacer, incluyendo aquellos gastos que guarden relacién con su defensa, tales
como gastos de abogados, constitucion de fianzas o cualquier otro. Esta indemnizacidn tendra prelacion en
su pago sobre cualquier gasto u obligacién de El Fideicomiso, incluyendo las obligaciones de pago de capital
¢ intereses de los Bonos.

Las deudas y obligaciones incurridas por La Fiduciaria en el ejercicio de su cargo de conformidad con los
términos y condiciones de El Fideicomiso seran deudas exclusivas de El Fideicomise y de las cuales El
Fideicomiso respondera unica y exclusivamente con los bienes fiduciarios y no con bienes que formen parte
del patrimonio propio de La Fiduciaria, El Fideicomitente/Emisor o los tenedores.

x.- Comunicaciones:

Toda notificacién o comunicacién de El Fideicomitente/Emisor o de La Fiduciaria a los Tenedores con
ocasion de El Fideicomiso, debera ser realizada por La Fiduciaria: mediante ¢l envio de las mismas por (i)
correo electrénico, a la ultima direccidn que conste en los Registros; o (i) mediante una publicacién de un
aviso en dos (2) diarios locales de amplia circulacion en la Repiiblica de Panamé por dos (2) dias
consecutivos; o (iii) entrega personal en las oficinas designadas con acuse de recibo. En los casos de entrega
personal, la notificacién o aviso se entendera recibido y sera efectivo en la fecha en que conste el acuse de
recibido por ¢l o destinatarios.

En los casos que el destinatario de la notificacion se negase a recibirla, la misma podra realizarse en presencia
de dos (2) testigos quienes podran ser funcionarios de La Fiduciaria, para lo cual se levantara un acta notarial
dejando constancia de la notificacion. En Jos casos de envio por correo electrénico, se entenders recibido y

sera efectivo desde que el mismo es enviado y se reciba confirmacién generada automaticamente de recibo
por envio del correo electronico.

Toda notificacion o comunicacion a El Fideicomitente/Tenedor o a La Fiduciaria deberd ser dada por escrito
y entregada y firmada por la persona que da la notificacion, cuando sea del caso, a las siguientes direcciones:
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A El Fideicomitente/Emisor:

FINANCIA CREDIT, S.A.

Atencion: Daniel Alvarado

Interseccion Calles 50 y 53, P.H. Plaza 2,000 Piso 16
Teléfono: 214-6221

Apartado Postal: EL Emisor no tiene apartado postal
E-mail: dalvarado@fcmediosdepago.com

A LA FIDUCIARIA:

Central Fiduciaria. S.A

Atencion: Femando Sucre Miguez

Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8
Panamd, Reptblica de Panama

Teléfono: (507) 306-1230

E-mail: emisiones@centralfiduciaria.com

H.- ADMINISTRACION DE LA CARTERA:

Administracion de Cartera (Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso):

La Fiduciaria podra celebrar un Contrato de Administracion de Cartera con El Fideicomitente, en el que
seran definidos los términos, derechos y obligaciones de la administraciéon de la cartera de bienes
fideicomitidos, y en el cual se le otorgara a El Fideicomitente, poder amplio y suficiente para realizar dichas
actividades como administrador y acreedor. No obstante, La Fiduciaria se reserva la facultad de remover al
administrador y dar por terminado el Contrato de Administracion de Cartera, de pleno derecho y sin
necesidad de obtener una orden judicial para ello, si considera que €ste no esta cumpliendo con lo establecido
en el Contrato de Administracién de Cartera o en los demas documentos de contratacion.

Si El Administrador juzga conveniente la venta de uno o mas de los créditos de la cartera de créditos
fideicomitidos podra proceder con su venta siempre que obtenga aprobacion previa y por escrito de El
Fiduciario. En todo caso, los recursos provenientes de la venta de todo o parte de la cartera seran entregados

directamente a El Fideicomiso, salvo que El Fiduciario autorice expresamente que al producto de a venta se
le d¢ otro destino. :

En virtud de El Fideicomiso de Garantia, El Fiduciario nombrara un administrador, (en adelante denominado
El Administrador), que se encargue de la administracion de la cartera de créditos fideicomitidos, con sujecion
a los términos y condiciones del Contrato de Administracion.

El propio Fideicomitente/Emisor, Financia Credit, S.A., en calidad y condicién de El Administrador, esta
dispuesto a asumir la administracién de la cartera de créditos fideicomitidos para el beneficio de El Fiduciario
y a ejercer todos los derechos y deberes de El Fiduciario como acreedor de la cartera de créditos

fideicomitidos de acuerdo a los términos, condiciones y modalidades establecidas en el Contrato de
Fideicomiso.

Entre las clausulas del contrato de administracién, tenemos las siguientes:
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TERCERA: (Facultades de administracién). Salvo que se estipule lo contrario en este contrato de
administracion, o que las partes acuerden lo contrario, en el cumplimiento de sus obligaciones, El
Administrador estara facultado para ejercer y por este medio El Fiduciario otorga poder amplio y suficiente
a El Administrador para que ejerza todos los derechos y acciones que le corresponden a El Fiduciario en su
caracter de acreedor de los créditos fideicomitidos, segin los términos y condiciones de los respectivos
contratos de crédito, incluyendo, sin limitar la generalidad del poder antes otorgado, entre otros, el poder de:
1.Recibir y aplicar todos los pagos que hagan los deudores de los créditos conforme los términos y
condiciones de los respectivos contratos de crédito.

2. Cobrar, judicial o extrajudicialmente, las sumas de capital, intereses y demds sumas que sean pagaderas
por los deudores de acuerdo con los términos y condiciones de los respectivos contratos de crédito.

3. Determinar las tasas de interés de los créditos.

4. Exigir que las garantias de los créditos mantengan sus condiciones de exigibilidad, asi como los seguros
correspondientes y de no ser asi, contratar los seguros correspondientes de acuerdo con los términos de los
respectivos contratos de crédito. Dichos seguros deberan cumplir con las exigencias legales que permitan
tener como beneficiario a Central Fiduciaria, S.A., en su calidad de admimstrador de El Fideicomiso.

5. Administrar todos aquellos Bienes Fideicomitidos aportados para garantizar esta emision.

6. Preparar, enviar, recibir y manejar toda la correspondencia, notificaciones, documentacion e instrucciones
que El Fiduciario, en su caricter de acreedor de los créditos, tuviese que dar o recibir de los deudores o de
terceras personas, en relacion con los créditos.

7. Administrar y aplicar los fondos que se reciban de los créditos de conformidad con los términos y
condiciones del presente contrato de admiuistracién y demas documentos de contratacidn, y con tal fiu
establecer y operar Jas cuentas administrativas y las cuentas operativas que sean requeridas para ellos.

8. Llevar la contabilidad de la cartera de bienes fideicomitidos.

CUARTA: (Rendicién de informes). El Administrador rendird a El Fiduciario cada treinta (30) dias

calendarios o con la periodicidad distinta que éste tltimo le solicite, los informes sobre la cartera de Bienes
Fideicomitidos.

El informe que rinda El Administrador deberd contemplar como minimo los siguientes aspectos:
identificacion del crédito, titular del mismo, identificacion del bien, valor del crédito, amortizacién, dias de

mora, prepagos, circunstancias especiales que puedan afectar 1a solvencia del deudor, estado de los bienes
inmuebles.

El Fiduciario podra exigirle a El Administrador que modifique el formato del informe, que lo presente de

manera digitalizada o cualquier otra medida al respecto que estime oportuna para la debida eficacia del
mismo.

Ademds, El Administrador presentara a El Fiduciario, dentro de los noventa (90) dias calendarios
sigutentes al cierre de cada periodo fiscal, un audito y analisis de la cartera de bienes fideicomitidos, el
cual podra pedir sea hecho por una firma de auditores de reconocido prestigio aceptable a El Fiduciarjo.

El Fiduciario también podra solicitar a El Administrador sus estados financieros interinos trimestrales

suscritos por contador 1déneo y sus estados financieros anuales auditados acompafiados de la opinién de
una firma de auditores independientes de reconocido prestigio.
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QUINTA: (Inspecciones). El Administrador debera permitir, previa solicitud hecha con por lo menos 24
horas de anticipacion, que El Fiduciario envié funcionarios suyos u otros profesionales independientes
por él designados, a las oficinas de El Administrador para que, en horas habiles y sin entorpecer las otras
labores de El Administrador, hagan una inspeccion de los documentos de la cartera de Bienes
Fideicomitidos y de su estado, soliciten y reciban informacién con respecto a cualquiera de los créditos

fideicomitidos y para que cotejen los informes de la cartera de Bienes Fideicomitidos enviados por El
Administrador. :

SEXTA: (Criterios de administracion de los créditos). Salvo que se estipule lo contrario en el presente
contrato de administracién, o que las partes acuerden lo contrario, en la medida en que las circunstancias
lo permitan, en ¢l cumplimiento de sus obligaciones contraidas en el presente contrato de administracion,
El Administrador utilizara los mismos criterios, estandares, politicas, practicas y procedimiento que
usualmente emplea en el manegjo y la administracion de sus propios créditos. Cualquier modificacion
sobre dichas politicas, debera ser puesta en conocimiento de El Fiduciario para su aprobacion, cuando
ello pudiera afectar la cartera de Bienes Fideicomitidos objeto de administracidn, exclusivamente.

En el cumplimiento de sus obligaciones bajo ¢l presente contrato de administracién, El Administrador
podra renunciar o dejar de ejercer cualquier derecho que le confieran los contratos de crédito de estimarlo

conveniente, siempre que dicha renuncia sea aprobada por El Fiduciario y que la misma conste por
escrito.

SEPTIMA: (Responsabilidad de la administracién).

1. En el desempefio de su cargo, El Administrador podra actuar con base en cualquier documento que
este creyese ser auténtico y estar firmado o ser presentado por la persona autorizada para ello.

2. En el desempefio de su cargo, El Administrador podra actuar a través de agentes o0 mandatarios, sin
que por ello pueda interpretarse que cesa su responsabilidad frente a los activos puestos bajo su
administracion, de suerte que serd responsable por la negligencia o dolo de dichos agentes o mandatarios,
sin perjuicio de las acciones que le asistan a titulo personal para repetir contra dichos agentes o
mandatarios.

3. En el desempefio de su cargo, El Administrador no serd responsable por ninguna accién que tome u
omita tomar de buena fe, que creyese estar dentro de los poderes y autorizaciones conferidas mediante
el presente contrato de administracion, salvo que medie dolo, negligencia o culpa.

4. El Fideicomiso indemnizar4 y mantendré a El Administrador a salvo de toda responsabilidad que se
le pudiera imputar por el cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato de administracion,
salvo en los casos en que hubiere dolo, negligencia o culpa.

OCTAVA: (Reforma de los contratos de crédito): En ejercicio de los poderes conferidos a El
Administrador en el presente Contrato de administracion, las partes expresamente acuerdan que
cualquier modificacion a los términos y condiciones de cualquier contrato de crédito sujeto a la
administraciéon que aqui se contempla, y que requiera de un instrumento otorgado en Escritura Publica

¢ inscrita en el Registro Publico de Panamd, debera ser aprobado por El Fiduciario de manera expresa y
escrita.
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NOVENA: (Cuentas bancarias, administrativas y operativas). El Administrador esta facultado para
establecer una o més cuentas bancarias para depositar el producto que se genere de aquellos créditos
sujetos a la presente administracion, ademas de llevar las cuentas contables administrativas y operativas
que estime conveniente.

Sin perjuicio de lo anterior, El Administrador podré establecer todas aquellas otras cuentas operativas
que a su juicio sean necesarias o convenientes para administrar los créditos, o modificar las cuentas
operativas descritas anteriormente segiin lo estime conveniente.

El Administrador tendra amplias facultades para acreditar y debitar contablemente las cuentas operativas
con el fin de poder dar cumplimiento a sus obligaciones segiin los términos y condiciones del presente
Contrato de Administracién.

En todo caso, el establecimiento y modificacion, tanto de las cuentas operativas como administrativas,
obedeceran en todo momento a criterios técnicos y siempre en procura de la salvaguarda de los activos
administrados.

DECIMA: (Contabilidad). El Administrador llevar4, de manera independiente y separada de los demads
activos que administre, la contabilidad de la cartera que se entrega para su administracién, en la que
constara una relacion exacta y pormenorizada de las sumas acreditadas y debitadas a las cuentas
operativas y a las cuentas administrativas en concepto de capital, intereses, indemnizaciones, primas de
seguros, alquileres y cualesquiera otras, tanto globalmente como con relacidén a cada crédito. Esta
informacion estars a disposicion de El Fiduciario cuando a bien tenga requerirlo.

DECIMA PRIMERA: (Compensacion de El Administrador). Teniendo en cuenta que el contrato de
administracion se celebra con la sociedad Financia Credit, S.A., en quien también converge la condicion
de Emisor y Fideicomitente, que la vinculan a las operaciones de las cuales se deriva la celebracion del
presente contrato de administracidn, la labor de administracién se realiza a titulo gratuito. Sin embargo,

todos los gastos en que se incurran como consecuencia de este contrato correrdn por cuenta del
Administrador.

DECIMA SEGUNDA: (Imputacién de abonos a las cuentas). Salvo que las partes acuerden lo contrario,
en la medida en que las circunstancias lo permitan, EI Administrador aplicara los abonos que reciba de
cada deudor al crédito de dicho deudor de conformidad con los términos y condiciones del respectivo
contrato de crédito utilizando para ello los mismos criterios, estdndares, politicas, practicas y
procedimientos que El Administrador usualmente emplea en el recibo, imputacion y aplicacién de los
abonos que recibe en relacion con su propia cartera de créditos.

DECIMA TERCERA: (Venta de cartera). Si El Administrador juzga conveniente la venta de uno o mas
de los créditos o bienes de la cartera de Bienes Fideicomitidos podra proceder con su venta siempre que
obtenga aprobacidn previa y por escrito de El Fiduciario. En todo caso, los recursos provenientes de la
venta de todo o parte de la cartera serdn entregados directamente a El Fideicomiso, salvo que El
Fiduciario autorice expresamente que al producto de la venta se le de otro destino.
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DECIMA CUARTA: (Disposicién de créditos). Todo acto de disposicién de activos entregados en
administracion, bien por venta, transaccion, dacion en pago o compensacion, etc., que pretenda realizar
El Administrador, deberd ser expresamente autorizado por El Fiduciario, sin menoscabo de las
atribuciones conferidas a este.

DECIMA QUINTA: (Acciones contra deudores morosos).

1. Principio General. Cuando un deudor incurriese en mora segun los términos del correspondiente
contrato de crédito y de las practicas y politicas de El Administrador. El Administrador procedera a
cobrar las sumas morosas utilizando para ello los criterios, estandares, politicas, practicas y
procedimientos que El Administrador usualmente emplea en el cobro de su propia cartera de préstamos,
tales como llamadas telefonicas, cartas de cobro y/o acciones para el cobro de la deuda por via judicial,
amenos que El Administrador, empleando su mejor juicio, determine que las circunstancias particulares
del caso ameritan una accion distinta y que en cada uno de esos casos obtenga la aprobacion previa y
por escrito de El Fiduciario.

2. Acciones Judiciales. E] Administrador estara obligado a iniciar o llevar a cabo las gestiones judiciales
para el cobro de cualquiera de los créditos que tenga una morosidad igual o superior a aquella establecida
en los términos o prospecto de colocacion y del propio fideicomiso que origina la presente contratacion.
No obstante, lo anterior, El Fiduciario estard en libertad de entablar directamente dichas acciones
judiciales o de revocar los poderes otorgados a El Administrador. Si El Fiduciario decidiera asumir las
acciones judiciales El Administrador le suministrard a El Fiduciario todos los documentos que sean
necesarios para que este inicie y prosiga dichas acciones judiciales.

DECIMA SEXTA: (Documentos y archivos relativos a los créditos). Con respecto a cada uno de los
pagarés u otros documentos negociables, producto de préstamos cedidos a El Fideicomiso, los cuales
son objeto de administracién, El Administrador mantendra en su poder, en todo momento la

documentacion original, pdlizas de seguros, y, en general, toda la documentacion de tipo comercial
acostumbrada.

En virtud de lo anterior, El Administrador adquiere toda responsabilidad frente a los diferentes
documentos originales que tenga en su custodia, correspondiendo aplicar y disponer de mecanismos de

custodia y seguridad suficiente que ampare no solamente la tenencia fisica, sino que ademas cuente con
las seguridades respectivas frente a siniestros.

DECIMA SEPTIMA: (Seguros). Como parte de sus servicios de conformidad con este contrato de
administracion, El Administrador no estara obligado a mantener seguros.

DECIMA OCTAVA: (Determinaci6n de la tasa de interés de los créditos).

1. Determinacion de la Tasa. Sujeto a lo establecido en El Fideicomiso, El Administrador podra, en
cualquier momento, determinar la tasa de interés aplicable a cada crédito, sujeto a términos y condiciones
del correspondiente contrato de crédito y los documentos de contratacion, entendiéndose que dicha tasa
de interés sera determinada individualmente para cada crédito y que El Administrador tendra la potestad
de establecer diferentes tasas de interés para los diversos créditos.

2. Revisiones Periddicas. El Administrador sélo tendra la obligacién de hacer una revision integral de
las tasas de interés de los créditos para determinar si las mismas requieren de ajustes conforme a los
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criterios generalmente aceptados para el tipo de créditos de que se trate y de acuerdo a las précticas
utilizadas por El Administrador en su propia cartera.

3. Notificacion a Deudores de Cambios de Tasa. El Administrador notificard a los Deudores de los
cambios en las tasas de interés de conformidad con lo establecido en los contratos de crédito, y dichos
cambios seran efectivos en la fecha en que indique El Administrador y sujeto a lo estipulado por los

contratos de crédito.
VI1.- GLOSARIO

Emisor: Financia Credit, S.A.

Agente Colocador: significan los Puestos de Bolsa Mercantil Servicios de Inversidn., Singular Wealth
Management, Corp. y Sweetwater Securities Inc.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: se refiere a Central Fiduciaria, S.A.

Billetera virtual o wallet: es una aplicacién moévil con la que se pueden hacer multiples operaciones
financieras, aunque no tengas cuenta en un banco. Ademas, te permite hacer todo desde el celular sin salir
de tu casa y sin hacer filas. Es un software que almacena tus claves publicas y privadas (siempre van juntas)

y te permite enviar y recibir criptomonedas a través de la Blockchain, almacenar las que quieras y controlar
siempre que quieras tu saldo.

Bonos Globales o macrotitulos es el titulo tnico de la oferta de valores, donde el inversionista compra
participacién del mismo, participacion que se maneja en un registro de tenedores.

Central de custodia: Central Latinoamericana de Valores, S.A., o Latinclear

Contrato de Agencia: Contrato celebrado entre el Emisor y Central Fiduciaria, S.A., como agente de Pago,
registro y transferencia de la emision.

Contrato de colocacion: Contrato celebrado entre el emisor y los Puestos de Bolsa Autorizados Bolsa

Mercantil Servicios de Inversion., Singular Securities, Corp. 'y Sweetwater Securities Inc.para vender la
Emisién de Bonos.

Criptomoneda: es una moneda virtual o un medio de intercambio electronico que sirve para adquirir
productos y servicios como cualquier otra moneda. Pero esta moneda es descentralizada, es decir que no
existe una autoridad o ente de control que sea responsable de su emision y registro de sus movimientos.
Consiste en una clave criptografica que se asocia a un monedero virtual, el cual descuenta y recibe pagosEl
control de cada moneda funciona a través de una base de datos descentralizada, usualmente una cadena de
bloques (en inglés blockchain), que sirve como una base de datos de transacciones financieras publica.

Declaracion de Vencimiento Anticipado: declaracion emitida por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia a la solicitud de un porcentaje de los tenedores, por 1a cual se notifica al Emisor el vencimiento
anticipado de las obligaciones derivadas de los Bonos por incurrir el Emisor en un Evento de Incumplimiento

Dia Habil: significa todo dia que no sea sabado, domingo o dia de Fiesta Nacional o feriado o en que los

bancos de Licencia General estén autorizados para abrir al publico en la Ciudad de Panamad por disposiciones
de la Superintendencia de Bancos.
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Dolares o USD: Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica.

Ecommerce: El e-commerce o comercio electronico es un método de compraventa de bienes, productos o
servicios valiéndose de internet como medio, es decir, comerciar de manera online.

Emision: significa la oferta publica de las diferentes series del presente Bono del Emisor, hasta por un monto
de USD65 millones, autorizada mediante al Resolucion SMV-25-26 del 26 de enero de 2026.

Eventos de Incumplimiento: Se refiere a punto A.14 de la presente emisidn de valores.
Fecha de emisidn: fecha en que surte efecto las transacciones de valores efectuadas en la fecha de oferta.

Fecha de oferta inicial: se refiere al dia en que se pasan por primera vez las transacciones de la presente
emision por bolsa.

Fecha de Pago de intereses: dia en que deban pagarse los intereses de los valores de la emisién de acuerdo a
la periodicidad de los mismos.

Fecha de Vencimiento: fecha en que se vence determinada serie de bonos de la presente emision y se requiere
el pago a capital de la misma m4s intereses acumulados.

Fiduciaria: se refiere a Central Fiduciaria, S.A.
Latinclear: Central de Custodia de Valores.
Ingresos financieros: son aquellos que provienen por créditos que se han concedido

Ingresos no financieros: son aquellos que no se obtienen de la actividad principal de la empresa. Es decir,
son ingresos accesorios a la actividad de la compafiia.

Ley de valores: significa el Texto Gnico que comprende el Decreto Ley 1 de 1999 y sus leyes que lo reforman
y el Titulo II de la Ley 67 de 2011. “sobre el mercado de valores en la Republica de Panami y la
Superintendencia del Mercado de Valores”.

Mayoria de tenedores: significa el 51% minimo del valor nominal Insoluto de la totalidad de los Bonos
emitidos y en circulacion en un momento determinado para cada serie.

Membresias: Cargo mensual o anual que es cobrada por el emisor al tarjetahabiente corporativo o personal.

Partes relacionadas: Se considera partes relacionadas cuando una o mas personas participan de manera
directa o indirecta en la administracidn, control o capital de la otra. cuando una o un grupo de personas
participe, directa o indirectamente en la administracién, control o en el capital de la otra

Participante: miembros autorizados a participar en determinada actividad.

Perfodo de Cura: periodo en que una situacién de incumplimiento o posible evento de vencimiento anticipado
pueda ser subsanada.

POS: (Puntos de Venta) Es un sistema compuesto por software y hardware, creado especialmente para
agilizar los procesos relacionados con ventas y atencidn al pablico.
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POS virtuales con tarjetas: Aplicacion que pemmite a los comercios afiliados realizar pagos con tarjetas
(crédito/ débito) por medio de la computadora del comercio y un dispositivo seguro de lectura de tarjetas
(PINPAD).

Producto flota; Medio de pago parametrizable y autogestionable que permite a los propietarios de flotas,
controlar, administrar y disminuir los costos relacionados al manejo de dicha flota.

Prospecto: es el presente prospecto informativo de Emision de Bonos Corporativos por USD 65 millones.

Saldo insoluto: es el saldo de la totalidad de los bonos emitidos por el emisor de la presente emision, menos
los abonos a capital o redenciones parciales, de acuerdo a los términos y condiciones del Prospecto
Informativo.

Serie: son todas y cada una de las series de la presente emisién y que en su conjunto conformen la totalidad
de la misma.

Servicio de Procesamiento de tarjetas de crédito: El servicio consiste en el procesamiento electronico de las
transacciones realizadas por los tarjetahabientes del Emisor, as{ como los servicios operativos de soporte. El
servicio serd brindado a través de los softwares de administracion v procesamiento Emisor, Switch y

Autorizador, del procesador, que implica multiples tecnologias, redes de pago, organismos reguladores e
instituciones financieras.

Stickers: Un sistema de pago sin contacto es aquel que permite pagar una compra mediante tecnologias de
identificacién por radiofrecuencia incorporadas en calcomanias u otros dispositivos.

Superintendencia del mercado de valores: ente regulador del mercado de valores en la Republica de Panama.

Tarjeta Profit PRO — Tarjetas con membresias internacionales que el tarjetahabiente puede parametrizar
directamente de acuerdo a sus necesidades.

Tenedor registrado: persona natural o juridica a favor de quien aparezca inscrito en el Registro de Tenedores
como titular de uno o mas Bonos de la presente emision en una fecha determinada

Valores registrados: en este caso Bonos de la Presente emision.

VIL.- ANEXOS

- Informes de Calificacién de Riesgo
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una optimizacion de la relacién existente entre activos liguidos y rentabilidad, lo que contribuye en términos de
flexibilidad financiera.

— Sinergias cruzadas con la empresa tecnoldgica Versatec Inc, S.A., [a cual brinda el apoyo y estructura tecnolégica
para los productos y servicios que comercializa.

— Buena calidad de cartera,

— Diversificacion del fondeo a través de obligaciones con entidades financieras y obligaciones por emisién en Bolsa.

— Riesgos detivados de la baja supervisién y regulacion en el sector de empresas financieras en Panama,

— Limitada escala de operaciones que ostenta la Financiera, producio de lo cual la generacidn de Financia Credit a
nivel de resultados, todavia es baja.

— Un alza en la calificacion de Financia Credit y de sus emisiones provendria de un continuo y sano crecimiento de su
portafolio crediticio, con una mayor profundizacion de mercado, acomparnada de una ampliacion en la base de
deudores y sanos indicadores de cartera.

— Reduccidn controlada en los niveles de apalancamiento, propiciando un incremento paulatino en la relevancia del
patrimonio como alternativa de financiamiento.

— Una baja en la calificacion de Financia Credit y de sus emisiones estaria relacionada con una tendencia
incremental en la morosidad de |la cartera de créditos e insuficiencias en sus niveles de cobertura.

— Afectaciones adversas en los margenes e indicadores de rentabilidad, con repercusiones en términos de solvencia y
liguidez.

Variaciones en las normativas, directrices, politicas y factores macroecondmicos de los diferentes paises en los que
se encuentra con impactos directos en la operatividad, crecimiento y rentabilidad de la Entidad.

Perfil de la Entidad

Financia Credit, S.A. recibio autorizacion el 1 de septiembre de 2008 para operar como empresa financiera. Se
encuentra demiciliada en la Republica de Panama y opera a través de sus filiales en Guatemala, Honduras, El Salvador,
Costa Rica y recientemente México. Forma parte del Grupo Financia Versatec, bajo el holding Finance Developmeant
Holding S.A. (FDH), creado en Panama en 2006 y redomiciliada a las Islas Virgenes Britanicas. La accionista
mayoritaria de FDH, duefia del 100% de las acciones de Versatile Technology y de Financia Credit S.A,, es Target
Overseas Inc., propietaria del 95,51% del capital.

La Financiera corresponde a una entidad Fintech, al utilizar tecnologias de informacion y comunicacidn para creary
ofrecer servicios financieros de forma mas eficaz, menos costosa y conforme las exigencias de un mercado cada vez
mas inmerso en el internet y los medios de pago. Ofrece productos financiero-tecnoldgicos como tarjetas de crédito u
otros medios de pago parametrizables; asi como productos financieros tradicionales. Estos productos estan enfocadas
en apoyar a las pequefias y medianas empresas de los diferentes sectares productivos y comerciales en la obtencién de
capital de trabajo para |a adquisicion de materias primas e inventarios y para sus actividades productivas.
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Gobierno Corporativo y Administracién del Riesgo

Financia Credit S.A. se rige por un Cddigo de Gobierno Corporativo, donde la Asamblea de Accionistas representa la
autoridad maxima, seguida por una Junta Directiva encargada de la estrategia, negocios y gestidn de riesgos, articulada
y catalizada a través del Consejo Ejecutivo. Dentro de su marco organizacional, se apoya en una red de siete comites
focalizados en segmentos vitales de su operacion, tales como gestion de riesgos, administracion financiera, estrategias
de talento humano, proteccion de datos, comunicacidn, asi como auditorfa y cumplimiento normativo. Cada comité
opera bajo un conjunic de procedimientos detallados y mecanismos de control definidos, disefiados para asegurar la
integridad en cada proceso.

La Entidad promueve una gobernanza bajo un cumplimiento riguroso de estandares de gobierno corporativo, alineado
con su estrategia de crecimiento y fortalecimiento de su posicién competitiva. A nivel gerencial, se estructura en dos
vicepresidencias como lo son la ejecutiva y |a regional, ademds de diversas gerencias supervisadas por el Consejo
Ejecutivo.

Tendencia creciente de la cartera de créditos acompafiada de sanos indicadores crediticios.

El portafolio crediticio de la Entidad ha presentado un crecimiento constanie en los dltimos afios, impulsado por los
diferentes productos financieros que ofrece. A septiembre 2025, 1a cartera bruta aumenté un 21% anual gracias a su
estrategia comercial. Dicha cartera registré un indice de morosidad mayor a 90 dias del 0.3%, porcentaje que
histéricamente se ha mantenido por dejado del 1% (dado el nicho al que se dirige) y que se encuentra asociado a una
cobertura del 548% por las provisiones para pérdidas crediticias. Asimismo, la cartera CDE representé 0.7% a
septiembre 2025. En opinidn de la agencia, los indicadores de cartera se mantendran cercanos a los alcanzados a
septiembre 2025 en el horizonte de la clasificacion.

Por su parte, al término del periodo 2025, Financia Credit proyecta un crecimiento del 18% anual por concepto de
cartera de crédito neta, fundamentado principalmente en la colocacion de créditos comerciales convencionales y una
morosidad cercana a los valores registrados previamente.
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Niveles de solvencia adecuados respecto al crecimiento que estd mostrando la Entidad.

En cuanto al tema de solvencia, aunque la normativa no impone a la Financiera la obligacion de cumplir con un ratio
minimo, un andlisis interno del patrimonio en relacidn con los activos ponderados por tiesgo -—que incluyen tanto la
cartera de préstamos como las inversiones— revela un nivel de solvencia aproximado del 21.6%. Este porcentaje,
aunque ligeramente inferior al promedio de cierre 2022-2024, que se sitia en el 22.2%, refleja una evalucién coherente
con el crecimiento observado tanto en al patrimonio como en |a cartera e inversiones. Segin Moody’s Local, su
escenario base prevé que estos niveles de solvencia se mantendran estables en el horizonte de la clasificacidn.
sustentados por la solidez en la generacidn de utilidades.
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Comportamiento favorable de los resultados, asociado a buenos indicadores de rentabilidad.

El resultado del periodo se ha visto influenciado de manera positiva tanto por los ingresos financieros, provenientes del
rendimiento generado por tarjeta de crédito, préstamos y flota, asi como de los Tngresos no financieros a través de
membresias, adquiriencias de flota, GPS y TC-Vsystem (emisidn y procesamiento para instituciones financieras), siendo
este dltimo rubro el de mayor generacidn de ingresos para los cortes recientes. A septiembre de 2025, la utilidad neta
mostrd un aumento anualizado del 11%. Este crecimiento se produjo en un contexto donde tanto los ingresos como los
gastos totales crecieron un 8%, reflejando una gestion eficiente que permitié maximizar las ganancias a partir de un
equilibrio en el incremento de ingresos y gastos. El retorno sobre el capital (ROE) alcanzé un 18.6% anualizado,
superando el promedic de los (ltimos tres afios (15.4%) y alineado con el comportamiento del margen de
intermediacion, el cual, a septiembre fue de 10.9% (anualizado). Moody’s Local considera que, dichas métricas se
mantendrén para el cierre del periodo 2025.
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‘LTM- considera cifras anualizadas para los dltimos 12 meses.
Fuente: Financia Credit, 5.A. / Elaboragién: Moody's Loral Panama

Estabilidad en su estructura de fondeo y liquidez.

A septiembre 2025, el mix de fondeo de la Entidad se conforma en un 36% por la emision de bonos corporativos,
seguido de un 24% por préstamos v lineas de crédito otorgadas tanto por bancos comerciales como por entidades
multilaterales, ¥ un 7% referente a valores comerciales negociables. Precisamente, el afio antetior (2024) la Financiera
concretd un préstamo por USD10 millones con Development Finance Corparation (DFC), can vencimiento en 20289,
siendo esta la principal exposicion con una entidad financiera.

Por otro lado, la Entidad se ha caracterizado por mantener activas liquidos compuestos principalmente por tenencias
de efectivo. Al corte bajo estudio, representaron un 10% de los activos totales, expuesta a fluctuaciones dado el
comportamiento del efectivo en fideicomisos, producto de la liquidez generada por las emisiones de valor comereial y
bonos corporativos colocados. La liguidez se beneficia de un calce en las operaciones activas y pasivas, sin
desbalances relevantes en las bandas acumuladas. En opinién de la agencia, si bien los activos liquidos representan

una proporcion moderada, la diversificacion de fondeo y el respaldo del capital le brindan a la Entidad estabilidad y
flexibilidad en su flujo.

4 30 OE DICIEMBRE DE 2025 FINANCIA CREDIT, 5.4, ¥ SUBSIDIARIAS



MONTO ael programa

UsLD e6b millones

Programa Rotativo

El Programa Rotativo ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos
Valores en la medida que exista la disponibilidad segln los términcs del
Programa

Plazo

10 afos contados a partir de la fecha de la emision de la primera serie del
programa; sin embargo, el Emisor podra terminarlo antes si asi lo cree
canveniente, siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de la
SMV.

Tasa de interés

La tasa de interés de cada Serie podrd ser fija o variuwme a opcion de El
Emisor

Pago de capital

El capital de los Bonos se pagara mediante un solo pago al vencimiento del
respectivo Bono.,

Pago de interés

El interés de los bonos se pagara de acuerdo con la periodicidad de pago de
estos indicada en el respectivo suplemento y notificada mediante el Sistema
a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y a la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear)

Forma y representacion

Los Bonos seran ofrecidos por El Emisor en denominaciones de Mil délares
{USD1,000.00) o sus multiplos, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América vy la cantidad a emitir en cada denominacion dependera
de la demanda del mercado

Garantia

Los Bonos seran emitidos en varias series a determinar las cuales podran
ser con o sin garantia

Uso de fondos

Para capital de irabajo y también podra ser utilizado para cancelar cualquier
emision de valores que se encuentre emitida y en circulacion de El Emisor

Fuente: Financia Credit, 5.A. / Elaboracion: Moody's Local Panama.

Vuvizwnes pala pEIdiuds GIEUILIGIgs D41 .b% 923.5% 1493.2% 243.6%
Razén de morosidad > 90 dias 0.3% 0.3% 0.1% 0.3%
Razdn de morosidad > 30 dias 1.0% 1.1% 1.7% 1.1%
Razén de solvencia 14.20% 14.27% 14.86% 15.33%
Fondeo de mercado / Activos Tangibles 58.09% 54.65% 55.45% 52.24%
Margen financiero 10.86% 11.34% 9.563% 9.14%
Rendimiento sobre el Patrimanio 18.66% 21.08% 16.17% 9.00%

_Rendimiento sobre Activos 3.1% 3.6% 3.0% 1.9%
Razén de liquidez 10.2% 10.2% 6.3% 7.7%
Cobertura de Liquidez 28.6% 34.T% 214% 53.2%

Fuente: Financia Cradit, 5.A. / Elaboracién: Moody's Local Panamd.
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Consulte el documentc Escalas de Calificaciones de Panam4, disponible et para
obtener mas informacidn sobre las definiciones de las calificaciones asigni.....

Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Panam4”) agrega los modificadores “+” y “-" a cada
categoria de calificacidn genérica que va de AA.pa a CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El madificador “+" indica que
la obligacidn se ubica en ef extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ningin modificador indica una

calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacion
genérica.

— Metodoloeia de nalificariin da nrestamistac financierne - 15/Mav/9N93), disponible en

La calificacidn de riesgo de la entidad constituye dnicamente una opinidn profesional e independiente sabre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacidn para a
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion. J

7 30 DC DICIEMBRE DE 2025 FINAMCIA CREDIT, 5.4, Y SURSIMARIAS



@ 2025 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/e sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MQODY'S™). Todas |ns derachos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS PDR LAS FILIALES DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY'S CONSTITUYEM SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGD
CREDITICIO FUTURQ RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, Y LOS MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E
INFORM ACION PUBLICADA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICION POR MOODY'S (COLECTIVAMENTE LOS “MATERIALES™) PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES
ACTUALES. MODDY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMG EL RIESGO DERIVADO OE LA 1MPOSIBILIOAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS DBLIGACIONES
FANANCIERAS COMTRACTUALES A SU YENCIMIENTO ¥ LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASD DE INCUMFPLIMIENTO O INCAPAGIDAD, CONSULTE LOS 5IMBOLOS Y LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION OE MOODY'S PARA OBTEMER INFORMACION SOHRE LOS TIPOS DE OBUGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S, LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRQ RIESGO, INCLUIDOS A MODQ ENUMCIATIVO Y NO
LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADD D VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES MO CREDITICIAS
(“EVALUACIONES™ Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EM LS MATERIALES DE MOODY'S NO 50N DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LOS MATERIALES DE
MOODY'S PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS ENK UN MODELD CUANTITATIVO DE RIESE0 CREDITICIO ¥ OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADDS
POR MOODY'S ANALYTICS, INC, Y/O 5US FILIALES. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI
PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, ¥ LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES ¥ OTRAS OPINIONES DE MOODY'S NO SON NI SUPONEN
RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TITULOS DE VALOR CONCRETOS, LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS
OPINIONES Y MATERIALES OE MOODY'S NGO EMITEN OPINIGN SOBRE L& IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO. MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES
CREDITICIAS, EVALUACTONES Y OTRAS OPINIONES ¥ PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICION SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO
DE QUE cADA INVERSOR LLEVARA A CAED, COM LA DEBIDA DILIGENCIA, 5U PROPIO ESTUDID ¥ EVALUACION DEL TITULO DE ¥ALOR QUE ESTE COMSIDERANDO COMPRAR,
CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES ¥ MATERIALES WO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OFIN|ONES O LOS MATERIALES DE MOOCY'S
AL TOMAR CUALGUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION, EN CASO DE DUDA, DEBER[A POMERSE EN CONTACTC CON BU ASESOR FINANCIERD U OTRO ASESOR PROFESIOMAL.

TODA LA INFORMACION COMTENIDA EN EL PRESEMTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERD NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT], NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EM MODO ALGUNG REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRAMSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERMOR CON ALGUND DE DICHOS FIMES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNGQ POR MINGUNA PERSONA SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI FUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR
O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE
AUTOMATICO O PROCESAMIENTD DEL LENGUIAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOG! A ¥/0 MODELD.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALLIACIONES, OTRAS OFINIONES ¥ LOS MATERIALES DE MOQODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMD
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DIGHQ TERMIND A EFECTOS REGULATORIOS, ¥ MO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE 5E LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la infermacidn incluida en el presente documento ha sido ablenida por MOODY'S a parlir de fuentes gque estima correclas y fiables. No obslante, debidn 2 la posibilidad de error humane o
mecanico, asi como de elras fastorss, toda la informacidn aqui contenida se proparsiona “TAL ¥ COMO ESTA, sin garantia de ninguin tipo. MOODY'S adopta tadas las medidas necesarias para que
la informacisn que utiliza al asignar una calificacion erediticia sea de suficiente calidad y de fuantes que Moody's considera fiables, incluidos, en su casa, tarcerss independientes, Sin ¢mbargn.

Moedy's no as una firma de auditaria y no puede en todos los casos verificar o valider de maners Independiente a informacidn recibida en &l procese de cahficaeion crediticia o en |a elaboracion de
los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY s y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveadoras declinan toda r hilidad frente = cual i
peranna o entidad con relacion a pérdidas o dafies indirectos, especiales, derivados o assidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacinnados con la informacidn agui eantenida o e! uson
imposibilidad de vse de dicha informacidn, incluse cuands MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleadns, agentes, representantes, licerciadorss o proveedores fuera advertido
previamente de |a posibilidad de dichas perdidss o dafios, incluide pero no limitado a: {2) Yuers cesante presente o juturs o {G) cualguier pérdida o dafe que surja cuando el instrumento financiero
en cuestidn no sea abjeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S,

En iz medida en que |as leyes asilo permilan, MOODY's ¥ sus direclores, oficiales, smplasdos, agentes. representantes, lieenmadores y proveedares swime di cualquier respensasilidad con reseeata
@ pérdidas o dafos ditecios o indemnizatories caussdes = cualquier persana o entidad, inchnga pere na Imitado a, nagliganeia (para excleyende fraude, cenducta dolesa o cualguier otro tipo de
resparsshilidad que, en aras de fa claridad. no pueda ser excluida per [ey), por parte de MODDY's o cuzlqueera de sus diteetares, oficlales, emplesdss, =gentes, representsntas, licencadares o

proveedores, o con respecto a toda gontingencia dentre a fuera del cantrol de evalquisrs de los anteriores, darivadz de o relacionada eon a informarisn agui contenida o 21 uso o imposibilidad de
uso de tal infarmacisn,

MOODY'S NQ OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Mondy 5 Investors Seivice, inc., agencia de calificacion crediticia, substdiaria de propredad toval de Moody s Carporation {*MCO™). irforma por Is presemes que la mayetia de |os emiseres de titulos
de deuda {ncle.das banos corparstives y municipales, obligaciones, notas y pegardt] y aceiones preferentes caliicades por Moady s Investors Service, Ine. ban acordado. con anteciordad a la
asignacidn de cuslguier calificacian, sbonar a Moody's Investors Seivice, Ine. por sus serviciox: de opinidn y ralificecian, MUO y todas las entidades de MO que amiten ealificaciones bajo la mstca
“Moody's Ratings™ ("Maody's Ratings™) también mantienen polivcas y procedimizntos para garantizar |3 independenciz de lag calilicaciones v las procesos de agignacion de calificaciones crediticlas
de Moody's Ratings. Lainformacion relativa & ciertas afiliaciones que pudiaran elstir entre direclores de MCO v entldades calificadas, yerire entidedes que tfenen asignadac calitizaciones craditicias
de Moody's Investors Service y agimsma han notificado publicamenta a |a SEC que poseen una participacidn en MCO superior 3l 5%, se publica anualmente en irmendys.zom bajo el capitule de

“Investor Relations — Corporate Govesnanmee ~ Charter Docements- Director and Sharsholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestign Corpurativa — Dacumentas Constitutivas -
Politica enbra Relaciones entre Directores y Accionistas™.

Moody's SF Japan K.K. Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo 5.4, Moady's Lecal R Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MY 5.4, de ©¥, LGV, Moody's Local FE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moady's Local PA Caldificadora de Riesge S.A. [canjuntamante, fas "Moody's Non-NRSRGO CRAs" por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de ealificacidn
creditivia de propiedsd wmtal indirecta de MOQ Ninguna de las Moody's Non-WRSRO CRAS 25 uha Organizacidn Recanocida Nacionalmente coma Organizacidn Estadistica de Calificacidn Crediticia.

Termines adicronales salo para Australla: Coslguier pubticacion en Aystralis de exle documantp se 1ealiza comforme g la Licencia de Servicios Financieran en Aystralia de 1a filial de MODDY's.
Moody's Investers Service Pry Limited ABN §1 003 388 G57AFSE 336989 y/o Moady's Analytms- Australia Pty Ltd ABN 84 105 136 972 AFSL 363564 {segln vorrespondal. kste documemn este
destinada Grugaments a “cliemes mayonstas™ segun o dispuesto en of arliculo Y516 de la Ley e Sociedades de 2001, Al aceeder a este documents desdz cualguler lugar dentro de Austrafia, usted
declara ante MODDY'5 ser un "chems mayonsta” o estar agcediandn 21 mismao coms ua representame de aguél, asi como gue ol ustad mi la entidad 2 |8 que reprasenta dividgaran, directa o
indir ite, este doco o ni sy contemda 2 “clientes minaristas” segin s2 dezprende del articulo 781G de [a Ley de Sociadadas de 20C1, Lss calificaclones erediticias de MOQDY'S son

opinicnes sobre |a calidad crediticia de una abligacidn de deuda del emisor y no sobre las valores de capital del emiser ni ninguna olra farma de instrumenta que se encuentre a disposicicn de
cliemies minoristas,

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones creditivias, Evaluaciones, otras opinianes y Materiales de Moody's no esian destinados a ser utilizados ri deben ser confiados por usuarios
uhicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cebizacidn en holsas de velores de la [ndia,

Térmings adiwianales con respecta a |3s Opfniones de Segunda Parte y [ss Evalupcianes de Cero Emisiones Metas (szgin se definan ¢n los Simbolos y Definiciones de Calificeciones de Moody's
Ratingsk Por favor notar gue mogra Opinicn de Segunda Pare UOSP) ni una Evalyasidn de Cero Emisiones Netas ("NZA™) oon “calificaciones crediticias®, L emisian de OSP y NZA nn es una
actividad regulada en muchos jurisdiccrenes, meluide Singagsr, JAPON: En Japan, af desamollo y ia provision de O5P y NZA sa ctasitican eomo 'Negocins Secundarios”, ne coms "Negocios de
Calificacion Cradititia™, y no estan sujetos a las regulacionss aplicables a tos “Magacas de Cabihcacién Crediticra® segan fa Lay de Instrumentos Flrancisres y |z Ley de Intercambio de fapan y su
regulacion relevame, RPC, Cualguier OSP: (1} no cunstituye una Evahsacidn de Honos Yardes de la RPC segun se defing en jaz leyas o reguiaciones pertinentes de |a RPC: (2) ne puede incluirse en
ninguta declarasion de registro, crcular de oferta, prospects ni en ningun ot doeumento presentadn a las auboridades regulatorias de le RPC i utilizarse para gumplic €on ningun requisite de
divulgsclon regulatoria de la RPC; y (3} no puede utilizarse en la RPG para ningin propesita regulatario ni para hingiin otro propdsito gue no esté permitida por |as |eyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los tines de este descargo de respangabilidad, "RPC" ce refiers a s parte continental de 12 Repdblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macap ¥ Taiwan.

& 30 DE DICIEMERE DE 2025 FINAMCIA CREDIT, 5.4, Y SUBSIDIAR



