Repiiblica de Panama

Comisién Nacional de Valores

ANEXO No, |

FORMULARIO ADM-FIVCO1

(Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

Empresa:

Mumero de resoluciones y fechas:

Niimero de teléfono del emisor:
Direccidn del emisor:

FINANCIA CREDIT, $.A. (FC Medios de Pago)

Primera emisién de VCN: SMV-137-13 (17 abril 2013). Por
un valor nominal total de hasta: USDS,000,000,00

Segunda emisién de VCN: SMV-465-14 (26 septiembre 2014).
Por un valor nominal total de hasta: USD10,000,000.00
Primera emision de Bonos Corporativos: SMV-692-17 2017
(20 de diciembre 2017). Por un valor nominal total de hasta:
USD15,000,000.00

Primera emisidn de Acciones Preferidas: SMV-334-20 (21 de
julio de 2020). Por un valor nominal total de hasta:
USD10,000,000.00

(507) 214 6221
Calle Elvira Méndez
Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a Tower Bank y Marriott

Correo elecirnico:

Descripcién del valor:

Panama, Repiiblica de Panama.
dalvaradofversatecenlinea.com
www. financiacredit.com

y Aceiones Preferidas,

Afio Trimestre!!? Redencién de valores
] 5 . l octubte 4 diciembre 2013 .
B 2014 ' octubre a diciembre 2014 - -
2015 | octubre a dEegnm‘_alﬂl 5 iy -
2016 | oclubre a diciembre 2016 |
2017 | octubre a diciembre 2017 =i =
2018 | octubre a diciembre 2018 | B
20 19 . octubre a diciembre 2019 N -
2020 Octubre a diciembre 2020 | _
2021 17 de enero 2021 o — USDHQI 000.00
2021 18 de febrero 2021 " USD307,000.00
3 2021 28 de febrero 2021 1 USD6E87,000.00
2021 | 06 de marzo 2021 USD500,000.00
2021 | 13 de marzo 2021 USD997,000.00
2021 21 de marzo 2021 UISD35,000.00
2021 | Eneroamarzo 2021

Valores Comerciales Negociables (VCN), Bonos Corporativos

! Monto en circulacidn

| {acumulades)

 USD3,500,000.00
USDé,009,000.00

| USD4,500,000.00

| USD2,596,000.00
~ USD3,500,00.00

~ USDS,236,000.00
_USD9,981,000.00

| USDI3,884,000.00

__USDI7,421,000.00

) Para los afios anteriores, es necesario Gnicamente el dltimo trimestre 4 1a fecha de aptorizacién de

X

la emisi6n. Para el afio en curso es necesario poner el (ltimo trimestre antes de la tor maa..uﬁn y el
mes en que se redimieron los valores,




Fecha: 26 de mayo del 2021.

Instrucciones de
1. Empresa; debe colocar la razdy social tal cual estd especificada en la resolucién de autorizacion de registro de la
emisidn.

2. Niimero de resolucidn y fecha: debe colocar el niimero de la reselucion v la fecha en que fue antorizada la emisian.
3, Descripeion del valor; comesponde & la descripeidn del valor ya sean acciones, bonos, VCN y cualguier ofra
caracleristica descrita en el prospecto informativo,

i, Afio; debe indicar el afio que estd reportando los valores en circulacion,

5. Trimestre: debe indicar el trimestre al gue corresponde el monto en circulacién reporiado en cada linea. El trimestre
lo debe cxpresar del mes tal al mes tal. Cuando s¢ redimen los valores, se debe expresar ¢l dia y &l mes especifico con
el monto en eirculacidn a esa facha.

6. Monto en circulacidn en B/.: corresponde al monto de los valores emitidos que efectivamente estuvo en circulacion
al final del trimestre reportado.

8. Representante legal: debe firmar ¢l representants legal de la empresa o alguien que tenga la autorizacion formal para
hacerle.

8. Fecha: la fecha de firma del formulario.



FINANCIA CREDIT, 8.A.
(FC Medios de Pago)
(PANAMA, REPIBLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

AL 31 DE MARZO 2021




FINANCIA CREDIT, §.A.
(FC Medios de Pago)
{FANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Razdn social del emisor: FINANCIA CREDIT, S.A. (FC Medios de Pago)

Valores que ha registrado:  Valores Comerciales Negociables (VCN), Bonos Corporativos y
Acciones Preferidas.

Monto: Primera emision de VCN:
Monto: USD5,000,000.00
(Cinco millones de délares de los Estados Unidos de América).
Segunda emision de VCN:
Monte: USD10,000,000.00
(Diez millones de délares de los Estados Unidos de América).
Primera emision de Bonos Corporativos:
Monto: USD15,000.000.00
(Quince millones de délares de los Estados Unidos de America).
Primera emision de Acciones Preferidas:
Monto: USDI10,000.000.00
(Diez millones de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica).

No. Resoluciones: Primera emisién: SMV-137-13 (17 de abril del 2013).
Segunda emision: SMV-465-14 (26 de septiembre del 2014).
Primera emisién de Bonos Corporativos: SMV -692-17 (20 de
diciembre 2017).
Primera emisién de Acciones Preferidas: SMV-334-20 (21 de julio

de 2020).
Calificacion de riesgo: SCRiesgo (Informacion financiera no auditada a septiembre de

2020 vy auditada a diciembre de 2020)*
Financia Credit, 5.A. Calificacién Perspectiva
Largo Plazo scr A- (PAN) Estable
Corto Plazo SCR 3 (PAN) Estable
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
Monto Calificacion

USDS5,000,000.00 scr 3 (PAN)

USD10,000.000.00 scr 3 (PAN)
Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Monto Clasificacion

USD15,000.000.00 scr A- (PAN)

Emision de Acciones Preferidas Acumulativas

Monto Nivel

USD10,000,000.00 Nivel 4 (PAN) U

Observacion™ a “Perspectiva estable”, manteniendo el grado de inversion.

1 \i.x__.

us *Nota: La calificacion actual con relacion a la anterior fue mejorada al pasar de “Perspectiva e



SCRiesgo (El Salvador) {(Informacion financiera no auditada a
septiembre de 2020 y auditada a diciembre de 2020)

Financia Credit, S.A. Clasificacidn Perspectiva
EA-(SLV) Estable
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
Monto Clasificacitn Perspectiva
USD5,000,000.00 N-3 (SLV) Estable
USD10,000.000.00 N-3 (SLV) Estable
Programa Rotativo de Bonos Corporativos:
Montao Clasificacion Perspectiva
USD15,000.000.00 scrA- (SLV) Estable
Teléfonos: (507) 214 6221

Direccidn del emisor:

Calle Elvira Méndez

Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a Tower Bank y Marriott
Panamé, Repiblica de Panama.

Correo elecirdnico:

dalvaradof@versatecenlinea.com dalvarado@femediosdepago.com

www. financiacredil.com

Series VCN
Primera emisidn:

Serie A.- USD2,0000,000.00 (redimida).
Tasa de interds anual: 7%,

Emision: 2 de mayo del 2013.
Vencimiento: 26 de abril del 2014,

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida).
Tasa de interés anual; 7%.

Emision: 2 de septiembre del 2013,
Vencimiento: 27 de agosto del 2014,

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida).
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 11 de marzo del 2014.
Vencimiento: § de marzo del 2015.

Serie D.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 24 de abril del 2014,
Vencimiento: 21 de abril del 2015.

Serie E.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7%.

Emision: 27 de agosto del 2014,
Vencimiento: 22 de agosto del 2015.

Serie F.- USD250,000.00 (redimida)

Tasa de interds anual: 7%.
Emision: 01 de abril del 2018.
Vencimientn: 01 de abril del 2019,

Seric G.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 07 de junio del 2018.
Vencimiento: 02 de junio del 2019.

Serie H.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 04 de julio del 2018,
Vencimiento: 29 de junio del 2019.

Serie |.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisidn: 03 de agosto del 2018,
Vencimiento: 31 de julio del 2019,

Serie J.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7%.

Emision: 28 de septiembre del 2018.
Vencimiento: 23 de septiembre del 2019,

Serie K.- USD650,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.




X

Emision: 29 de octubre del 2018,
Vencimiento: 24 de octubre del 2019,

Serie L.- USDS500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisidn: 31 de julio del 2015.
Vencimiento: 25 de julio del 2020.

Serie M.- USD1,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 26 de agosto del 2019.
Vencimiento: 20 de agosto del 2020,

Serie N.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 25 de septiembre del 2019.

Vencimiento: 19 de septiembre del 2020.

Serie 0.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emizidn: 24 de octubre del 2019,
Vencimiento: 18 de octubre del 2020,

Serie P.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%,
Emisidn: 22 de noviembre del 2019,

Vencimiento: 16 de noviembre del 2020,

Serie Q.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 18 de octubre del 2020,
Vencimiento:; 13 de octubre del 2021.

Segunda emision:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%,
Emision: 29 de septiembre del 2014.

Vencimiento: 28 de septiembre del 2015.

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 18 de marzo del 20135,
Vencimiento: 12 de marzo del 2016.

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%
Emision: 21 de abril del 2015

Vencimiento: 16 de abril del 2016.

Serie D.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%

Emision: 08 de septiembre del 2013
Vencimiento: 02 de septiembre del 2016.

Serie E.- USD1,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%

Emizidn; 14 de enero del 2016
Vencimiento: 08 de enero del 2017

Serie F.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%
Emisidn: 14 de marzo 2016
Vencimiento: 9 de marzo del 2017

Serie G.- USD500,000.00 (redimida)
Tasza de interés anual: 6.50%
Emisian: 13 de Julio 2016
Vencimiento: 08 Julio 2017

Serie H.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%
Emisidn: 5 de octubre 2016
Vencimiento: 30 de septiembre 2017

Serie 1.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 10 de marzo 2017
Vencimiento: 5 de marzo 2018

Serie J.- USD1,000.000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 12 de junio 2017
Vencimiento: 7 de junio 2018

Serie K.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 10 de agosto 2017
Vencimiento: 5 agosto 2018

Serie L.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn; 3 de octubre 2017
Vencimiento: 28 septiembre 2018

Serie M.-USD750,000.00 (redimida)




Tasa de interés anual: 7.00%
Emisicn: 1 noviembre 2017
Vencimiento: 27 octubre 2018

Serie N.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 01 febrero 2018
Vencimiento: 27 enero 2019

Serie 0.-USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 05 marzo 2018
Vencimiento: 28 febrero 2019

Serie P.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7.00%
Ernision: 6 abril 2018
Vencimiento: 01 abril 2019

Serie Q.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 28 enero 2019
Vencimiento: 23 enero 2020

Serie R.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 01 marzo 2019
Vencimiento: 24 febrero 2020

Serie 5.-USD500,000.00 (redimida)
‘T'asa de interés anual: 7.00%
Emisién: 01 abril 2019
WVencimiento: 26 marzo 2020

Serie T.-UISD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 29 junio 2019
Vencimiente: 21 junio 2020

Serie LI.-USD1,000,000.00 (redimida)
Tasa de interds anual; 7.00%
Emision: 06 cnero 2020

Vencimiento; 31 diciembre 2020

Serie V.-USD300,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 06 enero 2020

Vencimiento: 31 diciembre 2020

Serie W.-UUSD400,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7.00%
Emisidn; 23 enero 2020
Vencimiento: 17 enero 2021

Serie X.-USD400,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7.00%
Emision: 24 febrero 2020
Vencimiento: 18 febrero 2021

Serie Y.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 11 marzo 2020
Vencimiento: 06 marzo 2021

Serie Z.-USD300,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7.00%
Emisidn: 26 marzo 2020
Vencimiento: 21 marzo 202]

Serie AA.-1JSD500,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 23 junio 2020
Vencimiento: 18 junio 2021

Serie AB.-USD1,250,000.00
Tasa de interés anual; 7.00%
Emisidn: 24 julio 2020
Vencimiento: 19 julio 2021

Serie AC.-USD600,000.00
Tasa de¢ interés anual: 7,00%
Emisién: 20 agosto 2020
Vencimiento: 15 agosto 2021

Serie AD.-USD600,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 20 agosto 2020
Vencimiento: 15 agosto 2021

Serie AE.-USD1,000,000.00
Tasa de interés anual; 7.00%
Emision: 22 octubre 2020
Vencimiento: 17 octubre 2021

s,

Seric AF.-USD825,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%




Emisién: 04 enero 2021
Vencimiento: 30 diciembre 2021

Serie AG.-UUSD300,000.00

Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 04 enero 2021
Vencimiento: 30 diciembre 2021

Serie AH.-USD500,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 06 marzo 2021
Vencimiento: 01 marzo 2022
Series Bonos:

Primera emision:

Serie A.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7.625%.
Emisidn: 27 de febrero del 2018.
Vencimiento: 28 de febrero del 2020,

Serie B.- USD750,000.00 (redimida)
Taza de interds anual: 7.875%.
Emision; 27 de febrero del 2018,
Vencimiento: 28 de febrero del 2021.

Serie C.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision: 04 de julio del 2018.
Vencimiento; 04 de julio del 2020.

Serie D.- USD&00,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.88%.
Emisidn: 29 de octubre del 2018,
Vencimiento: 29 de octubre del 2020.

Serie E.- USD,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision: 13 de marzo del 2019,
Vencimiento: 13 de marzo del 2021.

Serie F.- USD750,000.00

Tasa de interds anual: 7.875%.
Emisitn: 20 de marzo del 2019,
Vencimiento; 20 de marzo del 2022,

Serie G.- USD750,000.00
Tasa de interés anual: 8.25%.
Emision: 01 de abril del 2019,

Vencimiento: 01 de abril del 2023

Serie H.- USD400,000.00

Tasa de interés anual: 8.25%.
Emision: 24 de mayo del 2019,
Vencimiento; 24 de mayo del 2023

Serie 1.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.50%.

Emision: 29 de junio del 2019.
Vencimiento: 29 de diciembre del 2020

Serie J.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 8.50%.
Emision: 30 de agosto del 2019.
Vencimiento: 30 de agosto del 2024

Serie K.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 8.25%.
Emision: 30 de agosto del 2019,
Vencimiento: 30 de agosto del 2023

Serie L.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual; 7.625%.
Emision; 09 de octubre del 2019
Vencimiento: 09 de octubre del 2021

Serie M.- LJSD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emisidn: 06 de enero del 2020
WVencimiento: 06 de enero del 2022

Serie N.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.5%.
Emision; 07 de febrero del 2020
Vencimiento: 07 de agosto del 2021

Serie 0.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emisitn: 07 de febrero del 2020
Vencimiento; 07 de febrero del 2023

Serie P.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emisidn: 07 de febrero del 2020
Vencimiento: 07 de febrero del 2022




Serie Q.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emisidn: 05 de marzo del 2020
Vencimiento: 05 de marzo del 2023

Serie R.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.5%.

Emisidn: 05 de marzo del 2020
Vencimiento: 05 de septiembre del 2021

Seric §.- USD3500,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emisién: 05 de marzo del 2020
Vencimiento: 05 de marzo del 2022
Serie T.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emisidn: 19 de marzo del 2020
Vencimiento: 19 de marzo del 2022

Serie U.- USD350,000.00

Tasa de interés anual; 7.50%.
Emision: 04 de enero del 2021
Vencimiento: 04 de julio del 2022

Serie V.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 6.750%.
Emisidn: 14 de enero del 2021
Vencimiento: 14 de enero del 2024

Serie W.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 6.750%.
Emision: 14 de enero del 2021
Vencimiento: 14 de febrero del 2024

Serie X.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 6.750%,
Emisién: 20 de enero del 2021
Vencimiento: 20 de marzo del 2024

Serie Y.- USD500,000.00

Tasa de interds anual: 8.50%.
Emisidn: 27 de enero del 2021
Vencimiento: 27 de enero del 2026

Serie Z.- USD500,000.00

Tasa de interés anual; 7.875%.
Emision: 28 de febrero del 2021
Vencimiento: 28 de febrero del 2024

Serie AA.- USD997,000.00

Tasa de interés anual; 7.625%.
Emisidn: 13 de marzo del 2021
Vencimiento: 13 de marzo del 2023

Series Acciones Preferidas:

Primera emision:

Serie A.- USD1,000,000.00
Emisién: 16 de diciembre del 2020
Vencimiento: 16 de diciembre del 2030




Andlisis de los resultados financieros v operativos
Al 31 de marzo 2021

A la fecha del presente informe, Financia Credit, S.A. (FC Medios de Pago) habia emitido las
siguicntes series:

Primera emisidn YVCN: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USD1,500,000.00, serie D por USD2,000,000.00, seric E por USDL,500,000.00, seriec F por
LSD250,000.00, serie G por USD730,000.00, seric H por USD300,000.00, serie [ por
USDS500,000.00, serie J por USD750,000.00, serie K por USD650,000.00, serie L por
USD500,000.00, serie M por USD1,000,000.00, serie N por USD750,000.00, seric O por
USDS500,000.00, serie P por USD500,000.00 y serie Q por USD500,000.00. Habiendo cancelado
las series A en fecha 26 de abril del 2014, serie B en fecha 27 de agosto del 2014, serie C en fecha
8 de marzo del 2015, serie D en fecha 21 de abril 2015, la serie E en [echa 22 de agosto del 2013, la
seric F en fecha 04 de abril 2019, la serie G en fecha 02 de junio 2019, la serie H en fecha 02 de
julio 2019, serie I en fecha 31 de julio 2019, la serie J en fecha 23 de septiembre 2019, la seric K en
fecha 24 de octubre 2019, la serie L en fecha 25 de julio 2020, la serie M en fecha 20 de agosto
2020, la serie N en fecha 19 de septiembre 2020, la serie O en fecha 18 de octubre 2020, la serie P
en fecha 16 de noviembre 2020 y habiendo colocado la serie Q en un 95% al cierre del mes de
marzo 2021,

Segunda emision VCN: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD,500,000.00, serie C por
USDI,500,000.00, la serie D por USD1,500,000.00, serie E por USD1,000,000.00, la serie F por
USDL,500,000.00, serie G por USDS500,000.00, serie H por USD500,000.00, serie I por
USD750,000.00, serie J por USDI,000,000.00, serie K por USDS500,000.00, serie L por
USD750,000.00, la Serie M por USD750,000.00, serie N par USD500,000.00, la serie O por
USD750,000.00, la serie P por USD500,000.00, la serie Q por USD500,000.00, la seriec R por
USD500,000.00, la seric S por USDS00,000.00, la serie T por USD300,000.00, la serie U por
USD1,000,000.00, la serie V por USD300,000.00, la serie W por USD400,000.00, la serie X por
USD400,000.00, la serie Y por USDS500,000.00, la serie Z por USD300,000.00, la serie AA por
USD500,000,00, la serie AB por USD1,250,000.00, la serie AC por USD600,000.00, la serie AD
por USD600,000.00, la serie AE por USD1,000,000.00, la serie AF por USD825,000.00, la serie
AG por USD300,000.00 y la serie AH por USD500,000,00 y habiendo redimido la serie A en fecha
28 de septiembre 20135, la serie B en fecha 14 de marzo 2016, |a serie C en fecha 14 de abril 2016,
la serie D en fecha 28 de Septiembre 2016, la serie E en fecha 8 de enero 2017, la serie F en fecha
9 de marzo 2017, la serie G en fecha & de Julio 2017, la serie H en fecha 26 de septiembre 2017, la
serie I en fecha 28 de febrero 2018, la serie J en fecha 07 de junio 2018, la serie K en fecha 06 de
agosto 2018, la serie L en fecha 24 de septiembre 2018, la serie M en fecha 23 de octubre 2018, la
serie N en fecha 27 de enero 2019, la serie O en fecha 28 de febrero 2019; la serie P en fecha 01 de
abril 2019; la serie Q en fecha 23 de enero 2020, la serie R en fecha 24 de febrero 2020, la serie 5
en fecha 26 de marzo 2020, la seric T en fecha 21 de junio 2020, la serie U en fecha 31 de diciembre
2020, la serie V en fecha 31 de diciembre 2020, la serie W en fecha 17 de enero 2021, la serie X en
fecha 18 de febrero 2021, la serie Y en fecha 6 de marzo 2021 y la serie £ en 21 de marzo 2021;
habiendo colocado, la serie AA en un 100% , la seric AB en un 100%, la serie AC en un 100%, la
serie AD en un 100%, la serie AE en un 100%, la serie AF en un 97%, la serie AG en un 98%, serie
AH en un 40% al cierre del informe.

™

Primera emisién bonos corporativos: seric A por USD750,000.00, serie B por USD750,000.00, setie
C por USD500,000.00, serie D por USD600,000.00, serie E por USD1,000,000.00, la serie F p
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TISD750,000.00, serie G por USD750,000.00, serie I por USD400,000.00 la serie T por
USD750,000.00, la serie J por USD1,000,000.00, la serie K por USD1,000,000.00, la serie L por
USD1,000,000.00, la serie M por USDS500,000.00, la serie N por USD1,000,000.00, la serie O por
USD1,000,000.00, la serie P por USD500,000.00, la serie Q por USD500,000.00, la serie R por
[JISD750,000.00, la serie S por USDS500,000.00, la serie T por USD1,000,000.00, la serie U por
TUSD350,000.00, la serie V por USD1,000,000.00, Ia serie W por USD1,000,000.00, la serie X por
USD1,000,000.00, la serie Y por USDS00,000.00, Ia serie Z por USDS00,000.00 v la serie AA por
USD997,000.00; habiendo redimido la serie A en fecha 28 de febrero 2020, la seri¢ B ¢n fecha 28
de febrero 2021, la serie C en fecha 4 de julio 2020, la serie D en fecha 29 petubre 2020, la serie E
en fecha 13 de marzo 2021 y la serie 1 en fecha 29 de diciembre 2020; habiendo colocado la serie F
en un 37%, la serie G en un 100%, la seric H en un 100%, la serie J en un 75%, la serie K en un
50%, la serie L en un 100%, la serie M en un 100%, la serie M en un 100%, la serie O en un 100%,
la serie P en un 100%, la serie ) en un 40%, la serie R en un 11%, la serie S en un 40%, la serie T
en un 9%, la serie U en un 86%, la serie V en un 100%, la serie W en un 100%, la serie X en un
100%, la serie Y en un 19%, la scrie Z en un 72% v la scrie AA en un 45%, al cierre del informe.

Primera emision de Acciones Preferidas: serie A por USDI1,000,000.00 tmicamente habiendo
colocado el 25% al cierre de este informe.

Al mismo ticmpo y para garantizar ¢l pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales
Megaciables (VCN) ¥ Bonos Corporativos, FC Medios de Pago trasladd una serie de bienes a las
entidades Fideicomisos TAC International Inc. S.A. y Central Fiduciaria, los cuales pueden ser
identificados en el balance como “Bienes en Fideicomiso™ (ver nota 9 de los estados financieros).

Dichos bicnes fueron trasladados en dinero en efectivo y mediante cesion de cartera de FC Medios
de Pago, a TAC International Inc. S.A. y en el caso de los bonos, de FC Medios de Pago a Central

Fiduciaria; desglosados asi:

Bienes en fideicomiso

Bienes en fideicomiso VCN Bonos
Totales Totales
Efectivo usD 407326  Efectivo UsD 123,411
Cartera endosada _ 6,546,409  Inversion 110,096
Total USD _ 6,953,735  Propiedad 1,750,000
Cartera endosada 6,292,742
Total UsD 8,276,249

Cambios en la estructura operativa

A. Liguidez

FC Medios de Pago mantiene un control constante de sus activos y pasivos, y ajusta estas posiciones
en funcion de los requisitos cambiantes de liquidez.



Al 3] de marzo del 2021, la compafiia registrd activos corrientes por 17SID32.90 millones, los cuales
representan el 82% del total de activos. El restante 18% estd representado por el mobiliario, equipo
de oficina, software propietario, equipo rodante y de computo, asi como otros actives. Los activos
corrientes estan integrados por: Efectivo, Inversiones temporales, Titulos Valores por Cobrar,
Préstamos e intereses por cobrar,

El efectivo representa el 7% del total de los activos corrientes, mientras las cuentas por cobrar
representan el 93%, incluyendo en ambos casos, los bienes fideicomitidos.

mar-20 jun-20 sep-20 dig-20 mar-21
Activos corrientes 26,117,493| 24587,748| 25545994| 28511718 32,897,936
Activos no corrientes 5,781,871 6,834,171 71.507,603 6,351,9256 7,118,393
Activos corrientes 2% T8%% ?E“ifn _ E"}:% i 82%
Activos no corrientes 18% 22% 23% 18% 18%

Los pasivos totales incrementaron en un 18% respecto al total reportado al 31 de diciembre del 2020,
que en términos absolutos equivale a USD5.05 millones, concentrando dicho aumento en la emisidn
de VCN y Bonos en la Bolsa de Valores de Panama, al pasar de USD13.88 millones a diciembre
2020 a USD17 42 millones a marzo del 2021.

Por su parte, los pasivos a corto plazo, menores a un afio, representan el 51% del total del pasivo a
marzo 2021, cifra que se redujo en comparacién con el pericdo anterior donde eran el 59%, esto
significa que la empresa ha honradoe sus obligaciones de corto plazo, ademés de mejorar el calce
obteniendo préstamos a mayor plazo, rubro que incluye los préstamos recibidos de entidades
financieras y las captaciones en Bolsa, ambos pasivos obtenidos para fondear el crecimiento de
cartera y capital de trabajo.

mar-20 jun-20 sup-20 dic-20 mar=2 1
Pasivos a corto plazo 16,089,454 16,335,569 17,619.766| 16,547,184 16,606,384
Pasivos a largo plaze 8,980,842 8,171,755 8,496,605 11,264,151 16,018,196

* Ver detalle de los pasivos a corto ¥ largo plazo de marzo 2021 en Nota 13 a los Estados Financieros
Consolidados.

La tendencia de la razon corriente se muesira 2 continuacion.
Rezén mar-20 iun-20 sep-20 dic-20 mar-21

1.6 1.5 1.5 1.7 1.9

Active corrients / pasivo corriente

B. Recursos de Capital
La empresa fue fundada en el afio 2008 con un capital pagado de USD500,000. En el afic 2010, se

hizo un nuevo aporte para llevar el capital a USD2,000,000.00

El 30 de septiembre del 2014 se registrod la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto de
1ISD&27,852.00 autorizada en sesion extraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014,

La empresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas j\
en circulacidn, por lo que el capital pagado en acciones a esta fecha asciende a USD2,627,832.
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Con fecha 31 de marzo 2021, se registrd la capitalizacién de utilidades retenidas hasta un monto de
USD2,513,676

La empresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y
en circulacion, por lo que el capital pagado en acciones a esta fecha asciende a USD6,191,527.

C. Resultados de las Operaciones

mae3l | jun-20 5ep-20 dic-20 mar-1|
i (G meses) | (6 messs) | [Ymeses) | (13 meses) | 3 meses)
Préstamos por cobrar, neto 20,710,170 | 20,763,583 | 22,311,960 | 23,999,180 | 26,484,401
Tingresas por intereses v comisiones 970077 | 1,954,400 | 2,934,138 | 4,148,186 1,164,626
Ingresos no financierns E-i],;?_d 1,235,150 | 2004879 | 2765643 651,343
Gastos generales 726437| 1267300 1858839 | 2531270  e4s219
Utilidad neta 108,152 250,726 419341 567,156 111,446
ERITDA {Utilidades antes de int:?rmes, impuestos, depreciacifn ¥ amorlizacion) 773,407 1,':[5::35' _-EE?.,S{JE 3,800,588 1,031,004

Del cuadro anterior, se puede observar que FC Medios de Pago ha mantenido un crecimiento
constante y creciente en sus activos y sus resultados.

La cartera de préstamos por cobrar neta crecié en USD2.49 millones respecto al saldo al 31 de
diciembre del 2020, para un incremento del 10%, los ingresos financieros incrementaron al pasar de
USD971 miles en marzo 2020 a USD1.16 millones en marzo 2021. Con relacién a la cartera PYME
otorgada a través de Medios de Pago, csta asciende a USD4.73 millones, del total de los ingresos
financieros a la fecha del informe USD409 miles perlenecen al producto Medios de Pago, en término
porcentual esta cartera representa un rendimiento promedio del 35% para lo que va del periodo,

Por su parte, los pasivos combinados de Préstamos por Pagar y Obligaciones por Emisién de VCN
y Bonos se incrementaron en USD4.83 millones al pasar de USD25.59 millones en diciembre 2020
a USD30.41 millones a marzo 2021, debido a nuevas fuentes de financiamiento, esto para fomentar
el aumento de las operaciones PYME a través de Medios de Pago.

Con relacion a la provisién por préstamos incobrables, el gasto fue de USD43.5 miles, un 51% mas
a lo registrado en marzo 2020, como parte de la politica de saneamiento y crecimiento de cartera.

Los gastos generales tuvieron disminuyeron al pasar de USD726.4 miles en marzo 2020 a US1D645.2
miles en marzo 2021. Esto como resultado de las medidas de ahorro implementadas a partir de abril
2020, las que incluyen aportes salariales, descuentos con proveedores de bienes y servicios, entre
otras.

Es importante destacar que FC Medios de Pago es una entidad FINTECH, por lo que ofrece servicios
financieros con un alto valor agregado de soluciones tecnolégicas, los ingresos de la empresa
engloban los ingresos financieros y no financieros, los cuales a marzo del 2020 fueron de USD643 .6
milles mientras que en marzo del 2021 se obtuvo USDG651.3 miles, un incremento del 1.2%.

Como resultadv de estas operaciones, la compaiifa obtuvo una utilidad antes de impuestos\de
USDI111.4 miles, en el caso de la EBITDA se obtuvo como resultado USD1.03 millones al cierre e
marzo 2021. ‘
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D. Anilisis de perspectivas

Los estados financieros de marzo 2021 reflejan la fortaleza de nuestro modelo de negocio (de riesgo
mitigado) de un afio en pandemia. En términos generales, el efecto de la pandemia Covid-19 en
nuestro desempefio financiero ha sido moderado, coadyuvado, asimismo, por la temprana adopcion
de medidas preventivas de estricto control presupuestario, de optimizacion de nuestra operatividad
y de reforzamiento en la calidad de prestacion de nuestros servicios a clientes. Con la disminucion
en las medidas de confinamiento que se avizoran en el afio 2021, nuestras bases estan sentadas para
obtener un incremento en los ingresos transaccionales de nuestro modelo, asi también como para
lograr una escaza fluctuacion en nuestros niveles de ingresos, fijos y recurrentes. Esta prevision
para el afio 2021 estd sustentada en nuestra estrategia de diversificacion, que no solamente es
regional, sino que también es de fuentes de ingreso y de portafolio de productos.

FC Medios de Pago, ofrece servicios financicros con un alto componente tecnoldgico. El elemento
tecnoldgico se ampliari en el futuro multiplicando el beneficio en cuanto a monto y a composicion
de los ingresos financieros y no financieros. El grupo se mantiene en constante innovacion de sus
productos v servicios, estableciendo alianzas con entidades de vanguardia tecnologica en el campo
de medios electrénicos de pago.

IL.
ESTADOS FINANCIEROS
(Adjuntos).

I11.
ESTADOS FINANCIEROS DEL GARANTE
(Se adjunta certificacion fiduciaria en su lugar).

1V.
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
(Adjuntos).
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Yara Sandoval K,‘dnﬂ
Jefa de Cpntabilidad

eika’S. Afiino M
A: 301-2004
Cédula; 8-734-1263



FINANCIA CREDIT, S.A.
(FC MEDIOS DE PAGO)

(PANAMA, REFUBLICA DE FANAMA)
ESTADOS FINANCIEROS
(INTERINOS)

AL 31 DE MARZO 2021




FINANCIA CREDIT, S.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Contenido

Informe de la administracion

Estado de situacion financiera

Estado de situacion financiera por subsidiarias
Estado de resultados

Estado de resultado por subsidiarias

Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

(= R I T S TP A g




FINANCIA CREDIT §.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracién

FINANCIA CREDIT, 8.A. (FC MEDIOS DE PAGO) Y FILIALES
Accionistas y Junta Directiva

Los balances de situacién que se acompafian al 31 de marzo del 2021 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, han sido
preparados de los registros contables de la compatifa sin auditar y consecuentemente podrian estar
sujetos a ajustes y/o reclasificaciones.

Para facilitar la lectura y comparacion de los resultados, las cifras al 31 de marzo del 2021 del
balance de situacion se comparan con las cifras auditadas al 31 de diciembre del 2020. Con relacidn
a las cifras del estado de resultados y el estado de flujo de efectivo, correspondientes ambos a los
resultados por los doce meses que van del 1° de enero al 31 de marzo del 2021, se comparan con los
resultados interinos del mismo periodo del afio anterior, es decir del 1° de enero al 31 de marzo del
2020.

Toda la informacién incluida en estos estados financieros interinos es la representacion de [a
administracion de FC Medios de Pago.

En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectus la sjfuacion financiera de FC Medios de Pago, al 31 de marzo del 2021, y los resultados
de operac c:n l¢s cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo para los
ormidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Yara Sand LI Cano

Jefa de Contabilidad

D nie I
v epr md;nt-: j

v\
Y eika S.

CPA: 301-2004
Cédula: 8-734-1263

Panamé, Republica de Panama.
26 de mayo del 2021.



FINANCIA CREDIT. S.A. (FC MEDIOS DE PAGO)

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 ¥ 31 DE MARZO 2021

(En USD)
Notas 2021 2020
ACTINGS
Efectivo 4,9 2,335,332 1,958,844
Inversiones 4 55,000 55,000
Titulos valores por cobrar 4 3,087,123 1,893,062
Préstamug pur cobrar, neto 5,6,9 26454.401 23,999,180
Intereses acumulados por cobrar 936,079 605,631
Anticipos ¥ gastos pagados por adelantado 1,871,623 1,691,299
Cuentas por cobrar diversas 1,775,625 1,215,593
Software propietario, mobiliario, equipo de cdmputo v rodante, neto 7 2,747,293 2,749,278
(tros activos 723,846 648,020
TOTAL DE ACTIVOS 40,016,32% 34,815,907
PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASTVOS:

Préstamo por pagar 8 13,243,939 11,701,702

Obligacioncs por emision de VON y Bonos 9 17,171,000 13,884,000

Ohras cucntas por pagar 1,823 840 1,891,659

Prestacionss ¥ retenciones de planilla por pagar 178,905 183,968

Impuesto sobre la renta por pagar 206,896 163,758

TOTAL DE PASIVOS 32,624,579 27,827,087

PATRIMONIO:

Capital pagado en acciones 10 6,191,527 2,627,851

Aportes pendientes de capitalizar 1,000,000 2,050,000

Acciones preferentes 250,000

Utilidades retenidas
Ajuste por traduccion

111,446 2,513,675
-161,223 202,706

TOTAL DE PATRIMONIO | 7,391,730 6,988,820

|

TOTAL DE PASIVOS ¥ PATRIMONIO 40,016,329 34,815,907

Tefa de Gontabilidad i dente Ejetutivo

Cédula: 8-734-1263

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados
financieros.
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ESTADD DE RESULTADOS CONSOLIDADD
DEL | DE ENERQ AL 3] DE MARZO DE CADA AND
{En USL)
Motas 2021 2020
Acumulade Enc-Mar _ Acumulado Ene-Mar
MNGRESOS FINANCTEROS
Tritereses y comisiones ganadas 1. 164,626 971,077
MMGRESDS MO FINANCIEROS 651,353 643,624
Membresias 120,775 341,051
Adquirencias 134,638 126,594
Ors 93,379 103,038
Procesamientos 13 17335
HMros ingresos 07628 55,385
TOTAL INGRESOS LA16009 1,614,701
GASTOS FINANCIEROS ¥ COSTOS, Bl 476 S20,B8%
Intereses y comisiones por financiami=nio (94,580 406,032
Costo de sopaorte de flota 6,834 9836
Costa de procesamisntos y emisién de lagelas de eréditos TLEB40 B2 634
Costo de soporte de GRS 20,522 22386
INGRESO NETO POR INTERESES ,COMISIONES ¥ COSTOS
ANTES DE PROVISION PARA INCOBRABLES 981,532 1,093,812
Provisian para posibles préstamos incobrables 43,5146 -BE.031
INGRESQ NETO FOR INTERESES ¥ COMISIONES
DESPUES DE PROVISION PARA INCOBRABLES _ 93EMm7 1,004 881
GASTOS GENERALES ¥ ADMINISTRATIVOS:
Generales ¥ administtivas 11 645219 T26,437
Depreciacion y amortizacion 7 116,530 123,515
TOTAL DE GASTOS T61.749 849951
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SODRE LA RENTA 154,930
Provision Impussto sobrz la renta 48,177

UTILIDAD NETA

Jela de Qontabiidyd

FINANCIA CREDIT, 5.4, (FC MEDIOS DF PAQO)

Cedule: 8-734-1263

El estade de resultadog debe ser leido en conjunto con bas notas
4ue forman parie integral de los estados Gnancicros,

__loBis2.
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Utilidades {pérdidas) inlegrales

Utilidad neta

Aportes pendientes de capifalizar

Ajuste por conversion de moneda extranjora
Saldo al 31 de diciemhre 2019
Utilidedes (pérdidas) integrales

Utilidad nata

Reexprasidn de ganancias acumuladas

Ajuste por conversidn de moneda extranjera
Saldo al 31 de diciembre 2020
Uhilidades (pérdidas) intcgrales

Utilidad neta

Avciongs preferentes

Capilalizacién de aportes

Capitalizacion do utilidades

Ajustc por conversion de moneds extranjera
Saldo al 31 de marzo 2021

Contadgr Relidnol

El esludo de cambios en el patrimonio debe ser [eida en conjunto con las notas

DIT. 8.A. (F 4B 2 PAGO
OLIDADO DE CAMBI EL PATRIMONIO
Al 31 de Marso 2021
(En USD)
Aporte Cenversion
Accioncs adicional Acciones Utilidades  de moneda
comunes de capital preferentes retenidas extranjera Total
676,221 676,221
1,187 500 1,187,300
L 39,735 39.755
2,627,852 2,050,000 212107 -35.998 6,763,370
534,448 534,448
-142 489 142,489
_ -166,709 -166,709
2,627,852 2,050,000 2,513,676 -202,707 6,988,820
[11,446 111446
250,000 250,000
1,050,000 = 1,050,004
2,513,676 -2,513,676
a 41,483 41,433
6,191,527 1,000,000 250,000 111,446 -161,224 7,391,750
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v
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CPRA: 301-2004

\

Cédula: 8-734-1263

que forman parte integral de los cstados financieros,



FINANCIA CREDIT, S.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

DEL | DE ENERO AL 31 DE MARZO DE CADA AFO

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Litidad neta
Concilincidn de la utilidad neta y el efectiva neto
de las actividades de operacion:
Depreeiacion y amortizacitn
Provisidn acumulada para posibles préstamos incobrables
Inversiones lemporales
Titulos valores por cobrar
Préstamos por cobrar, neto
Anpticipos ¥ gastos pagados por adelantada
Dirog activos
Cuentas por cobrar diversas
Oiras cuentas por pagar
Intergses acumulados por cobrar
Prestaciones v retencionss de planilla por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn

FLL0OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INMVERSION:
Adquisicidn de software propietario, mobiliario, equipo de cémputo
Activos fijos consolidados netos depreciacion
Flujos de elective por las actividades de inversidn

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Agcclones preferentes
Ajuste por traduccidn
Financiamiento recibido
Oblipaciones por emision
Flujos de efectivo por las actividades de financiamicnto
EFECTIVO NETO
EFECTIVC AL TNICIO DEL PERIOGDO

EFECTIVD AL FIMAL DEL PERIODO

Tefa de C il

Cédula: 8-734-1263

Fl estado de flujos de efieclivo debe ser leido en conjunio con las notas
gue forman parte integral de los estados financieros.

2021 2020
111,446 108,152
116,530 123,515

43,516 88,931
-, 100

-1,194,061
-3,528,730 -3,993,905
-1B0,324 -564,161
-75,826 -T8, 768

-560,036
-67.819 836,726
-330,448 -129,143
-5,063 36,754
41,138 -48.04 1
4,620 684 23,624,041
-I11,446 -318,237
-3,101 246,424
114,347 1,812

250,000
41,484 -51,654
1,542,237 1,363,358

3,287,000 5,055,000

5,120,720 3,639,988
376,488 -33,865

1958, 844 3,967,373

2,335332 3511510




1.

FINANCIA CREDIT. 8.A. (FC MEDIOS DE PAGO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DEL 2021

INFORMACION GENERAL

Financia Credit, S.A. (FC Medios de Pago) es una sociedad andnima constituida bajo las leyes
de la Repablica de Panama ¢l 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento
1384907,

Mediante resolucidn No. 068 del 1 de septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de Comercio
e Industria, se autoriza a FC Medios de Pago para operar como empresa financiera en la
Repiiblica de Panamd, y la misma cuenta con el cédigo de identificacion No.243.

Su oficina principal estd ubicada en Calle Elvira Méndez Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a
Tower Bank y Hotel Marriott Panamé, Reptiblica Panama.

A continuacién, se describen sus compafifas filiales que en conjunto forman el grupe de
empresas Financia Credit S.A. (FC Medios de Pago):

*Costa Rica:

Medios de Pago FC Costa Rica S.A. — constituida en marzo del 2011
Versatile Technology de Costa Rica S.A. — constituida en mayo del 2006
*Gualemala:

Versatile Technology de Guatemala $.A. — constituida en el afio 2007
Medios de Pago FC, S.A. — constituida en mayo de 2012

El Salvador:

Versatile Technology de El Salvador S.A. de C.V. — constituida en agosto de 2007
Financia Credit S.A. de C.V. — constituida en julio 2014

Honduras:

Versatile Technology de Honduras S.A. — constituida en diciembre del 2010
Panamd:

Versatec de Panamd, S.A — constituida en julio 2010

(*) La administracién ha tomado la decisién estratégica de fusionar las operaciones por pais
bajo una sola entidad, por lo que a partir del 2021 en Costa Rica se operaré bajo la entidad
Medios de Pago FC Costa Rica 8.A., y en Guatemala bajo la entidad Medios de Pago FC, S.A.

La principal actividad de Financia Credit (FC Medios de Pago) es gestionar y otorgar préstamos
utilizando diferentes medios de pago. Facilitamos financiamiento y mejoramos los procesos de
negocio de clientes que forman parte de una cadena de distribucion con la que FC tiene una
relacion; o de clientes que simplemente desean la mejora continua mediante la simplificacién
de actividades dentro de sus procesos de negocio, utilizando un medio de pago

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién el dia 26 de abril del 2021.




Afiliaciones:

FC Medios de Pago cuenta con la afiliacion al Programa de Financiamiento de Micro y Pequefia
Empresas (PROFIPYME), segiin convenio No. 005-09 con la Autoridad de la Micro Pequefia
y Mediana Empresa (AMPPYME) de la Repriblica de Panama. Este contrato le permite obtener
garantias de créditos de su cartera otorgados a la microempresa y a la pequefia empresa, hasta
de un 80% del monto del crédito otorgado, entre otras ventajas.

FC Medios de Pago también esta afiliada a REDPAMIF, la red de Microfinanzas Panamefia que
a su vez pertenece a REDCAMIF, la Red Centroamericana de Microfinanzas, que es una entidad
privada no lucrativa, integrada por Asociaciones ¢ instituciones que ofrecen servicios
financieros que atienden y resuelven las necesidades de los empresarios de los sectores de
micro, pequefia y mediana empresa. REDPAMIF esta dedicada a promover el desarrollo de las
instituciones asociadas.

Igualmente, forma parte de la Asociacién Nacional de Instituciones Financieras (ANIFI), una
organizacién no gubernamental (ONG) sin fines de lucro que agrupa instituciones del sector
financiero y de crédito cn general, como empresas de factoraje, leasing, tarjetas de crédito,
supervisada y regulada por la Direccion General de Empresas Financieras del Ministerio de
Comercio e Industrias (MICI). Actualmente esta conformada por 43 miembros activos.

Emisor:

FC Medios de Pago es emisor autorizado de Valores Comerciales Negociables rotativos ¢n la
Bolsa de Valores de Panama, hasta por montos de USDS millones y USD10 millones, conforme
resoluciones No. SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 y SMV-465-14 del 26 de septiembre del
2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama. Con
fecha 20 de diciembre 2017 mediante resolucion SMV692-17 se aulerizd el Programa Rotativo
de Bonos Corporativo con valor nominal de USD15 millones con fecha inicial de oferta el 15
de enero del 2018 y el 21 de julio del 2020 mediante resolucion SMV-334-20 autorizaron la
emisién de 10,000 Acciones Preferidas Acumulativas con valor nominal de mil délares cada
una para un total de USD10 millones.

FC Medios de Pago es miembro activo de la Cémara de Emisores de Valores de Panama,
Asociacién sin fines de lucro, constituida desde principios del afio 2005 con el propdsito de
agremiar a todo emisor nacional o extranjero participante del Mercado de Valores a través de
emisiones piblicas de valores registradas en la Replblica de Panama.

La empresa también es miembro de la Cdmara Americana de Comercio ¢ Industrias de Panama,
asociacion sin fines de lucro constituida en octubre del afio 1979, que promueve la libre empresa
mediante foros y seminarios de temas de importancia nacional, La membresia otorgada a la
empresa es catalogada como “Categoria A",

2. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Reptiblica de Panamd, las financieras estén reguladas por la Ley No. 42 de 23 de julio de
2001, Entre los principales aspectos dc esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacion de
AF empresa financiera, Capital social minimo (capital pagado no serd menor de B/. 500,000.00 en
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un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de célcula de
intereses y fiscalizaciones.

Adicionalmente, FC Medios de Pago en su cardcter de emisor, estd sujeto a la supervision de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panamé que regula el mercado de
valores en la Republica de Panama.

Con la promulgacion de la Ley 23 de 27 de abril de 2015, las financieras son nuevos sujetos
reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panam4 en materia de prevencion de blanqueo
de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacién de armas de
destruccidn masivas.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Financiera han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

(b) Base de presentacicn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo o costo amortizado. La
Financiera utiliza el método de fecha de liquidacién para el registro de sus instrumentos
financieros.

(c) Uso de estimaciones

La administracion, en la preparacitn de los estados financieros de conformidad con las NIIE :
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, ¥ ha ejercido su criterio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Financiera, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado de resultados durante
¢l afio. Las estimaciones y supuestos relacionados estan basados en experiencias histéricas y
otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo que da como
resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registran algunos
activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

(d) Licencias, mobiliario, equipo de cdmputo y rodante

El mobiliario y equipo son registrados al costo, y se presentan netos de Ia depreciacién y
amortizacién acumuladas. Los gastos de depreciacién son cargados a las operaciones
corrientes, utilizando el método de linea recta, sobre las vidas ttiles estimadas de los activos_
que se resumen como sigue: i
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Activos Afios de vida atil

Mobiliarios de oficina 6 afios
Equipo de cémputo 3 afios
Licencias de computo 5 afios
Equipo rodante 5 afios
Software Propietario (Flota 2.0) 10 afios

fe) Moneda funcional

Los estados financieros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (USD). La Repiiblica de Panami no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el délar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.

(f) Ingresos v gastos por infereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de resultados
para todos los instrumentos [inancieros presentados a costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

(g) Ingresos por comisidn

Generalmente, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos usando
el método de tasa de interds efectivo durante la vida del préstamo. Las comisiones de
préstamo estan incluidas como ingreso por comisidn en el estado de resultados.

() Préstamos ¢ infereses

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de acumulacion con base al valor
principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas.

(i) Reserva para posibles préstamos incobrables

La Financiera cuenta con una reserva para posibles préstamos incobrables y utilizara el
método de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos. El monto de pérdida en
préstamos determinado durante el perfodo se reconoce como gasto de provision en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para posibles préstamos
incobrables. La reserva debiera ser presentada deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de situacion financiera.

(j) Deterioro de activas

Los valores en libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor -
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valar estimado de recuperacion. La pérdida
por deterioro se reconoce en ¢l estado de resultados.
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(k) Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) exigen que las entidades
divulguen informacion relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos financieros
independientemente de que dichos valores se reconozcan o no en el estado de situacién.

A continuacion, se detallan los métodos y las hipétesis empleadas por 1a administracién para
calcular el valor razonable de los instrumentos financieros de la Financiera:

Efective: El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido a su pronta
realizacidn,

Préstamos por cobrar: La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades tales
como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para este tipo
de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracién opina que, ante la falta de un
mercado secundario establecido, el valor razonable es calculado basado en los flujos de
efectivos descontados esperados de principal e intereses. Los flujos de efectivo esperados
son estimados considerando el riesgo de crédito y cualquier indicio de deterioro.

(1) Riesgo de liguidez y financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, entre otros, la reduccion en ¢l valor de las inversiones, la excesiva concentracién
de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez
de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto plazo.

Administracidn del riesgo de liguidez

Las politicas de administracién de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcion de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de alta
liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento y limites de
plazo.

(m) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se deduzca por causa de cambios en la
tasa de interes, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de las acciones
o por el impacto de otras variables financieras que estén fuera del control de la Financiera.

Administracion del riespo de mercado

Las politicas de administracion de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos maximos declarados comio pérdida, en donde
se establece bajo aprobacién de la junta directiva, el cierre de las posiciones que causaron
dicha pérdida, ademas del requerimiento que todos los activos y pasivos estén denominados
en dolares de los Estados Unidos de América o en balboas.
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(n) Concentracidn de riesgo de crédito

Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en factores
econdmicos, industriales o geogrificos afectan similarmente a un grupo de contrapartes cuyo
monto agregado de exposicidn de erédito es significativo en relacion con la exposicidn de
crédito total de la Financiera. A través de la operacién se han ampliado las actividades de
crédito, diversificando en productos de consumo y comerciales. La cartera de préstamos esta
bien diversificada por sector econdmico ¥ por exposiciones individuales y comerciales.

4. EFECTIVO E INVERSIONES
El efectivo estd conformado por el disponible en las cuentas de FC Medios de Pago y el efectivo

en fideicomiso trasladado a la entidad TAC International Inc. y Central Fiduciaria, S.A, para
garantia del pago de la emision (ver nota 9, de acuerdo con el siguiente detalle:

2021 2020

Canal Bank (PAN) - Central Fiduciaria, 5.4 14,501
BAC Panamd (PAI) 372,286 77,388
BCT Bank (PAN) 2,500 2,500
Saint Georges Bank (PAN) 11,960 10,513
Baneo CAPITAL BAME 178,546 137,501
B Bank (FAN) 308,235 208,214
Banco Mecional de Panama (FAN) 2944 2998
BAC San José (CR) 72,654 47 654
Hanco Nacional de CR (CR) 86,998 166,377
Benco Central de Costa Rica (CR) 60,823 46,708
Banco G&T Continental (GUA) 3846 25,713
BAC Guatemala {GTTA) 336,395 142,145
Bunco Apromercantil (GUA) 117,517 200,193
Bmnco de los Trabajadores (GUA) 11,480 56,398
Bance Industrial (GUA) 37,981 5036
Banco de Desirrolio Rural (GUA) 3,606 6,373
Buncoe Vivibanco (GUA) 5,264 1719
Banco Promerica (GUA) 23,526 31,295
BAC Hoddwras (HOM) 22375 115, 166
Banco FICOTISA (HOMN) 3,180 12,378
Baneo Promerica {IION) 81,603 02 545
BAC El Salvader (ELS) 19,502 14,369
Banco G&T Continental (EL5) 48 48
Banco Davivienda (ELS) 42 471
Baneco Promerica (ELS) 5479 116,523
Banco Azul (ELS) 17,341 31,484
Efectivo en Caja 914 1.019

[ BRAR] 1,804,595 LIST 1,691,521
Efectivo en fideicomiso
BAC (FAM) - TAC 55477 7,799
Crnal Bank (PAN) - TAC 351,848 7,645
Canal Bank (PAMN) - Central Fiduciaria, 5.4 123411 251478

330,737 266,924

UsD 2,335,332 LIS 1,958,844

Inversiones

La compafiia mantiene una inversion en el Fondo de Inversion Abierto a corto plazo por medio de
SGB (Servicios Generales Bursitiles S.A de C.V), compaiiia ubicada en El Salvador. También es
tenedora de 7 acciones de la Sociedad Servicios de Informacién de Riesgos de Créditos, S.A,
(SINRIESGOS, S.A), con sede en Nicaragua.
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2021 2020

Inversion en SINRIESGOS, 5.A 50,000 50,000
Inversion en SGBE El Salvador 5,000 5,000
UsD 3,142,123 usD 1,948,062

Titulos valores por cobrar

Los Titulos — Valores por cobrar estin constituidos por Certificados fiduciarios a dos afios de plazo,
con tasa de interés de 6.50% anual, garantizados por bienes inmuebles y acciones otorgados en
garantia en un fideicomiso.

2021 2020
Titulos Valores por cobrar 3,087,123 1,893,062
UsD 3,087,123 LISD 1,893,062

5. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La compaiiia realiza operaciones y mantiene saldos con partes relacionadas de acuerdo con el
siguiente detalle:

Activos 2021 2020
Préstamos por cobrar

Finance Development Holding, 5.A UsD 933,377 usp 340 284
Resultadns
Ingresos por intereses

Finance Development Holding, S.A UsD 42,065 ushD 65,648

6. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO

Estrategia institucional de consolidacidn de Financia Credit, S.A., como una empresa financiera tecnologica
(FINTECH).

Como parte de su estrategia de crecimiento y bajo el criterio de mitigacién de riesgo estructurado, Financia
Credit, S.A. (FC), se diversificé geogrificamente colocando sus productos y servicios en Centroamérica y
Panamd. Siguiendo el mismo criterio de diversificacion y mitigacion del riesgo, FC financid el
fortalecimiento de su empresa filial Versatile Technology Inc. (Versatec) para reemplazar equipos, ampliar
su equipamiento de infraestructura digital, mejorar el software existente, comprar productos digilales de
vanguardia a terceros, expandir su oferta de productos e incrementar la calidad de sus servicios. Ese
financiamiento, recibido en condiciones de mercado, es parte de la cartera actual de FC y forma parte de los
activos productivos de la financiera. FC y Versatec son empresas filiales, totalmente poseldas por una misma
empresa Tenedora y bajo la misma direccion estratégica.

Por ser parte de su actual disefio estratégico y por condiciones precedentes establecidas por una entidad que
otorgard financiamiento a largo plazo en condiciones favorables, FC consolidard con Versatec en un futuro
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cercano. Al consolidar, FC sustituird un active productivo que devenga intereses, por otro activo productivo
que percibe ingresos por servicios de procesamiento de diversos Medios de Pago y otros.

WVersatec es un Miembro Principal de VISA y como tal otorgé el patrocinio a las subsidiarias de FC en
Guatemnala, Costa Rica y Panamd, lo que les permitio como miembros asociados, emitir un Medio de Pago
WISA vy originar un portafolio de préstamos en esos tertitorios. Asimismo, les fue otorgada la autorizacién
para procesar pagos hechos mediante tarjetas de crédito (Payments Acquirer), los cuales generan una
comisién por transacciones de compras en comercios afiliados. Esta autorizacidon estrecha alin més la sinergia
entre FC y Versatec, al posibilitar a FC generar ingresos en su propia red de adquirencias a instalarse en sus
filiales a nivel centroamericano. Para implementar la estrategia de expansion extra-regional (fuera de la
regién centroamericana) ¥ poder competir con eficacia en los pafses del Caribe y Sudamérica, FC proveyd
recursos a Versatec para robustecer sus sistemas de procesamiento de Emisidn, Adquirencias, Switcheo y
Autorizacién de transacciones de marcas privadas e internacionales como VISA, de la que es Miembro
Principal. FC canalizé también recursos a Versatec para incorporar medios digitales al producto
VersatecFlota, vinculado a la cadena de combustible, que facilitan la comunicacidn desde el celular a clientes
usuarios. Asimismo, invirtié en desarrollos para recibir y procesar transaceiones de terceros emisores VISA
coma es el caso de la Fintech Nequi basada en Panamé. Versatec aplicd recursos facilitados por FC para
producir servicios como Profit Pro para instituciones financieras y Visa Fleet, incorporando al mismo tiempo
un nuevo portafolio de servicios digitales para instituciones financieras, como la billetera slectronica que
soportan Apple Pay, Samsung Pay y Versatec Pay y adicionalmente ofrece el servicio de tokenizacién. Otro
producto de reciente incorporacidn es el POS mévil (MPOS, alojado en el teléfono del comercio) gue
sustituye la compra ¢ instalacidn de POS fisicos para plataformas de adquisicidn de Medios de Pago.

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia (bienes en fideicomiso)
a favor de la entidad TAC International Ine. S.A. y Central Fiduciaria, para garantia del pago de la
emision (ver nota 9), de acuerdo con el siguiente detalle:

CARTERA WO ENDOSADA 2021 2020
Seclor interno
Comerciales UsD 13,100,220 USD 4,047,804
13,100,220 4,047,804
Sector extranierd
Comerciales 018,968 2,389 585
918,968 i 2,389,585
Total carlera de préstamos 14,019,188 6,437,389
{-) Provisidn para préstamos incobrables -373,938 -330,325
usp 13,645,250 UED 6,107,064
CARTERA ENDOSADA
Sector inlerno
Comerciales Ush 6,361,775 usD 13,732,690
6,361,775 13,732,680
Sector extraniern
Comerciales 6,477,375 4159426
6,477,375 4,159,426
usD 12,839,150 USD 17,892,116
CARTERA TOTAL
Sector interno
Comerciales ush 19,461,994 TUsD 17,780,494
19,461,996 17,780,494
Sector cxiranjero
Comerciales 7,396,343 6,549,011
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7,396,343

Total cartera de préstamos
(=) Provisidn para préstamos incobrables
usp

26,858,339
-373,938

6,549,011

24,329 505
_‘:’1‘!2.3_%.5_

23,999,180

26,484,401  USD

El movimiento de la provisién acumulada para préstamos incobrables es el siguiente:

Saldo a inicio del afio usD
Provision cargada a pastos

Créditos castigados

Ajuste por diferencial cambiario

2021

330,325 UsD
43,516

93

__ 373939

La cartera de préstamos clasificada segiin su antigiiedad:

Carlera no endosada 2021
Corrientes Usn 13,797,279
30- 60 dias 144,995
61- 90 dias 1,865
+ 90 dias 75,050
UsD 14,019,189

Cartera endosada para rarantizar emision
Corrientes Usn 12,673,966
30- 60 dias 25,388
61- 90 dias 139,796
usD 12,839,150
Cartera consolidada

Corrientes Ush 26,471,245
30- a0 dias 170,383
G1- 90 dias 141,661
+ 90 -dias 75,050
usD 26,858,339

La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa asf:

Cartera no endosada

Panama Ush
Guatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras
UsDh
16

2021
13,103,340
667,077
41,965
206,070
737

14,019,189

2020

197,490
330,218
-405,088

7,705

330,325

UsD

Ush

uUsp

UsD

LsD

usp

2020
6,318,623
67,466
3.231
48,069

6,437,389

17,892,115

17,892,115

24,210,738
67,466
3,231
48.069

24,329,505

Ush

2020
4,047,804
1,173,134
680,532
501,674
34,244

6,437,390¢

L
\
\



Cartera endosada para garantizar emisidn

Panama
Guatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras

Panamé
(Guatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras

Cartera consolidada

17

UsD

UsD

UsD

UsD

6,361,775
2,718,241
1,499,085

684,719
1,575,330

12,839,150

19,465,116
3,385,318
1,541,050

890,789
1,576,067

26,858,339

usp

UsD

uUsD

usD

13,732,689
1,910,096
907,888

1,341,442

17,892,115

17,780,494
3,083,230
1,588,420

501,674
1,375,687

24,329,505
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8. PRESTAMOS POR PAGAR

Saint Georges Bank 8.A

Linea de crédito comercial por USDS00,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales
(Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta la méxima
conternplada por la superintendencia de Bancos y por la Ley en la
Reptblica de Panamd. Desembolso noviembre 2020 y vencimiento marzo
2021.

Saint Georges Bank 8.A

Linea de crédito comercial por LISD&00,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales
{Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta la méxima
contemplada por la superintendencia de Bancos y por la Ley en la
Reptiblica de Panamd. Desembolso febrero 2021 y vencimiento junio
2021.

Saint Georges Bank 5.A

Linsa de crédito comercial por LISD2300,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 023%, plazo revisiones anuvales
(Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad B% o hasta la méxima
contemplada por la superintendencia de Bancos y por la Ley en la
Repablica de Panamd. Desembolso febrero 2021 y vencimiento junio
2021.

Saint Georges Bank 5.A

Linea de crédito comercial por USD600,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones  anuales
(Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta la méxima
contemplada por la superintendencia de Bancos y por la Ley en la
Repiiblica de Panam4. Desembolso marzo 2021 y vencimiento septiembre
2021.

Banco de Amériea Central (BAC) Guatemala

Préstamo por USDI1,255,000, lasa de interés 6.75% anual plazo de 12
meses. Pago de intereses mensuales y capital mediante 11 amortizaciones
mensuales de USDS9,722.22 y saldo al vencimiento, Emisidn julio 2020
vence julio 2021 (Cancelado anticipadamente}.

Banco G&T Guatemala

Préstamo por GTO4,000,000, tasa de interés 10% anual plazo 60 meses,
pagos de intereses y capital mensuales. Emisién Mayo 2018 vence Mayo
2023.

Banco Agro Mercantil Guatemala

Lineca de crédito revolvente por GT(Q8,000,000, desembolso
GTQ1,200,000, tasa de interés 7.50 % anual plazo 6 meses. Pago de
intereses variable nominal mensuales y capital al vencimiento. Emisidn
agosto 2020 vence febrero 2021.

Banco Agro Mercantil Guatemala

Linea de crédito revelvente por GTQS.000,000, desembolso
GTQ1,000,000, tasa de interés 7.50 % anual plazo 6 meses. Pago de
intereses variables nominal mensuales y capital al vencimiento. Emisidn
noviembre 2020 vence mayo 2021.

usD

Continda en la siguiente pagina...
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... Viene de la pagina anterior

2021 2020
Banco Agro Mercantil Guatemala
Linea de crédito revolvente por GTQS,000,000, desembolso
GTQ1,800,000, tasa de interés 7.50 % anual plazo 6 meses. Pago de UsSD 233312 USD 230,952

intereses variables nominal mensuales y capital al vencimiento. Emisitn
diciembre 2020 vence junio 2021.

Banco Agro Mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQS,000,000, desembolso
GTQ2,000,000, tasa de interés 7.50 % anual plazo 6 meses. Pago de 259.936
intereses variable nominal mensuales y capital al vencimiento. Emisién :
febrero 2021 vence agosto 2021.

Banco Agro Mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQR,000,000, desembolso
(GTQ3,200,000, tasa de interés 7.50 % anual plazo 6 meses. Pago de
intereses variable nominal mensuales y capital al vencimiento. Emisién
marzo 2021 vence septiembre 2021.

Financiera Progreso Guatemala

Linea de crédito por USDS00,000, tasa de interés 7.5% anual variable
plazo de 6 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emisién 500,000
septiembre 2020, vence marzo 2021,

414,777

Financiera Progreso Guatemala

Linea de crédito por USDS500,000, tasa de interés 7.5% anual variable
plazo de 6 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emision marzo 500,000
2021, vence septiembre 2021,

Banco Industrial Guatemala

Préstamo por GTQ8,000,000, tasa de interés 7.5% anual variable plazo
de 60 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emisién agosto 2020, 915,965 058,023
vence aposto 2025,

Confederacion Latinoamericana de Cooperativas de Ahorro y
Créditos (COLAC)

Linea de crédito USD1,000,000, tasa interés anual del 6.25%, plazo 5
afios (Febrero 2018-Febrero 2023).

Confederacién Latinoamericana de Cooperativas de Ahorro ¥
Créditos (COLAC)

Linea de erédito USDS500,000, tasa interds anual del 6.25%, plazo 5 afios
(Febrero 2019-Febrero 2022),

BI Bank

Linea de erédito por USDI1,500,000, desembolso de USD500,000, tasa
interés anual del 7.5%, plazo 6 meses, (septiembre 2020-marzo 202 1).
BI Banlk

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso de USD500,000, tasa
interés anual del 7.5%, plazo 6 meses, (septiembre 2020-marzo 2021).
BI Bank

Linea de crédito por USDI1,500,000, desembolso de USD300,000, tasa
interés anual del 7.5%, plazo 6 meses, (diciembre 2020-junio 2021).

444,445 555,556

194,443

500,000

500,000

500,000

Contina en la pagina siguiente. ..
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2021 2020

BI Bank

Linea de crédito por USDI1,500.000, desembolse de USD600,000, tasa 600.000

interés anual del 7.5%, plazo 6 meses, (febrero 2021-agosto 2021). d

BI Bank

Linea de erédito por USD1,500,000, desembolso de USD250,000, tasa 250,000

interss anual del 7.5%, plazo 6 meses, (febrero 2021-agosto 2021). ¥

BI Bank

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso de USD650,000, tasa 650.000

interés anual del 7.5%, plazo 6 meses, (febrero 2021-agosto 2021).
Banco Nacional de Panamé
Préstamo de USDI,700,000, tasa interés anual del 1.5%, plazo 7 afios,

. Gt s 1,700,000 700,000
{(diciembre 2020-junio 2027). 1,700,0

UsD 7,861,140 USD 7,007,902

#*()tros préstamos privados por pagar UsD 5,382,800 USD 4,693,800
usp 13,243,940 USD 11,701,702

(*) La tasa de estos préstamos oscilan entre 6,75% a 8.5% y la vigencia entre 6 a 24 meses.
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9. OBLIGACIONES POR EMISIONES

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 (primera emisidn) y SMV-465-14 del
26 de septiembre del 2014 (segunda emisién), la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panama autorizé dos emisiones de Valores Comerciales Negociables Rotativos de FC Medios de
Pago, hasta por USD5 millones y USD10 millones respectivamente, de las cuales solamente estd
siendo colocadas la segunda emisidon en la Bolsa de Valores de Panama. Con fecha 20 de diciembre
2017, mediante resolucion SMV-692-17(primera emision), se autorizo el Programa Rotativo de
Bonos Corporativos con valor de hasta USD15 millones de délares. El 21 de julio de 2020 mediante
resolucion SMV-334-2020 (primera emision) la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panamé autorizd emision de Acciones Preferidas por un monto de USDI10 millones de délares.

La forma de pago de las emisiones de VCN y Bonos es de intereses mensuales y capital al
vencimiento, en el caso de las acciones preferidas, los dividendos serdn pagados de forma trimestral

y principal al vencimiento.

Al cierre de los estados financieros, el saldo de las emisiones se detalla asi:

| Serie | Emisien | Vence Interés anual | 2021 2020 |
[ Primera emisién (monto en USD) J
Q oct-20 oct-21 7.00% 475,000 402 000
475,000 402,000
| s Seeunda emision (monto en USD) ,_"___J
W ene-20 cne-21 7.00% 391,000
X feb-20 feb-21 7.00% 307,000
Y mar-2() mar-21 1.00% 500,000
Z mar-20 mar-21 7.00%: 35,000
AA Jun-20 jun-21 T.00% 500,000 500,000
AB jul-20 jul-21 7.00% 1,250,000 1,250,000
AC ago-20) ago-21 TN0% 597,000 382,000
AD ago-20 ago-21 7.00% &00,000 600,000
AE oct-20 oet-21 7.00% 1,000,000 475,000
AF enc-21 dic-21 7.00% 404,000
AG ene-21 dic-21 7.00% 293,000
AH mar-21 mar-22 T.00% _ 207,000
5.245,000 4,640,000

| Primers emizion Bonos {monto en USD) |

A feb-18 feb-20 7.625%
B fecb-18 feh-21 7.875% 687,000
C jul-1% jul-20 7.625%
D oct-18 oct-20 T.625%
E mar-19 mar-21 T.625% 297,000
F mar-19 mar-22 T.875% 281,000 281,000
G abr-19 abr-23 8.250% 730,000 750,000
H may-19 may-23 £.250% 400,000 400,000
1 jun-19 dic-20 7.500%
I ago-19 ago-24 5.500% 747,000 747,000
22
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ago-10
oct-19
ene-20
feb-20
[eb-20
feb-20
mar-20
mar-20
mar-20
mar-20
ene-21
ene-21
ene-21
ene-21
ene-21

feh-21

mar-21

INHMRE<CCHOWEOVOZENR

ago-23
oct-21
ene-22
ago-21
feh-23
feb-22
mar-23
sep-21
mar-22
mar-22
jul-22
ene-24
feb-24
mar-24
ene-20
feb-24
mar-23

B.250% 504,000 449000
7.625% 1,000,000 1,000,000
Th625% 500,000 500,000
7.500% 1,000,000 1,000,000
1.875% 1,000,000 1,000,000
7.875% 498,000 463,000
71.875% 200,000 200,000
7.500% 80,000 20,000
T.625% 198,000 198,000
T.625% 90,000 80,000
1.500% 300,000
6.750% 1,000,000
6.750% 1,000,000
6.750% 1,000,000
8.500% 95,000
7.875% 360,000
T.625% 448,000
11,451,000 3,842,000
Total Emisidn 17,171,000 13,584,000

Para garantizar el pago a los tenedores de VCN, la financiera suscribié contratos de fideicomiso con
la entidad relacionada TAC International Inc., del domicilio de Panamd, mediante los cuales se
someten bienes liquidos y derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para garantizar

esta emision.

Los bienes que pucden ser traspasados mediante cesidn a favor de TAC International Inc. son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes cn documentos negociables producto de operaciones de facloraje.

{c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente conlrato y con las normas de los VCN,

{(d) Aportes en efectivo.

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,

derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

Los referidos contratos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los VCN en circulacidn.

El detalle de los bienes en fideicomiso y el cdlculo de la garantia, al cierre de los estados financieros

es ¢l siguiente:

Efectivo en TAC Internalionzl
Cartera endozada
Total de bienes en fideicomiso

Saldos de VCN (primera y segunda emisidn)

(%) Bienes en fideicomiso [ Saldos VON

2021 2020
usD 407,326 USD 15,446
6,546,409 7,582,276
usp 6,953,735 USD 7,397,722
usD 5,720,000 5,042,000
121.57% 150.69%
23 g



Para garantizar el pago a los tenedores de Bonos, la financiera suscribit contratos de fideicomiso
con la entidad Central Fiduciaria, S.A., del domicilio de Panamd, mediante los cuales se someten
bienes liquidos en fideicomiso para garantizar esta emisién.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de Central Fiduciaria, S.A son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualguier naturaleza, lineas de crédito v otras
facilidades crediticias, pagarés, letras v otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y el prospecto informativo de
los Bonos.

(d) Aportes en efectivo en délares moneda de curso legal de los Estados Unidos de Américas.
Estos representardn un equivalente a la par (1:1), con relacion a los montos colocados que
garanticen.

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

(f) Cartera de bienes reposeidos, segiin avalio comercial.

(z) Bienes inmuebles que se encuentren en Panama4, que scgin avaliio comercial representen
ciento veinte por ciento del valor de los valores en circulacidn.

Los contratos referidos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los bonos en circulacion, sin embargo, en el
caso de aportes en efectivo, estos representardin un equivalente a la par (1:1).

El detalle de los bienes en fideicomiso y el clculo de la garantia, al cierre de los estados financieros
¢s ¢l siguiente:

Cobertura en Cobertura en

elective efectivo
Efectivo en Central Fiduciaria LISD 123411 251,478
Saldos de Bonos garantizados con efectivo 123411 251,478
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos Bono uUsD 100.00% 100009
Cobertura en Cobertura en

cartera cartera
Cartera endosada Usp 6,292,742 10,309,839
Saldos de Bonos garantizados con cartera 11,327,589 8,560,522
(%5} Bienes en fideicomiso / Saldos Bono 120.00% 120.01%




10. CAPITAL PAGADQ EN ACCIONES
Capital pagado en 2000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, emitidas y en
circulacion

2021 2020
Capital pagado en acciones 2,627,851 2,627,851
Capitalizacidn aporte de capital 1,050,000
Capitalizacién utilidades acumuladas 2,513,676
Total Capital pagado en acciones 6,191,527 2,627,851

En marzo 2021, la Junta Directiva aprobd en reunién extraordinaria de accionistas, la capitalizacion
de aportes por un monto de USD1,050,000 y la absorcidn de utilidades acumuladas y la formalizacién
de un aumento de capital por un monto total de US$2,513,676; constituyendo de esta manera, un
capital social autorizado de USD6,191,527.

11. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2021 2020

Salarios y otras remuneraciones usD 245414 usD 258,405
Honerarios profesionales 199,372 225,400
Cargos por servicios bancarios 9,314 6,277
Impuestos 33,696 22,512
Papelerias y titiles de oficina 2,612 5,552
Arrendamiento de local 16,706 41,376
Servicios bdsicos 33,392 40,410
Otros 104,713 126,414

usD 645,219 usD 726,437

12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los estados financieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 dltimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2020, estan abiertas para su
revisién por la Direccién General de Ingresos. Ademas, los registros de la Financiera estan sujetos
a examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento del pago del impuesto, de
acuerdo con la legislacién vigente, las compaiiias son responsables por cualquier impuesto
adicional que resultare de la revision.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas juridicas se redujeron del 30% al 27.5%
y en el 2011 al 25%. Las compafifas involucradas en telecomunicaciones, banca, generacion de
energla, cementeras, casinos y juegos de azar y las aseguradoras y reaseguradoras continuaban
pagando la tasa del 30% hasta el 2012 cuando la tasa se redujo a un 27.5% y en el 2014 a un 25%.
Si el gobierno posee el 40% o mds del capital de la Compafiia seguiré pagando la tasa del 30%,_
Las compafifas dedicadas a la agricultura y a la pequefia empresa tienen una tasa especial mas O
baja de impuesto sobre la renta.
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Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2003, se establecid que las personas
juridicas pagarin el impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que resulte mayor
entre:

a. La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccion, y los arastres de pérdida
legalmente autorizados; este célculo se conocerd como el método tradicional.

b. La renta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cual se conocera como Céleulo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

Al 31 de diciembre del 2020 el impuesto fue calculado asi:

2020
Utilidad segtin libros 567,186
Mas:

Gastos no deducibles 27,813

Costos no deducibles 29.196

Costos de fuente extranjera 418,921

Gastos de fuente extranjera 305,931

1,349,047
Menos:

Ingresos de fuente extranjera 738,353
Utilidad en subsidiarias 837,907
(Pérdida) -227,213
Impuestos sobre la renta 25%

[mpuesto sobre la renta subsidiarias 190,832
190,832
Método CAIR
Ingresos gravables netos 2,804,135
Renta gravable (4.67%) 130,953
Impuesto sobre la renta (25%) 32,738
Impuesto sobre la renta subsidiarias __ 190,832
Total impuesto 223,570

Al 31 de marzo 2021 y 2020 las provisiones por impuesto sobre la renta fueron estimadas en
USD64.8 miles y USD46,8 miles respectivamente.
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13. RIESGO DE LIQUIDEZ

La financiera administra el riesgo de liquidez a través de un Comité de Activos y Pasivos que actia
como instancia de trabajo para la coordinacién de las 4reas involucradas en las captaciones y
colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liquidos y las obligaciones en un rango de
vencimiento, La administracién continuamente evalta y supervisa los cambios del negocio y las
metas fijadas en términos de la estrategia global de la compariia para mantener dicho equilibrio.

La medida clave de la compafiia para administrar el riesgo de liquidez es la razon de los activos
liquidos netos a los préstamos, obligaciones y otros pasivos por pagar a corto plazo.

Para este propésito son considerados como activos liquidos, el efectivo y los préstamos por cobrar,
y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emision y otros pasivos.

Un anélisis de la Exposicién del Riesgo de Liquidez a la fecha de los estados financicros se muestra
a continuacion:

Total Hasta scis meses De seis meses @ un afio  Mas de un afio

Activos
Efectivo 2335332 2,335,332
Tnversiones temporales $5.000 55,000
Titulos valores por cobrar 3,087,123 3,087,123
Préstamos por cobrar 26,454.401 4,628,658 9,394 937 12 460,806
Tntereses acumuladas por cobrar 035,074 163,593 332,060 440,422
Anticipos y gastos pagados por adelantade 1,871,623 1,310,136 467,906 93,581
Cuentas por cobrar diversas 1,775,629 1,242,940 443,907 58,781
Otros activos 723,846 122,564 434308 166,974

Total actives 37,269,034 0,603,225 11,073,118 16,392,687
Pasivos
Préstamos por pagar 13,243,939 4,536,943 2,850.800 5.847,196
Obligacion por emisién 17,171,000 475,000 6,525,000 10,171,000
Otras cucntas por pagar 1,823 840 £20,728 1,063,112
Prestaciones v mtenciones de planilla 178,503 178,905
Impuesta sobre la renta por pagar 206,596 206,896 -

Total Pasive 32,874,579 6,039,567 10,566,817 16,018,196
Total activos / total pasivos = .14 1.62 1.05 1.02
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14. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un analisis de la exposicion del riesgo monetario a la fecha de los estados financieros se muestra
a continuacion:

Moncda

i Muoneda nacional Total
extranjera -

Activos
Efectivo 1,667,268 GGE,045 2,335,332
Inversiones temporales 55,000 55,000
Titules valeres por cobrar 3,087,123 3,087,123
Préstamos por cobrar, neto 21,767,126 4,717,275 26,484,401
Intereses acumulados por cobrar 898 871 37.209 936,079
Anticipos ¥ gasios pagados por adelantado 1,649,499 222,123 1,871,623
Cuentas por cobrar diversas 1,656,096 119,534 1,775,629
Olros activos 326,583 397263 723,846

Total active 31,107,585 6,161,449 37,269,034
Pasivo
Préstamos por pagar 11,027,244 2,216,695 13,243 930
Obligacién por emisidn 17,171,000 17,071,000
Otras cuenlas por pagar 986,701 §37,13% 1,823,840
Prestaciones y retenciones de planilla 30,373 148,532 178,905
Impuesto sobre la renta por pagar 55482 151,414 206,898

Total pasivo 29.270,800 3,353,779 32,264,579
Calee (descalee) 1,836,785 2,807,669 4,644,454

15. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las monedas
donde la compaiiia mantiene posiciones en moneda extranjera,

La compaiiia tiene préstamos por cobrar expresados en: a) délares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panamé y El Salvador (76% de la cartera) y b) en
moneda nacional en Guatemala (13% de la cartera), Costa Rica (6% de la cartera) y Honduras
(5% de la cartera).

Para minimizar el riesgo cambiario, la compafifa suscribi6 contratos de lineas de crédito en
moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que comenzd en
Guatemala, donde se mantienen fondos locales por mas de USD3.5 millones en lineas aprobadas
¥ préstamos concedidos para capital de trabajo.

En relacién con el efectivo, éste se encuentra en un 71% disponible en moneda délar de los
Estados Unidos de América.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir las
divisas a Panamd. No existe, ni se vislumbra ninguna restriccién para la compra y venta de divisas
en los paises donde la compaiiia tiene cartera. %
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Panama, 20 de abril del 2021.

Seiiora:
Marelissa Quintero de Stanziola

Superintendente
SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DEVALORES

Panama

Estimada Sefiora Quintero:

Nos permitimos certificar que la empresa emisora Financia Credit, S.A.,
mantiene registrado en TAC INTERNATIONAL, INC. S.A, un Fideicomiso de
Garantia en beneficio de cada uno de lostenedores de VVCN's con el

siguiente detalle:

1. Elpatrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-
27 al 31 de Marzode 2021 es Seiscientos mil cuatrocientos cincuenta y siete y

setenta y un centavos (USD. 600,457.71).

2. Eldetalle de ese monto es el siguiente:

Efectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso: UsD 55,477.41
Cartera Cedida UsD 544,980.30
TOTAL: usD 600,457.71
3. Los titulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN'sy el monto autorizado
de l|la Primera Emisién por CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS

ESTADOSUNIDOS DE AMERICA (USD 5,000,000.00).

4. Resolucion de Registro carrespondiente es: SMV-137-2013 el 17 abril de

g bamezaciin Loz Angeles, Lsquina de Ave. Las Periodista vCalle Tuel Panama, Kep. Panama, Tel; (3077 214-4645/47

2013.

WWW. TACENLINEA.COM
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5. lLas series que cubre el capital fideicomitido son:

Primera emision

Serie Monto
SERIE Q UsSD  500,000.00
Total: UsD  500,000.00

6. La relacion de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es de
120% vy este patrimonio representa el 12009 % del monto total de VCN's en
circulacion (USD. 600,457.71/ 500,000.00 ).

7. De los documento s cedidos a los bienes fideicomitidos son pagares,
clasificarlos segun su calidad de cobro (corriente, morosos, a mas de 31
dias, 60 dias, 90 dias o mas).

CANTOMDTOTAL[SMDOTOTLDEA  fopecppyngy  [SNOOTOTLDEA oo™ |1y cuprenn s
DIA MOROSO DE 30 DIAS
Costa Rica 12| USD 264,285.03 12| USD 264,285.03 0| USD -
Guatemala 11| USD 240,695.27 11| USD 240,695.27 0l Usb -
Panama 1| USD  40,000.00 1| USD 40,000.00 0| USD -
Total 24| USD 544,980.30 24| USD 544,980.30 0l usb -

8. Histdricamente |a relacion de cobertura Relacion Patrimonio /\VCN's ha sido:

I. Al 30 de junio del afio 2020 USD.3,114,618.29/ 2,595,000.00 = 120.02%
Il. Al 30 de septiembre del afic 2020 USD.1,201,058.40/ 1,000,000.00 = 120.11%
I. Al 31 de diciembre delafio 2020 USD.USD. 491,997.64/ 402,000.00 = 122.39%

Quedamos a su disposicién para cualquier aclaracion adicional.

Atentamente, ~

Reinaldo Achurra O, \
Gerenle General

Urbanizacidn Loz Angeles, Esquina de Ave. Los Perindhista v Calle Tacl, Panama, Rep. Panama, Tel (307) 21d-4645/47

WWW. TACENLINEA.COM
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Panama, 20 abril del 2021,

Sefora:

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DEMERCADO DEVALORES

Panama

Estimada Sefiora Quintero:

Nos permitimos certificar que la empresa emisora Financia Credit. SA.,
mantiene registrado en TAC INTERNATIONAL INC. S.A, un Fideicomiso de
Garantia en beneficio de cada uno de los tenedores de VCN 's con el

siguiente detalle:

1. Elpatrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-31-14
al 31 de marzo de 2021 Seis millones trescientos cincuenta y tres mil

doscientos setenta y seis con ochenta y un centavos (USD. 6,353,276.81).

2. Eldetalle de ese monto es el siguiente:

Efectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso: usb 351,848.41
Cartera Cedida: UsD 6,001,428.40
TOTAL: usD 6,353,276.81

3. Los titulos que emite Financia Credit, 5.A. es VCN's vy el monto
autorizado de la Segunda Emisién por Diez Millones De Dolares De
Los Estadosunidos De America (USD10,000,000.00).

4. Resolucion de Registro correspondiente es: SMV-465-14 del 26 septiembre
de 2014. \n )

Urbanizacidn Los Angeles, Esquing de Ave, Las Perfodista ¥ Calle Tael. Panamd, Rep, Ponami. Tel: (507) 214-4645/47

WWW.TACENLINEA.COM
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5. Lasseries que cubre el capital fideicomitido son:
SEGUNDA EMISION

Serie Monto colocado

SERIE AA Ush 500,000.00
SERIE AB ush 1,250,000.00
SERIE AC uso 597,000.00
SERIE AD UsoD G00,000.00
SERIE AE Lsh 1,000,000.00
SERIE AF LUsn 8204.000.00
SERIE AG ush 293,000.00
SERIE AH usp 201,000.00
Total: usoD 5,245,000.00

6. La relacibn de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es de
120% y este patrimonio representa el 121.13% del monto total de VCN's en
circulacion (USD 6,353,276.81/ 5,245,000.00 ).

T De los documentos cedidos a los bienes fideicomitidos  son pagares,
clasificarlos segln su calidad de cobro (corriente, morosos, a mas de 31 dias, 60
dias, 90 dias o mas).

¥ CANTIDABTOTAL| oo ooy carens i:g_:g:ﬂ%?il SALDH TOTAL DIE LA CARTERA AL F:?;;';;;%E’E :ﬁﬁﬁﬁziu
GE PRETIOOS DA L MORDSD Dl AS

Caosta Rica 11| UsD 540,815.58 11| UsD 540,815.58 0| Ush

Guatemala 21 Ush 799,5929.04 21| UsDh 792,9729.04 0| usp

Honduras 2| UsD 394,095.44 2| USD 394,095.44 0| UsD

Panama 30| UsD 4,266,588.34 30| UsD 4 266,588.34 0] Ush

Total 64| USD 6,001,428.40 64| UsD 6,001,428.40 0] Usb

8. Histéricamente la relacion de cobertura Relacion Patrimonio NCN's ha sido:

Al 30 de junio del afio 2020 USD 2,946,850.75/ 2,433,000.00=121.12%
Al 30 de septiembre del afio 2020 USD 5,431,300.15/ 4,526,000.00=120.002%
Al 31 de diciembre del afio 2020 USD 7,105,724 .52/ 4,640,000.00=153.14%

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracion adicional. Atentamente,
) |

Reinaldo Achurra O.
Gerenie General

Urhanizaclén Los Angeles, Esquing de Ave, Los Periodisto y Colle Tael. Panamd, Rep. Panoma. Tel: (507) 2314-4645/47

WWW. TACENLINEA.COM
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16 de abril de 2021

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, S.A.
Ciudad,

Estimado Ledo. Alvarado,

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 v como resultado de la adopcién del
Acuerdo N® 3-17 de § de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la
presentaclon de solicitudes de registro de valores y terminacion de sus registros, se
detalla lo siguiente al 31 de marzo 2021:

1

NMombre del Emisor:
FINANCIA CREDIT, S.A.

Resolucion (es) de registro del valor y autorizacion para su oferta
publica, fecha de la Resolucidn. Cuando aplique, Resolucién de registro
de modificacion de términos y condiciones del valor; fecha de
Resolucion y notificacién de la Resolucion,

Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucion No, SMV-692-17 de 20 de diciembre de 2017.

Monto Total registrado,

La emision en referencla corresponde a Bonos Corporativos hasta por un
valor nominal total de guince millones de ddlares (USD15,000,000.00),
moneda en curso legal de los Estados Unidos de Ameérica, emitidos en forma
nominativa, global, registrada y sin cupones. Los Bonos seran emitidos en
varias Series a determinar.

Total, del Patrimonio administrado del fideicomiso.

El patrimonio administrade por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor
al 31 de marzo de 2021 de Ocho millones doscientos setenta y seis mil
doscientos cuarenta vy nueve ddlares con freinta y nueve centeésimos (USD
8,276,249.39).

Indicar las Series gue cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Para esta emision, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado
siguientes series:

Urbanizacidn Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
Cindad de Panami, Repiblica de Panami
Tek: (507) 306-1230 / www cenral fiduciaria.com
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Serie Ticker Monto de la Serie
F FCREO787500322F 281,000.004
G FCRE0825000423G 750,000.00
H FCRE0825000523H 400,000,00|
J FCRE0850000824) 747,000.00
K FCRE0825000823K 504,000,00
L FCREQ762501021L 1,000,000.00
M FCREQ762500122M 500,000.00
N FCREQ750000821N 1,000,000.00
0 FCREQ7875002230 1,000,000.00
p FCREO787500222P 500,000.00
Q FCREO787500323Q 200,000.00
R FCREO750000921R 80,000.00
S FCRED7625003225 198,000.00)
T FCRED762500322T 90,000.00|
U FCREQ750000722U 350,000.00
v FCREO675000124V 1,000,000.00
W FCREDG75000224W 1,000,000.00
X FCRED675000324X 1,000,000.00
Y FCRE0O850000126Y 500,000.00
Z FCREQ7875002247 500,000.00
AR FCRE0762500323A 997,000.00

Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente

endosados a su favor (nombre de la Fiduciaria).
Confirmamos que Jlos bienes fidelcomitidos se encuentran debidamente

endosados a favor de Central Fiduciaria, 3.A.

Desglose la composicién de los bienes fideicomitidos (identificacion
del nombre de todos los bienes dados en garantia y cantidad de los
bienes cedidos al fideicomiso).

La cartera de los bienes fidcicomitidos para esta emision esta compuesta de
la siguiente manera;

GARANTIA
Cartera X 120% 8,152,837.91
Efectiva ¥ 100% 123,411,428
Total de Cobertura en % 8,276,249.39|

Indicar si existe concentracion de los hienes fideicomitidos, 4(‘
No existe concentracion de los bienes fideicomitidos. /t

Urbanizacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 300D
Ciudad de Panami, Repiblica de Panamé
Tel.: (507) 306-1230/ www.central iduciaria com
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3. Clasificacién de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segun
su vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, polizas de seguro,
etc.). -

Todos son creditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efeclivo
depositado en |la cuenta del fideicomiso.

Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segun su calidad
de cobros (corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias o
mas).

Segln establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien
fideicomitido se considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 80
dias. En este sentido, cuando realizamos esta verificacion, se solicita al
Emisor el reemplazo del crédito con morosidad mayor al plazo establecido en
el contrato. En |a actualidad todos los creditos cedidos se encuentran dentro
del rango establecido en el contraio de fideicomiso.

10.

Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso que sea una moneda
diferente a la moneda de curso legal de Panama.
Los bienes fideicomitidos estan en délares de los Estados Unidos de América

11.

gue es la moneda de curso legal en Panama.

12. Indicar la cobertura historica de los Ultimos 3 trimestres.
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13, Detallar 1a relacién de cobertura establecida en el prospecto informativo
y la que resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto
en circulacion.

El Emisor cuenta con 120 dias calendarios despues de la Fecha de Emision
o Fecha de Oferta de la respectiva Serie para realizar |la cesion de los
Créditos al Fideicomiso. Una vez cumplido este periodo, se podra hacer el
calculo correspondiente. Con relacidn a esta emision, confirmamos log
siguiente: /‘*’

X

Urbanizacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso §, Oficina 800D
Ciudad de Panamé, Repihlica de Panama
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a. Las Series F, G, H, J, K, L, M, N, O, P, Q, R, S, vy T cumplen con la
cobertura indicada.
b. Las Series K, P, Q, S, U, V, W, X, Y, Zy AA se encuentran en proceso de
registro y cesion cumpliendo con los 120 dias previstos en el contrato de

fideicomiso.
Trimestre (enero 2021 amarzo 2021)
Serie | Fecha de Emision U;‘L’:ﬂ::;u nm’::::f;"tzm} Efectivo Cedido | CarteraCedida (USD) | Cobertura (%]
F 20032015 204032022 231,!]00.09_
[} /04,2019 D1/04/2023 T RO, 00
H 240542019 24052023 A0, 000,00
] I0/08/2018 A00E 2024 FAT 000,00
X A0/08/2019 30/D8,/2023 433,000.00
L 08/10/2019 08/10/2021 1,00001,000.00
1 Lt UB/U1/2022 LR 0000 123411 48 B,152,837.91 12
] 07 M7 2020 07 /0B/2041 1,000,000.00
8] 0702 2020 D?I.i'{I-E,r’ZDH 1,000,000.00
P 07/02,/2020 070z /2022 A003,000,00
o} 05/03/2020 0505 20724 0.00
'_R 057032020 115 A9 /2021 80,000.00
5 05,/03,/2020 0552022 126,000.00
T 12/03 /2020 10/03 f2022 90,000,00)
Total de emlslones en circulacion y con
garantias cedldas al fidelcomiso 6,816, 000.00
K 30/08/2018 30082023 65,000.00
3 N7 M7 2020 07/02/2022 45,000,000
5] 05032020 05/03 /2023 203, 0000.00
5 05/032 /2020 DER 0L 72,000.00
u 04,/01/2021 (g NI7 2022 3100.000.00] En proceso du ceslonyregistro, dentro do los 120 dlas
W 14,1 /2021 1 A03 f 2024 1,000,000.00 contemplados en el contrato fduclario.
W 140120381 1402/2024 1,000,000, 00
" 20001 /2021 20,/03/2024 1, 00061, 30900, 16
¥ 27/U1/2021 27,/01/2026 45, 000,00
Z 28/02/2021 2EMIZjA024 360,000.00
A 13/03/2021 14,/03,2023 A48, 00000
Totzl de emisioneson circulacion no cublartas.
4,635,000.00)
Total de Emisionas on Circulacion 11,451,000.00

Sin méas que agregar, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar
cualquier informacion que requieran.

Atent

amente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

ey

Glenda R

rig

ey

Vicepresidente de Emisiones

C.C.: Bolsa de Valores de Panama

Central Latinoamericana de Valores, S.A, (Latin Clear)

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Ofcina 8

Ciudad de Panamd, Repiblica de Panam3

Tel.: (507) 306-1230 / www centr| fiduciaria.com




