“La informacién que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos y
condiciones de la oferta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta seccion conjuntamente
con la totalidad de la informacién contenida en el presente prospecto informativo”.

IV.- FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar negativamente las fuentes
de repago de la presente Emision se pueden mencionar:

4.1.- DE LA OFERTA:
4.1.1.-Ausencia Temporal de Garantia:

A la Fecha de Emision cada una de las series de los Bonos no contaran con garantia. El Emisor contara con
ciento veinte (120) dias calendarios después de la Fecha de Emision de la respectiva serie, para realizar la
Cesion de los Créditos al Fideicomiso.

El Fideicomitente/Emisor, cada noventa (90) dias calendario cedera, o/y reemplazara, segtin sea el caso, los
bienes fiduciarios necesarios para cubrir la garantia de la emision o emisiones colocadas y en circulacion.
Por consiguiente, de no llegarse a constituir El Fideicomiso, la emisién de Bonos no contaria con garantias
reales que garanticen el repago de los Bonos emitidos. Para todas las Series garantizadas que se emitan el
monto de la garantia (quedando claro que podrdn emitirse series de Bonos sin garantia), que en ningin caso
sera menor al 100%, aplicable a la correspondiente Serie, sera notificada la Superintendencia del Mercado
de Valores remitiendo los formularios al Sistema SERI o el medio habilitado para tal fin, la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., y a la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) al menos

dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie, mediante suplemento al Prospecto
Informativo

4.1.2.- Riesgo por uso de fondos:

El producto neto de la emisién, USD 64,322,822.21 sera utilizado como capital de trabajo para expandir el
crecimiento de las operaciones de crédito del Emisor y sus empresas relacionadas; también podra ser
utilizado para cancelar cualquier emisién de valores que se encuentre emitida y en circulacién del Emisor.
Correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia del
programa rotativo de Bonos Corporativos, en atencién a las condiciones del negocio y necesidades
financieras de la empresa, asi como también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacion
con las condiciones financieras de los mercados de capitales™.

Por lo tanto, El Emisor desconoce, el monto para cada uno de los usos que se proyecta dar a los fondos netos
de la venta de los Bonos y a su orden de prioridad. No se tiene contemplado realizar otro tipo de operaciones.

4.1.3.-Riesgo Relacionado al Valor de la Garantia:



La Emision tendra series que estaran garantizada por un Fideicomiso de Garantia y otras que podran ser
emitidas sin garantia. En el caso de las emisiones con garantia, los bienes otorgados en garantia podrian
sufrir una disminucion en su valor de mercado y por consiguiente su valor de realizacion podria ser inferior
al monto de las obligaciones de pago relacionadas con la Emision. Algunos de los bienes dados en garantia
podrian pertenecer a las filiales del Emisor en los diferentes paises en donde mantienen operaciones. Por lo
cual condiciones econdémicas adversas en dichos paises podrian disminuir el valor de los bienes
fideicomitidos™. 83.62% de la cartera corresponde a créditos en Panama y 16.38% distribuidos entre El
Salvador, Guatemala, Costa Rica, Honduras y México. Cifras de acuerdo a los Estados Financieros Interinos
al 30 de junio de 2025. La Clausula Tercera del Contrato de Fideicomiso indica que entre los Bienes del
Fideicomiso. Podran igualmente aportarse criptomonedas o activos digitales — preferiblemente Bitcoin u
otros criptoactivos de amplia aceptacion internacional — siempre que La Fiduciaria pueda mantenerlos en
custodia segura mediante wallets institucionales. El valor de dichos aportes debera registrarse en délares, a

razén de equivalencia paritaria (1:1) respecto de los montos garantizados, que dada la volatilidad de los
mismos se vuelve un riesgo de la emision.

4.1.4- Riesgo de Garantia:

Esta emisién podra contar con series que no contardn con garantia alguna. En caso de un impago solo
contaran con el respaldo de los bienes del Emisor, y en el orden de prelacion que les corresponda.

4.1.5- Riesgo de créditos vencidos:

No podran cederse, y de haberlo hecho, deberan reemplazarse, los créditos vencidos o con una morosidad
mayor de noventa (90) dias calendarios. No se tendran por cedidos los créditos hipotecarios, hasta tanto la
cesion esté inscrita en el Registro Publico; ni los créditos ordinarios, hasta tanto se endosen los respectivos
titulos.

4.1.6-Riesgo de Crédito:

Dado que El Fideicomiso se constituira para garantizar exclusivamente las series garantizadas de la emisién
del Programa Rotativo de Bonos Corporativos, al que corresponde este prospecto, la declaracién de
vencimiento de sendas emisiones de VCNs y Bonos en circulacién, garantizadas con otros fideicomisos
actualmente vigentes, no acarreard la declaracion de vencimiento de las emisiones que no hayan incurrido
en causal de vencimiento segiin lo disponga la ley o los respectivos prospectos. En consecuencia cada
fideicomiso responderd exclusivamente de la emision que garantiza.

4.1.7 Riesgo de Valores Disponibles para la Venta:

Ademads de la presente emision, se encuentran vigentes las emisiones que mas adelante se describen, lo que
significa que el pago del capital e intereses de la presente emision pudiera verse afectado por el
incumplimiento de las anteriores emisiones. Ninguna emision tiene prelacién sobre otra. Hay autorizaciones
de VCNs por USD15, 000,000.00 y de Bonos por USD 50,000,000.00 lo que indica que potencialmente se
podrian emitir USD 28,698,000.00 en adicion a los USD 36,302,000.00 emitidos y en circulacién, de
acuerdo a los Estados Financieros Interinos al 30 de junio de 2025.






En caso de que El Emisor se viera en la necesidad de obtener financiamiento distinto de la presente oferta
de Bonos, la misma no tendria prelacion sobre las deudas que pudiera contraer El Emisor en el desarrollo
del negocio.

4.1.11.- Riesgo de Vencimiento Anticipado:

La presente emision conlleva Causales de Vencimiento, que en caso de que se suscite alguna de ellas, de
forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido la Emision, tal como se
describe en la Seccidon V, Acépite A. Detalles de la Oferta —Numeral A.15, Plazo para la Declaratoria de
Incumplimiento del Prospecto Informativo asi como en la Clausula Décimo Primera del Contrato de
Fideicomiso.

4.1.12.- Riesgo de Disminucién del Valor de los Bienes Fideicomitidos:

En caso de darse la declaratoria de vencimiento, el Fiduciario recibird una remuneracion adicional por la
administracion de los bienes fiduciarios equivalentes a (1/8 del 1%) del valor nominal de los bienes
fiduciarios. Esta remuneracion serd computada y descontada por el Fiduciario de los fondos que debera pagar
a los Tenedores Registrados de los Bonos. Desde ese momento, se entiende que La Fiduciaria queda
autorizada para nombrar una oficina de abogados que se encargue del cobro de los bienes fiduciarios que,

por su naturaleza, deban ser cobrados judicialmente. Los gastos y honorarios seran en todo caso cargados a
El Fideicomiso sobre la base de las tarifas que aplican en la plaza para estos casos.

La Fiduciaria utilizard los bienes fideicomitidos para dar cumplimiento a los fines y objetivos de El
Fideicomiso.

Ademas, segin la Clausula Décima, numeral (f), La Fiduciaria podra cobrar, directamente de los bienes

fideicomitidos si asi lo tuviere a bien, sus honorarios de estructuracién y comisiones de administracién y los
gastos de ejecucion de El Fideicomiso.

Adicionalmente, La Fiduciaria se reembolsard los gastos incurridos por ésta en la ejecucién de El
Fideicomiso, incluyendo los honorarios del Agente residente del mismo, si fuere del caso. Los honorarios,
comisiones y gastos podran ser pagados o descontados de los bienes fiduciarios.

La Clausula Décimo Segunda, numeral a), indica que la remuneracion podra ser pagada o descontada de los
bienes fideicomitidos. Asimismo, serd pagada con prelacion a cualquier otro pago, incluyendo el pago de los

demaés gastos ordinarios y extraordinarios de El Fideicomiso de garantia, del pago de los intereses y capital
de los valores.

Todas estas deducciones disminuirian el valor de los bienes fiduciarios en menoscabo de los beneficiarios
de El Fideicomiso.

4.1.13.- Riesgo fiscal:

El Emisor no mantiene control sobre la politica tributaria, por lo tanto, no se garantiza la no gravabilidad de
las ganancias, ni de los intereses de la presente oferta de Bonos.
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4.1.14.- Riesgo de Modificaciones y Cambios:

Los términos y condiciones de la presente oferta podran ser modificados de acuerdo a lo indicado en la
Seccion V Descripcion de la Oferta, Numeral A. Detalles de la Oferta, Proceso de modificacién y cambios
del Prospecto Informativo (Ver Seccion A.19). Salvo que se especifique lo contrario, los términos y
condiciones de los Bonos podran ser modificados con el consentimiento del cincuenta y uno por ciento (51%)
del valor nominal de los valores emitidos y en circulacién de todos los Tenedores Registrados de 1a Emision,
o serie que se pretende modificar, excepto aquellas modificaciones que se realicen con el propdsito de
remediar ambigiiedades y corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion.

El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores
para su autorizacién previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningun caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos. Copia de la documentacion que
ampare cualquier correccién o enmienda sera suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores
quien la mantendré en sus archivos a la disposicion de los interesados.

Sobre este tema, El Emisor deberd cumplir con lo establecido en el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de
2003, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como cualquier otro acuerdo adoptado
por la Superintendencia del Mercado de Valores sobre esta materia.

Los inversionistas que adquieran los Bonos detallados en el presente prospecto informativo pudieran verse
afectados por las modificaciones que pudieran introducirse en los términos y condiciones de los Bonos,
conforme al procedimiento antes expuesto.

4.1.15.- Riesgo de Falta de Liquidez en el Mercado Secundario:

Debido a la inexistencia de un mercado de valores secundario liquido en la Repiblica de Panama, los
inversionistas que adquieran los Bonos detallados en el presente prospecto informativo pudieran verse
afectados si necesitaran vender los mismos antes de su periodo de vencimiento.

4.1.16.- Riesgo de Redencién Anticipada:

Los Bonos Corporativos podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente a pro rata a opcion del
Emisor, en cualquier momento a partir de su Fecha de Emision a un precio equivalente al 100% (sin prima
de riesgo adicional) del saldo insoluto a capital, en cualquier Dia de Pago de Interés. Las redenciones totales
se harén por el saldo insoluto a capital més los intereses devengados hasta la fecha de Redencién Anticipada.
Las redenciones parciales se haran pro rata entre los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion de una
serie sorteada, cuando no hayan fondos disponibles para redimir la totalidad de la misma.

La Redencién Anticipada implica, que frente a condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, El
Emisor podria refinanciarse redimiendo los Bonos sin que los Tenedores Registrados reciban compensacion
alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo una tasa superior. Ademas, en caso de que los
Bonos, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado, se llegaran a transar por encima de su
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valor nominal, los Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del valor de su inversion, si en ese
momento El Emisor decidiera ejercer la opcién de redencion.

4.1.17.- Riesgo de tasa de intereses:

En caso de que los Bonos paguen una tasa fija hasta su vencimiento, si las tasas de interés aumentan de los
niveles de tasa de interés vigentes al momento en que se emitieron los Bonos de esta Emision, el inversionista
perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y recibir tasas de interés
superiores.

4.1.18.- Riesgo de Restricciones Financieras:

El Emisor no se compromete a mantener niveles minimos de prueba de acido o cobertura de Recursos
Generales, tales como: capital, utilidades retenidas, lineas de crédito.

4.1.19.-Riesgo de periodo de disponibilidad a largo plazo:

El presente programa rotativo de Bonos Corporativos tiene una duracién de hasta diez (10) afios contados a
partir de la fecha de la emision de la primera serie del programa , no obstante, no cuenta con un plazo
definido para disponer de los fondos solicitados durante su periodo de vigencia.

4.1.20.- Riesgo de concentracién de crédito:

El Emisor establece de acuerdo al contenido del Prospecto Informativo y el Contrato de Fideicomiso de esta
Oferta Publica, que podrd mantener concentraciones de préstamos sin limitaciéon alguna con sus empresas
relacionadas sean estas subsidiarias, filiales, sucursales o de cualquier tipo, consideradas éstas un mismo
deudor, del total de la cartera de préstamos transferidos a El Fideicomiso, debido a que el objeto de la
Emision es obtener capital de trabajo para El Emisor y sus relacionadas.

4.1.21.- Riesgo de no contar con prestamista de ultima instancia:

No existe una institucion, a la cual El Emisor pueda recurrir como prestamista de ultima instancia.

4.1.22.- Riesgo de Ausencia de Péliza de Seguros para el Contrato de Administracion de Cartera de
Créditos:

El Administrador/Emisor no tiene la obligacion de contratar una péliza de seguro por responsabilidad civil,
segin lo contemplado en el Contrato de Administraciéon de Cartera en la Clausula Décimo Séptima

(Seguros). Ello implica que el fiduciario no podra responder por el dafio que pueda causarse a las cosas
objeto de El Fideicomiso.

4.1.23.- Riesgo de Partes Relacionadas en la Emision:
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a. Central Fiduciaria, S.A., serd El Agente de Pago, Registro y Transferencia, y Agente Fiduciario de
la presente Emision.

b. El Emisor serd El Administrador de la cartera de Bienes fideicomitidos, por lo tanto, Central
Fiduciaria serd el encargado de validar que los Créditos cumplan con las Condiciones estipuladas en
el Contrato de Fideicomiso, cuya clausula XIII desarrolla los parametros permitidos para las
transacciones con partes relacionadas.

4.1.24-. Riesgo de garantias variables por series:

Las diferentes series garantizadas de la presente emision podran estar sujetas a diferentes porcentajes de
cobertura, aunque nunca menor al 100%, viéndose en desventaja aquellos inversionistas que adquieran
Bonos de series con menor garantia o sin garantia vs aquellos de una mayor garantia y posible ventaja en su
reventa.

4.1.25-. Riesgo de emision de series sin garantias.

El emisor podrd emitir series no garantizadas de la presente emision, viéndose en desventaja aquellos
inversionistas que adquieren las mismas frente a aquellos que adquirieron Bonos de series con garantia.

4.1.26-. Riesgo por facultad de La Fiduciaria de utilizar los bienes fiduciarios para inversiones.

La Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso establece lo siguiente: sin limitar los poderes y facultades
otorgadas a La Fiduciaria en el parrafo anterior, La Fiduciaria podra utilizar los bienes fiduciarios, entre
otros, para: (i) invertir y mantener invertido las sumas liquidas recibidas en depésitos a plazo fijo o cuentas
de ahorros, titulos de deuda emitidos por la Republica de Panama4, valores de emisores privados con
calificacién de grado de inversiéon u otros instrumentos de inversion de similar o superior liquidez y

seguridad,; (ii) satisfacer los gastos en que incurra con ocasion del ejercicio de sus atribuciones fiduciarias.
Esto se constituye en un factor de riesgo.

4.1.27.-Riesgo de Crédito con Partes Relacionadas de la emision:

Los saldos y transacciones con compaiifas afiliadas se presentan a continuacion:

2025 2024
Activos:
Préstamos por cobrar 27,099,374 24,564,120
Resultados:
Ingresos por intereses 1,308,387 2,624,229

El saldo de los préstamos por cobrar y los ingresos que se muestran en el cuadro anterior fueron devengados
por Financia Credit, S.A., al 30 de junio del 2024 y 2025 y corresponden al financiamiento otorgado a
Versatile Technology Incorporated (Versatec Inc), empresa desarrolladora de sistemas, productos y
plataformas tecnoldgicas de la marca Versatec, asi como de otras marcas internacionales como VISA y
MasterCard.

Versatec como Miembro Principal de VISA y MasterCard y filial de Financia Credit, S.A., desempeiia un
papel fundamental al permitirnos participar activamente en el negocio global de los medios de pago.
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Con el patrocinio de Versatec, Financia Credit, S.A. y sus subsidiarias, fueron acreditados como miembros
asociados de las marcas VISA y MasterCard en Panama, Centroamérica, y México, desde donde ofrecen
diversos productos y servicios de medios de pago y crédito. Versatec es un procesador autorizado de bancos,
financieras, fintechs, cooperativas y otras entidades similares.

Como parte de un grupo financiero-tecnoldgico integrado, Financia Credit, S.A., cumple su papel estratégico
como emisor de papel comercial, bonos y acciones preferentes en Latinex. Al mismo tiempo, Financia Credit
y subsidiarias obtienen financiamiento en moneda local y en délares en los paises donde operan.

Financia Credit, S.A., gestioné y formaliz6 en el 2023 un financiamiento por USD10 MM del U.S.
International Development Finance Corporation (“DFC” por sus siglas en ingles), la corporacion para el
desarrollo del gobierno de los Estados Unidos para la expansion de sus operaciones en la region. La DFC
reconoce el papel estratégico de Versatec en la colocacidon de productos y servicios de Financia Credit y
requiri¢ la consolidacién financiera de ambas entidades, las cuales operan bajo una misma direccion
estratégica y politicas integradas de administracion y cumplimiento.

El financiamiento obtenido de Financia Credit le sirvid a Versatec para fortalecer las reservas y garantias
ante las marcas internacionales, asi como para modernizar y expandir su oferta de productos y servicios a la
geografia que cubre Financia Credit.

Este fortalecimiento de Versatec significd reemplazo de equipos para ampliar su infraestructura digital,
mejoras al software existente, desarrollos y compras a terceros de productos digitales de vanguardia,
certificacién de nuevos productos con las marcas internacionales y adquisicion de nuevos servicios para la
proteccion del riesgo transaccional, tokenizacion, transacciones directas “card to card” y otros que cubren
los sistemas de un procesador integrado de procesamiento Emisor, Adquirente, Switcheo y autorizacion de
transacciones internacionales y de marca privada.

Por el éxito en su desempefio, Versatec fue adjudicado con un paquete de incentivos de VISA valorado por
ellos en varios millones de dolares los que pueden ser transferidos a fututos procesados y aumentar su
volumen de negocios en un periodo de 6 a 7 afios. Igualmente, la marca VISA ha otorgado a Versatec la
facilidad de ampliar su cobertura operativa hacia la region del Caribe y otros paises de Sudamérica.

En su proyeccién de largo plazo, como entidad procesadora, Versatec participa accionariamente en una
empresa desarrolladora y propietaria de un “core bancario”, con el que se procesan bancos en Centroameérica,
pudiendo ahora ampliar su oferta a través de Versatec a otras regiones. Asimismo, esta alianza también
incluye la prestacion de servicios de procesamiento de medios de pago a través de Versatec.

En materia de activos digitales, Versatec participa minoritariamente en el desarrollo de una moneda estable
(stable coin) bajo la legislacién del “genius Act” recientemente aprobado por el Congreso de los Estados
Unidos de America.

Versatec también invirtid y apoya a una Fintech de video juegos a la que procesara su plataforma de video
juegos, billetera y Marketplace, dirigido a los usuarios de todas las edades donde pueden adquirir productos
o canjear sus incentivos de lealtad.

Siguiendo el mismo criterio de diversificacién y mitigacion de riesgo, Financia Credit apoya el
fortalecimiento de Versatile Technology Inc. (Versatec) para expandir su oferta de productos y mejorar la
calidad de los servicios que presta a sus clientes. Dicho financiamiento, extendido en condiciones de
mercado, integra la cartera actual de Financia Credit y forma parte de los activos productivos de la financiera.
Financia Credit y Versatec son filiales, de un mismo grupo econdmico y administrada bajo la misma
direccioén estratégica.

La ampliacidn en los servicios de Versatec, posibilita a Financia Credit a generar ingresos recurrentes en su
propia red adquirente o en la de terceros procesados.
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Al consolidar Financia Credit con Versatec, la primera sustituird un activo productivo que devenga intereses,
por otro activo productivo que percibe ingresos por servicios de procesamiento de medios de pago de una
amplia gama de bancos e instituciones financieras.

Versatec absorbid recursos financieros facilitados por Financia Credit para incrementar su cartera de clientes
propios, brindando servicios de procesamiento a entidades financieras en toda la region centroamericana.
Versatec continuamente mantiene, mejora y adquiere nuevas certificaciones, comparando la calidad de sus
activos tecnologicos con los existentes en el mercado, para lo que utiliza consultores independientes y ajusta
el valor de estos activos dependiendo del resultado de esas evaluaciones independientes.

4.1.28.- Riesgo de Sustituciéon de Garantias autorizado por La Fiduciaria:

De acuerdo al contrato de fideicomiso, en su Clausula Cuarta (Traspaso de Bienes al Fideicomiso), en su
Paragrafo (Traspaso en dias de Ajuste) acapite C, El Fiduciario cuenta con facultad para autorizar sustitucion
de garantias otorgadas como parte de la solicitud de la presente Oferta Publica:

(¢) No obstante, cuando El Emisor no se encuentre en mora en el pago de sus obligaciones de conformidad
con los términos y condiciones de los Bonos, El Fideicomitente/Emisor podrad, de tiempo en tiempo, solicitar
por escrito a La Fiduciaria a fin de retirar de El Fideicomiso cualquiera de los bienes fideicomitidos que EI
Fideicomitente/Emisor designe, siempre y cuando dichos bienes fideicomitidos, sean remplazados en el acto
por otros bienes fiduciarios, aceptables por La Fiduciaria, cuyos saldos de capital o valor en su conjunto
sean en dicha fecha iguales o mayores que los bienes fiduciarios retirados de El Fideicomiso. Esto indica
que solo a discrecion de la fiduciaria, y a solicitud del emisor o fideicomitente, los bienes fideicomitidos
puedan ser reemplazados por otros que en un momento dado solo por el hecho de tener un valor igual o
superior, puedan ser de menor calidad y mayor riesgo para el inversionista.

4.1.29.- Riesgo Asociado a posibles Garantias en Criptoactivos o Bitcoin:

El principal riesgo asociado a la "garantia" de Bitcoin es que, en realidad, el Bitcoin carece de una garantia
formal o respaldo por parte de gobiernos o instituciones financieras tradicionales. Su valor reside en la
confianza de la comunidad y la tecnologia blockchain subyacente, lo que puede conllevar una serie de

riesgos.
4.2.- Del Emisor:
4.2.1.-Riesgo de alto nivel de endeudamiento:

Alto nivel de endeudamiento al financiarse con un alto porcentaje de emisiones.

La fuente principal de ingresos de El Emisor consiste de los intereses y comisiones que provienen de sus
actividades financieras por lo que los resultados futuros dependeran de la administracién eficiente de su

cartera de crédito y de los recursos que financian sus operaciones en este nicho de mercado. Igualmente,
proviene de membresias, comisiones, intereses e ingresos por servicios de procesamiento.

La relacion total de pasivos/capital pagado antes de la presente oferta de acuerdo a los estados financieros
interinos al 30 de junio de 2025 es de 6.18 a 1, luego de emitida y en circulacién la misma aumenta a 10.58
a 1. Medido contra el patrimonio seria de 5.69 a 1 y 9.73 a 1 respectivamente.

Esta oferta de valores representa 4.40 veces el capital pagado de acuerdo a los estados financieros interinos
al 30 de junio de 2025. Medido contra el patrimonio seria 4.05 a 1.
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4.2.3.- Riesgo de incumplimiento de pago de clientes:

El Emisor estd expuesto al riesgo de crédito, el cual conmsiste en que los prestatarios no cumplan
completamente y a tiempo con el pago que deban hacer de acuerdo con los términos y condiciones pactados,
por lo que se afectarian los resultados operativos del Emisor.

4.2.4.- Riesgo Mercado:

Las fluctuaciones de la tasa de interés del mercado, pueden hacer menos atractiva la inversién de los Bonos
emitidos y en circulacién, y/o un desmejoramiento en la condicion financiera general del Emisor o del
entorno bancario, pueden dar lugar a la variacién del precio de mercado de los Bonos emitidos y en
circulacién. Considerando lo anterior, por ejemplo ante un incremento en las tasas de interés de mercado, el
valor de mercado de los Bonos emitidos y en circulacién, puede disminuir a una suma menor a aquella que
los Tenedores Registrados hayan pagado por la compra de los Bonos mencionados.

4.2.5.- Riesgo de Capacidad de Pago del Emisor:

El Emisor se caracteriza por registrar activos liquidos en efectivo, conformado por dep6sitos en banco y el
efectivo en fideicomisos que respaldan las actuales emisiones. El total de activos de acuerdo a los Estados
Financieros Interinos al 30 de junio de 2025 se conforma de efectivo representado por el 9.02% (USD 9.7
millones) y los préstamos por cobrar representado por el 58.36%. Para el cierre del afio 2024, El Emisor
mantenia un nivel de efectivo superior (10.19%) USD 10.5 millones, y que no obstante, sufre variaciones
debido a la captacion de recursos a través de VCNs y Bonos, la colocacion de estos recursos en las lineas de
negocio y €l pago de las emisiones. Por lo anteriormente expuesto, El Emisor podria enfrentar un riesgo de
liquidez al no contar con otros activos liquidos que le permitan hacer frente al pago de sus obligaciones y
pago de capital e intereses de las actuales y futuras emisiones a corto plazo; la relacion corriente es de 0.46,
no obstante mantiene lineas de crédito y préstamos no utilizadas y disponibles a la fecha, por con un monto
autorizado de US$38.7 millones, de los cuales se han utilizado US$9.0 millones.

Es importante mencionar que VISA internacional, el principal emisor de tarjetas de créditos del Emisor, le

ha otorgado premios y bonos por desempefio para el segundo semestre del afio por un monto superior a los
USD 6 millones.

4.2.6.-Riesgo de Liquidez:

La entidad se caracteriza por registrar activos liquidos compuestos principalmente por tenencias en efectivo,
inversiones y cuentas por cobrar de corto plazo. De acuerdo a los Estados Financieros Interinos al 30 de
junio de 2025, se componen en un 28.38% del total de los activos.

Al cierre del 30 de junio de 2025, Financia Credit, S.A., registra US$13.7 millones en activos disponibles,
los cuales presentan una disminucion del 1.3 % asociado con el aumento de la cartera de créditos, vs las
cifras al 31 de diciembre de 2024.

Tomando en cuenta el comportamiento de los activos liquidos (incluyendo cuentas por cobrar a 12 meses y
menos), procedemos a presentar un analisis del riesgo de liquidez.
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La compaiiia tiene préstamos por cobrar expresados en: a) dolares de los Estados Unidos de América como
moneda de curso legal en Panama y El Salvador (85% de la cartera) y b) en moneda nacional en Guatemala
(10% de la cartera), Costa Rica (3% de la cartera), Honduras (1% de la cartera) y México (1% de la cartera).
Para minimizar el riesgo cambiario, la Compaiiia suscribié contratos de lineas de crédito en moneda local en
los paises donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que comenzé en Guatemala, donde se
mantienen fondos locales por mas de USD3.5 millones en lineas aprobadas y préstamos concedidos para
capital de trabajo.

En relacién con el efectivo, éste se encuentra en un setenta y seis (76%) disponible en moneda ddlar de los
Estados Unidos de América.

4.2.8.-Riesgo de Fuente de Ingresos:

La fuente principal de ingresos financieros de El Emisor, que representan el 74.73% de la cartera consiste
en los intereses y comisiones que provienen del negocio de Tarjetas de Créditos, Préstamos y Flota, del
sector interno, con una participacion del 73.08% del total de la cartera de crédito.

Por otro lado, el 25.27% de los ingresos proviene de fuentes no financieras, tales como membresias,
adquirencias de flota y de tarjetas de crédito, alquiler de GPS, procesamiento y otros ingresos, sobre todo
apoyados en el negocio de tarjetas de crédito que se encuentra en desarrollo y con alto potencial de
crecimiento.

Por lo anterior, los resultados futuros de El Emisor dependeran de la administracion eficiente de su cartera
de créditos, el desarrollo del mercado de productos no financieros y los recursos y las condiciones

socioecondmicas y politicas de los paises en donde realizan sus operaciones. Cifras de acuerdo a los Estados
Financieros Interinos al 30 de junio de 2025.

Donde estamos

Mantenemos nuestro modelo de negocio fuerte sesgo hacia la “mitigacion de riesgo”. El mismo se traduce
en mantener la fuente de ingresos de la empresa en la proporcion 55/45 por servicios (bajo riesgo) y por
intereses por financiamiento (riesgo crediticio).

Donde nos vemos en el futuro

Ya hemos dado varios pasos hacia el futuro que buscamos. Lo hemos hecho invirtiendo en la participaciéon
minoritaria en empresas que refuerzan la orientacion de generacién de ingresos por servicios.

. Participacion en un core bancario conocido como Simplexo. Este core bancario tendra el doble uso

de utilizacién propia para mejorar la eficiencia de nuestros procesos internos y la venta a terceros bajo la
modalidad de Software as a Service (SaaS).

. Participacion en una empresa de videojuegos (GameLobby) a la cual se le prestara servicio de
procesamiento del medio de pago que emitira.
. Participacién en las primeras rondas de capitalizacion en una empresa que esta desarrollando un

ecosistema de “stable coins”. Ademas de los beneficios que se generaran con la revaluacion de la empresa,
se obtendran ingresos por comisiones de los servicios que se ofreceran a nuestros clientes actuales.

Sus productos, desarrollos en los distintos paises

Mexico

. La unidad de negocios en México continia consolidandose después de completar el camplimiento de
la amplia gama de regulaciones para iniciar operaciones en firme.

. En este momento, se cuenta con una SOFOM (Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple) que permite
la emisién de tarjetas de crédito y financiamientos.
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