PROSPECTO INFORMATIVO
FIDEICOMISO NEC CORPORATE BOND

El Fideicomiso Emisor denominado FIDEICOMISO NEQ CORPORATE BOND es un fideicomiso constituide el 30 de julic de 2024, mediante
Escritura  Pdblica No, 3,860 de 30 de julie de 2024 y modificado mediante Escritura Plblica No. 6,181 de 18 de septiembre de 2025, de
conformidad con laLey No.1del 5 de enero de 1584, seguin fue modificada por la Ley No,21 de 10 de mayode 2017 (enadefante, el "Fideicomiso
Emisor” o el "Emisor"), en virtud de contrate de fideicomiso suscrito pery entre Neo Corporate Bond Inc. sociedad andnima organizada vy existente
bajo las feyes de la Republica de Panama e inscrita el dia 29 de absil de 2024 al Folio N° 155751015 de |a Seccidn Mercantil del Registro Pdblico
de Panama en su calidad de Fidefcomitente {en adelante el “Fldeicomitente”}; y Quijano Trust Corporation, sociedad andnima organizada y
existente de conformidad con |as leyes de la Republica de Panamad, inscrita a la Ficha 516239, Documento 907211, de la Seccion Mercantil del
Registro Publica, can licencia fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panamé mediante Resolucién 02-2006 y con demicilio
en Bloc Office Hub, Piso 7, Cludad de Panamd, (en adefante el "Flduclaro”).

PROGRAMA ROTATIVO DE BONQOS CORPORATIVOS HASTA POR US$100,000,000,.00

Oferta publica de bonos que se emitirdn bajo un programa rotativo de bonos corporativos en el cual el saldo insoluto a capital de los Bonos
emitidos y en circulacién, en un solo momento, no podra exceder de cien millones de Ddélares (US$100,000,000.00) moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América (en adelante, los "Bonos"), emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por medio de
anotaciones en cuenta, en denominacones de mil délares (US$1,000) vy sus multiplos, emitidos en mdiltiples Series, Serles Garantizadas y
Series No Garantizadas, segin lo estime conveniente el Emisor con base a sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. La emision
y oferta piblica de los Bonos descritos en este Prospecto Informativo estd sujeta a su registro en la Superintendencia del Mercado de Valores
¥ a su listado en la Bolsa Latinoamericana de Vafores, La Fecha de Oferta Respectiva de la Serie, Fecha de Emision, Monto, Tasa de Interés, la
Fecha de Vencimiento, Fecha de Pago de Intereses, Redencion Anticipada el Pago de Capital, que podria ser mediante un solo pago a capital
en su Fecha de Vencimiento o de Redencidn Anticipada o mediante amortizaciones periddicas, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales,
semestrales o anuales o en abonos extraordinarios a capital y el detalle de fas garantias o la ausencia de las mismas serén notificados mediante
suplemento al Prospecto Informative al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s)
pata su revisidn y autorizaciéon. Este suplemento serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento o Redencion
Anticipada, lo que ocurra primero, La Tasa de Interés sera fijada por el Emiser antes de la Fecha de Oferta Respectiva de Ja Serie y la misma
podrd ser fija o variable que serd determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado. Los intereses pagaderos con
respecto a cada uno de los Bonos serdn calculados aplicando la tasa de Interés respectiva al Saldo Ensoluto del Bono correspondiente,
multiplicando ta suma resultante por el ndmero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés,
pero excluyendo |2 Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo
mas cercano. El pago de intereses se hard el (itimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago®), y en caso de no ser éste un Dia
HAbil, entonces et pago se hara el primer Dia Habil siguiente, El valor nominal o el saldo insoluto a capital de los Bonos, segin corresponda
pagaréd en la forma y frecuencia que el Emisor determine, pudiendo ser pagado, a opcidn del Emisor, mediante un solo pago a capital en su
respectiva Fecha de Vencimiento o de Redencidn Anticipada ¢ mediante amortizaciones periddicas, ya sea mediante pagos mensuales,
trimestrales, semestrales o anuales {cuya respectiva tabla de amortizacion serd incluida en el Suplementa al Prospecto Informativo) o en abonos
extraordinarios a capital.

De acuerdo con la Ley No1 del 5 de enero de 1984 modificada por la Ley No. 21 de 10 de mayo de 2017, que regula ef fideicomiso en Panama,
los bienes del Fideicomiso Emisor constituyen un patrimonio separado de |os bienes personales del Fideicomitente, Beneficiarios y el Fiduciario,
para todos los efectos legales. Las obligaciones incurridas por el Fideicomiso Emisor bajo los Bonos a favor de fos Tenedores Registrados son
obligaciones del Fideicomiso Emisor y, por lo tanto, ef Fideicomitente, ni Quijano Trust Corporation responderan con su patrimonio personal por
el pago de capital e intereses bajo los Bonos, cuyas obligaciones estaran respaldadas exclusivamente por los Bienes Fiduciarias.

La agencia calificadora Moody's Panamd, le asigné a la presente Emisidn del Programa Rotativo de Bonos Corporativos la categoria de riesgo
de BBB-.pa. No obstante, lo anterior UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.

Precio Inicial d

la Oferta 100“

Usg sieraPracioabPablico Maonto:Neéto:alEmisor
Por unidad 1,000.00 24.05 975,95
Total 100,000,000.00 2,405,036.21 97,594,963.79

*Asumiende la colocacién del programa completo
*Detalle de las comisiones y gastos se detalla en la Seccion 111 punto Gastos de ia emision, pagina 42.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA FPOR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE
PANAMA, ESTA AUTORIZACIGN NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA
INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINIGN FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DE NEGOCID
DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA
IN FORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDASEN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO,
AST COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE SU EMISION,

Fecha de Impresion: 8 de febrero de 2026 Fecha de Oferta Inicial: 11 de febrero de 2026

Resolucién No. SMV- 38-26 de 10 de febrero de 2026



FIDEICOMISO EMISOR
FIDEICOMISO NEO CORPORATE BOND
Bloc Office Hub, Piso 7
Bouievard Oeste, Santa Maria Business District
Tel: +507 269-4613
Fax: +507 263-8079
Atencidn: Marcos Tufion
Atencién SERI: Marcos Tufién
trust@quijanotrust.com

FIDEICOMITENTE
NEO CORPORATE BOND INC
Sortis Business Tower, Calle 56 y 57, Piso 14
Ciudad de Panama
Teléfono; +507 66375156
Atencion: Andrea Mosquera
amosquera@greencapital-partners.com

CO-ESTRUC OR
GREENCAPITAL PARTNERS CIA. LTDA.
Direccion: Av. 12 de Octubre N24568y Luis Cordero / Edificio
World Trade Center, 4to piso, Of. 410
Quite, Ecuador
Apartado Postal: 170517
Teléfono: +593 96 205 2250
Atencién: Andrea Mosquera
amosquera@greencapital-partners.com
www.greencapital-partners.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
PRIVAL SECURITIES, INC.
Santa Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72,
Torre 1
Apartado Postal 0832-04673
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 303-1900 Fax: 303-1939
Atencidn: José Alba

tradina@nrival ram

ASESORES LEGALES
QUIJANO & ASOCIADOS
Bloc Office Hub, Piso 5
Santa Maria Business District
Panama, Republica de Panama
Tel: +507 269-2641, Fax: 263-8079
Atencign: O rrEo o ey Rojer A.

LISTADO DE VALORES
BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Edificio Bolsa Latinocamericana de Valores, S.A.
Calle 49 y Avenida Federico Boyd
Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores
Apartado Postal 0823-00963
Panama, Republica de Panama

Teléfono: (507) 269-1566
Fax: (507) 269-2457
Atencion: Olga Cantiflo
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FIDUCIARIO
QUIJANO TRUST CORPORATION
Bloc Office Hub, Piso 7
Boulevard Oeste, Santa Maria Business District

Tel: +507 265-4613
Fax: +507 263-8079

Atencion: Marcos Tufién

Atencidon SERI: Marcos Tufidn
trust@quijanotrust.com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
PRIVAL BANK, S.A.

Santa Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre
1

Apartado 0832-00396
Panama, Republica de Panama
Telefono: 303-1900, Fax: 303-1939
Atencidn; Manuel Torres
Inynreine moferieal ~om

CO-ESTRUCTURADOR
PRIVAL BANK, S.A.

Santa Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre

1
Apartado 0832-00396
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 303-1900, Fax: 303-1939
Atencion: Manuel Torres

Inv ™' ' om

REGISTRO DE VALORES
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Calle 50, Edificio Global Plaza Piso 8
Apartado Postal 0832-2281 WTC
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 501-1700
info@supervalores.gob.pa
www. supervalores.gob.pa

ASESORES LEGALES
PROFILEGAL ABOGADOS
Av. Republica E7-61 y Martin Carrién
Edificio Titanium Plaza, Piso 1 Oficina 1-4 CP:170518
Quito- Ecuador
Teléfono: (593 2) 292 8349 / 292 8371
Atencié N - " T 7 2 Mglina

e o— e

CENTRAL DE CUSTODIA
CENTRAL LATINOAMERICANA DE
VALORES, S.A. {("LATINCLEAR")

Calle 49 y Avenida Federico Boyd
Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores
Apartade Postal 0823-04673
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 214-6105
Fax: (507) 214-B175
Atencion: Maria Guadalupe Caballero

operacit
Sitio web



CALIFICADORA DE RIESGO AUDITORES EXTERNCS

Moody's Local 360 STERLING TAX CONSULTING GROUP, S.A,
Panama, Republica de Panama Edificio Oceania Business, Plaza,
Teléfeno: (507) 214 - 3790 Torre 2000, Piso 20

Panama, Replblica de Panama
Teléfono: 507 398-3753
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La estructura de la emisién y sus flujos es la siguiente:

Fondos ($}
.‘_.........................—
Neo Corporate Bond o
Fldeicomiso enisar ¥ Inversionistas
4 e
Contrato de Crédito D o
Externo.... Amortlzaclén
@ e intereses
Negocios
Automotrices
Neochyundai, 5.A.
Deudor
Fiujode %
1. Inversionistas adquieren los Bonos emitidos por el Fideicomiso Emisor NEQ CORPORATE BOND en varias series.
2. Por medio de Contrato de Crédito Externo entre el Emisor y Negocios Automotrices Nechyundai, $.A. el Emisor transfiere
los fondos a NecHyundai.
3. El Deudor realiza el pago del monto de capital e intereses de la Serie al Fideicomiso Emisor.
4, El Fideicomiso Emisor realiza el pago de capital e interés de la Serle a Jos inversionistas de la Serie.

** S A.: Significa Sociedad Andnima.
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I. RESUMEN DE LOS TERMINOS, CONDICIONES DE LA OFERTA Y FACTORES DE RIESGO DE LA

OFERTA

La informacién que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos y condiciones de
la oferta y el detalle de jos factores de riesgo de esta. El inversionista potencial interesado debe leer esta
seccién jupntamente con la totalidad de la informacién contenida en el presente prospecto informativo y
solicitar aclaracion en caso de no entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los factores de

riesgo de la emision.

Aquellos Términos en Maydscula estdn definidos en Ia Seccién XII.A del presente prospecto.

Emisor ¢ Fideicomiso
Emisor

Tipo de Valor

Series

Monto del Programa
Rotativo

Moneda

Uso de Fondos

Fecha de Oferta Inicial
de la Emisién:

Fecha de Oferta
Respectiva de las
Series:

FIDEICOMISO NEO CORPORATE BOND, constituido por NEC Corporate Bond Inc.
{Fideicomitente NCB PMA), como Fideicomitente y Quijano Trust Corporation como
Fiduciario (en adelante el "Emisor” o el “Fideicomiso Emisor®),

Programa Rotative de Bonos Corporatives (en adelante “Bonos™), registrados en la
Superintendencia de] Mercado de Valores de la Replblica de Panamd vy listados en
LATINEX.

Los Bonos podran ser emitidos en maltiples Series, Garantizadas o no Garantizadas,
segln los requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones del mercado, mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su revisién y
autorizacion, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la
Serie. El Monto de cadaSerie serd notificado mediante Suplemento. Las series se emitirdn
poruna suma que no podra exceder los Cien Millones de Délares (US$100,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Hasta cien millones de Dolares {US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América.

bblares de Estados Unidos de América (US$).

Los fondos netos productos de la venta de los Bonos, luego de descontar los gastos y
comisiones de laemisién, se utilizardn con el fin de otorgar un Crédito Externo a favor
de Negocios Automotrices Neohyundai S.A, en adelante Neohyundai, con los mismos
Términos y Condiciones financieros de cada Serie del presente Programa. Lo anterior,
para que Neohyundai reperfile las operaciones de deuda que tiene con la banca local de
Ecuador y proveedores del exterior, todo ello relacionado con el giro ordinario de negocio
de la compafia, con el fin de desarrollar actividades productivas propias de laem presa,
que son generadoras de empleos y dan lugar al pago de impuestos en el Ecuadar.

El uso especifico de cada Serie posterior serd indicado mediante un Suplemento al
Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y
a la Bolsa Latinoam ericana de Valores, , al menos dos {2) Dias Habiles antes de fa Fecha
de Oferta Respectiva de ia Serie correspondiente para su revisién y autorizaciéon, Sin
embargo, por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracion de!
Emisordecidirsobreeluso de los fondos através de la vigenciadel Programa, en atencion
a sus necesidades financieras, asi como también en consideracién a los cambios que
pudieran darse en relacidn conlas condiciones financieras de los mercados de capitales.

11 de febrero de 2026.

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” sera la fecha estipulada en el
Suplemento apartirde |a cual se ofreceran en ventalos Bonos de cadauna de las Series,
que seranotificada por elEmisora la Superintendenciadel Mercado de Valores, a la Bolsa
Latinoamericanade Valores, al menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fechade Oferta
Respectiva de la Serie correspondiente.



Fecha de Vencimiento: Para cadauna de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor determinaré la Fecha de
Vencimiento mediante un suplemento al Prospecto Informative, que serd notificado por
el Emisora la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Boisa Latinoamericana de
Valores, al menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Fecha de Emision: Determinada porel Emisorantes de laoferta pdblica de cada Serie de Bonos, notificada
a la Superintendencia del Mercado de Valores y a |la Bolsa Latincamericana de Valores
mediante Suplemento al Prospecto Informativo, al menos de dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie correspondiente.

Precio Inicial de la Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento

Oferta: {100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones ¢ descuentos, asi
como de prima o sobre precio, segln lo determine el Emisor, de acuerdo con las
condiciones del mercado.

Tasa de Interés Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta
su Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada, cualquiera que ocurra primero. La tasa
de interés sera fijada por el Emisor antes de la Fechade la Oferta Respectivay la misma
podra ser fija 0 variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija
deinterés anualque serd determinada porelEmisorsegln sus necesidadesy la demanda
dei mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la
Superintendencia def Mercado de Valeres y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, al
menos dos (2} Dfas Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva para su revisién y
autorizacién. La tasa variable también sera determinada por el Emisor segun sus
necesidades yla demandadel mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo
que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su revisién y autorizacién, al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y, sera revisada y fijada al menos dos (2)
Dias Habiles antes delinicio de cadaperiodo de interés porempezar, y serd la que resulte
de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa
SOFR o su tasa equivalente en ese momento, que bancos de primera linea requieran
entre si para Depdsitos en ddlares, en tres (3) o seis (6) meses de plazo, segln las
condiciones de mercado en ese momento.

Losintereses pagaderoscon respecto acada unec de los Bonos seran calculados aplicando
la tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la
suma resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el
primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago enque termina
diche Periodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) y redondeando la
cantidad resultante al centavo mas cercano. Los intereses podran ser pagaderos de
manera mensual, trim estrai, sem estrales, anual y/o al vencimiento seguin se establezca
en el Suplemento al Pros pecte Informativo de cada Serie. El pago de intereses se hard el
Gltimo dia habil de cada Periodo de Interés {cada uno, “Dia de Page”), y en caso de no
ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

Si antes de 1a finalizacién de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una o varias
de estas Series hayan sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina gue no existen medios adecuados ¥ precisos parala
determinacién de la Tasa de Referencia paradicho Periodo de Interés; el Agente de Pago,
Registro y Transferencia deberd notificarle esta situacién al Emisor y a los Tenedores
Registrados porteléfono, correo electronico en formato de documento portable {pdf) o
mediante una carta formal detallando la situacién, tan pronto como sea posible, y al
mismo tiempo comunicar el nombre de latasa de referencia internacional que se estarg
utilizando para sustituirla Tasa de Referencia{la "Tasa de Interés Alterna") y el nuevo
margen que serd sumado a la Tasa de Interés Alterna para mantenerla Tasa de Interés
previa al cambio. A partir de la fecha de dicha modificacién, comenzaran a regir la Tasa
de Interés Alternay el nuevo margen los cuales aplicaran a partir de la finalizacién del
Periodo de Interésinmediatamente anteriorala fechade notificacién por parte del Agente
de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de sertasa variable el resultado de la revision de la tasa variable sera notificado
a Latinclear, a la SMV vy a la Bolsa Latinoamericana de Valores al menos dos (2) Dias
Habiles antes del inicio de cada periodo de interés através de un hecho de im portancia
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publicado a través del Sistema Electrénico de Remisién de Informacion (SERI).

Para cada una de las Series de los Bonos de gue se trate, el Emisor determinarad la
perjodicidad del pago de intereses, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, la
cual podrasermensual, trimestral, semestral, anualy/o al vencimiento, que serd remitdo
a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, a
menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie
correspondiente, para su revision y autorizacion. El pago de intereses se hara el dltimo
dia de cada Periodo de Interés (cada uno, "Dfa de Pago”), y en caso de no seréste un
Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

Pago de Intereses Para cada una de las Series de los Bonos de que se trate, el Emisor determinara la
periodicidad del pago de intereses, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, la
cual podrasermensual, trimestral, semestral, anualy/o al vencimiento, que seraremiido
a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, al
menos de dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva para su revision y
autorizacién. El pago de intereses se hara el Ultim o dfa de cada Periodo de Interés {(cada
uno, “Dia de Pago”), y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se harj el
primer Dia Habil siguiente.

Pago de Capital Para cadauna de las Series, el valor nominal de cada Bono o el saldo insoluto a capital
de los Bonos, segun corresponda, se pagard en la forma y frecuencia que el Emisor
determine, pudiendo ser pagados, a opcién del Emisor, mediante un solo pago a capital
en su respectiva Fecha de Vencimiento o Redencidon Anticipada, o mediante
amortizaciones peritdicas, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales
o anuales (cuya respectiva tabla de amortizacién, sera incluida mediante el suplemento
al Prospecto Informativo) o en abonos extraordinarios a capital. Al menosde dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie correspondiente, el Emisor
deberd notificar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su revisién y autorizacion.

Caiculo de Interés Los intereses pagaderos con respecto acada uno de los Bonos serdn calculados aplicando
la tasa de interés respectiva al Salde Insoluto de los Bonos correspondientes,
multiplicando lasuma resuitante porelnimerode dias calendarios del Periodode Interés,
incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago
en gue termina dicho Perfodo de Interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad
resultante al centavo mas cercano.

Redencién Anticipada Para cada una de las Series, el Emisor podrd establecer si los Bonos de la Serie
correspondiente podran serobjetode redencién anticipada o no.En caso de que el Emisor
determine que los Bonos de una Serie pueden ser objeto de redencion anticipada, el
Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcién del Emisor,
segun se establezca en el suplemento al Prospecto Informativo de la Serie res pectiva. La
existencia delderecho de redencidn anticipada, asf cemo la obligacién o no de pago de
penalidad por Redencion Anticipada, sera establecida por el Emisor en el Suplemento
informative el cual serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectivade la Serie correspondiente, mediante Suplemento al Prospecto
Informativo para su revisién y autorizacion. Cualquier redencidn anticipada, seguird lo
establecido en la Seccién III.A.10 de este Prospecto Informativo y sera efectiva en la
fecha que determine el Emisor.

En caso que el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o totalmente los Bonos
de una de las series o la totalidad de las mismas, asi lo comunicard a los Tenedores
Registrados, ala Superintendencia de! Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores , segun lo establecido en el Suplemento al Prospecto Informativo, mediante
un avise de redencién anticipada publicado a través del Sistem a Efectrénico de Remision
de Informacion (SERI), de igual manerael Emisor podra comunicar mediante aviso de
redencién anticipada a los Tenedores Registrados mediante correo electrénico a la
direccién que aparezca en el registro del Agente de Pago.

El aviso de redenclién anticipada formal a fa Superintendencia del Mercado de Valores y
a la Bolsa Latinoamericana de Valores serd enviado como un hecho de importancia a
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través del SistemaElectrénico de Remision de Informacién (SERI) con al menos cinco {5)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Redencién.

Garantias Las Series podran ser garantizadas o no garantizadas. El Emisor podra, cuando lo estime
conveniente segin sus necesidades y sujeto a las condiciones de mercado
garantizar las obligaciones derivadas de una o mas Series de la presente Emision
mediante la constitucion de garantias reales a través de uno o varios Fideicomisos de
Administracién y Garantia.

El Emisor comunicard mediante Suplemento al Prospecto Informativo a ia
Superintendencia del mercado de Valores y a la Boisa Latinoam ericana de Valores, al
menos dos {2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie
correspondiente, sila mismaestara garantizada o no. La informacién sobre las garantias,
en caso de haberlas, de cualquiera de las Series, sera remitida por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores con el Suplemento al Prospecto Infermativo al
menos de treinta (30) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva para su
revision y autorizacion. Luego de contar con la respectiva aprobacion y autorizacién el
Emisor podré Ofertar la Serie Garantizada. La respectiva. documentacion debera detalar
todos ios puntos solicitados porel Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010, seccidn Garantias.

Al momento de la autorizacion del registro del Program a Rotativo de Bonos Corporativos
la emisidn no cuenta con garantia.

El proyecto de contrato del Fideicomiso de Garantia de la Serie A que el Emisorvaya a
constituir para garantizar una Serie posterior a la Serie A debera ser remitido por el
Emisora la SMV y Latinex con un plazo de al menos de treinta (30) Dias Habiles de
anticipacion ala Fecha de Oferta Respectiva que corresponda, para su revision. Para las
Series Garantizadas, en caso de constituir garantias sobre bienes muebles, el Emisor
contara con un plazo de sesenta (60) dias calendarios contados desde a Fecha de Oferta
Respectiva de la Serie Garantizada que corresponda, para constituir las garantias. En
caso de garantias constituidas sobre bienes inmuebles, el Emisor contard con un plazo
de ciento veinte (120) dias calendarios, contados desde la Fecha de Oferta Res pectiva de
la respectiva Serie que corresponda, para constituir las garantias. De no constituirse las
garantias en el plazo establecido, el pago de capital e intereses de las respectiva Series
' no contaran con garantias. Dicha informacidn debera ser remitida por el Emisorala SMV
con un plazo de diez (1Q) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva para que
el mismo sea revisado y aprobado por la SMV. Luego de contar con la respectiva
aprobacién de la SMV, el Emisor podra ofertar la(s) Serie{s) de Bonos Garantizadas
respectiva(s). La documentacion deberd detallar todos los puntos solicitados por el
Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010 emitido porla SMV, segln elmismo ha sido
modificado a la fecha, el *Acuerdo No. 2-2010",

Fuente de pago Elflujo de fondos que genera Nechyundaien Ecuador, derivados de su actividad comercial
(venta de vehiculos, repuestos, etc.). Estos flujos se canalizan ai fideicomiso a través del
pago del crédito externo otorgado por el fideicomiso a Neohyundai.

La fuente de pago de los Bonos devendrad del pago de capitat e interés correspondiente
al Crédito Externo otorgado por el Emisor (acreedor) a favor Negocios Autom otrices
Neohyundal 5.A. (deudor). Para tales efectos, Negocios Automotrices Neohyundai S.A.
utilizara los fondos que generaen su gire normal de negocio que sera depositados en la
cuenta del Fideicomiso Emisor.

Estructuradores GreenCapital Partners Cia. Ltda. (GCP} y Prival Bank, S.A.

Declaracion de Declaracion emitida por el Agente de Pago, Registro y Transferenciaa solicitud de una
Vencimiento Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponde, por la cual le notifica
Anticipado a los Tenedores Registrados, al Fiduciario, a la Superintendencia del Mercado de Valeres

y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, que se ha declarado el vencimiento anticipado
de las obligaciones derivadas de los Bonos por incurrir el Emisor en un Evento de
Incumplimiento conforme se indica en el Prospecto Informativo y en el Suplemento que
se emita para cada una de las Series de los Bonos.

Forma y Denominacién Los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por
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de los Bonos

Vigencia del Programa
Rotativo

Agente de Pago,
Registro y
Transferencia
Casas de Valores y
Puestos de Bolsa
Asesores Legales

Fiduciario o Fiduciario
del Emisor

Agencia Calificadora
de Riesgo

Auditores Externos
Listado

Custodio

Leyes Aplicables

Tratamiento Fiscal

Enmiendas y Cambios

medio de anotaciones en cuenta, en mitiples series como estime conveniente el Emisor,
segln sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, y en denominaciones de
milddlares (US$1,000.00), y en mltiplos de esta denominacidn. Esta forma de tenencia
indirecta no permite la emision de Bonos individuales o fisicos a favor de los Tenedores.

El Programa Rotativo de Bonos Corpaorativos cuenta con un plazo de vigencia de hasta
diez (10) afos, contados desde la fecha de emision de la primera serie del Programa
Rotativo de Bonos.

Prival Bank, S.A.

Prival Securities Inc.
Quijano & Asociades, Profilegal Abogados

QUIJANO TRUST CORPORATION, sociedad anénima organizada y existente de
confaormidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita a la Ficha 516239,
Documento 907211, de la Seccién Mercantil del Registro PUhblico, con licencia fiduciaria
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama mediante Resolucidn 02-2006.

Moody's Local Panama

360 Sterling Tax Consuiting Group S.A.

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Central Latincamericana de Valores {Latinclear).

La Emisidn se regira por las leyes de la Replblica de Panama.

Ganancias de Capital. De conformidad con el Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de
jylio de 1999, tal y como éste ha sido modificade y ha quedado ordenado como Texto
Unico por la Asambiea Nacional, vy con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se
consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la
enajenacidnde los Bonos para los efectos delim puesto sobre la renta, del impuesto de
dividendos, ni del impuesto complementario, siempre y cuando los Bonos estén
registrados en la Superintendencia del Mercade de Valores de Panama y que su
enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

Intereses. De conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley 1 de 1999, tal como ha
sido modificada y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asam blea Nacional, los
intereses que se paguen sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores estaran exentos del Impuesto sobre la renta, siempre y cuando los mismos
sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.
En vista de que los Bonos seran colocados a través de la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A., los tenedores de los mismos gozaran de este beneficio fiscal, La compra
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores por suscriptores no
caoncluye el proceso de colocacidn de dichos valores v, por lo tanto, la exencion fiscal
contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por dicha compra, vy las personas
que posterformente compren dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa
de valores u otro mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

Exoneracion de Responsabilidad. Queda entendido que el Emisory el Agente de Pago,
Registro y Transferencia no seran responsables por interpretaciones, reformas, o nuevas
regulaciones que las autoridades gubernamentales panamefias realicen y que puedan
afectar la aplicacién y el alcance del Codigo Fiscal {(articuto 701, literai e), la Ley 18 de
2006 y sus modificaciones y el Decreto Ley 1 de 1999 modificado mediante Ley 67 de
2011, que de alguna manera afecten los beneficios fiscales que gozan los valores objeto
de la presente Emisidn.

A excepcion de las obligaciones impuestas pordisposiciones [egales, y las obligaciones
de pago de capital e intereses, el Emisor podra serdispensado de cumplir una o mas de
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Factores de Riesgo

las obligaciones a su cargo siempre que dicha dispensa no impiigue o conlleve una
modificacion del resto de los términos y condiciones de la Emisién y no afecten
significativam ente altenedor de los Bonos. Dichadispensaserd comunicada por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia a los tendedores registrados, y requerird el voto
favorable de la Mayoria de los Tenedores de los Bonos de la Serie correspondiente. Una
vez se cuente con la aprobacion de los tenedores, el Emisor debera comunicar la
aprobacion de esta a través de SERI como un hecho de importancia. Toda la
documentacién que ampara los Bonos, incluyendo los términos y condiciones, podrd ser
corregidao enmendada por el Emisor, sin elconsentimiento de los Tenedores Registrados
de los Bonos, pero siempre con la conformidad previa, formal, expresa y por escrito de
Negocios Automotrices Neohyundai S.A., con el propdsito Unico de remediar
ambigledades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacidn.
Esta clase de cambios no podrd en ningln caso afectar adversamente los intereses de bos
Tenedores Registrados de los Bonos. Copia de la documentacién que am pare cualquier
reforma, correccion o enmienda sera suministrada por el Fideicomitente del Fideicomiso
Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos
a la disposicion de los interesados.

En el caso que el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor solicite modificar los términos y
condiciones de cuaiquiera de las Series vy de su respectiva documentacion, requerira el
voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados. Las m odificaciones dela Tasa
de Interéds, Garantias y Fechade Vencimiento de cualquiera de las Series requerirdn de
la aprobacién de la Siper Mayoria de los Tenedores Registrados.

En et caso de una medificacién a los términos y condiciones de los Bonos se debera
cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el
Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003 y sus maoadificaciones, el cual regula el
procedimiento para la presentacidn de solicitudes de registro de modificaciones a
términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores o el gue este vigente en ese momento.

Riesgo por Ausencia de limitaciones.

La presente Emisién no impone al Emisor limitaciones o restricciones financieras u
operativas; ni impone alEmisoriimitaciones o restricciones para hipotecar, daren prenda
o de otra forma otorgar garantias sobre sus bienes en beneficio de otros acreedores; ni
impone al Emisor limitaciones o restricciones para vender o disponer de sus activos.

Riesgo por ausencia de historial del Emisor.

ElEmisorfue establecidoen julio de 2024, porlo que no cuentacon un historial de crédito
ni estados financieros histéricos aparte de los que se presentan en este Prospecto
Informative, lo cual imposibilita un analisis historico del progreso y manejo del
Fideicomiso Emisor. De igual manera, el Emisor no estuvo en operacién y no realizd
operaciones al 31 de diciembre de 2023, por lo que no se registran niingresos ni gastos
en este cierre fiscal.

Riesgo de regulacion.

Variaciones en la regulacion de la actividad del Emisor podrian incidir en su rentabilidad.
Adicionalmente, cambios en materia fiscal, laboral, comercial entre otros pueden incidir
en las operaciones del Emisaor.

Riesgo por Falta de Liquidez en el Mercado Secundario.

En el caso de que un inversor requiera vendersus Bonos a través del mercadosecundario
de valores de Panama, existe la posibilidad de que no existan contrapartes interesadas
en comprarios y, por ende, se vea obligado a mantenerios hasta que aparezca un
comprador, hasta su redencidn anticipada, ¢ hasta su vencimiento.

I11. FACTORES DE RIESGO



La informacion que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos y condiciones de la oferta, y
el detalle de los factores de riesgo de esta. El inversionista potencial interesado debe leer esta seccion juntamente con

la totalidad de la informacidn contenida en el presente Prospecto Informativo y solicitar aclaracién en caso de no
entender alguno de los términos y condiclones, iIncluyendo los factores de riesgo de la emision.

Toda inversién conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o0 de no obtener la ganancia y/o
rendimiento esperado. Los interesados en comprarlos Bonos deben cerciorarse de que comprenden los riesgos descritos
en esta Seccion del Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores, dignatarios,
ejecutivos, empleados, asesores vy demas personas relacionadas, han sido identificados como aguellos que, de
suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los Bonos. Los factores de riesgo descritos a continuacién no
pretenden sustituir las preguntas y consultas que el interesado en la Emisién debe efectuar a sus asesores financieros,
legales, fiscales, contables y cualesquiera estime oportuno consultar antes de tomar su decisién de Inversion.

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al Emisor o la Emisién estan ks
siguientes:

A. Riesgo de la Oferta

EI pago de capltal e |ntere5es de los Bonos pod ran tener preferenaa o0 no sobre Ias dem as acreencias que se tengan

contrael Emisor, excepto porlas prelaciones establecidas porlas leyes aplicables en casos de quiebra 0 concurso de
acreedores.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente los
flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicion
financiera del Emisor. Este riesgo se basa en fa insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en asumir
costos de fondeos superiores a los habituales que deterioren sus condiciones financieras.

ies nci un fond amortizacién.

Los Bonos de la presente Emisidn constituyen una obligacion general del Emisor, la misma podra o no estar garantizada
por activos o derechos especificos y contiene privilegios especiales. Adicionalmente, en caso de que sea garantizada,
existird un Fideicom iso de Flujos y un Fideicomiso de Garantia constituido para este propésito. Los fondos para el repago
de los Bonos provendran de los ingresos generales del Giro Normai del Negocio y del repago de Negocios Automotrices
Neohyundai S.A. a favor del Fideicomisoc Emisor,

Riesgo_de ausencia de Garantias

El Emisor podra emitir Series Garantizadas o Series No Garantizadas. A la fecha de autorizacion del registro y del
presente Prospecto Informativo se desconocen el detalle de bienes, su condicién y valor, por lo cual el Emisor remitid
con una antelacidn de treinta (30) Dias Habiles la informacién sobre las garantias y la documentacion relacionada a la
mism a para que sea analizada y aprobada por la Superintendencia del Mercado de Valores, para que posteriormente el
Emisor pueda comunicar mediante Supiemento al Prospecto Informativo, dos (2) dias habiles antes de [a Fecha de
Oferta Respectiva de la Serie Garantizada correspondiente, Jla garantia y demas condiciones de la Serie que serd
garantizada para su revisidén y autorizacién. La documentacion relacionada a la garantia y al Fiduciario debera cumplir
con lo establecido en la Seccidn de Garantfas del Texto Unico del Acuerdo 2-2010,

Toda vez que la informacidn de las Garantias seraremitida mediante Suplemento al Prospecto Informativo, es necesario
gque elinversionista interesado ademas de leer la inform acién del prospecto Informative, el Contrato de Fideicomiso (si
aplica) y demés documentos de la Emisién, también debe considerar la informacién contenida en el Suplemento al
Prospecto Informativo en donde se desarrollard fa inform acion de la Garantia y de ser necesario factores de riesgo. De
no constituirse las Garantias en el plazo establecido en el Suplemento al Praspecto Informativo, si aplica, el pago de
capital e intereses de las Serles Garantizadas no contaran con Garantias.

Ri re al constitucion arantias dentro del plazo indica

El Emisor podré garantizar las obligaciones derlvadas de una o mas Series de la presente Emision mediante fa
constitucién de garantias a favor de una o varios Fideicomisos de Garantias, que deberan cumplir con lo establecido en
la Seccién de Garantias del Texto Unico del Acuerdo No.2-2010

El Emisor tendrad un plazo de sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie Garantizada, para constituir garantias sobre los bienes muebles y un plazo de ciento veinte (120) dfas calendarios
contados desde Ia Fecha de Oferta Respectiva de cada Serfe Garantizada, para constituir garantias sobre bienes
inmuebles. En caso de no consttuirse las garantias en el plazo correspondiente, el Emisor contara con quince (15) dias
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calendario para su subsanacion.

Al no constituirse las garantias en el plazo correspondiente, los Tenedores no contarian con garantias que garanticen el
pago de capital e intereses de los Bonos, para las series garantizadas.

Riesgo de ausencia de avalio de los bienes dados en_garantia,

En caso de otorgar Bienes Inmuebles en hipotecas a favor del Fideicomiso o Fideicomisos que puedan garantizar las
Serles Garantizadas, estos pueden sufrir deterioro y dicho deterioro puede ocasionar una disminucién en su valor de
mercado. De no realizar la actualizacion de los avallios de los Bienes Inmuebles el Tenedor Registrado, puede verse
afectado por el desconocimiento del valor real de los Bienes otorgados en garantia. Este valor puede verse afectado,
hasta ser inferior al monto de las obligaciones de pago.

Riesqo_de redencion anticipada.

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos de la Serie correspondiente podrén ser objeto de
redencién anticipada o no. En caso de que el Emisor determine que los Bonos de una Serie pueden ser objeto de
redencitn anticipada, el Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcion del Emisor, segln
se establezca en ei Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. Esto implica gue, silas tasas de interés
del mercado bajan a los niveles de tasas de intereses vigentes al momento en que se emitieron los Bonos de esta
Emisién, el Emisor podria refinanciarse y a la vez redimirdichos Bonos, en cuyo caso los Tenedores Registrados podrian
perderla oportunidad de recibir un rendimiento superior. Por otro lado, si un inversionista adquiere los Bohos por un
precio superior a su valor nominal, y se lleva a cabo una redencién anticipada de los Bonos por parte del Emisor, el
rendimiento para el inversionista podria verse afectado.

odifi

n
El Emisor podra modificar en cualquier momento los términos y condiciones de del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos, seglin se detalla en la Seccidn de enmiendas y cambios del presente Prospecto. Una modificacion de los
términosycondiciones de laoferta puede afectar adversamente los interesesde los Tenedores Registrados de los Bonos.

Rigsqo de evento de incumplimiento,
La presente Emision puede generar ciertos Eventos de Incumplimiento, queen el caso de que se cause alguno de ellos,
de forma individual 0 conjunta, puede dar lugar a que se realice una Declaracidn de Vencimiento Anticipado.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Reglstro y Transferencia serd la persona encargada
de recopilar las aceptaciones o no de los Tenedores Registrados de los Valores de las Series.

El Incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacery de las Obligaciones de No Hacer
descritas en los literales b} y c) de la Seccidn II1.A.13 de este Prospecto Informativo y de los Términos y Condiciones
de la Emisidn, con llevara al vencimiento anticipado de la Emision.

Riesqgo de partes relacionadas.

El Co-Estructurador, Prival Bank, S.A., el Agente de Pago, Registro y Transferenciay el Puesto de Bolsa son partes
relaclonadas. El Fiduciario Emisor y Quijano & Asociados Asesor Legal de la Emision son partes relacionadas. NEQ
Corporate Bond Inc., y el Co-Estructurador GreenCapital Partners, mantienen directores en comun.

Rie, e vigencia del progqrama rotativo.
El Programa Rotativo de Bonos Corporatives cuenta coen un plazo de vigencia de hasta diez (10) afios, contados desde
la fecha de emision de la primera serie del Programa Rotativo de Bonos,

Ries s fondos,

Los fondos netos productos de la venta de los Bonos, se utilizaran con el fin de otorgar un Crédito Externo a favor de
Negocios Automotrices Neohyundai S.A, en adeiante Neohyundai, los cuales seran documentados mediante uno o varios
contratos de préstamo o de linea de crédito, los cuales se utilizardn en primera instancia para reperfilar las operaciones
de deudaconla bancalocal de Ecuadory proveedores delexterior, todo ello relacionado con elgiro ordinario de negocio
dela compafiia, con elfin de desarrollaractividades productivas propias de laempresa, que son generadoras de empleos
y dan lugar al pago de impuestos en el Ecuador.

Riesqo de liguidez de mercado secundario.

Debido a la falta en la Republica de Panama de un mercado de valores secundarios liquido, los inversiohistas que
adquieran los Bonos pudieran verse afectados en caso de que necesiten vender los Bonos antes de su Fecha de
Vencimiento. Existe la posibilidad de que el inversionista no pueda vender los Bonos por falta de inversionistas
interesados en comprarlos y, por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento.



Riesgo de pago de interés y capital del programa rotativo de bonos corporatives o de alquna de sus series.
La fuente principal de ingresos del Emisor para realizar el pago de intereses y capital de los Bonos proviene de una sola

operacion de crédito a Negocios Automotrices Nechyundai S.A., entidad en Ecuador que centra su actividad en el Sector
Automotriz. Porconsiguiente, podriadarse elcaso gue en un ambiente de deterioro en la actividad del sectorautomotriz
en general y/o en la actividad de Negocios Automotrices Neohyundai S.A. no genere los recursos suficientes para poder
cumplir con el pago de intereses y capital del crédito externo que es fuente de repago de la presente Emisién.

Riesqgo relacionado con la cobertura de garantias,

Bajo este Programa Rotativo, el Emisor podrd emitir Series Garantizadas y No Garantizadas. Las Series Garantizadas
deben cumplir condiciones minimas de cobertura de garantias y flujos; sin embargo, no se asegura que dichas
coberturas se mantengan durante toda la vigencia de la Serie.

Factores comola disminucion en el valor de los activos, menor generacién de flujos o demoras en la constitucidn o
ejecucion de garantias pueden afectar su efectividad. En escenarios adversos, los recursos disponibles podrian no ser
suficientes para cubrir el capital e intereses adeudados.

Las Series No Garantizadas, por su parte, no cuentan con respaldo especifico de activos, lo que incrementa el riesgo
crediticio para los Tenedores.

En atencidn a dispoesiciones regulatorias aplicables en la Republica del Ecuador, el F|de|com|so de Garantia constituido
en dicha jurisdiccion exige la identificacidn de un beneficiario cierto. Por esta razdn, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia ha sido designado como beneficiario del Fideicomiso de Garantia, actuando exclusivamente en nombre y
representacion de los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas emitidas bajo el presente Programa.

Esta estructura permite cumplir con las normas locales del fiduciario ecuatoriano y facilita la administracion de la
garantia desde Panam 4, al otorgar al Agente de Pago visibilidad directa sobre el Fideicomiso de Garantia. No obstante,
esta figura implica que ios Tenedores Registrados no podran representarse individualmente ante el fiduciario
ecuatoriano, y que toda accidn relacionada con la garantia deberd canalizarse a través del Agente de Pago, Registro y

Transferencia, conforme a ias instrucciones colectivas de la Mayoria de los Tenedores Registrados. En consecuencia,
existe un riesgo asociado a la dependencia operativa de esta figura para ejercerlos derechos vinculados a la garantia
constituida en el exterior.

ie i limitaciones.
La presente Emision no impone al Emisor limitaciones o restricciones financieras u operativas; ni impone al Emisor
limitaciones o reslricciones para hipotecar, daren prenda o de otra formaotorgar garantias sobre susbienes en beneficio
de otros acreedores; niimpone al Emisor limitaciones o restricciones para vender o disponer de sus activos.

Exaste un rlesgo de aprobacu)n de los credltosposterlorala emision de los bonos entre elFideicomisoEmisory Negocios
Automotrices Necohyundai S.A.

Riesgo robacion_por e del Banco Central de Ecuador,

Negocios Autemotrices Neohyundai esta obligada a registrar el crédito externo ante el Banco Central del Ecuador. El
acreedor externo, el Emisortiene el derecho de exigir al deudor, Negocios Automotrices Nechyundai, que realice dicho
registro conforme al contrato de crédito externo firmado entre ambas partes, Este registro se efectda una vez emitidos
los bonos, y no constituye una condicion previa para su emisidn. Cabe sefialar que el Banco Central del Ecuador no
aprueba nirechaza el registro dei crédito externo; su funcidn es Gnicamente registrar la transaccién crediticia con fines
estadisticos.

Ri enti no financiera ializada no califi

El Emisoradn no cuentacon la calificacion de entidad no financiera especializada en la provision de recursosante la
Superintendencia de Bancos del Ecuador, y dicha calificacion no es una condicién previa para la emision de los bonos.
Esta acreditacion puede obtenerse antes del desembolso del crédito externo ¢ en cualquier momento durante el perodo
de amortizacion y pago del crédito externo.

Riesgo Pais del Deudor distinto al del Emisor.
Aungue e] Fideicomiso Emisor ha sido constituide en la Repdblica de Panama y, porende, el Riesgo Pais aplicable a la

Emisién corresponde al de Panam 4, el cumplimiento de las obligaciones del Fideicomiso depende en Gltim a instancia de
ios fiujos generados por el Deudor, una sociedad constituida en [a Repliblica del Ecuador. Dado que la calificacion de
riesgo soberana de Ecuadores inferior a la de Panam &, esta diferencia representa una debilidad crediticia identificada
por la callficadora, toda vez que expone a los inversionistas a condiciones macroecondmicas, regulatorias y politicas
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menos favorables que las det pafs sede del Emisor.

B. Riesgo del Emisor

Riesgo de razones financieras de Negocios Automotrices Neohyundai, S.A.

Las Razones Financieras de liquidez, Apalancamiento, de deuda, ROA y ROE de Negocios Automotrices Neohyundai, S.A.
pueden fluctuar o cambiar dependiendo de la operatividad y el desarrollo del negocio como tal. Los mismos deben ser
revisados y tomados en cuenta.

La empresa enfrenta factores de riesgo relacionados con sus razones financieras de apalancamiento, las cuales indican
fa dependencia de deuda para financiar sus operaciones. Un alto nivel de apalancamiento puede exponer ala empresa
a vulnerabilidades financieras, especialmente en entornos econémicos inciertos como el de Ecuador, donde factores
externos e internos pueden afectar la estabilidad econdmica. El riesgo asociado con la deuda también es significativo,
ya que cualquier aumento en fas tasas de interés o restricciones en el acceso a financiamiento podria incrementar los
costos financieros, afectando la capacidad de ia em presa para cum plir con sus obligaciones. Por consiguiente, también
enfrenta una haja liquidez lo que puede aumentar el riesgo a corto plaze de su operaciéon. Adicionalmente, un bajo ROA
{Return on Assets eninglés, Rendimiento o Rentabilidad sobre los Activos en espafiol) indicaria una menor eficiencia en
la generacién de ingresos con los activos existentes, lo cual podria reflejar una limitacién enla rentabilidad de la empresa

frente a su estructura de activos. Asimismo, el ROE (Return on Equity en inglés, Rendimiento sobre el Patrimonio), o
rentabilidad del capital de los accionistas, podria verse afectado sila empresa no logra una rentabilidad suficiente para
cubrirlos costos de deuda y aumentar los beneficios para las accionistas, Estos factores pueden impactar la capacidad
de la empresa para cumplir con los compromisos asumidos.

En base a los estados financieros interinos de Negocios Automotrices Neohyundai, S.A. al 30 de septiembre 2025, el
Emisor mantiene unarazén de pasivos totales sobre capital pagado de 6.29 veces (5.74 veces endiciembre 2024) y
una raz6én de valor nominal de la emisidn sobre capital pagado de 3.70 veces (asumiendo que los Bonos son emitidos
ensu totalidad}. Adicionalmente, la razén de pasivos totales entre patrimonio es de 2.93 veces (2.67 vecesendiciembre
2024). De igual manera, el Emisor registré al cierre de diciembre 2024 un retorno sobre activos (RCA) de 0.75% y un
retorno sobre patrimonio (ROE) de 2.77% (1.60% y 7.06%) respectivamente para diciembre 2023,

Niveles de Apalancamiento del Deudor
Al momento del registro de fa presente emisian, el Deudor mantiene niveles de apalancamiento contables y financieros

considerados elevados. Esta situacién puede limitar su flexibilidad financiera y aumentar su vulnerabilidad ante eventos
adversos, lo que constituye un riesgo adicional para la estructura de repago de la Emision.

Riesgo de tasa de interés
Los Bonos de cada Serie devengaran, a partir de su respectiva Fecha de Emisién, una tasa de interés la cual podra ser

fija o variable, determinada a epcion del Fideicomitente del Fideicomiso Emisor antes de efectuarse la oferta de venta
de cada Serie. Si el Emisor llegase a emitir Series que paguen tasa fija y las tasas de interés aumentan de los niveles
de tasas de interés vigentes al momentoen que se emitieron dichas Series, el inversionista perderfa la oportunidad de
invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y recibir una tasa de interés superior.

Ri 0 _por ausenci historial del Fideicomitente.

El Fideicomitente fue establecido en el 2024 por lo que no cuenta con un historial de crédito ni estados financieros
histéricos aparte de los que se presentan en este Prospecto Informativo, lo cual imposibilita un analisis historico del
progreso y manejo de la compafiia. De igual manera, el Fideicomitente no estuvo en operacién y no realizé operaciones
al 31 de diciembre de 2023, por lo que no se registran ni ingresos ni gastos en este cierre fiscal.

Riesqo del sector automotriz en Ecuador

La industria autom otrizes altamente competitiva, dinamicaycompleja, con m uchos factores que afaectan su desempefio
y rentabilidad. Cambios en politicas de importacion, regulacién impositiva o arancelaria, volatilidad econdmica, y
fluctuaciones enlademandapueden afectar el mercado de vehiculos im portados. Ademas, la com petenciaentre marcas
internacionales y locales es fuerte, mientras que fa transicidn hacia vehiculos eléctricos y mas eficientes se ve
obstaculizada por la falta de infraestructura adecuada. La ciberseguridad y la adopcion de nuevas tecnologias también
son desafios crecientes. Al mismo tiempo, hay una presion social y regulatoria para reducir la huella de carbone, lo que
podria cam biar las preferencias de los consumidores y requerir una ad aptacion rapida por parte de las em presas del
sector.

n
El Emisorno ha adoptado a lo interno de su organizacion fas reglas o procedimientos de un buen gobierno corporativo
contenidas en el Acuerdo No. 12-2003, lo que implica que podrian existir riesgos relaclonados a la ausencia de una
aplicacién total de las politicas y procedimientos de gobierno corporativo mencionados en el acuerdo, lo cual podria
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limitar las oportunidades de financiamiento publico o privado en mejores términos y condiciones,

Ri e mer .

Si ocurren cambios o movimientos adversos en los mercados financieros, por razones de inestabilidad politica o
econdmica, a nivel nacional e internacional, podrian tener repercusiones sobre el costo de los fondos delf Emisor, fas
tasas de interés, entre otros indicadores, lo cual pudiera hacer menos atractiva la inversién en los Bonos o el
desmejoramiento de la condicion financiera del Emisor.

Ri con acion rtera.
El Emisor solo emitird créditos a un soio deudor, |a falta de diversificacidon resulta en que la fuente de repago del Bono
estd concentrada en la habilidad de repago del receptor del crédito.

ies d re natural an ias,
Un desastre naturalo una pandemia podriatenerun im pacto severo sobre los activos fisicosdel Emisor, Adicionaimente,
los efectos de un desastre natural o una pandemia en la economia podrian ser severos y prolongados.

Riesgo del gir In io.

El emisores un fideicomiso de propdsito especialen la Replblica de Panam4, el cual solo tiene como funcidn em itir
Bonos en ef Mercado de Capitales panamefios y otorgar un crédito externo a Negocios Automotrices Nechyundai S.A.,
una sociedad ecuatoriana dedicada al sector automotriz,

Los resultados futuros del Emisordependeran porun lado de la administracidn eficazdel negocio delreceptordel crédito
externo. Condiciones adversas, causadas ya sea porinestabilidad politicaen Ecuador, porcondiciones propias delsector
automotriz o por desmejoras en la situacion financiera de las subsidiarias del receptor del crédito, podrfan dificultar la
capacidad de crecimiento y generacién de utilidades del Emisor.

Riesqo fiscal,
El Emisores un contribuyente fiscalen la Repiblica de Panama4, por o que se encuentra sujeto al pago de tributos en

base a lo dispuesto en las leyes de dicha jurisdiccién, El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el
marco fiscal aplicables a las personas juridicas en general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor.

El Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Rep(blica de Panama, por lo cual no garantiza
que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los Intereses devengados por ios Bonos o las ganancias de
capital proveniente de la enajenacién de los Bonos. El Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento
fiscal actual en cuanto al impuesto sobre la renta proveniente de la enajenaciénde los Bonos ya que la eliminacion o
modificacion de normas fiscales compete a las autoridades nacionales. Cada Tenedor Registrado de los Bonos deberd,
independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversién en los Bonos antes de invertir en los
mismos.

Riesgo _de reduccién_patrimonial,
Una reduccion patrimonial del Emisor como resultado de utllidades negativas puede tener un efecto adverso en ia
condicion financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

C. Riesgo del Entorno

1. Riesgos del Entorno el Fideicomiso Emisor en_ Panam3a

Perspectivas economicas en Panama

La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectldan en la Replblica de Panama, lo cual implica que la
condicién financlera del Emisor depende, principalmente, de las condiciones prevalecientes en la Replblica de Panama.
Debido al tamafio reducido y a la menordiversificacién de la economia panamefia con respecto alas economias de otros
paises, la ocurrenciade acontecimientos adversos en Panama podifa tenerun impacto mas pronunciado que sise dieran
enelcontextode unaeconomiamas diversificaday extensa. As{ como el compartamiento de la economfa de los Estados
Unidos de América y de algunos paises de Sudamérica y de la regién influye en la evolucién de la economia en Panama
y del Sistema Bancario panamefio en particular,

Por lo anterior, ios ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y extraordinarias de la presente Emision,
pudieran verse afectados si se produce una contraccién o desaceleracion en las actividades econdmicas en alguno de
los paises de la regidn, y/o una crisis econdmica internacional que impacte en los mercados de valores internacionales.

Cambios en el precio de mercado de los titulos valores: En caso de darse cambios en el precio de cotizacion de titulos
valores que mantenga el emisor en su cartera de inversion, se podrian originar pérdidas que afectarian de manera
negativa sus resuitados financieros.
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Riesgo de inflacidon en Panama
Si la inflacién en Panamd superara la Tasa de Interés de algunade las Series de los Bonos de la Emisidn, estos perderan
valor en términos reales,

Riesqo jurisdiccional en Panama
El Emisor, es un Fideicomiso constituido conforme a las leyes de la Replblica de Panam4d, y como tal, es una persona

juridica de derecho y esta sujeta a posibles acciones legales por parte de entidades e instituciones de orden plblico o
personas naturales o juridicas.

Riesgo politico en Panama

La condicion financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las politicas econdmicas, monetarias
u otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha ejercido y continla ejerciendo influencia sobre varios aspectos que
afectan al sector privado, tales como la implementacion de un rigido cddigo laboral, subsidios de electricidad
relacionados al aumento de los precios del combustible, politicas tarifarias, politicas reglamentarias, tributacién y
controles de precios. Por ende, ciertos cam bios en las politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobiemo
panamefio podrifan tener un impacto negativo en el negocio del Emisor. Por otro lado, el Emisor no puede garantizar
que el gobierno panameiio no intervendra en ciertos sectores de la economia panamefia, de manera que afecte
desfavorablemente el negocio y operaciones del Emisor y la capacidad del Emisorde cumplir con sus obligacicnes baijo
los Bonos.

2. Riesqos del Entorno de Negocios Automotrices Neohyundai, S.A. en Ecuador

Factores relacionados al pais en que opera Negocios Automotrices Neohyundai, S.A.

La economia ecuatoriana ha sido histdricamente vulnerable a choques externos debido a su dependencia de
exportacionesde petrdleo y productos agricolas. Las fluctuaciones en los precios del petroleo puedenafectar los ingresos
fiscales y |a estabilidad econdmica general, lo que puede impactar el poder adquisitivo de los consumidores y, por ende,
la demanda de autos nuevos.

Ecuadortiene acuerdos comerciates que han facilitado la im portacidén de vehiculos, especialmente desde paises como
China. Esto ha llevado a una mayor competencia en el mercado local, donde los autos importados suelen ser mas
accesibles en precio. Para los ensambladores locales, competir con estos vehiculos es un desafio debido a los costos
adicionales asociados con fa produccién en el pais, como impuestos y costos laborales.

Riesqo de Factores Politicos en Ecuador

Ecuador ha experimentado cambios frecuentes en su liderazgo y politicas plblicas, lo que genera incertidumbre para el
sector empresarial. La faita de continuidad en politicas econdmicas puede dificultar la planificaciéon a largo plazo de la
industria automotriz, afectando decisiones de inversién y expansion.

Riesgo de Requlacién en Ecuador

Ecuador, al igual que otros paises, estd implementando regulaciones ambientales mds estrictas para reducir las
emisiones de carbono y promover la eficiencia energética. Esto implica que los ensambladores locales deben adoptar
tecnologfas mds limpias y cumplir con normativas de eficiencia que pueden requerir inversiones adicionales. No

adaptarse a estas normas puede resultar en sanciones o limitaciones para operar. Las leyes laborales en Ecuador son
estrictas y protegen en gran medida a los empleados, Cambios en estas leyes, como aumentos salariales, pueden
impactar los costos operativos de las empresas ensambladoras. Ademas, los altos costos de despido y beneficios
laborales representan un desafio para la flexibilidad y optimizacién de 1a fuerza laboral.

Ries egimen Fiscal en E or

Ecuadorhatenido fluctuacionesen su régimen im positivo parafinanciar su gasto pudblico, y los cambios en los im puestos
afectan directamente la rentabilidad de las empresas. Impuestos como el IVA y el impuesto a la renta pueden ser
incrementados para cubrir déficits fiscales, lo cual aumenta los costos operativos para las empresas. La eliminacion o
reduccion de incentivos fiscales que actualmente benefician a la industria automotriz podria hacer que el ensam blaje
local pierda competitividad frente a los autos importados. Esto podria desincentivar la produccion local y afectar las
decisiones de inversion de las empresas.

Riesgo de Inflacion en Ecuador.
Aunque Ecuador estd dolarizado, lo que limita la inflacidén en comparacién con otros palses de la regidn, aun puede

experimentar inflacian en clertos productos y servicios, especialmente en insumos importados. Esto puede elevar fos
costos de produccién y reducir los margenes de ganancia, obligando a las empresas a subir precios y afectando su
competitividad en el mercado. La inflacidon, aunque moderada, reduce el poder adquisitivo de los consumidores,
afectando la demanda de bienes duraderos como los automaoviles, Esto puede derivar en una menor rotacion de
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inventario y problemas de flujo de caja para las empresas del sector.

D. Riesgos de la Industria Automotriz en Ecuador

Riesqgo de naturaleza y competencia del negocio Automotriz en Ecuador

La industria autom otriz es altam ente competitiva, dindmica y compleja, con muchos factores que afectan su desempefio
y rentabilidad. Fluctuaciones en la demanda pueden afectar el mercado de vehiculos importados. Ademas, la
com petencia entre marcas Internacionales y locales es fuerte, mientras que la transicidn hacia vehiculos eléctricos y
maés eficientes se ve obstaculizada por la falta de infraestructura adecuada.

Riesgo de Regulacién o Legislacion en la Industria Automotriz en Ecuador

Hay una presidon social y regulatoria para reducir la huella de carbono, lo que podrfa cambiarlas preferencias de los
consumidores y requerir una adaptacion rdpida por parte de las empresas del sector. Cambios en politicas de
importacién, regulacién impositiva o arancelaria, pueden afectar el mercado de vehiculos importados.

Riesqgo por volatilidad del mercado Automotriz

Factores como fluctuaciones de la tasa de interés del mercado, que hagan menos atractiva fa inversion en los Bonos
emitidos y en circulacion, pueden dar lugar a la variacion del precio de mercado de los Bonos. Un incremente en tasas
de interés de mercado puede disminuirel valor de mercado de los bonos emitidos y en circulacién, aun precio menor a
aquel que los Tenedores Registrados hayan pagado por la compra de estos.

Corridas Bancarias

La industria en general se veria afectada de manera adversa ante corridas bancarias. Una reduccidn general en la
liquidez del sector bancario pudiese afectar los ingresos de las em presas relacionadas a la industria lo que interrumpira
el flujo normal del negocio.

III. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. Detalles de la Oferta

La Emisién realizada por el Fideicomiso Emisor consiste en un Program a Rotativo de Bonos Corporativos en el cual el
monto de los Bonos que seran emitidos y ofrecidos plblicamente por el Fideicomiso Emisor a través de Quijano Trust
Carporation.

Corporation como Fiduciario y actuando a titulo Fiduciario y no a tituio personal, en ningdin momento podra exceder la
suma de cien millones de dolares (US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
dividido en Series.

El Fideicomiso Emisor fue constituido en virtud de contrato de fideicomiso suscrito por y entre Neo Cerporate Bond Inc.
sociedad andnima organizada y existente bajo las leyes de la Replblica de Panam 3 e inscrita el dia 29 de abril de 2024
al Folio N° 155751015 de laSeccién Mercantilde| Registro P(blico de Panama, en su calidad de Fideicomitente y Quijano
Trust Corporation, sociedad andnima organizada y existente de conformidad con las leyes de fa RepUblica de Panam 4,
inscrita a la Ficha 516239, Documento 907211, de la Seccion Mercantil del Registro Publico, con licencia fiduciaria
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama mediante Resolucion 02-2006 y con domicilio en Bloc Office
Hub, Pisa 7, Ciudad de Panama, tal y como consta en la Escritura Piblica No. 3,860 de 30 de julio de 2024 y m odificado
mediante Escritura Publica No. 6,181 de 18 de septiembre de 2025

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos tendrd un plazo de vigencia no mayor de diez {10) afios contados desde la
fechade emisidn de la primera serie del Programa Rotativo de Bonos. Por sulado, los Bonos seran emitidos en mltiples
series como estime conveniente el Emisor, segin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Las series
que integren la Emision tendran un vencimiento no inferior a diez (10) afios. La base de célculo que se utilizard para el
computo de los intereses de los Bonos es de dias calendario entre trescientos sesenta (360}.

Esta Emisién fue autorizada para su venta en oferta pablica por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama,
bajo Resolucidn No. SMV- 38-26 de 10 de febrero de 2026. No existe limitacién de los derechos de los Bonos en
cualquiera otra obligacién o contrato del Emisor.

La Fechade Oferta Respectiva de la Serie, Fechade Emision, la Tasa de Interés, las Fechas de Pago de [os Intereses,
la Fecha de Vencimiento, la Redencién Anticipada, el Monto, el Pago de Capital, que podria ser mediante un solo pago
a capital en su Fechade Vencimiento o Redencién Anticipada o mediante am ortizaciones periddicas, ya sea mediante
pagas mensuales, trimestrales, semestrales o anuales (cuya respectiva tabla de amortizacion serd incluida en el
Suplemento al Prospecto Informative} o en abonos extraardinarios a capital y el detalle de las garantias o la ausencia
de las mismas, serdn notificados a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores
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mediante Suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva de la{s) Serie(s) a ser ofrecida(s), para su revisién y autorizacidn.

En caso de que la Serie respectiva sea garantizada, el Emisor remitira el suplemento con treinta (30) dias habiles de
antelacion para revision y autorizacion de la SMV y Latinex.

Los Bonos seran registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, listados en la Bolsa Latinoamericana de
Valores, y estaran sujetos a los siguientes términos y condiciones:

1. Clase y Denominacién, Emision, Autenticacion, Fecha, Monto y Registro de los Bonos

Los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por medio de anotaciones en cuents,
en mltiples series como estime conveniente el Emisor, seglin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado,
¥y en denominaciones de mil délares (US$1,000.00), y en multiplos de esta denominacidn. Esta forma de tenencia
indirecta no permite la emision de Bonos individuales o fisicos a favor de los Tenedores.

Los montos de cada una de las series de los Bonos seran notificados por el Emisor a la Superintendencia del Mercado
de Valores v a la Bolsa Latinoamericana de Valores, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos
dos {2) dias hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serle correspondiente, para su revisién y autorizacion.

2. Precio de Venta

Los Bonos seran ofrecidos inicialm ente a un precio a la par, es decir al cien por ciento {(100%) de su valor nominal, pero
podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobre precio, segln io determine el Fidejcomitente
del Fideicomiso Emiscor, de acuerdo con las condiciones del mercado. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o
cualguier ejecutivo del Emisor que ésta designe podra, de tlempo entiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en
el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segln las condiciones del mercado financiero en
dicho momento.

Cada Bono serd expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Bono en el sistema de negociacién
de Latinex, mas los intereses acumulados, en délares, en la Fecha de Emision. En caso de que la Fecha de Emision de
un Bono sea distinta que la Fecha de Oferta Respectiva o de una Fecha de Pago, al precio de venta del Bono se sumardn
los intereses correspondientes a los dias calendario en la Fecha de Pago inmediatamente precedente a la Fecha de
Emisidn deiBono (o desde laFecha de Oferta Respectivasi se trata del primerPerodo de Interés)y la Fechade Emisidn
del Bono,

3. Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

Para cada unade las Series de Bonos de que se trate, el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor determinaré la Fecha
de Vencimiento, mediante un suplemento al Prospecto Informativo gue serd remitido a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos dos (2) dias habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la correspondiente Serie.

Para cada una de la Series, el valor nominal de cada Bono o el saldo insoluto a capital de los Bonos, segln corresponda,
se pagard en la formay frecuencia que el Emisor determine, pudiendo ser pagados, a opcién del Emisor, mediante un
solo pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada, 0 mediante amortizaciones
periddicas, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales (cuya respectiva tabla de
amortizacién, serd incluida mediante el suplemento al Prospecto Informativo) o en abonos extraordinarios a capital, Al
menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectivade la Serie correspondiente, el Emisor debera
notificar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su revision y
autorizacién.

4, Tasa, CoOmputo y Pago de Interés

Los Bonos de cada Serie devengarén intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento o
Redencién Anticlpada, cualguiera que ocurra primero. La tasa de interés serd fijada por el Emisorantes de la Fechade
la Oferta Respectivay la misma podré serfija o variable. En caso de seruna tasa fija, los Bonos devengardn una tasa
fija de interés anual que serad determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado mediante
un suplemento al Prospecto Informativo que seréd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de |la Fechade
Oferta Respectiva. La tasa variable tam bién sera determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del
mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericanade Valores, para su notificacion y autorizacién, al menos dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva v, serd revisada v fijada al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada periodo
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de interés por empezar, y serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente porel Emisor, a
aquella tasa SOFR o su tasa equivalente en ese momento, que bancos de primeralinea requieran entre sipara Depdsitos
en ddlares, en tres (3) o seis (6) mesesde plazo, segln las condiciones de mercado en ese momento. La publicacidn
del hecho de importancia con la nuevatasa de interés, debe ser remitido dos (2) dias habiles antes delinicio del nuevo
periodo.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés respectiva
al Saldo Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendario del
Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que
termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al
centavo mas cercano. Los intereses podran ser pagaderos de manera mensual, trimestral, semestrales, anual y/o al
vencimiento segln se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie. El pago de intereses se hard
el dltimo dia habil de cada Periodo de Interés {(cadauno, "Dia de Pago”), y en caso de no ser éste un Dia Héhil, entonces
el pago se hard el primer Dia Habil siguiente. Si antes de lafinalizacién de cualquier Periodo de Interés, en el caso que
una o varias de estas Series hayan sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia determina que no existen medios adecuados y precisos para la determinacionde la Tasa de Referencia
para dicho Periodo de Interés; el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd notificarle esta situacién al Emisor y
a fos tenedores Registrados por teléfono, correo electronico en formato de documento portable {pdf) o por fax tan
pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa de referencia internacional que se estara
utilizando para sustituirla Tasa de Referencia {la "Tasa de Interés Alterna") y el nuevo margen que serd sumado ala
Tasa de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa al cambio. A partir de Ia fecha de dicha modificacion,
comenzaran a regir la Tasa de Interés Alterna y el nuevo margen los cuales aplicaran a partir de la finalizacion del
Periodo de Interés inmediatamente anterior 2 la fecha de notificacion por parte del Agente de Pago, Registro v
Transferencia. En caso de sertasa variable el resultado de la revision de la tasa variable sera notificado a Latinclear, a
la SMV vy a la Bolsa Latinoamericana de Valores al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada periodo de intergs
a través de un hecho de im portancia publicado a través del Sistema Electronico de Remisién de Informacién (SERI).

Para cada una de las Series de los Bonos de que se trate, ei Emisor determinara |a periodicidad del pago de intereses,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, fa cual podra ser mensual, trimestral, semestral, anual y/o al
vencimiento, que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoam ericana de Valores,
al menosde dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectivade la Serie correspondiente, para su revision
y autorizacién. El pago de intereses se hard el (ltimo dia de cada Periodo de Interés {cada uno, “Dia de Pago”), y en
caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

5, Forma de los Bonos

Los Bonos serdn emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por medio de anotaciones en cuenta,
estaran sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta de Valores establecido en el Capitulo III del Titulo X del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. La Central Latinoamericana de Valores, 5.A. (“Latinclear™) acreditara en su
sistema interno el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear
(el “Participante” o en caso de sermas de uno o todos, los “Participantes”). Dichas cuentas serdn designadas inicialmente
por el Emisor o la persona que éste designe.

La propiedad de los derechos bursétiles de los Bonos serd demostrada y transferida exclusivamente a través de los
registros de Latinclear (en lo que respecta a los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en o
que respecta a los derechos de personas distintas a los Participantes). En el caso de que Latinclear figure como el
tenedor registrado de fos Bonos, se le considerara el Unico propietarioc de los Bonos representados en dichos titulos, v
los titulares de los derechos bursatiles en relacion con los Bonos no tendrén derecho a registrar ninguna porcion de los
Bonos a su nombre, Ademas, ningln titular de derechos bursatiles en relacién con los Bonos tendré la facultad de
transferir dichos derechos, salvo conferme a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Un inversionista podrd realizar la compra de Bonos a través de cualguier casa de valores que sea Participante de
Latinclear, fa que deberd realizar las compras a favor de su cliente.

Todo page de intereses u otros pagos bajo los Bonos se haran a Latinclear. Sera responsabilidad exclusiva de Latinclear
mantener los registros relacionados con, o los pagos realfizados por cuenta de los Participantes a favor de cuya cuenta
se hayan acreditado derechos bursdtiles con respecto a los Bonos y por mantener, supervisar y revisar los registros
relacionados con dichos derechos bursatiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacion con los Bonos, acreditara las cuentas de los
Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles con respecto alos Bonos, de acuerdocon susregistros.
Los Participantes, a su vez, acreditardn inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos
burséatiles con respecto a los Bonos, en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles.
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Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear. En
vista de que Latinclear Gnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienesa su vez actdan por cuenta
de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, podria ser
afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accidon permitidaa un TenedorRegistrado, Unicamente de
acuerdo con instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursaties
con respecto a los Bonos, y Unicamente en relacién con la porcién del total del capital de los Bonos con respecto a la
cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear e ha informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acuerdo con las leyes de |a Repablica
de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacién de valores emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus
Participantes y facilitar la compensacidn y liquidacidon de transacciones de valores entre Participantes a través de
anotaciones encuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear
incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios
indirectos de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera personas
que compensan o mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de Administracion
celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligara a Latinclear y/o a los Participantes o podra interpretarse en el sentido
de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los
Bonos,elpago de capital e intereses correspondientes alos mismos. Todo pago que se hagaa los Tenedores Registrados
de los Bonos en concepto de pago de intereses devengados se hara con el dinero que para estos fines proporcione el
Emisor.

6. Titulo y Transferencia de los Bonos
(a) Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respecto a los Bonos estaran limitados a Participantes o a personas que los Participantes le
reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos. La propiedad de derechos bursétiles con respecto a los Bonos
serd demostrada y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado (nicamente a través de los registros de Latinclear (en
relacién con los derechos de los Participantes) y fos registros de los Participantes (en relacién con los derechos de
perscnas distintas a los Participantes). En adicién, ningan propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos
tendrd derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

(b) Transferencia de fos Bohos

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear. En
vista de que Latinclear Gnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actian por cuenta
de otros intermediarios o tenedores indirectos, fa habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con
respecto de los Bonos para dar en prenda sus derechos a persona o entidades que no son Participantes, estara sujeta
al cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores para su constitucién y perfeccionamiento.

7. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Inicialmente ef Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision sera Prival Bank, S.A. con domicilic en Santa
Maria Business District, Boulevard Santa Maria, #72 Torre 1, Ciudad de Panam &, RepUblica de Panam 4. Mientras existan
Bonos en circulacion, el Emisormantendra en todo momentoun Agente de Pago, Registro y Transferenciaen laRepublica
de Panama.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia brindara los siguientes servicios:

« Calcular los Intereses Devengados de cada Bono en cada Fecha de Pago de conformidad con los términos y
condiciones de los Bonos y del Contrato de Agencia en las fechas que constituyan Fechas de Pago y notificar de
dicho célculo al Emisor.

= Informaral Emisorporlo menoscinco (5)dias habiles antes de cada Fecha de Pago sobre el detalle del monto
calculado en el inciso anterior, el pago a capital correspondiente y el Saldo Insolute de los Bonos.

« Pagar, con los fondos que con tal fin reciba, los interesesy el capital de los Bonos a sus respectivos Tenedores
Registrados de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Agencia y de los Bonos.
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e Asistir en la autenticacién, expedicidn, registro, transferencia, cancelacién y reposicidn de los Bonos de
conformidad conlos términos y condiciones del Contrato de Agencia, de los Bonos y del Prospecto Informativo.

o Asistiral Emisoren la redencién anticipada de [os Bonos de conformidad con los términos y condiciones de este
Contrato de Agencia y de los Bonos.

= Por lo menostres (3) dias habiles antes de cada Fecha de Pago y de la Fecha de Vencimiento, el Emisor se
compromete a mantener fondos disponibles con el Agente de Pago, Registro y Transferencia suficientes para
permitirle 2l Agente de Pago, Registro y Transferenciacumplirpuntualmente con los pagos de intereses y capital
coh respecto a los Bonos tal como resulte de los calculos realizados por el Agente de Pago, Registro v
Transferencia y notificados al Emisor y bajo los términos y condiciones de los Bonos.

¢ Informaral Emisor, ala Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores 5.A,,
a Latinclear v a los Tenedores Registrados, en la misma fechaen que corresponda realizar ei pago de capital
y/o intereses, que no ha podido realizar dichos pagos, a favor de los Tenedores Registrados, por no contar con
los fondos suficientes para realizar dicho pago.

+ A solicitud de cualquier Tenedor Registrado de un Bono, en caso que el Emisorincumpla su obligacion de pagar
capital e intereses vencidos y exigibles en cualquier Fecha de Pago y no subsane dicho incumplimiento dentro
de un plazo de quince {15)dias calendario, o a solicitud de la Mayoria de los Tenedores Registrados, en caso de
aquellos Eventos de Incumplimiento que no tienen plazo estipulado de subsanacion y que no sean subsanados
dentro del plazo de treinta (30) dias calendarios, expedir la Declaracién de Vencimiento Anticipado, la cual serd
comunicada al Emisor, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, a
Latinclear y a ios Tenedores Registrados.

s« De sernecesario conforme ala ley, retener en nombre y representacion del Emisor cualguier impuesto, tasa o
contribucion que se genere con respecto a los Bonos.

« Llevara cabo cualesquiera otros actos necesarios paracumplircon las obligaciones del Agente de Pago, Registio
y Transferencia, tal y como se detallan en los Bonos y en Contrato de Agencia.

« Suministrara la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores y a Latinclear
cualquier informacion o explicacion que se requiera, en la medida que dicha informacién o explicacion esté a su
alcance, conforme a lo estipulado en el presente prospecto y en ei Contrato de Agencia.

» Cuando cualquier autoridad competente requiera al Emisor detalle de los Tenedores Registrados, hasta liegara
la persona natural, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera entregar a requerimiento del Emisor la
lista de Tenedores Registrados que conste en sus sistemas internos, siempre que dicha solicitud cumpla con los
requisitos establecidos por Latinclear.

e Notificar por escrito al Emisor y acada uno de los Tenedores Registrados, a la Superintendencia de! Mercado de
Valores, a la Boisa Latinoamericana de Valores y a Latinclear sobre la ocurrencia de cualquier Evento de
Incumplimiento en cuanto tenga conocimiento de ello; no obstante que dicho Evento de Incumplimiento pueda
ser subsanado dentro del Periodo de Cura, segln los términos y condiciones de los Bonos.

Queda entendidoy convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital o los
intereses de los Bonos, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea el
Emisor.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra renunciaro serremovido de su cargoen cualquier mome nto, avisando

previamente y por escrito al Emisor con al menos treinta (30) dias calendarios de antelacion a la fecha en que desea
hacer efectiva su renuncia.

Dentro del plazo antes indicado, el Emisor debera nom brar un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia, y, en
caso de no hacerlo, el Agente de Pago, Registro y Transferencia tendra la opcidon de nombrarlo por cuenta y a nombre
del Emisor. No obstante, la renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia no serd efectiva hasta que haya sido
nombrado un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia y el mismo haya aceptado dicho cargo.

En todo caso,Agente de Pago, Registro y Transferencia sustituto deberdaserun Agente de Pago, Registro y Transferencia
con oficinas en la Republica de Panama y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de
Panama.

El Emisor solo podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los siguientes casos:

» En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en la Republica de Panama o su
licencia bancaria general sea cancelada o revocada;

« Encaso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por ta Superintendencia de Bancos
de Panama o la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama;

« En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga en insolvencia, concurso de
acreedores o quiebra; ©

« Encasode que, en la opinién razonable del Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia incurra, ya sea
por accidn u omisién, negligencia grave, dolo o en culpa grave, en el incumplimiento de sus obligaciones bajo
el Contrato de Agencia; o,
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« EncasodequeelEmisordecidano continuarutilizando los serviciosdel Agentede Pago, Registroy Transferencia
y para ello notifique de su decision al Agente de Pago, Registro y Transferenciacon porio menostreinta (30)
dias calendario de anticipacion.

En caso de remocién del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor debera suscribir un acuerdo de sustitucion
0 un nuevo contrato sustancialmente en los mismos téminos y condiciones del Contrato de Agenciade Pago, Registro
y Transferencia, con un Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocido prestigio con oficinas en la ciudad de
Panam & y con licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos.

En caso de renuncia o remocidn, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd entregar al Emisory al nuevo
Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha en que expird
el plazo descrito en el segundo péarrafo de esta Seccidn, toda la documentacion relacionada con la gestion prestada,
incluido el Registro, un reporte detallado de los dineros recibidos, las sumas de dineros entregadas alos Tenedores
Registrados a la fecha de sustitucién junto con cualquier saldo, habiendo deducido los honorarios, gastos y costos
debidos yno pagados al Agente de Pago, Registro y Transferencias saliente porla prestacion de sus servicios de acuerdo
a los términos del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia, Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro
y Transferenciasaliente devolverdal Emisorlos honorariosque le hayan sido pagados de forma anticipadaen proporcion
al resto del plazo que falte para completar el afio.

8. Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en una Fecha de Pago de conformidad con los Bonos
sera pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado seglinel Registro enla fecha de determinacidn fijada por el
Emisor en relacién con el pago gue se hard en dicha Fecha de Pago.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono sera pagada por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia anombre del Tenedor Registrado, poniendo a disposicion de la central de valores fondos suficientes para
hacer dicho pago de conformidad con las reglas y procedimientos de dicha central de valores. Latinclear se compromete
a acreditar dichos pagos de capital € intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes, una vez que reciba
los fondos del Agente de Pago, Registro y Transferencia, El Tenedor Registrado de un Bono serd el dnico con derecho a
recibir pagos de intereses con respecto adicho Bono. Cada una de las personas que en los registros de Latinclear sea
el propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos, debera recureir Unicamente a Latinclear por su porcidn
de cada pago realizado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia a Latinclear como Tenedor Registrado de un
Bono. A menos quelaley establezca otra cosa, ninguna persona que no seaef Tenedor Registrado de un Bono tendrd
derecho a recurrir contra el Agente de Pago, Registro y Transferencia en relacién con cualquier pago adeudado bajo
dicho Bono.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacion con los Bonos seran hechos en dolares.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos ya sean de capital, intereses, montos adicionales,
gastos o cualguier otro tipo, serdn pagadas en su totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos segln se
contempla en este Prospecto.

9. Intereses Moratorios
(a)Intereses Moratorios:

En caso de Mora, ya sea en ei pago del capital o de los intereses, el Emisor pagara el Bono de fa Serie que corresponda
al Tenedor Registrado a la tasa de interés pactadaen los Bonos, mas dos por ciento (2%) anual desde la fecha en que
dichasuma de capital o interés, segin sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en que dicha suma
de capital o interés sea pagada en su totalidad.

(b) Dineros No Reclamados:

Las sumas de capital e intereses derivadas de los Bonos que no sean cobradas por el Tenedor Registrado, o que no
puedan ser entregadas a éste por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, segln lo dispuestoen los términosy
condiciones de este Prospecto 0 de los Bonos, o a consecuencia de haberse dictado una orden de parte de alguna
autoridad com petente, no devengaran intereses con posterioridad al Dia de Pago.

Toda suma de dinero que el Fideicomiso Emisor haya puesto a disposicion del Agente de Pago para cubrir los pagos de
capital e interesesde los Bonos (representados mediante titulos fisicos gue no hayan sido consignados e inmovilizados
ante una centralde valores) y gue no sea cobrada porelrespectivo Tenedor Registrado luego de transcurrido un periodo
de ciento ochenta (180) dias calendarios después de la Fecha de Vencimiento, sera devuelta por el Agente de Pago,
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Registroy Transferencia, al Fideicomiso Emisoren dichafecha, y cualquierrequerimiento de pago porparte del Tenedor
Registrado con posterioridad adichafechadebera serdirigido directamenteal Fideicomiso Emisor, no teniendo el Agente
de Pago de Pago, Registro y Transferencia, responsabilidad alguna por la falta de cobro en tiempo oportuna por parte
del Tenedor Registrado.

Los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada, registrada y representados por medio de anotacienes en cuenta,
esta forma de tenencia indirecta no permite la emision de titulos individuales o fisicos a favor de los tenedores.

10. Retencion por Impuestos

El Emisor retendra y descontard de todo pago gue deba hacer con relacion a los Bonos, todos los Impuestos que se
causen respecto de dichos pagos, ya sea por razan de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi comao por
razén de cambios en la interpretacion de estas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisorconforme o
requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

11.Redencion Anticipada

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer silos Bonos de la Serie correspondiente podran ser objeto de
redencion anticipada o no. En caso de que el Emisor determine que los Bonos de una Serie pueden ser objeto de
redencidn anticipada, el Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcion del Emisor, segln
se establezca en el suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La existencia del derecho de redencion
anticipada, asi como la obligacién o no de pago de penalidad por Redencién Anticipada, serd establecida por el Emisor
en el Suplemento informativo el cual sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, con al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie
correspondiente, mediante Suplemento al Prospecto Informativo para su revision y autorizacion.

En caso que el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o totalmente los Bonos de una de las series o la
totalidad de las mismas, asi lo comunicara a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercada de Valores
v a la Bolsa Latinoamericana de Valores, segin lo establecido en el Suplemento al Prospecto Informativo, mediante un
aviso de redencién anticipada publicado a través del Sistema Electronico de Remision de Informacién (SERI), de igual
manerael Emisor padracomunicarmediante aviso de redencién anticipadaa los Tenedores Registrados m ediante cofreo
electronico a ia direccién que aparezca en el registro del Agente de Pago.

El aviso de redencidn anticipada formal ala Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores serd enviado como un hecho de im portancia a través del Sistema Electronico de Remisién de Informacion {(SERI)
con al menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Redencian.

La porcidn del saldo redimida de los Bonos dejara de devengar intereses a partir de |la fecha de Redencidén Anticipada,
siempre y cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de Pago, Registro y Transferencia a pagar las sumas de dinero
necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la redencién anticipada. Los Bonos serdn redimidos al 100% de su
valor nominal.

Todo aviso de redencidn serd irrevocable. El hecho de que no se dé aviso de redencién a un determinado Tenedor
Registrado y/o que se dé un aviso en forma defectuosa, no afectard la suficiencia de los avisos debidamente dados a
los Tenedores Registrados.

El Emisor, podrd, a su entera discrecion, redimir voluntariamente Jos Bonos parcial o totalmente, segin los Términos vy
Condiciones establecidos para cada una de las Series. Esto im plica gque, si las tasas de interds del mercado bajan a los
niveles de tasas de intereses vigentes al momento en que se emitieron los Bonos de esta Emision, el Emisor podra
refinanciarse y a la vez redimir dichos Bonos, en cuyo caso los Tenedores Registrados podrian perder la oportunidad de
recibirun rendimiento superior, Por otro lado, si un inversionista adquiere los Bonos por un precio superior a su valor
nominal, y se lleva a cabo una redencién anticipada de los Bonos por parte del Emisor, el rendimlento para el
inversionista podria verse afectado.

12.Enmiendas y Cambios

A excepcion de las obligaciones im puestas por disposiciones legales, v las obligaciones de pago de capital e intereses,
el Emisor podra ser dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones a su cargo siempre gque dicha dispensano
impligue o0 conlleve una modificacién del restode los términos ycondicionesde laEmision y no afecten significativamente
al tenedor de los Bonos. Dicha dispensa serd comunicada por el Agente de Paga, Registro y Transferencia a los
tendadores registrados, y requerird el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores de los Bonos de la Serig
correspondiente. Una vez se cuente con la aprobacion de los tenedores, el Emisor deberd comunicar la aprobacian de
esta a través de SERI comoe un hecho de importancia.Toda la documentacidn que ampara las Bonos, incluyendo estos
téerminos y condiciones, podra ser corregida o enmendada por el Emisor sin el consentimiente de los Tenedores
Registrados de los Bonos de las series con el propésito (nico de remediar ambigliedades o para corregir errores
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evidentes o inconsistencias en la documentacidn. Esta clase de cambios no podrd en ningin caso afectar adversamente
los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos. Copia de la documentacidn que am pare cualquier reforma,
correccidn o enmienda serd suministrada porel Emisorala Superintendenciadel Mercado de Valores guien lamantendra
en sus archivos a la disposicidn de los interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de [as series y de su respectiva
documentacién, requerira el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados. Las modificaciones de la Tasa
de Interés, Garantias y Fechade Vencimiento de cualquiera de las series requerirdn de la aprobacién de la Saper Mayoria
de los Tenedores Registrados.

En el caso de una modificacién a los términos y condiciones de los Bonos se deberd cumplir con las normas adoptadas
por la Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003 y sus modificacicnes,
el cualregulael procedimiento parala presentacién de solicitudes de registro de modificacionas a términos y condiciones
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores o el que esté vigente en ese momento.
Para aquellos casos, que no representen una modificacién alos términosy condiciones de los Bonos, pero que requieran
la aprobacién previa de los Tenedores Registrados, dicha aprobacidn o consentimiento se obtendra de las siguientes
maneras:

« Mediante el envio de una nota, ya sea mediante notificacién escrita o cotreo electrénico, a cada uno de los
Tenedores Registrados, a la direccidn que aparezca en el Registro, solicitando de cada Tenedor Registrado su
aprobacidn o ne sobre el tema a discutir, dicha nota deberd contaner el plazo que tendré el Tenedor Registrado
para enviar su respuesta al requerimiento, dicho plaze noe podra ser, en ningdin momento inferior a cinco (5)
Dias Habiles, contados a partir del envio de la correspondiente solicitud; o

s El Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o la Mayoria de los Tenedores Registrados, podrén solicitar la
celebracién de una reunion, para tomar las decisiones que correspondan, para lo cual se deberd saguir el
siguiente procedimiento: a) la convocatoria para una reunién de Tenedores Registrados debera enviarla el
Agente de Pago, Registro y Transferencia con no menos de siete (7) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha de
la reunidn, mediante el envio de una nota, ya sea mediante notificacién escrita o correo electrdnico, a cada uno
de los Tenedores Registrados, a la direccion que aparezca en el Registro; b) en la primera convocatoria de toda
reunién de Tenedores Registrados, constituird qudérum la presencia de una Mayoria de los Tenedores
Registrados. En la segunda convocatoria, el quarum se constituird con el nimero de los Tenedores Ragistrados
gue se encuentren presentes o representados; c) las dacisiones en dichas reuniones se tomaran conforme a lo
establecido en ef presente documentp respecto a las decisiones que pueden ser tomadas por una Mayoria de
los Tenadores Registrados y aquellas que deberan ser tomados por una Super Mayoria de los Tenedores
Registrados.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualquier serie, debera cumplir con el Acuerdo 4 -2003 y
sus modificaciones.

13.Compromisos del Emisor
{a) Declaraciones:

1. ElEmisor es un Fideicomiso constituido de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama.

2. Toda la documentacion requerida en relacién con la Emisidn, registro y colocacion de las Bonos ha sido
debidamente autorizada por el Emisor y constituye una obligacién legal, valida y exigible al Emisor.

3. Todala documentacion relacionadaala Emisién, registro y colocacion de los Bonos no viola o contradice ninguna
ley o regulacion de la Republica de Panaméd y no infringe, viola o contradice a los estatutos, resoluciones
corporativas vigentes o ningln contrato del cual el Emisor es parte.

4. Toda la documentaciéone informacion suministrada por el Emisor al Agente de Pago, Registro y Transferencia
es ciertay verdaderay no se han realizado declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al
Emisor ni suministrando informacién falsa relacionada a la situacién financiera del Emisar.

5. No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor, o causa para suponer que se pueda
fnstaurar en su contra, demanda alguna gue pudiera tener un resultado adverso, que afecte o pueda afectar la
condicidn financiera del Emisor.

6. No existe un cambio material adverso que pueda afectar al Emisor, ya sea en (i) el negocio o (ii} en la condicidn
financiera (lil} en los resuitados de operaciones 0 (iv) en |las perspectivas futuras de sus negocios.

14. Obligaciones de Hacer:

Salvo gque la Mayoria de los Tenedores Registrados de las series autorice expresamente y por escrito fo contrario y
exceptuando cualquieracapite relacionado al cum plimiento de normas establecidas porla Superintendenciadel Mercado
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de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén debidamente registrados en la
Superintendencia de| Mercado de Valores, el Fideicomiso Emisor a través de su Fiduciario se obligaa cumplir, y obliga
al Garante (Neohyundai S.A.), a que cum pla con las siguientes obligaciones:

1.

0~

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y al
Agente de Pago, Registro y Transferencia a m s tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal los
estados financieros delcierre del afio fiscal correspondientes, debidamente auditados porunafirma de auditores
independientes. Dichos estados financieros deberdn ser confeccionados en base a las Normas Internaciones de
Contabilidad, de acuerdo con lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia con el Acuerdo 8-2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores. De igual manera, el Emisor debe suministrar a mas tardar dos {2)
meses después del cierre de cada trimestre, los estados financieros interinos trimestrales correspondientes.
Dichos estados financieros deberan ser confeccionados en base a las Normas Internaciones de Contabilidad, de
acuerdo con lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia con el Acuerdo 8-2000 de [a Superintendencia
del Mercado de Valores, los cuales forman parte de los informes de actualizacién trimestrales y anuales {IN-T,
IN-A, respectivamente), seglin se establece en el Acuerdo 18-2000 de la Superintendencia del Mercado de
Valores y sus respectivas modificaciones, lo que contempla su divuigacion a los Tenedores Registrados, a través
de los medios listados en el referido Acuerdo. Los documentos deben ser remitidos por el Sistema Electronico
para la Remisidn de Informacion {SERI), asi como los Hechos de Importancia y los Suplementos al Prospecto
Informativo y fas demas obligaciones establecidas de acuerdoconen el Acuerdo No.8-2018 del 19 de diciembre
de 201B.

Suministrar a la Superintendencia de! Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. vy al
Agente de Pago, Registro y Transferencia a mas tardar tres {3) meses después del cierre de cada afio fiscal los
estados financieros del cierre del afio fiscal correspondientes al Garante, debidamente auditados por una firma
de auditores independientes. Dichos estados financieros deberdn ser confeccionados en base a las Normas
Internaciones de Contabilidad, de acuerdoconlo dispuestoen el Acuerdo 2-2000 en concordancia con el Acuerdo
8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores. De igual manera, el Emisor debe suministrara mas
tardar dos (2) meses después del cierre de cada trimestre, los estados financieros interinos trimestrales
correspondientes al Fiador y al Garante. Dichos estados financieros deberdn ser confeccionados en base a las
Normas Internaciones de Contabilidad, de acuerdo con lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia con
el Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales forman parte de los informes de
actualizacion trimestrales y anuales (IN-T, IN-A, respectivamente), segn se establece en el Acuerdo 18-2000
de la SuperintendenciadelMercado de Valores y sus respectivas modificaciones, lo que contem pla su divulgacion
a los Tenedores Registrados, a través de los medios listados en el referido Acuerdo. Cum plir con todas las leyes
y decretos vigentes enla Republica de Panam3d, que incidan directa o indirectamente en el curso normal de sus
negocios.

Pagar todos los impuestos, tasas y contribuciones, de acuerdo con lo que establecen las leyes de la Replblica
de Panama.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener en vigencia todas las licencias y permisos de los cuales el
Emisor es titular y que sean materiales para el manejo de sus negocios.

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo, pero no limitado a cualquier obligacion bancaria.

Manejar todas las transacciones con compafifas afiliadas y compafiias refacionadas en términos de mercado,
justos y razonables.

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a mas tardar tres (3) meses después de! cierre de
cada trimestre, una certificacion dei cumplimiento de todas las condiciones contenidas en el presente Prospectn
Informativo y estimacion de las Condiciones Financieras y de Cobertura que apliquen,

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia reportes en cuanto a: (i) La ocurrenciade un Evento
de Incum plimiento dentro de los tres (3} dias habiles siguientes a la ocurrencia del mismo; (i) Informes sobre
cualquier accién o procedimiento que esté siendo adelantando ante jueces, tribunales, entidades,
gubernamentales o tribunal de arbitramento que superen los cinco millones de ddlares (US$5,000,000.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, dentro de los veinte (20) dias calendarios siguientes
a la fecha en que haya sido notificado de tal accidén o procedimiento, y; (iii} Informacidon material relativa a su
situacién fiscal y al cumplimiento de sus obligaciones tributarias.

10. Utllizar los fondos de la Emision exclusivamente para los fines indicados en el Prospecto Informativo.
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11. Efectuar puntualmente los pagos de capital, intereses, comisiones y cualguier otro monto adeudado.
12. Mantener sus fibros de registros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Panama.

13. Suministrar cualguierinformacién que e! Agente de Pago, Registro y Transferencia razonablemente requiera
para seguir la condicién y desempefio del Emisor.

14, Mantener vigente su existencia legal.

15. Notlificar porescrito ala SuperintendenciadelMercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericanade Valores, S.A.,
sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacién que pueda afectar el
cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

16. Suministrar toda informacién o documentacién solicitada por la Superintendencia del Mercado de Valores v las

organizaciones autorreguladas que tengan relacidn con los registros de titulos valores que sean garantizados a
través de fideicomisos.

17. Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal como ha quedado modificadoy
ordenado como Texto Unico por fa Asamblea Nacional, asi comao los acuerdos y reglamentos debidaments
adoptados porla Superintendencia del Mercado de Valores, y con todas las leyes, decretos, reglamentos,
regulaciones y normas legales de cualguiera naturaleza de la Republica de Panama, que le sean aplicables.

E! Garante {Neohyundai) reconoce expresamente que es el responsable material y econdémico del cumplimiento de las
obligaciones aqui detalladas, y se obliga frente al Emisor, actuando a través del Fiduciario, asi como frente a los
Tenedores Registrados, a ejecutar o facilitar todas las gestiones necesarias para cumplir con las disposiciones de este
Prospecto Informativo y los contratos relacionados con la Emision. El Emisor, a través del Fiduciario en su calidad de
representante delfideicomiso, actuard como intermediario formal de dichas obligaciones, pero no asume respo hsabilidad
por su ejecucion material cuando esta dependa directamente del Garante.

15, Obligaciones de No Hacer:

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice expresamentey por escrito lo contrario, y exceptuando
cualquier acdpite relacionado al cum plimiento de nomas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores,
las cuales son de obligatorio cumpiimiento, mientras los Valores estén debidamente registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a no hacery obliga al Garante (Neohyundai S.A.) a abstenerse de realizar,
lo siguiente:

1. Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.
2. Materiaimente alterar su existencia.

16. Condiciones Financieras y de Cobertura

Salvo que la Mayorfa de los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente autorice expresamente y por escrito lo
contrario, el Emisory el Garante deberan cumplir las Condiciones Financieras y de Cobertura establecidas mediante
Suplemento, que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
para su notificacién y autorizacién, al menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Respectiva Serie
para su revisién y autorizacion,

Cualquier modificacién a las condiciones financieras establecidas en el Suplemento respectivo, el Emisor debera cumplir
conla presentacién de unasolicitud de modificacion ala SuperintendenciadetMercado de Valores conforme lo establece
el acuerdo 4-2003.

Las condiciones financieras de la primera Serie Garantizada incfuyen mantener una cobertura de servicio de deuda
minimade 1.7x, una cobertura de garantia de al menos 1.2x y una cuenta de reserva de USD 2,000,000.00 millones
de délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

17.Eventos de Incumplimiento
Los siguientes eventos constituiran Eventos de Incumplimiento:
a. Siel Emisory/o Garante incumple su obligacién de pagar capital e intereses vancidos y exigibles a cualquiera

de los Tenedores Registrados, en cualquier Fecha de Pago. En caso de que suceda algin Evento de
Incum plimiento del Emisor bajo esta causal, el Emisor tendra quince (15) dfas calendarios, contados a partir de
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la fecha en que se debid realizar el pago, para remediar y subsanar el Evento de Incumplimiento, y realizar el
pago correspondiente de capital o intereses derivados de los Bonos.

b. Si el Emisor y/o Garante incumpliere con cualquiera de las obligaciones pactadas, pero sin fimitacion, las
Declaraciones, las Obligaciones de Hacer, las Obligaciones de No Hacer, las Condiciones Financieras y de
Cobertura, establecidas en el presente Prospecto Informativo y/o los términos y condiciones de las Series que
se establezcan mediante Suplemento al Prospecto Informativo o cualquiera otra obligacién o condicion
estipulada bajo cualquiera de los demas Documentos de la Emisidn y dicho incumplimiento no sea remediado
dentro del Periodo de Cura.

c. Si el Emisor y/o Garante incumple con alguna representacidén o garantia contenida bajo cualquiera de los
Documentos de la Emisién v no es remediado dentro del Periodo de Cura.

d. Sise decreta la quiebra o insolvencia del Fideicomitente del Emisor y/o del Garante.

e. SielFideicomitente faltase al cum plimiento o pago de una sentencia final y definitiva u otras érdenes judiciales
que de que fuese sujeto, ya tomadas en forma individual o conjunta, superiora los cinco millones de dolares
(US$5,000,000.00) moneda legal de los Estados Unidos de América.

f. Si el Fideicomitente violase alguna disposicion legal vigente de la Republica de Panama siempre y cuando afecte
la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones detalladas en el presente Prospecto Informativo.

g. Incumplimiento de Neohyundaia los Términos y Condiciones del Contrato de Crédito Externo con el Emisor,

h. Si se modificala composicién accionaria del Emisor de forma que resulte en un Cambio de Control accionario
sin el consentimiento de fa Mayorfa de los Tenedores Registrados de los Bonos.

i. Si el Emisor viola alguna disposicién legal vigente de la Republica de Panama, siempre y cuando afecte la
capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones detalladas en el Prospecto Informativo, y no logre
subsanar dicho incumplimiento dentro del Periodo de Cura.

j- Si el Emisoromite el pago de impuestos, tasas o tributos que recaiga sobre ellos 0 sus negocios, siemprey
cuando afecte la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones detailadas en el presente Prospecto
Informativo, y no logre subsanar dicho incumplimiento dentro del Periodo de Cura.

k. No mantener los balances requeridos en las cuentas fiduciarias para aquellas Series que asi lo exijan mediante
el Suplemento correspondiente y dicho incum plimiento no searem ediado dentro de! Periodo de Cura establecido
medlante Suplemento.

I. Enelcasode las Series Garantizadas, vy si aplica, si cualesquiera de los pagadores de las Cuentas por Cobrar
derivadas de los créditos que forman parte de la Cartera de Crédito no pagan o declara que no pagara las
Cuentas Por Cobrar.

m. El plazo méximo para la constitucion de las garantias sera de ciento veinte (120) dias calendarios, contados
desde la Fecha de Oferta Respectiva de la serie garantizada correspondiente. De igual forma, en caso de no
constituirse en el plazo correspondiente, el solicitante contard con quince (15) dias calendarios para su
subsanacian.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen el Agente de Pago, Registro y Transferencia, a mas
tardar dos (2) Dias Habiles siguientes contados desde el momento de tener conocimiento de la ocurrencia de un Evento
de Incum plimiento, deberd enviar un Comunicado de Hecho de Importancia (la “Notificacién de Incumplimiento”) a los
Tenedores Registrados, al Emisory al Fiduciario donde le notifica la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento. Esta
notificacion puede ser realizada por correo electrénico o mediante un aviso publicado a través del Sistema Electrénico
de Remision de Informe (SERI),

Ante la emisidnde una Notificacién de Incumplimiento y luego de transcurrido el Periodo de Cura correspondiente de
treinta (30) dias calendario (exceptuando de esta condicion el evento de incumplimiento descrito en el literal a, ya que
este Evento de Incumplimiento m antienen un Periodo de Cura definido ), contados a partir de la fechade la Notificacidn
de Incurnplimiento o del plazo estipulado en caso de aquellos que tengan plazo de subsanacion, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, cuando la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente se lo soliciten,
podrd expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado, en nombre y representacién de los Tenedores Registrados
de los Bonos de la Serie Correspondiente, ia cual serd comunicada al Emisor, a los Tenedores Registrados de la Serie
Correspondiente, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, sin necesidad
de cumplircon ningdn otro acto, notificacién o requisito, todos los Bonos de las series correspondientes de la Emisidn
se constituirdn automaticamente en obligaciones de plazo vencido.

Las Partes convienen en que, a partir de la Declaracion de Vencimiento Anticipado, las sumas adeudadas serén exigibles
y pagaderas sin que medie diligencia, exhortos, avisos, presentacién para el pago, requerimiento judicial, protesto o
cualquier otra formalidad.

Para los efectos del porcentaje de tenedores registrados para la deciaratoria de plazo vencido, no se incluird aquellos
que estén bajo posicidn propia o en partes relacionadas directas o indirectamente del Emisor.

El Emisor podra, previo a la ocurrencia de un Evento de Incum plimiento, solicitar a la Mayorfa de los Tenedores
Registrados de la Serie que corresponda, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, una excepcion
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sustentando las razones por las cuales el Evento de Incumplimiento podra ocurrir sin que ello conlleve la obligacion de
expedir una Declaracion de Vencimiento Anticipado y el término requerido para su subsanacién, en base a [a excepcion
otorgada por la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponda, con anterioridad a la ocurrencia de
dicho Evento de Incumplimiento. La aceptacion o negacién de la exce peian solicitada por el Emisor sera decidida por la
Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series que corresponda, quienes consideraran si el Evento de
Incum plimiento no pone en riesgo el repago de la Serie que corresponda y/o el Proyecto debido a que el Emisor ha
sustentado a satisfaccion de la Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series que corresponda las medidas
correctivas que realizard. En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registroy Transferencia
serala personaencargada de recopilar |as instrucciones de la Mayoria de fos Tenedores Registrados de los Bonos de las
Series.

La excepcidn descrita en el parrafo anterior no aplica para el evento de incumplimiento de pago de capital y/o intereses
descritos en el numeral 1 de esta seccidon de Eventos de Incumplimiento. Cualguier cam bio con respecto a los pagos de
capital e intereses se debera realizar bajo el procedimiento de modificacidn de términos y condiciones de la Emisiony
se hara en estricto cumplimiento de las reglas descritas en Acuerdo No.4-2003 de la Superintendencia del Mercado de
Valores,

En el evento de una Declaracidn de Vencimiento Anticipado para una serie garantizada, el Fideicomiso de Garantia
correspondiente establecera los términos y condiciones aplicables una vez ocurra dicha Declaracién de Vencimiento
Anticipado.

18.Restricciones de la Emision

La Emisidn noestalimitadaen cuanto a un nimero de tenedores, restricciones alos porcentajes de tenenciao derechos
preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

19. Notificaciones
{a) Notificaciones al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Cualquier notificacién o comunicacién de los Tenedores Registrados al Emisor, al Agente de Pago se considerard debida
y efectivamente dada si dicha notificacién es dada por escrito y (i) entregada personalmente, o {ii) enviada por servicio
de courier prepagado, a la direccién que se detalla a continuacidn:

Al Emisor:

Quijano Trust Corporation en su condicién de Fiduciario del FIDEICOMISO NEQ CORPORATE BOND Bloc Office
Hub, Pisa 7 Boulevard Oeste, Santa Maria Business District

Marcos Tufion trust@quijanotrust.com

+507 269-4613

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:

PRIVAL BANK, S.A.

Santa Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre 1 Panama, Republica de Panama.
Teléfono: 303-1900

Atencién: Manuef Torres/Heydi Chockee inversion.pa@prival.com www.prival.com

El Emisory el Agente de Pago, Registro y Transferencia podrén variar sus respectivas direcciones antes indicadas
mediante notificacién a los Tenedores Registrados.

Las notificaciones enviadas por courier se entenderan otorgadas cuando sean recibidas.
(b) Notificaciones a los Tenedores Registrados

Cualquier notificacién o comunicacion delEmisor o del Agente de Pago al TenedorRegistrado de un Bono deberd hacerse
por escrito (i) mediante envio por correo electranico ala dltima direccidn del Tenedor Registrado que aparezcaen los
registros del Agente de Pago, o (ii) mediante un aviso publicado a través del Sistema Electrdnico de Remision de
Informacidon (SERI).

Si la notificacién o comunicacion es asi enviada se considerara debida y efectivamente dada en la fecha en que sea
franqueada, independientemente de que seao no recibida por el TenedorRegistrado, en el primercaso, y en el segundo
caso en la fecha de la publicacion en dicho diario.

20.Ley Aplicable
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La oferta plblica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo ests sujeta a las leyes de Panamdy a los acuerdos,
reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores relativos a esta materia.

21.Tratamiento Fiscal
(a) Ganancia de Capital

De conformidad con el Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julic de 1999, tal como éste ha sido modificado y ha
quedado ordenado como Texto Unico porla Asamblea Nacional de Panam 4, y con lo dispuesto en laLey No. 18 de 2006,
no se considerardn gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provementes de la enajenacion de los Bonos
para los efectos del impuesto sobre la renta, del im puesto de dividendos, ni del im puesto complementario, siempre y
cuando los Bonos estén registrados en la Superintendencia de! Mercado de Valores de Panama y que su enajenacion se
dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado,

(b) Intereses

De conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal como éste ha sido modificado y ha
quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional de Panamé, los intereses que se paguen sobre valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores estaran exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre y
cuando los mismos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado. En vista
de que los Bonos seran colocados a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de los mismos
gozaran de este beneficio fiscal. La compra de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores por
suscriptores no concluye el proceso de colocacidon de dichos valores y, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada en
e| parrafo anterior no se verd afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos valores a
dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios
fiscales.

(c) Exoneracion de Responsabilidad

Queda entendido que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia no serdn responsables por
interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones que las autoridades gubernamentales panam efias realicen y que
puedan afectarla aplicacion y elalcance de la Ley 18 de 2006 y sus modificaciones yel Decreto Ley 1 de 1999 modificada
mediante Ley 67 de 2011, afectando de alguna maneralos beneficios fiscales que gozan los valores objeto de lapresente
Emision,

B. Ptan de bDistribucion de los Bonos

Los Bonos del Programa seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Para efactos de lacolocacidon de los Bonos através de la Bolsa Latinoam ericana de Valores, S.A., el Emisor hacontratado
los servicios de Prival Securities Inc., empresacon licencia de Casa de Vaiores y propietaria de un puesto de bolsa
debidamente registrado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., miembro de Latinclear y que cuenta con
Corredores de Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante
la Resolucidén CNV No. 119-10 de 16 de abril de 2010, para llevar a cabo la negociacidn de los Bonos a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A. La colocacién se hara mediante el mejor esfuerzo, tal comose estipulaen el
contrate de corretaje.

Las comisiones que se generen por la negociacion de los Bonos de las series se pagaran en efectivo y contra ventaneta
liquidada. El Emisorse reservael derecho de aumentarelmonto de lacomisién apagar porla distribucion y negociacion
de los valores.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del Mercado de
Valores como por la Bolsa Latinoam ericana de Valores, S.A., referentes al registro, supervision y negociacién primaria
del presente Programa.

Ef Emisor podra distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por tanto, los Bonos
objeto de la presente Emision no serdn ofrecidos tinicamente a inversionistas que presenten un perfilespecifico y podran
seradquiridos por todo aquel que desee realizar una inversidén en dichos valores, siempre y cuando exista disponibilidad
enel mercado. Ninguna porcién de iaEmisién hasido reservadapara ser utilizada como instrumento de pago en relacion
con la adquisicion de activos o el pago de servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en colocacion
privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos.

El Programa de Bonos no mantiene limitantes en cuanto a nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de
tenencia o derechos preferentes que puedan menoscabar la liquidez de los valores. Los accionistas mayoritarios,
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sociedades afiliadas o controladoras podran subscribir todo o parte de la oferta de los Bonos de ambas series.
C. Mercados

La oferta plblica del Programa de Bonos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de fa Republica
de Panamd y su venta autorizada mediante Resolucién No, SMV- 38-26 de 10 de febrero de 2026. Esta
autorizacion no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende la inversion en tales valores ni
representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de
Valores no serd responsable porla veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos hansido listados parasu negociaciéon en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y serdn colocados mediante
oferta plblica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociaciéon de estos valores ha sido autorizado por la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Esta autorizacién no implica su recoemendacion u opinion aiguna sobre dichos
valores o el Emisor.

D. Gastos de la Emisién

o = %%ﬁ:’z%%{?k 4\_5 . W’H TR R Ay\‘.w — "%‘.} T 2:% }Q@\ ‘4\6‘%1( .-!)-1 g : X
P o.alPablico.: o M (%% Wy W
i . % E g %\ o el : e
Por unidad 1,000.00 24.05 975.95
Total 100,000,000.00 2,405,036.21 97,594,963.79

*Asumiendo la colocacidén del programa completo

Comisiones

IC'I?Ble;IOH de Estructuracion, Colocacién y Asesoria + Unica 2,053,300.00 2.05%
Gastos Agente Administrativo + ITBMS Anual 107,000.00 0.11%
Gastos Legales + ITBMS Onica 25.278.75 0.03%
Gastos Legales (Ecuador) Unica 57,500.00 0.06%
Calificacién de riesgo Anual 8,025.00 0.01%
Fideicomiso Emisor + ITBMS Anual 12,679.50 0.01%
Fideicomiso de Garantia (Ecuador) Unica 14,605.00 0¢.01%
Fideicomiso de Garantia (Ecuador) Anual 16,100.00 0.02%
Bolsa Latinoamericana de Valores

Comision de Negociacion Mercado Primario Unica 55,130.21 0.06%
Inscripcion de Emisidn Unica 150.00 0.00%
Inscripcién de Primera Serie Unica 350.00 0.00%
Mantenimiento Anual Anual 150.00 0.00%
Central Latinoamericana de Valores

Inscripcién Emision Unica 1,177.00 0.00%
Mantenimiento Anual Anual 160.50 0.00%
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Inscripcion de Series Adicionales

Superintendencia del Mercado de Valores

Tarifa de Registro ante la SMV por Oferta Plhiica

Tarifa de Supervision

* Asumiendo la colocacion del programa completo

E. Uso de los Fondos Recaudados

Unica

Anual

267.50

35,000.00

15,000.00

0.00%

0.04%

0.02%

2,401,873.46 2.40%

Los fondos netos productos de la venta de los Bonos, luego de descontarlos gastos y comisiones de la emision, se
utilizaran con el fin de otorgar un Crédito Externo a favor de Negocios Automotrices Neohyundai S.A., con los mismos
Términos yCondiciones financieros de cada Serie del presente Programa, para que Neohyundai re perfile las operaciones
de deuda que tiene conla banca local de Ecuador y proveedores del exterior, todo ello relacionado con el giro ordinario
de negocio de lacompafiia, conelfin de desarrollar actividades productivas propias de la empresa,que son generadoras
de empleos y dan lugar al pago de impuestos en el Ecuador.

F. Impacto de la Emision

El Im pacto de la Emisién para Negocios Automotrices Neohyundai S.A, quien serd la entidad a la cual se le transfieran
los fondos productos de {a colocacidon de los Bonos, es la siguiente:

En US$ Antes de la Emision Después de la Emision

Pasivos

Cuentas por pagar a proveedores 45,176,718 45,176,718
Préstamos y obligaciones Financieras 92,705,234 92,705,234
Impuestos por pagar 715,512 715,512
Beneficios a empleados 99,950 99,950
Pasivos financieros por arrendamiento 108,691 108,691
Préstamos y obligaciones Financieras LP 30,017,463 30,017,463
Deuda de Largo Plazo 100,000,000
Impuestos a la renta diferido pasivo 890,806 890,806
Beneficio a empleados 162,696 162,696
Pasivos financieros por arrendamiento LP 8,649 8,649
Total de pasivos 169,885,719 269,885,719
Patrimonio

Capital Social 27,000,000 27,000,000
Reservas 14,225,144 14,225,144
Resultado acumulado 16,844,846 16,844,846
Total de Patrimonio 58,069,990 58,069,990
Total de pasivos y patrimonio 227,955,709 327,955,709

El siguiente cuadro contiene el balance de situacidn consolidado del Fideicomiso Emisor antes y después de la

presente emision de Bonos:

En US%

Antes de la Emision

Después de [a Emision
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Pasivos

Bonos por pagar - 100,000,000
Capital 5,000. 5,000
TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL 5,000 100,005,000

Crédito Externo

Registro del crédito externo ante ef Banco Central del Ecuador y calificacion del Fideicomiso Emisor como entidad no
financiera especializada en fa provisidn de recursos ante la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

El "Crédito Externo” se refiere al financiamiento que serd otorgado por el Emisor a favor de Negocios Automotrices
Neohyundai S.A. Este crédito se documentara mediante ung o varios contratos de préstamo o linea de crédito que se
celebraran entre el Emisor, en calidad de acreedor, y Negocios Automotrices Nechyundai 5.A., en calidad de deudor.

En Ecuador existen el Impuesto a la Rentay el Impuesto ala Salida de Divisas. Para acogerse ala exencion tributaria
permitida en fa legisiacion ecuatoriana en cuanto a Impuesto a la Renta e Impuesto a la Salida de Divisas, es necesario
que el acreedor externo, el Fideicomiso Emisor se califique como una entidad no financiera especializada en la provisidn
de recursos ante ia Superintendencia de Bancos del Ecuador, y que el crédito externo se registre en el Banco Central
del Ecuador.

Registro del crédito externo ante el Banco Central del Ecuador,

1. Laentidad obligada a registrar el crédito externoante el Banco Central del Ecuador, es el deudor. No obstante,
elacreedor,es decir,elEmisor, puede ejercereiderecho de exigiral deudorNegocios Automotrices Nechyundai
S.A. que realice dicho registro de acuerdo con el contrato de crédito externg suscrito entre las partes.

2. Elregistro del crédito externo ante el Banco Central del Ecuador se realiza después de la emisién de los Bonos,
inclusive posterior al ingresa del desembolso del dinero del crédito externo a favor de Negocios Automotrices
Neohyundai S.A.

3. El Banco Central del Ecuador no realiza una aprobacién o negacion del crédito externo, sino que sim plemente
efectlaun registro con fines estadisticos. Este registro no estd sujeto a un criterio legal o técnico previo del
Banco Central del Ecuador. El deudor, en este caso, Negocios Automotrices Neohyundai S.A. solo debe cumplir
con y prasentar los requisitos establecidos en |a normativa.

El registro del crédito externo ante el Banco Central del Ecuador no es una condicidn precedente para la emisidnde bos
Bonos, porloque la faita de registro no afectard la emisidn de los mismos nise considerard un evento de incumplimiento.
En caso de que elcrédito externo no sea registrado, la (nica consecuencia sera que Negocios Automotrices Neohyundat
S.A. tendra que asumir el Impuesto a la Renta e Im puesto a [a Salida de Divisas correspondientes, sin que esto conlleve
perjuicio alguno para el acreedor externo y/o los tenedores de Bonos.

Calificacién como entidad no financiera especializada en provision de recursos ante la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

El Emisor aiin no se encuentra calificada como entidad no financiera especializada en provision de recursos ante b
Superintendencia de Bancos del Ecuador. La calificacién como entidad no financiera especializada en la provisién de
recursos no es una condicidn precedente para la emisidn de los Bonos, Esta calificacion puede obtenerse antes del
desemboiso del crédito externo o en cualquier momento durante su periodo de amortizacion y pago. Ademas, esta
calificacién se otorga una sola vez por parte de la Superintendencia de Bancos y no esta sujeta a renovacién anual nia
revocacion o pérdida de validez. A pesarde lo expresado, en el hipotético caso de que o el Emisor no mantenga esta
calificacion, no tendrd efecto sobre los términos y condiciones de la emision de los Bonos. En ese caso, la compafila
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. tendra que asumir el Impuesto ala Rentay el Impuesto ala Salida de Divisas
correspondientes.

G. Garantias
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1. Generales de las Garantias

Las Series podrén ser garantizadas o no garantizadas. El Emisor podra, cuando lo estime conveniente segun sus
necesidades y sujeto a las condiciones de mercado garantizar las obligaciones derivadas de una o mas Series de la
presente Emisién mediante la constitucién de garantias reales a favor de uno o varios Fideicomisos de Garantia.

El Emisor comunicard mediante Suplemento Informativo al Prospecto Informativo a la Superintendeancia det mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con no menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta
respectiva de cada Serie si la misma estard garantizada con un Fideicomiso de Garantia o no.

La informacion sobre las garantias, en caso de haberlas, de cualquiera de las Series, serd remitida porel Emisora la
Superintendencia delMercado de Valores con el Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de treinta (30) Dfas
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectivade la Serie correspondiente. Luegode contarcon la respectiva aprobacidn
y autorizacion el Emisor podra Ofertar la Serie Garantizada respectiva. La documentacién debers detallar todos los
puntos solicitados por el Texto (nico del Acuerdo No. 2-2010, seccién Garantias.

El Emisortendrs un plazo de sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la Fecha de Oferta Respectiva de cada
Serie Garantizada, para constituir garantias sobre los bienes muebles y un plazo de ciento veinte (120) dfas calendarios
contados desde ia Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie Garantizada, para constituir garantias sobre bienes
inmuebles. En caso de no constituirse las garantias en el plazo correspendiente, el Emisor contara con quince (15) dias
calendario para su subsanacién.

En el evento de que se emitan series garantizadas, dichas garantias parala emision del programa seran otorgadas por
el beneficiario de los bonos, que en este caso es la compafifa: Negocios Automotrices Neohyundai S.A. o tercerms
relacionados.

Al momento de la autorizacion del registro del Programa Rotative de Bonos Corporativos la emisidon no cuenta con
garantia. La informacién sobre las garantias, en caso de haberlas, de cualquiera de las Series, sera remitida por el
Emisora la Superintendencia del Mercado de Valores con el Suplementeal Prospecto Informativo con no menosde
treinta (30) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie correspondiente, para su revisién y
autorizacion,

2. Informacion General sobre Futuros Contratos de Fideicomiso de Garantia y Administracion que
podran ser constituidos para las Series Garantizadas:

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION CONSTITUYE LOS PRINCIPALES TERMINOS Y
CONDICIONES DEL O LOS CONTRATOS DE FIDEICOMISO QUE GARANTIZARAN LAS SERIES GARANTIZADAS
DE LOS BONOS. POR LO ANTERIOR, EL POTENCIAL INVERSIONISTA INTERESADO EN ADQUIRIR LAS SERIES
GARANTIZADAS DEBERA LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO, EL SUPLEMENTO RESPECTIVO, EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO QUE APLIQUE Y DEMAS DOCUMENTOS Y CONTRATOS CORRESPONDIENTES A LA SERIE QUE
CORRESPONDA. A LA FECHA DE AUTORIZACION DEL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO, LA EMISION
NO CUENTA CON GARANTIAS CONSTITUIDAS.

a, Fideicomisos de Garantia de las Series Garantizadas:

Las Series Garantizadas de los Bonos podran estar garantizadas por uno o varios Fideicomisos de Garantia cuyo
patrim onio poedra estar comprendido por los siguientes bienes o derechos, o aqueilos que de tiempo en tiempo se
incorporen, con aceptacién del Fiduciario quien actuara con previa aprobacidén del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, los cuales se denominaran, conjuntamente, los Bienes Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar:

¢ Primera Hipoteca y Anticresis sobre Bienes Inmuebles propiedad del Emisor ¢ terceros garantes;

s Los derechos econdmicos presentes y futuros, derivados de las Cuentas por Cobrar cedidas al Fideicomiso,

provenientes de ventas a concesionarios.

Prenda Mercantil sobre las acciones emitidas y en circulacién del Emisor;

Prenda comercial sobre ciertos vehiculos;

Las sumas de dinero depositadas en las Cuentas Fiduciarias, conforme lo establece el Fideicomiso;

Cualesquiera otros derechos, concasiones, bienes, muebles o inmuebles, o suma de dinero que se transfleran

en propiedad, a titulo fiduciario, al Fideicomisc ya sea por Los Fidelcomitentes o por un tercero; previa

aprobacion de El Agente y del Fiduciario;

» (Cualesquieraotras sumas de dinero en efectivo que se traspasen a titulo fiduciaric al Fideicomisoc o que se
reciban de la ejecucién de los gravdmenes (netos de los gastos y costas de ejecucién); y/o
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= (Cualesquieraotras sumas de dinero en efectivo, bienes muebles o inmuebles, derechos que, de tiempo en
tiem po, se traspasen al Fideicomiso o que se reciban de la ejecucion de los gravamenes {netos de los gastos
y costas de ejecucion) o de la indem nizacion de cualquier poliza de Sequro, que se traspasen al Fiduciario para
que queden sujetos al Fideicomiso.

El Fiduciario, podra, siempre ycuando cumplaen todos los casoscon laprevia autorizacidn del Agente de Pago, Registro
y Transferencia autorizar el reemplazo o sustitucion de las Garantias otorgadas para la Emision, siemprey cuando el
valor de los Bienes Fideicomitidos otorgados en reemplazo sea, de manera verificable, igual o0 mayor al valor de los
Bienes Fideicom itidos a reemplazar.

b. Principal Fuente de Pago

El flujo de fondos que genera Neohyundai en Ecuador, derivados de su actividad comercial {venta de vehiculos,
repuestos, etc.). Estos fiujos se canalizan al fideicomiso através delpago del crédito externo otorgado porelfideicomiso
a Neohyundai.

La fuente de pago de los Bonos devendra del pago de capital e interés correspondiente al Crédito Externo otorgado por
el Emisor (acreedor) a favor Negocios Automotrices Neohyundai S.A. (deudor). Para tales efectos, Negocios
Automotrices Neohyundai S.A. utilizard los fondos que genera en su giro normal de negocio que serd depositados enla
cuenta del Fideicomiso Emisor.

1IV. INFORMACION DEL EMISOR
A. Historia y Desarrollo del Emisor

Bl Fideicomiso Emisor no cuenta con historia y desarrolio, puesto gue fue constituido con el proposito de dedicarse ala
emision de la presente oferta plblica. El Fideicomiso Emisor fue constituido el treinta (30} de julio de 2024, medianta
Escritura Piblica No. 3,860 de 30 de julio de 2024, Circuito de Panamd, de acuerdo con las disposiciones de la Ley No.
1 de 5 de enero de 1984 de la Replbiica de Panama y sus reformas.

Descripcion del Negocio de Fideicomiso Neo Corporate Bond

El FIDEICOMISO NEQ CORPORATE BOND es un fideicomiso constituido en virtud de contrate de fideicomiso suscrito por
y entre Neo Corporate Bond Inc. sociedad andnima organizada y existente bajo las leyes de la Replblicade Panama e
inscrita el dia 29 de abrif de 2024 ai Folio N° 155751015 de la Seccion Mercantil del Registro Piblico de Panam4, en su
calidad de Fideicomitente y Quijano Trust Corporation, sociedad andnima organizada y existente de conformidad con
las leyes de la Repliblicade Panama, inscritaa la Ficha 516239, Documento 907211, de la Seccién Mercantildel Registro
Plblico, con licencia fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panam a mediante Resolucion 02-2006 y
con domicilio en Bloc Office Hub, Piso 7, Ciudad de Panama.

El Fideicomiso Emisores un vehiculo que ha sido constituido con el propésito de la presente emisidny venta, previa
autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y listado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., de
titulos de deuda denominados “Bonos” o “Bonos”,

La constitucidon de! Fideicomiso Emisor estd destinada a obtener los fondos productos de la colocacion de los Bonos, los
cuales posteriormente seran transferidos a Negoclos Automotrices Neohyundai S.A. para la: (i) amortizacién de
obligaciones financieras, (i} inversiones de capital y (iii) recursos liquidos para capital de trabajo.

Fines y Objetivos
El Fideicormniso Emisor se constituye con el propdsito de establacer los siguientes mandatos irrevocables para que sean
ejecutados y cumplidos por ef Fiduciario, de acuerdo a los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso y a los
demas documentos de la emision:
i. celebrarun Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia, para facilitar el pago, registro y transferencia
de fondos de los Bonos;
ii. celebrar un Contrato de Corretaje y Puesto de Bolsa, para la colocacion de los Bonos.
iii. Administrar el fideicomiso, custodiar los bienes fideicomitidos, ejecutar los pagos a los inversionistas y velar por
el cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales del Fideicomiso Emisor.

El Fideicomiso Emisor tam bién tendra que:
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i. emitir fos Bonos;

ii. lIcausarque el producto dela emision y colocacion de los Bonos sea remitido de conformidad con lo establecklo
en el Prospecto Informativo y en el Contrato de Fideicomiso;

iii. causarque el producto de [a emisién y colocacion de los Bonos Corporativos sea remitido a la cuenta fiduciaria
que sea establecida por el Fiduciario para tal fin, (iii) causar que el Fideicomiso Emisor otorgue un Crédito
Externo a favor de Neohyundai de conformidad con el numeral 8.3 de la Seccidon ocho (8) del Fideicomiso
Emisor; (iv) del causar que el Emisor se registre como entidad no-financiera especializada en provision de
recursos, calificada ante la Superintendencia de Bancos del Ecuador, (v} recibir los pagos de capital e intereses
que deben serrealizados por Neohyundai a favor del Fideicomiso Emisor,{vi) destinar los recursos asf recibidos
de parte de Nechyundaipara cumplircon las obligaciones adeudadas a los Tenedores Registrados de Bonos
Corporativos.

Patrimonio

El Fideicomiso Emisor ha sido constituido con un aporte inicial porla suma de cinco mil délares (US$5,000}, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, la cual ha sido traspasada en fideicomiso por el NEQ CORPORATE BOND
INC., al Fiduciario Emisorparaconstituirel Fideicomiso Emisor. Los bienes fiduciarios dei Fideicomiso Emisor consistirdn
en dicho aporte inicial y en todos aquelilos otros bienes, ya sean muebies o inmuebles, o de cualquiera otra naturaleza
que sean traspasados en fideicomiso al Fiduciario Emisor, ya sea por el Fideicomitente Emisor o por terceros, para gue
quedensujetos al Fideicomiso Emisor. Cualquier traspaso adicional de otros bienes, sera debidamente notificado a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Obligaciones Independientes

Las deudas y obligaciones incurridas por el Fiduciario en el jercicio de su cargo, de conformidad con los términos y
condiciones del instrumento de Fideicomiso (incluyendo especialmente los Bonos) serdn deudas exclusivas del
Fideicomiso y de las cuales el Fideicomiso respondera Unica y exclusivamente con los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso
Emisory con los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantfa, en caso de que exista un Fideicomiso de Garantia,
sujetoalos términosy condiciones del Fideicomiso de Garantia, ¥ no con bienes propios del Fiduciario, delFideicomitente
0 del Beneficiario.

Obligaciones Permitidas

El Fiduciario, actuando en su condicion de fiduciario del Fideicomiso Emisor, solamente podra emitir los Bonos como
Unica obligacién asumida por el Fideicomiso Emiser, sin que el Fideicomiso Emisor pueda contratar otros empréstitos o
emitir otros titulos de deuda

E! Fideicomitente constituye el Fideicomiso Emisor con el proposito de establecer los siguientes mandatos irrevocables
para que sean ejecutados y cumplidos por el Fiduciario, de acuerdo con los términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso y a los demas documentos de la Emision:

1. celebrarun Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia, para facilitar el pago, registro y transferencia
de fondos de los Bonos;
2. celebrar un Contrato de Corretaje y Puesto de Bolsa, para la colocacién de los Bonos.

Reformas

Sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos, pero siempre con la conformidad previa, formal,
expresay porescrito de Negocios Automotrices Neohyundai S.A., el Fideicomitente y el Fiduciario podran {pero no estén
obligados), en cuaiguier momento v de tiempo en tiempo, celebrar una o mas reformas al instrumento de Fideicomiso
de Fideicomiso Emisor o cualquiera de los Documentos de la Emision en los que el Fideicomitente y el Fiduciario sean
partes, para cualquiera de los siguientes propositos:

i. para afiadir a las obligaciones del Fiduciario para el beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos;

ii. pararemediarcualquierambigtiedad o para corregircualquiercldusulade este Instrumento de Fideicomiso para
permitir o facilitar fa Emision de los Bonos y los asuntos relacionados con la misma; siempre que el
Fideicomitente haya entregado al Fiduciario (para beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos}) una
opinién de un asesor legal externo confirmando que cualquier tal reforma bajo el amparo de este literal no
afecta adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos en cualquier aspecto material.

Con e} consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos, o si no hay Bonos emitidos y en
circulacién, pero siemprecon la conformidad previa, formal, expresay porescrito de Negocios Automotrices Neohyundai
S.A., el Fideicomitentey el Fiduciario podrédn celebrar una o mas reformas al instrumento de Fideicomiso o cualquier
documento de la emision en los que el Fideicomitente y el Fiduciario sean partes con el objeto de afiadir, cambiar o
eliminar cualquier cldusula de este instrumento 0 de cualguier documento de la emision de los que el Fideicomitente y
el Fiduciario sean parte.

Cualquier reforma al Fideicomiso Emisor o cualquiera de los documentos de la emision debera ser notificado a la
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Beneficios a empleados 576,441 99,950
Pasivos financieros por arrendamiento 108,691 108,691
Total pasivo corriente 120,196,898 138,806,105
Pasivo No Corriente

Préstamos y obligaciones Financieras LP 33,649,111 30,017,463
Impuestos a la renta diferido pasivo 890,806 890,806
Beneficio a empleados 166,446 162,696
Pasivos financieros por arrendamiento LP 8,649 8,649
Total pasivo no Corriente 34,715,012 31,079,614
Total de pasivos 154,911,910 169,885,719
PATRIMONIO

Capital Social 27,000,000 27,000,000
Reservas 14,225,144 14,225,144
Resultado acumulado 16,709,297 16,844,846
Total de patrimonio 57,934,441 58,069,990
Total de pasivos y patrimonio 212,846,351 227,955,709

C. Descripcion del Negocio
1. Giro Normal del Negocio
Negocios Automotrices Neohyundai, S.A.

Negocios Automotrices Neohyundai S.A. es el Importador oficial de ia marca surcoreana Hyundai Motor Com pany.
Hyundai Motor Com pany es el mayor fabricante surcoreano de automaviles. Su sede principal esta en la prefectura de
Yangjae-Dong en la ciudad de Seocho-Gu en Sell. Es el sexto fabricante de automdviles mas grande del mundo.

Desde su fundacidn, Negocios Automotrices Neohyundai S.A. ha sido clave en la distribucidon y ensamblaje de vehiculos
Hyundai en el Ecuador.

Estd presente en Ecuador hace m4s de 21 afios, su actividad econdmica se centra en: Comercializacién de vehiculos
liviangs, ensamblaje de vehiculos y venta de accesorios y respuestas vehiculares. Se encuentra posicionado en el
mercado ecuatoriano como la cuarta {(4ta) marca mas vendida.

Lidera el ranking de Customer Experience de Centro y Sudamerica.

Negocios Automotrices Neohyundai es parte del clister automotriz de la Corporacion Em presarial Eljuri, que tiene una
sélida presencia en el mercado automotriz ecuatorianc. El clister automotriz se especializa en la importacion,
distribucién y comercializacién de una amplia variedad de marcas de vehiculos reconocidos a nivel internacional, con e
objetivo de satisfacer las diversas necesidades del mercado local.

2. Litigios Legales

Litigios De Negocios Automotrices Neohyundai, 5.A.

e T
e el nodo ey
'?53@(; §§ ?3&}3%\%%%
L
Se obtuvieron copias d
NEGOCIOS o1 | principales piezas procesales, con
UNIR STOS UCION Ly
1 | GUAYAQUIL| AUTOMOTRICES EPéJEA EJI?((::PC) las que se inicio la demanda de N/A
NEOHYUNDAI T insolvencia {concurso de
S.A. acreedores) al no existir bienes
para ejecutar esta sentencia.
NEGOCIOS f)nirepyESTOS CONS:;RSO , .
2 | GUAYAQUIL| AUTOMOTRICES S A EDORE Citacién. Acumulacion de procesos. Alto
NEOHYUNDAI e ACREE
SA. / QUIEBRA
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GUAYAQUIL

NEGOCIOS
AUTOMOTRICES
NEOHYUNDAI
S.A.

UNIREPUESTOS
S, A,

COBRO

DE

FACTURA

El 20 de febrero de 2024 se
devuelve el proceso a primera
instancia. Inadmiten recurso de
casacion propuesto por
UNIREPUESTOS S. A. Se estd
iniciando el proceso de ejecucion
forzosa en primerainstancia y a la
par, se presentd demanda de
insolvencia. La jueza que conoce el
caso rechazo el pedidode nulidad vy
existe una apelacién sobre dicha

providenci
a.

El dia 3 de julic de 2024, la
perito

Alto

asignada a esta causa presentd su
informe pericial en el que concluye
que UNIREPUESTOS adeuda a
NECHYUNDAI el valor de
US$279.127,28

El 27 de agosto se emitid el
mandamiento de ejecucion por el
valor calculado por el perito.
UNIREPUESTOS presentd un escrito
el 20 de septiembre pidiendo
Nulidad por falta de citacion. El 03
de octubre se presentd un escrito
por NEGHYUNDAI indicando que no
procede la nulidad por falta de
citacién ni notificacion. El 06 de
junio de 2025 se sentd razén de

citacion. 94/09/2025:
se aceptd recurso de hecho

QuUITO

Morante Vera
Ruth
Johanna

NEGQOCIOS
AUTOMOTRICES
NEOHYUNDAI
S.A.

Dafios y
perjuicio

S

Se convocd a audiencia preliminar
para el 23 de enero de 2025 a las
11h00. Se celebrd la audiencia el
25 de marzo de 2025, en la que se
aceptd la excepcibn previa
propuesta por NECHYUNDAI y se
suspendid la misma para que la
contraparte subsane [a excepciony
cité al resto de los demandados
(Neoauto y Merguiauto)

El 01/08/2025 se generaron las
copias para oficina de citaciones.

Medio

QUITO

Molina
Hurtado
Bebeto

NEGOCIOS
AUTOMOTRICES
NEOHYUNDAI
S.A.

Pago de
honorarios
profesional

€s

La citacibn se realizé el
04/08/2025. 04/09/2025 El
abogado encargado sefialé que
conversd con el sefior Molina y
llegaron a un acuerdo de pago de
$4.750. Se espera el envio de la
factura y documento de diligencia

de proveedor para efectuar el pago

Medio-hajo
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Se agotaron tres direcciones. Se
continta con citacion por la prensa.
/1 10/12/2024 Se ingres6 escrito
connuevadireccién. //12/12/2024
Juez ordend citacién a la parte
dem andada en la nueva direccién y
ordend que se proporciones copias
para realizar la diligencia //
05/02/2025 juez ordend que se
envie suficiente despacho a la
oficina de citaciones. 10/02/2025
razén de envio a citaciones //

NEGOCIOS JARRIN RUILOVA o
6| qumo | auTomorrices |uLiaTeNACTA /| S2PRO iﬁé ?nza/ 202320"3"1’?;‘%2:225 pw}? Medio
NEO';YENDAI FAST CAR FACTURA 24/03/2025 proceso asignado a un
o 5 citador. 21/04/2025 citacidn no
realizada. // 07/05/2025 se
materializan portales de acceso
plblico en Notaria. // se solicita
citacidon por la prensa. Se soiicita
que se sefiale dia y hora para
declaracion jurada de
desconocimiento de domicilio. //
01/09/2025 juez ordena adjuntar
certificado consular y movimientos
migratorios de la parte
demandada. // 04/09/2025 escrito
adjuntando certificado consular y
movimientos
migratorios.
NEGOCIOS SERVICIO DE IMPUGNACIO Se encuentra pendiente fa
7 | CUENCA AUTOMOTRIC RENTAS N convocatoria a audiencia de Medio
ES INTERNAS casacion, en la que se dictard
NEOHYUNDAI TRIBUTARIA santencia,
NEGOCIOS SERVICIO DE L
8 | PORTOVIE] AUTOMOTRIC RENTAS ImPUGNACIO Falta |la razon de archivo de la N/A
0 ES INTERNAS causa
NEOHYUNDAI TRIBUTARIA
SERVICIO
NEGOCIOS NACIONAL DE | IMPUGNACIO . .
9 QUITO AUTOMOTRIC ADUANA DEL | N Proceso finalizado Medio
ES ECUADOR
NEOHYUNDAI TRIBUTARIA
SERVICIO
NEGOCIOS NACIONAL DE | IMPUGNACIO .
10f QUITO AUTOMOTRIC ADUANA DEL | Proceso finalizado Alta
ES ECUADOR
NEOHYUNDAI TRIBUTARIA
Una vez desarrollada la audiencia
NEGOCIOS SERVICIO de juicio el 04 de junio de 2025, el
NACIONAL DE | IMPUGNACIO | Tribunal Acepté la demanda ;
11 QUITO AUTOEE?TRIC ADUANA DEL N propuesta por Neohyundai Medio
ECUADOR TRIBUTARIA | declarando la ilegitimidad e
NEOHYLINDAL invalidez de las resoluciones
sancionatorias
SERVICIO
NEGOCIOS . . . s
NACIONAL IMPUGNACIO | La Corte Nacional inadmitio el .
12| CUENCA AUTOEE?TRIC DE N recurso presentado por el SENAE. Bajo
NEOHYUNDAI AD%@?AS TRIBUTARIA
ECUADOR
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CUENCA

NEGOCIOS
AUTOMOTRIC
ES
NEOHYUNDAIL

SERVICIO
NACIONAL
DE
ADUANAS
DEL
ECUADOR

IMPUGNACIO
N
TRIBUTARIA

Con fecha 23/10/2024, resuelve
declarar con lugar la accién de
impugnacién deducida por el sefior
RODRIGO EDUARDO RIERA
JARAMILLO, como representante
legal de la compaiila NEGOCIOS
AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI
S.A., en

contra del sefior Director Distrital
de Guayaquil del SERVICIO
NACIONAL DE ADUANA DEL
ECUADOR, como

consecuencia de lo cual se declara
la invalidez legal del acko
administrativo contenido en la
Resolucion SENAE- DDG-2023-
0265-RE Y sus
antecedentes las  liquidaciones
aduaneras con numeros:
43836947,43836948, 43836950 v
43836955,

Medio

14

CUENCA

NEGOCIOS
AUTOMOTRICES
NEOHYUNDAI
S.A.

FLORES
HERRERA
HECTOR
MANACES

COBRO
DE |
PAGARE

E| 5 de febrero de 2024, el Juzgado
resolvi6 a favor de Neohyundai
Peritoc presentd informe de
liguidacién de capital e intereses -
Se ingresa unh escrito aprobando
informe pericial.// 10/12/2024 Se
ingrest escrito aprobando informe
pericial // 16/12/2024 juez emitid
el mandamiento de ejecucidn,
ordendndole pagar a la parte
demandada la cantidad de
18,592,65// 10/02/2025 A través
de Secretaria se sentd la razén de
no pago del mandamiento de
ejecucion // 10/02/2025 escrio
solicitando inicio de ejecucion
forzosa para lo cual se solicita se
oficie a instituciones ptblicas. //
01/04/2023 Juez ordena embargo
de dinero hasta por el monto de
18,592,65 en Banco Pichincha.
22//04/2025 Se incorporan al
proceso las contestaciones de fos
oficios de DINARDAP y Banco
Guayaquit // 06/06/2025 se
incorpora al proceso el oficio de

Banco del Pacifico (deudor no
registra cuentas) // 08/08/2025
58

Medio

identificd un nueve bien de
propiedad del demandado vehicub
de placas PCT8372 // 14/08/2025
correo electronico solicitande a
Maria Belén Pefiaherrera
autorizacién para obtener CUV para
gmbargo
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QUITO

NEGOCIOS
AUTOMOTRICES
NEOHYUNDAI
S.A.

ALIANZA
ESTRATEGIC
A CPAS &
ASO
OUTSOURCIN
G SAS

CCBRO

PAGARE

Demanda ejecutiva elaborada. Se
realizdé reguerimiento notarial para
constituirle en mora al deudor pues
en el pagaré no consta la
suscripcion de visto buenae, A partir
de la fecha en la que se realizé €l
requerimiente notarial se deben
esperar 365 dias para iniciar las
acciones judiciales.

Bajo
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QUITO

NEGOCIOS
AUTOMOTRICES
NECHYUNDAI
S.A,

Moscoso Davis
Hernan Arturo

COBRO

FACTURA

Juez dicto sentencia por escrito
aceptando lademanday ordenando
pagar a la parte demandada la
cantidad de $30.213,31// Ha
transcurrido el término para el
cumplimiento de sentencla. /f/
10/01/2024 Se solicita se siente
razon de ejecutoria y se inicie
ejecucion forzosa // 21/01/2025
Juez ordené que la actuaria del
despacho siente razon de la
ejecutoria de  sentencia //
21/01/2025 Secretariia del
despacho sienta razén indicando
que la sentencia se encuentma
ejecutoriada. // 24/01/2025 se
nom bra perito liquidadorde capital
e intereses a la sefiora Mariana de
Jesiis Palacios Beltrdn para que
realice informe. // 31/01/2025
Perito designadasolicitaam pliacion
de término para presentacion de
informe /! 10/02/2025
presentacion de informe pericial.//
(05/03/2025 se oficia al archivo
cental de cuenca para tener
expediente fisico en la judicatura.
¥/ 24/03/2025 Juez emite
mandamiento de ejecucién y
ordena pagar a la parte
demanda

$34.779,45 en el término de cinco
dias,

// 02/04/2024 escrito solicitando
inicio de ejecucion
forzosa.21/04/2025 Se dispone se
oficie a instituciones publicas, //
22/04/205 se elaboran oficios
dirigidos a instituciones piblicas
// 06/05/2025 Se incorpora al
proceso la respuesta del Banco del
Austro. Se identifican cuentas
canceladas, cerradas y una activa
con saldo 0%. // 02/06/2025 se
sienta razén indicando que el
proceso se encontrabaextraviado y
que en esta fecha se pasa al juez
para su despacho. // 12/06/2025
se solicita a Maria Belén
Pefiaherrera autorizacidén para
obtener certificados de Registro
Mercantil y Registro de la Propiedad
// 19/06/2025 Se dispone el pago
de honorarios de la perito
liguidadora Mariana Palacios //

Bajo
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23/07/2025 se identificd
motocicleta anombre de deudor //
30/08/2025 se obtiene CUV en
Agencia Nacional de

Transito.

17

QUITO

NEGOCIOS
AUTOMOTRICES
NEOHYUNDAI
S.A.

Letra
Outdoor
Advertising
Letradvertisi
ng Cia Ltda

Cobro
de
factura
]

El juez suspendié la audiencia y
ordend oficiar a la Agencia
Metropolitana de Transito a fin de
que remita Ia informacion
solicitada. El 23 de abril de 2025 la
AMT remitio el oficio. El 10 de julio
presentamos escrito solicitando la
reinstalacion de la audiencia. La
audiencia se seflald para el
09/10/2025.

Bajo
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Juez emite providencia aprobando
el Acta Transaccional suscrita.
ACUERDQ DE PAGO:; Abono

NEGOCIOS COBRO 2,500.00
18 QUITO AUTOMOTRICES SECOHI DE Del 30 de septiembre de 2023 al 29 Medio
NECOHYUNDAT FACTURA de
S.A 5 febrero de 2024: cuotas de

1,000.00. Del 30 de de marzo de
2024 al 30 de agosto de 2024;
cuotas de 1,500.00.

Del 30 de septiembre de 2024 al 28

de
fabrero de 2025: cuotasde 6,533.15

Acuerdo aprobado por el juez.
Propuesta de pago total
$19.793,71, de los cuales entregd
$7.000 como entraday la diferencia
a 36 meses plazo. Se pone en
conocimiento comprobantes de
pago de diciembre de
2023//20/11/2024 Se pone a
conocimiento el pago realizado del
mes de diciembre de 2024 y enero
de 2025.// 24/02/2025 se depacha

NEGOCIOS los escritos despueés de licencia de
COELLAR COBRO
19} CUENCA AUTOMOTRICES 2 meses por enfermedad de la Bajo
LOPEZ EDWIN DE :
NEOHYUNDAL jueza // 24/03/2025 Se pone en
ANTONIO FACTURA iy
5.A. g conocimiento los comprobantes de

pago de marzo de 2025, //
25/04/2025 Se pone en
conocimiento los comprobantes de
pago de abrii de 2025./
30/06/2025 se pone en
conocimiento de la parte actora el
comprobante de junio de 2025. //
28/07/2025 escrito presentado por
la parte demandada adjuntando
comprobante de pago de julio
2025. // 21/08/2025 se pone en
conocimiento el

comprobante de pago realizado en
julic de 2025,

De ser resueltos en forma adversa algunos de los procesos anteriormente descritos, no tendran incidencia o impacto
significativo en el negocio o la condicion financiera de Negocios Automotrices Neohyundai, S.A.; de igual forma, no
impactarfan el pago del crédite externo.

D. Estructura Organizativa del Fideicomitente
NEQ CORPORATE BOND INC., sociedad andnima organizada y existente de conformidad con |as leyes de la Replblica
de Panam4d, cuyo Unico accionista es la sociedad panamefia denominada "GREENCAPITAL PARTNERS GROUP, S.A."
quien es la tenedora del cien por ciento (100%) de las acciones de NEQO CORPORATE BOND INC.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Cifras financieras

1. Cifras financieras del emisor

A continuacion, presentamos los Estados Financieros Consolidados del Emisor al 30 de septiembre de 2025 (cifras no
auditadas), en US$:
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En US$

Septiembre

2025

Activos
Efectivo
Préstamo

5,000

TOTAL DE ACTIVOS

Pasivos
Bonos por pagar
Capital

5,000.

TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL

5,000

2. Cifras financieras de Negocios Automotrices Nehyundai, S.A.

De igual foarma presentamos los Estados Financieros Auditados de Neohyundai al 31 de diciembre de 2023 y 2024 e

interinos al 30 de septiembre del 2025, en US$:

En US$
ACTIVOS
v Iri
Efectivo y equivalentes de efectivo 999,905 2,937,822 6,763,471
Inversiones financieras medidas a costo amortizade 7,542,267 6,373,041 5,616,751
cuenta por cobrar comerciales 106,785,353 47,149,748 57,313,708
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 2,604,604 2,021,366 1,908,867
Inventario 6,244,224 15,559,755 12,111,709
Impuestos corrientes 3,225,201 5,953,291 7,243,748
Gastos pagados por anticipado 1,721,421 1,477,515 3,955,557
Qtros activos 2,832,293 757,862 2,899,018
Total activos corrientes 131,955,268 82,230,400 97,812,829
ivos n rrien
Cuentas por cobra a compaiiias relacionadas LP 53,617,991 58,843,172 58,946,044
Propiedades, maquinaria y equipo 34,537,454 20,042,239 19,473,148
Propiedades de inversién 26,585,637 41,200,393 41,200,393
Inversipnes en Subsidiarias y Asociadas 4,513,646 4,513,646
Activos por derecho de uso 207,844 108,079 108,079
Activos intangibles 97,843 23,507 16,655
Inversiones medidas por el modelo patrimoniat 6,000,837
Otros activos 5,184,915 5,184,915
Total activo no corriente 121,047,606 130,615,951 130,142,880
Total de activos 253,002,874 212,846,351 227,955,709
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar a proveedores 60,979,300 31,581,434 45,176,718
Préstamos y obligaciones Financieras 90,459,270 B7,505,341 92,705,234
Impuestos por pagar 466,812 424,991 715,512
Beneficios a empleados 1,186,302 576,441 99,950
Pasivos financieros por arrendamiento 108,691 108,691 108,691
Total pasivo corriente 153,200,375 120,196,898 138,806,105
Pasivg No Corriente
Préstamos vy obligaciones Financieras LP 41,389,663 33,649,111 30,017,463
Impuestos a la renta diferide pasivo 912,541 890,806 890,806
Beneficio a empleados 150,762 166,446 162,696
Pasivos financieros por arrendamiento LP 167,810 8,649 8,649
Total pasivo no Corriente 42,560,776 34,715,012 31,079,614
Total de pasivos 195,761,151 154,911,910 169,885,719
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PATRIMONIO

Capital Social 27,000,000 27,000,000 27,000,000
Reservas 14,225,144 14,225,144 14,225,144
Resultado acumulado 16,016,579 16,709,297 16,844,846
Total de patrimonio 57,241,723 57,934,441 58,069,990
Total de pasivos y patrimonio 253,002,874 212,846,351 227,955,709

uss

Ingresos
Ingresos por ventas 173,545,876 61,258,401 36,618,261 117,465,980
Costo de Venta {149,348,186) (55,268,553) (33,674,173} (106,036,099)
Margen Bruto 24,197,690 5,989,848 2,944,088 11,429,881
Gastos
Gastos de venta (5,971,993} {5,883,250) (3,610,365) (4,603,934)
Gastos de administracion {5,661,057) (6,438,529) (5,120,566) (4,059,776)
Resultado participacion en subsidiarias y asociadas (210,828) 20,493
Ingresos financieros 7473,037 2,279,851 1,814,767 515,245
Gastos Financieros (17,293,156) (16,652,614) (12,120,749) (10,685,382}
Otros ingresos, netos 3,646,822 23,716,598 23,487,722 7,539,515
Total Gastos y otros ingresos {(18,017,175) (2,957,451) 4,450,809 (11,294,332)
Utilidades antes de impuestos de la Renta 6,180,515 3,032,397 7,394,897 135,549

ri lar a
Corriente 2,160,428 1,451,991 2,066,821 -
Diferido (18,501) {(21,735)
Total de impuestos (2,141,927) (1,430,256) (2,066,821) -
Utilidad del Aiio 4,038,588 1,602,141 5,328,076 135,549

B. Discusion de los Resultados Financieros y Operativos

1. Del emisor

Debido a que el emisor fue creado en 2024 y con un propdsito especial, el mism o no cuenta con resultados financlems

y operativos a la fecha.

2. De Negocios Automotrices Neohyundai, S.A. Del Garante

Liquidez

Al cierre de septiembre de 2025, los activos corrientes representaron el 42.91% del total de activos, mientras que los
pasivos corrientes ascendieron al 81.71% de los pasivos totales, reflejando una razén de liquidez de 0.70 veces, en
ligera mejora frente al 0.68 registrado en diciembre 2024, aunque todavia por debajo del 1.43 de diciembre 2023, En
consecuencia, la empresa mantuvo un capital de trabajo negativo de aproximadamente US$40.99 millones, am pliando
el déficit respecto a los US$37.97 millones de diciem bre 2024. Los activos corrientes mostraron una recuperacién de
18.95% respecto al cierre de 2024 (impulsada principalmente porun aumento de cuentas por cobrar comerciales y
mayores gastos pagados poranticipade), esta variacion fue suficiente frente al incremento de los pasivos corrientes en
Us$18.60 millones o 15.5%, destacando el repunte en cuentas por pagar a proveedores y en obligaciones financieras
de corto plazo.

Recursos de Capital

En cuanto a los recursos de capital, la refacion de pasivos totales sobre patrimenio se ubicé en 2.93 veces al cierre de
septiembre 2025, un deterioro frente al 2.67 veces de diciembre 2024. El incremento en el apalancamiento respondib
a un crecimiento de los pasivos totales de US$14.97millones (+9.67%) en ¢l pericdo, mientras gue e! patrimonio
aumento en US$135,549 (0.23%), explicado principalmente por wl aumento en el resultado acumulado, que aumento
a US$135,549 desde los US$16.71 millones del ejercicio anterior.
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Resultados de las Operaciones

Al cierre de diciembre 2024, los ingresos por ventas alcanzaron US$61,3 millones, lo que representd una fuerte caida
de 64.7% frente a los US$173.5 millones de 2023. En consecuencia, el margen bruto se redujo de US$24.2 millones a
UsS$6.0 millones en el mismo periodo, reflejando una contraccion en la capacidad de generacién operativa del negocio.

En términos de gastos, los rubros de ventay administracién se mantuvieron relativamente estables, mientras que los
gastos financieros continuaron siendo elevados (US$16.7 millones en 2024 frente a US$17.3 millones en 2023). Sin
embargo, el factor determinante para sostener la utilidad neta en positivo en 2024 fue el reconocimiento de otros
ingresos netos por US$23.7 millones, que compensaron la caida en las ventas. Gracias a este efecto extraordinario, la
utilidad del afio cerrd en US$1.6 millones, aungue muy por debajo de los US$4.0 millones obtenidos en 2023.

En el comparativo intermedio, los ingresos a septiembre 2025 fueron US$117.4 millones, muy por encima de los
US$36.6 millones en septiembre 2024, Este repunte se reflejo en un margen bruto de US$11.4 millones, superando
ampliamente los US$2.9 millones del mismo periodo de 2024, La mejora en el nivel de ingresos indica una reactivacion
parcial de la operacién, aungue adn insuficiente para revertir la presién de gastos financieros.

La compafifa cerrd septiembre 2025 con utilidades de US$135,549, comparado con US$5.3 millones registrado en
septiembre 2024, El resultado refleja que, aunque las ventas se nommalizan, la carga de gastos financieros y la
reduccion en otros ingresos extraordinarios limitan la capacidad de generar grandes utilidades..

Analisis de Perspectivas del Garante:
A raiz de un aumento del IVA en el sector automotriz para el 2024, la em presa se espera que se registre como una baja
en ventas ya que en el primer semestre de 2024 reasignd unidades entre sus concesionarios por el sobre stock que

existid al terminar el afio 2023. Este ejercicio implicd dejar de venderunidades en los meses de enero a junio, sin
embargo, a partir del segundo semestre del afio, se espera que las ventas retoman y se proyecta se estacionen sobre
las 450 unidades mensuales.
También se espera que la participacion del costo de ventas aumente debido a mayores costos de fletes y el aumento
delIVA, sin embargo, la empresase encuentraen procesosde renegociacion de costos con lacasa matriz para disminuir
esta participacion del costo de ventas

VvI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS

A. Identidad, Funciones y Otra Informacién Relacionada

1. Directores, Dignatarios

El Emisor es un fideicomisc y el mismo no se dedica a realizar actividades comerciales o de negocios. Un fideicomiso no
tiene junta directiva o de accionistas. Por estas razones, el Emisor no ha establecido normas de gobierno corporativo.

La Junta Directiva del Fideicomitente, es decir de Neo Corporate Bond Inc. esta integrada por las siguientes personas:

Andrea Mosquera : Director vy Presidente

Nacionalidad : Ecuatoriana

Fecha de Nacimiento : 31 de marzo de 1976

Domicilio Comercial : Apartm. 103, PH50 River Valley, Panama Pacifico, Corr. Veracruz
Apartado Postal 17005

Correo Electronico 1 amosquera@greencapital-partners.com

Teléfono : +507 66375156

Ingeniera financiera con maestria de investigacién en cambic climatico y desarrollo sostenible, mas de 25 afios de
experiencia en cargos de alta direccion en firmas internacionales como: PwC, BDO, Banco Mundial, BID, entre otras

Alexandra Bolafios : Director y Secretaria Nacionalidad : Ecuatoriana
Fecha de Nacimiento : 21 de octubre de 1970

Domicilio Comercial : Calle Miguel de Santiago, lote 96
Apartado Postal +17NEnA

Correo Electronico

Teléfono

Mas de 28 afios en el desempefio de funciones gerenciales, financieras y administrativas en empresas nacionales.

Maria F. Cruz : Director y Tesorera
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Nacionalidad : Ecuatoriana
Fecha de Nacimiento : 8 de julio de 1978

Domicilic Comercial : La Armenia
Apartado Postal raTnaEs

Correo Electrdnico

Teléfono e e

Ingeniera Cemercial con mencién en Finanzas, Master en Adm inistraciéon de Empresas y especializacion superior en
finanzas, mas de 23 afios de experiencia en el ambito de auditoria y consultoria en firmas como PWC, BKR Aena,
Gerenfoque (miembro de BDO), y en posiciones gerenciales en muftinacionales dentro de las areas de finanzas, control
y reporte financiero.

2. Empleados
El Emisores un Fideicomiso constituido el 30 de julio de 2024. Por lo tanto, no tiene aplicacidén para esta emisién la
Seccion de Accionistas delAcuerdo2-2010 ysus reformas de laSuperintendenciadelMercado de Valores. El Fideicomiso
es administrado por el Fiduciario, Quijano Trust Corporation.

3. Asesores Legales

El Emisor ha designade a Quijano & Asociados como su asesor legal externo para el registro de la presente oferta
plblica. La persona de contacto en Quijano & Asociados es el Licenciado Oliver Mufioz Esquivel.

Domicilio Comercial : Edificio Bloc Office Hub, Piso 5, Santa Maria Business District.
Correo Electrénico : quijano@gquijano.com

Teléfono 1 269-2641

Fax 1 263-8079

4. Asesores Legales en Ecuador

El Fideicomiso Emisor ha designado a PROFILEGAL ABOGADQOS como su asesor legal en Ecuador para el registro de la
presente oferta piblica. La persona de contacto en PROFILEGAL ABOGADQS es el Dr. Juan Carlos Peralvo Molina.

Domicilio Comercial @ Av. Repdblica E7-61 y Martin Carrion, Edificio Titanium Plaza, Piso 1 Oficina 1-4, Quito,
Ecuadnr.

Correo Electronice
Teléfono

5. Auditores Externos
La firma de auditores que actla como auditorexterno del Emisor es 360 STERLING TAX CONSULTING GROUP, S.A.,
que tiene su domicilio principal en Torre Oceania, Punta Pacifica, Piso 20, Panamd, Repfiblica de Panamd. Teléfono: 507
398-3753; atencién: Cesar Zango; czango@360sterlingroup.com

B. Gobierno Corporativo
El Emisor no ha adoptado a lo interno de su organizacion las reglas o procedimientos de un buen gobierno corporativo
contenidas en el Acuerdo No. 12-2003, lo que im plica que podrian existir riesgos relacionados a la ausenciade una
aplicacion total de las politicas y procedimientos de gobierno corporativo mencionados en el acuerdo, lo cual podria
limitar las oportunidades de financiamiento publico o privado en mejores términos y condiciones.

VII. ACCIONISTAS
Propiedad Accionaria

Al ser un Fideicomiso Emisor, no mantiene acciones autorizadas ni acciones emitidas.

De acuerdo con loestablecido enelAcuerdo 2-2010, la entidad controladoradel Fideicomiso Emisores el Fideicomitente.
Ninguno de los accionistas, directores, dignatarios, ejecutivos o administradores, mantienenacciones del Fideicomitente.

VIII. PARTES RELACIONADAS, VEINCULOS Y AFILIACIONES
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El Emisor no mantiene relaciones comerciales con partes relacionados. El Co-Estructurador, Prival Bank, 5.A., el Agente
de Pago, Registro y Transferencia y el Puesto de Bolsa son partes relacionadas. El Fiduciario y Quijano & Asociados
Asesor Legal de la Emision son partes relacionadas. Neo Corporate Bond Inc., ¥ el Co-Estructurador GreenCapital
Partners, mantienen directores en comun,

IX. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta p(blica al igual que otros documentos
que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores,
ubicadas en Calle 50, Edificio Giobal Plaza, Piso 8. El Emisorlistara la Emisién de Bonos en la Bolsa Latinoam ericana de
Valores, S.A. Por tanto, la informacion correspondiente podré serlibremente examinada por cualquier interesado en las
oficinas de la Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A., localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa Latinoam ericana
de Valores ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en el sector bancario de la Ciudad de Panama.
Ningtn Corredor de Valores o persona alguna esté autorizada a dar ninguna informacidén o garantia con relacion a esta
Emisidon de Bonos que no esté especificada en este Prospecto Informativo.
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X. ANEXOS
A. Glosario de Definiciones

Los siguientes términos tendran elsignificado que se les atribuyaen estaSeccién, y en su defecto, tendran el significado
que se les atribuya en los términos y condiciones de los Bonos.

Acreedor del Crédito Externo: Negocios Automotrices NeoHyundai, S.A.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y entregar los Bonos, calcular los
intereses de cada Bono, efectuar los pagos correspondientes en cada Fecha de Pago en representacidn del Emisor,
mantener el Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la redencién o pago de los Bonos a su vencimiento,
al igual que cualguier otra funcién que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segin el Prospecto
Informativo y el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente de
Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los Bonos, puesto que efectuara dichos
pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea el Emisor. Prival Bank, S.A. actuard como Agente de
Pago, Registro y Transferencia de fa Emisién hasta su renuncia o remocién.

Bienes Inmuebles: Son las fincas dadas en garantia por los Constituyentes del Fideicomiso de Garantia.
Bienes Muebles: Son los vehiculos de propiedad de Negocios Automotrices Neohyundai, S.A.
Bono o Bonos: Significa aquellos Bonos Corporativos de cuaiquiera de las series que formaran parte de la Emisidn.

Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia: Significa el contrato de agencia de pago, registro y
transferencia celebrado entre el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia, segin el mismo sea adicionado
o modificado de tiempo en tiempao.

Constituyente: Es Negocios Automotrices Neohyundai S.A., sociedad debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica del Ecuador.

Cuentas por Cobrar de los Concesionarios Seleccionados: Aquellas cuentas por cobrar presentes o futuras de los
Concesionarios Seleccionados, cuyos pagosserdn cedidos de manerairrevocable e incondicional al Fideicomiso de Flujos,
derivados de los contratos de compraventa u 6rdenes de compra, segln se registra en los Estados Financieros del
Constituyente.

Declaracién de Vencimiento Anticipado: Declaracién emitida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia a
solicitud de una Mayorfa de los Tenedores Registrados, por la cual le notifica a los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia del Mercado de Valoresy a la Bolsa Latinoam ericana de Valores, S.A. el vencimiento anticipado de las
obligaciones derivadas de los Bonos por incurrir el Emisor en un evento de Incumplimiento conforme se indica en el
Prospecto Informativo y en los Bonos.

Deuda Total Neta: significa el monto que resulte de sumar las deudas financieras de corto plazo mas las deudas
financieras de largo plazo que mantiene el Constituyente {Neohyundai}, menos las caja y equivalentes de efectivo de
Meohyundai.

Deudor: Negocios Automotrices Neohyundai, S.A.

Dia Habil: Todo dia que no sea sabado, domingo o un dfa nacional o feriado y en que los bancos de licencia genersl
estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al plblico en la Ciudad de Panama.

EBITDA: Ingresos de la compafifa antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones,

Emision: Emision Piblica de un Programa de Bonos Corporativos por un valor nominal total de hasta cien millones de
dolares (US$100,000,000), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior
a esta, los cuales serdn emitidos bajo un Programa Rotativo de Bonos Corporativos, en mitiples series como estime
conveniente el Emisor segln sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado.

Fideicomiso Emisor o Emisor: FIDEICOMISO NEQ CORPORATE BOND.

Fecha de Emisién: Fecha en la que el Emisor expide el Bono correspandiente.
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Fecha de Expedicion: Fechaen la que el Emisor recibe el precio de venta acordado para el Bono, en aquellos casos
en que la Fecha de Expedicion del Bona no concuerde con la de una Fecha de Pago o con ia Fecha de Oferta Respectiva
dela Serie, contrael recibo adicional de los intereses porel periodo comprendido entre la Fecha de Pago inm ediatamenta
precedente a la Fecha de Expedicidn del Bono y la Fecha de Expedicion del Bonao.

Fecha de Oferta: 11 de febrero de 2026,

Fecha de Pago: Significa la Fecha de Pago a capital e intereses con relacién alos Bonos que serdn establecidos através
de un Suplemento al Prospecto Informativo para cada una de las series,

Fecha (s) de Vencimiento: Aquella que se estipule como tal para los Bonos de cada una de las series de la Emisidn.
Fiduciario del Emisor: Quijano Trust Corporation

Fuente de Pago: significa la fuente de pago de los Bonos que devendra del pago de capital e interés correspondiente
al Crédito Externo otorgado porel Emisor a favor Negocios Automotrices Neohyundai S.A. Para tales efectos, Negocios
Automotrices Neohyundai S.A. utilizard los fondos que genera en su giro normal de negocio que serd depositados enla
cuenta del Fideicomiso Emisor.

Garante: Negocios Automotrices Neochyundai, S.A.

Garantias: Para los efectos de las Series Garantizadas, son, en general, toda hipoteca, anticresis, prenda, cesién u
otro derecho realde garantia, constituidos o que se constituyan, para garantizar las obligaciones derivadas de las Series
Garantizadas e, inicialmente, de la Serie Garantizada A de los Bonos.

Latinclear: Significa Central Latinoamericana de Valores S.A.

Mayoria de los Tenedores Registrados o Mayoria de los Tenedores Registrados de las series: Aquelios
Tenedores Registrados que representen al menos el cincuentay uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de
los Bonos emitidos v en circulacién de la Serie en un momento determinado, seglin el Registro, mayoria ésta que serda
necesaria para realizar cualguier modificacion de los términos y condiciones de la Emision de dicha Serie, salvo aquelas
modificaciones en las que sea necesario una Siper Mayoria de Tenedores Registrados.

Mora: Significa el incumplimiento de! Emisor de realizar cualquier pago de capital, intereses, prima de redencion o
cualguier otro pago previsto de conformidad a lo establecido en ei Prospecto Informativo en la fecha que corresponda
conforme al mismo,

Patrimonio Total: Significa la suma consolidada del capital social, las reservas, las ganancias retenidas y cualquier
otro componente del patrimonio que figure en el balance del Deudor, calculado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

Periodo de Cura: Periodo de treinta (30) dias calendarios para aquellos Eventos de Incumplimiento que no tengan un
periodo de cura definido.

Periodo de Interés: Para el primerperiodo de interés, es el periodo que comienzaen fa Fechade Expedicidny termina
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y termina
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente.

Prospecto: Significa el presente Prospecto Informativo.

Registro! Registro que el Agente de Pago y Registro mantendrd en sus oficinas principales en el cual se anotara, la
Fecha de Expedicién de cada Bono, el nombre y la direccién de la{s) persona(s) a favor de quien(es)dicho Bono sea
inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo.

Saldo Insoluto a Capital o Saldo Insoluto: En relacién con un Bong, significa el monto que resulte de restar al
capital original del Bono al momento de su emisién, l0s abonos a capital que de tiempo en tiempo realice el Emisor de
acuerdo con los términos y condiciones de los Bonos y del Prospecto Informativo.

Series: Serles que serdn emitidas hasta por un monto que serd determinado por el Emisor segdn los requerimientos
de éste y sujeto a las condiciones del mercado, mediante un suplemento al Prospecto Informative con no menas de dos
(2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Servicio de la Deuda: la suma de los intereses y capital a pagar de los bonos de cada una de las series en circulacion
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enel periodo correspondiente conforme al plan de pago de capital e interesesconformea lo establecidoen elsuplkemento
de cada una de las Series.

SOFR: Significa la tasa de financiacidn garantizada utilizada por los bancos para fijar el precio de los derivados y
préstamos denominadosen délares 0 Secured Overnight Financing Rate administrada porel Banco de la Reserva Federal
de Nueva York cotizada para el periodo de noventa {90) dias. Publicada, cada dia hébil, en el sitio web de la Reserva
Federal de Nueva York https://www.newyorkfed.org/ aproximadamente a las 8:00 a.m. ET.

Saper Mayoria de los Tenedores Registrados: Aquellos Tenedores Registrados de las series que representen al
menos el setenta y cinco por ciento {75%) del Saldo Insoluto de los Bonos emitidos y en circulacién de cada una de las
series en un momento determinade, segln el Registro, mayoria estd que sera necesaria para realizar cualquier
modificacion de Tasa de Interés y Fecha de Vencimiento de cualquiera de las series de la Emisién,

Tasa de Interés: Aquella que se estipule paralos Bonos cadauna de las series de la Emisién, segun los requerimientos

del Emisor y sujeto alas condiciones del mercado, mediante un suplemento al Prospecto Infarmativo con no menos de
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de |a Serle correspondiente.

Tenedor(es) Registrado(s): Aquella(s} personafs)a cuyo(s) nombre(s}un Bono esté en un momento determinado
inscrito en el Registro.

B. Estados Financieros

C. Informe de la Calificacion de Riesgo de la Emision
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Sefiores
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rai Sorpo ,

He Realizado una revision limitada de los estados financieros interm s que se acomparian de Fideicomiso
Neo Corporate Bond, los cuales incluyen el Estado de Situacién Financiera al 30 de septiembre de ”~"5,
Estado de Ganancia o Pérdidas, | ado de Cambios en al Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo, por el
periodo fii  zado al 30 de septiembre de 2025, v un resumen de las principates politicas cor  les y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por (os Eslados Financieros

La administracion dei Fideicomiso es responsable por la preparacion y presantacion razonable de los
estados financieros intermedios de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidr  1anciera
{NIIF). Nuestra responsabllidad es indicar se existe alguna circunstancia gue haga creer que la informacion
financiera intermadia no se presenta razonabiemente,

Conclusion

En nuestra revision, los estados financieros antes mencionados al 30 de septiembre 2025 fueron preparados
) LT Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
abilc  {JASB); presentado sl desemperfio financiero y activos natos del Fideicomiso.

. 7398
01 de enero de 2026
Panama, Republica de Panama

Quilano Trust Coporaticn UG 90721 1-1-516239 DV, 44
Bloe Ofice Hub, Seventt Floor, Sania Mana Husiness Districl | 2.0, Box 0816-02884 Panama, Republic of Panana
Tal: (B07) 260 -2641/260- 27470 | Fax' (607) 263-8073




FiDEICOMISO NEQ CORPORATE BOND

Estado de Sifuacién Financiera
30 de scptiembre 2025

(Cifras en bafboas)
2025
Activos
Depositos en banco 5.000
Total, de activos 5,000
Patrimonio del fidelcomiso
Aportes del fidsicomitente 5.000

Total, del patrimonio del fldelcomiso 5,000

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros,
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FIDEICOMISO NEQ CORPORATE BOND

Estado de Resultado
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2025
(Cifras en balboas)

2025
Gasto por intereses y comisiones bancarias

Pérdida antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Pérdida neta

Las notas que s& adjuntan son parte integral de estos estados financleros.
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FIDEICOMISO NEO CORPORTE BOND

Estado de Cambios en el Patrimonio del Fideicomiso
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2025
{Cifras en balboas)

Aportes del
fideicomitente

Salde al 31de diciembre de 2024
Aportes del fideicomitente 5,000

Pérdida neta

Pérdida Total, de
acumulada patrimonio del
Fideicomiso

5,000

Saldo al 30 septiembre de 2025 5,004

5,000

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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FIDEICOMISO NEC CORPORATE BOND

Estado de Flujo de efectivo

Por el periode terminado el 230 de septiembre de 2025
(Cifras en halboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Pérdida neta

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aportes del fideicomitenie

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financlamiento

Aumento neto en e efectivo

Efectivo al inicio del aflo

Efectivo al final del periodo

2025

2,000

5.000

5.000

Las notas que se adjuntan son patte integral de estos estados financieros.
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FIDEICOMISO NEC CORPORATE BOND

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2025
(Gifras en balboas)

1.

Naturaleza ) Operaciones

EL FIDEICOMISO NEOQ CORPORATE BOND {en adelante, el "Fideicomisa”} es un fideicomiso
constituido el 30 de julic de 2024, mediante Escritura Publica No. 3860, de conformidad con la
Ley No.1 del 5 de enero de 1984, segln fue modificada por la Ley No.21 de 10 de mayo de 2017
{ en adefante, el "Fideicomiso Emisor" o el "Emisor”), en virtud de contrato de fidejcomiso
suscrito por y entre Meo Corporate Bond INC. sociedad antnima organizada y existente bajo las
leyes de la Republica de Panama e inscrita el dia 29 de abril de2025 al Folio N° 155751015 de la
Seccién Mercantit del Registro PlUblice de Panama, en su calidad de Fideicomitente (en adelante
"Fideicomitente NCP PMA"} y quien ademas actla en nombre y representacién de Neo
Corporate Bond CR, 5. A., sociedad anonima constituida y organizada de conformidad con las
lsyes de Republica de Costa Rica, con cédula de persona jurldica niimero tres-ciento uno-
novecientos nueve mil setecientos noventa y dos (3-101-809792) quien en adelante se
denominara el "Fldelcomitente NCB CR" y, conjuntameante con ef Fideicomitente NCB PMA, los
"Fideicomitentes”, por una parte; y por la otra, Quijano Trust Corporation, sociedad andnima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Replblica de Panamd, inscrifa a la
Flcha 516239, Documento 807211, de la Seccién Mercantil del Reglstro Publico, con licencia
fiduclaria otergada por la Superintendencia de Bancos de Panama mediante Resolucion 02-2006
y con domicilio en Bloc Office Hub, Piso 7, Ciudad de Panama, (en adelante el "Fiduciario").

Los Fideicomitentes constituyen el presente Fidelcomisc Emisor con el propésito de establecer
los siguientes mandados irrevocables para que sean ejecutados y cumplidos por el Fiduciario, de
acuerdo con los téminos y condiciones del presente Fideicomiso Emisor ¥ a los demas
Documentos de la Emision:

a) Celebrar un Conirato de Agente de Pago, Registros y Transferencia, para facilitar ¢l pago,
registro y transferencia de fondos de los Bonos Corporativos.

b) Celebrar un contrato de Corretaje v Puesto de Bolsa, para la colocacion de los Bonos
Corporativos.

Ei Fiduciario también tendra que:
+  Emitirlos Bonos Corporativos de conformidad con la Seccion siete (7) del Fideicomiso.

» Causar que el producto de la emisién y colocacion de Jos Bonos Corporativos sea
remitido a la Cuenta Flduciaria.

+  Causar que el Fideicomiso Emisor otorgue un crédito local a favor del Fideicomitente NCB
CR y gue se registre como entidad no-financiera especializada en provision de recursos,
calificada ante la Superintendencia de Bancos del Ecuadeor,

+  Causar gue &l Fidelcomiso NCB CR otorgus un Crédito Externo a favor del Neohyundal
de conformidad con el numeral ocho. tres (8.3) de la Seccién ocho {8) del Fideicomiso.



FIDEICOMISO NEO CORPORATE BOND

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre 2025
{Cifras en baiboas)

1

Naturaleza ¥ Operaciones {Continuacién)

Recibir y aceptar la cesidn de los pagos de capital e intereses a ser realizados por et
Neohyundai a favor del Fideicomitente NGB CR de tal manera gue lleguen el Fideicomiso
Emisor, en funcion del Crédito Externo antes mencionado.

Destinar los recursos asi recibidos de parte del Nechyundai para cumplir con las
abligaciones adeudadas a los Tenedores Regisirados de los Bonos Corporativos.

Entregar los repories requeridos en los Documentos de la Emisién, y cumplir los
requisitos de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamg, la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A, {Latinex) y la ley aplicable.

Una vez cumplidas las obligaciones adeudadas a los Tenedores Registrados de los Bonos
Corporativos y demés Obligaciones Garantizadas, reembolsar a favor de Neohyundai, los
recursos pagados en exceso segln fa Seccidn ocho (8) del Fidelcomiso, de ser el caso, y
distribuir al Beneficiario los beneficios que le corresponden, segln la Seccidn doce (12)
del Fidelcomiso.

Adicionalmente, el Fiduciario, por instruccion de los Fideicomitentes, con el objeto de cumplir
con el proposiio de este Fideicomiso, deberd realizar los siguientes actos:

a)

b)

c)

En el gjercicio de los poderes, derechos, atribuciones vy funciones que se le confieren en
el Instrumento de Fideicomiso, el Fiduciario deberd actuar con la diligencia de "un buen
padre de familia" y ser4 responsable por las pérdidas y dafios que pudieren sobrevenir
por negligencia a &l atribuible.

En adicion a los demas informes que deba rendir de acuerdo con los Documentos de la
Emisién, el Fiduciario rendird aquellos informes trimestrales y anuales que la Ley de
Valores de la Republica de Panama y sus normas reglamentarias requieran,

E! Fiduciarlo debera llevar, directamenie o a través de un tercero, fa contabilidad del
Fideicomiso Emisor. Dicha contabilidad deberé presentarse al Fideicomitente y al Agente
de Pago, Registro y Transferencia de manera anual y estrictamente separada la de] resto
de los activos propios del Fidugiario. De igual manera, debera rendir cuenta de su gestion
adminlstrativa a los Fideicomitentes y al Agente de Pago, Registro y Transferencia
anualmente, mediante documento escrito enviado a través de los medios de
comunicacion detaliados en &} presente Fideicomiso. El Fiduclario deberé remitir a |as
autoridades competentes, sn cualguler tiempo, la informacién que se le requiera sobre
su gestion como Fidugiario U otra que conforme a la ley deba suministrar, en los plazos
gue las autoridades requiaran.

-10-



FIDEICOMISO NEO CORPORATE BOND

Wotas a los Estados Financieros
30 de septlembre de 2025
{Cifras en balboas)

1.

Naturaleza ¥ Operaciones (Continuacidn)

d) Las obligaciones del fiduciario son de medio y no de resultado, por lo que este no puede
garantizar que la finalidad del presente Fidelcomiso se cumpla.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por los fideicomitentes y la
Fiduciario el 01 enero 2026

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financiero se
presentan a continuacion, Estas polfticas han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados, a menos que se indique lo contrario.

Base de Preparacién

Los estados financieros del Fidejcomiso han sido preparados exclusivamente para cumplir con
los raquerimientos de informacién financiera astablecidos por la Superintendencia del Mercado
de Valores y la Bolsa de Valores de Panama.

Unidad Monetaria ¥ Moneda Funcional

Los estados financieros estan presentados en batboas (B/.}, unided monetarla de la Repubiica de
Panama, la cual esta a la pary es de libre cambio con el délar (US$) da los Estados Unidos de
Ameérica. La Republica de Panama no emite papel imoneda propio y, en su lugar, et délar (US$)
de los Estados Unidos de América, es utilizado como moneda de curso legal y moneda funcional.

Efectivo en caja ¥ bancos

El efectivo en caja y bancos se presenta a su costo en el estado de sifuacion financiera como
activos circulantes. Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo comprende el
efectivo en caja, depésitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los scbregiros bancarios
contractuales, caso existiesen, se presentarian en el estado de situacion financiera como pasivos
circulantes.

Deterioro de Activos Financieros
Los Activos Financleros se evallian en cada fecha del Balance para determinar si existe evidencia
de deteriore. Un Active Financiero estara deteriorado si existe evidencia de que como resultado

de uno o més eventos ocurridos después de la facha de reconocimiento Inlcial, los Flujos de
Efectivo futuros han sido afectados.

A1



FIDEICOMISO NEO CORPORATE BOND

Nofas a los Estados Financieros
26 de octubre de 2024
(Cffras en balboas)

2,

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Aportes al fideicomiso

Todos los flujos de fondos provenientes de las emisionas de bonos que se hagan de tiempo en
tiempo, y que posteriormente seran distribuidas para repagas del Fideicomitente y terceros
relacionados,

Retiros de apories al fideicomiso

Corresponden a todos los desembolsos que debe efectuar el Fiduciario de conformidad y en
cumplimiento con el Contfrato de Fideicomiso, los cuales se reconocen como retiros de aportes
del Fideicomiso conforme se desembolsan, los cuales disminuyen los activos netos del
Fideicomisa,

Uso de estimaciones y juicios

Las estimaciones y los juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y
ofros factores, incluidas las expeciativas de eventos futuros que se consideran razonables bajo
las cirgunstancias,

La Administracidn hace estimaciones y suposiciones basadas en juicios que afectan el valor de
saldos de libros y los resultados del afio, Las estimaciones contables resultantes seran, por
definicién, resulfados reales raramente igualas.

No hay contabilidad o estimaciones criticas al 30 de septiembre de 2025,

Depésitos en bancos

Los depasitos en bancos se detallan a continuacion:

2025
Depdsitos en bancos 5 000
Patrimonio del fideicomiso
El fideicomiso presenta un patrimonio al 30 de septiembre de 2025 de B/, 5,000.
2025
Patrimonic del fideicomiso 5,000
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— Estructura de garantias que incorpora fideicomise de flujos, fideicomiso de activos {inmuables), prendas
comerciales (vehiculos) y cuenta reserva.

— Perfil de negocio de Neohyundai y sorporte de Grupo Eljuri.

— Perfil financiero presionado del deudor.
— Sensibilidad alta del sector automotriz a los ciclos econdémicos.

— Riesgo pais de l]a empresa operativa.

=+ una mejora material en el perm operativo y financiero de Neohyundai, reflejada en margenes EBITDA superiores a
7% consistentemente, indicadores de apalancamiento financiero de un digito, e indicadores de liquidez y cobertura
cercanos o por encima de 1x.

— U UELBTIUrC aaIcioNai en el permni operatve y Tinanciero de Neohyundai.
—+ Un incumplimiento delos términos y condiciones establecidos en los documentos de emisién.

— Un deterioro en el valor de las garantias reales del fideicomiso.

Estructwra Robusta de Garantiss v Condicionss Finangieras

La calificacién se fundamenta en la estructura del fideicomiso de garantia, que incorpora: (i) hipoteca y anticresis sobre
bienes inmuebles propiedad de Negocios Automotrices Neohyundai S.A. (en adelante Neohyundai o el Deudan) o
terceros garantes; (i) prenda comercial sobre ciertos vehiculos de Neohyundai; (jii) cuentas por cobrar cedidas al
fideicomiso, provenientes de ventas a concesionarios seleccionados; {(iv}) sumas de dinero depesitadas en las cuentas
fiduciarias {incluyendo la cuenta de reserva y concentracién); (v) otros bienes muebles o inmuebles, derechos o sumas
de dinero que se transfieran al fideicomiso por los fideicomitentes o terceros, previa aprobacién del agente y del
fiduciario; {vi) sumas de dinero provenientes de la ejecucién de garantfas c indemnizaciones de pdlizas de seguro. Las
condiciones financieras establecidas incluyen mantener una cobertura de servicio de deuda minima de 1.7x, una
cobertura de garantia de al menos 1,2 y una cuenta de reserva de USD2 millones. Estos resguardos fortalecen la
calificacidn al reducir el riesgo de incumplimiento, asegurando que existan flujos suficientes y activos respaldatorios
para atender las obligaciones del programa. En conjunto, aportan mayor estabilidad y confianza en la estructura de
pago frente a escenarios adversos.

Perfil Financigrs de Deudor Presionade

Neohyundai presenta un perfil financiero caracterizado por liquidez presionada y niveles de apalancamiento elevados,
aspectos que restringen la calificacién del programa de bonos. A septiembre de 2025 los indicadores de liquidez,
medidos como efectivo a deuda de corto plazo y activos de corto plazo a pasivos de corto plazo, fueron 0.x y 0.7x,
respectivamente, lo que refleja la dependencia de financiamiento bancario de corto plazo para cubrir necesidades
operativas, en un contexto donde el capital de trabajo es deficitario. A la misma fecha, el apalancamiento medido como
deuda financiera a EBITDA fue 60.1x, con una expectativa de mejora del indicador a niveles de entre 15x y 20x al cierre
de 2025, El apalancamiento alto incrementa la vulnerabilidad ante caidas en ventas o méargenes, limitando la
flexibilidad para absorber choques adversos. La agencia considera que estos factores presionan el cumplimiento de los
resguardos financieros y el servicio de deuda, relacionados a la emisidn. Asimismo, daré seguimiento a la evolucién de
estos indicadores en los préximos afios, considerando la meta de apalancamiento de la compafiia de 6.5x.
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ndicadores de apalancamiento

euda financiera / EBITDA BITDA / gastos financieros
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Fuenta: Negocios Automotrices Neohyundai S.A./ Elaboracion: Moody's Loeal Panamd
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Fuente: Negocios Automotrices Nechyundal 5.A./ Elaboraclén: Mocdy’s Local Panamé

Expoectativa de Mejora Gradusi de Ingreses y Mdvgenes Gpevatives de NMeshyundai

En los ditimos doce meses (UDM) a septiembre de 2025 los ingresos de Neohyundai fueron USD142.4 millones, 75%
superiores con respecto al mismo periodo del afio anterior, mientras que el margen EBITDA fue 1.7% (2024: -1.8%). La
caida en ingresos y margenes operativos de Neohyundai en 2024 se debid principalmente ala contraccién del mercado
automotor en Ecuador. Para el cierre de 2025 la agencia estima ingresos cercanos a USD157 millones y un margen
EBITDA cercano a 4%. Asimismo, se dard seguimiento a la evolucion de estos indicadores durante 2026, dado que una
recuperacién en ventas y eficlencia operativa fortalecerfa la generacidn de flujo de caja y reduciria el riesgo crediticio.

zvolucién de margenes

Aargen bruto argen EBITDA iargan neto
20.0%

15.0% 13.6% 13.9%
10.0%
5.0%
(o X0} R — S ——
-5.0%

-10.0%
Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dig-24 Sap-25

Fuente: Negocios Automotrices Neohyundai 5.A./ Elabormcidn: Moody’s Local Panamé
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Cuentas por eobrar disminuyen Hexibilidad finangiers

Las altas cuentas por cobrar reducen la flexibilidad financiera porque inmovilizan recursos en activos de dificil
realizacian inmediata, limitando la disponibilidad de efectivo para cubrir cbligaciones operativas y financieras. Esta
situacion obliga ala empresa a depender de lineas de crédito de corto plazo, incrementando costos financieros y
exposicion al riesgo de refinanciamiento. Ademds, el riesgo de incobrabilidad puede generar provisiones adicionales,
afectando fa rentabilidad y el patrimonio. En escenarios de caida en ventas o presién scbre margenes, la falta de
liquidez restringe la capacidad de respuesta ante contingencias, lo que eleva el riesgo crediticio y compromete el
cumplimiento oportunc del servicio de deuda.

Jias de Cuentas por Cobrar, Inventarios y Cuentas por Cobrar

fas CxC ias fnventario dias CxP
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38
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O e

Fuente: Negocfos Automotrices Neohyundai S.A.f Elaboracién: Moody’s Local Panamé
Farfil de Negocio y Soporie de Aocionistas

Nechyundai es el distribuidor exclusive de vehiculos, repuestos y accesorios Hyundai en Ecuador, con una posicién
relevante en el mercado nacional, donde ocupa la tercera posicién en ventas. Su modelo de negocio combina
importacién, ensamblaje local y una amplia red de concesionarios, lo que le otorga cobertura nacional y capacidad
operativa sélida. Adicionalmente, pertenece al Grupo Eljuri, uno de ios conglomerados més grandes del pafs, que le
brinda fortaleza estratégica, respaldo financiero, sinergias comerciales y acceso a recursos gue incrementan la
resiliencia del negocic frente a escenarios adversos. Durante 2024, el Grupo Eljuri realizé un aporte de capital por
USD15 millonas.

P e r g IR TR Py T [LVFARY W1V

Margen EBITDA (%) 17 -84 -8.0 -8.2 =27

Dsuda financiera /EBITDA (x) 50.1 -23.4 8.8 8.3 26.8
EBITDA / Gasto de Intereses (x} 0.2 -0.3 0.8 1.1 0.4

UDM: Ultimos doce meses. Fuente: Nagocios Automatrices Nechyundai S.A/ Flaboracion: Moody's Local Panama

Parfil del Emisor

El Fidaicomiso Emisor denominado FIDEICOMISO NEQ CORPORATE BOND es un fideicomiso constituido el 30 de julio
de 2024, mediante Escritura Pudblica No. 3,860 de 30 de julio de 2024 de conformidad con la Ley No.1 del 5 de enerode
1984, seguin fue modificada por la Ley No.21 de 10 de mayo de 2017 (en adelante, el "Fideicomiso Emisor” o el "Emisor"),
en virtud de contrate de fideicomiso suscrito por y entre Neo Corporate Bond Inc. sociedad andnima organizada y
existente bajo las leyes de la Repiiblica de Panamé e inscrita el dfa 29 de abril de 2024 al Folio N° 165751015 de la
Seccién Mercantil del Registro Pdblico de Panama en su calidad de Fideicomitente (en adelante el “Fideicomitente™; y
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Mecanisme de proteccién para los tenedores de bonos. Consiste en un fondo
especifico por USD2 millones que debe mantenerse durante {a vigencia de la serie

Cuenta de Reserva garantizada. Su objetivo es cubrir pagos de intereses y capital en caso de que los flujos
ordinarios sean insuficientes, funcionando como un colchédn de liquidez ante eventos
adversos o retrasos en los pagos de Neohyundai.

Cuenta bancaria fiduciaria donde se reciben todos los flujos provenientes de
Neohyundai {pagos de capital e intereses del crédito externo). Desde esta cuenta, el
fiduciario administra los recursos y realiza los pagos correspondientes a los
inversionistas. Ademds, la cuenta de concentracién es utilizada para calcular la
cobertura de servicio de deuda, asegurande que los flujos recibidos sean suficientes
para cubrir las obligaciones del fideicomiso.

Fuente: Fideicomiso Neo Carporate Bond. Elaboracidn: Moody’s Local Panamé

Cuenta de Concentracion

Caracteristicas Principales de |z Estrustura
Las caracteristicas principales del Programa Rotativo de Bonos Corporativos son:

— Emisor: Fideicomiso Neo Corporate Bond.
— Monto total autorizado: Hasta USD 100 millones.
— Plazo del programa: Maximo 10 afios.

— Estructura: Emisién en una o varias series, que pueden ser garantizadas o no garantizadas, seguin las condiciones
de cada suplemento.

— Registro: Autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

La estructura de la emisién vy sus flujos es la siguiente:

Fondos

Amortizacidn e
Intereses

Amortizacion e

intereses

Centrato de
Crédito Externo

Fuente: Figelcomise Mao Carporate Bond. Elaboracidn: Moody's Local Panamé

El mecanismo de asignacion de flujos es:
— Inversionistas adquieren los Bonos emitidos por el Fideicomiso Emisor NEO CORPORATE BOND en varias series.

—  Por medio de Contrato de Crédito Externo entre el Emisor y Negocios Automotrices Nechyundai, S.A. el Emisor
transfiere los fondos a NegHyundai.

— El Deudor realiza el pago del monto de capital e intereses de la Serie al Fideicomiso Emisor.

— El Fideicomiso Emisor realiza el pago de capital e interés de la Serie a los inversionistas de la Serle.
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La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021,
2022, 2023 y 2024, y los Estados Financieros Interinos al 30 de septiembre de 2025 de Negocios Automotrices
Nechyundai 5.A,, asi como la documentacién respectiva sobre el Programa Rotativo de Benos Corporativos hasta por
USD100 millones.

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panama, disponible er . para
obtener mas informacién sobre las definiciones de las calificaciones asigntw.o..

Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Panamé™ agrega los modificadores “+" y “” a cada
categoria de calificacidn genérica que va de AA.pa a CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+” indica que
fa obligacidn se ubica en ef extremo superior de su categoria de calificacién genérica, ningdn modificador indica una
calificacion media, y ef modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacion
genérica.

— Metadolndia de ralificaridan de financiamiaontn actronturads 2N~ in024), disponible en

La calificacién de riesgo de la entidad constituye dnicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

- » — o s PR - J— S— ..ﬂ‘
'

Bt presentainforme no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacién para adquirir,
verder o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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€ 2026 Moody's Corporation, Moody's Inveators Service, Inc., Moody's Anelytics, Inc. y/o sus licenciadores y filislas icorjuntamernte “MOQDY'S"), Todes los verechas resarvados.

LAS GALIFICAGIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS FLIALES DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY'S CONSTITUYEN SU'S OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURD
RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOE, O INSTAUMENTOS DE DEUDA D SIMILARES, Y LD 5 MATERIALES, PRODUCTOE, SERVICIOS E INFORMACIKSN PUBLICADA O DE CUALGUER
OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICKIN POR MOODY'S (COLECTIVAMENTE LOS “MATERIALES") PLIEDEN INCLUJR DICHAS OPINIONES ACTUALES, MODDY'S DEFINE B. RIESGO CREDITICID COMO
EL RIESGD DERIVADO DE LAIMPOSIAIUDAD PORPARTE DE UNA ENTIDAD DE GUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ASU YENCIMENTD YLAS PEADIDAS ECONGOMICAS
ESTIMADAS EN CASO DEINCUMPLIMIENTO O INGAPACIDAD, GONSULTE LGS SMBOLDS Y LAS DEFINICIONES DE CALIACACION DE MOODY'S PARA OBTEMER INFORMACHIN SOBRE LOS TRQS DE
OBLIGACIONES FINAMCIERAS CONTRACTUALEE ENUNCIADAS POR LAS CAUFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S. LAS CALIFIGACIONES CREDITIC IAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTAD
RIESGO, INGLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RESGO0 DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADQ QVOLATILIDAD DE PRECIOS, LAS CALIFICACIONES CREDITIC|AS,
EVALUACIONES NO CREDITICIAS {"EVALUACIONES ") Y OTRAS OPINIONES INCILUIDAS EN LOS MATERIALES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HEGHOS ACTUALES O HISTORCOS. L0S
MATERIALES DE MOODY'S PODRAN INCLUIRASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDTFICI) ¥ OPINIGNES © COMENTARIOS RELACIONADOS FUBLICADOS
POR MODDY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FIJALES. LAS CALUFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES ¥ MATERIALES DE MOODY'S NO GONSTITUYEN NI PROPORCIONAN
ASESORAMIENTO LEGAL, DE CUMPLIMIENTO, FINANCIERQ, BE INVERSKIN NI OTRO ASESORAMIENTD PROFESIONAL, YLAS CAURCACIONES CREDIT IGIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPININES DE
MOODY's NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA D MANTENIM [ENTO CE TITULGS DE VALOR GONGAETOS. LAS CALIF ICACIONES CAENTICIAS, EVALUACIONES,
QTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO EMITEN OPINKIN SOBRE LA [DONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR GONCRETO, MOODY'E EMITE SUS CALIFIGACICNES
CREDMICIAS, EVALUACIONES ¥ OTRAS OFINICNES Y PUBLICA O DE GUALQUIER OYRA MANERA PONE A DISFOSICION SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN E| ENTENDIMIENTO DE QUE GADR
INVEREOR LLEVARA A GABD, CON LA DEBIDA DILGENCIA, 5U PROFIO ESTUDIO Y EVALUACIKSN DEL TITULO DE VALOR QUE ESTE CONGIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR © VENDER,

LAS CALIFICACIONES CRETHTICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARAEL LSO DE INVERSOREE MINO RISTAS Y SERIATEMERARIO E INAPROPIADO POR PARTE
DELOS INVERSORES MINORISTAS TENEREN CUENTA LAS CALIFICACION ES CREDITIGIAS, EVALUAC IONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE MOODY'S AL TOMAR CUALGUIER DECISICON EN MATERA
DE INVERSIGN. EN CASO DF DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERD U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INGLUIDA FERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO PUDIENDO PARTE
ALGUNA DE DICHA INFORMACIGN SER COPIADA D EN MODD ALGUNG REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, HIFUNDIDA, AEDISTRIBLADA O REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA )
USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODG O EN PARTE, BN FORMATO, MANERA O MEDIC ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODYS
PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQU{ PUEDE 5 ER UTILIZADA PARA DESARRRILLAR, MEI ORAR, ENTRENAR £ REENTRENAR CLUALQUIER PROG RAMA DE SOFTWARE 0 BASE [E
DATOS, INCLUYENDO, PEHC SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, AP RFNDIZAJE AUTO MATIC O O PROCESAMIENT) DEL LENGUAIE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGR
¥/0 MODAO,

LAS CALIFIGACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA FERSONA COMD UN REFERENTE
SEGUN 8E DEFINE DICHO TERMINO A FFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE FUDIERA DAR LUGAR A QUE SELOS CONSIDFRE COMO UN REFERENTE,

Toda la Informacidn incluida en sl presente documento ha sido obtenida per MOODY'S @ partir do fuarftes que estima correctes y fiables. No obatants, dabide & la posibilldad da error humana o macAnico, asl
como te otros factores, toda la informacién aqul conterida se proporciona “TAL Y COMO ESTAY, ain gammntia do nlngdn tipo. MOODY'S adopta todas las medides necesatiaa pam que la informacidn qua uliliza
Al asignar una eallficecldn craditicla o evaluacién sea da guffdsnto calldad y de fuentes gue Moody's consider flables, incluldes, enaucaso, tsrceros independientes, Sin embargo, Moody's ne Bs une firma
da auditorfa y no puede en todos Los casos verificer o valider de maners independieme la imormacidn reciblds on ef proceso de calificacidn creiticla o evaluacién o en Lo elabomcitn de los Materiales,

Fn la medida en que las leyes esl Lo permitor, MOOD's y sua directoros, ofiviales, smploades, agentes, ropresemantes, licencladeres y proveedores deciinan toda responsabilided frante o cualesgujsr persana
o emidad con ralecifn a pérdldss o dafios indiractos, especialas, derlvados o sccidsmtales de cualquier natumlezs, derivasos de o ralacionados con lainformacidn aqul contenida o el Lva o Imposibilldad de
uao ve dcha imformacidn, incluse cuande MOODYs D cuslquien de sua diractores, aficiales, er agemss, repr llcenci o proveedores fuem adverllde previamerte de la posibllidad
do dichas pérdidas o dafios, inclulda pero mo limitade a: (8] luera cesante presenta o futura o (b) cualouler pérdida o dafic qua surja cuande el Instrumento financiere en cuestidn no sea obista de Lna
caliticacldn craciticla o evaluacion contrata ciorgada por MOODY'S,

En la mexida en que Los loyes as{ lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, emploades, Bgerntes, ropreasntanies, licenciaderea y proveesdoros axima e cualquier reaponsabllidad con respacto a pérdides
adafios directos o indomnizaterlos causados a cualquier persena o entidad, Incluide pera na limitada a, negligencia (perc oxluyento fraude, conducta dalosa o cualguier otra tipe de respocsabllidad quo, en
ams de la claridad, no pueda sor axcluida per ley). por parta de MOODY's o cualqulem de sus diractorss, oficlalos, agontas, repr liconciadores o provesdores, o ¢on respecto a toda
contingencia darmtro ofuem del control de cualgulem do loa amtericras, derivade de o relacionada con s informacisn agul fda o eluso g do uso de tal informacidn.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA © IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADC SDBERE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody'e Inveators Servica, Inc., agsncla de calificacidn crediticis, subsidiaria do proplsdad tetal do Moody'a Corporeticn * MGO™), informa por la pressnte que la mayotfa do Loa smisaras de (ulos do douwda
(ncluidos bonoe corporstivos y municipeles, obligaciones, notas y pagnrés) ¥ acclones preforontes califleados por Moody's Investors Sorvice, Inc. han acordedo, con anterioricad ala oalghaclén de custouler
califlcaclon, abonar & Moody™s Investors Sarvice, c. por sus serviclos do oplnidn y calificacién, MCO y todas les erlidades de MCO que smiten calificaciones bajo la marcs "Moody's Ratings” {" Moody'a

Hatings”) también mantienen po Y oy pam Lair da (ag ¥ {08 pr do aal i6h de calificaciones crediticies de Moody's Ratings. La infosmacion
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades callficadas, y entrs entidades das califfeaciones crediticlas de Moody's Iveators Service y asimismo
han natifisade pibllcaments a la SEC que posesn una participecion en MCO superior al 5%, se publica anualmante ¢ 4o ol capitulo de "Invesator Relations — Corpomte Governance — Charwr
Documents- Ditector and Sharehotder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestlon Corpomtlva - Doc Kivos y oe Gobernanza - Polltica sobre Relaclopas entra DHrectoresy
Accionigtas”],

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Catificacién da Rieago S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagao da Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. da C.V, 1.GV, Moody's Local PE Clasificadora
do Rivago &4, ¥ Moody's Local PA Califlcadom de Risgge SA., Moody's Locol CR Callficacdon de Riesgo SA., Moody's Local ES SA. do CV Clesificadom da Rissgo, Moody's Local RD Sociedad Calificadom do
Riesga &R.L. y Moody's Locnl GT S.A. (conjuntaments, Las "Moody's Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarlas de agencias de celificacién crediticla de propiedad total indirecta da MCO.
Ninguna da las Moody'® Noh-NRSRO CRA2 o8 una Qrganizacién Reconecide Neclonalmomte como Crganizacion Eatadistica de Calificacién Craditicla,

Términos adicionales solo pars Australia: Gualguer publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a ta Livencia de Serviclos Financieros en Australia de \a fillal de MOOLP's, Moody's Investos
Service Pty Limited ABN 61 D03 339 657AFSL 336959 y/o Moody's AnalyTics Austmlin Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segdn corresponds), Este docurnento eaté destinade Gnicemants & cllartas
mayoriatas” segun o dispuaste en el artfcuto 761G da e Ley do Sccisdades e 2007. Al accedor a este documento dasde cualqulor lugar demtro de Austmlia, ustied declers arta MOODR'S sef un “cllents
maycriata® o estar accadiende sl Mismo como un representanta do aquél, asi como oie nl Usted rl la entldad & e quo ropresant a divulgenin, direcia o indirectemente, egte documanto ni su coptenico &
“glisntaz minorisins” apgflin e dezprance dal articul 7616 de la Ley do Socledadas de 2001, Les callficaciones crediticias de MOODY'S aon opiniones sobre la calidad crediticts de una obligaclén de dewkda
del emisor y no sobra los velores de capital det emiger nf ninguna ot forma do instrumenta quUe se encuantre a disposicidn de clientos minoristas,

Términoa adicionates solo pam India: Las califfcaci crediticias, Eval vau, otras opinfones ¥ Matariales de Moody's no satén destinados a ser utilizados ni doben ser conflades por usuaries ubjcatos
en Indla enrelaclén con velores eoti opr pam su 150 en bolans de valores de La Jndia.
Términea adicionales coh raspecte a las Dpini da Seg Parte y las By i de Cero Er MNataa {segln a0 definan on los Simbeoloa y Definlclones de Calificaciones da Meady's Ratings): Por

tavor notar gua nl una Dipinidn de Segunde Parte ["0SP} ni una Eveluacidn de Cern Emisiones Natas ("NZA") son "calificacionos crediticias”. La emisién do OSP y NZA no s una activided regulade en muchas.
Jurlsdiccionas, Incluida Singapur. UE: En la Unlén Europea, Moody's Deutschland GmbH y Moody's France SAS prestan servicins como revisores extarnes da conformidad con los requisitos apficables del
Raglamento de Bonoa Vordes de la UE. JAPON: En Japdén, ol desartollay La provialtn de OSP y NZA sa clasifican como "Negoolos Secundarlos’, no como “Negocios de Collficacion Crediticia”, y no estén suota
a las regulac picables a loa "N {oa de Calificaclén Crediticla® segln la Loy de Instrumentas Financleros y1a Ley de Intercambio de lapdn y su regulacién relevante, RPC: Cualquier OSP: (1) no
conatltuyn una Fvaluacién da Bonos Verdes e lo RPC sogiin ga define o las leyos o rogulacionsa pettinantes de la RPC; (2) no pueda [nelulrs o en ninguna declamcién de ragistro, circular do oferta, prodapecto
nl en ningin ctro documento prosentado & 1Ba autoridadea regulatorias co la RPC ni ulifizarse pera cumpllr con ningun reguisita do divulgecidn regulstoria do la APC; y (3) no puoda wlillzarse on & RPC pers
ningiin propdsito regulatorio i pam aingvn otra propésito que no estd permitido par 1as layes o regulaciones pertinentes de la RPC, Pam ios fines da este descarge deo responssbllicad, "RPC” se refiere a la
parta continertal do la Repdblica Popular Chine, excliyande Hong Kong, Macao y Taiwin.
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