bienes en beneficio de otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones
o restricciones para vender o disponer de sus activos.

Riesgo por ausencia de historial del Emisor.

El Emisorfue establecidoen octubre de 2025, porlo que no cuenta con un
historial de crédito ni estados financieros histéricos aparte de los que se
presentan en este Prospecto Informativo, lo cual imposibilita un analisis
histérico del progreso y manejo del Fideicomiso Emisor. De igual manera,
el Emisor no estuvo en operacion y no realizé operaciones al 31 de
diciembre de 2024, porlo que no se registran niingresos ni gastos en este
cierre fiscal.

Riesgo de regulacion.

Variaciones en la regulacion de la actividad del Emisor podrian incidir en
su rentabilidad. Adicionalmente, cambios en materia fiscal, laboral,
comercial entre otros pueden incidir en las operaciones del Emisor.

Riesgo por Falta de Liquidez en el Mercado Secundario

En el caso de que un inversor requiera vender sus Bonos a través del
mercado secundario de valores de Panama, existe la posibilidad de que
no existan contrapartes interesadas en comprarlos y, por ende, se vea
obligado a mantenerlos hasta que aparezca un comprador, hasta su
redencion anticipada, o hasta su vencimiento.

Il. FACTORES DE RIESGO

La informacion que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términosy condiciones dela
oferta,y el detalle de los factores de riesgo de esta. El inversionista potencial interesado debe leer esta seccidn
juntamente con la totalidad de la informacién contenida en el presente Prospecto Informativo y solicitar
aclaracién en caso de no entenderalguno de los términosy condiciones, incluyendo los factores de riesgo de
la emisién.

Toda inversion conllevariesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de no obtener la ganancia
y/o rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos deben cerciorarse de que comprenden los
riesgos descritos en esta Seccidn del Prospecto Informativo, los cuales, al mejorsabery entenderdel Emisor,
sus directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demas personas relacionadas, han sido
identificados como aquellos que, de suscitarse, pudieran afectarlas fuentes de pago de los Bonos. Los factores
de riesgo descritos a continuacién no pretenden sustituir las preguntas y consultas que el interesado en la
Emision debe efectuar a sus asesores financieros, legales, fiscales, contables y cualesquiera estime oportuno
consultar antes de tomar su decisién de inversion.

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectaral Emisoro la Emisién estan
los siguientes:

A. Riesgos de la Oferta

Riesgo de acreencias que tengan preferencia o prelacién en el cobro sobre la emision

El pago de capital e intereses de los Bonos podran tener preferencia o no sobre las demas acreencias que se
tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas porlasleyes aplicables en casos de quiebra
0 concurso de acreedores.

Riesgo de liquidez
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Elriesgo de liquidez consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportunay eficiente
los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias 0
la condicion financiera del Emisor. Este riesgo se basa en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para
elloy/o en asumir costos de fondeos superiores a los habituales que deterioren sus condiciones financieras.

Riesgo de ausencia de un fondo de amortizacion.

Los Bonos de la presente Emisidn constituyen una obligacion general del Emisor, la misma podra o no esfar
garantizada por activos o derechos especificos y contiene privilegios especiales. Adicionalmente, en caso de
que sea garantizada, existira un Fideicomiso de Garantia constituido para este propdsito. Los fondos para el
repago de los Bonos provendran de los ingresos generales del Giro Normaldel Negocio y del repago del Deudor
correspondiente a favor del Fideicomiso Emisor.

Riesgo de ausencia de Garantias (aplicable a las Series No Garantizadas y a aquellas Series distintas a
la Serie A)

El Emisorpodra emitir Series Garantizadas o Series No Garantizadas. La Serie A estara garantizada mediante
el FIDEICOMISO GARANTIA LARIMAR. Para las demas Series, a la fecha de autorizacién del registro y del
presente Prospecto Informativo se desconoce el detalle de bienes, su condicidn y valor, por lo cual el Emisor
remitird con una antelacion de treinta (30) Dias Habiles la informacién sobre las garantiasy la documentacion
relacionada alas mismas para que sea analizada y aprobada porla Superintendencia del Mercado de Valores,
para que posteriormente el Emisor pueda comunicar mediante Suplemento al Prospecto Informativo, dos (2)
dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie Garantizadarespectiva, la garantia y demas condiciones
de laSerie que sera garantizada para su revisidon y autorizacion. La documentacion relacionada ala garantiay
al Fiduciario debera cumplir con lo establecido en la Seccién de Garantias del Texto Unico del Acuerdo 2-2010.

Toda vez que lainformacién de las Garantias sera remitida mediante Suplemento al Prospecto Informativo, es
necesario que el inversionista interesado ademas de leerla informacién del prospecto Informativo, el Contrato
de Fideicomiso (si aplica)y demas documentos de la Emisién, tambiéndebe considerar la informacion contenida
en el Suplemento al Prospecto Informativo en donde se desarrollara la informacién de la Garantia y de ser
necesario factores de riesgo. De no constituirse las Garantias en el plazo establecido en el Suplemento al
Prospecto Informativo, si aplica, ello constituira un Evento de Incumplimiento, conforme a lo previsto en la
seccién correspondiente del presente Prospecto Informativo

Riesgo respecto a la no constitucidon de garantias dentro del plazo indicado.
El Emisorpodra garantizarlas obligaciones derivadas de una o mas Series de la presente Emisién mediante la
constituciéon de garantias a favor de uno o varios Fideicomisos de Garantias, que deberan cumplir con lo
establecido en la Seccién de Garantias del Texto Unico del Acuerdo No.2-2010

El Emisortendraun plazo de sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la Fecha de Oferta Respectiva
de cada Serie Garantizada, para constituir garantias sobre los bienes muebles y un plazo de ciento veinte (120)
dias calendarios contados desde la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie Garantizada, para constituir
garantias sobre bienesinmuebles. De no constituirse las garantias en los plazos antes descritos, constituira un
Evento de Incumplimiento, conforme a lo previsto en la seccion correspondiente del presente Prospecto
Informativo.

Riesgo de redencién anticipada

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Bonos de la Serie correspondiente podran ser
objeto de redencion anticipadaono. En caso de que el Emisordetermine que los Bonos de una Serie pueden
ser objeto de redencion anticipada, el Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a
opcidn del Emisor, segun se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. Esto
implica que, si las tasas de interés del mercado bajan alos niveles de tasas de intereses vigentes al momento
en que se emitieron los Bonos de esta Emisién, el Emisor podria refinanciarse y ala vez redimirdichos Bonos,
en cuyo caso los Tenedores Registrados podrian perder la oportunidad de recibirun rendimiento superior. Por
otro lado, si un inversionista adquiere los Bonos por un precio superiora su valornominal, y se lleva a cabo una
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redencion anticipada de los Bonos por parte del Emisor, el rendimiento para el inversionista podria verse
afectado.

Cualquierredencionanticipada, ya sea parcial o total, podra serefectuada en cualquier Dia Habil,y podra o no estar
sujeta al pago de una prima de redencién. En caso de estar sujeta al pago de una prima de redencién, esto sera
indicado por el Emisor en el Suplemento de emision de la Serie correspondiente, asi como la prima respectiva.

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente estos Bonos, asi lo comunicara a los Tenedores
Registrados de la Serie de Bonos a redimir, con no menos de diez (10) dias habiles de anterioridad a la Fecha de
Redencidn Anticipada, mediante el procedimiento para la remisién de Hechos Relevantes a la SMV, a Latinexy a
Latinclear, con indicacion del monto de los Bonos a ser redimidos, la penalidad, si aplica, y la Fecha de Redencion
Anticipada.

Riesgo por Restricciones Financieras

Los términos y condiciones de los Bonos podrian contener restricciones financieras que serian notificadas por el
Emisora la SMV y a Latinexmediante Suplemento al Prospecto Informativo, para su revision y aprobacion, con no
menosde cinco (5) Dias Habiles de anticipaciona la Fecha de Oferta Respectiva. Dichas restricciones podrian limitar
la flexibilidad financiera y operacional del Emisor.

En caso de que el Emisor incumpla las restricciones financieras que resulten aplicables (de existir), dicho
incumplimiento podria constituir un Evento de Incumplimiento bajo los Bonos y dar lugar a la declaracion de plazo
vencido de la Emision, conforme a lo previsto en los Documentos de la Emisién.

Riesgos de Enmiendas. Cambios y Dispensas

A excepcidn de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, y las obligaciones de pago de capital e
intereses, el Emisor podra ser dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones a su cargo siempre que
dicha dispensa noimplique o conlleve una modificaciondel resto de los términosy condiciones de la Emisiony
no afecte significativamente al tenedorde los Bonos. Dicha dispensa sera comunicada porel Agente de Pago,
Registro y Transferencia a los tenedores registrados, y requerira el voto favorable de la Mayoria de los
Tenedores de los Bonos de la Serie correspondiente. Una vez se cuente con la aprobacion de los tenedores, el
Emisor debera comunicar la aprobacion de esta a través de SERI como un hecho de importancia. Toda la
documentacion que ampara los Bonos, incluyendo estos términos y condiciones, podra ser corregida o
enmendada porel Emisorsin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos de las series con
el propodsito Unico de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacion. Esta clase de cambios no podra en ningun caso afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados de los Bonos. Copia de la documentacidn que ampare cualquier reforma, co rreccién o
enmienda sera suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra
en sus archivos a la disposicion de los interesados.

En el evento que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de las Series y de su
respectiva documentacion, dicha modificacion requerira el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie afectada.

No obstante lo anterior, cuando las modificaciones propuestas afecten de manera conjunta a dos o mas Series,
0 a la totalidad de las Series en circulacion, se requerira el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores
Registrados de todas las Series en circulacion, computada de forma conjunta.

En todo caso, las modificaciones relacionadas con la Tasa de Interés, las Garantias y la Fecha de Vencimiento
de cualquiera de las Series requeriran la aprobacién de la Super Mayoria de los Tenedores Registrados de la
Serie afectada, o0, de afectara méasde una Serie, de la Super Mayoria de los Tenedores Registrados de todas
las Series en circulacion, computada de forma conjunta.
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En el caso de una modificacién a los términos y condiciones de los Bonos se debera cumplir con las nomas
adoptadas porla Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003y
sus modificaciones, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de
modificaciones a términosy condiciones de valores registrados en la Superintendenciadel Mercado de Valores
o el que esté vigente en ese momento.

Para el caso de las dispensas, que no representen una modificaciénalos términos y condiciones de los Bonos,
pero que requieran la aprobacion previa de los Tenedores Registrados, dicha aprobacién o consentimiento se
obtendra de las siguientes maneras:

= Mediante el envio de una nota, ya sea mediante notificacién escrita o correo electrénico, a cada uno
delos Tenedores Registrados, a la direccién que aparezca en el Registro, solicitando de cada Tenedor
Registrado su aprobacion o no sobre el tema a discutir, dicha nota debera contener el plazo que tendra
el Tenedor Registrado para enviar su respuesta al requerimiento, dicho plazo no podra ser, en ningiin
momento inferiora cinco (5) Dias Habiles, contados a partir del envio de la correspondiente solicitud;
o

= El Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o la Mayoria de los Tenedores Registrados, podran
solicitar la celebracién de una reunion, para tomar las decisiones que correspondan, para lo cual se
debera seguir el siguiente procedimiento: a) la convocatoria para una reunion de Tenedores
Registrados debera enviarla el Agente de Pago, Registro y Transferencia con no menos de siete (7)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha de la reunién, mediante el envio de una nota, ya sea mediante
notificacion escrita o correo electronico,a cadauno de los Tenedores Registrados, a la direccion que
aparezca en el Registro; b) en la primera convocatoria de toda reunidn de Tenedores Registrados,
constituira quérum la presencia de una Mayoria de los Tenedores Registrados. En la segunda
convocatoria, el quérum se constituira con el nimero de los Tenedores Registrados que se encuentren
presentes o representados;c)las decisiones en dichas reuniones se tomaran conforme a lo establecido
en el presente documento respecto a las decisiones que pueden ser tomadas por una Mayoria de los
Tenedores Registrados y aquellas que deberan sertomados poruna Super Mayoria de los Tenedores
Registrados.

Toda modificacion oreforma alos términosy condiciones de cualquier serie, debera cumplir con el Acuerdo 4 -
2003 y sus modificaciones.

Riesgo de evento de incumplimiento

La presente Emisidn puede generar ciertos Eventos de Incumplimiento, que en el caso de que se cause alguno
de ellos, de forma individual o conjunta, puede dar lugar a que se realice una Declaracion de Vencimiento
Anticipado.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia sera la persona
encargada de recopilar las aceptaciones o no de los Tenedores Registrados de los Valores de las Series.

Riesgo de incumplimiento de obligaciones de hacer y no hacer.
El incumplimiento por parte del Emisor de cualquierade las Obligaciones de Hacery de las Obligaciones de No

Hacer descritas en la seccion de la Seccion 1ILA.14 y Seccidn 11LA.15 de este Prospecto Informativo y de los
Términos y Condiciones de la Emision, conllevara al vencimiento anticipado de la Emision.

Riesgo de partes relacionadas.

El Estructurador, el Agente de Pago, Registro y Transferencia y el Puesto de Bolsa son partes relacionadas. El
Fiduciario Emisor y Quijano & Asociados Asesor Legal de la Emision son partes relacionadas. CLERHP
ESTRUCTURAS, S.A,, es el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor.
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Ingenieria y Estructuras del Caribe — Inecar, S.R.L., es una subsidiaria de CLERHP ESTRCTURAS, S.A.

Tanto CLERHP ESTRUCTURAS S.A,, como INECARS.R.L., seranlasentidades que podranrecibirlos créditos
de parte del Fideicomiso Emisor.

Riesgo de vigencia del programa rotativo.
El Programa Rotativo de Bonos Corporativos cuenta con un plazo de vigencia de hasta diez (10) afios, contados
desde la fecha de emision de la primera serie del Programa Rotativo de Bonos.

Riesgo de uso de fondos.

Los fondos netos producto de la venta de los Bonos, luego de descontar los gastosy comisiones de la emision,
se utilizaran con el fin de otorgar un crédito a favor de CLERHP ESTRUCTURAS, SOCIEDAD ANONIMA o de
INGENIGERIA Y ESTRUCTURAS DEL CARIBE-INECAR, S.R.L., conel propdsito de que sean utilizados en el
proceso de desarrollo y construccion del Proyecto LARIMAR CITY & RESORT, proyecto inmobiliario que se
ubica en Punta Cana, Republica Dominicana y que comprende residencias, comercios, servicios médicos,
centros educativos y espacios de recreacion, con la visién de crear una ciudad autosuficiente en dicho sitio.

Riesgo de liqguidez de mercado secundario

Debido a la falta en la Republica de Panamé&de un mercado de valores secundarios liquido, los inversionistas
que adquieran los Bonos pudieran verse afectados en caso de que necesiten vender los Bonos antes de su
Fecha de Vencimiento. Existe la posibilidad de que el inversionista no pueda vender los Bonos por falta de
inversionistas interesados en comprarlos y, por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento.

Riesgo de pago de interés y capital del programa rotativo de bonos corporativos o de alguna de sus
series

La fuente principal de ingresos del Emisor pararealizar el pago de intereses y capital de los Bonos proviene de
una sola operacion de crédito a CLERHP, entidad radicada en Espafia que centra su actividad en el Sector
inmobiliario en Republica Dominicana, Espafiay otros paises latinoamericanos o a INECAR, entidad subsidiaria
de CLERHP, que opera en el sector inmobiliario en Republica Dominicana. Por consiguiente, podria darse el
caso que en un ambiente de deterioro en la actividad del sector inmobiliario en general y/o en la actividad de
CLERHP y/o de INECAR y no generen los recursos suficientes para poder cumplircon el pago de interesesy
capital del crédito externo que es fuente de repago de la presente Emision.

Riesgo relacionado con la cobertura de garantias
Bajo este Programa Rotativo, el Emisor podra emitir Series Garantizadas y No Garantizadas. Las Series

Garantizadas deben cumplir condiciones minimas de cobertura de garantias y flujos; sin embargo, no se
asegura que dichas coberturas se mantengan durante toda la vigencia de la Serie.

Factores como ladisminucion en el valor de los activos, menor generacion de flujos o demoras en la constitucion
0 ejecucion de garantias pueden afectar su efectividad. En escenarios adversos, los recursos disponibles
podrian no ser suficientes para cubrir el capital e intereses adeudados.

Las Series No Garantizadas, por su parte, no cuentan con respaldo especifico de activos, lo que incrementa el
riesgo crediticio para los Tenedores.

Riesgo de ausencia de limitaciones

La presente Emision no impone al Emisor limitaciones o restricciones financieras u operativas; ni impone al
Emisor limitaciones o restricciones para hipotecar, dar en prenda o de otra forma otorgar garantias sobre sus
bienes en beneficiode otros acreedores; niimpone al Emisorlimitaciones o restricciones para vender o disponer
de sus activos.

Riesgo Pais del Deudor distinto al del Emisor
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Aunque el Fideicomiso Emisor ha sido constituido en la Republica de Panamay, por ende, el Riesgo Pais
aplicable ala Emision corresponde al de Panama, el cumplimiento de las obligaciones del Fideicomiso depende
en ultimainstancia de los flujos generados por el Deudor, bien una sociedad constituida en Espafa (CLERHP)
y con presencia y operaciones significativas en la Republica Dominicana o una sociedad constituida en
Republica Dominicana (INECAR), subsidiaria de la anterior, con operaciones en ese pais. A pesar de que la
calificacion de riesgo soberanade Espaiia es superiorala de Panama, y que la calificacion de riesgo soberana
de Republica Dominicana es ligeramente inferior a la de Panama, esta diferencia representa una debilidad
crediticia identificada por la calificadora, toda vez que expone a los inversionistas a condiciones
macroeconomicas, regulatorias y politicas menos favorables que las del pais sede del Emisor.

Riesgo por conversion cambiaria de la informacion financiera del Garante (euros a délares)

Los Estados Financieros del Garante, CLERHP Estructuras, S.A., fueron auditados en euros (EUR), moneda
funcional y de presentacion del Garante como sociedad domiciliada en Espania. La calificacion de riesgo se
realizé6 con base en dicha informacién financiera auditada. Posteriormente, para su presentacién ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, se transformé dicha informacién mediante Estados Financieros
Consolidados de Propésito Especial, convertidos a Délares de los Estados Unidos de América (US$), moneda
en laque esta denominada la Emisidn. La conversion de euros a délares, derivada de la fluctuacion del tipo de
cambio EUR/USD, puede generar variaciones en las cifras, razones financieras e indicadores, lo que podria
afectarla comparabilidad de la informaciény la evaluacién de |a situacion financiera del Garante. El inversionista
debe considerar que cualquier cifra convertida queda sujeta al tipo de cambio aplicable en la fecha
correspondiente.

B. Riesgos del Emisor

Riesgo de razones financieras adversas

Las razones financieras de liquidez, apalancamiento, endeudamiento, rentabilidad sobre activos (ROA) y
rentabilidad sobre patrimonio (ROE) del Fideicomiso Emisory, en su caso, del Garante, pueden fluctuar o verse
afectadas en funcién de la estructura del fideicomiso, el comportamiento y suficiencia de los flujos de efectivo
que lo alimentan, el desempefode los activos fideicomitidos, la oportunidad y monto de los ingresos percibidos,
asi como de las obligaciones asumidas con cargo al patrimonio fideicomitido.

Dichasrazones financieras no dependen de una operacion empresarial propia del Fideicomiso Emisor, sino de
la generacion, estabilidad y continuidad de los flujos provenientes de los desarrollos inmobiliarios del Garante,
por lo que podrian deteriorarse como resultado de variaciones en el desempefio del proyecto o negocio
subyacente, cambios en las condiciones econémicas o financieras, o eventos extraordinarios que afecten dichos
activos o flujos.

Riesgo de tasa de interés

Los Bonos de cada Serie devengaran, a partir de su respectiva Fecha de Emisién, unatasa de interésla cual
podra ser fija o variable, determinada a opcién del Fideicomitente del Fideicomiso Emisor antes de efectuarse
la oferta de venta de cada Serie. Si el Emisorllegase a emitir Series que paguen tasafijay las tasas de interés
aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento en que se emitieron dichas Series, el
inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y recibiruna
tasa de interés superior.

Riesgo por ausencia de principios y procedimientos de gobierno corporativo.

El Emisor no ha adoptado a lo interno de su organizacion las reglas o procedimientos de un buen gobiemo
corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-2003, lo que implica que podrian existir riesgos relacionados ala
ausencia de una aplicacion total de las politicas y procedimientos de gobierno corporativo mencionados en el
acuerdo, lo cual podria limitar las oportunidades de financiamiento publico o privado en mejores términos y
condiciones.

Riesgo de mercado
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Si ocurren cambios 0 movimientos adversos en los mercados financieros, por razones de inestabilidad politica
0 econdmica, a nivel nacional e internacional, podrian tener repercusiones sobre el costo de los fondos del
Emisor, las tasas de interés, entre otros indicadores, lo cual pudiera hacer menos atractiva la inversién en los
Bonos o el desmejoramiento de la condiciéon financiera del Emisor.

Riesgo de concentracion de cartera
El Emisor solo emitira créditos a un solo deudor, la falta de diversificacion resulta en que la fuente de repago
del Bono esta concentrada en la habilidad de repago del receptor del crédito.

Riesqgo del giro del negocio

El emisores un fideicomiso de propdsito especial en la Republica de Panam4, el cual solo tiene como funcién
emitirBonos en el Mercado de Capitales panamefios y otorgar un crédito a CLERHP y/o INECAR, sociedades
ubicadas en Espafia y Republica Dominicana, respectivamente, dedicadas al sector inmobiliario.

Los resultados futuros del Emisor dependeran porunlado de la administracion eficaz del negocio del receptor
del crédito externo. Condiciones adversas, causadas ya sea por inestabilidad politica en Republica Dominicana,
Espafiay /o en otros paises en los que opera el Deudor,en menormedida, por condiciones propias del sector
inmobiliario o por desmejoras en la situacion financiera de las subsidiarias del receptor del crédito, podrian
dificultar la capacidad de crecimiento y generacion de utilidades del Emisor.

Riesgo fiscal
El Emisor es un contribuyente fiscal en la Republica de Panama, por lo que se encuentra sujeto al pago de

tributos en base a lo dispuesto en las leyes de dichajurisdiccién. El Emisor no puede garantizar que no habra
variaciones en el marco fiscal aplicables a las personasjuridicas en general y/o a las actividades comerciales
que lleva a cabo el Emisor.

El Emisorno tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Republica de Panama, por lo cualno
garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los Intereses devengados porlos Bonos o
las ganancias de capital proveniente de la enajenacion de los Bonos. El Emisor no puede garantizar que se
mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto al impuesto sobre la renta proveniente de la enajenacién de
los Bonos ya que la eliminacion o modificaciénde normas fiscales compete alas autoridades nacionales. Cada
Tenedor Registrado de los Bonos debera, independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de
su inversién en los Bonos antes de invertir en los mismos.

Riesgo de reduccioén patrimonial
Una reduccién patrimonial del Emisor como resultadode utilidades negativas puede tenerun efecto adverso en
la condicion financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

Riesgo por indisponibilidad de informacion financiera individual de INECAR

La informacion financiera individual de Ingenieria y Estructuras del Caribe, S.RL. (INECAR), subsidiara
consolidada del Garante, no podra ser divulgada de forma separada o individual, en atencién a las normativas
del mercado de valores espafiol y europeo sobre abuso de mercado y gestidon de informacion privilegiada,
conforme alo desarrollado en la seccién Uso de los Fondos Recaudados del presente Prospecto Informativo.
En consecuencia, el inversionista no dispondra de estados financieros individuales de INECAR, sino Unicamente
de los Estados Financieros Consolidados y auditados del Garante, CLERHP Estructuras, S.A., lo cual podria
limitar lainformacion disponible para evaluar de manera aislada la situacion financiera de dicha subsidiaria.

Riesgo por ausencia de informacion financiera trimestral del Garante (CLERHP Estructuras, S.A.

El Garante, CLERHP Estructuras, S.A., esuna sociedad cotizada en el mercadoBME Growth de Espaiia, sujeta
a la supervision de la Comisién Nacionaldel Mercado de Valores de Espafa (CNMV). Debido a las restricciones
impuestas por dicha autoridad, el Garante no divulga informacion financiera individual con periodicidad
trimestral, por lo que el inversionista podria no contar con informacion financiera intermedia trimestral del
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Garante. No obstante, lo anterior no exime al Emisor de reportar la informacion financiera con la periodicidad
establecida en el Acuerdo No. 8 de 2018 y sus modificaciones.

C. Riesgos del Entorno

1. Riesgos del Entorno del Fideicomiso Emisor en Panama

Perspectivas econémicas en Panama

La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectian en la Republica de Panama, lo cual implica
que la condicién financiera del Emisor depende, principalmente, de las condiciones prevalecientes en la
Republica de Panama.Debido altamafioreducidoy a la menor diversificacion de la economia panameiacon
respecto a las economias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panama podria tener
un impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto de una economia mas diversificada y extensa. Asi
como el comportamiento de la economia de los Estados Unidos de Américay de algunos paises de Sudamérica
y delaregioninfluyeen la evolucion de la economia en Panamay del Sistema Bancario panamefio en particular.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y extraordinarias de la presente
Emision, pudieran verse afectados si se produce una contraccion o desaceleracion en las actividades
economicas en alguno de los paises de la region, y/o una crisis econdmica internacional que impacte en los
mercados de valores internacionales.

Cambios en el precio de mercado de los titulos valores: En caso de darse cambios en el precio de cotizacion
detitulos valores que mantengael emisor en su cartera de inversién, se podrian originar pérdidas que afectarian
de manera negativa sus resultados financieros.

Riesgo de inflacién en Panama
Si la inflacion aumentara en Panama algunas de las Series de los Bonos de la Emision perderian valor en
términos reales.

Riesgo jurisdiccional en Panama

El Emisor, es un Fideicomiso constituido conforme a las leyes de la Republica de Panama,y comotal, es una
persona juridica de derechoy esta sujeta a posibles acciones legales por parte de entidades e instituciones de
orden publico o personas naturales o juridicas.

Riesgo politico en Panama

La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las politicas econdmicas,
monetarias u otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha ejercido y contintia ejerciendo influencia sobre
varios aspectos que afectan al sector privado, tales como la implementacion de un rigido cédigo laboral,
subsidios de electricidad relacionados al aumento de los precios del combustible, politicas tarifarias, politicas
reglamentarias, tributacion y controles de precios. Por ende, ciertos cambios en las politicas econémicas,
monetarias u otras politicas del gobierno panamefiopodrian tenerunimpacto negativo en el negociodel Emisor.
Por otro lado, el Emisor no puede garantizar que el gobierno panamefio no intervendra en ciertos sectores de
la economia panamefa, de manera que afecte desfavorablemente el negocio y operaciones del Emisory la
capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones bajo los Bonos.

2. Riesgos del Entorno de CLERHP en Espaia

Factores relacionados al pais en que opera el Deudor

CLERHP desarrolla parte relevante de sus operaciones en Espafiay en otros mercados internacionales. El
desempefiofinanciero y operativode la Compaiiia puede verse influenciado por la estabilidad macroecondmica,
las condiciones de crecimiento econdmico y las politicas gubernamentales del pais donde se concentran sus
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actividades. Cualquier cambio adverso en estos factores podria impactar negativamente la demanda de
proyectos de construccion e ingenieria, asi como los plazos de ejecucién y rentabilidad de los contratos en
curso.

Riesgo de Factores Politicos en Espaia

Si bien Espafia es una democracia consolidada y miembrode la Unién Europea, el entorno politico puede
generar incertidumbre en el ambito econdémico y empresarial. Factores como cambios de gobierno, tensiones
regionales, procesos electorales o variaciones en las prioridades de gasto publico en infraestructura pueden
afectar la asignacion de proyectos, la ejecucidn presupuestaria o el acceso a financiamiento. Adicionalmente,
la coyuntura politica europea y la toma de decisiones a nivel comunitario también pueden incidir en el marco
normativo y econdmico en el cual opera la Compaifiia.

Riesgo de Regulacion en Espafia

La industria de la construccioén e ingenieria en Espafia se encuentra sujeta a estrictos marcos regulatorios en
materia de contratacién publica, normas técnicas, seguridadlaboral, medio ambiente y sostenibilidad. Cualquier
modificacién en dichas regulaciones, mayor exigencia en requisitos de cumplimiento o retrasos en la obtencion
de licencias 'y permisos podria incrementar los costos operativos o afectar los plazos de ejecucién de los
proyectos. Asimismo, la creciente tendencia hacia regulaciones europeas en materia de sostenibilidad (ESG)
podria requerir inversiones adicionales en procesos y certificaciones.

Riesgo de Régimen Fiscal en Espaia

El régimen fiscal espafiol y europeo estan sujetos a cambios que pueden impactarlos resultados financieros de
CLERHP. Incrementos en los tipos impositivos, nuevas cargas fiscales a la actividad empresarial o
modificaciones en incentivos fiscales al sector de la construccion podrian afectar la rentabilidad de CLERHP.
Adicionalmente, la complejidad del marco tributario y el escrutinio creciente de la administracion fiscal implican
un riesgo de contingencias tributarias derivadas de interpretaciones normativas.

Riesgo de Inflaciéon en Espaia

Espafia, al formar parte de la zona euro, se ve influenciada por las politicas monetarias del Banco Central
Europeo. Enlos tltimos afios, se han observado presiones inflacionarias asociadas a incrementos en los costos
de la energia, transporte y materias primas, factores que impactan directamente al sector de la construccion.
Unainflacién elevada podria traducirse en mayores costos de insumosy manode obra, afectandolos margenes
de rentabilidad de los contratos de CLERHP, especialmente en aquellos de preciofijo o con limitaciones para
trasladar incrementos al cliente final.

Riesgo de Factores Politicos en Republica Dominicana

Aunque la Republica Dominicana cuenta con una democracia estable y ciclos electorales regulares, el entomo
politico puede introducir incertidumbre en el &mbito econdmico y empresarial. Factores como los cambios de
gobierno, las prioridades de la administracion de turno, los procesos electorales y la dinamica legislativa pueden
afectar la asignacién de proyectos de infraestructura publica, la continuidad de la inversion estatal y el acceso
a financiamiento. La concentracion del gasto publico en ciertos sectores o regionesy los posibles cambios en
las alianzas publico-privadas representan un factor a considerar para la planificacion estratégica de INECAR.

Riesgo de Reqgulacion en la Republica Dominicana

El sector de la construccién e ingenieria en la Republica Dominicana esta sujeto a un marco regulatorio
especifico en materia de contratacién publica, normas técnicas de edificacion, seguridad laboral y, de foma
creciente, legislacion medioambiental. Cualquier modificacién en dichas regulaciones, la imposicién de
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requisitos mas estrictos para la obtencién de licencias y permisos, y / o la existencia de retrasos burocraticos
en las instituciones pertinentes, podria incrementar los costos operativos y afectar los plazos de ejecucion de
los proyectos. La correcta interpretacion y aplicacion de la normativa local es clave para evitar sancionesy
contingencias.

Riesgos Ocasionados por Fenémenos Naturales en la Republica Dominicana

La Republica Dominicana, jurisdiccion en la cual se desarrollaran los proyectos inmobiliarios financiados con
los fondos provenientes de la presente Emision, estd expuesta a fendmenos naturales propios de laregion del
Caribe, tales como huracanes, tormentas tropicales, lluvias intensas, inundaciones y,en menor medida, eventos
sismicos.

La ocurrencia de dichos eventos podria afectar adversamente el desarrollo, construccion, cronogramas, costos,
operacion y valor de los proyectos, asi como la generacion de flujos necesarios para que el Deudor cumpla
oportunamente con sus obligaciones de pago bajo el crédito otorgado por el Emisor, el cual constituye la
principal fuente de repago de capital e intereses de los Bonos.

Si bien podran contratarse seguros para mitigar parcialmente estos riesgos, no puede garantizarse que las
coberturas sean suficientes ni que las indemnizaciones se reciban de manera oportuna, por lo que la
materializacion de estos eventos podria afectar la capacidad de repago de la Emision.

Riesgo de Concentracion Geografica de los Proyectos Inmobiliarios

Los proyectos inmobiliarios a los cuales se destinaran los fondos provenientes de la presente Emisién se
encuentran concentrados geograficamente en la Republica Dominicana. En consecuencia, la capacidad del
Deudor para generarlos flujos necesarios para atender el servicio del crédito otorgado por el Emisordepende,
en gran medida, de las condiciones econdmicas, sociales, regulatorias, politicas, climaticas y de mercado que
prevalezcan en dicha jurisdiccion.

Cualquier evento adverso que afecte de manera general o especifica al sector inmobiliario en la Republica
Dominicana, incluyendo cambios en la regulacion, en el entorno econémico, en el mercado turistico o en las
condiciones de inversidn extranjera, podria tener un impacto desproporcionado sobre el desempefio de los
proyectos y, por ende, sobre la capacidad de repago de la Emision.

Riesgo de Régimen Fiscal en la Republica Dominicana

El sistema fiscal de la Republica Dominicana, administrado por la Direccion General de Impuestos Internos
(DGII), esta sujeto a posibles reformas que pueden impactar los resultados financieros del Deudor. Potenciales
incrementos en el Impuesto Sobre la Renta (ISR) para empresas, variaciones en el Impuesto a la Transferencia
de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) aplicado a materiales de construccion, o la creacién de nuevas
cargas fiscales podrian afectar directamente la rentabilidad de los proyectos del Deudor. Asimismo, la
complejidad del marco tributario y el riesgo de distintas interpretaciones normativas por parte de la
administracién fiscal implican la posibilidad de contingencias tributarias.

Riesgo de Inflacién en la Republica Dominicana

La economia dominicana esta expuesta a presiones inflacionarias,a menudo ligadas al precio internacional del
petréleo, los costos de las materias primasimportadas y la fluctuacion del tipo de cambio del peso dominicano
(DOP) frente al délar estadounidense (USD). El Banco Central de la Republica Dominicana aplica politicas
monetarias para controlar la inflacién; sin embargo, un alza sostenida en el nivel de precios podria traducirse
en mayores costos de insumos y mano de obra. Esto afectarialos margenesde rentabilidad, especialmente en
contratos de precio fijo donde la capacidad para trasladar dichos incrementos al cliente final es limitada.
Adicionalmente, la devaluacién del peso frente al délar puede encarecerlos materiales y equipos importados.
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D. Riesgos de la Industria de la Construccion en Espafia y en la Republica Dominicana

Riesgo de Naturaleza y Competencia en la Industria de la Construccion en Espaina

El sector de la construccion e ingenieria en Espafia es altamente competitivo, con la presencia de empresas
locales e internacionales de gran tamafioy capacidad financiera. Esta competencia puede ejercer presién sobre
los margenes de rentabilidad, especialmente en proyectos adjudicados mediante licitacion publica o concursos
privados donde el precio constituye un factor determinante. Asimismo, la naturaleza del negocioimplica riesgos
asociados a la duracion de los proyectos, la complejidad técnica, el cumplimiento de estandares de calidad y
seguridad, asi como la dependencia de la disponibilidad de materias primas y mano de obra especializada. A
esto se sumalla ciclicidad del sector, que tiende a verse afectado porlas fluctuaciones de lainversion publicay
privada eninfraestructura, pudiendoimpactarla generacionde ingresos de CLERHP en determinados periodos.

Riesgo de Regulacién o Legislacion en la Industria de Construccién en Espaia

La industriade la construccidon en Espafia se encuentra sujeta a un marco regulatorio extenso y en constante
evolucion, que abarca normativa laboral, ambiental, de seguridad industrial, urbanistica y de contratacién
publica. Cualquier modificaciéon en dichas regulaciones puede generar mayores costos de cumplimiento,
retrasos en la ejecucién de proyectos o incluso sanciones. Adicionalmente, la creciente implementacién de
normativas europeas vinculadas a sostenibilidad, eficiencia energética y responsabilidad social (ESG) implica
la necesidad de adaptaciones continuas en los procesos constructivos. Estos cambios, de no ser gestionados
oportunamente, podrian afectarla competitividad de la Compafiia frente a otros actores del mercado con mayor
capacidad de absorcién de costos regulatorios.

Riesgo de Naturaleza y Competencia en la Industria de la Construccién en la Republica Dominicana

El sector de la construccion enla Republica Dominicana es altamente competitivo y ciclico, con la presencia de
empresas locales e internacionales que presionan los margenes de rentabilidad, especialmente en licitaciones.
El negocio enfrenta riesgosinherentes como la complejidad técnica de los proyectos, la gestion a largo plazoy
una fuerte dependencia de materias primas importadas, lo que sujeta su desempefio a la inversion publica en
infraestructura y a la inversién privada en los sectores turistico e inmobiliario.

Riesgo de Requlacion o Legislacion en la Industria de la Construccion en la Republica Dominicana

La industria de la construccion dominicana esta sujeta a un complejo marco regulatorio que abarca la
contratacién publica, normas laborales, medioambientales y de edificacidon. Cualquier cambio en esta
legislacion, junto con la creciente tendencia a adoptar estandares de sostenibilidad y responsabilidad
socioambiental (ASG), representa un riesgo operativo que puede traducirse en mayores costos de
cumplimiento, retrasos en la obtencion de permisos y la necesidad de una adaptacién continua.

ll. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. Detalles de la Oferta

La Emision realizada por el Fideicomiso Emisor consiste un Programa Rotativo de Bonos Corporativos en el
cual el monto de los Bonos que seran emitidos y ofrecidos publicamente por el Fideicomiso Emisoratravésde
Quijano Trust Corporation como Fiduciario y actuando a titulo Fiduciario y no a titulo personal, en ningin
momento podra exceder la suma de setenta y cinco millones de doélares (US$75,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, dividido en Series.

Con base en los estados financieros no auditados al 31 de marzo de 2026 y los estados financieros auditados
por el periodo comprendido del 28 de octubre al 31 de diciembre de 2025, el valor nominal de la presente
Emision, por hasta US$75,000,000.00, representa aproximadamente (2,701.8x) veces el capital pagado del
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