PROSPECTO INFORMATIVO

FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA

El Fideicomiso Emisor denominado FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA es un fideicomiso constituido el
20 de noviembre de 2023, mediante Escritura Piblica No. 5,671 de conformidad con la Ley No.1 del 5 de enero
de 1984, seguin fue modificada por la Ley No.21 de 10 de mayo de 2017 (en adelante, el "Fideicomiso Emisor"
o el "Emisor"), en virtud de contrato de fideicomiso suscrito por y entre BlueBond Investment GCP, S.A.
sociedad anénima organizada y existente bajo las leyes de la Republica de Panaméd e inscrita el dia 14 de
noviembre de 2023 al Folio N® 155744585 de la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama, en su
calidad de Fideicomitente (en adelante “Fideicomitente”); y Quijano Trust Corporation, sociedad andénima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panamg, inscrita a la Ficha 516239,
Documento 907211, de la Secciéon Mercantil del Registro Publico, con licencia fiduciaria otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panamd mediante Resolucién 02-2006 y con domicilio en Bloc Office Hub, Piso
7, Ciudad de Panama, (en adelante el "Fiduciario”).

PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS AZULES HASTA POR US$50,000,000.00

Oferta publica de bonos (en adelante, los "Bonos Azules") que se emitiran bajo un programa corporativo
rotativo en el cual el saldo insoluto a capital de los Bonos Azules emitidos y en circulacién, en un solo momento,
no podra exceder de cincuenta millones de ddlares (US$50,000,000.00), en denominaciones de Mil Dolares
(US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que podra estar dividida en varias
Series (la “Emision”). El Emisor de los Bonos Azules sera el Fideicomiso Emisor, a través del Fiduciario,
actuando no a titulo personal sino Unicamente a titulo fiduciario del Fideicomiso Emisor.

La Fecha de Oferta, Fecha de Emision, Tasa de Interés, Fecha de Vencimiento y Fecha de Pago de Intereses,
en el caso de que no hayan sido definidas en este Prospecto Informativo, de cada una de las series del
Programa Rotativo de Bonos Azules a ser emitidas, seran comunicadas mediante suplemento al Prospecto
Informativo a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la(s) serie(s) a ser
ofrecida(s). Este suplemento sera remitido para autorizacién a la Superintendencia del Mercado de Valores y
a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Los Bonos Azules de cada Serie devengaran intereses a partir de
su Fecha de Emisidn y hasta su Fecha de Vencimiento. La Tasa de Interés sera fijada por el Fideicomitente del
Fideicomiso Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podrad ser fija o variable y sera
determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado. Los intereses pagaderos con
respecto a cada uno de los Bonos Azules serdn calculados aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo
Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendario del
Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en
que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) dias y redondeando la cantidad
resultante al centavo mds cercano. La frecuencia de pago de intereses podra ser mensual, trimestral,
semestral, anual y/o al vencimiento y serd establecida dependiendo del criterio del Emisor mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo para cada una de las series emitidas. El pago de intereses se haria el
ultimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago”), y en caso de no ser éste un Dia Habil,
entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente, sin que en ese caso se deba reconocer y/o pagar interés
adicional alguno. El Saldo Insoluto a Capital de los Bonos Azules de cada Serie se pagara en la forma y
frecuencia que el Fideicomiso Emisor determine, pudiendo ser pagado, a opcidon del Fideicomitente del
Fideicomiso Emisor, mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento o mediante
amortizaciones iguales a capital, cuyos pagos a capital podran ser realizados con la frecuencia que establezca
el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales.

La presente Emision contara con Banco del Austro, S.A. como garante del repago de capital e intereses de la
Emisién (en adelante el “Garante”). El Garante es una sociedad andnima constituida y existente de acuerdo
con las leyes de la Republica del Ecuador, mediante Escritura Publica otorgada ante la Notaria Segunda del
cantén Cuenca-Ecuador, Dr. Rubén Vintimilla Bravo, el 2 de mayo de 1977, constitucion aprobada por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador mediante resolucion No. 77-386 del 27 de julio de 1977, inscrita en
el Registro Mercantil de este canton el 2 de agosto de 1977, e inscrita bajo el No. 79, con oficinas principales
en las ciudades de Cuenca, Quito, Guayaquil, en la Republica del Ecuador.

Los fondos recaudados de la presente Emision de Bonos Azules sean entregados posteriormente a Banco del
Austro, S.A., mediante un crédito externo, a fin de que este Ultimo los utilice en la Republica de Ecuador para






Por unidad $ 1,000 $ 29 $ 971

Total $ 50,000,000 $ 1,444,117 $ 48,555,883

Detalle de las comisiones y gastos se detalla en la Seccidn III punto Gastos de la emision, pagina 38.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES DE PANAMA. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES
NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DE NEGOCIO
DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES
CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASI COMO LA DEMAS D’OCUMENTACIéN E
INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE SU EMISION.

Fecha de Impresion: 29 de abril de 2024 Fecha de Oferta Inicial: 3 de mayo de 2024

Resolucion No. SMV-150-24 de 24 de abril de 2024
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Republica de Panama Baja
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Teléfono: (507) 203-1474 Apartado postal: No Disponible
Persona de contacto: Tatiana Torres Teléfono: (507) 203-1474
Correo electronico: ttorres@ratingspcr.com Persona de contacto: Tatiana Torres
Sitio web: www.ratingspcr.com www.pcslatam.com

AUDITORES EXTERNOS
360 STERLING TAX CONSULTING GROUP, S.A.
Edificio Oceania Business, Plaza,
Torre 2000, Piso 20
Panama, Repulblica de Panama
Teléfono: 507 398-3753

AtenciAn: Cacar 7Zanan



INDICE

RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA. .eeovvvveeeviereeseennnn. 8
FACTORES DE RIESGO . ouuiiitiiiitiiiitiits s tcs sttt et e et et e et s et et et e et e et s et s s iaen e eaeteaans 17
I @ T = T PP 18
o =] =] T O 20
Bl ENEOINO ¢ttt e 22
DESCRIPCION DE LA OFERTA ..uutiiieitiieee ettt e e e eeee e et e et e ettt et e ettt e e e e e e e e e 22
A Detalles de 1a OFErta .. ..o e e 22
Clase y Denominacion, Emision, Autenticacion, Fecha y Registro de los Bonos Azules.......... 23

Precio d& VENEA ..v.vuiiiiiiii i e e et 23

Fecha de Vencimiento y Pago de Capital........ouiuieieiiii e eas 24

Tasa, COMPULO Y PAgo A€ INtEIES ...ttt et ae e e neanes 24

FOrma de 10S BONOS AZUIES ....uiiiiiiiii ettt 25

Titulo y Transferencia de 10S BONOS AZUIES ... ..iuierieiiniiien et et ieeaeiieesaeeaeteaeaneieaenannns 27

Agente de Pago, Registro y TransferenCia .....o.ivieieiiiiiiiii e 27
Disposiciones Generales SODre PAgOSs ......o.vviiiiieiiiiiiiiiiiiii s 29
INEErESES MOFAEOMIOS . .. ittt it e e e 29

(= (= g T o Yo T Yol g Yo YUY o3 30
e [T aToiTe] o N o el o - To F- F O U P 30
Eventos de InCUMIPlimiEntO. ... e e, 30
ENmiendas Y Cambios .. .ouu it e 34
ReStrICCIONES de 1@ EMISTON . ctuiitiiitiii ittt ettt e i ene e 36

Lo o o= Tt o = N 36

LY APICADIE . e e 37

Plan de DistribuCidn de 10S BONOS AZUIES ......uitiiniitiirieiie ettt e ae e eees 37
11T oF= o o L= OO P ST PPUPEPR 38
(CF: £ oL [ = T = o T Yo T U 38
Uso de 105 FONAOS RECAUAAAOS . vuiviiiiiiiiiiiiiiiii e e e 39
JpaTs = Tot o Je [ = T <o 0T 1o T o U 39
GARANTIAS ...ttt ettt ettt s et st ea e 41

Estructura Organizativa del Garante ... srreressr s s s s s s s s aae e e nes D 3
Estructura Organizacional del Garante.......oviuiiiirii i e e eae 54
Empleados de ImMportancia ¥ ASESOrES. .. ...uiu ittt ettt et et ettt ere e e 55

Cifras Financieras del Garante...........ccovviiiiiiiiiiiiii i s s s e e s et easssnssenssnnesa DO

INFORMACION DEL EMISOR .....cciiiiiiiietiiiet it e e e et 50

DIRECTORES, DIGNATARIOS, ASESORES Y EMPLEADOS ..ottt naeiea e 62

[ T o] L= T [ 1= PP 64



PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES ......ceiitiirireeeeeeeesiitreeeeeeeeeetiieraeeeseennianeeees 64

TRATAMIENTO FISCAL .ouiuittitiiiiit e ettt e et e et r e e e et en et e taaeaens 64
LEY APLICABLE ...uitititiiii e e 65
INFORMAGCION ADICIONAL «..vcttiaetiiiee ettt e e eaite e e etiaee e e aee e et e e e st e e e sta e e s et s e e s annsaeennsbeaeessaes 65



RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA
OFERTA.

La informacién que se presenta a continuacion es un resumen de los principales
términos y condiciones de la oferta. El inversionista potencial, interesado debe
leer esta Secciéon conjuntamente con la totalidad de la informacién contenida
en el presente Prospecto Informativo. Aquellos Términos en Mayuscula estdn
definidos en la Seccion XII.A del presente prospecto.

Emisor o Fideicomiso Fideicomiso de Bonos Azules BDA, constituido por

Emisor BlueBond Investment GCP, S.A. como Fideicomitente vy
Quijano Trust Corporation como Fiduciario (en adelante el
“Emisor” o el “Fideicomiso Emisor”).

Fideicomitente BlueBond Investment GCP, S.A.
Garante Banco del Austro, S.A.
Tipo de Valor Programa Corporativo Rotativo de Bonos Azules (en

adelante “Bonos Azules” o “Bonos”), registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
de Panama y listados en LATINEX.

Monto de la Emision El monto de los Bonos Azules sera de hasta por cincuenta
millones de ddlares (US$50,000,000.00) dividido en

Series.
Moneda Doélares de Estados Unidos de América.
Uso de Fondos Los fondos recaudados producto de la colocacion de los

Bonos Azules seran transferidos a Banco del Austro, S.A.,
mediante un crédito externo, para que este ultimo los
utilice de forma individual o en conjunto para financiar y
refinanciar sectores estratégicos con potencial para
contribuir a la economia azul, en diversas categorias que
incluyen, entre otras: cadenas de valor marinas
sostenibles, adaptacion y resiliencia al clima costero,
energia renovable marina, control de la contaminacion
marina, transporte maritimo sostenible, puertos
sostenibles, turismo sostenible, y gestidén conservacion y
restauracion de ecosistemas marinos.

El financiamiento se realizard de tres maneras:

i Refinanciar activos azules: La refinanciacion se
define como la financiacion de activos de la
cartera vigente con un periodo retrospectivo de
36 meses previo a la emisién del bono;



Programa Rotativo

de Vigencia

Fecha de Oferta de
los Bonos Azules

Tasa de Interés

ii. Financiar la  adquisiciéon, desarrollo vy
construccién de nuevos activos azules y/o;

iii. Financiar la renovacidén, modernizacién vy
mejora de los activos azules existentes.

El uso especifico de los fondos serd comunicado mediante
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos
(2) dias habiles antes de la fecha de la oferta de la
respectiva serie.

El Fideicomiso Emisor podra efectuar emisiones rotativas
de los Bonos Azules, en tantas series como la demanda de
mercado reclame, siempre y cuando se respete el monto
autorizado total del Programa Rotativo de Bonos Azules de
Cincuenta Millones de dolares (US$50,000,000.00), y que
la nueva venta de Bonos Azules se realice por los plazos
estipulados en el presente Prospecto Informativo. El
Programa Rotativo de Bonos Azules ofrece al Fideicomiso
Emisor la oportunidad de emitir nuevos Bonos Azules en
series en la medida que exista disponibilidad. En ningun
momento el saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos
y en circulacion podra ser superior al monto autorizado
total del Programa Rotativo de Bonos Azules de Cincuenta
Millones de délares (US$50,000,000.00). En la medida en
que se vayan venciendo o redimiendo los Bonos Azules
emitidos y en circulacion, el Fideicomiso Emisor dispondra
del monto vencido o redimido para emitir nuevas series de
Bonos Azules por un valor nominal equivalente hasta el
monto vencido o redimido.

El término rotativo de este programa no significa la
rotacidn o renovacién de Bonos ya emitidos.

El programa de Bonos Azules tendra un plazo de vigencia
de diez (10) afios, contados desde la fecha de emision de
la primera serie del Programa Rotativo.

3 de mayo de 2024

Los Bonos Azules de cada Serie devengaran intereses a
partir de su Fecha de Emisidn y hasta su Fecha de
Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el
Fideicomitente del Fideicomiso Emisor antes de la Fecha
de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable.
En caso de ser una tasa fija, los Bonos Azules devengaran
una tasa fija de interés anual que seré determinada por el
Fideicomitente del Fideicomiso Emisor segin sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un
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suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificaciéon vy
autorizacién, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también
sera determinada por el Fideicomitente del Fideicomiso
Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado
mediante un suplemento al Prospecto Informativo que
serd remitido a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su
notificacion y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva y, sera revisada y
fijada al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de
cada periodo de interés por empezar, y sera la que resulte
de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente
por el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor, a aquella
tasa SOFR o su tasa equivalente en ese momento, que
bancos de primera linea requieran entre si para Depdsitos
en dolares, en tres (3) o seis (6) meses de plazo, segun
las condiciones de mercado en ese momento.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los
Bonos Azules seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente,
multiplicando la suma resultante por el nimero de dias
calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia
de dicho Periodo de Interés pero excluyendo la Fecha de
Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido
entre trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad
resultante al centavo mas cercano.

Los intereses podran ser pagaderos de manera mensual,
trimestral, semestrales, anual y/o al vencimiento segun se
establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de
cada Serie.

Si antes de la finalizacidén de cualquier Periodo de Interés,
en el caso de que una o varias de estas Series hayan sido
emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina que no existen medios
adecuados y precisos para la determinacion de la Tasa de
Referencia para dicho Periodo de Interés, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia debera notificarle esta
situacion al Emisor y a los Tenedores Registrados por
teléfono, correo electrénico en formato de documento
portable (pdf) o por fax tan pronto como sea posible, y al
mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa de
referencia internacional que se estara utilizando para
sustituir la Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés
Alterna") y el nuevo margen que sera sumado a la Tasa
de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa
al cambio. A partir de la fecha de dicha modificacion,
comenzaran a regir la Tasa de Interés Alterna y el nuevo
margen los cuales aplicaran a partir de la finalizacién del
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Pago de Intereses

Calculo de Interés

Pago de Capital

Periodo de Interés inmediatamente anterior a la fecha de
notificacién por parte del Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revisidn de
la tasa variable sera notificado a Latinclear, a la SMV y a
la Bolsa Latinoamericana de Valores al menos dos (2) dias
habiles antes del inicio de cada periodo de interés a través
de un hecho de importancia publicado a través del Sistema
Electrénico de Remisién de Informacién (SERI).

El pago de intereses se hara el ultimo dia de cada Periodo
de Interés (cada uno, “Dia de Pago”), y en caso de no ser
éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia
Habil siguiente.

La frecuencia de pago de intereses, la cual podra ser
mensual, trimestral, semestral anual y/o al vencimiento
sera establecida dependiendo del criterio del
Fideicomitente del Fideicomiso Emisor mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacion y
autorizacion con no menos de dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva para cada una de las
Series emitidas. El pago de intereses se hara el ultimo dia
de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago”) y en
caso de no ser éste un Dia Habil, el pago se hara el primer
Dia Habil siguiente, sin que en ese caso se deba reconocer
y/o pagar interés adicional alguno.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los
Bonos Azules seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente,
multiplicando la suma resultante por el nUmero de dias
calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia
de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de
Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido
entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo
mas cercano.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono
Azul se pagara mediante un solo pago a capital en su
respectiva Fecha de Vencimiento o mediante
amortizaciones iguales a capital.
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2 ncion Anticipa_ .

Series

Para cada una de las Series, el Fideicomiso Emisor podra
establecer si  los Bonos Azules de la Series
correspondientes podran ser objeto de redencién
anticipada o no. En caso de que el Fideicomiso Emisor
determine que los Bonos Azules de una Serie pueden ser
objeto de redencion anticipada, el Fideicomiso Emisor
podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales,
a opcion del Emisor, segun se establezca en el suplemento
al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La
existencia del derecho de redencién anticipada serd
notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para
su notificaciéon y autorizacion, mediante Suplemento al
Prospecto Informativo que sera remitido con al menos dos
(2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.
Cualquier redencion anticipada, seguira lo establecido en
la Seccion II1.A de este Prospecto Informativo.

El aviso formal a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores sera
enviado como un hecho de importancia a través del
Sistema Electrénico de Remisién de Informacion (SERI).

Los Bonos Azules podran ser emitidos en multiples Series,
segun los requerimientos del Fideicomitente del
Fideicomiso Emisor y sujeto a las condiciones del mercado,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no
menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de la
Oferta de la respectiva Serie. El Monto de cada Serie sera
notificado mediante suplemento.
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Garantias

Fuente de pago

Estructuradores

Agente de Pago,
Registro y
Transferencia

La presente emision de Bonos estard garantizada
exclusivamente por los Bienes Fiduciarios.

El Fideicomiso Emisor Unicamente podra emitir Series de
Bonos Azules garantizadas.

El Garante tendrd que garantizar las obligaciones
derivadas de todas las Series de Bonos Azules a ser
ofrecidos, mediante un Contrato de Fideicomiso de
Garantia (el “Fideicomiso de Garantia”), celebrado con
Quijano Trust Corporation, en calidad de Fiduciario cuyo
patrimonio del Fideicomiso (“Patrimonio del Fideicomiso”)
son todos aquellos son todos aquellos dineros que de
tiempo en tiempo, sean traspasados o constituidos a favor
del Fiduciario por el Garante para que queden sujetos al
Fideicomiso de Garantia, y los que se deriven de estos,
incluyendo, sin limitacion, los dineros, bienes, ganancias
de capital, intereses, créditos, beneficios, derechos y
acciones que dimanen, accedan o se deriven de los bienes
que conforman el Patrimonio del Fideicomiso vy
cualesquiera otros bienes que de tiempo en tiempo se
incorporen al Fideicomiso de conformidad con sus
términos.

El Fideicomiso de Garantia respalda el pago de intereses y
principal adeudados por el Emisor a los Tenedores
Registrados en cuanto a las Series emitidas y en
circulacién.

Los Bonos Azules no cuentan con garantias reales.

La fuente de pago de los Bonos Azules devendra del pago

. de capital e interés correspondiente al crédito externo

otorgado por el Emisor (acreedor) a favor del Banco del
Austro, S.A. (deudor). Para tales efectos, el Banco del
Austro , S.A. utilizara los fondos que genera en su giro
normal de negocio.

El Garante no actuara como suscriptor de las Series.

Green Capital Partners Cia. Ltda. (GCP) y Mercantil
Servicios Financieros Internacional, S.A.

Mercantil Servicios de Inversién, S.A.
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Casas de Valores y
Puestos de Bolsa

Asesores Legales

Fiduciario o
Fiduciario del Emisor

Agencia Calificadora
de Riesgo

Revisor Externo
Independiente que
proporciona la
Opinion de Segunda
Parte (SPO por sus
siglas en inglés) para
la Emision

Auditores Externos
Listado

Custodio

Leyes Aplicables

Tratamiento Fiscal

Mercantil Servicios de Inversion, S.A.

Quijano & Asociados & Profilegal Abogados

QUIJANO TRUST CORPORATION, sociedad anénima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panaméd, inscrita a la Ficha 516239,
Documento 907211, de la Secciéon Mercantil del Registro
Publico, con licencia fiduciaria otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama mediante
Resolucion 02-2006.

Pacific Credit Rating, S.A. (PCR).

Pacific Corporate Sustainability (PCS).

360 Sterling Tax Consulting Group S.A.
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Central Latinoamericana de Valores (Latinclear).

La Emision se regira por las leyes de la Republica de
Panama.

Ganancias de Capital. De conformidad con el Articulo 334
del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal y como
éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como
Texto Unico por la Asamblea Nacional, y con lo dispuesto
en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables
las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de
la enajenacién de los Bonos Azules para los efectos del
impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni
del impuesto complementario, siempre y cuando los Bonos
Azules estén registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama y que su enajenacion se
dé a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado.

Intereses. De conformidad con el Articulo 335 del Decreto

Ley 1 de 1999, tal como ha sido modificada y ha quedado

ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, los
14



Enmiendas y Cambios

intereses que se paguen sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores estaran exentos
del Impuesto sobre la renta, siempre y cuando los mismos
sean inicialmente colocados a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado. En vista de que los
Bonos Azules serdn colocados a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de los
mismos gozaran de este beneficio fiscal. La compra de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores por suscriptores no concluye el proceso de
colocacién de dichos valores y, por lo tanto, la exencién
fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera
afectada por dicha compra, y las personas que
posteriormente compren dichos valores a dichos
suscriptores a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado gozardn de los mencionados
beneficios fiscales.

Exoneraciéon de Responsabilidad. Queda entendido que el
Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia no
seran responsables por interpretaciones, reformas, o
nuevas regulaciones que las autoridades gubernamentales
panamenas realicen y que puedan afectar la aplicacion y
el alcance del Cédigo Fiscal (articulo 701, literal e), la Ley
18 de 2006 y sus modificaciones y el Decreto Ley 1 de
1999 modificado mediante Ley 67 de 2011, que de alguna
manera afecten los beneficios fiscales que gozan los
valores objeto de la presente Emisién.

Toda la documentacion que ampara los Bonos Azules,
incluyendo los términos y condiciones, podra ser corregida
o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los
Tenedores Registrados de los Bonos Azules, pero siempre
con la conformidad previa, formal, expresa y por escrito
del Garante, con el propdsito Unico de remediar
ambigledades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacidén. Esta clase de
cambios no podrd en ningln caso afectar adversamente
los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos
Azules. Copia de la documentacién que ampare cualquier
reforma, correccion o enmienda sera suministrada por el
Fideicomitente del Fideicomiso Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores quien la
mantendrd en sus archivos a la disposicion de los
interesados.

En el caso que el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor
solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera
de las Series y de su respectiva documentacién, requerira
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Factores de Riesgo

el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores
Registrados. Las modificaciones de la Tasa de Interés y
Fecha de Vencimiento de cualquiera de las Series,
requeriran de la aprobacion de la Super Mayoria de los
Tenedores Registrados.

En el caso de una modificacion a los términos vy
condiciones de los Bonos Azules se deberd cumplir con las
normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003,
modificado por el Acuerdo 3-2008, el cual regula el
procedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores o el que esté vigente en ese momento.

Riesgo por Ausencia Temporal de la Constitucion de
la Garantia. A la fecha de autorizacidon del presente
Prospecto, la Emisidon no cuenta con garantias. Queda
entendido que los Bonos Azules estaran garantizados por
un Fideicomiso de Garantia, el cual sera constituido a favor
de los Tenedores Registrados de los Bonos en un plazo
maximo de sesenta (60) dias calendario contados desde
el momento en que se encuentre registrada la emision de
la primera Serie de Bonos Azules.

Riesgo por Ausencia de Cobertura de Garantia.

A la fecha de autorizacién del presente Prospecto, no se
ha establecido una razon de cobertura minima. El
Fideicomiso de Garantia mantendra al menos los fondos
correspondientes a dos fechas de pago de intereses y
capital de cada serie de los Bonos Azules.

Riesgo de Garantia.

El Patrimonio Fideicomitido seran todos aquellos dineros
gue de tiempo en tiempo, sean traspasados, a titulo
fiduciario, por el fideicomitente o por terceras personas
que tengan alguna vinculacion corporativa o econdmica
con el fideicomitente, para que queden sujetos al presente
Fideicomiso, incluyendo: Cuenta Fiduciaria, cualesquiera
otros bienes que sean incorporados al Fideicomiso por
parte del fideicomitente, con el fin de cumplir con las
obligaciones dimanantes de la Emisién, con aceptacién del
fiduciario. Todas las series que seran emitidas estaran
garantizadas de acuerdo con los términos y condiciones
descritos en el presente Prospecto Informativo y en el
Contrato de Fideicomiso de Garantia.
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FACTORES DE RIESGO

Riesgo de Flujo provenientes de remesas del
exterior para el Pago de Capital e Intereses y
garantia de la Emision.

La presente emision recibe remesas del exterior con la
posibilidad de que las transferencias de dinero enviadas
desde el extranjero, que se utilizan para el pago de deudas
emitidas por un pais o una entidad, puedan experimentar
interrupciones o disminuciones significativas, causado por
varios factores como: politicas migratorias hasta crisis
economicas globales, desastres naturales, conflictos
politicos o sociales en los paises de origen o destino.

Ausencia de limitaciones. La presente Emisién no
impone al Emisor limitaciones o restricciones financieras u
operativas; ni impone al Emisor limitaciones o
restricciones para hipotecar, dar en prenda o de otra
forma otorgar garantias sobre sus bienes en beneficio de
otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones o
restricciones para vender o disponer de sus activos.

Riesgo por ausencia de historial del Emisor.

El Emisor fue establecido en noviembre de 2023 por lo que
no cuenta con un historial de crédito ni estados financieros
histéricos aparte de los que se presentan en este
Prospecto Informativo, lo cual imposibilita un analisis
histérico del progreso y manejo del Fideicomiso Emisor.
De igual manera, el Emisor no estuvo en operaciéon y no
realizo operaciones al 31 de diciembre de 2022, por lo que
no se registran ni ingresos ni gastos en este cierre fiscal.

Riesgo de regulacion.

Variaciones en la regulacion de la actividad del Emisor
podrian incidir en su rentabilidad. Adicionalmente,
cambios en materia fiscal, laboral, comercial entre otros
pueden incidir en las operaciones del Emisor o el Garante.

La informacién que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos
y condiciones de la oferta, y el detalle de los factores de riesgo de esta. El inversionista
potencial interesado debe leer esta seccién juntamente con la totalidad de la informacion
contenida en el presente Prospecto Informativo y solicitar aclaraciéon en caso de no
entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los factores de riesgo de la
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Toda inversidn conileva riesgos de una eventual pérdida tota!l o parcial del capital o de
no obtener la ganancia y/o rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos
Azules deben cerciorarse de que comprenden los riesgos descritos en esta Seccion del
Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores,
dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demds personas relacionadas, han sido
identificados como aquellos que de suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de
los Bonos Azules. Los factores de riesgo descritos a continuacién no pretenden sustituir
las preguntas y consultas que el interesado en la Emision debe efectuar a sus asesores
financieros, legales, fiscales, contables y cualesquiera estime oportuno consultar antes
de tomar su decisién de inversién.

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al
Emisor o la Emision estan los siguientes:

La Oferta

Riesgo por Ausencia Temporal de la Constitucion de la Garantia. A la fecha de
autorizacion del presente Prospecto, la Emisidn no cuenta con garantias. Queda
entendido que los Bonos Azules estaran garantizados por un Fideicomiso de Garantia, el
cual serd constituido a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos que sera
constituido en un plazo maximo de sesenta (60) dias calendario contados desde el
momento en que se encuentre registrada la emision de la primera Serie de Bonos Azules.

Riesgo por Ausencia de Cobertura de Garantia.

A la fecha de autorizacién del presente Prospecto, no se ha establecido una razén de
cobertura minima. El Fideicomiso de Garantia mantendrd al menos los fondos
correspondientes a dos fechas de pago de intereses y capital de cada serie de los Bonos
Azules.

Riesgo de Garantia.

El Patrimonio Fideicomitido seran todos aquellos dineros , de tiempo en tiempo, sean
traspasados, a titulo fiduciario, por el fideicomitente o por terceras personas que tengan
alguna vinculacion corporativa o econdomica con el fideicomitente, para que queden
sujetos al presente Fideicomiso, incluyendo: Cuenta Fiduciaria, cualesquiera otros bienes
que sean incorporados al Fideicomiso por parte del fideicomitente, con el fin de cumplir
con las obligaciones dimanantes de la Emision, con aceptacion del fiduciario. Todas las
series que serdn emitidas estaran garantizadas de acuerdo con los términos vy
condiciones descritos en el presente Prospecto Informativo y en el Contrato de
Fideicomiso de Garantia

Riesgo de Flujo provenientes de remesas del exterior para el Pago de Capital e
Intereses y garantia de la Emision.

La presente emisidon recibe remesas del exterior con la posibilidad de que las
transferencias de dinero enviadas desde el extranjero, que se utilizan para el pago de
deudas emitidas por un pais o una entidad, puedan experimentar interrupciones o
disminuciones significativas, causado por varios factores como: politicas migratorias
hasta crisis econdmicas globales, desastres naturales, conflictos politicos o sociales en
los paises de origen o destino.
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Ausencia de limitaciones. La presente Emisién no impone al Emisor limitaciones o
restricciones financieras u operativas; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones
para hipotecar, dar en prenda o de otra forma otorgar garantias sobre sus bienes en
beneficio de otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para
vender o disponer de sus activos.

Riesgo de liquidez de mercado secundario.

Debido a la falta en la Republica de Panama de un mercado de valores secundarios
liquido, los inversionistas que adquieran los Bonos Azules pudieran verse afectados en
caso de que necesiten vender los Bonos Azules antes de su Fecha de Vencimiento. Existe
la posibilidad de que el inversionista no pueda vender los Bonos Azules por falta de
inversionistas interesados en comprarlos y, por ende, verse obligado a mantenerlos
hasta su vencimiento.

Riesgo de incumplimiento.

La presente Emision puede generar ciertos Eventos de Incumplimiento, que en el caso
de que se cause alguno de ellos, de forma individual o conjunta, puede dar lugar a que
se realice una Declaracion de Vencimiento Anticipado.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia sera la persona encargada de recopilar las aceptaciones o no de los
Tenedores Registrados de los Valores de las Series.

Riesgo de acreencias que tengan preferencia o prelacion en el cobro sobre la
emision.

El pago a capital e intereses de los Bonos no tienen preferencia sobre las demas
acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en
este Prospecto.

Riesgo de vigencia del Programa Rotativo.

El Programa Corporativo de Bonos Azules y sus series cuenta con un plazo de vigencia
de diez (10) afos contados desde la fecha de emisidn de la primera serie del Programa
Rotativo.

Riesgo de modificacion de términos y condiciones.

El Emisor podréd modificar en cualquier momento los términos y condiciones de esta
Emisidon del Programa corporativo de Bonos Azules, segln se detalla en la Seccion de
enmiendas y cambios del presente Prospecto. Una modificacién de los términos y
condiciones de la oferta puede afectar adversamente los intereses de los Tenedores
Registrados de los Bonos Azules.

Riesgo de uso de fondos.

Los fondos recaudados producto de la colocacién de los Bonos Azules seran transferidos

a Banco del Austro, S.A. para que este Ultimo los utilice de forma individual o en conjunto

para financiar y refinanciar sectores estratégicos con potencial para contribuir a la

economia azul, en diversas categorias que incluyen, entre otras:. cadenas de valor

marinas sostenibles, adaptacidén y resiliencia al clima costero, energia renovable marina,
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control de la contaminacién marina, transporte maritimo sostenible, puertos sostenibles,
turismo sostenible, y gestidn conservacién y restauracion de ecosistemas marinos. El
uso especifico de los fondos serd comunicado mediante suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de dos (2) dias habiles antes de la fecha de la oferta de la
respectiva serie.

Sin embargo, se precisa que el producto de la colocacion se destinara integramente para
otorgar una operacion de crédito externo por parte del Fideicomiso Emisor (acreedor) a
favor del Banco del Austro, S.A. (deudor).

Obligaciones de hacer y no hacer.
El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer y de
las Obligaciones de No Hacer descritas en los literales b) y ¢) de la Secciéon III.A.13 de
este Prospecto Informativo y de los Términos y Condiciones de la Emisidn, conllevara al
vencimiento anticipado de la Emision.

Ausencia de un fondo de amortizacion.

Los Bonos Azules de la presente Emisidn constituyen una obligacion general del Emisor,
la misma esta garantizada por activos o derechos especificos y contiene privilegios
especiales. Adicionalmente, existird un Fideicomiso de Garantia constituido para este
propdsito. Los fondos para el repago de los Bonos Azules provendran de los recursos
generales del Emisor y del Garante.

Riesgo de Partes Relacionadas.

El Co-Estructurador, Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A., el Agente de
Pago, Registro y Transferencia y el Puesto de Bolsa son partes relacionadas. El Fiduciario
Emisor y Quijano& Asociados Asesor Legal de la Emision son partes relacionadas.
BlueBond Investment GCP, S.A. y el Co-Estructurador Green Capital Partners, mantienen
directores en comun.

El Emisor

Riesgo Fiscal

El Emisor es un contribuyente fisca! en la Republica de Panama, por lo que se encuentra
sujeto al pago de tributos en base a lo dispuesto en las leyes de dicha jurisdiccion. El
Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el marco fiscal aplicables a las
personas juridicas en general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el
Emisor.

El Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Republica de
Panama, por lo cual no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto
a los Intereses devengados por los Bonos Azules o las ganancias de capital proveniente
de la enajenacién de los Bonos Azules. El Emisor no puede garantizar que se mantendra
el tratamiento fiscal actual en cuanto al impuesto sobre la renta proveniente de la
enajenacion de los Bonos Azules ya que la eliminacidon o modificacion de normas fiscales
compete a las autoridades nacionales. Cada Tenedor Registrado de los Bonos Azules
deberd, independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversidn
en los Bonos Azules antes de invertir en los mismos.

Riesgo por ausencia de historial del Fideicomitente.
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El Fideicomitente fue establecido en noviembre de 2023 por lo que no cuenta con un
historial de crédito ni estados financieros historicos aparte de los que se presentan en
este Prospecto Informativo, lo cual imposibilita un andlisis histérico del progreso vy
manejo de la compafiia. De igual manera, el Fideicomitente no estuvo en operacién y no
realizd operaciones al 31 de diciembre de 2022, por lo que no se registran ni ingresos ni
gastos en este cierre fiscal.

Riesgo de desastre natural o pandemias.

Un desastre natural o una pandemia podria tener un impacto severo sobre [os activos
fisicos del Emisor. Adicionalmente, los efectos de un desastre natural o una pandemia
en la economia podrian ser severos y prolongados.

Riesgo de reduccion patrimonial.

Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades negativas puede
tener un efecto adverso en la condicion financiera del Emisor deteriorando sus
indicadores de apalancamiento.

Riesgo de Redencion Anticipada.

Los Bonos Azules podran ser redimidos total o parcialmente, a opcién del Emisor, a partir
de su Fecha de Emision, antes de su Fecha de Vencimiento en cualquier Fecha de Pago
de Interés, sujeto a lo indicado en este Prospecto Informativo y a lo determinado por el
Emisor al momento de la oferta de cada Serie,

Riesgo por ausencia de principios y procedimientos de gobierno corporativo.

El Emisor no ha adoptado a lo interno de su organizacién las reglas o procedimientos de
un buen gobierno corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-2003, lo que implica que
podrian existir riesgos relacionados a la ausencia de una aplicacidn total de las politicas
y procedimientos de gobierno corporativo mencionados en el acuerdo, lo cual podria
limitar las oportunidades de financiamiento publico o privado en mejores términos y
condiciones.

Riesgo de tasa de interés. Los Bonos Azules de cada Serie devengaran, a partir de su
respectiva Fecha de Emisidon, una tasa de interés la cual podra ser fija o variable,
determinada a opcién del Fideicomitente del Fideicomiso Emisor antes de efectuarse la
oferta de venta de cada Serie. Si el Emisor llegase a emitir Series que paguen tasa fija
y las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento
en que se emitieron dichas Series, el inversionista perderia la oportunidad de invertir en
otros productos a tasas de interés de mercado y recibir una tasa de interés superior.

Riesgo de fuente externa de ingresos.

El garante es una institucion inscrita en el registro mercantil de la ciudad de Cuenca-
Ecuador, pais donde se encuentra ubicado su sede operacional y sus operaciones
principales. A razon de esto, la mayoria de los ingresos del Garante provienen de
operaciones en Ecuador
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Riesgo de mercado.

Si ocurren cambios o0 movimientos adversos en los mercados financieros, por
razones de inestabilidad politica o econémica, a nivel nacional e internacional,
podrian tener repercusiones sobre el costo de los fondos del Emisor, las tasas
de interés, entre otros indicadores, lo cual pudiera hacer menos atractiva la
inversion en los Bonos Azules o el desmejoramiento de la condicion financiera
del Emisor. El Entorno

Riesgo pais del Garante.

Las operaciones del Garante estan ubicadas en la Republica de Ecuador. En
consecuencia, la condicion financiera y los resultados operativos del Garante, incluyendo
su capacidad de pago dependen principalmente de las condiciones politicas y econdmicas
en Ecuador.

Riesgo politico del Garante.

La condicién financiera del Garante podria verse afectada por cambios en las politicas
econdémicas, monetarias u otras politicas del gobierno ecuatoriano, el cual ha ejercido y
continta ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan al sector privado, tales
como la implementacién de un cédigo laboral, subsidios de electricidad relacionados al
aumento de los precios del combustible, politicas tarifarias, politicas reglamentarias,
tributacién y controles de precios. Por ende, ciertos cambios en las politicas econdmicas,
monetarias u otras politicas del gobierno ecuatoriano podrian tener un impacto negativo
en el negocio del Emisor. Por otro lado, el Garante no puede garantizar que el gobierno
ecuatoriano no intervenga en ciertos sectores de la economia ecuatoriana, de manera
que afecte desfavorablemente el negocio y operaciones del Garante y la capacidad del
Garante de cumplir con sus obligaciones bajo los Bonos Azules.

Riesgo legal.

Variaciones en la regulacion de la actividad del Emisor podrian incidir en su rentabilidad.
Adicionalmente, cambios en materia fiscal, laboral, comercial entre otros pueden incidir
en las operaciones del Emisor.

Riesgo de inflacion.
Si la inflacién en Panama superara la Tasa de Interés de alguna de las series de los
Bonos Azules de la Emision, estos perderian valor en términos reales.

DESCRIPCION DE LA OFERTA
Detalles de la Oferta

La Emision realizada por el Fideicomiso Emisor consiste en un Programa Rotativo de
Bonos Azules en el cual el monto de los Bonos Azules que seran emitidos y ofrecidos
publicamente por el Fideicomiso Emisor a través de Quijano Trust Corporation como
Fiduciario y actuando a titulo Fiduciario y no a titulo personal, en ningn momento podra
exceder la suma de cincuenta millones de ddlares (US$50,000,000.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, dividido en Series.

El Programa Rotativo de Bonos Azules tendra un plazo de vigencia de diez (10) afos.
Por su lado, los Bonos Azules seran emitidos en tantas series como lo estime conveniente
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el Emisor, segln sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Las series que
integren la Emision tendran un vencimiento no inferior a diez (10) afios. La base de
calculo que se utilizard para el cdmputo de los intereses de los Bonos Azules es de dias
transcurridos entre trescientos sesenta (360).

Esta Emision fue autorizada para su venta en oferta publica por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, bajo Resolucion No. SMV-150-24 de 24 de abril de 2024.
No existe limitacidn de los derechos de los Bonos Azules en cualquiera otra obligacion o
contrato del Emisor.

Los términos y condiciones aplicables a cada una de las series de bonos azules, entre
ellos, fecha de oferta, fecha de emisiéon, monto, fecha de vencimiento, plazo, tasa de
interés aplicable, frecuencia de pago de interés, pago a capital u otros, seran notificados
por el Fideicomiso Emisor mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al
menos dos (2) dias habiles antes de su respectiva Fecha de Oferta de la Serie Respectiva.

La Fecha de Oferta de cada una de las series serd notificada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, para su notificacion y autorizacion
con al menos dos (2) dias habiles antes de su respectiva Fecha de Oferta de la Serie
Respectiva.

Los Bonos Azules seran registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores,
listados en la Bolsa Latinoamericana de Valores, y estaran sujetos a los siguientes
términos y condiciones:

Clase y Denominacion, Emisidon, Autenticacion, Fecha y Registro de los Bonos Azules

Los Bonos Azules seran emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados
por medio de anotaciones en cuenta, en tantas series como lo estime conveniente el
Emisor, segun sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, y en
denominaciones de mil ddlares (US$1,000.00), y en multiplos de esta denominacién.

Los montos de cada una de las series de los Bonos Azules seran notificados por el Emisor
a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos dos (2) dias habiles
antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

Precio de Venta

Los Bonos Azules seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por
ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos,
asi como de prima o sobre precio, segun lo determine el Fideicomitente del Fideicomiso
Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado. Sin embargo, la Junta Directiva del
Emisor o cualquier ejecutivo del Emisor que ésta designe podra, de tiempo en tiempo,
autorizar que los Bonos Azules sean ofrecidos en el mercado primario por un valor
superior o inferior a su valor nominal segun las condiciones del mercado financiero en
dicho momento.

Cada Bono Azul serd expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho

Bono en el corro de bolsa, mas los intereses acumulados, en ddlares, en la Fecha de

Emisidén. En caso de que la Fecha de Emision de un Bono sea distinta que la Fecha de

Oferta o de una Fecha de Pago, al precio de venta del Bono se sumaran los intereses
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correspondientes a los dias transcurridos en la Fecha de Pago inmediatamente
precedente a la Fecha de Emision del Bono (o desde la Fecha de Oferta si se trata del
primer Periodo de Interés) y la Fecha de Emision del Bono.

Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

Para cada una de las Series de Bonos Azules de que se trate, el Fideicomitente del
Fideicomiso Emisor determinara la Fecha de Vencimiento, mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacién, al menos
dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie. El pago de
intereses de cada Serie se hara en cada Fecha de Pago, segun esta sea establecida en
el Suplemento correspondiente.

Para cada una de la Series, el valor nominal de cada Bono Azul o el saldo insoluto a
capital de los Bonos Azules, segln corresponda, se pagara en la forma y frecuencia que
el Emisor determine, mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera
remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, para su notificacion y autorizacién, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta respectiva, pudiendo ser pagados a opcién del Emisor, mediante un solo
pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento, o mediante amortizaciones a
capital cuyos pagos a capital podran ser realizados con la frecuencia que establezca el
Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales o
anuales. De igual manera se podra establecer en el Suplemento respectivo, la posibilidad
de realizar abonos extraordinarios a capital y las condiciones de dichos pagos

Tasa, Computo y Pago de Interés

Los Bonos Azules de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y
hasta su Fecha de Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Fideicomitente del
Fideicomiso Emisor antes de la Fecha de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o
variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos Azules devengaran una tasa fija de
interés anual que sera determinada por el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor segun
sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion con no menos de dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también serd
determinada por el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante
un suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y
autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva v,
serd revisada y fijada al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada periodo de
interés por empezar, y sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor, a aquella tasa SOFR o su
tasa equivalente en ese momento, que bancos de primera linea requieran entre si para
Depdsitos en dolares, en tres (3) o seis (6) meses de plazo, segln las condiciones de
mercado en ese momento.
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Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos Azules seran calculados
aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente,
multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés,
incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo la Fecha de Pago
en que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) y
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano.

Los intereses podran ser pagaderos de manera mensual, trimestral, semestrales, anual
y/o al vencimiento seguln se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de
cada Serie.

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés, en el caso de que una o varias
de estas Series hayan sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina que no existen medios adecuados y precisos para la
determinacion de la Tasa de Referencia para dicho Periodo de Interés, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia debera notificarle esta situaciéon al Emisor y a los Tenedores
Registrados por teléfono, correo electronico en formato de documento portable (pdf) o
por fax tan pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa
de referencia internacional que se estara utilizando para sustituir la Tasa de Referencia
(la "Tasa de Interés Alterna") y el nuevo margen que serd sumado a la Tasa de Interés
Alterna para mantener la Tasa de Interés previa al cambio. A partir de la fecha de dicha
modificacién, comenzaran a regir la Tasa de Interés Alterna y el nuevo margen los cuales
aplicaran a partir de la finalizacién del Periodo de Interés inmediatamente anterior a la
fecha de notificacion por parte del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revision de la tasa variable serd notificado
a Latinclear, a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores al menos dos (2) dias
hébiles antes del inicio de cada periodo de interés a través de un hecho de importancia
publicado a través del Sistema Electrdonico de Remisién de Informacién (SERI).

El pago de intereses se hara el ultimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de
Pago”), y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia
Habil siguiente.

Forma de los Bonos Azules

Los Bonos Azules seran emitidos en forma desmaterializada y estaran sujetos al Régimen
de Tenencia Indirecta de Valores establecido en el Capitulo III del Titulo X del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. La Central Latinoamericana de Valores,
S.A. (“Latinclear”) acreditara en su sistema interno el monto de capital que corresponde
a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante” o en
caso de ser mas de uno o todos, los “Participantes”). Dichas cuentas seran designadas
inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe.

La propiedad de los derechos bursatiles de los Bonos Azules sera demostrada y
transferida exclusivamente a través de los registros de Latinclear (en lo que respecta a
los derechos de los Participantes) y ios registros de los Participantes (en lo que respecta
a los derechos de personas distintas a los Participantes). En el caso de que Latinclear
figure como el tenedor registrado de los Bonos Azules, se le considerara el Unico
propietario de los Bonos Azules representados en dichos titulos, y los titulares de los
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derechos bursatiles en relacion con los Bonos Azules no tendran derecho a registrar
ninguna porcién de los Bonos Azules a su nombre. Ademas, ningtn titular de derechos
bursatiles en relacion con los Bonos Azules tendrad la facultad de transferir dichos
derechos, salvo conforme a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Un inversionista podra realizar la compra de Bonos Azules a través de cualquier casa de
valores que sea Participante de Latinclear, la que debera realizar las compras a favor de
su cliente.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Bonos Azules se haran a Latinclear. Sera
responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los
pagos realizados por cuenta de los Participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto a los Bonos Azules y por mantener,
supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacién con los Bonos
Azules, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcidon a sus respectivos
derechos bursatiles con respecto a los Bonos Azules, de acuerdo con sus registros. Los
Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Azules, en proporcidén a sus
respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear Unicamente puede actuar por
cuenta de los Participantes, quienes a su vez actan por cuenta de otros intermediarios
o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles
con respecto a los Bonos Azules, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades
gue no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que
representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier acciéon permitida a un Tenedor
Registrado, nicamente de acuerdo con instrucciones de uno o mas Participantes a favor
de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con respecto a los Bonos Azules,
y Unicamente en relacion con la porcion del total del capital de los Bonos Azules con
respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo
con las leyes de la RepUblica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia,
liquidacidn y compensacion de valores emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes
y facilitar la compensacién y liquidacién de transacciones de valores entre Participantes
a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de
certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y
otras centrales de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos
de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o
cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un
Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del
Contrato de Administracién celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligard a Latinclear
y/o a los Participantes o podrd interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los
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Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de
los Bonos Azules, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo
pago que se haga a los Tenedores Registrados de los Bonos Azules en concepto de pago
de intereses devengados se hara con el dinero que para estos fines proporcione el Emisor
y el Garante.

Titulo y Transferencia de los Bonos Azules

(a) Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Azules estaran limitados a Participantes
0 a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Azules. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Azules sera
demostrada y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado unicamente a través de los
registros de Latinclear (en relacidén con los derechos de los Participantes) y los registros
de los Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los
Participantes). En adicion, ningun propietario de derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Azules tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo con los
reglamentos y procedimientos de Latinclear.

(b) Transferencia de los Bonos Azules

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear Unicamente puede actuar por
cuenta de los Participantes, quienes a su vez actlan por cuenta de otros intermediarios
o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos burséatiles
con respecto de los Bonos Azules para dar en prenda sus derechos a persona o entidades
que no son Participantes, estara sujeta al cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores
para su constitucion y perfeccionamiento.

Agente de Pago, Registro y Transferencia

Inicialmente el Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisién serd Mercantil
Servicios de Inversion, S.A. Mientras existan Bonos Azules en circulacion, el Emisor
mantendra en todo momento un Agente de Pago, Registro y Transferencia en la Ciudad
de Panama, Republica de Panama. El Agente de Pago, Registro y Transferencia esta
encargado de autenticar y entregar los Bonos Azules, calcular los intereses de cada Bono,
sujetos a aprobacion del Emisor, y efectuar los pagos de intereses en cada Fecha de
Pago, mantener el Registro de Tenedores, ejecutar los traspasos pertinentes y actuar
como Agente de Pago, Registro y Transferencia en la redencién o en el pago de los Bonos
Azules a su vencimiento, al igual que cualquier otra funcidén que corresponda el Agente
de Pago, Registro y Transferencia segun el Prospecto Informativo y el Contrato de
Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente
de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los
Bonos Azules, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en
tal sentido le provea el Emisor o el Garante.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra renunciar o ser removido de su cargo
en cualquier momento, avisando previamente y por escrito al Emisor con al menos
treinta (30) dias calendarios de antelacién a la fecha en que desea hacer efectiva su
renuncia.
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Dentro del plazo antes indicado, el Emisor deberd nombrar un nuevo Agente de Pago,
Registro y Transferencia, y, en caso de no hacerlo, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia tendra la opciéon de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor. No
obstante, la renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia no sera efectiva hasta
que haya sido nombrado un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia y el mismo
haya aceptado dicho cargo.

En todo caso, el Agente de Pago, Registro y Transferencia sustituto debera ser un Agente
de Pago, Registro y Transferencia con oficinas en la Ciudad de Panama y con licencia
otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

El Emisor sélo podrd remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los
siguientes casos:

(a) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en la
ciudad de Panamé o su licencia otorgada por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama sea cancelada o revocada;

(b) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama;

(¢) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga en
insolvencia, concurso de acreedores o quiebra; o

(d) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus
obligaciones bajo el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.

(e) En caso de que el Emisor decida no continuar utilizando los servicios del Agente de
Pago, Registro y Transferencia y para ello notifique de su decisién al Agente de Pago,
Registro y Transferencia con por lo menos treinta (30) dias calendario.

En caso de remocion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor debera
suscribir un acuerdo de sustitucién o un nuevo contrato sustancialmente en los mismos
términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia, con
un Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocido prestigio con oficinas en la
ciudad de Panama y con licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos o
Superintendencia del Mercado de Valores.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd
entregar al Emisor y al nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los
treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha en que expir6 el plazo descrito en el
segundo parrafo de esta Seccién, toda la documentacidon relacionada con la gestion
prestada, incluido el Registro, un reporte detallado de los dineros recibidos, las sumas
de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucion junto con
cualquier saldo, habiendo deducido los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados
al Agente de Pago, Registro y Transferencia saliente por la prestacion de sus servicios
de acuerdo a los términos del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.
Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia saliente devolvera al Emisor
los honorarios que le hayan sido pagados de forma anticipada en proporcidn al resto del
plazo que falte para completar el ano.
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Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en una Fecha de Pago
de conformidad con los Bonos Azules sera pagada a la persona que sea el Tenedor
Registrado segun el Registro en la fecha de determinacion fijada por el Emisor en relacidén
con el pago que se hara en dicha Fecha de Pago.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Azul serd pagada
por el Agente de Pago, Registro y Transferencia a nombre del Tenedor Registrado,
poniendo a disposicién de la central de valores fondos suficientes para hacer dicho pago
de conformidad con las reglas y procedimientos de dicha central de valores. Latinclear
se compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Agente de Pago,
Registro y Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono Azul serd el Unico con
derecho a recibir pagos de intereses con respecto a dicho Bono Azul. Cada una de las
personas que en los registros de Latinclear sea el propietario de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Azules, debera recurrir Unicamente a Latinclear por su porcion de
cada pago realizado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia a Latinclear como
Tenedor Registrado de un Bono Azul. A menos que la ley establezca otra cosa, ninguna
persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Azul tendrd derecho a recurrir
contra el Agente de Pago, Registro y Transferencia en relacion con cualquier pago
adeudado bajo dicho Bono Azul.

Todos los pagos que haga el Emisor en relaciéon con los Bonos Azules seran hechos en
délares.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos Azules ya sean de
capital, intereses, montos adicionales, gastos o cualquier otro tipo, seran pagadas en su
totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos segun se contempla en este
Prospecto.

Intereses Moratorios

(a) Intereses Moratorios:

En caso de Mora, ya sea en el pago del capital o de los intereses, el Emisor pagara el
Bono Azul de la Serie que corresponda al Tenedor Registrado a la tasa de interés pactada
en los Bonos Azules, mas dos por ciento (2%) anual desde la fecha en que dicha suma
de capital o interés, segun sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha
en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad.

b) Dineros No Reclamados:

Las sumas de capital e intereses derivadas de los Bonos que no sean cobradas por el
Tenedor Registrado, o que no puedan ser entregadas a éste por el Agente de Pago,
segun lo dispuesto en los términos y condiciones de este Prospecto o de los Bonos, 0 a
consecuencia de haberse dictado una orden de parte de alguna autoridad competente,
no devengaran intereses con posterioridad al Dia de Pago.

Toda suma de dinero que el Fideicomiso Emisor haya puesto a disposicién del Agente de
Pago para cubrir l0s pagos de capital e intereses de los Bonos (representados mediante
titulos fisicos que no hayan sido consignados e inmovilizados ante una central de valores)
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y que no sea cobrada por el respectivo Tenedor Registrado luego de transcurrido un
periodo de ciento ochenta (180) dias calendarios después de la Fecha de Vencimiento,
sera devuelta por el Agente de Pago, al Fideicomiso Emisor en dicha fecha, y cualquier
requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado con posterioridad a dicha fecha
debera ser dirigido directamente al Fideicomiso Emisor, no teniendo el Agente de Pago,
responsabilidad alguna por la falta de cobro en tiempo oportuno por parte del Tenedor
Registrado.

Los bonos azules serdn emitidos en forma desmaterializada y esta forma de tenencia
indirecta no permite la emision de titulos individuales o fisicos a favor de los tenedores.

Retencion por Impuestos

El Emisor retendrd y descontara de todo pago que deba hacer con relacion a los Bonos
Azules, todos los Impuestos que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razon
de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por razén de cambios en la
interpretacion de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

Redencion Anticipada

Para cada una de las Series, el Fideicomiso Emisor podra establecer si los Bonos Azules
de la Series correspondientes podran ser objeto de redencién anticipada o no. En caso
de que el Fideicomiso Emisor determine que los Bonos Azules de una Serie pueden ser
objeto de redencion anticipada, el Fideicomiso Emisor podra realizar redenciones
anticipadas, parciales o totales, a opcién del Emisor, segun se establezca en el
suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La existencia del derecho
de redencion anticipada sera notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion,
mediante Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido con al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

El aviso formal de redencion serd enviado a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores como un hecho de importancia a través del
Sistema Electronico de Remision de Informacién (SERI). El plazo para enviar el aviso
formal se establecera en el Suplemento Informativo.

Eventos de Incumplimiento

Los siguientes eventos constituiran Eventos de Incumplimiento:

1. Si el Emisor incumple su obligacién de pagar capital e intereses vencidos y
exigibles a cualquiera de los Tenedores Registrados, en cualquier Fecha de Pago.
En caso de que suceda algun Evento de Incumplimiento del Emisor bajo esta
causal, el Emisor tendra quince (15) dias calendarios, contados a partir de la
fecha en que se debid realizar e! pago, para remediar y subsanar el Evento de
Incumplimiento, y realizar el pago correspondiente de capital o intereses
derivados de los Bonos Azules.
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2. Si el Emisor incumpliere las Obligaciones de Hacer, las Obligaciones de No Hacer,
o cualquiera otra obligacién o condicion estipulada bajo cualquiera de los demas
documentos de la Emisién y dicho incumplimiento no sea remediado dentro del
Periodo de Cura.

3. Si el Emisor incumple con alguna representacién o garantia contenida bajo
cualquiera de los Documentos de la Emisién y no es remediado dentro del Periodo
de Cura.

4. Si se decreta la quiebra o insolvencia del Fideicomitente del Emisor.

5. Si el Fideicomitente faltase al cumplimiento o pago de una sentencia final y
definitiva u otras drdenes judiciales que de que fuese sujeto, ya tomadas en
forma individual o conjunta, superior a los cinco millones de dodlares
(US$5,000,000.00) moneda legal de los Estados Unidos de América.

6. Si el Fideicomitente viola alguna disposicion legal vigente de la Republica de
Panama siempre y cuando afecte la capacidad del Emisor para cumplir con las
obligaciones detalladas en el presente Prospecto Informativo.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no
hubiesen sido subsanados dentro del Periodo de Cura de cuarenta y cinco (45) dias
calendario o del plazo estipulado en caso de aquellos que tengan plazo de subsanacion,
el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando la Mayoria de los Tenedores
Registrados se lo soliciten, podra (i) expedir una Declaraciéon de Vencimiento Anticipado,
en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de los Bonos Azules, la cual
sera comunicada al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, sin necesidad de cumplir
con ningun otro acto, notificacion o requisito, todos los Bonos Azules de todas las series
de la Emisidn se constituiran automaticamente en obligaciones de plazo vencido.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia sera la persona encargada de recopilar las aceptaciones o no de los
Tenedores Registrados de los Bonos Azules de las series.

En la fecha de expedicion de la Declaracion de Vencimiento Anticipado y sin que ninguna
persona deba cumplir con ningun otro acto, notificacidon o requisito, todos los Bonos de
la emisidon que en ese momento estén emitidos y en circulacion, se constituiran
automaticamente en obligaciones de plazo vencido.

En caso de que el Fiduciario reciba de parte del Agente de Pago, Registro y Transferencia
una Declaracion de Vencimiento Anticipado, por la cual se le instruya a que proceda
conforme al Contrato de Fideicomiso de Garantia, el Emisor, a requerimiento por escrito
del Fiduciario, se compromete irrevocable e incondicionalmente a pagar al Fiduciario una
cantidad de dinero en efectivo igual al saldo pendiente de los Bonos, segun sea indicado
por escrito por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Una vez efectuado el requerimiento antes indicado, el Emisor estara obligado a realizar
el pago a mas tardar a los cinco (5) Dias Habiles siguientes y de un solo contado en la
cuenta que le indique el Fiduciario sin importar el valor de los Bienes Fiduciarios que
formen parte del Fideicomiso en ese momento, excepto que el Emisor podra reducir del
monto necesario para constituir el aporte extraordinario, el monto de dinero en efectivo
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que se encuentre depositado en el Fideicomiso en el momento en que el pago es
requerido y que el Fiduciario no haya indicado que sera utilizado para el pago de gastos,
honorarios y otras cuentas por pagar del Fideicomiso. En caso de que luego de expedida
la Declaracion de Vencimiento Anticipado y de haber sido realizado por el Emisor el
aporte extraordinario y que el Emisor pague la totalidad de las obligaciones de los Bonos,
el Emisor quedara liberado de las obligaciones de los Bonos y el Fiduciario debera
proceder conforme al procedimiento descrito en el Contrato de Fideicomiso. Las sumas
que sean pagadas por el Emisor conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
seran aplicadas para pagar el saldo de los Bonos y en ningun momento seran
consideradas como penalidad alguna. En caso de que el Emisor no realice el aporte
extraordinario que le sea requerido por el Fiduciario conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra proceder en la forma prevista en el Contrato
de Fideicomiso, sujeto a las instrucciones que al respecto reciba del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, quien a su vez actuara conforme a instrucciones que reciba de
una Mayoria de Tenedores de Bonos.

Compromisos del Emisor
(a) Declaraciones:

1. El Emisor es un Fideicomiso constituido de acuerdo con las leyes de la Republica
de Panama.

2. Toda la documentacion requerida en relacién con la Emisidn, registro y colocacion
de los Bonos Azules ha sido debidamente autorizada por el Emisor y constituye
una obligacién legal, valida y exigible al Emisor.

3. Toda la documentacion relacionada a la Emision, registro y colocacion de los
Bonos Azules no viola o contradice ninguna ley o regulacién de la Republica de
Panama y no infringe, viola o contradice a los estatutos, resoluciones corporativas
vigentes o ningln contrato del cual el Emisor es parte.

4. Toda la documentacion e informacion suministrada por el Emisor al Agente de
Pago, Registro y Transferencia es cierta y verdadera y no se han realizado
declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al Emisor ni
suministrando informacion falsa relacionada a la situacién financiera del Emisor.

5. No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor, o causa para
suponer que se pueda instaurar en su contra, demanda alguna que pudiera tener
un resultado adverso, que afecte o pueda afectar la condiciéon financiera del
Emisor.

6. No existe un cambio material adverso que pueda afectar al Emisor, ya sea en (i)
el negocio o (ii) en la condicion financiera (iii) en los resultados de operaciones o
(iv) en las perspectivas futuras de sus negocios.

(b) Obligaciones de Hacer:

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de las series autorice expresamente

y por escrito lo contrario y exceptuando cualquier acapite relacionado al cumplimiento

de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales sor
32



de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos Azules estén debidamente registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores, el Fideicomiso Emisor a través de su
Fiduciario se obliga a hacer lo siguiente:

1.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y al Agente de Pago, Registro y Transferencia
a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal los estados
financieros del cierre del ano fiscal correspondientes, debidamente auditados por
una firma de auditores independientes. Dichos estados financieros deberan ser
confeccionados en base a las Normas Internaciones de Contabilidad, de acuerdo
con lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia con el Acuerdo 8-2000
de la Superintendencia del Mercado de Valores. De igual manera, el Emisor debe
suministrar a mas tardar dos (2) meses después del cierre de cada trimestre, los
estados financieros interinos trimestrales correspondientes. Dichos estados
financieros deberan ser confeccionados en base a las Normas Internaciones de
Contabilidad, de acuerdo con lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia
con el Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Adicionalmente, el Emisor debe suministrar los informes de actualizacién
trimestrales y anuales (IN-T, IN-A, respectivamente), a los cuales se acompafian
los estados financieros correspondientes, segin se establece en el Acuerdo 18-
2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores y sus respectivas
modificaciones, lo que contempla su divulgacidn a los Tenedores Registrados, a
través de los medios listados en el referido Acuerdo. Los documentos deben ser
remitidos por el Sistema Electronico para la Remisién de Informacion (SERI), asi
como los Hechos de Importancia y los Suplementos al Prospecto Informativo y
las demas obligaciones establecidas de acuerdo con en el Acuerdo No. 8-2018
del 19 de diciembre de 2018.

Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Republica de Panama, que
incidan directa o indirectamente en el curso normal de sus negocios.

Pagar todos los impuestos, tasas y contribuciones, de acuerdo con lo que
establecen las leyes de la Republica de Panama.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener en vigencia todas las licencias
y permisos de los cuales el Emisor es titular y que sean materiales para el manejo
de sus negocios.

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo, pero no limitado a
cualquier obligacién bancaria.

Manejar todas las transacciones con compafias afiliadas y companias
relacionadas en términos de mercado, justos y razonables.

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a mas tardar tres (3)
meses después del cierre de cada trimestre, una certificacion del cumplimiento
de todas las condiciones contenidas en el presente Prospecto Informativo.

Proporcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia reportes en cuanto a:

(i) La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento dentro de los tres (3) dias

habiles siguientes a la ocurrencia del mismo; (ii) Informes sobre cualquier accion

o procedimiento que esté siendo adelantando ante jueces, tribunales, entidades,
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gubernamentales o tribunal de arbitramento que superen los cinco millones de
délares (US$5,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, dentro de los veinte (20) dias calendarios siguientes a la fecha en que
haya sido notificado de tal accion o procedimiento, y; (iii) Informacion material
relativa a su situacion fiscal y al cumplimiento de sus obligaciones tributarias.

9. Utilizar los fondos de la Emisién exclusivamente para los fines indicados en el
Prospecto Informativo.

10. Efectuar puntualmente los pagos de capital, intereses, comisiones y cualquier
otro monto adeudado.

11. Mantener sus libros de registros de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados en Panama.

12.Suministrar cualquier informacidon que el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia razonablemente requiera para seguir la condicién y desempeiio del
Emisor.

13. Mantener vigente su existencia legal.

14. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., sobre la ocurrencia de cualquier hecho de
importancia o de cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento
de sus obligaciones derivadas de los Bonos Azules, tan pronto tenga conocimiento
del hecho.

15. Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal
como ha quedado modificado y ordenado como Texto Unico por la Asamblea
Nacional, asi como los acuerdos y reglamentos debidamente adoptados por la
Superintendencia del Mercado de Valores, y con todas las leyes, decretos,
reglamentos, regulaciones y normas legales de cualquiera naturaleza de la
Republica de Panama, que le sean aplicables.

(c) Obligaciones de No Hacer:

El Emisor se obliga a no realizar ninguno de los siguientes actos, durante la vigencia de
la Emision de Bonos Azules:

1. Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.
2. Materialmente alterar su existencia.

Enmiendas y Cambios

Toda la documentacién que ampara los Bonos Azules, incluyendo estos términos y
condiciones, podra ser corregida o enmendada por el Emisor sin el consentimiento de
los Tenedores Registrados de los Bonos Azules de las series con el propdsito Unico de
remediar ambigluedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacion. Esta clase de cambios no podra en ningun caso afectar adversamente
los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos Azules. Copia de la
documentacion que ampare cualquier reforma, correccidn o enmienda sera suministrada
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por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus
archivos a la disposicion de los interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de
las series y de su respectiva documentacion, requerira el voto favorable de la Mayoria
de los Tenedores Registrados. Las modificaciones de la Tasa de Interés y Fecha de
Vencimiento de cualquiera de las series, requeriran de la aprobacion de la Super Mayoria
de los Tenedores Registrados.

En el caso de una modificaciéon a los términos y condiciones de los Bonos Azules se
debera cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3-
2008, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de
modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores o el que esté vigente en ese momento.

Para aquellos casos, que no representen una modificacion a los términos y condiciones
de los Bonos Azules, pero que requieran la aprobacion previa de los Tenedores
Registrados, dicha aprobacion o consentimiento se obtendra de las siguientes maneras:

= Mediante el envio de una nota, ya sea mediante notificacion escrita o correo
electrdnico, a cada uno de los Tenedores Registrados, a la direccién que aparezca
en el Registro, solicitando de cada Tenedor Registrado su aprobacion o no sobre
el tema a discutir, dicha nota deberd contener el plazo que tendrd el Tenedor
Registrado para enviar su respuesta al requerimiento, dicho plazo no podra ser,
en ningln momento inferior a cinco (5) Dias Habiles, contados a partir del envio
de la correspondiente solicitud; o

= El Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o la Mayoria de los Tenedores
Registrados, podran solicitar la celebracién de una reunién, para tomar las
decisiones que correspondan, para lo cual se deberd seguir el siguiente
procedimiento: a) la convocatoria para una reunién de Tenedores Registrados
debera enviarla el Agente de Pago, Registro y Transferencia con no menos de
siete (7) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de la reunién, mediante el envio
de una nota, ya sea mediante notificacion escrita o correo electrénico, a cada uno
de los Tenedores Registrados, a la direccion que aparezca en el Registro; b) en
la primera convocatoria de toda reunion de Tenedores Registrados, constituira
quérum la presencia de una Mayoria de los Tenedores Registrados. En la segunda
convocatoria, el quérum se constituird con el ndmero de los Tenedores
Registrados que se encuentren presentes o representados; c) las decisiones en
dichas reuniones se tomaran conforme a lo establecido en el presente documento
respecto a las decisiones que pueden ser tomadas por una Mayoria de los
Tenedores Registrados y aquellas que deberan ser tomados por una Super
Mayoria de los Tenedores Registrados.

Dispensa de Cumplimiento de Obligaciones

A excepcion de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Fideicomiso
Emisor podrd ser dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones a su cargo bajo
los Documentos de la Emision, para lo cual se requerira el voto favorable de Tenedores
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que representen al menos una Mayoria de los Tenedores Registrados. Toda modificacion
o reforma a los términos y condiciones de cualquier serie, deberd cumplir con el Acuerdo
4-2003.

Restricciones de la Emision

La Emisién no esta limitada en cuanto a un numero de tenedores, restricciones a los
porcentajes de tenencia o derechos preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

Notificaciones

(a) Notificaciones al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Cualquier notificacion o comunicacion de los Tenedores Registrados al Emisor, al Agente
de Pago se considerard debida y efectivamente dada si dicha notificacién es dada por
escrito y (i) entregada personalmente, o (ii) enviada por servicio de courier prepagado,
a la direccidn que se detalla a continuacion:

Al Emisor:

Quijano Trust Corporation en su condicién de Fiduciario del Fideicomiso de Bonos
Azules BDA

Bloc Office Hub, Piso 7 Boulevard Oeste, Santa Maria Business District

Marcos Tufidén

trust@quijanotrust.com

+507 269-4613

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:
Mercantil Servicios de Inversion, S.A.
Samuel Bricefo

Al Garante:

Banco del Austro, S.A.

Sucre y Borrero Esq / Cuenca, Ecuador
Patricio Cordoba
pcordoba@baustro.fin.ec

(+593) 755 05 088

El Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia y el Garante podran variar sus
respectivas direcciones antes indicadas mediante notificacion a los Tenedores
Registrados.

Las notificaciones enviadas por courier se entenderan otorgadas cuando sean recibidas.

(b) Notificaciones a los Tenedores Registrados
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Cualquier notificacién o comunicacién del Emisor o del Agente de Pago al Tenedor
Registrado de un Bono debera hacerse por escrito (i) mediante entrega personal, (ii)
mediante envio por correo certificado, porte pagado, a la uUltima direccién del Tenedor
Registrado que aparezca en los registros del Agente de Pago, o (iii) mediante publicacién
en un diario matutino de amplia circulaciéon en la ciudad de Panama, a opcion de la
persona que envia la notificacién o comunicacién.

Si la notificacién o comunicacion es asi enviada se considerara debida y efectivamente
dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida
por el Tenedor Registrado, en el primer caso, y en el segundo caso en la fecha de la
publicacién en dicho diario.

Ley Aplicable

Los Bonos Azules se regiran y sus términos y condiciones seran interpretados de
conformidad con las leyes de Panama y con los reglamentos y resoluciones de Ia
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama relativos a esta materia.

Plan de Distribucion de los Bonos Azules

Los Bonos Azules del Programa seran colocados en el mercado primario a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Para efectos de la colocacion de los Bonos Azules
a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., el Emisor ha contratado los
servicios de Mercantil Servicios de Inversidn S.A., empresa con licencia de Casa de
Valores y propietaria de un puesto de bolsa debidamente registrado en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., miembro de Latinclear y que cuenta con Corredores
de Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama mediante la Resolucion CNV No. 119-10 de 16 de abril de 2010, para llevar a
cabo la negociacion de los Bonos Azules a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. La colocaciéon se hara mediando el mejor esfuerzo, tal como se estipula en el
contrato de corretaje.

Las comisiones que se generen por la negociacién de los Bonos Azules de las series se
pagaran en efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de
aumentar el monto de la comisién a pagar por la distribucién y negociacién de los
valores.

Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la
Superintendencia del Mercado de Valores como por la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., referentes al registro, supervisidon y negociacién primaria del presente Programa.

El Emisor podra distribuir los Bonos Azules entre inversionistas individuales e
institucionales en general. Por tanto, los Bonos Azules objeto de la presente Emision no
seran ofrecidos Unicamente a inversionistas que presenten un perfil especifico y podran
ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversién en dichos valores, siempre
y cuando exista disponibilidad en el mercado. Ninguna porcion de la Emisién ha sido
reservada para ser utilizada como instrumento de pago en relacion con la adquisicion de
activos o el pago de servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en
colocacion privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas
especificos.
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Cuentas por pagar 49,660 49,660
Obligaciones financieras 111,721 161,721
Otros pasivos 4,268 4,268
Total de pasivos 2,150,793 2,200,793
PATRIMONIO

Capital social 164,200 164,200
Reservas 41,449 41,449
Superavit por valuacién 29,086 29,086
Resultados acumulados 7,755 7,755
Total de patrimonio 242,490 242,490
Total de pasivos y patrimonio 2,393,283 2,443,283

El siguiente cuadro contiene el balance de situacion consolidado del Fideicomiso Emisor y del
Fideicomiso de Garantia antes y después de la presente emisién de Bonos Azules:

Cifras Representadas en US$

Activos
Efectivo

Préstamo
TOTAL DE ACTIVOS

Pasivos
Deuda a largo plazo

Capital
TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL

Antes de la
Emision

5,929

5,929

5,929
5,929
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Después de la
Emision

5,929

50,000,000
50,005,929

50,000,000

5,929
50,005,929



GARANTIAS

Los Bonos Azules estaran garantizados exclusivamente por los Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, constituido de manera irrevocable por
el Garante, como Fideicomitente (el “Fideicomitente”), y Quijano Trust
Corporation como Fiduciario de Garantia, mediante Escritura Pablica cuyos
bienes son principalmente los flujos provenientes de remesas del exterior del
Garante que sean cedidos a favor del Fideicomiso de Garantia, los cuales seran
mantenidos en todo momento mientras existan Bonos Azules emitidos y en
circulacion. Los flujos para pagar los intereses y el capital de los Bonos Azules
provendran principalmente de los pagos de capital e intereses que realicen los
deudores de los préstamos comerciales que otorga el Garante en sus
operaciones diarias. El Fideicomiso de Garantia sera constituido a favor de los
Tenedores Registrados de los Bonos Garantizados en un plazo maximo de
sesenta (60) dias calendario contados desde el momento en que se encuentre
registrada la emision de la primera Serie de Bonos Azules.

1. Ley de Constitucion

El Fideicomiso de Garantia sera establecido de conformidad con las leyes de la Republica
de Panama, particularmente de acuerdo con las disposiciones de la Ley Uno (1) de cinco
(5) de enero de mil novecientos ochenta y cuatro (1984), segun la misma ha sido
modificada por Ley No. Veintiuno (21) de diez (10) de mayo de dos mil diecisiete (2017).
El domicilio del Fideicomiso de Garantia estara una vez constituido, ubicado en las
oficinas principales del Fiduciario, actualmente ubicadas en Bloc Office Hub, Piso 7, Santa
Maria Business District, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

2. Lugar y Fecha

El Fideicomiso de Garantia se constituira en la Republica de Panama.

3. Fiduciario o Fiduciario de Garantia

El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia es Quijano Trust Corporation, la cual estd
debidamente autorizada para ejercer el negocio fiduciario en la Republica de Panama,
con Licencia Fiduciaria aprobada bajo la Resolucion No. 2 de 9 de marzo de 2006, emitida
por la Superintendencia de Bancos de Panama expedida a su favor por la
Superintendencia de Bancos de Panama. Los datos de contacto del Fiduciario son los
siguientes:

QUIJANO TRUST CORPORATION

Bloc Office Hub, Piso 7

Boulevard Oeste, Santa Maria Business District
Tel: +507 269-4613

Fax: +507 263-8079

Atencidon: Marcos Tufdn

El . ducii > sededica« forma exclusiva al ejercicio del negocio fiduciario y no ha sido
objeto de sancién en firme alguna por parte de su entidad supervisora.
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El Fiduciario tendra la obligacién de informar a | Superintendencia, a organizaciones
autorreguladas y a los inversionistas en caso de incumplimiento del Emisor con relacidon
al traspaso de los bienes para el perfeccionamiento del fideicomiso.

4. Beneficiarios

Los Beneficiarios del Fideicomiso de Garantia son los Tenedores Registrados de los Bonos
Azules y, Unicamente de manera residual, los Fideicomitentes (y sus sucesores y
cesionarios), como beneficiarios residuales, solo en la medida en que se hubieren
satisfecho, en su totalidad, las Obligaciones Garantizadas de los Bonos Azules.

5. Partes Relacionadas

No existe relacion entre el Fideicomitente y el Fiduciario, sociedades afiliadas o
subsidiarias del Fiduciario ni la persona controladora del Fiduciario, salvo por la relacién
que existira entre el Fideicomitente y el Fiduciario en virtud del Contrato de Fideicomiso.

6. Obligaciones Pendientes

Ni el Fideicomitente ni sus sociedades afiliadas, subsidiarias o persona controladora
tienen obligaciones pendientes con el Fiduciario ni alguna de sus afiliadas, subsidiarias
o persona controladora. Ni el Fiduciario ni alguna de sus subsidiarias, afiliadas o persona
controladora es tenedor de valores del Emisor actualmente ni existe intencién de que
sean tenedores de los Bonos Azules objeto de esta oferta publica.

7. Propdsito

El fin y objeto del Fideicomiso de Garantia es el de establecer un patrimonio
independiente que sirva de garantia a los Beneficiarios Primarios (los Tenedores de
Bonos Azules) para garantizar el pago de todas las sumas que, en concepto de capital,
intereses, intereses moratorios u otros conceptos, les adeude, o les pueda en un futuro
adeudar, el Emisor, segun los términos y condiciones de los Bonos Azules.

8. Naturaleza

El Fideicomiso de Garantia es irrevocable, puro y simple. El Fideicomiso de Garantia es
oneroso y el Fiduciario cobrard una comisién anual que sera pagada por el
Fideicomitente.

9. Bienes Fiduciarios

Los Bienes Fiduciarios son todos aquellos dineros quede tiempo en tiempo, sean
traspasados al Fiduciario por el Fideicomitente o por un tercero, y que sean previamente
aceptados por el Fiduciario para que queden sujetos al presente Fideicomiso, y los que
se deriven de éstos. Los bienes fiduciarios seran los flujos provenientes de remesas del
exterior del Garante que sean cedidos a favor del Fideicomiso de Garantia, los cuales
seran mantenidos en todo momento mientras existan Bonos Azules emitidos y en
circulacion.

El Garante emitira una Carta de Instruccidn Irrevocable mediante la cual ordena la cesién
de las remesas correspondientes mientras existan Bonos Azules emitidos y en
circulacién.

No se transferirdn al Fideicomiso de Garantia, bienes constituidos en el extranjero.
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Los Bonos Azules no cuentan con garantias reales.
10. Patrimonio Separado

El Contrato de Fideicomiso de Garantia establece que el patrimonio fideicomitido
constituira un patrimonio separado de los bienes personales del Fiduciario y del
Fideicomitente para todos los efectos legales y, en consecuencia, los bienes que lo
conforman no podran ser secuestrados ni embargados. El Fiduciario no podra disponer
de los bienes fiduciarios en forma contraria o distinta a la establecida en el Contrato de
Fideicomiso de Garantia.

11. Remuneracion del Fiduciario

El Fiduciario recibird como remuneracién anual la suma acordada segun consta en la
propuesta de servicios aceptada por el Garante, pagadero a la firma del contrato de
fideicomiso y en cada aniversario del Fideicomiso. Esta remuneracién no incluye los
gastos legales por estructuracion, cambios o adiciones al patrimonio fideicomitido,
adendas al Contrato de Fideicomiso, agente residente del Fideicomiso, comisiones por
manejo y transferencias, gastos relacionados con la emision de reportes e informes,
costos y gastos en que incurra el FIDUCIARIO por la presentacién de declaraciones de
rentas en caso de que aplique, gastos notariales, timbres fiscales, gastos de inscripcion
de registro publico, minutas de consentimiento, minutas de cancelacion, liquidacion,
ejecucion de fideicomiso, auditoria externa o cualquier otro gasto generado por las
operaciones.

12. Gastos del Fideicomiso

Todos aquellos costos y gastos en que incurra el Fiduciario en el cumplimiento de sus
obligaciones bajo el presente Fideicomiso (incluyendo honorarios de abogados, asesores
y agentes que contrate el Fiduciario), y se comprometen a indemnizar al Fiduciario contra
toda demanda, accidn o reclamo interpuesta contra el Fiduciario por razén del presente
Fideicomiso, salvo que hubiese intervenido culpa grave, dolo o fraude de parte del
Fiduciario. En caso de que el Garante no pague al Fiduciario la remuneracion, los costos
y gastos y las indemnizaciones a que se refiere esta clausula, el Fiduciario podré pagarse
o descontarse los mismos de los Bienes Fideicomitidos.

13. Plazo para la constitucién

El Fideicomiso de Garantia serd constituido a favor de los Tenedores Registrados de los
Bonos Garantizados y los fondos correspondientes traspasados al Fiduciario en un plazo
maximo de sesenta (60) dias calendario contados desde el momento en que se
encuentre registrada la emision de la primera Serie de Bonos Azules.

14, Razon de Cobertura

No se ha establecido una razén de cobertura minima. El Fideicomiso de Garantia
mantendra al menos los fondos correspondientes a dos fechas de pago de intereses y
capital de cada serie de los Bonos Azules. La Tasa de Interés de cada una de las series
del Programa Rotativo de Bonos Azules a ser emitidas, seran comunicadas mediante
suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva de la(s) serie(s) a ser ofrecida(s). Este suplemento sera remitido
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para autorizaciéon a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A.

15. Cuenta de Reserva de Capital e Intereses

Es la cuenta aperturada, a titulo fiduciario, por el Fiducario se depositaran el monto
correspondiente para el pago del capital e intereses de los proximos dos (2) periodos de
pago de la Emisidon, monto que el Garante entregard al Fiduciario al momento de la
constitucion del presente Fideicomiso.

Los fondos depositados en la Cuenta de Reserva de Capital e Intereses seran utilizados
por el Fiduciario cuando no se disponga de los fondos suficientes para cubrir el pago de
capital e intereses en la Fecha de Pago correspondiente, previa instruccion por escrito
del Garante en su condicion de Fideicomitente.

En el evento que el Fiduciario debite total o parcialmente la Cuenta de Reserva de Capital
e Intereses para el pago de cualquier suma correspondiente a capital, intereses, o
intereses moratorios adeudados bajo la Emision o que de cualquier otra forma la
respectiva Cuenta de Reserva de Capital e Intereses deje de tener el Balance Regular
Requerido, el Fiduciario notificara por escrito de ésta situacion de manera inmediata al
Garante para que este gire instruccion de transferencia del monto faltante para cumplir
con el Balance Regular Requerido, dentro de un periodo no mayor a tres (3) Dias Habiles.

16. Deberes del Fiduciario

1. Proceder conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, y en las leyes
de la Republica de Panama, llevando a cabo todos y cada uno de los actos necesarios
para el funcionamiento efectivo del Fideicomiso de Garantia y el cumplimiento de sus
fines.

2. Abrir y administrar la Cuenta Fiduciaria, asi como también efectuar las
inversiones de recursos de la Cuenta Fiduciaria, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

3. Actuar conforme a las instrucciones que le sean dadas de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, o bien por el Garante, segun corresponda. La falta de
instruccion no autoriza al Fiduciario para realizar una determinada actuacién, a menos
que el Contrato de Fideicomiso de Garantia expresamente asi lo indique. En caso de
requerir una instruccion o una aclaracién, el Fiduciario debera dirigirse al Garante.

4. Atender y cumplir con las instrucciones que le sean remitidas en relacién con el
Fideicomiso de Garantia y los Bienes Fideicomitidos.

5. Requerir del Agente de Pago, Registro y Transferencia los informes que juzgue
necesarios para tener un conocimiento actual del cumplimiento de las obligaciones de
parte del Emisor.

6. Enviar de forma anual al Garante un reporte de su gestién administrativa, asi
como al finalizar el Contrato de Fideicomiso de Garantia.

7. Entregar al Garante, a expensas de este, las informaciones, datos y reportes que
soliciten, sin perjuicio de las demas obligaciones previstas en el presente Contrato y la
ley.
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8. Dar acceso, a través del Portal de Banca en Linea al Garante, a fin de que puedan
consultar la Cuenta Fiduciaria.

9. Remitir a las autoridades competentes, en cualquier tiempo, la informacion que
se le requiera sobre su gestién como Fiduciario u otra que conforme a la ley deba
suministrar.

10. Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestion como
Fiduciario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso de Garantia, y hasta que haya
sido aprobada la rendicidn final de cuentas.

11. Actuar a través de mandatario (s) o apoderado (s) en lo que sea necesario o
conveniente, a su entero juicio y discreciéon, para ejecutar los poderes vy
responsabilidades de Fiduciario y como tal, constituir apoderados judiciales para incoar
y seguir hasta su conclusién los procesos judiciales que sean necesarios en contra del
Garante, llegado el caso del incumplimiento de sus obligaciones segun queda estipulado
en el presente contrato, o cualquier otra accién o medida judicial o extrajudicial que le
pudiera corresponder a un acreedor o de otra manera, iniciar y seguir hasta su conclusién
toda y cualquier accion que le pueda corresponder al duefio o titular de cualquiera de
los Bienes Fideicomitidos.

12. Requerir del Agente de Pago, Registro y Transferencia los informes que juzgue
necesarios para tener un conocimiento actual del cumplimiento de las obligaciones de
parte del Fideicomiso Emisor. El costo del o los informes sera (n) asumido (s) por el
solicitante de la informacion, siempre y cuando no se refieran a informacion propia de la
administraciéon del Fideicomiso y/o Emisién, y se trate de informaciéon que requiera
incurrir en costos con terceros para su preparacion.

13. Deducir de los Bienes Fideicomitidos, los fondos que sean necesarios para
sufragar los gastos inherentes a la ejecucion judicial administracién, conservacion y/o
disposicién de los Bienes Fideicomitidos.

14. Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia cualquier informacién
relacionada al Fideicomiso de Garantia, que sea requerida por Tenedores Registrados de
los Bonos Azules de la Emision.

15. Informar a la Superintendencia, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, a la
Central Latinoamericana de Valores y a los inversionistas en caso de incumplimiento del
Garante con relacion al traspaso de los bienes para el perfeccionamiento del Fideicomiso.

16. Cumplir con la diligencia debida las obligaciones que le impone el Contrato de
Fideicomiso de Garantia y la Ley.

17. Cumplir, con la diligencia debida, las obligaciones que le impone el Contrato de
Fideicomiso de Garantia y la ley.

17. Término del Fideicomiso

El Fideicomiso es irrevocable y solo terminara cuando ocurra alguno de los siguientes
eventos:

1. Cuando todas las sumas de capital e intereses y cualesquiera otras sumas
adeudadas a los Tenedores Registrados de Bonos Azules, al Fiduciario y al Agente de
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Pago, Registro y Transferencia sean pagadas en su totalidad, segun certificacion del
Agente de Pago, Registro y Transferencia.

2. De darse una Declaracidn de Vencimiento Anticipado, en vista de un
incumplimiento por parte del Garante o Emisor de cualquiera de las obligaciones
contraidas en virtud de los Bonos Azules, sin que el incumplimiento haya sido subsanado
en el plazo de subsanacién establecido en los términos y condiciones de los Bonos Azules,
una vez todos los Bienes Fideicomitidos hubiesen sido entregados al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, hasta donde alcance, conforme a lo contemplado en el presente
contrato, aun cuando los mismos no sean suficientes para cubrir el Saldo Insoluto de los
Bonos Azules.

3. Por el cumplimiento de los fines para los cuales fue constituido o por hacerse
imposible su cumplimiento.

4, Por cualquiera otra causa establecida en este contrato, en los términos vy
condiciones del Prospecto Informativo o en la legislacion panamefia.

5. Por decisidn de la Mayoria de los Tenedores Registrados de Bonos Azules.

6. Cualquiera de las causales establecidas en el Articulo 33 de la Ley 1 de 1984, talv

como fue modificado por la Ley 21 de 2017.

En aquellos casos en los que el Fiduciario haya perdido contacto con el Fideicomitente
por un periodo mayor a cinco (5) anos, y la Superintendencia de Bancos de Panama
compruebe este hecho, y sea necesario traspasar el valor liquido de los Bienes
Fideicomitidos al Banco Nacional de Panama, el Fiduciario liquidard los Bienes
Fideicomitidos bajo el proceso establecido en la Clausula Octava y procedera con la
entrega del valor liquido de dicha ejecucion, al Banco Naciona! de Panama.

18. Indemnizacion

El Garante indemnizara al Fiduciario y a sus afiliadas y a sus respectivos sucesores vy
cesionarios, al igual que a sus respectivos accionistas, directores, empleados y agentes,
contra todo reclamo, demanda, pérdida, dafo, perjuicio o responsabilidad, civil, penal o
administrativo, y reembolsard todos los gastos incurridos por éstos, incluyendo
honorarios y gastos razonables de abogados, en relacion con este Fideicomiso o que
surjan del mismo o del ejercicio 0 cumplimiento por parte del Fiduciario de sus derechos
u obligaciones en virtud de este Contrato de Fideicomiso, o en virtud de cualquier otro
de los Documentos del Financiamiento del que sea parte el Fiduciario, salvo por aquellos
reclamos, demandas, pérdidas, danos, perjuicios y responsabilidades que resulten de la
culpa grave, dolo o fraude del Fiduciario (incluyendo sus respectivos accionistas,
directores, empleados y agentes), segun sea aplicable.

19. Renuncia del Fiduciario

El Fiducario podra renunciar a su cargo en cualquier momento, sin tener causa justificada
para ello y sin responsabilidad alguna, en cuyo caso debera dar al Garante, un aviso
previo de por lo menos treinta (30) dias calendarios a fin de que el Fideicomitente
nombre un nuevo fiduciario (“Fiduciario Sustituto”).

Ante una renuncia por parte del Fiduciario, el Fideicomitente dispondrd de treinta (30)
Dias Habiles contados a partir de la fecha de aviso de renuncia para designar el Fiduciario
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Sustituto aceptable para ambas partes, y si no lo designan en dicho plazo, entonces el
FIDUCIARIO podra nombrar su sustituto a una entidad que cuente con la
correspondiente licencia fiduciaria de la Superintendencia de Bancos de Panama. A partir
del momento en que el Fiduciario Sustituto acepte la designacion del fiduciario saliente,
el Fiduciario Sustituto sucederd y tendra todos los derechos, poderes, privilegios y
deberes que correspondian al fiduciario saliente y éste quedara liberado de sus deberes
y obligaciones previstas en el Fideicomiso.

Queda entendido que la renuncia y correspondiente sustitucién del Fiduciario no alterara
la condicion de irrevocabilidad del presente Fideicomiso, independientemente de quien
actte como el Fiduciario Sustituto, y el presente Fideicomiso subsistira integramente a
pesar de dichas circunstancias, ya que el traslado de propiedad de los Bienes
Fideicomitidos se haré en atencion a los fines de este Fideicomiso y no en atencion al
Fiduciario.

La renuncia del Fiduciario no sera efectiva hasta la designacion del nuevo Fiduciario
Sustituto, quien deberd otorgar un documento mediante el cual asuma dicha
responsabilidad sujeto a los términos y condiciones de este Fideicomiso, sin necesidad
de obtener el Fiduciario la aprobacién del Fideicomitente para la firma de dicho
documento. Al aceptar el Fiduciario Sustituto se entiende que acepta los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso.

20. Remocion del Fiduciario

El Fiduciario podra ser removido a solicitud de la Mayoria de los Tenedores Registrados
de Bonos Azules o el Fideicomitente en los siguientes casos:

1. En caso de que sus intereses sean incompatibles con los intereses de los
Beneficiarios o del Fideicomitente.

2. Si administra los bienes del Fideicomiso sin la diligencia de un buen padre de
familia.
3. En caso de que el Fiduciario cierre sus oficinas en la Ciudad de Panama o sus

autorizaciones para prestar los servicios contratados sean canceladas o revocadas.

4, En caso de que el Fiduciario sea sometido a una orden toma de control
administrativo y operativo o investigado por la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama.

5. En caso de que el Fiduciario sea disuelto o caiga en insolvencia, concurso de
acreedores o quiebra.

6. En caso de que, en la opinidon razonable de la Mayoria de los Tenedores
Registrados de Bonos Azules o el Fideicomitente, el Fiduciario incurra, ya sea por accion
sumisién, en negligencia, dolo o en culpa grave en el cumplimiento de sus obligaciones
bajo el presente Fideicomiso.

7. Por decision del Garante que cuenta con la aprobacion de la Mayoria de los
Tenedores Registrados de Bonos Azules.

Concurrentemente con la remocién del Fiduciario, la Mayoria de los Tenedores
Registrados de Bonos Azules o el Fideicomitente nombrara un Fiduciario Sustituto que
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contard con licencia fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama y
la experiencia requerida para la prestacién de los servicios a que hace referencia el
presente documento.

21. Fiduciario Sustituto

A la fecha de la solicitud de registro no se ha designado un Fiduciario Sustituto.
22. Obligaciones del Fideicomitente

a. Cancelar los honorarios del Fiduciario, asi como todos aquellos gastos razonables y
debidamente documentados referidos en el Contrato de Fideicomiso, que no se encuentren
incluidos dentro de los honorarios establecidos en los honorarios del Fiduciario, y aquellos
derivados de la ejecucion de las instrucciones establecidos en el Fideicomiso. El pago
debera hacerlo en un plazo no mayor de 15 dias desde la fecha de la presentacién de la
factura respectiva por parte del Fiduciario, por su propia cuenta o con cargo al Fideicomiso,
para lo cual se autoriza al Fiduciario para que debite de la Cuenta Fiduciaria dichos fondos
en caso de que, tras haberle sido requerido, no sean pagados por el Fideicomitente en el
plazo aqui acordado.

b. Aportar los fondos correspondientes a que se refiere la clausula Séptima del Contrato,
para que el Fiduciario proceda con la apertura de la Cuenta Fiduciaria.

c. Pagar al Fiduciario los honorarios establecidos por concepto de administracion del
presente Fideicomiso,

d. Asumir bajo su responsabilidad, el pago de todo impuesto, tasa y/o contribucion
especial, nacional o municipal, nacional o extranjero, que se deba pagar con relacion al
Patrimonio Fideicomitido siempre que sea aplicable al Fideicomitente.

e. Cumplir a cabalidad con cualquier otra obligacién determinada en los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso, en la Ley y demas disposiciones aplicables.

f. Informar por escrito al Fiduciario dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes, cada
vez que modifique o cambie datos correspondientes a su direccién, domicilio, teléfonos,
correo electronico, razon social, representacion legal y, en fin, cualquier circunstancia que
varie con relacién a los datos que reporta a la firma del presente contrato, con base en lo
dispuesto en los acuerdos vigentes de la Superintendencia de Bancos de Panama y en
todos aquellos que los aclaren, modifiquen o adicionen.

g. Entregar al Fiduciario los soportes de las operaciones de transferencias y consignaciones
que realice en relacién con este Fideicomiso, obligdndose a enviar, en cada caso que se
requiera, el soporte de la operacién y origen de fondos, asi como cualquier otro documento
que el Fiduciario le solicite de conformidad con el Manual implementado al interior de esta
sobre la Prevencion y Control de Blanqueo de Capitales, Financiamiento del Terrorismo y
Conocimiento del Cliente.

h. Informar al Fiduciario dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a su conocimiento
e instruir en tal sentido, cuando se presenten hechos que puedan afectar al patrimonio
auténomo y/o los bienes que lo conforman, para que el Fiduciario pueda ejercer las
acciones o proponer las excepciones legales inherentes a su calidad de propietario
fiduciario respecto de los bienes del patrimonio auténomo. Queda entendido que el
ejercicio de dichas acciones o excepciones por parte del Fiduciario estd supeditado a la
informacién que sobre los hechos le proporcionen el Fideicomitente, quien es por lo tanto
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responsable de los perjuicios que se causen derivados de la omisién en su deber de
proporcionar oportunamente tal informacion.

i. Presentar dentro de los sesenta (60) dias calendario posteriores al cierre de cada
trimestre al Fiduciario un informe del representante legal o cualquier otra persona
autorizada por el Emisor que certifique si el Emisor estd cumpliendo o no con (i) las
obligaciones de hacer; o (ii) las obligaciones de no hacer y si, al mejor de su conocimiento,
ha ocurrido alguna de las causales de vencimiento anticipado contenidas en los Bonos
Azules.

j. Proporcionar al Fiduciario, en el momento y oportunidad que éste requiera, los recursos
que fueran necesarios para atender las obligaciones que éste contrajera por cuenta del
Fideicomiso para el cumplimiento, desarrollo, ejecucion y liquidacion del presente
Contrato.

k. Enviar las instrucciones que sean requeridas al Fiduciario, segun lo establecido en este
Fideicomiso, incluyendo, en caso que se hayan cancelado totalmente las obligaciones
dimanantes de la Emisién y las demas obligaciones pecuniarias derivadas de este
Contrato, y se hayan cumplido los fines para los cuales ha sido creado el presente
Fideicomiso, la emision de la autorizacion para traspasar en devolucidn a la Fideicomitente,
los flujos que aun se mantengan a dicha fecha en las Cuentas Fiduciarias.

[. Suministrar al Fiduciario toda aquella informacidn y documentaciéon que éste
razonablemente solicite, a efectos de cumplir con los requisitos de la Politica Conozca a su
Cliente.

m. Enviar o instruir al Fiduciario en caso de que se le notifique una Declaraciéon de
Vencimiento Anticipado de la Emision.

n. Cualesquiera otras establecidos en la ley y/o en este Contrato.

A. Suministrar toda informacion o documentacion solicitada por la Superintendencia del
Mercado de Valores y las organizaciones autorreguladas que tengan relacién con los
registros de titulos valores que sean garantizados a través de fideicomisos.

23. Solucion de Controversias

El Fideicomiso y las obligaciones, derechos y garantias que se deriven del mismo se regiran
e interpretaran de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama y cualquier
controversia que surja de la ejecucién, falta de cumplimiento o interpretacion de sus
términos y condiciones, se sometera para su decision ante la jurisdiccion exclusiva de los
tribunales de la Republica de Panama.

24, Abogado que refrendara el Fideicomiso

Para los efectos de la Ley 1 de 5 de enero de 1984 y sus modificaciones, se designa a la
firma de abogados Quijano & Asociados, actuaimente con oficinas en el Bloc Office Hub,
Santa Maria Business District, Ciudad de Panamad, Republica de Panama, como Agente
Residente del Fideicomiso de Garantia.

25. Reforma del Contrato de Fideicomiso

El Fideicomiso es irrevocable y surtird efectos a partir de la fecha de este documento.
No obstante, sus términos y condiciones solo podran ser reformados mediante acuerdo
escrito suscrito por el Fideicomitente y el Fiduciario, quienes actuaran con el
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consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Registrados de Bonos Azules, segln sea
el caso, aprobacién que sera confirmada al Fiduciario por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Las reformas aprobadas de esta forma seran validas y obligantes a todas
las partes.

26. Copia del Contrato de Fideicomiso

Si cualquier Tenedor de Bonos Azules quisiera obtener copia del Contrato de Fideicomiso
de Garantia debera comunicarle su solicitud al Agente de Pago, quien sera la persona
responsable de proporcionar cualquier informacién de este tipo al Tenedor de Bonos
Azules interesado.

GARANTE

Banco del Austro, S.A., sera el garante del repago de intereses y capital de la presente
Emisién de Bonos Azules.

Banco del Austro, S.A. es una sociedad andnima constituida y existente de acuerdo con
las leyes de la Republica del Ecuador, mediante Escritura Publica otorgada ante la Notaria
Segunda del cantén Cuenca-Ecuador en la Ciudad de Cuenca por el Dr. Rubén Vintimilla
Bravo el 2 de mayo de 1977, constitucidon aprobada por la Superintendencia de Bancos
del Ecuador mediante resolucion No. 77-386 del 27 de julio de 1977, inscrita en el
registro Mercantil de este canton desde el 2 de agosto de 1977, e inscrita bajo el No.
79, con oficinas principales en las ciudades de Cuenca, Quito, Guayaquil.

El Banco del Austro, S.A. es una institucién financiera con sede en Ecuador. Fue fundado
el 26 de junio de 1977 en la ciudad de Cuenca, provincia de Azuay, con el objetivo de
brindar servicios bancarios de calidad y contribuir al desarrollo econdmico de la region.

Banco del Austro, S.A. inicid sus operaciones, el 28 de noviembre de 1977.

En sus primeros anos, el Banco del Austro, S.A. se centrd en atender las necesidades de
la comunidad local, principalmente en el &mbito de la banca comercial. Con el tiempo,
ha logrado expandirse y diversificar sus servicios, convirtiéndose en una de las
instituciones financieras mas importantes del pais.

A lo largo de su historia, el Banco del Austro, S.A. ha experimentado varios cambios vy
etapas de crecimiento. En 1991, se convirtio en una sociedad anénima, lo que permiti
ampliar su capital y fortalecer su posicion en el mercado. A partir de entonces, ha
mantenido un crecimiento constante, consolidandose como un banco sélido y confiable.

En toda su trayectoria, el Banco del Austro, S.A. ha buscado adaptarse a las nuevas
tendencias y tecnologias en el sector financiero. Ha implementado servicios en linea y
desarrollado aplicaciones moviles para facilitar las transacciones bancarias de sus
clientes.

En la actualidad, el Banco del Austro, S.A. cuenta con una amplia red de sucursales en
todo el pais y ofrece una amplia gama de servicios financieros, que incluyen cuentas de
ahorro, cuentas corrientes, préstamos, tarjetas de crédito, servicios de banca
electrénica, entre otros.
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PASIVOS

Obligaciones con el publico 2,052,514.23 1,999,724.10 1,982,530.16
Depésitos a la vista 1,041,667.11 1,031,023.61 963,879.77
Depositos a Plazo 966,526.69 914,249.75 967,884.61
Depdsitos de garantia 247.01 247.01 292.01
Depositos Restringidos 44,073.42 54,203.74 50,473.77
Obligaciones inmediatas 4,192.55 2,432.69 2,413.51
Aceptaciones en Circulacion 64.16 1,518.86 200.38
Cuentas por pagar 50,088.55 43,797.13 49,659.93
Obligaciones Financieras 105,515.52 155,230.03 111,721.31
Otros Pasivos 4,345.45 6,635.07 4,268.01

Pasivos

2,216,720.45

2,209,337.89

2,150,793.29

Patrimonio

224,265.41

234,987.52

242,489.80

Pasivo + Patrimonio

Estado de Resultados:

2,440,985.86

2,444,325.40

2,393,283.10

Ingresos Financieros 204,182.74 225,861.66 122,099.95
Intereses y Descuentos Ganados 160,941.51 181,252.74 94,405.05
Comisiones Ganadas 11,291.34 12,078.08 6,681.36
Utilidades Financieras 8,995.90 7,963.03 6,088.73
Ingresos por Servicios 22,953.99 24,567.81 14,924.81
Egresos Financieros 88,713.28 109,993.26 58,271.63
Intereses Causados 69,446.50 77,925.49 45,199.47
Comisiones Causadas 13,224.39 14,100.20 7,763.06
Pérdidas Financieras 6,042.39 17,967.57 5,309.10
Margen Financiero Bruto 115,469.46 115,868.39 63,828.31
Provisiones 25,052.53 30,897.84 12,582.00
Margen Financiero Neto 90,416.93 84,970.55 51,246.31
Ingresos Operacionales 6,699.75 10,400.02 1,998.86
Egresos Operacionales 90,035.12 99,471.06 45,010.73
Resultado Operacional 7,081.56 (4,100.48) 8,234.45
Ingresos Extraordinarios 20,055.70 30,373.75 9,750.85
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Egresos Extraordinarios 6,181.16 5,074.45 6,308.31

Utilidades antes de Participacion

e Impuestos 20,956.09 21,198.81 11,676.98
Participacion e Impuestos 8,377.01 7,992.54 3,940.33
Utilidad Neta 12,579.08 13,206.27 7,736.66

Calidad de la cartera

A junio 2023, Banco del Austro, S.A. registra una cartera por US$ 1,465.8 millones,
mostrando un alza interanual de US$ 31.6 millones (+2.2%), y consiste en un 48.7%
por cartera corporativa. Al evaluar la cartera segun su ubicacién geografica, esta se
concentra principalmente en la ciudad de Quito con el 25.9%, seguido de Guayaquil con
el 20.2% y Cuenca, con el 19.9%, mientras que las otras dieciséis ciudades representan
en conjunto el 34% restante. Asimismo, segun actividad econémica, el sector mas
representativo es el comercio al por mayor y menor con el 19.8%, indicando que la
cartera se encuentra debidamente diversificada. En lo que respecta a la concentracién
por deudores, los principales 40 clientes totalizan US$ 271.8 millones, representando
asi un 18.5% de la cartera bruta, indicando que, aunque no exista una concentracion
excesiva, en un periodo de estrés si pudiera afectar al banco.

Del lado de la morosidad, la cartera morosa representa el 3.0% del total de la cartera,
estando por debajo de su promedio histérico (3.52%) y del promedio del sistema
bancario ecuatoriano (3.3%). Asimismo, la cartera en riesgo del banco totaliza US$ 44.1
millones, compuesta principalmente por la cartera que no devenga intereses que totaliza
US$ 30.8 millones, seguido de la cartera vencida por US$ 13.3 millones. Por su parte,
la cartera refinanciada se ubica en US$ 73.9 millones, siendo inferior al afo anterior
debido a que la cartera préxima a vencimiento refinanciada se redujo; en consonancia,
la cartera reestructurada presenta una contraccion del 43.3%, mientras que los castigos
de cartera presentan un crecimiento del 4.2% llegando a totalizar US$ 103.3 millones,
representando el 7.1% del total de cartera.

Los préstamos seguin categoria de riesgo se ubican mayormente en la categoria normal,
que constituye el 95.2% de la cartera, mientras que la cartera con riesgo potencial
equivale al 1.0% del total de cartera, la categoria deficiente es del 0.7%, y las categorias
de mayor riesgo (Dudoso recaudo, cartera en pérdida y no evaluada AL) en conjunto
representan el 3.2% del total de la cartera. Por lo tanto, al estar la cartera concentrada
en la categoria normal, es oportuno indicar que Banco del Austro, S.A. cuenta con una
cartera sana y cuya calidad se encuentra en niveles adecuados, mostrando mejores
indicadores a los presentados por el sistema.
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El Fideicomiso Emisor se constituye con el propdsito de establecer los siguientes
mandatos irrevocables para que sean ejecutados y cumplidos por el Fiduciario, de
acuerdo a los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso y a los demas
documentos de la emisién:
i. celebrar un Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia, para
facilitar el pago, registro y transferencia de fondos de los Bonos Azules;
ii. celebrar un Contrato de Corretaje y Puesto de Bolsa, para la colocacion de los
Bonos Azules.

El Fideicomiso Emisor también tendra que:

i emitir los Bonos Azules;

i causar que el producto de la emision y colocacion de los Bonos Azules sea
remitido de conformidad con lo establecido en el Prospecto Informativo y en
el Contrato de Fidieicomiso;

jii. causar que el Fideicomiso Emisor se registre como entidad no-financiera
especializada en provision de recursos, calificada ante la Superintendencia de
Bancos del Ecuador;

iv. causar que el Fideicomiso Emisor otorgue un crédito externo a favor del Banco
del Austro, S.A.;
V. recibir los pagos de capital e intereses a ser realizados por el Banco del Austro,

S.A. a favor del Fideicomiso Emisor en funcion del crédito externo antes
mencionado;

Vi. destinar los recursos asi recibidos de parte del Banco del Austro, S.A. para
cumplir con las obligaciones adeudadas a los Tenedores Registrados de Bonos
Azules;

vii. entregar los reportes requeridos en los Documentos de la Emision, y cumplir

los requisitos de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) y la ley aplicable;

viii. una vez cumplidas las obligaciones adeudadas a los Tenedores Registrados
de los Bonos Azules y demas Obligaciones Garantizadas, reembolsar a favor
del Banco del Austro, S,A., los recursos pagados en exceso por el Banco del
Austro, S.A.

Patrimonio

El Fideicomiso Emisor ha sido constituido con un aporte inicial por la suma de cinco mil
ddlares (US$5,000), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, la cual
ha sido traspasada en fideicomiso por el Fideicomitente Emisor al Fiduciario Emisor para
constituir el Fideicomiso Emisor. Los bienes fiduciarios del Fideicomiso Emisor consistiran
en dicho aporte inicial y en todos aquellos otros bienes, ya sean muebles o inmuebles,
o de cualquiera otra naturaleza que sean traspasados en fideicomiso al Fiduciario Emisor,
ya sea por el Fideicomitente Emisor o por terceros, para que queden sujetos al
Fideicomiso Emisor. Cualquier traspaso adicional de otros bienes, serd debidamente
notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Obligaciones Independientes

Las deudas y obligaciones incurridas por el Fiduciario en el ejercicio de su cargo, de
conformidad con los términos y condiciones del instrumento de Fideicomiso (incluyendo
especialmente los Bonos Azules) seran deudas exclusivas del Fideicomiso y de las cuales
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el Fideicomiso respondera uUnica y exclusivamente con los Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso Emisor y con los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, sujeto a los
términos y condiciones del Fideicomiso de Garantia, y no con bienes propios del
Fiduciario, del Fideicomitente o del Beneficiario.

Obligaciones Permitidas

El Fiduciario, actuando en su condicion de fiduciario del Fideicomiso Emisor, solamente
podra emitir los Bonos Azules como Unica obligacién asumida por el Fideicomiso Emisor,
sin que el Fideicomiso Emisor pueda contratar otros empréstitos o emitir otros titulos de
deuda

EI Fideicomitente constituye el Fideicomiso Emisor con el propdsito de establecer los
siguientes mandatos irrevocables para que sean ejecutados y cumplidos por el
Fiduciario, de acuerdo con los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso y a
los demas documentos de la Emisién:

(i celebrar un Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia, para facilitar
el pago, registro y transferencia de fondos de los Bonos Azules;

(i) celebrar un Contrato de Corretaje y Puesto de Bolsa, para la colocacion de los
Bonos Azules.

Reformas

a. Sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos Azules, pero
siempre con la conformidad previa, formal, expresa y por escrito de Banco del
Austro, S.A., el Fideicomitente y el Fiduciario podran (pero no estan obligados),
en cualguier momento y de tiempo en tiempo, celebrar una o mas reformas al
instrumento de Fideicomiso de Fideicomiso Emisor o cualquiera de los
Documentos de la Emision en los que el Fideicomitente y el Fiduciario sean partes,
para cualquiera de los siguientes propdsitos:
i. para anadir a las obligaciones del Fiduciario para el beneficio de los Tenedores
Registrados de los Bonos Azules;

ii. para remediar cualquier ambigliedad o para corregir cualquier clausula de
este Instrumento de Fideicomiso para permitir o facilitar la Emision de los
Bonos Azules y los asuntos relacionados con la misma; siempre que el
Fideicomitente haya entregado al Fiduciario (para beneficio de los Tenedores
Registrados de los Bonos Azules) una opinién de un asesor legal externo
confirmando que cualquier tal reforma bajo el amparo de este literal no afecta
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos Azules
en cualquier aspecto material.

b. Con el consentimiento de fa Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos
Azules, o si no hay Bonos Azules emitidos y en circulacién, pero siempre con la
conformidad previa, formal, expresa y por escrito de Banco del Austro, S.A., el
Fideicomitente y el Fiduciario podran celebrar una o mas reformas al instrumento
de Fideicomiso o cualquier documento de la emision en los que el Fideicomitente
y el Fiduciario sean partes con el objeto de afiadir, cambiar o eliminar cualquier
cldusula de este instrumento o de cualquier documento de la emisidon de los que
el Fideicomitente y el Fiduciario sean parte.
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Cualquier reforma al Fideicomiso Emisor o cualquiera de los documentos de la emisién
deberd ser notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores. Si estas reformas
afectan términos y condiciones de la emisién deberan cumplir con el proceso establecido
en el Acuerdo 4-2003.

Honorarios del Fiduciario Emisor

Como compensacién por los servicios prestados bajo el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario
recibird un honorario anual por la suma de once mil quinientos Ddlares (US$11,500.00).

Terminacion
El Fideicomiso Emisor permanecera en vigencia hasta que, lo que ocurra primero:

i todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido pagadas y satisfechas

ii. sea terminado de mutuo acuerdo entre el Fideicomitente y el Fiduciario, con
la conformidad previa, formal, expresa y por escrito de Banco del Austro,
S.A., siempre y cuando no existan Bonos Azules emitidos y en circulacién; u

iii. ocurra cualquiera de las causales establecidas en el articulo treinta y tres (33)
de la Ley uno (1) de cinco (5) de enero de mil novecientos ochenta y cuatro
(1984), segun fue modificado por la Ley veintiuno (21) de diez (10) de mayo
de dos mil diecisiete (2017).

En caso de que el instrumento de Fideicomiso sea terminado por cualquiera de las
causales establecidas en los acapites (i) y (ii) del literal (@) anterior, los bienes fiduciarios
del Fideicomiso seran entregados, por instruccion expresa impartida en este momento y
por este medio de parte del Beneficiario, a favor del Banco del Austro, S.A. En caso de
que el instrumento de fideicomiso sea terminado por la causal establecida en el acapite
(iii) anterior, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso seran utilizados para pagar las
Obligaciones Garantizadas y cualquier remanente sera entregado, por instruccién
expresa impartida en este momento y por este medio de parte del Beneficiario, a favor
del Banco del Austro, S.A.

Gobierno Corporativo

El Emisor es un fideicomiso y el mismo no se dedica a realizar actividades comerciales o
de negocios. Un fideicomiso no tiene junta directiva o de accionistas. Por estas razones,
el Emisor no ha establecido normas de gobierno corporativo.

DIRECTORES, DIGNATARIOS, ASESORES Y EMPLEADOS

La Junta Directiva del Fideicomitente, es decir de BlueBond Investment GCP, S.A., esta
integrada por las siguientes personas:

Andrea Mosquera: Director y Presidente

Nacionalidad : Ecuatoriana

Fecha de Nacimiento: 31 de marzo de 1976

Domicilio Comercial : Apartm. 103, PH50 River Valley, Panama Pacifico, Corr. Veracruz
Apartado Postal : 7005
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Correo Electronico
Teléfono

Ingeniera financiera con maestria de gaciol 1 yio climatico y desarrollo
sostenible, mas de 25 afios de experiencia en ¢ 0s de alta direccién en firmas
internacionales como: PwC, BDO, Banco Mundial, BID, entre otras

Alexandra Bolaios : Director y Secretaria

Nacionalidad : Ecuatoriana

Fecha de Nacimiento: 21 de octubre de 1970

Domicilio Comercial : Calle Miguel de Santiago, lote 96
Apartado Postal 1170521

Correo Electrdnico

Teléfono

Mas de 28 anos en el desempefio de funciones ger: iales, financieras y administrativas
en empresas nacionales.

Maria F. Cruz : Director y Tesorera

Nacionalidad : Ecuatoriana
Fecha de Nacimiento : 8 de julio de 1978
Domicilio Comercial : La Armenia

Apartado Postal : 170156
Correo Electrénico : mcruz@greencapital-partners.com
Teléfono 1 +593 992524844

Ingeniera Comercial con mencidn en Finanzas, Master en Administraciéon de Empresas y
especializacion superior en finanzas, mas de 23 anos de experiencia en el ambito de
auditoria y consultoria en firmas como PWC, BKR Aena, Gerenfoque (miembro de BDO),
y en posiciones gerenciales en multinacionales dentro de las areas de finanzas, control
y reporte financiero.

Asesores Legales

El Emisor ha designado a Quijano & Asociados como su asesor legal externo para el
registro de la presente oferta publica. La persona de contacto en Quijano & Asociados
es el Licenciado Oliver Mufioz Esquivel.

Domicilio Comercial : Edificio Bloc Office Hub, Piso 5, Santa Maria Business District.
Correo Electrénico : quijano@quijano.com

Teléfono : 269-2641

Fax 1 263-8079

Asesores Legales en Ecuador
El Garante ha designado a PROFILEGAL ABOGADOS como su asesor legal en Ecuador
para el registro de la presente oferta publica. La persona de contacto en PROFILEGAL

ABOGADQOS es el Dr. Juan Carlos Peralvo Molina.

63



Domicilio Comercial : Av. Republica E7-61 y Martin Carrion, Edificio Titanium Plaza, Piso
1 Oficina 1-4, Quito, Ecuador.

Correo Electronico : jperalvo@profilegal.ec

Teléfono : (593 2) 292 8349

Auditores Externos

La firma de auditores que actlia como auditor externo del Emisor es 360 STERLING TAX
CONSULTING GROUP, S.A., que tiene su domicilio principal en Torre Oceania, Punta
Pacifica, Piso 20, Panama, Republica de Panama. Teléfono: 507 398-3753; atencion:
Cesar Zango; czango@360sterlingroup.com

Accionistas

El Emisor es un Fideicomiso constituido el 15 de noviembre de 2023. Por lo tanto, no
tiene aplicacidon para esta emision la Seccidén de Accionistas del Acuerdo 2-2010 y sus
reformas de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Empleados

El Emisor es un Fideicomiso constituido el 15 de noviembre 2023. Por lo tanto, no tiene
aplicacion para esta emision la Seccion de Accionistas del Acuerdo 2-2010 y sus reformas
de la Superintendencia del Mercado de Valores. El Fideicomiso es administrado por el
Fiduciario, Quijano Trust Corporation.

Gobierno Corporativo
Al ser un Fideicomiso Emisor, no mantiene reglas de Gobierno Corporativo.
Propiedad Accionaria

Al ser un Fideicomiso Emisor, no mantiene acciones emitidas.

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

El Emisor no mantiene relaciones comerciales con partes relacionados. ElI Co-
Estructurador, Mercantil Servicios Financieros Internacional, S.A., el Agente de Pago,
Registro y Transferencia y el Puesto de Bolsa son partes relacionadas. El Fiduciario y
Quijano & Asociados Asesor Legal de la Emisién son partes relacionadas. BlueBond
Investment GCP, S.A. y el Co-Estructurador Green Capital Partners, mantienen
directores en comun.

TRATAMIENTO FISCAL

A. Ganancias de Capital

De conformidad con el Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal

como éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea

Nacional de Panama, y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran

gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacién de

los Bonos Azules para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de

dividendos, ni del impuesto complementario, siempre y cuando los Bonos Azules estén
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registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y que su
enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

A. Intereses

De conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal
como éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea
Nacional de Panama, los intereses que se paguen sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores estaran exentos del Impuesto sobre la Renta,
siempre y cuando los mismos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado. En vista de que los Bonos Azules seran colocados a
través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de los mismos
gozaran de este beneficio fiscal. La compra de valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores por suscriptores no concluye el proceso de colocacion de dichos
valores y, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera
afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos valores
a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado
gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

B. Exoneracion de Responsabilidad

Queda entendido que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia no seran
responsables por interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones que las autoridades
gubernamentales panamenfias realicen y que puedan afectar la aplicacion y el alcance de
la Ley 18 de 2006 y sus modificaciones y el Decreto Ley 1 de 1999 modificada mediante
Ley 67 de 2011, afectando de alguna manera los beneficios fiscales que gozan los valores
objeto de la presente Emision.

LEY APLICABLE

La oferta publica de Bonos Azules de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a
las leyes de Panama y a los acuerdos, reglamentos y resoluciones de la Superintendencia
del Mercado de Valores relativos a esta materia.

INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta publica
al igual que otros documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados
en las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores, ubicadas en Calle 50,
Edificio Global Plaza, Piso 8. El Emisor listara la Emision de Bonos Azules en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. Por tanto, la informacion correspondiente podra ser
libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa
Latinoamericana de Valores ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en
el sector bancario de la Ciudad de Panama. Ningun Corredor de Valores o persona alguna
estad autorizada a dar ninguna informacion o garantia con relacién a esta Emision de
Bonos Azules que no esté especificada en este Prospecto Informativo.
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ANEXOS
A. Glosario de Definiciones

Los siguientes términos tendran el significado que se les atribuya « esta Seccidn, y en
su defecto, tendran el significado que se les atribuya en los términos y condiciones de
los Bonos Azules.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y
entregar los Bonos Azules, calcular los intereses de cada Bono, efectuar los pagos
correspondientes en cada Fecha de Pago en representacion del Emisor, mantener el
Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la redencién o pago de los Bonos
Azules a su vencimiento, al igual que cualquier otra funciéon que corresponda el Agente
de Pago, Registro y Transferencia segun el Prospecto Informativo y el Contrato de
Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente
de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los
Bonos Azules, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en
tal sentido le provea el Emisor. Mercantil Servicios de Inversién, S.A. actuard como
Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision hasta su renuncia o remocién.

Bonos Azules o Bonos: Significa aquellos Bonos Corporativos de cualquiera de las
series que formaran parte de la Emision.

Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia: Significa el contrato de
agencia de pago, registro y transferencia celebrado entre el Emisor y el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, segun el mismo sea adicionado o modificado de tiempo en
tiempo.

Declaracion de Vencimiento Anticipado: Declaracién emitida por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia a solicitud de una Mayoria de los Tenedores Registrados, por la
cual le notifica a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. el vencimiento anticipado de las
obligaciones derivadas de los Bonos Azules por incurrir el Emisor en un evento de
Incumplimiento conforme se indica en el Prospecto Informativo y en los Bonos Azules.

Dia Habil: Todo dia que no sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado y en que
los bancos de licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para
abrir al publico en la Ciudad de Panama.

Emision: Emision Publica de un Programa de Bonos Azules Corporativos por un valor
nominal total de hasta cincuenta millones de dolares (US$50,000,000), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de Ameérica, o cualquiera otra cantidad inferior a esta, los
cuales seran emitidos bajo un programa corporativo, en tantas series como lo estime
conveniente el Emisor segln sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado.

Fideicomiso Emisor o Emisor: FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA.
Fecha de Emision: Fecha en la que el Emisor expide el Bono correspondiente.

Fecha de Expedicion: Fecha en la que el Emisor recibe el precio de venta acordado
para el Bono Azul y, en aquellos casos en que la Fecha de Expedicidn del Bono no
concuerde con la de una Fecha de Pago o con la Fecha de Oferta, contra el recibo
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adicional de los intereses por el periodo comprendido entre la Fecha de Pago
inmediatamente precedente a la Fecha de Expedicién del Bono Azul y la Fecha de
Expedicién del Bono Azul.

Fecha de Oferta: 3 de mayo de 2024.

Fecha de Pago: Significa la Fecha de Pago a capital e intereses con relacién a los Bonos
Azules que seran establecidos a través de un Suplemento al Prospecto Informativo para
cada una de las series.

Fecha (s) de Vencimiento: Aquella que se estipule como tal para los Bonos Azules de
cada una de las series de la Emisién.

Fiduciario del Emisor: Quijano Trust Corporation
Latinclear: Significa Central Latinoamericana de Valores S.A.

Mayoria de los Tenedores Registrados o Mayoria de los Tenedores Registrados
de las series: Aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta
y uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos Azules emitidos y en
circulacién de la Serie en un momento determinado, segun el Registro, mayoria ésta que
serd necesaria para realizar cualquier modificacion de los términos y condiciones de la
Emision de dicha Serie, salvo aquellas modificaciones en las que sea necesario una Super
Mayoria de Tenedores Registrados.

Mora: Significa el incumplimiento del Emisor de realizar cualquier pago de capital,
intereses, prima de redenciéon o cualquier otro pago previsto de conformidad a lo
establecido en el Prospecto Informativo en la fecha que corresponda conforme al mismo.

Periodo de Cura: Periodo de cuarenta y cinco (45) dias calendarios para aquellos
Eventos de Incumplimiento que no tengan un periodo de cura definido.

Periodo de Interés: Para el primer periodo de interés, es el periodo que comienza en
la Fecha de Expedicién y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y cada
periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y termina en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente.

Prospecto: Significa el presente Prospecto Informativo.

Registro: Registro que el Agente de Pago y Registro mantendra en sus oficinas
principales en el cual se anotara, la Fecha de Expedicién de cada Bono, el nombre y la
direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente expedido,
asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo.

Saldo Insoluto a Capital o Saldo Insoluto: En relacién con un Bono, significa el
monto que resulte de restar al capital original del Bono al momento de su emisién, los
abonos a capital que de tiempo en tiempo realice el Emisor de acuerdo con los términos
y condiciones de los Bonos Azules y del Prospecto Informativo.

Series: Series que seran emitidas hasta por un monto que sera determinado por el
Emisor segun los requerimientos de éste y sujeto a las condiciones del mercado,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
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Super Mayoria de los Tenedores Registrados: Aguellos Tenedores Registrados de
las series que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del Saldo
Insoluto de los Bonos Azules emitidos y en circulacion de cada una de las series en un
momento determinado, segun el Registro, mayoria esta que sera necesaria para realizar
cualquier modificacion de Tasa de Interés y Fecha de Vencimiento de cualquiera de las
series de la Emision.

Tasa de Interés: Aquella que se estipule para los Bonos Azules cada una de las series
de la Emisidn, segun los requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones del
mercado, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

SOFR: Significa la tasa de financiacién garantizada utilizada por los bancos para fijar el
precio de los derivados y préstamos denominados en ddélares o Secured Overnight
Financing Rate administrada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York cotizada
para el periodo de noventa (90) dias. Publicada, cada dia habil, en el sitio web de la
Reserva Federal de Nueva York https://www.newyorkfed.org/ aproximadamente a las
8:00 a.m. ET.

Tenedor(es) Registrado(s): Aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono Azul
esté en un momento determinado inscrito en el Registro.

B. Informe y Estados Financieros
C. Informe de la Calificacion de Riesgo de la Emision

D. Informe de Segunda Opiniéon
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Informe de los Auditores Independientes

Sefnores
Fideicomiso de Bonos Azules BDA.

Nuestra opinién

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian del Fideicomiso de Bonos Azules BDA.
(el “Fideicomiso”), presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacién
financiera del Fideicomiso al 1 de abril de 2024, asi como su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las politicas contables descritas en la
Nota 3 a los estados financieros.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros del Fideicomiso comprenden:

v el estado de situacién financiera al 1 de abril de 2024;
el estado de resultado

<

v el estado de cambios en el patrimonio del fideicomiso por el periodo terminado en esa
fecha;

v el estado de flujo de efectivo

v" las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Bases para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la

seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

360 Sterling Tax Consulting Croup, S. A., Sociedad Andnima inscrita en el Registro Mercantil de Panama, con fecha 28 de
junio de 2.023, y numero de Folic 155739514. Edificio Oceania Business Plaza, Torre 2000, Piso 20 Oficina B,Punta Pacifica.
Tel.: (507) 3942130 -(507) 3942131-(507) 3942132
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Fideicoimiso de Bonos Azules BDA.
Pagina 2

Independencia

Somos independientes de la Administracién de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica
del IESBA), y los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica de Panamd. Hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica del IESBAy los requerimientos éticos de la Republica de Panama.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo del
Fideicomiso sobre los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las politicas de contabilidad descrita en la Nota 2 a los estados
financieros y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacidn de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
del Fideicomiso para continuar como un negocio en marcha revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en
marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del Gobierno Corporativo son responsables de la supervisién del proceso de reportes
de informacidn financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

360 Sterling Tax Consulting Group, S. A, Sociedad Andnima inscrita en el Registro Mercantil de Panama, con fecha 28 de
junio de 2.023, y nimero de Folio 155739514. Edificio Oceania Business Plaza, Torre 2000, Piso 20 Oficina B8,Punta Pacifica.

Tel: (507) 3942130 - (507) 3942131- (507) 3942132
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorifa. Nosotros también:

v Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado de aquel que resulte de un error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o anulacién del control interno.

v" Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fideicomiso.

v" Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por Ia
Administracién.

v" Concluimos sobre el uso apropiado del uso por parte de la Administracién de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso
para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de
que el Fideicomiso deje de continuar como un negocio en marcha.

360 Sterling Tax Consulting Group, S. A, Sociedad Andnima inscrita en el Registro Mercantil de Panam3, con fecha 28 de
junio de 2.023, y numero de Folic 155739514. Edificio Oceania Business Plaza, Torre 2000, Piso 20 Oficina B,Punta Pacifica.
Tel.: (507) 3942130 -(507) 3942131 - (507) 3942132
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v Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo del Fideicomiso en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos
significativos de la auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos durante nuestra auditorfa.

3 de abril de 2024
Panam3, Republica de Panamd

C

—

Lic. Leslie L. Ortiz Moreno
Contador Publico Autorizado N° 0381-2015
360 STERLING TAX CONSULTING GROUP, S. A.

360 Sterling Tax Consulting Group, S. A., Sociedad Andnima inscrita en el Registro Mercantil de Panam3, con fecha 28 de
junio de 2.023, y numero de Folio 155739514. Edificio Oceania Business Plaza, Torre 2000, Piso 20 Oficina B,Punta Pacifica.
Tel.: (507) 3942130 - (507) 3942131 - (507) 3942132



FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA.

Estado de Situacion Financiera
1de abril de 2024
(Cifras en balboas)

Activos
Depdsitos en banco
Total de activos

Patrimonio del fideicomiso

Aportes del fideicomitente
Pérdida acumulada
Total del patrimonio del fideicomiso

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

-5-

2024

5,929

5,929

5,945
(16)

5,929




FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA.

Estado de Resultado

Por el periodo terminado el 1 de abril de 2024
(Cifras en balboas)

Gasto por intereses y comisiones bancarias
Pérdida antes de impuesto sobre larenta

Impuesto sobre la renta

Pérdida neta

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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2024

(16)

(16)

@16)




FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio del Fideicomiso
Por el periodo terminado el 1 de abril de 2024
(Cifras en balboas)

Aportes del Pérdida Total de patrimonio
fideicomitente acumulada del Fideicomiso
Saldo al 31 de diciembre de 2023 - -
Aportes del fideicomitente 5,945 5,945
Pérdida neta (16) (16)
Saldo al 1de abril de 2024 5,945 (16) 5,929

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA.

Estado de Flujo de efectivo
Por el periodo terminado el 1 de abril de 2024
(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Pérdida neta

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aportes del fideicomitente

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Aumento neto en el efectivo

Efectivo al inicio del afno

Efectivo al final del periodo

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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(16)

5,945

5,929

5,929

5,929




FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA.

Notas a los Estados Financieros
1de abril de 2024
(Cifras en balboas)

1.

Naturaleza y Operaciones

El FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA (en adelante, el "Fideicomiso') es un fideicomiso
constituido el 20 de noviembre de 2023, mediante Escritura Publica No. 5,671, de conformidad
con la Ley No.1 del 5 de enero de 1984, segun fue modificada por la Ley No.21 de 10 de mayo de
2017 (en adelante, el "Fideicomiso Emisor" o el "Emisor"), en virtud de contrato de fideicomiso
suscrito por y entre BlueBond Investment GCP, S.A. sociedad anénima organizada y existente
bajo las leyes de la Republica de Panama e inscrita el dia 14 de noviembre de 2023 al Folio N°
155744585 de la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama, en su calidad de
Fideicomitente (en adelante “Fideicomitente”); y Quijano Trust Corporation, sociedad andnima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, inscrita a la
Ficha 516239, Documento 907211, de la Seccién Mercantil del Registro Publico, con licencia
fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama mediante Resolucién 02-2006
y con domicilio en Bloc Office Hub, Piso 7, Ciudad de Panam3, (en adelante el ”’Fiduciario™).

El Fideicomiso se crea con el objetivo especifico de establecer los siguientes mandados
irrevocables para que sean ejecutados y cumplidos por el Fiduciario, de acuerdo a los términos y
condiciones del presente Fideicomiso y a los demas Documentos de [a emisién:
a) Celebrarun Contrato de Agente de Pago, Registros y Transferencia, para facilitar el pago,
registro y transferencia de fondos de los Bonos Azules.
b) Celebrar un contrato de Corretaje y Puesto de Bolsa, para la colocacién de los Bonos
Azules.

El Fiduciario también tendrd que:

e Emitir los Bonos Azules de conformidad con la Seccién 7 del Fideicomiso.

* (Causar que el producto de la emisidn y colocacidn de los Bonos Azules sea remitido a la
Cuenta de Depdsito.

e Causar que el Fideicomiso Emisor se registre como entidad no-financiera especializada
en provision de recursos, calificada ante la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

e Causar que el Fideicomiso Emisor otorgue un Crédito Externo a favor del Banco del
Austro de conformidad con el numeral ocho. tres (8.3) de la Seccidn ocho (8) del
Fideicomiso.

e Recibir los pagos de capital e intereses a ser realizados por el Banco del Austro a favor
del Fideicomiso Emisor en funcién del Crédito Externo antes mencionado.

o Destinar los recursos asi recibidos de parte del Banco del Austro para cumplir con las
obligaciones adeudadas a los Tenedores Registrados de Bonos Azules.

e Entregar los reportes requeridos en los Documentos de la Emisidn, y cumplir los
requisitos de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) y la ley aplicable.

e Unavez cumplidas las obligaciones adeudadas a los Tenedores Registrados de los Bonos
Azules y demds Obligaciones Garantizadas, reembolsar a favor del Banco del Austro, los
recursos pagados en exceso por el Banco del Austro segiin la Seccién ocho (8) del
presente Fideicomiso, de ser el caso, y distribuir al Beneficiario los beneficios que le
corresponden, segun la Seccion doce (12) del presente Fideicomiso.
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FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA.

Notas a los Estados Financieros
1 de abril de 2024
(Cifras en balboas)

1. Naturaleza y Operaciones (Continuacion)

Adicionalmente, el Fiduciario, por instruccién de los Fideicomitentes, con el objeto de cumplir
con el propdsito de este Fideicomiso, debera realizar los siguientes actos:

a)

b)

d)

En el ejercicio de los poderes, derechos, atribuciones y funciones que se le confieren en
el presente Instrumento de Fideicomiso, el Fiduciario deberd actuar con la diligencia de
“un buen padre de familia” y serd responsable por las pérdidas y dafios que pudieren
sobrevenir por negligencia a €l atribuible.

En adicién a los demds informes que deba rendir de acuerdo con los Documentos de la
Emisidn, el Fiduciario rendird aquellos informes trimestrales y anuales que la Ley de
Valores de la Republica de Panama y sus normas reglamentarias requieran.

El Fiduciario deberad llevar, directamente o a través de un tercero, la contabilidad del
Fideicomiso. Dicha contabilidad deberd presentarse al Fideicomitente y al Agente de
Pago, Registro y Transferencia de manera anual y estrictamente separada la del resto de
los activos propios del Fiduciario. De igual manera, deberad rendir cuenta de su gestidn
administrativa al Fideicomitente y al Agente de Pago, Registro y Transferencia
anualmente, mediante documento escrito enviado a través de los medios de
comunicacion detallados en el presente Fideicomiso. El Fiduciario deberd remitir a las
autoridades competentes, en cualquier tiempo, la informacion que se le requiera sobre
su gestion como Fiduciario u otra que conforme a la ley deba suministrar, en los plazos
que las autoridades requieran

Las obligaciones del fiduciario son de medio y no de resultado, por lo que este no puede
garantizar que la finalidad del presente Fideicomiso se cumpla.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidon por los fideicomitentes y la
Administradora el 3 de abril de 2024

2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financiero se
presentan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados, a menos que se indique lo contrario.

Base de Preparacién

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados exclusivamente para cumplir con
los requerimientos de informacidn financiera establecidos por la Superintendencia del Mercado
de Valores y la Bolsa de Valores de Panama.

-10-



FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA.

Notas a los Estados Financieros
1de abril de 2024
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)
Unidad Monetaria y Moneda Funcional

Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de
Panamg, la cual estd a la par y es de libre cambio con el ddlar (US$) de los Estados Unidos de
América. La Republica de Panamd no emite papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$)
de los Estados Unidos de América, es utilizado como moneda de curso legal y moneda funcional.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se presenta a su costo en el estado de situacién financiera como
activos circulantes. Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo comprende el
efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
contractuales, caso existiesen, se presentarian en el estado de situacién financiera como pasivos
circulantes.

Deterioro de Activos Financieros

Los Activos Financieros se evalldan en cada fecha del Balance para determinar si existe evidencia
de deterioro. Un Activo Financiero estara deteriorado si existe evidencia de que como resultado
de uno o mas eventos ocurridos después de la fecha de reconocimiento inicial, los Flujos de
Efectivo futuros han sido afectados.

Aportes al fideicomiso

Todos los flujos de fondos provenientes de las emisiones de bonos que se hagan de tiempo en
tiempo, y que posteriormente serdn distribuidas para repagos del Fideicomitente y terceros
relacionados.

Retiros de aportes al fideicomiso

Corresponden a todos los desembolsos que debe efectuar el Fiduciario de conformidad y en
cumplimiento con el Contrato de Fideicomiso, los cuales se reconocen como retiros de aportes

del Fideicomiso conforme se desembolsan, los cuales disminuyen los activos netos del
Fideicomiso.

-11-



FIDEICOMISO DE BONOS AZULES BDA.

Notas a los Estados Financieros
1de abril de 2024
(Cifras en balboas)

3.  Uso de estimaciones y juicios
Las estimaciones y los juicios se evaldan continuamente y se basan en la experiencia histdrica y
otros factores, incluidas las expectativas de eventos futuros que se consideran razonables bajo
[as circunstancias.
La Administracién hace estimaciones y suposiciones basadas en juicios que afectan el valor de
saldos de libros y los resultados del afio. Las estimaciones contables resultantes serdn, por
definicién, resultados reales raramente iguales.
No hay contabilidad o estimaciones criticas al 1 de abril de 2024.

4.  Depésitos en bancos

Los depositos en bancos se detallan a continuacidn:

2024

Depdsitos en bancos 5,929

5. Patrimonio del fideicomiso

El fideicomiso presenta un patrimonio al 1 de abril de 2024 de B/. 5,945.

-12-






o Posicionamiento y trayectoria del Banco del Austro S.A.: Banco del Austro, S.A., inicid operaciones en la
ciudad de Cuenca en el afio 1977, contando asi con 46 afios de trayectoria en el sistema financiero ecuatoriano.
El banco focaliza sus operaciones en los segmentos Productivo y de Consumo con presencia a nivel nacional. A la
fecha de corte, la red de distribucion del Banco se compone de 1 Agencia Matriz, 91 agencias y 340 cajeros
automaticos distribuidos en todo el pais.

De acuerdo con el ranking publicado por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, a junio 2023, Banco del Austro
S.A., pertenece al grupo de bancos medianos y se encuentra en la octava posicién del pais segun el tamafio de sus
activos con un total de US$ 2,393.28 millones, representando un 4.2% del total de los activos del sistema bancario
privado. Los activos del banco estan conformados principalmente por US$ 1,465.8 millones correspondientes a
la cartera, la cual por actividad se concentra en comercio (19.8%) y empleados del sector privado (12.2%),
mientras que por sector geografico se concentra en Quito con 25.9% y Guayaquil con el 20.2%, la morosidad
se ubica en 3.0%, siendo inferior a la del sistema bancario. Asi mismo, los activos liquidos totalizan US$ 461.1
millones, representando una quinta parte del total del activo. En cuanto a sus pasivos, ocupan la séptima posicion
a nivel nacional con una participacién del 4.19% vy el patrimonio se ubica en el octavo lugar con el 4.02% de
representatividad.

* Riesgo pais: Ecuador cuenta con altos niveles de deuda publica, junto con circunstancias sociopoliticas, que
durante la primera mitad de 2023 ocasionaron protestas, y donde el expresidente tomo la decisiéon de convocar
a elecciones anticipadas, lo que hizo que, en el afio 2023, su calificaciéon de riesgo soberano a largo plazo
bajara a CCC. Con posterioridad a estos eventos fueron realizadas nuevas elecciones en las que Ecuador eligié
a un nuevo presidente mediante mayoria de votos. Por su parte, Panama posee bajos niveles de inflacién dado
que cuenta con una moneda que esta sujeta al valor del délar estadounidense con un tipo de cambio 1 a 1,
adicional a que su gobierno es capaz de obtener recursos adicionales por la operacion del canal de Panama,
lo que respalda el gasto publico del pais, adicional a su sélido sistema financiero y una economia caracterizada
por comportarse de forma dinamica, lo que coloca su calificacién soberana en BBB-.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la metodologia para Calificacién de instrumentos
de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (Panama) con fecha 9 de noviembre de
2017. ’

Factores Clave

Factores que podrian mejorar la calificacion
*  Aumento de los bienes del fideicomiso de garantia.
= Mejora en los indicadores financieros def banco en su funcion de garante del programa de bonos.
* Reduccién de los niveles de cartera problematica y mantener buenos niveles de provisiones para una
mejora en mora y cobertura.

Factores que podrian reducir la calificacion
= Disminucion de los bienes del fideicomiso de garantia
= Desmejora de los indicadores financieros del banco en su funcién de garante del programa de bonos.
* Incremento de la cartera en riesgo afectando negativamente a los indicadores de morosidad y cobertura.
= Deterioro de las condiciones sociopoliticas en Ecuador, aumentando el riesgo para el banco.

Limitaciones
= Limitaciones encontradas: No se presentan limitaciones en la informacion.

» Limitaciones potenciales (Riesgos Previsibles): Desmejora la calificacién de riesgo de Ecuador, pais en
donde el garante tiene sus operaciones

Informacién utilizada para la clasificacion

= Informacién Financiera de la Institucion: Proyecciones financieras de Fideicomiso de Bonos Azules BDA, para
los periodos de 2023 a 2033. Asi mismo, Estados Financieros Auditados de Banco del Austro que funge como
garante de la emision de 2019 a 2022 y Estados Financieros no auditados a junio 2022 y 2023.

= Perfil de la Institucion y estructura de la emisién de bonos.

= Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera de créditos, concentracién, valuacién y detalle de cartera vencida,
formularios de calificacién de activos de riesgo y contingentes y otros informes.

= Riesgo de Mercado: Detalle de portafolio de inversiones, reportes de riesgo de mercado entregados al Organismo
de Control y otros informes.

= Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento, modalidad de los depésitos, detalle de principales depositantes
por rangos, reportes de riesgo de liquidez entregada al Organismo de Control, indicadores oficiales publicados por
la Superintendencia de Bancos en su pagina web y otros informes.
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= Riesgo de Solvencia: Reporte del indice de Patrimonio Técnico del garante.
= Riesgo Operativo: Informe de gestion de riesgo operativo, informe del area de cumplimiento, informes de auditoria
interna y externa. '

Contexto Economico

Segun proyecciones del Banco Mundial, se espera que la economia panamefia crezca un 5.7% en el 2023 y un
5.8% en el 2024, demostrando la continua recuperacion posterior a la pandemia como resultado de un eficiente
esquema de vacunacion y las inversiones realizadas, asi como el incremento en las exportaciones que presentan
una variacion interanual al primer semestre de 4.4%. E| crecimiento se vera impulsado por el sector de servicios,
encabezado por el comercio mayorista y minorista, asi como servicios de transporte, almacenamiento y
comunicaciones. Adicionalmente, se observa un buen desempefio en los sectores de construccion, industria
manufacturera y mineria.

Segun la ultima informacién publicada por el INEC, en las cifras estimadas al cierre de 2022 las actividades
econdmicas que mas contribuyen al PIB son actividades de comercio al por menor y por mayor (19.8%), seguido de
actividades de construccién (13.2%); transporte, almacenamiento y correo (11.4%) y actividades financieras y de
seguros (6.3%). En cuanto a las actividades que mayores incrementos presentan estan el comercio al por menor y
por mayor, y la reparacién de vehiculos de motor y motocicletas por B/. 2,031.5 millones (+16.3%); construccion por
B/. 1,509.7 miliones (+18.5%) la cual fue de las mas afectadas por la pandemia; y transporte, almacenamiento y
correo por B/. 1,007.5 millones (+13.7%). En general, se observa como la mayoria de las actividades ha
incrementado, lo que contribuye a un crecimiento del PIB que se aproxima al 10.8% con respecto al periodo anterior.

Panama presenta varios retos entre los que destacan la baja escolaridad y la elevada tasa de desigualdad y pobreza
que se espera disminuya hasta el 2025 conforme se recuperan los mercados laborales. Asimismo, el periodo 2022
cerro con una tasa de desempleo de 9.9% que aln se presenta rezagada con respecto a periodos previos a la
pandemia. Por su parte, la inflacion se aproxima a 3.3% en el 2023, siendo una de las mas bajas de la region y
afectando principalmente a los hogares mas vulnerables, aunque con un impacto moderado.

En cuanto al desempefio del sector bancario, se presenta un incremento interanual al primer semestre de 2023 en
los créditos de consumo de 5.3%, destacando la variacion de los créditos para construccion de 1.2%, siendo positiva
por primera vez desde el 2018. Adicionalmente, los activos crecieron a un ritmo interanual de 4.1% mientras los
depdsitos incrementan en 2.1%. En cuanto a las utilidades acumuladas, se observa una considerable alza interanual
de 51.2% debido a la evolucién del margen financiero, el crecimiento sostenido de la cartera de créditos y la
reduccién de las provisiones conforme se reducen los riesgos derivados de la pandemia. Por ultimo, se observan
tasas activas para tarjeta de crédito en niveles maximos histéricos con un promedio de 20.7% a junio 2023, mientras
que las tasas para préstamos personales, auto y vivienda han venido incrementando desde el periodo anterior.

Asimismo, el cambio en la politica monetaria de Estados Unidos causé que la reserva federal (FED) tomara medidas
para controlar la inflacion, un efecto observado en la mayoria de los bancos centrales de la region latinoamericana
y el caribe, lo que llevd a un aumento de las tasas de interés a un ritmo mayor al observado en la Ultima década. De
este modo, la reserva federal comenzo el afio 2022 con tasas de interés de 0.25% vy, a julio de 2023, estas ascienden
a 5.50% siendo la tasa de interés mas alta que se ha visto desde el 2008. Se espera que las tasas se mantengan
elevadas hasta el afio 2024. Es importante destacar que estas variaciones pueden afectar el dinamismo en el sector
econdmico, dificultando el acceso a crédito para personas y empresas, asi como reducir las actividades de inversion
y la generacién de empleo, moderando el desempefio de la economia.

El canal de Panama ha sido un punto de comercio internacional importante que contribuye significativamente al PIB
panamefio, y se observa un incremento en los tiempos de espera por la mayor demanda conforme se aproxima el
fin de afio, aunado a la sequia que ha afectado el pais y que se ha visto acrecentada por el fenémeno “El Nifio”,
registrando entre un 30-50% menos lluvias que el promedio. Como medida para controlar esta situacion, se ha
reducido el niumero de barcos que pueden pasar por dia, lo que tendra un impacto en los ingresos que se estima
caeran en unos US$ 200 millones. Por ultimo, el incremento en los tiempos de espera y la exploraciéon de nuevas
rutas se traducen en mayores costos que se trasladan al consumidor final pudiendo agregar mas presiones a los
precios.

De esta forma, se observa que la economia panamefia mantiene proyecciones de crecimiento adecuadas,
destacando la recuperacion en el sector de servicios y comercio al por mayor y por menor. Ademas, presenta una
inflacion moderada en comparacién a la regién producto de mantener un tipo de cambio estable con el délar
estadounidense. Por ultimo, se podrian presentar retos por la sequia que ha afectado el canal de Panama y
comunidades locales, asi como las elevadas tasas de politica monetaria que podrian afectar el dinamismo
econémico.
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Panorama Internacional

Segun las Perspectivas econdmicas mundiales del Banco Mundial, en su edicion mas reciente a junio de 2023, se
pronostica una desaceleracion del crecimiento global desde 3.1% en 2022 hasta 2.1% en 2023, producto de la alta
inflacion, politicas monetarias restrictivas y condiciones crediticias mas limitadas; mientras que para 2024 se prevé
una ligera recuperacion, alcanzando una tasa de crecimiento de 2.4%. Se estima un crecimiento en la region de
Asia oriental y el Pacifico a medida que China avance en la reapertura econémica y genere una recuperacion y
mejores perspectivas de crecimiento en otras economias. Por otra parte, se espera un crecimiento moderado en las
otras regiones debido a la escasa demanda externa, las severas condiciones financieras mundiales y la inflacion,
que frenaran la actividad econdémica.

En 2022, la inflacién presioné a la mayoria de las economias del mundo, donde la mediana de la inflacién global
super6 el 9% en la segunda mitad del afio, alcanzando su nivel mas alto desde 1995. En las economias emergentes
y en desarrollo (EMDEs), ésta alcanzé casi el 10%, el nivel mas alto desde 2008; mientras que en las economias
avanzadas un poco mas del 9.0%, la mas alta desde 1982; la alta inflacion es producto de factores tanto de oferta
como de demanda. Por parte de la demanda, se destaca el crecimiento acelerado por el efecto rebote posterior a la
crisis sanitaria de 2020, asi como los impactos retardados de las politicas macroeconémicas aplicadas. Mientras
que, por el lado de la oferta, la escasez de productos basicos, profundizada por la invasion de Rusia a Ucrania
contribuyd sustancialmente al incremento del precio de la energia y los alimentos. La inflacion ain se mantiene por
encima del objetivo de los bancos centrales en la mayoria de las economias. A abril de 2023, la mediana de la
inflacion global alin se mantenia en 7.2% respecto a abril de 2022, pero por debajo de su punto mas alto de 9.4%
en julio de 2022. En ese sentido, se espera que para 2023 la inflacién se modere, pero aun sera un factor
determinante que sumado a las demas condiciones adversas que enfrenta la economia global, provocaran una
ralentizacion del crecimiento econémico. Se prevé que la inflaciéon mundial se mantenga por encima de su promedio
2015-2019 y aun por un periodo mas largo de lo que se estimaba a inicios de 2023. A pesar de la mejora evidenciada
en la cadena de suministro y la reduccion en los precios de la energia, la demanda sigue determinando los altos
niveles de inflacién, aunque también la capacidad de la oferta podria representar algunos inconvenientes para
reducir los niveles de inflacién global.

Para la region de América Latina y el Caribe, se estima que el crecimiento econémico podria disminuir desde un
3.7% en 2022 hasta 1.5% en 2023. Un crecimiento mas débil de las economias avanzadas afectara a las
exportaciones de esas economias, en conjunto con politicas monetarias restrictivas y la persistencia de inflacion
interna aun elevada podrian impedir la flexibilizacion de las condiciones financieras para lograr una mayor
recuperacion econdémica. En Centroamérica se estima que el crecimiento econdémico se modere desde el 5.4% de
2022 hasta un 3.6% en 2023. Se espera que el ritmo de crecimiento de las remesas sea mas lento, pero manteniendo
una buena dinamica soportada en un mercado laboral mas activo en Estados Unidos y que las actividades de turismo
contribuyan a la actividad economica en 2023. Panama lidera el crecimiento de la regiéon apoyado en las
exportaciones de servicios y la inversion; mientras que en El Salvador el crecimiento se moderaria, pero alcanzaria
aun niveles superiores al crecimiento histérico promedio. Por otra parte, la inflacién en la region aun se mantiene
alta, principalmente en Honduras y Nicaragua, motivada por el aumento en los precios de los alimentos.
Adicionaimente, tanto Guatemala como Costa Rica proyectan un crecimiento mas moderado respecto a 2022;
mientras que, en el Caribe y Republica Dominicana estima un crecimiento de 4.1% (4.9% en 2022), impulsado en
buena medida por un fuerte crecimiento de las exportaciones.

El endurecimiento de la politica monetaria en Estados Unidos, al incrementar las tasas de interés por medio de la
FED como respuesta a la alta inflacion, plantea fuertes retos a las economias emergentes y en desarrollo. Por una
parte, se afectan a las exportaciones de estas economias hacia Estados Unidos al ralentizar su dindmica comercial
y, por otro lado, se incrementan los costos del servicio de deuda al elevar el pago de intereses. Adicionalmente, las
condiciones de endeudamiento de muchas economias emergentes y en desarrollo ya se dirigian hacia un camino
de vulnerabilidad y dadas las presiones econdmicas globales es probable que la sostenibilidad fiscal se erosione
aun mas debido a las perspectivas de crecimiento menores y al aumento de los costos de la deuda. El escenario de
bajo crecimiento, sumado a las medidas de los gobiernos para proteger a las poblaciones mas vulnerables por medio
de subsidios y recortes a los impuestos de consumo han tensado aun mas los presupuestos fiscales de muchos
paises que ya cuentan con elevados niveles de deuda publica, lo cual restringe aun mas el acceso a los mercados
financieros internacionales.

Finalmente, el cambio climatico plantea retos adicionales a los paises con dependencia de las actividades de
agricultura y mineria, principalmente en Centroamérica y el Caribe. Fendmenos como El nifio y La nifia pueden
llegar a causar sequias e inundaciones y que en conjunto con la infraestructura inadecuada profundizan los efectos
de los desastres naturales. En el mediano y largo plazo, se estima que estos eventos puedan influir directamente
en los niveles de desarrollo y crecimiento econdmico de los paises de la regidn al afectar a sus principales sectores
e industrias e impactar en su productividad.
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Estructura de la emision

Esquema de la emision

Bancos del Austro

Fuente: Banco del Austr \. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A

El Bono Azul sera emitido por el Fideicomiso de Bonos Azules BDA (‘Fideicomiso Emisor”). La estructura de la

emisién y sus flujos es la siguiente:

A. Inversionistas adquieren los Bonos Azules emitidos por el Fideicomiso Emisor en diferentes series.

B. Posteriormente Banco del Austro (BDA) financia préstamos de la economia azul elegibles, segun el marco
elaborado para la transaccion.

C. Las remesas de clientes extranjeros de BDA son recibidas por el fideicomiso de garantia de la emisidn
(“Fideicomiso de Garantia”).

D. Fideicomiso de garantia en Panama dotado de los flujos provenientes de remesas del exterior cedidos a su

favor con cobertura de los dos pagos siguientes.

Las remesas de clientes son enviadas al fideicomiso para el pago de la deuda.

Se paga capital e intereses a los inversionistas en las fechas acordadas, segun corresponda.

oam

Remesas del Exterior

Banco del Austro, S.A. recibe el 20% de las remesas de Ecuador, siendo los principales paises de origen de estas,
Estados Unidos, Espafia e ltalia. La emisién se encuentra garantizada por el flujo recurrente de remesas. Con el
propodsito de ejecutar este procedimiento, el Banco ha girado instrucciones a CIT| para que las remesas que recibe
sean designadas al fideicomiso de bonos azules BDA hasta el cumplimiento satisfactorio del contrato de préstamo
celebrado entre Banco def Austro, S.A. y el Fideicomiso de Bonos Azules BDA. A continuacion, se presenta el
histérico de las remesas recibidas de Banco del Austro, S.A., del 01 de enero de 2022 al 21 de octubre de 2023.

Banco del Austro, S.A.
Remesas recibidas (Histérico)
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Fuente: Banco del Austro S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A
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Posicién competitiva

De acuerdo con el ranking publicado por la Superintendencia de Bancos de Ecuador, a junio 2023 Banco del Austro
S.A. pertenece al grupo de bancos medianos y se encuentra en la octava posicion segun el tamafio de sus activos
con un total de US$ 2.393,28 millones, representando el 4.16% de los activos de todo el sistema de bancos privados.
En cuanto a sus pasivos, ocupan la séptima posicion con una participacion del 4.19% y el patrimonio se ubica en el
octavo lugar con el 4.02% de representatividad.

Colocacion

Banco del Austro S.A., ha definido dentro del Manual de Administracién del Riesgo el proceso de otorgamiento de

crédito mediante diversos niveles de aprobacion e identificacion del riesgo, para lo cual se ha basado en el principio

de divisién de funciones que incluye las siguientes areas:

e Area Comercial: encaminar la oferta de productos en el marco del plan de negocios de la entidad.

e Area Operativa de Cartera: revisidn de la propuesta de crédito presentada por el cliente e ingreso de datos.

e Area de Analisis de Crédito: area independiente de analisis de veracidad y consistencia de informacion
proporcionada. Ademas, se encarga de evaluar el cumplimiento de las politicas de crédito y presentar un
informe, en funcion de la complejidad de la operacion y situacion financiera del cliente.

e Directorio, Comité o Comisién de Aprobacién de Crédito: toma de decisidn en funcién de los “Cupos de crédito”
y “Cupos de Sobregiro” establecidos en el Manual Integral de Crédito.

e Area Legal: encargada de gestionar la constitucién de garantias presentadas por el cliente y validar la
documentacion habilitante relativa al crédito.

e Control e Informes de Crédito: seguimiento del cumplimiento de las operaciones en base a las politicas.

Analisis financiero del emisor

Al cierre de junio 2023, el emisor Fideicomiso de Bonos Azules BDA no presenta informacion financiera, debido a que
fue constituido el 15 de noviembre de 2023. El Fideicomiso Emisor ha sido constituido con un aporte inicial por la suma
de cinco mil délares (US$5,000), la cual ha sido traspasada en fideicomiso por el Fideicomitente Emisor al Fiduciario
Emisor para constituir el Fideicomiso Emisor.

Principales riesgos financieros del garante

Calidad de la cartera

A junio 2023, Banco del Austro, S.A. registra una cartera por US$ 1,465.8 millones, mostrando un alza interanual de
US$ 31.6 millones (+2.2%), y consiste en un 48.7% por cartera corporativa. Al evaluar la cartera segun su ubicacién
geografica, esta se concentra principalmente en la ciudad de Quito con el 25.9%, seguido de Guayaquil con el 20.2%
y Cuenca, con el 19.9%, mientras que las otras dieciséis ciudades representan en conjunto el 34% restante.
Asimismo, segun actividad econdmica, el sector mas representativo es el comercio al por mayor y menor con el
19.8%, indicando que la cartera se encuentra debidamente diversificada. En lo que respecta a la concentracién por
deudores, los principales 40 clientes totalizan US$ 271.8 millones, representando asi un 18.5% de la cartera bruta,
indicando que, aunque no exista una concentracion excesiva, en un periodo de estrés si pudiera afectar al banco.
Del lado de la morosidad, la cartera morosa representa el 3.0% del total de la cartera, estando por debajo de su
promedio histérico (3.52%) y del promedio del sistema bancario ecuatoriano (3.3%). Asimismo, la cartera en riesgo
del banco totaliza US$ 44.1 millones, compuesta principalmente por la cartera que no devenga intereses que totaliza
US$ 30.8 millones, seguido de la cartera vencida por US$ 13.3 millones. Por su parte, la cartera refinanciada se
ubica en US$ 73.9 millones, siendo inferior al afio anterior debido a que la cartera proxima a vencimiento refinanciada
se redujo; en consonancia, la cartera reestructurada presenta una contraccion del 43.3%, mientras que los castigos
de cartera presentan un crecimiento del 4.2% llegando a totalizar US$ 103.3 millones, representando el 7.1% del
total de cartera.

Los préstamos segtin categoria de riesgo se ubican mayormente en la categoria normal, que constituye el 95.2%
de la cartera, mientras que la cartera con riesgo potencial equivale al 1.0% del total de cartera, la categoria deficiente
es del 0.7%, y las categorias de mayor riesgo (Dudoso recaudo, cartera en pérdida y no evaluada AL) en conjunto
representan el 3.2% del total de la cartera. Por lo tanto, al estar la cartera concentrada en la categoria normal, es
oportuno indicar que Banco del Austro, S.A. cuenta con una cartera sana y cuya calidad se encuentra en niveles
adecuados, mostrando mejores indicadores a los presentados por el sistema.
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Riesgo de Liquidez

Andlisis del Riesgo de Liquidez

A junio 2023, las obligaciones de Banco del Austro, S.A. se ubican en US$ 2,150.8 millones, y se componen
mayormente de depdsitos del publico con el 92.2%, seguido de obligaciones financieras con el 5.2%, y el 2.6% se
compone de cuentas por pagar y otros pasivos. Por su parte, el monto de los 100 principales clientes del pasivo
(depositantes) totaliza US$ 639.5 millones, que equivale al 32.3% del total de depdsitos, lo que indica que existe
concentracion en las captaciones. Por su parte, los activos liquidos de la institucién totalizan US$ 461.9 millones,
colocando la liquidez inmediata en 26.8%, siendo superior al sistema bancario (25.1%), estando en una posicion de
liquidez adecuada ante posibles escenarios de estrés que se pudieran presentar en el corto plazo.
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Riesgo de Mercado

A junio 2023, el riesgo de reinversion de US$ +/- 178.86 mil frente a una variacion del +/- 1% en la tasa de interés,
lo que representa un impacto de +/- 0.08% del Patrimonio Técnico Constituido.

En el andlisis de la sensibilidad del margen financiero, el reporte correspondiente a junio de 2023, indica que ante
una variacion de +/- 1% en la tasa de interés, el GAP de duracion se veria afectado en US$ +/- 16.78 mil, que
representa el 0.01% del patrimonio técnico constituido.

Por su parte, el reporte de sensibilidad del valor patrimonial, al considerar la duracion modificada del valor presente,
exhibe un importe de riesgo de US$ +/- 9.14 millones de los recursos patrimoniales frente a una fluctuacion +/-1%
en la tasa de interés, lo que corresponde a un impacto +/- 4.30% de los recursos patrimoniales.

El resultado de los reportes de brechas de sensibilidad demuestra que Banco del Austro S.A. sostiene una baja
exposicion al riesgo de mercado frente a posibles fluctuaciones de la tasa de interés del +/- 1%. Con respecto a la
sensibilidad al valor patrimonial, la maxima afectacion representa Unicamente el 4.30% del patrimonio constituido a

la fecha de corte. Ademas, el sistema monetario nacional provee certidumbre respecto al tipo de cambio junto al
control de las tasas por el ente de control.

Riesgo de Solvencia

A junio 2023, Banco del Austro presenta un patrimonio por US$ 242.5 millones, compuesto principalmente por el
capital social que totaliza US$ 164.2 millones, equivalente al 67.7% del patrimonio total, seguido de las reservas que
equivalen al 17.1%. Asimismo, el patrimonio técnico se ubica en US$ 210.8 millones. Por su parte, los activos y
contingentes ponderados por riesgo totalizan US$ 1,858.8 millones, lo que coloca al indice de solvencia en 11.3%,
estando por debajo del 13.3% presentado por el sistema y por debajo de su promedio histérico de 12.2%, pero
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Proyecciones Financieras
Las proyecciones financieras se basan en los resultados de Banco del Austro, S.A., quien sera el garante del repago
de intereses y capital de la presente Emisién de Bonos Azules.

El modelo financiero considera un periodo de 11 afios, comprendido entre los afios 2023 y 2033. En las cifras
proyectadas, se contempla realizar la emisién del programa de Bonos Azules por US$ 50 millones durante el afio
2024, mediante el cual se obtendran fondos para colocar préstamos en sectores estratégicos que contribuyan a la
economia azul, que consisten en las cadenas de valor marinas sostenibles, adaptacion y resiliencia al clima costero,
energia renovable marina, control de la contaminacién marina, transporte maritimo sostenible, puertos sostenibles,
turismo sostenible y gestion, conservacion y restauracion de ecosistemas marinos, mediante la transferencia a
Banco del Austro, S.A. en Ecuador, que es la entidad que colocara los créditos en el mercado.

Durante el periodo que se contempla que estén en circulacion los Bonos Azules segun cifras proyectadas, se espera
generar ingresos financieros entre US$ 188.4 millones y US$ 267.8 millones, teniendo un ingreso promedio durante
dicho periodo de US$ 231.3 millones anuales, compuestos principalmente por los ingresos correspondientes a los
intereses sobre la cartera de préstamos, que promediarian US$ 219.6 millones para el periodo proyectado, y en
menor medida por los ingresos por intereses por inversiones, que segun el modelo proyectado se ubicarian en un
promedio de US$ 16.6 millones. El crecimiento de los ingresos financieros se explica principalmente por el
crecimiento de la cartera de créditos soportado por mayor captacién de depésitos de ahorro y plazo aunado a la
emision de los bonos azules. A esto se afiade que la estrategia del banco es crecer en la cartera de consumo, la
cual, al cierre del afio 2023, se ubicara en 45% de la distribucion de la cartera, incrementando hasta llegar a 54.3%
en el afio 2033, lo cual contribuye a la mejora de sus ingresos al mantener una tasa activa mayor con relaciéon a la
cartera productiva (comercial). La tasa activa para la cartera productiva (comercial) se proyecta en 8.24% y para la
cartera de consumo en 13.77% y mantiene esto niveles hasta finalizar el periodo de proyeccion.

En cuanto a los gastos financieros estos estarian promediando US$ 100.7 millones por afio, estando compuestos
principalmente por los gastos por cartera de depdsitos, que se encuentran influenciados principalmente por la tasa
pasiva de los depositos de ahorro y a plazo aunado al crecimiento en la captacién de fondos del publico. La tasa
pasiva para el periodo de proyeccion es de 1.44% para depdsitos de ahorro y de 6.24% para depositos de plazo, la
cual se calcula considerando el comportamiento del primer semestre del 2023. Con relacién a la distribucién de los
depésitos al cierre del afio 2023, los depdsitos de ahorro representan 49.1% del total mientras que los depésitos a
plazo representan 48.3%, sumando 97.5% del total de depédsitos. Se espera que la tendencia se mantenga durante
el periodo proyectado.

El banco pronostica un incremento en las provisiones de cartera de crédito atribuido al crecimiento de la cartera de
consumo, la cual por naturaleza mantiene un nivel de riesgo mayor que la cartera de productiva (comercial). Estas
provisiones constituyen el 70% del total de provisiones en el estado de resultados proyectado. Asi mismo, se
considera que el porcentaje que sera provisionado con relacion a la cartera de crédito es de 1.6% para la cartera de
consumo y de 0.5% para la cartera productiva (comercial).

El banco considera otros ingresos por comisiones ganadas, ingresos por servicios, utilidades financieras, otros
ingresos operaciones y otros, los cuales al cierre 2023 suman US$71.5 millones y muestran un promedio de US$
85.1 millones durante el periodo proyectado. Por otro lado, también se registran otros gastos que estan integrados
por comisiones causadas, pérdidas financieras, otras pérdidas operacionales y otros, los cuales, al cierre del afio
2023, suman US$ 32.2 millones y muestran un promedio de US$38.1 millones durante los afios de proyeccion.

El modelo financiero presenta gastos de operacién que suman US$ 90.1 millones al cierre del afio 2023, los cuales
incrementan a lo largo dei periodo proyectado influenciados por el crecimiento histérico de estos, asi como la
inflacion y crecimiento econémico del pais. El rubro mas representativo de estos gastos corresponde al del gasto de
personal, servicios varios, honorarios y otros gastos. El total de estos gastos mantienen un promedio de US11.6
millones.

Por ultimo, el banco espera reportar utilidades netas en todos los afios de proyeccién, mostrando un promedio de
US$ 19.4 millones en términos monetarios y un margen neto promedio de 10.9%, mostrando una buena salud
financiera.

En cuanto al fiujo libre para el pago de la emision, este oscila entre US$ 20.6 millones y US$ 32.5 millones durante
el periodo en que se proyecta que circulen los bonos azules, promediando US$ 28.0 millones anuales a lo largo de
la emision, con lo que se estaria presentando una cobertura holgada para el pago de intereses de la emisién, siendo
esta superior a las 5 veces durante la duracién del programa. No obstante, el efectivo acumulado de periodos
anteriores seria de 2.8 veces el pago del periodo, con lo que se estarian posicionando en niveles adecuados. De
realizarse una emision a 5 afios durante el afio 2024, el repago de capital seria solo exigible durante 2029
independientemente de la disponibilidad de flujos de efectivo para su redencién previa.
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En la revisién del Marco, también se consideraron taxonomias altamente relevantes en el contexto internacional,
como las Guias de Financiamiento Azul del Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente — Iniciativa

Financiera (UNEP Fl)5 y Global Compact para la emisién de bonos azules, las Guia para las Finanzas Azules del

International Finance Corporation (IFC)¢ y el relacionamiento a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones
Unidas’, en especial el Objetivo 14.

de los datos proporcionados por Banco del Austro, a fin de emitir una opinion. Este documento no expresa ninguna
conclusién sobre la ejecucion del Bono Azul fuera del alcance descrito. Las actividades emprendidas fueron las
siguientes:

Solicitud de documentos con el fin de comprender la organizacidn, sus objetivos ambientales, los detalles del
proceso de identificacion de proyectos y operaciones elegibles, asi como los detalles del proceso de gestidn de
los fondos.

__ Revision del “Marco de Referencia para la Emision de Bonos Azules”, incluidos los procesos y controles vigentes
para la gestion de los fondos procedentes del Bono.

Revision de las categorias de proyectos del “Marco de Referencia para la Emision de Bonos Azules” en
conformidad con los requisitos de elegibilidad indicados en los Principios de los Bonos Verdes 2021, Guia para
las Finanzas Azules del International Finance Corporation (IFC)8, la Guia de Bonos para Finanzas de Economia
Azul Sostenible® y la Guia para la emisién de Valores Negociables Verdes, Sociales y Sostenibles de la Bolsa de
Valores de Panama’®.

econdmico, ambiental y social, a fin de promover la gestidn eficiente de los recursos, la provisién de un servicio de
calidad con altos estandares éticos y el posicionamiento ante inversionistas. Para ello, se encuentra alineando sus
acciones con estandares internacionales y marcos normativos del sector financiero tales como:

e Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)

e Los principios de Banca Sostenible de Naciones Unidas (PBR)

e Principios de Inversion Responsable (UN PR!)

e« Dow Jones Sustainability Index (DJSI)

» Normas Generales para las Instituciones del Sistema Financiero

¢ Principios de Buen Gobierno Corporativo

¢ Norma de Proteccidn y Defensa de los Derechos del Consumidor Financiero

¢ Normas de control para las entidades de los sectores financiero publico y privado

Asimismo, de acuerdo con su planificacidon estratégica, las tendencias del sector y las iniciativas desarrolladas, Banco
del Austro considera los siguientes pilares estratégicos como parte de su estrategia de banca sostenible:




e Crecimiento sostenible: Aborda los temas de bancarizacién e inclusion financiera y las finanzas sostenibles.

e Eticay gobierno corporativo: Aborda los temas de ética y cumplimiento normativo y transparencia.

¢ Valor compartido: Aborda los temas de fortalecimiento de capacidades, educacion financiera y ecoeficiencia
como buenas practicas ambientales.

e Mantener la confianza de los clientes: Aborda los temas de reputacion y la digitalizacion de los procesos.

A continuacion, se presenta un resumen de los principales hallazgos del proceso de estructuracion de la estrategia
sostenible de Banco del Austro, que enmarcan ias tendencias y buenas précticas dentro del sector bancario en torno
a aspectos de gobernanza, sociales y ambientales, sobre las cuales PCS valida el desempefio favorable que sustentara
la emisidn de Bono Azul.

Desempeiio Gobernanza

El sistema de Gobierno Corporativo de Banco del Austro esta fundamentado en su Cédigo de Buen Gobierno
Corporativo que resume los principios rectores que su organizacion adopta, implementa y cumple en base a los
objetivos de la institucion, Cédigo de Conducta y medios para lograrlos y monitorearlos.

La estructura de Gobierno de Banco del Austro se encuentra conformada por: una Junta General de Accionistas, el
Directorio, el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente Ejecutivo — Gerente General, Vicepresidente Juridico, Contralor,
Gerente de Mercados Financieros, Gerente de Talento Humano y Cultura, Vicepresidente de Banca Empresas,
Vicepresidente de Banca Personas, Vicepresidente Regional, Gerente de Medios de Pago, Vicepresidente de
Productos, Servicios y Canales, Vicepresidente de Transformacion, Vicepresidente de Gestion Operativa,
Vicepresidente Administrativo — Financiero, Vicepresidente de Gestion de Riesgo Integral que son establecidos por la
Junta General de Accionistas o el Directorio.

Igualmente, se considera como érganos de Gobierno Corporativo, los Organos de Control y los diferentes Comités
Normativos e Internos. La organizacién cuenta con diez (10) miembros del Directorio, y cuentan con cinco (5) Comités
Interinos: Etica, Retribuciones, Auditoria, Cumplimiento y Riesgos, la permanencia promedio es de 7.7 afios'' como
miembros del Directorio que se encuentra en funciones al 2022.

Entre los hitos mds resaltantes del 2022 en materia de buen gobierno corporativo se encuentran:

e Se establecio un proceso de evaluacion de desempefio de los miembros del directorio, el cual es aplicado
anualmente. Los componentes para evaluar se refieren a:
o 1. Funcionamiento, asistencia a sesiones y reuniones de Directorio y Comités.
o 2. Conocimiento e informacién sobre temas del negocio, asistencia y evaluaciéon a cursos y
capacitaciones.
De la evaluacién realizada en el 2022, se obtuvo como resultado un porcentaje global de cumplimiento de
98%, evidenciando un correcto desempefio de Gobierno.
e Durante el 2022 la institucidon capacitd al Directorio, dedicando cinco (5) programas de capacitacion a
Directores (238 horas), logrando un 100% de asistencia.

Durante el Gltimo afio se han registrado (03) denuncias por incumplimiento al Cédigo de Etica.
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Desempeiio Social
»  Colaboradores

Banco del Austro ha integrado un modelo de gestion de personas y de cultura organizacional enfocado en desarrollar
bienestar y la mejora continua para el buen desempefio de sus colaboradores; a fin de generar resultados que
permitan mejorar el talento humano y asegurar el éxito del negocio basado en las personas.

Al cierre del afio 2022, Banco del Austro contaba con 1550 colaboradores, de los cuales el 57% eran mujeres y el 43%
hombres. De este total, el 53.55% de los empleados tenian entre 30 y 50 afios, y el 39.36% eran menores de 30 afios.
Asimismo, la organizacion ha logrado mantener una taza de rotacién del 2.12%, manteniéndose por debajo de la tasa
promedio de rotacion del sector financiero ecuatoriano y también ha alcanzado un indice de clima laboral del 69%.

Durante el 2022 la institucion capacitd a sus colaboradores con 1210 horas de capacitacion a colaboradores. El monto
total invertido en capacitaciones de colaboradores fue de USS 105,960.38 con un promedio de 9.2 horas de
capacitacion por colaborador.

Por otro lado, como parte de su estrategia de Banca Sostenible, Banco del Austro también se ha enfocado en promover
una cultura de inclusién y empoderamiento de las mujeres como un aspecto clave de su cultura corporativa. Como
parte de sus compromisos y actividades en torno a la reduccion de las brechas de género ha desarrollado lo siguiente:

e Haincorporado el tema de género en su pilar de Crecimiento Sostenible, a través del cual busca lograr una
mayor inclusién financiera de las mujeres como parte de la incorporacion de un enfoque de finanzas
sostenibles en la estrategia de largo plazo del Banco.

e Se encuentra promoviendo los accesos a instrumentos de ahorro y crédito y el acceso a servicios a mujeres
en grupos vulnerables.

e Se ha comprometido a desarrollar planes de trabajo con la finalidad de alinearse a los principios para el
empoderamiento de las mujeres en los negocios de Naciones Unidas.

Finalmente, Banco del Austro considera la salud y seguridad ocupacional de los colaboradores como un eje central en
la gestidn sostenible de la organizacién. En el afio 2022, destiné USS 401,792.44 aproximadamente en servicios y
seguros médicos, odontoldgicos y oftalmoldgicos para los colaboradores y sus familias.

e (lientes

Durante 2022, Banco del Austro ha implementado mas canales virtuales para la atencién de sus clientes, un indicador
de la implementacién de la politica es el nimero de clientes atendidos por medio de esta plataforma, para el 2022 el
ndamero fue de 86,746 clientes, 3% mas que el afio 2021. Uno de ios principales focos que Banco del Austro ha
destinado a estas herramientas es el ingreso de quejas o recomendaciones de sus clientes, durante el afio 2022, se
ingresaron 208 casos, de los cuales 202 fueron cerrados antes de culminar el afio.

Al cierre del 2022, se obtuvo un valor en el indice de satisfaccidn del cliente del 64%.

e Comunidad
Banco del Austro es una comparfiia comprometida con la responsabilidad social, por este motivo, durante el afio 2022
llevaron a cabo diferentes estrategias de relacionamiento con ellos: campafias de deporte, campafias de salud,
campafias de donacidn y programas de educacidn. Entre los hitos de estas estrategias se encuentran:

e Campaiias de donacién de sangre y vacunacion.

s Donacion de viveres a comunidades en alianzas con instituciones de cuidado a la comunidad.



e Auspicio a equipos deportivos de futbol femenino.
e  Programa de educacion financiera.

El Programa de Educacion Financiera ha logrado un total de capacitaciones de 8,804 personas. Banco del Austro
trabaja con mds de 27 instituciones educativas firmando convenios a través de su empresa EDEC, para continuar
desarrollando varios programas de capacitacion. Con ello, pretenden impactar 121,515 usuarios por difusion en redes
sociales y a 12,139 usuarios por difusion en la web.

Desempeiio Ambiental

Banco del Austro promueve iniciativas amigables con el medio ambiente y el uso responsable de los recursos
naturales, fomentando la adopcién de tecnologia y materiales reutilizables en lugar de papel. Adem3s, el Banco cuenta
con las iniciativas:

e Certificacién carbono neutro internacional con inventario GEI.

e Plan de reduccion y compensacién implementados, 820 paneles solares instalados con una produccién de
580 MWh de uso interno y distribucién a la red.

e [nstalacion de iluminacion LED para la reduccién del consumo energético.

e Firma electrénica para clientes y uso interno, la digitalizacion de documentaciéon que tenga mayor
circulaciéon dentro del Banco.

e Uso de materiales eco-amigables en la construccién y mantenimiento.

e Procesos de ecoeficiencia

Banco del Austro estd comprometido con mejorar su desempefio ambiental, esto por medio de los lineamentos de
ecoeficiencia operativa establecidos en su estrategia de Banca Sostenible, los cuales se basan en reducir, monitorear
y reportar el uso de recursos en todas sus oficinas administrativas y agencias. Asimismo, busca promover y transferir
buenas practicas ambientales a sus colaboradores y sus familias, potenciales inversionistas, clientes y sociedad en
general. En el afio 2022, se realizaron 12 campafias de concientizacion y sensibilizacion del uso responsable de los
recursos de manera interna. Como parte de las acciones desarrolladas en el marco de ecoeficiencia se destacan las
siguientes:

Gestion energética: Banco del Austro, como parte de las iniciativas de gestion energética implementd un proyecto de
generacion fotovoltaica, que abarco la instalacion de 592 paneles solares e inversores en tres agencias ubicadas en la
ciudad de Cuenca, generando el 93% de la energia consumida en las mismas.

Gestion de residuos sélidos: Banco del Austro posee una segregacion interna de residuos sélidos, clasificandolos en
reutilizables y no reutilizables, en sus oficinas y agencias, lo que permite el traslado de los residuos generados a los
puntos de acopio correspondientes para su disposicion final adecuada.

Asimismo, mantiene un registro de la cantidad de residuos recolectados segun su categoria y el impacto evitado en el
medio ambiente, en esta linea, con base a la informacién de este indicador se establece una mejora continua en el
programa de gestion de residuos. Estas acciones, a su vez, permiten concientizar a los colaboradores sobre la
importancia de una adecuada separacion de residuos en los contenedores, para que luego estos sean segregados,
reciclados y/o valorizados en la medida de lo posible.

Gestion del recurso hidrico: Banco del Austro promueve el consumo responsable del recurso hidrico, manteniendo
un registro y reporte de este, con el fin de gestionar medidas de reduccion; para el 2022 reporté un consumo de
51,423.76 m3 de agua potable. Como parte de las iniciativas de gestion del recurso, promueve campafas y proyectos
para generar conciencia ambiental al interior de |a organizacion; en colaboradores, proveedores, visitantes y clientes.



Emisiones: Banco del Austro cuantifica y monitorea las emisiones de gases de efecto invernadero de acuerdo con los
lineamientos de la norma I1SO 14064-1:2018, para el 2022 registro una emision total de 1,944.05 Ton CO2
equivalentes. En el 2021 alcanzo la certificacién de Carbono Neutro avalado por la empresa SICMA, que tiene una
cobertura hasta el 2023, lo que implica que compenso satisfactoriamente sus emisiones mediante créditos de carbono
certificados. En esta linea, como parte de sus iniciativas para la gestion de emisiones ha desarrollado un Plan de
Reduccion Gases de Efecto Invernadero y un Programa de Socializacion del Plan de Reduccién y Proceso de Carbono
Neutralidad.

e Finanzas sostenibles

Banco del Austro incorpora entre sus principales pilares el fortalecimiento y desarrollo de finanzas sostenibles, esto
por medio de su Politica de finanzas sostenibles; integrando criterios sociales, ambientales y de gobernanzas (ASG) en
procesos de andlisis y de toma de decisiones en materia de inversiones y emisiones. Asimismo, desarrolla en la medida
de su viabilidad portafolios de inversién sostenible orientados a proyectos y/o actividades que por su definicién
incidan positivamente en el bienestar ambiental y la inclusion social.

En linea con estos esfuerzos, Banco del Austro forma parte del Protocolo de Finanzas sostenibles de Ecuador, que
busca promover el crecimiento econémico de la mano con el desarrollo social incluyente y que impacte positivamente
en el medio ambiente, esto por medio de la generacién y fortalecimiento de estrategias, proyectos, politicas y
productos en materia de cambio climdtico y crecimiento social.

control y monitoreo de cada uno de los riesgos (crédito, mercado, liquidez y operativo); lo que permitira mitigar cada
uno de estos, logrando asi mantenerlos dentro de los niveles de apetito aceptado.

En linea con los esfuerzos de la gestion integral de riesgos, Banco del Austro se ha propuesto alinear su Sistema de
Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) con las Normas de Desempeiio del IFC, los Principios del
Ecuador y las Directrices Ambientales, de Salud y Seguridad (EHS) del Grupo del Banco Mundial, asi como con las
normas nacionales aplicables, especialmente la Resolucidén Nro. SB-2022-1212 de la Superintendencia de Bancos de
Ecuador en la que, con el fin de identificar, evaluar y mejorar el impacto en las personas y el medio ambiente que
resultan de sus actividades.

Al momento de la elaboracién de este informe, Banco del Austro esta actualizando su Sistema de Administracién de
Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS). El desarrollo del SARAS contemplara de manera general:

e Politica de finanzas sostenibles, la cual enmarca el compromiso del Banco en incorporar factores
ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) en sus portafolios de inversion, asimismo, la adopcién
de criterios ASG para la determinacién de los activos en los que se quiere invertir, identificando elementos
diferenciales que puedan suponer una ventaja competitiva, asi como advertir potenciales riesgos, ayudando
a tomar decisiones de inversién mejor informadas.

e Politica de Gestion de Riesgos A&S, con la cual declaran los objetivos, principios y compromisos de Banco
del Austro en temas de gestion de riesgos A&S.

s  Filtro Inicial, operaciones ingresaran a ser categorizadas por el SARAS. Existen distintos tipos:

Criterios de exclusidn, se tiene elaborada una Lista de Exclusion;

Montos, operaciones evaluadas en un monto en adelante, y;

Sector econdmico, sectores econdmicos especificos a donde se quiere enfocar el SARAS.



e (Categorizacion, inicialmente se hace una categorizacién para evaluar el nivel de profundidad a partir del
riesgo potencial e impacto ambiental y social usando informacién como la actividad econémica y la ubicacién
de la operacion.

e Evaluacion, esta podra seguir con su proceso de crédito tradicional o, en caso de identificar un potencial
riesgo e impacto ambiental y social significativo, se realizaran evaluaciones A&S al cliente para identificar,
con mayor profundidad, los riesgos e impactos a los que se encuentra expuesta la operacién y las medidas
adoptadas por el cliente en el momento para dar respuesta a estos riesgos e impactos A&S. Para este punto,
Banco del Austro utiliza Cuestionarios Ambientales y Sociales que los oficiales de crédito aplican y dan cuenta
del estado del cliente en los aspectos A&S.

e Gestion, se define un Plan de Accion que complemente las acciones que el cliente ha implementado para
gestionar los riesgos e impactos A&S (siempre que sea necesario), incluyendo clausulas ambientales y
sociales en los contratos de crédito para asegurar que el cliente cumplird con lo solicitado.

¢ Monitoreo, define un proceso de revision periddica para asegurar el cumplimiento de los requerimientos
realizados en el proceso de solicitud de crédito de la operacidon y, de esta manera, minimizar la
materializacion de los riesgos e impactos ambientales y sociales de cada operacidn. Para esto se utiliza un
Cuestionario de Monitoreo Ambiental y Social. La frecuencia del monitoreo dependera de los riesgos A&S del
cliente identificados previamente y en lo establecido en el Plan de Accidn y las Clausulas Ambientales y
Sociales (etapa de Gestién).

e Auditoria Interna, se desarrolla un proceso interno del seguimiento del SARAS que permita identificar si hay
ineficiencias procedimentales en este y, a su vez, identificar mejoras que se pueden desarrollar.

y la Guia de Bonos para Finanzas de Economia Azul Sostenible'? de ICMA y la Guia para las Finanzas Azules del
International Finance Corporation (IFC)'3 en el Marco de Referencia para la Emision de Bonos Azules de Banco del
Austro:

1. Eluso de los recursos

Los fondos recaudados del Programa Rotativo de bonos azules de hasta por USS 50,000,000.00 se asignardn
para financiar y refinanciar, en su totalidad o en parte, "Activos Azules Elegibles" que contribuyen a la economia
azul en el pais. Los ingresos del bono azul se destinaran en gran parte al refinanciamiento de la cartera existente
de créditos productivos, especialmente enfocados en el sector de acuicultura, pesca y transporte maritimo que
cumplan con los criterios de elegibilidad establecidos en el Marco de Referencia. Se considera un 100% de
asignacidn al refinanciamiento de operaciones existentes en la cartera, pero no limitandose el financiamiento
a nuevas operaciones que cumplan con los criterios de elegibilidad del Marco. El financiamiento se realiza
realizandose de tres maneras:

¢ Refinanciar Activos Azules Elegibles. La refinanciacion se define como la financiacién de activos de la
cartera vigente con un periodo retrospectivo de 36 meses previo a la emisién del bono;

e  Financiar la adquisicion, desarrollo y construccidon de nuevos Activos Azules Elegibles y/o;

e Financiar la renovacién, modernizacion y mejora de los Activos Azules Elegibles existentes.




A través de esta colocacion financiera, Banco del Austro promueve el desarrollo econémico y verde de Ecuador

mediante el fomento de economias bajas en carbono, conservacién de los recursos marinos y costeros, asi

como de promover la reducciéon en las emisiones de carbono bajo la implementacién de los proyectos azules

alineados a los objetivos ambientales de los Principios de Bonos Verdes (GBP) de ICMA.

a)

Impacto del uso de fondos

En esta seccidn se detalla el analisis de la relevancia de las categorias definidas en el “Marco de Referencia
para la Emision de Bonos Azules”, para la cartera azul, asi como la estrategia de Banco del Austro para
impactar positivamente en esta cartera.

e Elimpacto de la cartera azul

La economia azul desempefia un papel clave en el cuidado de los recursos naturales que ofrece el océano.
Segun el Pacto Global Red Ecuador, el sector pesquero contribuye con un 13% de las exportaciones,
representando el 1,5% del PIB y genera a su vez mas de 108.000 empleos anuales. Ademas, considerando
que el territorio marino de Ecuador es 5,5 veces mas extenso que su territorio terrestre, y abarca 24 de los
27 ecosistemas reconocidos a nivel mundial, es de vital importancia el desarrollo de economias amigables
con el medio ambiente, resilientes, adaptables a los cambios en el clima y el cambio climatico.

Por otra parte, Ecuador enfrenta desafios relacionados con las consecuencias derivadas de la
manifestacién del Fendmeno de El Nifio, que ha dado lugar en el pasado a inundaciones, deslizamientos
de tierra, amenazas de marejadas y erosion costera, afectando a la poblacién, la infraestructura, los bienes
y los medios de subsistencia. Segin un andlisis realizado por el Colegio de Economistas de Pichincha, las
pérdidas previstas a causa de los impactos de este fendmeno se sitdan en un rango del 1% al 1,5% del
Producto Interno Bruto (PIB), lo que equivale a un valor estimado de entre 1,2 y 1,8 billones de délares.

Asimismo, el Plan de Accién ante el Fendmeno del Nifio en Ecuador para el periodo 2023-2024 sefiala que
las pérdidas en el sector acuicola y pesquero podrian alcanzar los 1,7 billones de ddlares. En este contexto,
la emisidn de recursos se presenta como una oportunidad para abordar los impactos del cambio climatico

En este sentido, Banco del Austro, consciente de la importancia de la economia azul para el pais y de la
necesidad de movilizar recursos para el financiamiento de proyectos relacionados, se ha propuesto emitir
Bonos Azules con el objetivo de financiar y refinanciar sectores estratégicos con potencial para contribuir
a la economia azul, siguiendo categorias de proyectos azules elegibles que se detallan en la Tabla 1y
demostrando su compromiso para abordar los impactos del cambio climatico y contribuir a una economia
baja en carbono que incorpore practicas para proteger la biodiversidad de los ecosistemas marinos y
costeros, asi como seguir fomentando la economia Azul del Ecuador.















2. Laseleccion y evaluacion del proyecto

PCS ha validado el alineamiento con los principios de ICMA, tanto en el plano de la gobernanza como en el proceso
operativo de seleccién y asignacion de los fondos. El proceso de evaluacion y seleccidn de los proyectos dentro de
Banco del Austro sera realizado por el Grupo de Trabajo de Finanzas Sostenibles, conformado por las areas de:
Comercial, Riesgos, Comité de Crédito, Tesoreria y Sostenibilidad, a través de un proceso que incluye:

o Un filtro preliminar de elegibilidad de los proyectos tanto para clientes nuevos como para clientes
existentes, tomando en cuenta los Criterios de Exclusion establecidos en el Anexo 2 de su Marco de
Referencia.

o Andlisis de documentos y conceptos de aprobacién, donde se genera un reporte de riesgo y uso de fondos
del cliente, a cargo del Oficial de Riesgos Ambiental y Sociales (ORAS).

o Laevaluaciény aprobacion por parte del Comité de Crédito, donde se ratifica que el proyecto es un Activo
Azul Elegible y se toma la decision final de aprobacion.

o La formalizacién del contrato de crédito y asignacién de fondos, en este punto, Tesoreria indica que los
fondos de la emision se asignaran bajo un cédigo de producto especial indistinto a las demdas operaciones
del banco.

o El Registro de Bonos Azules serd monitoreado de forma continua durante la vigencia del bono, y servird
para el cotejo y la presentacion de informes sobre el uso de los fondos e impacto, asi como para realizar
un seguimiento de los ingresos y garantizar que los ingresos de los Bonos Azules se asignen a los Activos
Azules Elegibles de manera regular

Las clasificaciones en las que se basan los procesos de evaluacion y seleccidon de Proyectos Azules Elegibles son los
Principios Financieros de la Economia Azul Sostenible desarrollados por la Comisidon Europea, WWF, el Instituto de
Recursos Mundiales (WRI) y el Banco Europeo de Inversiones (BEI) y se encuentran disponibles en |a pagina web de |a
Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP FI, por sus siglas en inglés).

3. La administracion de los recursos

PCS ha validado que las reglas para la gestion de los fondos estan claramente definidas en el Marco de Referencia,
bajo los pardmetros que se destacan a continuacién:

Banco del Austro, S.A. serd el garante de la emision de Bonos Azules la cual se realizara a través de un vehiculo en
la Republica Panam3, el cual consiste en un Fideicomiso denominado Fideicomiso de Bonos Azules BDA. Este
Fideicomiso de Bonos Azules BDA actuara como emisor de los Bonos Azules, y Banco del Austro sera el garante y el
encargado de la colocacién y salvaguardia de buen uso de fondos.

Los fondos recaudados de la presente Emision de Bonos Azules seran entregados posteriormente a Banco del
Austro, S.A., mediante un crédito externo, a fin de que este Gltimo los utilice para financiar y refinanciar sectores
estratégicos con potencial para contribuir a la economia azul, en diversas categorias que incluyen, entre otras:
cadenas de valor marinas sostenibles, adaptacion y resiliencia al clima costero, energia renovable marina, control
de la contaminacién marina, transporte maritimo sostenible, puertos sostenibles, turismo sostenible, y gestion
conservacioén y restauracion de ecosistemas marinos.

Banco del Austro asignara la mayor parte de los fondos emitidos bajo los Bonos Azules, a la refinanciacion de
operaciones existentes en la cartera originado hasta 36 meses antes de la emision, siempre y cuando cumplan con
los criterios de elegibilidad establecidos en el Marco de Referencia.



Los fondos netos derivados de la emisidon del bono serédn abonados a una cuenta designada por el Banco, especifica
para los proyectos del Bono Azul.

Para garantizar la trazabilidad Banco del Austro ha establecido un Registro de Bonos Azules mediante el cual se
identificaran los proyectos que reciban fondos del Bono Azul

Banco del Austro a través del area de Tesoreria velara por la asignacién correcta de los fondos y el reporte de
asignacion de fondos de acuerdo con los criterios establecidos en el Marco de Referencia.

El Grupo de Trabajo de Finanzas Sostenibles de Banco del Austro compartird el registro con el auditor general del
Banco para su verificacién como parte de sus politicas y regulaciones a las que se debe.

4. La presentacion de informes

PCS considera que los procesos de seguimiento, recopilacion de datos, consolidacion, validacion y presentacién de
informes estan claramente definidos en el Marco de Referencia.

Banco del Austro reportara anualmente (hasta la madurez del bono) dos informes: un informe de asignaciéon de fondos
y un informe de impacto. El Registro de Bonos Azules sera el instrumento para consolidar la informacién de impacto,
asi como la asignacidon de los proyectos elegibles, siendo el area de Tesoreria el responsable de consolidar la
informacion de los fondos. Esto incluye:

¢ Monto de fondos netos asignados por categoria y subcategoria y la cantidad total de activos azules;
e Monto total pendiente por asignar y la proporcién de financiamiento y/o refinanciamiento;

e Breve descripcion de los activos azules, que incluya, ubicacion, estado operativo, estandares/certificaciones
a los que se haga referencia a la seleccidn del proyecto, entre otros detalles establecidos en el Marco.

Estos reportes se podran encontrar validados por el Grupo de Trabajo de Finanzas Sostenibles y de manera publica en
su pagina web: https://www.bancodelaustro.com/.

Informe sobre los impactos

El informe de impacto se basard en indicadores que permitiran evaluar el desempefio de los activos azules al menos
uno por categoria/subcategoria elegible, sujeto a la disponibilidad de datos. De igual manera, el Banco informara
sobre las potenciales controversias ASG relacionadas con los activos financiados por el Bono Azul, incluyendo la
frecuencia y contenido.

Por otro lado, el Oficial de Riesgos Ambientales y Sociales (ORAS) sera responsable de monitorear anualmente los
indicadores de impacto mediante el Registro de Bonos Azules, y el area de Sostenibilidad consolidard la informacién
y elaborard el informe de impacto que seréd validado por el Grupo de Trabajo de Finanzas Sostenibles. Banco del Austro
ha propuesto los siguientes indicadores:
























Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta opinidn de terceros {la “Opinién”) puede reproducirse, transmitirse o
publicarse de ninguna forma o por ningln medio sin el permiso previo por escrito de Pacific Corporate Sustainability.

El dictamen se elabord con el objetivo de proporcionar informacién objetiva sobre por qué el bono analizado se considera
sostenible y responsable, y estd destinado a inversores en general, y no a un inversor especifico en particular. En
consecuencia, esta Opinion es solo para fines informativos y Pacific Corporate Sustainability no aceptara cualquier forma de
responsabilidad por el fondo de la opinidn y/o cualquier responsabilidad por dafios derivados del uso de esta Opinién y/o la
informacion provista en ella.

El dictamen se redactd con el objetivo de explicar porque el Bono analizado se considera sostenible y responsable. En
consecuencia, esta Opinion es solo para fines informativos y Pacific Corporate Sustainability no aceptara ninguna forma de
responsabilidad por el contenido de la opinién y/o cualquier responsabilidad por dafios derivados del uso del uso de esta
Opinion y/o la informacidn provista en ella.

Como la Opinidn se basa en la informacion proporcionada por el cliente, Pacific Corporate Sustainability no garantiza que la
informacion presentada en esta Opinidn sea completa, precisa o esté actualizada.

Nada de lo contenido en esta Opinidn se interpretara como una representacion o garantia, externa o implicita, con respecto
a la conveniencia de invertir o incluir compaiiias en universos y/o carteras invertidles. Ademas, esta Opinién en ningun caso
debe interpretarse como una evaluacién del desempefio econdmico y la solvencia crediticia del bono, ni debe interpretarse
que se ha centrado en la asignacion efectiva de los fondos o el uso de los recursos.

El cliente es totalmente responsable de certificar y garantizar el cumplimiento, la implementacién y el monitoreo de sus
compromisos.

Acerca de Pacific Corporate Sustainability (PCS)

PCS trabaja en la integracion de estandares de sostenibilidad a las estrategias de negocio, partiendo de las tendencias globales
ante potenciales inversionistas y la sociedad. Forma parte del Grupo Pacific Credit Rating (PCR), el Ginico grupo calificador con
real y directa presencia internacional en Latinoamérica, con 27 afios de experiencia brindado un servicio de calidad en la
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