I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA.

La informacion que se presenta a continuacion constituye un resumen de los principales términos y
condiciones de lo oferta publica y los caracteristicas de las acciones comunes Clase B de ENCINA

FUND INC.

Esta seccidén, conjuntamente con el resto de la informacion contenida en el presente prospecto
informativo, deben ser lefdas por el inversionista.

Denominacion de la Sociedad de Inversion: ENCINA FUND INC.

ENCINA FUND INC. es una Ssociedad de
inversion cerrada, simple y mixta.  En
concordancig con el Decreto Ley 1 de 1999
“por el cual se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores y se regula el mercado de
valores de la Republica de Panamd” y 5us
acuerdos.

Categoria de sociedad de inversion:

Fi objetivo de la sociedad es preservar y
crecer el capital de los accionistas a fargo
plazo. Pura lograr este fin, el fondo le da al
administrador un mandato de inversion
amplio y flexible que le permite invertir en
acciones comunes, occiones preferidas y
bonos, entre otros, segun se presenten las
oportunidades. Sin embargo, el enfoque
principal serd en acciones comunes de
empresas listadas en boisa del mercado
internacional y local.

Objetiva de Inversicn de la Sociedad:

Acciones comunes Clase B, sin derecho a voto,
salvo cuando se trate de determingdos
asuntos descritos en la Seccién I Literal g de
este Prospecto, emitidas en forma nominativa
y registrada.

Clase de Valores ofrecidos en venia:

Uso de los Fondos: Los montos netos recibidos por lo Sociedad de
Inversién producto de lg venta y emision de
Acciones Comunes serdn utifizados para
invertir en titulos valores o inversicnes
permitidas por los pordmetros y politicas
establecidas por ENCINA FUND INC. con el fin
de lograr los objetivos de inversion.



Capital qutorizado y composicion:

Cantidad de Acciones:

Precio Inicial de la Cferta Primaria:

inversion Minima:

Valor Nete por Accion [VNA):

El capital social gutorizado de ENCINA FUND
INC es de CIENTO CINCUENTA MIL DOLARES
(US$ 150,000.00) moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, divididos de la
siguiente manera:

CINCUENTA MIL {50,000) acciones comunes
de la Clase A, con un valor nominal de UN
DOLAR [US$ 1.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, cada una.

(i) DIEZ  MILLONES  {10,000,000) acciones

comunes de la Clase B, con un valor nominal
de UN CENTESIMOC DE DOLAR (US$ 0.01),
moneda de curso iegal de los Estados Unidos
de América, cada una.

Hasta diez millones {10,000,000) Acciones
Clase B.

LS5 100.00 por aecion

Una {1} accion Clase B

El valor neto por Accion {VNA) Comin serd el
cociente que resulte de dividir el Valor Neto
de los activos de ENCINA FUND INC. entre el
respectivo nimero de Acciones Comunes clase
B emitidas y en circulacién en la fecho de
valoracion. ENCINA FUND INC. en su condicién
de sociedad de inversion cerrada, no estd
obligoda a calcular el VNA de forma periddica,
saivo en casos excepcionagles.

No obstonte, lo anterior, el VNA serd
calculado con una periodicidad mensual, af
cierre de cada mes y serd reportado por el
Administrador, dentro de fos quince primeros
dias hdbiles del mes siguiente. El VNA podrd
ser reportado o lg Superintendencio del
Mercado de  Valores, a la  Bolsa
Lotinoamericana de Valores, S.A. y af publico
inversionista en general, mediante prensa,
redes electrénicas de  divulgacion  de
informacion  financiera, u otros medios
autlorizados



Pelitica de Dividendos:

Redencién de las Acciones:

Comision de Suscripcion:
Comision de Colocacidn:

Comision de Redencion:

Comisién de Administracién:

Comision de Custodia:

Administrador:
Custodio:
inscripcion de Valores:

Auditores Externos:

La sociedad no estard obligada a declarar ni
repartir dividendos, y no prevé la distribucion
de dividendos a los accionistas clase B. Sin
embargo, una ver declarados los dividendos,
por parte de la Junta Directiva, los accionistas
de las Acciones Case B, asf como de cualquier
otra clase de acciones que la Sociedad pueda
emitir de tiempo a tiempo, podrdn solicitar
reinvertir el producto de su dividendo en
acciones comunes de la misma clase que pago
dichos dividendos, si hubiere disponibles.

ENCINA FUND INC. en su calidad de sociedad
de inversion cerrada y de conformidad con lo
establecido en el Decreta tey 1 de 1999 y el
Acuerdo 5-2004, no otorga o fos inversionistas
en Acciones Clase B el derecho a solicitar lo
redencion de su inversion, segun como o
establece la seccion IV Literal ¢, Sin embargo,
lo junta directiva tendrdé la potestad de
redimir a los accionistas que asi lo deseen
siempre v cuando, a su criterio, los
condiciones del mercado lo permitan, y dicha
redencién no perjudique a los accionistas
restantes.

Hasta 1% y un minime de S50.00.

Hasta 1%

Hosta 1% y un minimo de $50.00

Hasta 1 % anugl sobre ef valor neto de los
Activos.

Hasta 0.125% anual sobre el valor neto de los
Activos.

Geneva Asset Management, S5.A.
Banco Aliado, S.A.
Bolsa Latinoamericana de Valores, S5.A.

KPMG



Asesores Legales de la Sociedad de Inversion
Puesto de Bolsa:

Tratamiento Fiscal:

Depdsito Previo:

Ley Aplicable:

il. FACTORES DE RIESGG.

De Obaldio & Garcia de Paredes
Geneva Asset Management, 5.A.

El articulo 334 del Titulo XVi del Decreto Ley
No.1 de 8 de julio de 1999, tal como ha sido
reformado, establece que, para los efectos del
impuesto sobre lag renta, las ganancios de
capitol derivadas de la engjenacion de las
acciones no estarén gravedas con dichos
impuestos, mientras que las pérdidas
derivadas de la enajenacion no  serdn
deducibles, siempre que las Acciones hayan
sido registradas en la SMV y la enajenacion se
dé a través de una holsa de valores u otro
mercado organizado.

Los articulos 701 y 733 del Codigo Fiscal de
Panamd, vy la ley 49 del 18 de septiembre de
2009 establecen que los dividendos que se
paguen sobre las acciones nominativas
estardn sujetos al pago de impuesto sobre
dividendos equivalente a una tosa del 10%,
siempre y cuando los dividendos se originen
de renta considerada de fuente panamefia.

Mediante la desmaoterializacion de las
gcciones e instrumentacion en un sistema de
anotacién en cuenta Hevada por fa Central
Latinoamericana de Valores se cumplira con
ef articulo 153 A del Decreto Ley 1 de 1999.

Decreto Ley 1 de 1999 y demds leyes y
normas legales de la Repuablica de Panamad.

Los factores de riesgo que en un momento dado puedan afectar odversamente el valor de la
inversién, v la informacion contenida en esta seccién del Prospecto deberdn ser considerados
cuidadosamente con anterioridad a la toma de una decision de inversion en ENCINA FUND INC. Los
riesgos que a continuacion se detallan son los principales riesgos que consideramos, sin embargo,
estos no son los Unicos riesgos que pueden afectar a ENCINA FUND INC en la actualidad o en el futuro
y sus operaciones podrian estar sujetas a nuevos riesgos o la importancia de riesgos actuales podria

cambiar o ser evaluada en forma distinta.



A) DF LA OFERTA

Riesgo de Mercado.
Los valores que compondrdn lo cartera de lo Sociedad de Inversion estardn sujetos a fluctuaciones en

sus precios motivadas por condiciones economicas y de mercado. Dichas fluctuaciones pueden ser
severas y adversas ol fondo, ocosionando bajas importantes en su VNA. Los precios de los
instrumentos de inversion pueden ser voldtiles y verse afectados por una serie de factores no
controlables por ENCINA FUND INC., tales como cambios en la oferta y demanda, fluctuaciones en las
tasas de interés, cambios adversos en la situacion individual de los distintos emisores, de las distintas
industrias o de lg economia en general, entre otros. En conclusién, los activos del fondo seran
contabilizados o su valor razonable de mercado. Por lo tanto, podran bajar o subir de valor, en forma
temporal o permanente, y esto afectord el Valor Neto de los Activos y el Valor Neto de las Acciones

clase B.

Riesgo de Apalancamiento.
La Sociedad de Inversion podrd realizar compras apalancadas de titulos valores, por un monto

equivalente hasta un treinta por ciento (30%) del total de sus activos.

La posibilidad de endeudamiento causaria que la Sociedad de Inversion este apalancada, lo cual crea
riesgos adicionales para los inversionistas, haciendo mds voldatil el Valor Neto por Accion y
aumentando las pérdidas potenciales cuando las condiciones se tornen adversas.

Riesgo de Concentracion y baja diversificacion de las inversiones

Se refiere a a lu probable concentracion de la cartera de activos financieros que conformen cada clase
de valores en un determinado sector econdmico, zono geogrdfica, moneda 0 grupo de interés
econdmico, por lo que situaciones adversas de cualquiera de ellos podrio afectar negativamente el
desempefio de la cartera y por tanto, el valor de participacion de la sociedad de inversion.  Por su
naturaleza, | o Sociedad de Inversién podrd mantener grandes posiciones en una o pocas inversiones.
La Sociedad de Inversidn puede en ocasiones mantener una unica inversion por tiempo profongado
has que la Administradora encuentra nuevas y atractivas oportunidades de inversion.  La falta de
diversificacion implica un mayor riesgo en caso de que alguna de estas inversiones no obtenga los
resuftodos esperodos.

Riesgo de Liquidez.

Por su cardcter de sociedad de inversion cerrada, el Accionista titular de Acciones Clase B no tendrd
derecho o exigir lo redencion de su inversion. La decision de redimir las Acciones corresponde
exclusivamente g la Junto Directiva de ENCINA FUND, INC., bajo el cumplimiento de Jas condiciones
establecidas para tal fin, descritas en la Seccidn i, literal g de este prospecto. En caso que el
accionista desee vender sus gociones comunes en ef mercado secundario, existe ia posibilidad que no
pueda hacerip por falta de oferta de compra.  En este caso, ENCINA FUND INC. no asume
responsabilidad alguna frente al accionista para darle liquidez o crear un mercado secundario a las
acciones del fondo.

Riesgo de Crédito.



