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En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar el
Fondo o cesar sus cperaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervisién del procesc de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude
0 error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede

preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios foman
basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para propoicicnar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado gue en el caso de un error de
importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacian,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la evasion del
control interno.

« Obtenemos entendimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno det Fondo.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

« Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiguemos nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que el
Fondo deje de ser un negocio en marcha.
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» Evaluamos la presentacion en su conjunio, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logran una presentacion razanable.

Nos comunicamos con los encargados del gobiernc corporativo en reiacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hailazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa del controf interno que
identifiquemos durante la auditoria.

K P MG

Panamé, Republica de Panama
3 de septiembre de 2021
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ENCINA FUND, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
16 de agosto de 2021

(Cifras en Balboas)

Activos

Deposites a [a vista en bancos
Total de activos

Patrimonio

Capital social (acciones clase A)
Total Patrimonio

[
o
pars

25,000

25,000

25,000

25,000

El estado de situacion financiera debe ser fefdo en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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ENCINA FUND, INC.
{(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

16 de agosto de 2021

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

(3)

Informacién General

Encina Fund, Inc., (el “Fondo”) es una sociedad andnima de inversién, constituida de acuerdo
a las leyes de la Republica de Panama, segun consta en la Escritura Publica 12,998 del 22
de junio de 2021 de la Notaria Duodécima del Circuito de Panama, inscrita en Folio
N°®155708198 Asiento N° 1 del Registro Publico de Panama.

El Fondo se encuentra en proceso de registrarse ante ia Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama para ser una sociedad de inversion, que mediante la
expedicion y venta de sus distintas clases de acciones, obtendra dinero del plblico
inversionistas, con el objeto de invertir y negociar en valores, activos e instrumentos
financieros, divisas, metales e insumos, bienes muebles o cualesquiera otros que determina
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, en los cuales pueda invertir una
sociedad de inversian.

El domicilio del Fondo es Calle 50, Torre Giobal Bank, Piso 25, Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Base de Preparacién

(a) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros del Fondo han sido preparados de conformidad con los
requerimientos relevantes de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{"NI[F"), para preparar este estado financiero.

Estos estados financieros fueron auterizados por la Adminisiracion de! Fondo para su
emisién el 2 de septiembre de 2021.

(b) Base de Medicion
Los estados financieros del Fondo son preparados sobre la base de costo histdrico y
costo amortizado.

(c) Moneda Funcional
Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Replblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el ddlar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal, la cual se considera Ja moneda funcignal del Fondo.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad utilizadas en la preparacién de este estado
financiero se presentan a continuacion:

{a) Medicidn a Valor Razonabie del Efectivo
El valor razonable del efectivo se aproxima a su valor en libros, debido a la naturaleza
de corto plazo que presenta dicho activo.
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ENCINA FUND, INC.
{(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(4)

(5)

Depésitos en Bancos

El Fondo mantiene depésitos a la vista por B/.25,000 en una institucién financiera local con
calificacion de riesgo de A+ de conformidad con Fitch Ratings. El Fondo considera tener un
bajo riesge crediticio basado en las calificaciones crediticias externas de la contraparte, asi
mismo por el corto vencimiento de la exposicién por lo que no se ha estimado reserva por
deterioro de los depdsitos a la vista.

Capital Pagado
El capital autorizado del Fondo es de B/.150,000, el cual estd compuesto de la siguiente
forma:

¢ Cincuenta mil (50,000) acciones comunes Clase A con derecho a voz y voto, pero sin
derecho a dividendos, con un valor nominal de un B/.1, de las cuales se encuentran
emitidas, pagadas y en circulacién 25,000 acciones, equivalentes a B/.25,000 a la
fecha de emision de este estado financiere.

s Diez millones (10,000,000} de acciones comunes Clase B con un valor nominal de
B/.0,01, con derecho a dividendos, pero sin derechc a voz y voto (salvo ciertas
condiciones especificas establecidas en el pacto social del Fondo), de las cuales, a [a
fecha de emisién de este estade financiero, ninguna se encuentra emitida, ni pagada
ni en circulacion.




