L. FACTORES DE RIESGO
A. De La Oferta

Existencia de acreencias que tengan preferencia o prelacion en ef cobro sobre la Emisicn
El pago a capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas acreencias que se tengan contra el Emisor,
excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto y por las leyes aplicables en caso de declaratoria de toma de control
administrativo, reorganizacidn o liquidacién forzosa.

Subordinacidn de la Serie B (Subordinada)
El capital de los Bonos de la Serie B (Subordinada) no podra ser pagade mientras exista Saldo Insoluto de Capital bajo la Serie
A {Senior). Por otro lado, los intereses de los Bonos de la Serie B (Subordinada) solo pedran ser pagados si el Emisor se
encuentra en cumplimiento de las Condiciones de Subordinacion y Pagos Restringidos, detallados en la Seccién I1LAE  este
Prospecto Informativo Abreviado.

Riesgo por ausencia de Garantia de la Serie Subordinada de la Envisicn
Los Bonos Serie B (Subordinada) no tienen garantias reales ni tangibles.

Riesgo de Ausencia Parcial de Garantias de la Emisidn

Los Bonos de la Seric A (Senior) de esta Emision no contardn con garantias reales para el pago de capital e intereses de los
Bonos de la Serie A (Senior) hasta tanto el Fideicomiso de Garantia haya sido enmendado, incluyendo su inscripeién en el
Registro Piblico de Panam4, lo cual debe ocurrir antes de la Fecha de Oferta de los Bonos de la Serie A (Senior) de esta
Emisién, a fin de establecer que las obligaciones garantizadas bajo el mismo estaran constituidas de la siguiente manera: (i)
mientras existan Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2016 pendientes de pago, ¢l Fideicomiso de Garantia garantizara de
manera primaria, el pago de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2016, y de manera adicional y secundaria, el pago de
las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2026 de esta Emision; y {ii) a partir de Ja Fecha de Cancelacion de las Obligaeiones
Garantizadas de los Bonos 2016, la finalidad del Fideicomiso serd garantizar y facilitar. en definitiva, las Obligaciones
QGarantizadas de los Bonos 2026. Es decir, que couforme a l2 modificacion de las Obligaciones Garantizadas del Fideicomiso
de Garantia, una vez canceladas las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2016, el Fideicomiso y las garantias constituidas
bajo el mismo, no terminardn, sino que continuardn en plena vigencia v efecto para garantizar el cumplimiento de las
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2026 de esta Emisidn, las cuales pasaran a ser Obligaciones Garantizadas primarias,
sujeto 2 las condiciones y términos del Fideicomiso de Garantias enmendado.

Riesgo por Fideicomiso de Garantia Omnibus o Paraguas

Un mismo fideicomiso sirve de garantia a vartas obligaciones del Emisor. En tal sentido, los Bonos de la Serie A (Senior} de
esta Emision estardn garantizados por el mismo Fideicomiso de Garantia que tiene suscrito actualmente el Emisor con BG
Trust, Inc.,, que garantiza las series senior de los bonos de la oferta pablica de hasta Doscientos Millones de Délares
(US$200,000,000.00) realizada por el Emisor al ampare de la Resolucién SMV No. 102-16 del 29 de febrero 2016, de la
Superintendencia del Mercado de Valeres, segin la misma fue modificada bajo la Resolucién No. SMV-208-18 del 8 de mayo
de 2018, la Resolucién No. SMV-472-21 de 19 de octubre de 2021 y la Resolucion No. SMV-88-24 de 8 de marzo de 2024,
expedidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, a favor del cual, entre otras cosas, se ha constituido hipoteca v
anticresis sobre fincas propiedad del Emisor, cesion de canones de arrendamiento celebrados sobre las fincas hipotecadas y
endoso de las polizas de seguros, tal y cual se describe en la Seccion [1.G de este Prospecto Informativo.

De igual forma, en adicidn al Fideicomiso de Garantia, el resto de los decumentos de garantia de los Bonos 2016; es decir, el
contrato de hipoteca de fincas y los contratos de cesion de cdnones de arrendamiento (eomo son definidos mas adelante en la
Seccidn 11.G. de este Prospecto) serdn enmendados, incluvendo la inscripcion en el Registro Piblico de Panama en el caso de
las hipotecas, antes de la Fecha de Oferta de los Bonos de la Serie A (Senior) de esta Emisién, para incorporar una referencia
expresa a las obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos de esta Emisién como Obligaciones Garantizadas de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso de Garantia enmendado.

La garantia de los Bonos de la Serie A (Senior) de esta Emision sera de manera adicional y secundaria a la garantia de los
bonos emitidos hasta por Doscientos Millones de Délares (US$$200,000,006.00) al amparo de la Resolucion SMV No. 102

de 29 de febrero de 2016. Esto significa que, en caso de ¢jecucion de las garantias, los bienes fideicomitidos y los derechos
cedidos a favor del Contrato de Fideicomiso deberdn destinarse en primer lugar al pago de las Obligaciones Garantizadas de
los Bonos 2016, y solo una vez canceladas en su totalidad dichas Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2016, los Bonos de
la Serie A (Senior) de esta Emisién pasardn a contar con el beneficio prioritario de dichas garantias. En consecuencia, la



posibilidad de recuperacién de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie A {Senior) de esta Emisién podria verse
limitada o diferida hasta que las Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2016 garantizadas primariamente sean satisfe s en
su totalidad.

Riesgo Relacionado con la Constitucion de las Garantias Hipotecarias sobre lay Fincas de los Gararntes

Las sociedades Inmobiliaria Chiricrush, S.A., ¥ CC Sabanitas, S$.A., en su calidad de garantes hipotecarias de los Bonos de la
Serie A (Senior) de esta Emision, gravaran con hipoteca y anticresis a favor del Fideicomiso de Garantia ciertos bienes
inmuebles que actualmente se encuentran iransferidos a titulo fiduciario y gravados en garantia dc otras obligaciones. Por tanto,
para que estas fincas puedan ser validamente hipotecadas en garantia de los Bonos de la Serie A (Senior) de esta Emision, serd
necesario que dichas fincas sean previamente liberadas de los gravdmenes existentes y que su titularidad sea restituida a las
respectivas sociedades garantes hipotecarias, libres de cargas, antes de la constitucién e inscripcion de las nucvas hipetecas en
el Registro Plblico de Panama.

Existe el riesgo de que la liberacion de los gravamenes actuales, la transferencia de titularidad y la constitucién de las nuevas
hipotecas no se perfeccionen de manera oportuna o no lleguen a completatse, lo que podria afectar la estructura de garantias
previstas para esta Emisién y, en consecuencia, limitar los derechos de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie A
(Senior) de esta Emisidn frente a los activos ofrecidos como respaldo.

Riesgo Relacionado al Valor de la Garantia
Los bicnes otorgados en garantia podrian sufrir una disminucion en su valor de mercade y por consiguiente su valor de
realizacidn podria ser inferior al monto de las obligaciones de pago relacionadas con los Bonos Serie A (Senior).

Riesgo por Disminucion General de Precios de las Fincas en Garantig
Existe la posibilidad de que el mercado inmobiliario local en el que compite el Emisor se sature, lo cual podria afectar
negativamente la demanda de inmuebles comerciales y como consecuencia la ocupacién y/o los cdnones de arrendamiento que
perciba el Emisor. Una disminucion importante de los precios de alquiler (canones de arrendamiento) de las fincas puede afectar
adversamente la capacidad de pago de la Emisidn.

Variacidn General de los Precios de Alquiler de las Fincas en Garantia
Una variacién impottante de los precios de alquiler de fincas puede afectar adversamentc la capacidad de pago de las
obligaciones dimanantes de los Bonos.

Riesgo de Renovacidn de los Contratos de Arrendumientos
No existe garantfa de que los Contratos de Arrendamientos cedidos al Fideicomiso para garantizar los Bonos de la Serie A
{Senior) serdn rencvados en su fecha de expiracion, ni de que los términos y condiciones de la posible renovacion de dichos
contratos serdn similares a los actuales, Si a su respectivo vencimiento, los Contratos de Arrendamientes ne son renovados o
reemplazados en términos y condiciones similares a los actuales, se podria afectar la capacidad del Emisor de pagar los intereses
v capital de la Serie A (Senior) de esta Emisian.

Riesgo por Ausenciu de Fonde de Amortizacidn
La Emisioén no cucnta con un fonde de amortizacion, por consiguiente, los fondos para el repago de los Bonos provendran de
los recursos generales del Emisor y su capacidad de generar flujos en sus diversas dreas de negocios.

Riesgo por Pago de Capital e Intereses
El pago de los interescs y capital de los Bonos dependera de los ingresos provenientes de los arrendamientos de los Locales
Comerciales ubicados en las Fincas. Por lo tanto, el pago de los intereses y el capital de esta Emision depende de los ingresos
o flujos de caja que reciben los Arrendatarios, que consecuentemente permiten mantener €l page de los Contratos de
Arrendamiento de los Locales Comerciales ubicados en las Fincas de propiedad de! Emisor. Una baja en los ingresos o flujos
de caja de los Arrendatarios pudiera consecuentemente afectar la capacidad de pago de los Contratos de Arrendamiento, y por
tanto pudiera afectar el desempeiio del Emisor y el repago de los Benos.

Riesgo de Vencimiento Anticipado
Esta Emisidn de Bonos conlleva ciertos Eventos de Incumplimiente, que en el caso de que se suscite alguno de ellos, de torma
individual 0 en conjunto, y de no subsanarse en los plazos estipulados en este Prospecto [nformativo Abreviado y de los Bonos,
segln aplique, y salvo que una Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie A {Senior) o una Mayoria de
los Bonos Serie B {Subordinada), segiin corresponda, autorice expresamnente y por escrito lo contrario, puede dar lugar a que
se declare de plazo vencido esta Emisidn, tal como se describe en la Seccidn ILA. 13 de este Prospecto Informativo Abreviado.



Riesgo de Insuficiencia de Garantias posterior a una Declaracion de Vencimiente Anticipado
En caso de una ejecucion de las hipotecas, el efectivo recibido producto de dicha cjccucion sera utilizado para la cancelacion
de las obligaciones dimanantes de los Bonos, y demas obligacioncs relacionadas con la ejecucion del Fideicomiso las cuales
tienen prelacidn sobre los intereses y capital de los Bonos, por tanto, el efectivo remanente podria ser insuficie  para el pago
de las obligaciones dimanantes de los Bonos.

Riesgo de Partes Relacionadas
Banco General, S.A. actQla como Suscriptor, Agente Estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente
Emisidn. No existe ninguna relacién accionaria entre ¢l Emnisor v Banco General, §.A.

BG Valores, S.A., Casa de Valores y Puesto de Bolsa de la presente Emisién, forman parte del mismo grupo econoémico, de
Banvo Grueral, S.A., BG Trust, Inc., el Agente Fiduciario de esta Emision, es subsidiaria cien por ciento (100%) Banco
General, 5.A.

Los auditores externos del Emisor ¥ el Ascsor Legal de la Emision no tienen relacién accionaria, ni han sido ni son empleados
del Emisor, ni del Agente Fiduciario ni de las Casas de Valores, ni del Suscriptur, Estructurador y Agente dc Pago, Registro ¥
Transferencia.

Gary Chong Hon, es director de Latinex y ejecutivo de Banco General, S.A , el Suscriptor, Estructurador y Agente de Pago,
Registro y Transferencia de la Emision.

Riesgo de Redencidn Anticipada

Ei Emisor tiene la opcion {y en ciertos casos la obligacion} de redimir anticipadamente los Bonos, tal como sc describe en la
Seccion I1.A.6 de este Prospecto Informativo Abreviado. Esto implica qué frente a condiciones de baja en las tasas de interés
del mercado, el Emisor podria refmanciarse redimiendo los Bonos sin que los Tenedores Registrados reciban compensacion
alguna, salvo las penalidades descritas en la Seccién [.A.6 de este Prospecto Informativo Abreviado, por la oportunidad que
pierden de seguir recibiendo una tasa superior. Ademds, en caso de que los Bonos, por razon de las condiciones prevalecientes
en ¢l mercado, se ilegaran a transar por enciina de su valor nominal, los Tenedores Registrados podrian suftir un menoscabo
del valor de su inversidn si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcidn de redencion.

Riesga por Obligaciones de Informar e Inspecciones, de Hacer, de No Hacer y Financieras
El incumplimiento por parte del Emisor de cualesquiera de las Obligaciones de Informar e Inspecciones, Obligaciones de Hacer,
Obligaciones de No Hacer y Obligaciones Financieras descritas en las Secciones [[LA.S. ILA.10, TLA.1T y TLA1Z,
respectivamente, de este Prospecto Informativo Abreviado vy en los Bonos, o de cualesquiera témminos y condiciones de los
Bonos, del Contrato de Fideicomiso o de los demas documentos v acuerdos que amparan la presente Emision, conllevard, una
vez sea emitida una Declaracién de Vencimiento Anticipado, sin que el Emisor haya realizado el Aporte Extraordinario, segfin
sea el caso, al vencimiento anticipado de la Emision.

Riesgo por Ausencia de Liguider del Mercado de Valores
El mercado de valores panamefio es pequefio y poco desarrollado. No existe un gran ndmero de inversionistas institucionales
e inversionistas en general que facilite la venta de valores de manera permanente. Por ende, un Tenedor Registrado que desee
vender sus Bonos podria no encontrar compradores para ellos en ese momento.

Los Bonos se ofrecerdn tanto a personas naturales como 2 instituciones. Los accionistas, directores, dignatarios y demas
empleados del Emisor tendrin derecho a ser Tenedores Registrados. Adicionalmente, no existe limitacion en cuanto al ndmeto
de Tenedores Registrados o porcentaje de tenencia de los titulos valores, 1o cual puede afectar su liquidez.

Riesgo de Tratamiento Fiscal
El Emisor no puede parantizar que se mantendri el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses generados por los Bonos
y las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los Bonos ya que la eliminacidn o moditicacion de dichos beneficios
compete a las autoridades nacionales.

Riesgo de Modificacién de Términos y Condiciones y Disy  sa
Toda la documentacion que ampara esta Emisidn podrd ser corregida o enmendada por el Emisor, sin ¢] consentimiento de los
Tenedores Registrados con el proposito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la



documentacién, El Emisor deber4 suministrar tales correcciones o emmiendas a la SMV. Esta clase de cambios no podra en
ningin caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de ia documentacion que ampare la
modificacién de términes y condicicnes de los Bonos Corporativos serd remitida a la Superintendencia del Mercade de Valores.

En el caso de cualquier otra modificacidn, cambio, o dispensa que el Emisor desee realizar en los Términos y Condiciones de
los Bonos y/o en la documentacién que ampara esta Emisido se requerirdn los consentimientos descritos en la Seccidn [[LA.19
de este Prospecto Informativo.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por Ja SMV en el Acuerde No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el
cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la SMV, asi como cualquier otra disposicién que ésta determine.

Riesgo de Divminucion del Valor del Patrimonlo Fidelcomitido
De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciaric del Fideicomiso tiene la facultad de deducir del Patrimonio
Fideicomitido (tal como dicho término se define mas adelante) todas las sumas debidas en ocasién de los servicios prestados
al Contrato de Fideicomiso. Por consiguiente, todas estas deducciones disminuirdn el valor del Patrimonio Fideicomitido (tal
como dicho término se define mas adelante) en menoscabo de los Tenedores Registrados.

Riesgo de Suscripcidn de los Bonos Sujeto al Cumplimiento de Ciertos Requisitos
Para la suscripcion de los  mnos, el Emisor debe cumplir con ciertos requisitos de acuerdo con el contrato de suscripeidn, tal
como se indica en la Seccuwsn 1L.B de este Prospecto Informativo Abreviado.

Riesgo de Facultades det Agente Fiduciario
El Agente Fiduciario tendra la facultad de tomar las medidas necesarias para cobrar las sumas que se le adeuden por razon del
manejo del Fideicoiniso, con cargo al Patritnonio Fideicomitido. En caso de gjercer esta facultad, el Patrimonio
Fideicomitido podra verse disminuido.

Ademas, el Fideicomiso no contempla instrucciones del fideicomitente en cuanto a que al Agente Fiduciario le esté prohibido
o no: (i} Invertir los bienes fideicomitidos en acciones de la empresa fiduciaria y en otros bienes de su propiedad, as{ como en
acciones o bienes de empresas en las cuales tenga participacion o en las que sus directores sean socios, directivos, asesores o
consejeros; (ii) otorgar préstamos con fondos del fideicomiso a sus dignatarios, directores, accionistas, enipleados, empresas
subsidiarias, afiliadas o relacionada; (iii) adquirit por si o por interpdsita persona, los bienes dados en fideicomiso.

Riesgo de Uso de los Fondos
Los fondos netos recaudados producto de la Emision por un total de hasta US$103,175,457.93 moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América serdn utilizados como se detalla a continuacién:

¥ Serie A (Senior) Refinanciar las series senior de la emision existente de los Bonos 2016 por hasta $200MM, aprobado
mediante resolucién SMV No.102-16 del 29 de febrero de 2016, modificada mediamente resolucion No. SMV-208-
18 del 8 de mayo de 2018, Resolucién No, SMV-472-21 del 19 de octubre de 2021 y la Resolucién No, SMV-88-24
de 8 de marzo de 2024, cntre otros usos corporativos del Emisor. Las series que se cancelaran se detallan a
continuacion:

Serie C (Senior) saldo al 30 de septiembre de 2025 de $6,638,533
Serie E (Senior saldo al 30 de septiernbre de 2025 de $9,826,850
Serie F {Senior saldo al 30 de septiembre de 2025 de $8,036,179
Serie G (Senior) saldo al 30 de septiembre de 2025 de $22,746,546
Serie H (Senior) saldo al 30 de septiembre de 2025 de $17,732,005
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Serie B (Subordinada) Refinanciar la serie subordinada de los Bonos 2016 por hasta S200MM., aprobado mediante
resolucion SMY No.102-16 del 29 de febrero de 2016, modificada mediamente resolucion No. SMV-208-18 del 8 de
mayo de 2018, Resolucion No. SMV-472-21 del 19 de octubre de 2021 y la Resolucion No. SMV-88-24 de 8 de marzo
de 2024, entre otros usos corporatives del Emisor. La serie subordinada que cancelaria se detalla a continuacidn:

o Serie A (Subordinada) saldo a capital al 30 de septiembre de $36.485,000



El uso especifico de los fondos producto de la emision y venta de la Serie A (Senior) y de la Serie B (Subordinada) sera definido
por el Emisor y los inisinos serdn comunicades por el Emiser a la SMV y Latinex mediante un Suplemento a este Prospecto
Informativo que serd publicade, para su revisidn y aprobacion, en el SERI y presentado con al menos dos {2} Dias Habiles
antes de Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

En caso de que los fondos no sean utilizados scgan estd establecido en la Seccidn [LE. este Prospecto informativo, se pudiera
alectar la condicién financiera del Emisor, limitando los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones establecidas
bajo esta Emision,

Posibies Conflictos de Interés con el Agente de Pago
El Agente de Pago, asi como sus accionistas, directores, dignatarios, subsidiarias o Afiliadas. podrdn mantener la calidad de
Tenedores Registrados de uno o mas Bonos y, adicionalmente, podran llevar a cabo transacciones comerciales con el Emisor
o con sus subsidiarias o Afiliadas. En consecuencia, podrian surgir situaciones en las que los intereses del Agente de Pago o de
sus vinculadas no coincidan necesariamente con los de los Tenedores Registrados, lo que podria dar lugar a potenciales
conflictos de interés.

B. El Emisor

Riesgo por Pérdida
Al periodo acabado el 30 de septiembre de 20235, considerando los resultados acumulados de los ultimos 12 meses, el Emis
cuenta con una Pérdida Neta por US$10.509,824. Esta situacion podria afectar negativamente su capacidad para generar flujos
de caja operativos suficientes que le permitan cumplir oportunamente con las obligaciones derivadas de la presente emision.

En caso de que las pérdidas se mantengan o se profundicen, el Emnisor podria requerir financiamiento adicional para hacer
frente a sus cempromisos financieros, lo cual podria incrementar su nivel de apalancamiento y deteriorar atin mas su perfil
crediticio.

Riesgo por Pérdida de Fuentes de Ingresos
La principal fuente de ingresos del Emisor, al momento de la Emision, proviene del arrendamiento de locales comerciales en
la Repiiblica de Panama; por tanto, los resultados futuros del Emisor dependeran del comportamiento de la economia nacional
y de 12 industria inmobiliaria. Una desaceleracion en la economia nacional pudiera afectar el desempefio financiero del Emisor
y, por lo tanto, pudiera verse afectado el repago de estos Bonos.

Riesgo por Razones Financieras
Razén ROA: La razén ROA del Emisor para el periodo auditado del 30 de septiembre de 2024 era de -18.00%, mientras que,
al periodo auditado del 30 de septiembre de 2023, era de -9.77%.

Razén ROE: La razén ROE del Emisor para el periodo auditado del 30 de septiemnbre de 2024 era de -183.96%, mientras que,
para el periodo auditado al 30 de septiembre de 2023, era de -319.02%.

Razon de Apalancamiento: la razén de pasivos financieros entre patrimonio para el periodo auditado del 30 de septiembre 2024
era de 9.11x y al 30 de septiembre de 2025 era de 30.91x. De colocarse la totalidad de la Emision, la razén de pasivos financieros
entre patrimonio al 30 de septiembre 2025 seria de 31.74x.

Riesgo de Tasa de Interés
El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por las fluctuaciones en las tasas de interés. Los flujos de efectivo futuros y
el valor de un instrumento financiero pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de interés en el mercado.

Los Bonos de esta Emision devengaran intereses con base en una tasa de interés que puede ser tasa fija o variable, tomando en
consideracién la Tasa SOFR para su célculo. Si las tasas de interés del mercado aumentan respecto a los niveles de las 1asas de
interés vigentes al momento en el que se emitieron {os Bonos, el inversionisia podria perder la oportunidad de invertir en otros
productos a las tasas de interés vigentes en el mercado en ese momento y recibir una tasa de interés superior. Si ocurre un aumento
en la Tasa SOFR o SOFR a Plazo, los gastos de intereses del Emisor aumentarian, y se podria afectar la condicion financiera del
Emisor, limitando los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones establecidas bajo esta Emision.






Riesgo por Ausencia de Principios y Procedimientos de Gobiernoe Corporativo
El Emisor no ha adoptado a lo interno de su organizacién las reglas o procedimientos de un buen gobiemo corporativo
contenidas en el Acuerdo No. 12-2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores, lo que implica que podran existi  sgos
relacionados a la ausencia de una aplicacién total de las politicas y procedimientos de gobierno corperativo mencionauus en el
rcferido Acuerdo No. 12-2003, lo cual podria limitar las oportunidades de financiamiento pablico o privado en mejores términos
y condiciones,

II. DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. Detalles de la Oferta

La Asambiea de Accionistas del Emisor, mediante resolucion aprobada el 14 de febrero de 20235, autorizd una emision pablica
de bonos corporatives, en foria nominativa, registrada, por un valor nominal de hasta Ciento Cuatro Millones de Dolares
(US%104,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, sujeto al registro de estos en la SMV y su
listado en Latinex.

L.os Bonos serdn emitidos en hasta dos (2) Series, a saber:

Bonos Serie A (Senior): El monto de los Bonos de la Serie A (Senior) serd de hasta Sesenta y Siete Millones de Dolares
(US$67,000,000.00).

Bonos Serie B (Subordinada): El monto de los Bonos de la Serie B (Subordinada} sera de hasta Treinta y Siete Millones de
Délares (IJS$37,000,000.00).

Salvo que se establezcan en ¢l presente Prospecto Infermativo, los términos y condiciones particulares de cada Seric de que se
trate, incluyendo sus respectivas, Fecha de Oferta, Fecha de Expedicion, Fecha de Emision, Fecha de Liquidacion, Fecha de
Vencimiento, as{ como el monto de los Bonos Serie A (Senior} ¥ de los Bonos Serie B (Subordinada), seran indicados por el
Emisor segin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes, y seran comunicadas por el Emisor a la SMV y a
Latinex, mediante un suplemento al Prospecto Informativo Abreviado que serd presentado por lo menos dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta de la Serie que corresponda.

Los Bonos de la Serie A (Senior) constituyen una obligacién directa del Emisor, no subordinada y garantizada por un
fideicomiso irrevocable de garantia segiin sc detalla mas adelante en este Prospecto. Los Bonos de la Serie B {Subordinada)
constituyen una obligacién subordinada del Emisor y no tienen garantias.

L.a relacion entre el valor nominal de esta Emision y el capital pagado del Emisor es de 1.64 veces al 30 de septiembre de 2024
y de 1.58 veces al 30 de septiembre de 2025,

La ratio resultante del total de pasivo entre €l capital pagado del Emisor al 30 de septiembre de 2024 es de 1.67 veces y al 30
de septiembre de 2025 es 1.59 veces.

La relacién del valor nominal de la Emision sobre ¢l patrimonio del Emisor es de 9.07 veces al 30 de septiembre de 2024 y de
31.57veces al 30 de septiembre de 2025,

La Fecha de Oferta Inicial de la Emision es el 19 de marzo de 2026,

La oferta piblica de los Bonos no esta dirigida a algiin tipo en particular de inversionistas. Ni los accionistas, directores,
dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor tendran derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos de la presente emis. e
prohibe la compra de los Bonos a los directores, dignatarios, trabajadores y ejecutivos del Emisor. No se ha establecido limite
en cuanto al monto de la inversion en los Bonos. Tampoce existe limitacién en cuanto al nimero de personas que puedan
invertir en los Bonos, No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores que se



