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1.  RESUMEN DE LOS TERMINOS, CONDICIONES DE LA OFERTA Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

La informacion que se presenla d contindacion es un resumen de los principales términos y condiciones de la oferia y el detalle de los
faciores de riesgo de esta. El inversionisia potencial interesado debe leer esta seccion jumamenie con la totalidad de la informacidn
contenida en el presente prospecto informativo y solicitar aclaraeidn en cose de no entender algurio de los términos y condiciones,
incluyendo las factores de riesgo de la emision.

Aguetlos Términos en Mayiiscula estdn definidos en la Seceldn X A del presente prospecto.

Emisor Crediviva, 5.A. (en adelante “Crediviva”™, o el "Emisor™).
Estructuradores Prival Bank, 5.A. (en adelante “Prival” o el “Estructurador™),
Tipoe de Valor Programa Rotativo de Valores Cotporativos (en adelante los “Valores Corporativos” o “Valores™)

que podrén ser Valores Comerciales (VCNs) o Bonos Corporatives, emitidos en miltiples Series,
Series Senior Garantizadas, Series Senior No Garantizadas y/o Series Subordinadas,

Maoneda Dolares de Estados Unidos de América (USS).

Monto  del  Programa Hasta Veinticinco millones de Délares (LJ5525,000,000.00), moneda de curso legal de tos Estados
Rotativo Unidos de América. £l valor nominal de esta Emision representa 12 veces el capital pagado del
Emisor al 31 de marzo de 20235,

Vigencia del Programa El Programa Rotativo de Valores Corporativos tendrd un plazo de vigeneia de diez (|0} afios desde
Rotativo la Fecha de Emision de la primera Serie del Programa Rotativo,

Tasa de Interés Los Valores de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de
Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de la Oferta respectiva y
la misma podr4 ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Valores devengarin una tasa fija
de interés anual que sera determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado
mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al
menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también sera
determinada por ¢l Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado mediante un Supleniento
al Prospecto Informative que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y alaBolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacién y autorizacidn, al menos dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva y, sera revisada y fijada al menos dos (2) Dias Hébiles antes del
inicio de cada periodo de interés por empezar, y seri la que resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa 30FR o su (asa equivalente en ¢s& momento,
que bancos de primera linea requieran entre si para Depésitos en délares, de tres (3) o seis (6) meses
de plaza, segin las condiciones de mercado en ese momento.

Los intereses pagaderas con respecto a cada uno de los Valores serdn calculados aplicando la tasa de
interés respectiva al Saldo Insoluto de] Valor correspondiente, multiplicando la suma resultante por
el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de
Interés, pero excluyendo Iz Fecha de Pago en que termina dichio Periodo de Interés, dividido enire
trescientos sesenta (360) y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano. Los intereses
podran ser pagaderos de manera mensual, trimestral, semestrales, anual y/o al vencimiento sepln se
establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie.

$i antes de la finalizacion de cualquier Periodo de [nterés, en el caso que una o varias de estas Series
hayan sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
determina que no existen medios adecuados y preeisos para la determinacién de la Tasa de Referencia
para dicho Periodo de Interés; el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera notificarle esta
situacion al Emisor y a los Tenedores Registrados por teléfono, correo electronico en formato de
documento portable (pdf) o por fax tan pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar el
nombre de la tasa de referencia internacional que se estard utilizando para sustituir la Tasa de
Referencia (la "Tasa de Interés Alterna") y el nuevo margen que serd sumado a fa Tasa de [nterés
Alterna para mantener la Tasa de Interds previa al cambio. A partir de la fecha de dicha modificacidn,



Series

Redencion Anticipada

Uso de Foudos

comenzarin a regir la Tasa de [nterés Alterna y el nuevo margen los cuales aplicarin a parlit de la
finalizacidn del Periodo de Interés inmediatamente anterior a la fecha de notificacién por parte del
Agente de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revisidn de la tasa variable serd notificado a Latinclear,
a ja SMV y a la Bolsa Latippamericana de Valores al menos dos {2) Dias Habiles antes del inicio de
cada perfodo de interés a través de un hecho de importancia publicado a través del Sistema
Electrénica de Remision de Informacian (SERI),

Los Valores podrin ser Valores Comerciales (VCNs) o Bonos Corporativos, emitidos en maltiples
Beries, Series Senior Garantizadas,Series Senior No Garantizadas v/o Series Subordinadas, segin
los requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones del mercado, mediante un Suplemento al
Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a |a Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su revision y autorizacion, al menos dos (2) Dias Hibiles antes de
la Fecha de Oferta de la respectiva Serie. El Monto de cada Serie serd notificado mediante
Suplemento. Las series 3¢ emitirin por una suma méxima mancomunada de hasta Veinticinco
Millones de Dotares (US$25,000.000,00), moneda de curso legal de fos Estados Unidos de América.

Para cada una de las Series, el Emisor podrd establecer si los Valores de la Serie correspondiente
podrin ser objeto de redencién anticipada o no, En caso de que el Emisor determine que los Valores
de una Serie pueden ser objeto de redencién anticipada, el Emisor podra realizar redenciones
anticipadas, parciales o totales, a opeién del Emisor, segin se establezca en el Supiemento al
Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La existencia del derecho de redencién anticipada serd
notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mereado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores, con al menos dos (2) Dvas Habiles antes de ia Fecha de Oferta Respectiva mediante
Suplemento al Prospecto Informativo. La redencidn anticipada no implica un pago de prima de riesgo
adicional para el inversionista o el tenedor en curse. Cualquier redencidén anticipada, seguiré lo
establecido en la Seceidn |IT.A.13 de este Frospecto Informativo y serd efectiva en la fecha que
determine el Emisor.

En caso que &f Emisor decida redimir en forma anticipada, parcial o totalmente, los Valores de una
de lag series o la totalidad de las mismas, asi lo comunicard a los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa Latinoamericana de Valores, segin lo
establecido en el Suplemento al Prospecto Informativo, mediante un comunicado de hecho de
importancia de redencién anticipada publicado a través del Sistema Electronico de Remision de
Informacién (SERIY); de igual manera, el Emisor podré comunicar mediante aviso de redencion
anticipada a los Tenedores Registrados mediante correo electronico a fa direccidn que aparezea en el
registro del Agente de Pago.

El aviso de redencién anticipada formal a la Superintendencia de) Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de¢ Valores serd enviado comio un hecho de importancia a través del Sistema
Electrénico de Remision de Informacion (SERL) con al menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha de Redencion,

Los fondos netos productos de la venta de los Valores, que luego de descontar los gastos y comisiones
de la Emisidn equivalen a Veinticuatro Millones Trescientos Quince Mil Quinientos Dieciocho
Ddélares con Ochentay Dos Centavos (US$524,315,518.82), de los cuales se utifizarin para; i) cancelar
ef Contrato de Préstamo que mantiene ka sociedad con Active Capital Reinsurance LTD mediante la
Escritura Pablica No.5,495% de 8 de abril de 2024 y sus enmiendas, cuyo saldo segin los Estados
Financieros Interinos al 31 de marzo de 2025 es hasta por la suma de Un Millan Quinientos Seis Mil
Ochocientos Cuarenta y Seis Dolares (US$1,506,846.00) vy los pagarés que mantiene con Jonathan
Bettsack del 7 de enero del 2025 y con Joe| Bettsack del 1 de febrero del 2025 ambos con saldo al
31 de marzo de 2025 de Cuarenta Mil Ochocientos Veinticineo Délares (LJ5540,525.00) y Cincuenta
Mil Délares (US$50,000.00; ii) Pago de los Saldos entre partes relacionadas; iii) para |a recompra
o redencidn de acciones preferidas emitidas por el Emisor, conforme a lo establecido en los Estados
Financieros del Emisor; iv) Para otorgamiento de préstamo a CVV HOLDINGS, 5.A. sociedad
controladora con el propésito de financiar su plan de expansién y desarrollo de operaciones en
mercados intermacionales; y v) Ef remanente se utifizard para capital de trabajo y operaciones del
Emisor.



Forma y Denominacién de
los Valores

Precio

Fecha de Vencimiento

Pago de Intereses

Pago de Capital

Condiciones Especiales de
lag Serics Subordinadas:

Fecha de Oferta Inicial

Fecha de Oferta Respectiva

Fecha de Emizion

El Emisor podra utilizar los fondos recaudados conforme a una o mdés de las finalidades antes
indicadas, de manera simultdnea o sucesiva, a su entera discrecién, en funcién de sus prioridades
estratégicas y financieras. El uso de fondos especifico de cada Serie serd indicado mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinpamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos dos
(2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Laz sumas por pagar pueden variar al momento de la cancelacion de estas, ya que forman parte del
fondeo, para la linea de negocio del Emisor,

Los Valores serdn emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por medio de
anotaciones en cuenta, en denominaciones de Mil Dolares (USS1,000.00) y miltiplos de dicha
denominacion. Esta forma de tenencia indirecta no permite 1z emision de Valores individuales o
fisicos a favor de los tenedores.

Los Valores serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al ¢ien por ciento (100%) de
su valor nominal, pero podrin ser objeto de deduccionss o descuentos, asi como de prima o sobre
precio, segdn lo determine el Emisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado.
Para cada una de las Series de Valores de gue se traie, el Emisor determinari |a Fecha de Vencimiento
mediante un Suplemento al Prospecto Tnformative, que serd notificado por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valares, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con no menos de
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Para cada una de las Series de lox Valores de que se trate, el Emisor determinara la periodicidad del
pago de inlereses, la cual podrd ser mensual, trimestral, semestral, anual v/o al vencimiento, mediante
un Suplemento al Prospecto Informativo, que serd notificado a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de [a
fecha de Oferta Respectiva. El pago de intereses se hard el dltimo dia de cada Periodo de Interés
(cada uno, “Dia de Pago™), y en caso de no ser dste un Dia Habil, entonces el pago se hard el primer
Dia Hibil siguiente.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Valor o el saldo insoluto a capital de los Valores,
segln corresponda, se pagard en la forma y frecuencia que ¢! Emisor determine, cuya tabla de
amortizacién, de aplicar, serd incluida en ¢l Suplemento al Progpecto Informativo con ne menos de
dos {2) Diaz Hébiles antes de |a Fecha de Oferla Respectiva, que serd notificado a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a fa Bolsa Latinoamericana de Valores, pudiendo ser pagados, a opridn
del Emisor, mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento o de Redencidn
Anticipada, o en abonos extraordinarios a capital o mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos
a capilal podran ser realizados con la frecuencia que establezea el Emisor para cada Serie, ya sea
mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales. De ser el pago de capital mediante
amortizaciones, el cronograma de amortizacién a capital s¢ detallard en el Suplemento al Prospecto
Informativo,

El capital de los Valores de las Series Subordinada sera pagado mediante un solo abono por el Saldo
Insoluto de la Serie en la Fecha de Vencimiento, [uego de que hayan sido canceladas en su totalidad
las Beries Senior Garantizadas y Series Senior Mo Garantizadas emitidas bajo el presente Prospecto

Informativo.

El page de capital ¢ intereses de las Series Subordinadas esta sujeto al cumplimiento de una serie de
condiciones establecidas en 1a Seccion [1LA8

14 de noviembre de 2025

Para cada Serie, la “Fecha de Oferla Respectiva™ serd la [echa estipulada en el Suplemento a partir
de la cual s¢ offecerdn en venta los Valores de cada una de las Series.

Determinada por ¢l Emisor antes de la oferta piblica de cada Serie de Valores, notificada a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante
Suplemento al Prospecto Informativo, no menos de dos (2) Dias Hibiles antes de la Fecha de Oferta

Respectiva.
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Prelacion

Garantias

Tratamiento Fiscal

El pago de capital e intereses de los Valores de cada una de Jas Series podran tener preferencia o no
sobre las demds acreencias gue se tengan contra el Emisor, segin se describa en el Suplemento de la
Serie correspondiente, no menos de dos (2) Dias Hdbiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva,

Las Series podran ser garantizadas o no garantizadas. Los bienes y derechos que garantizarin cada
Serie Senior Garantizada de los Valores seran determinados pot el Emisor segin sus necesidades y
sujeto a las condiciones de mercado. El Emisor podrd garantizar las obligaciones derivadas de una o
mas Series de la presente Emizién mediante la constitucién de garantfas a favor de uno o varios
Fideicomisos de Garantla, segln se establezca en el Suplemento de la Serie Senior Garantizada
respectiva.

La deseripcién de los bienes y derechos, cada proyecto de Contrato de Fideicomiso y demids
documentacién relacionada a dichos bienes para garantizar cada Serie Senior Garantizada de los
Valores debera ser remitido por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores con un plazo
de al menos de veinte (20) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de la respectiva Serie
Senior Garanlizada, para su andlisis y previa aprobacién. Luego de contar con la respectiva
aprobacidn de la Superintendencia del Mereado de Valorez, ¢l Emisor podra ofertar la Serie Senior
Garantizada de Valores que corresponda, comunicando sus ténminos y condiciones mediante
Suplemento al Progpecto Informativo a la MV y a Latinex, con no menos de dos (2) dias habiles
anies de la Fecha de Oferta respectiva de cada Serie si la misma estard garantizada con un
Fideicoiniso de Garantia o no. Para la constitucion de Garantias sobre bienes muebles, el Emisor
contard con un plazo de sesenta (60) dias calendario, contados desde la Fecha de Oferta de la Serie
Garantizada gue corresponda. En el case de Garantias constituidas sobre biones inmuebles, el Emisor
contara con un plazo de ciento veinte (120) dias calendario, contados desde Ja Fecha de Oferta de la
Serie Senior Garantizada que corresponda. En caso de no constituirse las garantias en ol plazo
correspondiente, el Emisor contard con quince (145) dias calendario para su subsanacién. La
documentacion de las Garantias debera cumplir con todos los puntos solicitados por el Acuerdo 2-
2010 de 16 de abril de 2010.

Impuesto sobre la renta con respecto a intereses: El articulo 335 del Texto dnico del Decreto Ley
No.l de § de julio de 1999, y sus leyes reformatorias y e) Titulo 11 de la Ley 67 del 1ro de septiembre
del 2011 (la “Ley del Mercado de Valores™) prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del
Codigo Fiscal, estaran exentos del impuesto sobre Iz renia los intereses u ofros beneficios que se
paguen o acrediten sobre valores registrados en la BMV y que, ademds, sean colocados a través de
una bolsa de valores o de otro mercado organizado,

Impuesto sobre la renta con respecto a gananeias de capital: De conformidad con lo dispuesto en la
Ley del Mercado de Valores y con lo dispuesto en la Ley No. 1§ de 2006, modificada por la Ley Mo.
31 de 5 de abril de 2011, para los efectos del impuesto sobre 1a renta, del impuesto sobre dividendos
y del impuesto complementario, no s¢ considerarin gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados en la SMV, siempre que dicha
enajenacidn se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado,

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de
junio de 2006 modificada por la Ley No.3 1t de 5 de abril de 2011, en los casos de ganancias obtenidas
por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacion no se
realice a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, el contribuyente se someterd a un
wratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculard el impuesto sobre la renta sobre las
ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El
comprador tendrd Ja obligacidn de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%)
del valor total de la enajenacién, en eoncepto de adelanto al impuesto sobre la renta sobre la ganancia
de capital. El comprador tendré la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los dicz
{10) dias siguientes a {a fecha en que surgio la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimicato, la
sociedad emisora es selidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra
optar por considerar ¢l monto retenido por el comprador come el impuesto sobre la renta definitive
a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del impuesto retenido sea superior al
monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento {10%) sobre la ganancia de capital obtenida
en la enajenacidn, el contribuyente podrd presentar una declaracion jurada especial acreditande la
retencidn efectuada y reclamar el excedente que pucda resultar a su favor como crédito fiscal
aplicable al impuesto sobre la renta, dentro del perfodo fiscal en que se perfeeciond la transaccién.
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Moadificaciones y Cambios

Agente de Page, Registro y
Transferencia

Central de Custoadia

Legisiacidn Aplicable

El monto de las ganancias obtenidas en fa enajenacién de los valores no serd acumulable a los
ingresos gravables del contribuyente.

La compra de valores registrados en la SMV por suscriptores no concluye el proceso de colocacion
de dichos valores y. por lo tanto, la exencién fiscal conternplada en e] parrafo anterior no se verd
afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos
suscriptores a través de vna bolsa de valores u otro mercado organizado gozaran de los mencionados
beneficios fiscales.,

En caso de que un tenedor de Valores adquiera éstos fuera de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago el registro de la transferencia del Valor a su
nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la retencién del ¢inco por ciento (5%) a que se refiere
el Articulo 2 de la Ley No, 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago del impuesta sobre la
remta correspondiente por la ganancia de capital causada en Ia venta de los Valores.

Esla geccidn es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre
el tratamiento fiseal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panamd dard a Ia
inversién en los Valores, Cada Tenedor Registrado de un Valor deberd cerciorarse
independientemente del tratamiento fiscal de su inversidn en los Valores antes de invertir en los
mismos. Para mayor informacidn ver Seccidn 1X de este Prospecio Informativo.

Exoneracién de Responsabilidad: Queda entendido que el Emisor, el Agente de Pago y Registro no
serdn responsables por interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones que las autoridades
gubernamentales panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacién y el alcance de 12 Ley 18 de
2006 y sus modificaciones y el Decreto Ley | de 1999 modificada mediante Ley 67 de 2011,
afectando de alguna manera los beneficios fiscales que gozan los valores objeto de la presente
Emision.

Toda la documentacion que atnpara los Valores, incluyendo los términos y condiciones, podrd ser
corregida o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedore: Registrados de los
Valores, con el propdsito finico de remediar ambigiicdades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacion, Esta clase de cambios no podra en ninglin caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los Valores. Copia de la documentacion
que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda serd suministrada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores, quien Ja maniendrd en sus archivos a la disposicion de los
interesados.

En ¢l caso que el Emisor solicite modificar los térninos y condiciones de cualquiera de las Seties
Senior Garantizadas, Series Senior No Garantizadaz y/o Series Subordinadas y de su respectiva
documentacion, requerird el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie
que corresponda modificar, Las modificaciones de las Garantias de cualquiera de las Series Senior
Garantizadas requerirdn de la aprobacion de la Stper Mayoria de los Tenedores Registrados de la
Serie que corresponda modificar,

En el caso de que el Emisor solicite modificar términos y condiciones que incidan en todas [as Series,
se requerira ¢l voto fayorable de Ja Mayorfa de los Tenedores Registrados de todas las Series emitidas
hasta ese momento.

En ¢l caso de una modificacion a los términos y condiciones de los Valores se debera cumplir con
las normas adoptadas pot la Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo Wo. 4-2003 del
11 de abril de 2003, y sus modificaciones, el cual regula el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de registro de modificaciones a témminos y condiciones de valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores o el que a5té vigente en ese momenta,

Prival Bank, 5.A.

Central Latinoamericana de Valores, 5.A. (Latinclear).

Los Documentos de [a Emisidn estarin bajo la Ley de la Repiblica de Panama.
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Asesor Legal de In Emisién
Listado
Riesgo por Falta de

Liquidez en el Mereado
Secundario

Riesge de Vencimiento

Anticipado

Riesgo de Tasa de Interés

Riesgo de Inflacidn:

Virth Atelier Legal (*Viri™).
Bolsa Latinoamericana de Valores.

En el caso de gue un inverzor requiera vender sus Valores a través del mercado secundario de valores
de Panama, existe la posibilidad de que no existan contrapartes interesadas en comprarlos y, por ende,
se vea obligado a mantenerlos hasta que aparezea un comprador, hasta su redencién anticipada, o
hasta su vencimiento.

La presente Emision del Programa Rotativo de Valores Corporativos conlleva ciertos Eventas de
Vencimiento Anticipade, en el caso de que de gque uno o mds Eventos de Incumplimiento ocurriesen,
puede dar lugar a que se realice una Declaracién de Vencimiento Anticipado, tal como se describe
en la Seccidn 1A .49 del presente Prospecto Informalive,

Los Valores de cada Serie devengardn, a partir de su respectiva Fecha de Emisién, una tasa de interés
la cual podri ser fija o variable, determinada a opcion del Emisor antes de efectuarse la oferta de
venta de cada Serie. 8i el Emisor llegase a emitir Series que paguen tasa fija y las tasas de interés
aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento en que se emitieron dichas Series,
el inversionista perderia la oportunidad de invettir en otros productos & tasas de interés de mercado
y recibir una tasa de interés superior.

La inflacién representa un riesgo para ¢l Emisor y para los Tenedores Registrados, en tanto puede
disminuir ¢f poder adquisitivo de los fTujos de caja generados por las operaciones del Emisor y, por
ende, impactar negativamente su capacidad de cumplir con las obligaciones de pago de capital e
intereses derivadas de los Valores. Un aumento sostenido en los niveles de precios podiia elevar los
costos operativos del Emisor, reducir su rentabilidad neta y limitar los recursos disponibles para
atender el servicio de la denda. Asimismo, la inflacion puede afectar el valor real de los pagos
recibidos por los Tenedores Registrados, especialmente en Valores a largo plazo, cuyo rendimiento
podria resuliar inferior al nivel de inflacién acumulado durante la vigencia de la ihversion.

Para ver el detalle acerca de los factores de riesgo de la Emision, ver la Seccion [1 del presente Prospecto Informative,

11 FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo explican aguellas circunstancias que pueden afectar negativamente Jas fuentes de pago de los Valores y que,
cohsecuentemente, pueden acarrear pérdidas a los Tenedores Registrados. Los interesados en comprar los Valores deben cerciorarse de
que comprenden los riesgos descritos en esta Seccidn del Prospecto informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus
directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demdas personas relacionadas, han sido identificados como agquelios de que
suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los Valores, lgualmente, los factores de riesge describen eventos o situaciones que
pueden perjudicar la actividad del Emisor y afectar adversamente sus ganancias o flujo de caja y traducirse en pérdidas para los

Tenedores Registrados.

La informacion proporeiotiada a continuacidn en ningin caso sustituye las consuitas y asesorias que el interesado debe efectuar y obtener
de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario consultar a los efecios de tomar su decisién en

relacidn con la posible inversion en los Valores,

A. Riesgo de la Dferta

1. Ri

o de acreencias que tengan preferencia o
Valores podran tener preferencia o no sobre las demds acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones

relacién en ¢l cobro sobre la emisi

establecidas por las leyes aplicables en casos de quiebra o concurso de acrecdores,

2. Riesgo de Liguidez: El riesgo de liquidex consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y
eficients los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de ias operaciones diarias o la
condicién financiera del Emisor. Este riesgo se basa en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en asumir

costos de fondeos superiores a los habituales que deterioren sus condiciones financieras.

3. Riesgo de Ausencia de fondg de amortizacion: El pago de capital bajo os Valores no estd garantizado por un fondo de
amortizacion. Existe e} riesgo de gue el Emisor no dispenga de la Jiquidez necesaria para cumplir con el Servicio de Deuda o

con la posibilidad de no obtener financiamiento para ¢l repago del capital bajo los Valores,
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Riesgo de Augencin de Garantias: El Emisor podrd emitir Series Senior Garantizadas,Series Senior No Garantizadas y/o
Series Subordinadas. A la fecha de autorizacion del registro y del presente Prospecta [nformativo se desconocen el detalle de
bienes, su condicién y valor, por lo cual el Emisor remitira con una antelacion de veinte (20) dias hébiles la informacion sobre
las garantias y la documentacion relacionada a la misma para que sea analizada y aprobada por la Superintendencia del Mercado
de Valores, para que posteriormente el Emisor pueda comunicar mediante Suplemento al Prospecto Informativo, dos (2) dias
hébiles antes de la Fecha de Oferta de Ja Serie Senior Garantizada respectiva, la garantia y demis condiciones de la Serie que
serd garantizada. La documentacién relacionada a la garantia y al Fiduciario debera cumplir con o establecido en 1a Seccion
de Garantias del Texto Unico del Acuerdo 2-2010.

Toda vez que |a informacion de las Garantias serd remitida mediante Suplemento al Prospecto Informativo, es necesario que el
inversionista interesado ademdés de leer la informacion del prospecto Informativo, el Contrato de Fideicomiso y demads
documentos de Ja Emision, también debe considerar la informacion contenida en el Suplemento al Prospecto Informativo en
donde se desarrollard la infonnacion de la Garantia y de ser necesario factores de riesgo, De no constituirse las Garantias en el
plaze establecido en el Suplemento al Prospecto Informativo, el pago de capital ¢ intereses de las Series Senior Garantizadas
no contardn con Garantias.

Las Series Subordinadas serdn emitidas sin garantias,

ion de garanijas dentro del i : El Emisor podr garantizar lag obligaciones
derivadas de una o mas Series de la presente Emisién mediante la constitucion de garantias a favor de varios Fideicomisos de
Garantias, que deberdn cumplir con lo establecido en la Seccidn de Garantias del Texto Unico del Acuerdo No.2-2010.

El Emisor tendrd un plazo de sesenta (60) dlas calendario, contados a partir de la Fecha de Oferta de cada Serie Senior
Garantizada, para constituir garantias sobre los bienes muebles y un plazo de ciento veinte (120} dias calendarios contados
desde la Fecha de Oferta de cada Serie Senior Garantizada, para constituir garantias sobre bienes inmuebles. En caso de no
constituirse las garantias en ¢l plazo correspondiente, el Emisor contars con quince (15) dias calendarios para su subsanacion.

Al no constituirse [as garantias en el plazo correspondiente los Tenedores ho contarian con garantias que garanticen el pago de
capital e intereses de los Valores, para las Series Senior Garantizadas.

Riesgo de Ansencia de Avalio de los Bienes dados en garantia: En caso de otorgar Bienes Inmuebles en hipotecas a favor

del Fideicomiso o Fideicomisos que puedan garantizar las Series Senior Garantizadas, estos pueden suftir deterioro y dicho
deterioro puede ocasionar una disminucién en su valor de mercado, De no realizar la actualizacidén de los avalios de los Bienes
[nmuebles ¢l Tenedor Registrado, puede verse afectado por el desconocimiento del valor real de los Bienes otorgados en
garantla. Este valor puede verse afectado, hasta ser inferior al monto de las obligaciones de pago.

Riesgo de Redencién Anticipada: Para cada ung de las Series, el Emisor podrd establecer 21 los Valores de la Serig
correspondiente podrdn ser objeto de redencion anticipada o no. En caso de que el Emisor determine que lus Valores de una
Serie pueden scr objeto de redencidn anticipada, el Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opeidn
del Emisot, segin se ¢stablezea en el Buplemento al Prospecto Informative de la Serie respectiva. Esto implica que, si las tasas
de interés del mercado bajan a los niveles de tasas de intereses vigentes al momento en que se emitieron los Valores de esta
Emisién, el Emisor podria refinanciarse y a la vez redimir dichos Valores, en cuyo caso los Tenedores Registrados podrian
perder la oportunidad de recibir un rendimiento superior. Por otro lado, si un inversionista adquiere los Valores por un precio
superior a su valor nominal, y se lleva a ¢abo una redencién anticipada de los Valores por parte del Emisor, el rendimisnto para
el inversionista podria verse afectado.,

Riesgo por Modificaciin de Térmings v Condiciones: Toda la documentacién que ampara esta Emision del presente
Programa Rotativo de Valores Corporativos podrd ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los
Tenedores Registrados con £l propdsito de remediar ambigiledades o para cortegir errores evidentes o invonsisiencias en la
documentacién siempre no perjudiquen los intereses de los Tenedores Registrados,

El Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores. Esta clase de
cambios no podra en ningln caso afcctar adversamente los intercses de los Tenedores Registrados. El Emisor tendrd los
documentos que amparen cualquier correceiéh o enmienda y la copia de esta documentacién serd suministrada a la
Superintendencia del Mercado de Valores.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de las Series, Senior Garantizadas, Serics
Senior No Garantizadas y/o Series Subordinadas y su respectiva documentacién, requerird £l voto favorable de 1a Mayoria de
los Tenedores Registrados de 12 Serie que corresponda modificar. Las modificacionss de las Garantias de cualquiera de las
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y, por ende, se vea obligado a mantenerfos hasta que aparezca un comprador, hasta su redencion anticipada, o hasta su
vencimiento.

Riesgo de Pago de Intereses y Capital de la Tatalidad del Programa Rotativo de Valores Corporativos o de alguna de
sus Series: La actividad principal del Emisor es la de brindar soluciones inngvadoras de crédito a través de la tecnologia, para
que los consumidores que no tienen alcance a una tarjeta de crédito puedan realizar compras en distintos comercios, pagando
en cuotas. Por tanto, la principal fuente de ingresos del Emisor consiste en que los consumidores realicen el pago de los créditos
que forman parte de Ia Cartera de Crédito de forma oportuna y de acuerdo con les términos y condiciones acordados en dichos
contratos. Es desir, los resultados estimados del Emisor dependen de los flujos recibidos por estos contrates y de su correcta
administracién de las cuentas por cobrar, Una desviacion o no pago de estos ingresos puede afectar en el Pago de Intereses y
Capital de las Series en circulacion.

. Riesgo de Pago de Intereses v Capital dg las Series Subordinadas; El Emisor solo podrd pagar intereses de las Series

Subordinadas siempre que cumpla con las Condiciones Especiales de las Series Subordinadas establecidas en la seccion ALITLE
del presente Prospecto. En referencia al pago capital serd en la fecha de vencimiento o redencidn anticipada y estard
condicionado en sus pagos capital mientras existan Series Senior emitidas y en circulacién.

Riesgo de Condieidn E i i rdinadas: Los Bonos de las Series Subordinadas
devengaran intereses desde su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada, lo que ocurra
primera, sujeto al cumplimients de fa Condicién Especial para el Pago de Intereses de las Series Subordinadas prevista en la
Seccion [11.A.8 del Prospecto Informativo; y (i) que el Emisor no haya notificado su decisién de suspender el pago de intereses.
El cumplimiento de la referida Condicién Especial no garantiza el pago de iniereses, el cual queda a entera discrecion del
Emisor. Log intereses que no se paguen no serdn acumulativos, no se capitalizardn ni devengaran intereses de mora. La falra
de pago de intereses ya sea por ineumplimiento de las condiciones sefialadas o por decision del Emisor, no constituird causal
de vencimiento anticipado ni dara lugar a la aceleracién de los Bonos. En consecuencia, los Tenedores podrian no recibir
intereses en una o méas Fechas de Pago y no tendran derecho a exigir su pago retroactivo, lo que puede afectar la previsibilidad
de los flujos, el rendimiento efectivo de la inversién, el precio y fa liquidez de los Bonos en el mercado secundario. El Emisor
comunicard el no pago det perfodo correspondiente mediante Hecho de Importancia a través del SERI, con al menos cinco (5)
Dias Habiles de anticipacion a la respectiva Fecha de Pago, conforme a lo previsto en el Prospecto Infortmativo y en los
Documentos de ka Emisién,

Ries r Is No Aplicaci6 Intereses Moratprios a los Bonos de eries Subordinadas; Los Bonos de las Series
Subordinadas no devengan intereses moratorios sobre intereses o capital no pagados en sus Fechas de Pago o de Vencimiento.
Esta caracteristica puede reducir el rendimiento efectivo y afectar el precioy la liquidez de los Bonos de las Series Subordinadas
en el mercado secundario.

Rieseo de operaciones con purtes relacionadas — financiamiento a la sociedad contrpladora: El Emisor podra destinar
parte de sus recursos a otorgar préstamos o financiamiento a su sociedad controladora {Holding) con el fin de apoyar planes de
expansion y desarrollo de operaciones en mercados internacionales. Dichas operaciones podrian generar riesgos para los
tenedores de los valores, en la medida en que los fondos se utilicen fuera de |a estructura del Emisor y se encueniren expuestos
a riesgos de ejecucion, mercado, regulatorios o de gestidn propios de las jurisdicciones internacionales en las que se desarrolle
la expansion.

Adicionalmente, la capacidad de repago de la Holding al Emisor depender de la generacion de flujos en dichas operaciones
internacionales, los cuales pueden no materializarse en los plazos 0 montos esperados. Esto podria afectar la liquidez del Emisor
y, en consecuencia, su capacidad para atender oportunamente el servicio de los valores emitidos,

Ricsgo_de Excepcién previo n un Evento de Incumplimiepta: El Emisor podrd. previo a la ocurrencia de un Evento de
Incurmplimiento, solicitar a la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie gue corresponda, a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, una excepeidn sustentando las razones por las cuales el Evento de Incumplimiento podrd ocurrir sin
que ello conlleve la obligacién de expedir una Declaracion de Vencimiento Anticipado y el término requerido para su
subsanacion, en base a |a excepeitn otorgada por la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponda, con
anterioridad a la ocurrencia de dicho Evento de Incumplimiento. La aceptacion o negacion de la excepeion solicitada por el
Emisor sera decidida por |la Mayorla de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponda, quienes consideraran si el
Evento de Incumplimiento no pone en riesgo el repago de la Serie que corresponda debido a que el Emisor ha sustentado a
satisfaccion de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponda las medidas correctivas que realizara.

Riespo por las Condiciones Financieras de las Series del Programa Rotative de Valores Cor orativos: Los térininos y
condiciones del Programa Rotativo de Valores Corporativos pueden contener acuerdos y restricciones financieras que podrian
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limitar |a flexibilidad financiera y operacional del Emisor. El riesgo implicito de estas condiciones financieras es que si el
Emisor incumple con las mismas se padrfa declarar la Emisién de plazo vencido.

Riesgo de Curgos a Bienes Figduciarios: En caso de establecerse un Fideicomiso de Garantia para las Series Senior

Garantizadas y que el Emisor no cumpla con sus obligaciones al Fiduciario; El Fiduciario estard facultado para cobrar las sumas
adeudas con cargo a los Bienes Fideicomitidos.

El Emisar autorizara al Fiduciario para que pueda deducir dichos honorarios directamente de las Cuentas Fiduciarias, asi como
de los Bienes Fideicomitidos en el evento en que fuesen exigibles y estuvieran pendientes de pago. Si el Fiduciario aplica esta
facultad se podré ver afectado el Patrimonio Fideicomitido en detrimento a los Tenedores Registrados.

Riesgo en caso de cesion de crédito: Dado que los ingresos del Emisor dependen de los intereses y comisiones que provienen
de los financiamientos olorgados a sus clientes o prestatavios, y de realizarse las cesiones de dichos créditos, el inversionista o
tenedor estarfa expuesto al riesgo de crédito, gue consiste en que los prestatarios no cumplan completamente y a tiempo, con
el pago que estos deban hacer de acuerdo con los términos y condiciones pactadas. A pesar de que la cartera dc préstamos del
Emisor ha mantenido y mantiene niveles bajos de morosidad y que la misma se encuentra atomizada entre clientes particulares,
no puede dar asegurar o certificar que las condiciones adversas en la Repiblica de Panama no impacten su cartera de préstamos
v los resultados de sus operaciones en general,

. Riesgo_de Mercado primarip: La emision se llevard a cabo, prima facie, en el mercado primario, lo que implica que los

valores estardn sujetos a las fluctuaciones de las condiciones econémicas y politicas locales, regionales e internacionales. La
yolatilidad del mercado puede generar incertidumbre, afectando la demanda de los valores y, por ende, la valoracion de estos
en ¢l proceso de colocacion,

Riesgo del Emisor

Riesgo de Mereado: Las fluctuaciones de la tasa de interés del mercado pueden hacer menos atractiva la inversion de los
Valores emitidos y en circulacién, y/o un desmejoramiento en la condicion financiera del Emisor o del entorno bancario ¥
pueden dar lugar a la variacién del precio de mercado de los Valores emitidos y en circulacion. Considerando lo anterior, por
gjemplo, ante un incremento en las tasas de inlerés del mercada, el valor de mercado de los Valores emitidos y en circulacidn,
puede disminuir 2 una suma menor a aquella que los Tenedores Registrados hayan pagado por la compra de los Valores
mencionados.

Riesgo de Tasa de Interés; Los Valores de cada Serie devengardn, a partir de su respectiva Fecha de Emisién, una tasa de
interés la cual podra ser fija o variable, determinada a opeién del Emisor antes de efectuarse la oferta de venta de cada Serie.
$i el Emisor Ilegase a emitir Series que paguen tasa fija y las tasas de interés aumentan de los niveles de 1asas de interés vigentes
al momento en que s¢ cmitieron dichas Series, el inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de
interés de mercado y recibir una tasa de interés superior.

Riesgo de Liguidez Operativa; La razén de liquidez (activos corrientes entre pasivos corrientes) al 31 de marzo de 2025 fue
de 2.17 y al 31 de diciembre de 2024 fue de 2.18.

Ricsgo Pasivo sobrg Capital Pagado; La razon de total pasivo sobre capital pagado al 31 de marzo de 2025 es de | veces. De
solocarse la totalidad de la emision de Valores, la relacidn aumentaria a 12 veces,

Riesgo de Ausencia de Politicas de Gobierno Corporative: A la fecha de emision del presente Prospecto Informativo, el

Emisor no ha implementado procedimientos de buen gobierno corporativo conforme al Acuerdo No. 12-2003 del 11 de
noviembre de 2003 y sus modificaciones.

Riesgo de Razones Financieras: Con base a los estados financieros interinos al 31 de marzo de 2025, el Emisor mantiene una
razbn de pasivos totales sobre capital pagado de 1 veces y una razén de valor nominal de la emision sobre capital pagado de
12 veces (asurniendo que los Valores son cmitidos en su totalidad). Adicionalmente, la razon de pasivos lotales entre patrimonio
cs de 0.86 veces. De igual manera, el Emisor registré al cierre de marzo de 2025 un retorno sobre activos (ROA) de 3.50% y

un retorno sobre pairimonio (ROE) de 6.52%.

Riesgo por efectos ocasionado por la naturaleza: Un desastre natural o una pandemia podrfa tener un impacto severo sobre
los activos Fisicos del Emisor. Adicionalmente, los efectos de un desastre natural o una pandemia en la economia panamefia

podrian ser severos y prolongados.
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Riesgo de Concentracjon de Ingresos o dependencia de up nimero limitado de clientes: Al clerrs del 31 de marzo de 2025

el Emisor posee su concentracién de ingresos al 100% en clientes particulares que pagan de forma voluntario o por descuento
directo.

Riesgo de fuente externa de ingresos: El Emisor no cuenta con fuentes adicionales de ingresos, todos sus ingresos dependen
de la capacidad de retengr, aumentar y evaluar la ealidad de sus bases de clientes. Una disminucion o no crecimiento poadria
tener efectos adversos en la operacion del negocio del Emisor y por tanto su disponibilidad de flujos para hacer frente al pago
de los Valores.

. Riesgo de créditg operativo: El Emisor se encuentra expuesto al riesgo del crédito, que consiste en que los prestatarios na

cumplan completamente v a tismpo con el pago que deban realizar con respecto a los términos y condiciones pactados, y que
podran inerementar en perindos de desaceleracién econdémica.

. Rlesgo_de Reducciébn patrimonial: El Emisor podria enfrentar una reduccion en su patrimonio producto de pérdidas

operativas, revalorizaciones negativas de activos, o aumentos en sus pasivos no compensados por incrementos proporcionales
en el capital pagado. Una reduccidn patrimonial puede debilitar la estructura financiera del Emisor, limitar su capacidad de
obtener financiamiento adicional en condiciones favorables, y afectar negativamente su calificacion crediticia,

Riesgo de liguidez de fopdeo: E riesgo de liquidez consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera
oportuna v eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar ¢l curso de las operaciones diarias
o la condicidn financiera del Emisor, Este riesgo se basa en la insuficiencia.

Riesgo aperacional: El Emisor depende de instituciones (inancieras y del mercado de capitales nacional {emisién de valgres)
para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja, La interaceién humana y de los diferentes controles estd presente en
todas estas actividades y conlleva la ejecucion de procesos en ocasiones incorrecta, debido al error humang, al fallo techolédgico
o al dolo. Todas estas actividades pueden implicar pérdidas econdmicas para todos los actores involucrados. Estos controles
conllevan una inversién constante con el fin de que no se produzcan estos posibles errores y ¢ minimicen. Pero, existe la
posibilidad de que se produzean pérdidas economicas y esto representa el riesgo operacional del emisor, El riesgo operacional
consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas directas o indircetas que resulten de procesos internos inadecuados o
fallas en los mismos, deficiencias en los controles internos, errores humanos, fallas de sistemas y como consecuencia de eventos
externos. La estructura establecida en el Emisor para la gestién del riesgo operacional permite realizar procesos internog de
identificacion, evaluacidn, cuantificacidn, seguimiento y mitigacidn de los riesgos operacionales.

Riesgo de valores disponible para Ia venta: A la fecha de redaccién del presente Prospecto Informativo el Emisor no mantiene
vilores registrados o en circulacién,

Riesgo por ausencig de normative especifica de empresas Fiptech en Panamai: Actuzlmente, en la Repiblica de Panamd

no cxiste un marco regulatorio especifico que rija de manera integral las actividades de las empresas Fintech. Esta ausencia de
regulacién puede generar incertidumbre legal y operativa respecto a la forma en que las autoridades competentes inletpreten o
apliguen las normas existentes a los modelos de negocio innovadores, lo que podria afectar adversamente las operaciones, la
viabilidad y el crecimiento de] Emisor, asf como la percepecion de riesgo por parte de inversionistas y aliados estratégicos.

Riesgo de morgsidad en la Cartera de Crédite: Existe un riesgo significativo relacionado con el nivel de morpsidad en la

cartera de crédito det Emisor. De darse el caso que mas del 15% del portafolio presente un atvaso superior a los 60 dias, lo cual
representa un deterioro importante e¢n la calidad de los activos. Esta situacidn podriz afectar negativamente la generacién de
ingresos por intereses, comprometer la liquidez de la entidad y vequerir provisiones adicionales que impacten los resultados
financieros, De no implementarse medidas correctivas eficaces para contener y reducir esta morosidad, podria verse
comprometida la capacidad de lu entidad para cumplir oportunamente con sus obligaciones frente a lus tenedores de valores y
ademas se puede generar una Declaracién de Vencimiento Anticipado.

Riesgo_de concentracion de la cartera de pyéstamo: Al cierre del 31 de marzo de 2025 el Emisor posee su concentracidn de

ingresos al 100% en clientes patticulares o de consumo, que pagan de forma voluntaric o por descuento directo, segiin ¢l
siguiente detalle:

FORMA DE PAGO %% DE
CONCENTRACION

Descuento Directo 9.36%

Pago Voluntario 90.64%
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5.

D.

La cartera de préstamo de cliente se divide entre empleados de la empresa privada, empleados piiblicos ¢ independiente, segiin
el siguiente detalle:

SECTOR 0 SEGMENTO % DE
' CONCENTRACION
EMPLEADOS PUBLICOS 18.3%
EMPLEADO DE EMPRESA PRIVADA 66.9%
INDEPENDIENTES 14.8%

Riesgo del Entorno

Riesgo Pais: La condicion financiera y resultados de las operaciones del Emisor, al igual que su capacidad para pagar sus
obligaciones financieras en cuanto a Ja Emision, es dependiente de las condiciones econémicas que prevalccen en la Replblica
de Panamad. La economia panamefia es relativamente pequefia y no diversificada. Debido a la pequeiia dimensién y limitada
diversificacion de la economia panamefia, cualquier evento que afecte adversamente la economia panamefia podria tener un
efeclo negativo en el desarrollo de los proyectos del Emisor.

Riesgo Politica: La condicidn financiera de! Emisor también podria verse afectada por cambios en las politicas econémicas,
monetarias u otras politicas del Gobizrno panamerio, el vual ha ejercido y continfia ejerciendo influencia sobre varios aspectos
que alectan al sector privado.

Por ende, ciertos cambios en las politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del Gobierno panamedio podrfan tener un
impacto negativo en el negocio del Emisor, aunque resulta dificil anticipar dichos cambios y 1a magnitud de dichas impactos,
Por otro lado, el Emisor no puede garantizar que el Gobiemo panamefio no intervendrd en ciertos sectores de la economia
panamefia, de manera que afecte desfavorablemente ¢l negocio y operaciones del Emisor y la capacidad del Emisor de cumplir
con sus obligaciones bajo ¢l Programa Rotativo de Valores Corporatives.

Riespo de [nflacidn: Se podria dar un aumento en los salarios o en los precios en los servicios que presta el emisor, por lo que
tragria como consecuencia una calda en el poder adquisitivo del dinero.

Riesgo de Cambio de Tratamiento Fiscal: El Emisor no ticne control o injerencia sobre las politicas tributarias de la
Repiblica de Panam4, por lo que no puede garantizar que se mantendrd ¢l tratamiento fiscal actual en cuanto a los Intereses
Devengados de cada una de las Series del Programa Rotative de Valores Corporativos y las ganancias de capital provenientes
de la enajenacion de los Valores ya que la eliminacién o modificacion de dichos beneficios compete a las autoridades

gubernamentales,

Riesgos Regulatorios: No hay garantias de que la legislacion que regula las empresas financieras v la legislacion de valores
en Panamd no sea modificada, pudiendo modificar a 2u vez los requerimientos ya existentes para el Emisor,

Riesgo de la Industria

Naturaleza y competencia del negocio: La condicion financiera y resultados de las operaciones del Emisor, al igual que 20
capacidad para pagar sus obligaciones financieras en cuanto a la Emisidn, es dependiente de las condiciones econdmicas que
prevalecen en la Replblica de Panamd. La economia panameifia es relativamente pequefia y no diversificada. Debido a fa
pequeiia dimensién y limilada diversificacién de la economia panameciia, cualquier evento que afecte adversamente la economla
panamefia podrifa tener un efecto negativo en el desarrallo de los proyectos del Emisor.

Ricsgos de condiciones de competencia: El Emisor opera én un mercado que ha mostrado un crecimicnto dindmico en los
altimos aftos, lo cual ha incentivado la entrada de nuevos competidores, tanto locales como internacionales, incluyendo

entidades financieras tradicionales, casas comerciales, covperativas y oiras plataformas fintech, Esta creciente competencia
podria presionar los mérgenes del Emisor, dificultar 1a retencion de clientes o afectar su participacidn de mercado. Ademas,
competidores con mayor aceeso a capital, infraestructura o alianzas estratégicas podrian ofrecer productos con condiciones més
favorables, lo que obligaria al Emisor a ajustar su propuesta de valor o incurrir en mayores costos para mantenerse competitivo.

Riesge de Regulacion o Legislacidén: El marco regulatorio aplicable a las actividades fintech en Panamé se encuentra en
evolucion, y aunque actualmente permile operar bajo esquemas innovadores, futuras reformas legislativas podrian inlroducir

nuevas exigencias en materia de licenciamiento, supervision, capital minimo, proteccion al consumidor, uso de datos o
prevencion de blanquee de capitales. Cambios normativos podrian afectar los costos operativos, requerir modificaciones
tecnolbgicas o incluso limitar cierlos modelos de negocio.
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4. Riespo de volatilidad: El modelo de negocio del Emisor, centrado en el crédito al consumo, esta expuesto a riesgos derivados
de cambios en las condiciones macroecondmicas, como aumentos en las tasas de interés, inflacion, desemplen o contraceidn
del consumo. Tales factores pueden impactar negativamente la capacidad de pago de los clientes, la demanda por
financiamiento y los niveles de mora de |a cartera. Adicionalmente, ¢l Emisor podria enfrentar periodos de volatilidad en sus
ingresos operativos si se produjeran disrupciones tecnoldgicas, cambios en el comportamiento del consumidor o eventos
externos (por ejemplo, crisis sanitarias o politicas) que alteren temporalmente su volumen de originacién o la estabilidad de su
base de clientes.

5. Riesgo por ausencia de prestamista de Gltime recurso: El sistema bancario de la Repiblica de Panamd carece de una entidad
del gobiemo que actie como prestamista de Ultimo recurse al cual puedan acudir los Emisores que presenten problemas

temporales de liquidez o que requieran de asistencia financiera,

iesgo regulatorio relacionado a los limites & los porcentajes de tnsa de interés aplica r las financieras: El marco
normativo vigente en Panama no establece de manera clara y especifica un limite general aplicable a las tasas de interés que
pueden cobrar las entidades Fintech no reguladas por la Superintendencia de Bancos o por otras autoridades financieras
tradicionales. Existe ¢! riesgo de que las autoridades judiciales, administrativas o legislativas interpreten que cierlas tasas de
interés aplicadas por el emisor a sus prestatarios resultan desproporcionadas o contrarias al orden publico econémico, o cual
podria derivar en sanciones, nulidades contractuales, reembolsas o restricciones operativas, Adicionalmente, futuras reformas
legislativas podrian imponer topes méximos a las tasas de interés para proteger a los consumidores, afectando directamente el
modelo de ingresos del emisor v su rentabilidad esperada,

III. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente seccion es un detalle de los principales términos y condiciones de los Valores. Los potenciales compradores deben leer esta
seccion conjuntamente con la totalidad de la informacidn contenida en ef presente documento.

A. Detalles de la Oferta

Mediante reunion conjunta de Asamblea Extraordinaria Accionistas y Junta Directiva del Emisor celebrada el diceisiete (17) de junio de dos
mil veinticineo (2025) se autorizs la Emisién de un Programa Rotative de Valores Corporativos (en adelante los “Valores Cormporativos™ o
los “Valores”) por un valor nominal de hasta Veinticinco Millones de Dolares {US$25,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. Dicho Programa Rotativo de Valores tendra un plazo de vigencia que no excederd los diez (10) afios deade la fecha de
emisién de la primera Serie del Programa Rotativo.

Los Valores serén emitidos en forma desmaterializada, registrados, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones
de mil dolares (US$1,000.00) y sus maltiplos, que podrin ser Valores Comerciales MNegociables (en adelante los “*VCNs”) o Bonos
Corporativas (en adelante como fos “Bonos™}, emitidos en maltiples Series Senior Garantizadas, Series Senior No Garantizadas y/o Series
Subordinadas, como lo estime conveniente ¢l Emisor, segin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Las series se emitivdn
por una suma maxima mancomunada de hasta Veinticineo Millones de Dolares (US%$25,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. La base de cdlculo que se utilizaré para e computo de los intereses de los Valores es de dias transcurridos entre trescientos
sesenla (360).

La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emisién, |a Tasa de Interés, las Fechas de Pago de los Intereses la Fecha de Vencimiento, [a
Redencion Anticipada, ef Monto, et Pago de Capital, que podria ser mediante un solo pago a capital en su F echa de Vencimiento o Redencidn
Anticipada © mediante amortizaciones periadicas (cuya respectiva tabla de amortizacion serd incluida en el Suplemento al Prospecto
Informativo) o en abonos extraordinarios a capital, el tipo de Valor y el detalle de las parantfas o la ausencia de las mismas, serdn notificados
a la Superintendencia def Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediantc Suplemento al Prospecto Informativo, con
no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la(s) Serie(s) a ser oftecida(s).

Esta Emision fue autorizada para su venta en oferta pablica por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, bajo la Resohicion
No. SMV-440-25 de 12 de noviembre de 2025. Los accionistas del Emisor no tienen derecho de suscripcion preferente de los Valores.
Igualmente, no tienen restriccion alguna para la compra de los Valores. No existe limmitacidn de los derechos de los Valores en cualquiera atra

obligacidn o contrato del Emisor,

De colocarse los Valores por la totalidad del monto de esta oferta, la relacién total pasivos & capital pagado del emisor representaria 12 veces
del capital pagado de) Emisor utilizando cifras al 31 de marzo de 2025.

La Fecha de Oferta Inicial del Programa Rotativo de Valores Corporativos serd el |4 de noviembre de 2025.



Los Valores serdn registrados en la Superintendencia del Mercade de Valores y listados en la Bolsa Latincamericana de Valores, S.A. v
estardn sujefos a los siguientes términos y condiciones:

1. Programa Retative de Valores Corporativos y su Monto

El Programa Rotativo de Valores Corporativos en adelante (Jos “Valores Corporativos™ o los “Valores™) de la presente Emision y sus Series
cuenta con un plazo de vigencia definido mediante Acuerdo No.2-2010 en su Texto Unico de la Superintendencia del Mercado de Valores,
¢l cual no podrd ser mayor a diez (10) afios desde la Fecha de Emision de la primera Serie. El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de
los Valores, en tantaz Series como la demanda del mercado reclame, hasta por el monto total autorizado del Programa Rotativo de Valores
Corporativos de Veinticinco Millones de Délares (US$25,000,000.00),

El Programa Rotativo de Valores Corporativos ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Valores en Series segiin sus necesidades y
las condiciones del mercado. En ningin momento ¢l Saldo Insoluto & Capital de los Valores emitidos y en circulacién podrd ser superior al
maonto total sutorizado del Programa Rotativo de Valores Corporativos antes indicado,

Bl término rotativo de este programa no significa la rotacion o rerovacion de Valores ya emitides, Estos deberin ser cancelados en sus
respectivas fechas de vencimiento, segln las condiciones de redencion anticipada detalladas en los Valores y en los Suplementos de este
Prospecto Informativo, El Programa Rotativo de Valores Corporativos debera estar disponible hasta cuando el Emisor asi lo crea conveniente,
siempre y cuando cumpla con [os requerimientos de ka Superintendencia del Mercado de Valores v la Bolsa Latinpamericana de Valores.

En base a los estados financieros interinos del 31 de marzo de 2025 y auditados del 31 de diciembre de 2024, |a relacidn entre el monto de
esta Emision v el capital pagado del Emisor es de 12 veces en ambaos periodos de tiempo,

2. Formay Denominacion de los Valores

Los Valores serdn emitidos en forma desmaterializads, registrada, y reprezentados por medio de anotaciones en cuenta, ¢n tantas Series como
lo estime conveniente el Emisor, segiin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, y en denominaciones de Mil Dolares
(US§1,000.00), y sus miltiplos, que podtén ser Valores Comerciales Negociables (en adelante los “VCNs™) 0 Bonos Corporativos (en
adelante como los “Bonos™), emitidos en miltiples Series Senior Gatantizadas, Series Senior No Garantizadas y/o Series Subordinadas,
seglin lo estime conveniente el Emisor en base a sus necesidades y sujelo a las condiciones del mercadn y estardn sujetos al Régimen de
Tenencia Indirecta de Valores establecido en el Capitulo 111 del Titulo X de] Texto Unico del Decreto Ley 1 de § de julio de 1999, La Central
Latinoamericana de Valores, $.A. (“Latinelear™) acreditara en su sistema interno ef monto de capital que corresponde a cada una de las
personas que mantienan cuentas con Latinclear (el “Participante™ o en caso de ser mas de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas
seran designadas inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe. Esta forma de tenencia indirecta no permite la emisidn de Valores
individuales o fisicos a favor de los Tenedores.

Los montos de cada una de las Series de los Valores serdn notificados por ¢l Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y 2 la
Bolsa Latinoamericana de Valores, mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, que sera remitido a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su revision y autorizacion, al menos dos (2) dias hibiles antes de la Fecha de Oferta

de la Serie respectiva.

La propiedad de derechos bursdtiles con respecto a los Valores seréd demostrada y el traspaso de dicha propiedad serd efectuade Gnicamente
a través de los registros de Latinelear {en relaciéon con los derechos de los Participantas) v los registros de los Participantes (en relacion con
los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras los Valores estén representados por uno o més Valores, el Tenedor Registrado
de cada uno de dichos Valores serd considerado como ¢} (nico propietario de dichos Valores en relacién con todos los pagos de acuerdo con
los términos y condiciones de los Valores. Mienteas Latinclear sea el tenedor registrado de los Valores, Latinclear sera considerado el {inico
propietario de los Valores representados en dichos Valores y los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Valores no tendran
derecho a que porcidn alguna de los Valores sea registrada e nombre suyo. En adicidn, ningin propietario de dercchos bursatiles con respecio
a los Valores tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

LIn inversionista podra realizar 1a compra de Valores a través de cualquier casa de valores que sea Participantes de Latinclear, la que deberd
realizar las compras a favor de su cliente,

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Valores se hardn a Latinclear. Sera responsabilidad exclusiva de Latinelear mantener los
registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de los participantes a faver de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursdtiles con respecto a los Valores y por mantener, supervisar y revisar [os registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otvos pagos en relacion con los Valores, acreditard las cucntas de los Participantes en
propotcidn a sus respectivos derechos bursdtiles con respecto a los Valores, de acuerdo con sus registros. Los Padicipantes, a su voz,
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acreditaran inmediatamenie las cuentas de custodia de los propietarios de derechos bursétiles con respecto a los Valores, en proporeion a sus
respectivos derechos bursdtiles.

Los traspasos entre Participanies serin efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear
(nicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actiian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos,
ls habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto a los Valores, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades
que no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomard cualquier accion permitida a un Tenedor Registrado, Onicamente de acuerdo con
instruceiones de uno o més Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursdtiles con respecto a los Valores y
tnicamente eén relacién con la porcién del total del capital de los Valores con respecio a la eual dicho Participante o dichos Participantes
hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que &5 una sociedad andnima constituida de acuerdo con las leyes de la Repiblica de Panama y que
cuenta con licencia de central de custodia, Bguidacion y compensacion de valores emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores.
Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes y facilitar la compensacion y liquidacion e transacciones de
valores entre Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los
Participantes de Latinclear incluyen casas de valorcs, bancos y otras centrales de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios
indirectos de Latinclear estén disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o
mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de Administracion celebrado entre
Latinclear y el Emisor, obligara a Latinclear y/o a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los Participantes
garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los Valores, ¢l pago de capital e intereses correspondientes a tos
mismos. Todo page que se haga a los Tenedores Registrados de los Valores en concepto de pago de [ntereses Devengados se hard con el
dinero que para eslos fines proporcione el Emisor,

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores que se ofrecen, tales como un nlmero limitado
de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, derechos preferentes, enire otros.

3. Precto Inicial de la Oferta

Los Valores serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par, s decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podrdn ser objeto
de deducciones o descuentos, as{ como de prima o sabre precio, segiin lo determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado.
Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier ¢jecutivo del Emisor que dsta designe podrd, de tiempo en tiempo, autorizar que los
Valores sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segin las condiciones del mercado

financiero en dicho momento.

Cada Valor ser4 expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Valor durante la sesidn bursdtil de negociacidn, mas los
intereses acumulados, ¢n délares, en la Fecha de Emisidn. En caso de que la Fecha de Emisioén de un Valor sea distinta que la Fecha de
Oferta o de una Fecha de Pago, al precio de venta del Valor se sumarén los intereses coirespondientes a los dias transcurridos en la Fecha de
Pago inmediatamente precedente a la Fecha de Emisidn del Valor (o desde la Fecha de Oferta si se trata del primer Pericdo de Interds) y la
Fecha de Emision del Valor,

4. Titulo y Transferencia del Valor
1) Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respecto a los Valores estaran limitados a Participantes o a personas que los Participantes le reconozean derechos
bursatiles con respecto a los Valores. La propiedad de derechos bursétiles con respecto a los Valores serd demostrada y el traspaso de dicha
propiedad serd efectuado dnicamente a través de los registros de Latinclear (en relacion con los derechos de los Participantes) y los registros
de los Participantes {en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). En adicion, ningin propietario de derechos
bursatiles con respecto & los Valores Globales tendrd derecho a transferiv dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y
procedimienios de Latinclear,

b) Transferencia del Valor

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear
tinicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actiian por cuenia de olros intermediarios o tenedores indirectos,
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la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de los Valores pata dar en prenda sus derechos a persona o
entidades que no son Parlicipantes, estard sujeta al cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores para su constitucion y perfeccionamiento.

5. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Inicialmente el Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisién sera Prival Bank, 5.A. con domicilio en Santa Maria Business District,
Boulevard Santa Maria #72, Tome Prival, Ciudad de Panam3, Repiblica de Panama. Mientras existan Valores en circulacién, ¢l Emisor
mmantendri en todo momento un Agente de Pago, Registro y Transferencia en la Repiblica de Panamad.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia estd encargado de autenticar y entregar los Valores, calcular los intereses de cada Valor, sujetos
a aprobacién del Emisor, y efectuar los pagos de intereses en cada Fecha de Pago, mantener el Registro de Tenedores, gjecutar los traspasos
pertinentes y actuar como Agente de Pago, Registro y Transferencia en la redencion o en ¢l pago de fos Valores a su vensimiento, al igual
que cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Fago, Registro y Transferencia segn el Prospecto Informativo y el Contrato de
Agencia de Pago, Registto y Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el
pago del capital o los intereses de los Valores, puesto que efectuard dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido l& provea
¢l Emisor.

E! Agente de Pago, Registro y Transferencia podra renunciar o ser removido de su cargo en cualquier momento, avisando previamente y por
escrito al Emisor con &l menos treinta (30} dias calendarios de antelacién a ia fecha en que desea hacer efectiva su renuncia.

Dentro del plazo antes indicado, ¢l Emisor debera nombrar un nuevo Agente de Fago, Registro y Transferencia, y, en caso de no hacerlo, ¢l
Agente de Pago, Registro y Transferencia tendrd la opcion de nombratfo por cuenta y a nombre del Emisor. No abstante, la renuncia del
Agente de Pago, Registro y Transferencia no serd efectiva hasta que haya sido nombrado un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia
y &l mismo haya aceplado dicho carge.

En todo caso, Agente de Pago, Registro y Transferencia sustituto deberd ser un Agente de Pago, Registro y Transferencia con oficinas en la
Ciudad de Panamé y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panamd.

B! Emisor soto podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en loz siguientes casos:

a. Encaso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierve sus oficinas en |a Ciudad de Panama o su licencia bancaria general
sea cancelada o revocada;

b. En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la Superintendencia de Bancos de Panama y/o la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd;

¢. En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelio o caiga en insolvencia, concurso de acreedores o quicbra;

d, En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus obligaciones bajo el Contrato de Agencia de Pago,
Registro y Transferencia; o

e. En caso de que el Emisor decida no continuar utilizando los servicios del Agente de Pago, Registro y Transferencia y para ello
notifique de su decision al Agente de Pago, Registro y Transferencia con por lo menos treinta {30} dlas calendario.

En caso de remocion o renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor deberd suscribir un acuerde de sustitucidn o un
nuevo contrato sustancialmente en los mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia, con un
Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocido prestigio con oficinas en la Ciudad de Panamd v con licencia general otorgada por
{a Buperintendencia de Bancos.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd entregar at Emisor y al nuevo Agente de Pago, Registro
y Transferencia, dentro de los treinta (30} dias calendario siguientes a la fecha en que expird el plazo descrito en el tercer pérrafo de esta
Seccion, toda la documentacion relacionada con la gestién prestada, incluido el Registro, un reporte detallado de los dineros recibidos, las
sumas de dineros entregadas o los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucién junto con ctalquier saldo, habiendo deducido los
honorarios, gastos ¥ costos debidos y no pagados al Agente de Pago, Registro y Transferencias saliente por la prestacion de sus servicios de
scuerdo @ los términos del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Adicionalmente, el Agente de Pago, Registra y
Transferencia saliente devolvera al Emisor los honorarios que l¢ hayan sido pagados de forma anticipada en proporcion al resto del plazo que

falte para completar ¢l afio.

Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los Valores,
puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea el Emisor,

6. Fecha de Vencimiento y Pago de Capital
La Fecha de Vencimiento de cada una de las Seriea del Programa a ser emitidas, serd comunicado mediante suplemento al Prospecto

(nformativo a mas tardar dos {2) Dias Habiles antes de |a Fecha de Oferta de la Serie respectiva.
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Series Senior Garaotizadas y Series Seniar No Gargntizadas:

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Valor o el saldo insoluto a capital de los Valores, scgin corresponda, se pagard en la
forma y frecuencia que el Emisor determine, la cual serd comunicada por el Emisor mediante un Suplemento al Prospecto Informative con
no menos de dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, que ser4 nolificado a la Superintendencia del Mercado de Valores
v a la Bolsa Latinoamericana de Valores, pudiendo ser pagados, 2 opcion del Emisot, mediante un solo pago a eapital en su respectiva Fecha
de Vencimiento o de Redencién Anticipada, segiin comesponda, o mediante amortizaciones a capital, si las hubiera, cuyos pagos a capital
podtéin ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales
o anuales, cuya respectiva tabla de amorlizacién serd incluida en el Suplemento al Prospecto Informativo respectivo. De ipual manera, se
podri establecer en el Suplemento respectivo, la posibilidad de realizar abonos extraordinarios a capital y las condiciones de dichos pagos.

Series Subordinadas:

El capital de los Valores de las Series Subordinadas serd pagado mediante un solo abono por ¢l Saldo Insoluio de la Seric en la Fecha de
Vencimiento, luego de que hayan sido canceladas en su totalidad las Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadas emitidas
bajo ¢l presente Prospecto Informativo,

7. Tasa de Interés, Cémputo y Pago de Intereses

Los Valores de cada Serie devengatén intereses a partir dc su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion
Anticipada, segiin corresponda. La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de la Oferta respectiva y la misma podrd ser fija
o variable. En casa de ser una tasa fija, los Valores devengardn una tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor segin sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informative que serd remitido 2 la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacién y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva, La tasa variable también sera determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado
mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacidh, al menos dos (2) Dias Habiles antes de |a Fecha de Oferta Respecliva y, serd
revisada y fijada al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada periode de interés por empezar, y serd Ja que resulte de sumar un
margen, a set establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa SOFR o su tasa equivalente en ese momento, que bancos de primera
linea requieran entre si para Depositos en dolares, de tres (3) o seis (6) meses de plazo, segiin las condiciones de mercado en ese momento.
Si asi lo establoce el suplemento, 1a tasa de interés variable podra estar sujeta 2 una tasa de interés minima y/o una tasa de interés maxima,
segln se esiahlezca.

Los intereses pagaderos con respecito a cada uno de los Valores seran caleulados aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo [nsoluto del
Valor correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interds, incluyendeo el primer dia de
dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Perfodo de Interés, dividido entre trescientos sesemta (360)
y redondeando la cantidad resultante al centavo mds cercano.

Cada Valor devengard intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto: (i) desde su Fecha de Emisién si se trata del primer Periodo de
Interds de su respectiva Serie, o (ii) desde su Fecha de Emision si ésta ocuriese en una Fecha de Pago, o (iii) en caso de que la Fecha de
Emision no concuerde con la de una Fecha de Pago, desde la Fecha de Pago inmediatamente precedente; hasta su Fecha de Vencimiento o
hasta la fecha en la cual el capital del Valor fusse pagado en su totalidad.

La frecuencia de pago de intereses, la cual podrd ser mensual, trimestral, semestrales, anual y/o al vencimiento segin se establezea en el
Suplemento al Prospecto Tnformativo de cada Serie. El pago de intereses se hard el dltimo dia habil de cada Periodo de Interés (cada uno,
“Dia de Pago™), y en caso de no ser dste un Dia Hibil, entonces el pago se hard el primer Dfa Habil siguiente.

Si antes de Ja finalizacién de cualquier Periodo de Interds, en el caso que una o varias de estas Series hayan sido emitidas a una tasa de interés
variable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia detertmina que no existen medios adecuados y precisns para la determinacion de la Tasa
de Referencia para dicho Petiodo de Interés; el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd notificarle esta situacion al Bmisor y a los
tenedares Registrados por teléfono, correo electronico en formato de documento portable {pdf) o por fax tan pronto como sea posible, y al
mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa de referencia internacional que se estard utilizando para sustituir la Tasa de Referencia (la
=Tasa de Interds Allerna™) v el nuevo margen que ser sumado a la Tasa de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa al cambio,
A partir de |a fecha de dicha modificacién, comenzaran a regir la Tasa de Interes Alterna y el nuevo margen los cuales aplicardn a partir de
la finalizacién del Periodo de Interés inmediatamente anterior a la fecha de notificacion por parte del Agente de Pago, Repistro y

Transferencia.

En caso de ser lasa variable ef resultado de la revisién de |a tasa variable serd notificado a Latinclear, a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada perioda de interés a travis de un hecho de importancia publicado a traves
del Sistema Eleetrdnico de Remisién de Informacion (SERI).
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Series Subordinadas:
El Emisor no estard obligado a pagar intereses sobre las Series Subordinadas, y los intereses no pagados no serdn acumulativos.

Los Valores de las Series Subordinadas devengaran intereses a partic de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de
Redencion Anticipada, cualquiera que ocurra primero, sujeto al cumplimiento concurrente de las siguientes dos condiciones:

Que se cumpla la Condicién Especial para ¢l Pago de Intereses de las Series Subordinadas descrita en la Seccidn I11.A.8 del presente Prospecto
Informativo; y
Que el Emisor no haya notificado su decision de suspender ¢l pago de Intereses de la Series Subordinadas.

El cumplimiento de la Condicion Especial para el Pago de Intereses de las Series Subordinadas no garantiza el pago de intereses de las Series
Subordinadas, decisisn que queda enteramente a discrecion del Emisor. Aquelios intereses que no hayan sido pagados no serdn acumulados.

El Emisor deberd comunicar mediante un Comunicado de Hecho de Importancia a los Tenedores registrados de las Series Subordinadss el
no pago de los Intereses del periodo correspondiente de la Series Subordinadas, dicho comunicado sera publicado s traves del Sistema
Electrénico de Remisidn de [nformacion (SERI) con al menos cinco (3) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago.

8. Condiciones Especiales para el Pago de Intereses de las Series Subordinadas

El Emisor tinicamente podra efectuar Jos pagos programados de intereses comespondientes en cada Fecha de Pago de los Valores de las Series
Subordinadas, sienpre que se cumpla con la totalidad de las siguientes condiciones:

*  Que no se haya notificado un Evento de Incumplimiento o que, de haberse notificado, el mismo haya sido subsanado en el periodo
establecido en los Documentos de la Emisidn,

« Que no se haya dado una Declaracion de Vencimiento Anticipade de las Series Senior Garantizadas o Series Senior No
Garantizadas,

&  Que el Emisor csté al dia en el pago de intereses y capital de las Series Senior Garantizadas y Series Senior Mo Garantizadas, y
cualquier oiro endeudamiento financiero que tenga celebrado a la fecha.

*  Que se hayan perfeccionado todas las Garantias correspondientes a fas Series Senior Garantizadas.

»  Que el Emisor cuente con cfectivo suficiente para efectuar el pago programado de intereses y capital correspondiente de las Series
Subordinadas.

En caso de que ef Emisor no realice el pago de interés correspondiente de los Valores de las Series Subordinadas, por no haberse cumplido
la totalidad de las condiciones anteriores, o por su propia decisién de no tealizar el pago, dicha falta de pago de intereses de tos Valores de
las Series Subordinadas no serd considerada como una Causal de Vencimiento Anticipado de los Valores ni acelerard el pago de estos. Estas
condiciones sélo aplican para el pago de inteteses de las Series Subordinadas, y no afectan el pago programado de intereses y capital de Ins
Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadss, los cuales son de obligatorio cumplimiento en sus respectivas Fechas de Pago.

9. Disposiciones Generales Sobre Pago

Toda suma pagadera por ¢l Emisor & los Tenedores Registrados en una Fecha de Pago de conformidad con los Valores serd pagada a la
persona que sea el Tenedor Registrado sepiin el Registro en la fecha de determinacion fijada pot el Emisor en relacién con el pago que se
hara en dicha Fecha de Pago.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Valor serd pagada por el Agente de Pago, Registro y Transferencia a nombre
del Tenedor Registrado, poniendo a disposicion de la central de valores fondos suficientes para hacer dicho pago de conformidad con las
reglas y procedimientos de dicha central de valores, Latinclear s¢ compromete 2 acreditar dichos pagos de capital & intereses a las cuentas de
los correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Agente de Pago, Registro y Transferencia. El Tenedor Registrado de un
Valor serd el anico con derecho a recibir pagos de intereses con respecto a dicho Valor. Cada una de Jas personas que en los registros de
Latinclear sea el propietario de derechos bursétiles con respecto a los Valores, deberd recurrir inicamente a Latinclear por su porcidn de cada
pago realizado por el Baneo a Latinclear como Tenedor Registrado de un Valor. A menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona
que no sea ¢l Tenedor Registrado de un Valor tendra derecho a recurrir contra ¢l Banco en relacién & cualquier pago adeudado bajo dicho

Valor,
Todos los pagos que haga el Emisor en relacién con los Valores serdn hechos en dolares.

Todas las sumas para pagar por el Emisor de conformidad con los Valores ya sean de capital, intereses, montos adicionales, gastos o cualquier
otro tipo, serdn pagadas en su totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos segln se contempla en este Prospecio.
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10. Intereses Moratorios

En caso de mora, ya sea en ¢l pago del capital o de los intereses, el Emisor pagard a los Tenedores Registrados de los Valores de la Serie
Senior Qarantizada o Seric Senior No Garantizada que corresponda |a tasa de interés pactada en log Valores, mis dos por ciento (2%) anual,
desde la fecha en que dicha suma de capital o interés, segiin sea ¢l caso, hubiese vencido y futese exigible hasta la fecha en que dicha suma
de capital o interés sea pagada en su totalidad, con excepcion de aquellas deducciones que sean requeridas por ley. Calculandose hasta que ¢l
Emisor efectué el pago total respectivo.

Para ias Series Subordinadas no aplica el interés moratorio.
11, Dineres No Reclamados

Las sumas de capital e intereses adendadas por el Emisor no reclamadas por los Tenedores Registrados, que sean debidamente retenidas por
el Emisor, de conformidad con los términos y condiciones de este Prospecto Informativo y los Valores, la ley u orden judicial o de autoridad
cornpetente, no devengardn intereses con posterioridad a su fecha de pago (en ¢l caso de interescs) o vencimmiento (en el caso de capital), Toda
suma de dinero que haya sido puesta a disposicion del Agenle de Pago, Registro y Transferencia por el Emisor para cubrir los pagos de capital
o intereses de los Valores que no sea reclamada por los Tenedores Registrados de los Valores dentro de un periodo de doce (12) meses
siguientes a su vencimiento serd devuelta por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor y cualquier requerimients de pago por
parte del Tenedor Registrado de un Valor deberd ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia
responsabilidad ulterior alguna. En ¢l caso de la presente Emisidn, esto iltimo no aplica toda vez que los Valores serin emitidos de forma
desmaterializada y esta forma de tenencia indireeta no permite la emisién de Valores individuales o fisicos a favor de los tenedores,

12, Retencidn por Impuestos

El Emisor retendra y descontara de todo pago que deba hacer con relacidn a los Valores, todos los Impuestos que se causen respecto de dichos
pagos, ya sea por razon de leves o reglamentaciones, existentes o futuras, asf como por razén de cambios en la interpretacion de las mismas,
Cualquier suma agi retenida serd pagada por €l Emisor conforme lo requiera la ley, 4 las autoridades fiscales cortespondientes.

13, Redencién Anticipada

Para cada una de las Series, el Emisor podrd establecer si los Valores de la Serie correspondiente podran ser objeto de redencién anticipada
o ne. En caso de que el Emisor determine que fos Valores de una Serie pueden ser objeto de redencion anticipada, ¢l Emisor podré realizar
redenciones anticipadas, parciales o totales, 2 opcién del Emisor, segun se establezea en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie
respectiva. La existencia del derecho de redencidn anticipada serd notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y
a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con al menos dos (2) Dias Hébiles untes de la Fecha de Oferta Respectiva mediante Suplemento al
Progpecto Informativo. La redencidn anticipada no implica un pago de prima de riesgo adicional para el inversionista o el tenedor en curso,

En caso de redenciones parciales de las series del presente Programa, la totalidad de las mismas deberdn ser por un monio de al menos Cien
Mil Délares (US$100,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unides de América. Dicho pago se hard a prormata a todos jos Tenedores

Registrados de la Emision.

En caso que el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o totalmente los Valores de una de lag series o la totalidad de las mizmas,
asf lo comunicard a los Tenedores Registrados, a [a Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa Latinoameticana de Valores, seglin
lo establecido en el Suplemento al Prospecto Informativo, mediante un comunicado de hecho de importancia de redencién anticipada
publicado a través del Sistema Electrénico de Remisidn de Informacion (SERI) con al menos cinco (5) Dias Fébiles de anticipacién a la
Fecha de Redencion; de igual maners, ¢l Emisor podrd comunicar mediante aviso de redencidn anticipada a los Tenedores Regisirados
mediante correo electronico a la direccidn que aparezea en el registro del Agente de Pago, Registro v Transferencia.

La porcian del saldo redimida de fos Valores dejard de devengar intereses a partir de la fiecha de Redencion Anticipada, siempre y cuando el
Emisor aporte e instruya al Agente de Pago, Registro y Transferencia a pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los
pagos para la redencién anticipada, Los Valores serdn redimidos al 100% de su valor nominal,

Todo aviso de redencion serd irrevocable. El hecho de que no se dé aviso de redencidn a un determinado Tenedor Registrado y/o que se dé
un aviso en forma defectuosa, no afectars la suficiencia de los avisos debidamente dados a ulros Tenedores Registrados.

El Emisot, podrd, a su enteta discrecién, redimir voluntariamente los Valores parcial o totalmente, segdn los Términos y Condiciones
establecidos para cada una de las Series. Esto implica que, si las tasas de interés del mercado bajan & los niveles de tasas de intereses vigentes
al momento en que se emitieron los Valores de esta Emisién, el Emisor podria refinanciarse y a la vez redimir dichos Valores, en cuyo caso
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los Tenedores Registrados podrian perder la oportunidad de recibir un rendimiento superior. Por otro lado, si un inversionista adquiere los
Valores por un precio superior a su valor nominal, y se [leva a cabo una redencién anticipada de los Valores por parte del Emisor, el
rendimiento para el inversionista podria verse afectado.

Series Subordinadas:

Los Yalores de las Series Subordinadas podran ser redimidos, una vez ¢l Saldo Insoluto de los Valores de |as Series Senior Garantizadas y
Serics Senior No Garantizadas hayan sido cancelados en su totalidad,

14, Modificaciones y Cambios

Toda la documentacion que ampara esta Emisién podea ser comregida o enmendada por ¢l Emisor sin el consentimiento de los Tenedores
Registrados de los Valores con el propdsito (nico de remediar ambigiiedades o para corregir emores evidentes o inconsistencias en la
documentacion. Esta clase de cambios no poded en ninglin caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los
Valores. Copia de la documentacidn que ampare cualquier reforma, correecion ¢ enmienda serf suministrada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicidn de los interesados,

En el caso que ¢l Emisor solicite modificar los términos y eondiciones de cualquiera de las Series Senior Garantizadas, Series Senior No
Garantizadas y/o Series Subordinadas y de su respectiva documentacién, requerird ¢l voto favorable de la Mayoria de los Tencdoras
Regiztrados de la Serie corespondiente a modificar, Las modificaciones de Garantla de cualquiera de las Series Senior Garantizadas
requeriran de la aprobacion de la Soper Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente a modificar,

En el caso de que el Emisor solicite modificar términos y condiciones que incidan en todas las Series, se requerird el volo favorable de la
Mayoria de los Tenedores Regisirados de todas las Series emitidas hasta ese momento,

El Contrato de Fideicomiso que corresponda podra set modificado mediante acuerdo escrito suscrito por El Emisor, El Fiduciario y el Agente
de Pago, Registro y Transferencia, quiencs actuardn con el consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Regisirados de la Series que
carresponda por dicho Contrate de Fideicomiso (de haberlas), Las reformas aprobadas de esia forma serin validas y obligantes a lodas las
partes, inclusive 2 todos los Tenedores Registrados de la Series que corresponda por dicho Contrato de Fideicomiso. No obstante, el
Fiduciario y e] Agente de Pago, Registro y Transferencia podrén establecer de mutuo acuerdo, de tiempo en tiempo, procedimientos y reglas
parz la implementacion y administracién del Fideicomiso, las cuales, siempre que no restrinjan, contradigan o inenoscaben los términos de!
Contrato de Fideicomiso, no constituiran una reforma de este,

El cambio del Agente de Pago, Registro y Transferencia no implicars una modificacion al Contrato de Fideicomiso.

En el caso de una modificacion a los términos y condiciones de los Valores y/o de las Garantias que corresponda, se deberd cumplir con las
notinas adoptadas por la Superintendencia del Mercado Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, ¢l
cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores,

15, Declaraciones
El Emisor declara lo siguiente:

a) Que es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con las leyes de la Repiiblica de Panamd, con plena capacidad
legal para suscribir toda la documentacidn que se requiera en relacion con el registro y colocacidn de los Valores,

b) Mantiene tada la documentacion requerida en relacion con la Emision, regisico y colocacion de los Valores, la cual ha sido
debidamente auterizada por el Emisor y constituye una obligacian legal, valida y exigible al Emisor.

c) Certifica que toda la documentacidn relacionada 8 la Emision, registro y colocacion de los Valores no viola o contradice ninguna
ley o regulacién de la Repiblica de Panama y no infringe, viola o contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas vigentes o
ningin conirato del cual el Emisor es parte.

d) Asegura gue toda la documentacién e informacién suministrada por el Emisor es cierta y verdadera vy no sc han realizado
declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al Emisor ni suministrada informacion falsa relacionada ala situacion
financiera del Emisor,

e) Mo existe litizio o procedimiento arbitral pendiente contea €] Emisor o contra cualesquiera de sus activos, 0 causa para suponer que
se pueda instaurar en su conlra o en confra, demanda alguna gue pudiera tener un resultado adverso, que afecte o pueda afectar la
condicién financiera del Emisor de farma material.

f)  Que se encuentra al dfa en el cumplimiento de todas sus obligaciones comerciales y no es parte en proceso alguno de quiebra,
concurso de acresdares, dacidn en pago, liquidacion, quita y espera, renegociacion y prérroga de sus obligaciones u olro proceso
analogo.

21

yj\’%



g)

h)

i)
k)
)
m)

n

)

16.

Mantiene estados financieros auditados preparados por auditores externos de reconocimiento internacional y de acuerdo = las
Mormas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad,
consistentemente aplicadas, y presentan junto con sus notas complementarias una vision correeta de la posicion financiera y de los
resultados de las operaciones del Emisor durante Ios periodos que cubren, y no existen pasivos cotrientes o contingentes que no se
encuentren adecuadamente reflejados en los mismos.

Que no ha incurrido en ningan Evento de Incumplimienta ni se encuentra en mara bajo ningiin acuerdo o contrato alguno del cual
sea parle 0 que involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar materialmente su hegocio o su posicion financiera.

Se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Macional y al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones fiscales. No existen
controversias fiscales o duditos, eximenes o alcances u otros procedimientos similares pendienies que de ser resueltos
desfavorablemente pudiesen afectar materialmente su posicion [inanciera.

Todas las ordenes, las licenctas, los consentimientos, |as autorizaciones, las aprobaciones, los registros o los permisos, de cualquier
tndole, emitidos por o hechos con cualquiera autoridad gubernamental aplicable o cualquier otra persona han sido debidamente
obtenidos y se encuentran en pleno vigor y efecto,

Que cumple con todas las leyes y decretos vigentes en la Repliblica de Panami.

¥ que no existe un Cambio Material Adverso que pueda afectar al Emisor ya sea en (i} el negocio (i) condicion financiera (iii) en
los resultados de operaciones o (iv) en las perspectivas futuras de negocio.

La Cartera de Créditos del Emisor ha sido atorgada a favor de deudores cumpliendo con las politicas de crédito y anélisis de rigsgo
del Emisor las cuales se han desarrollado tomande en consideracion el apetilo a riesgo de mercado que cominmente se utiliza en el
tipo de negocio que desarrolla el Emisor.

Que cada uno de los créditos que conforman la Cartera de Crédito del Emisor y sus garantias ha sido debidamente autorizado por cl
Emisor y el deudor el erédito que corresponda, y constituye una obligacion, validay exigible de] Emisor en su condicidn de acreedor
y de su deudor.

En caso de que aplique a una Serie Senior Garantizada, no existén resiriceiones para que el Emisor en su condicidn de acreedor,
ceda de manera irrevocable y suspensiva la Cartera de Crédito a favor del Fideicomiso.

Aquellos deudores de ta Cartera de Crédito que sean personas juridicas, el Emisor confirma por este medio que cada uno de dichos
deudores, es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con las leyes de su pais de origen, con plena capacidad
legal para suscribir toda la documentacién que se requiera en relacidn con su erédito que forma parte de la Cartera de Crédito.

Obligaciones de Hacer

Salvo yue la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice expresamente y por escrito lo contrario, y exceptuando cualquier acapite
relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio
cumplimiento, mientras los Valores estén debidamente registradas en la Superiniendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a

hacer lo siguiente:

a)

b)

)

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a fa Bolsa Latinoamericana de Valores, 8.A. y al Agente de Pago,
Registro y Transferencia a més tardar res (3) meses después del cierre de cada afio fiscal los estados financieros del cierre del afio
fiscal correspondientes, debidamente auditados por una firma de auditores independientes, Dichos estados financieros deberén ser
confeceionados en base a las Normas Internaciones de Contabilidad, de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en
concordancia con ef Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para que &l incumplimiento de esta Obligacidn
de Hacer constituya un Evento de Incumplimiento del Emisor, se dard un Periodo de Cura cspeeial de cuarenta y cinco (45) dias
coniados a partir de que se cumplan tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal. De no subsanarse el incumplimiento luego
del Periodo de Cura establecido, procederi una Declaracién de Vencimiento Anticipado,

Suministear a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, 8.A. y al Agente de Pago,
Registro y Transferencia & mas tardar dos {2) meses después del cierre de cada trimestre, los estados financieros interinos trimestrales
carrespondientes, Dichos estados financieros deberin ser confeccionados en base a las Normas Internaciones de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {Int¢rnational Accounting Standard Boards,
por sus siglas en inglés), de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia con el Acuerdo 8-2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores. Para que el incumplimiento de esta Obligacién de Hacer constituya un Evento de
Incumplimienta del Emisor, s¢ dard un Periodo de Cura especial de cuarenta y cinco (45) dias contados a partir de que se cumplan
dos {2) mescs después del cierre de cada trimestre. De no subsanarse el incumplimiento luego del Periodo de Cura establecido,
procederd una Declaracidn de Vencimiento Anticipade.

Suministrar a la Superintendencia de! Mercado de Valores, a [a Bolsa Latinoamericana de Valores, 8.A. y al Agente de Pago,
Registro y Transfercncia a més tardar tres (3) meses despuds del cierre de cada afio fiscal ¢l informe de actualizacion anuales (IN-
A), al cual se adjuntan los estados financieros al cierre del afio fiscal correspondiente, segiin se establece en ¢l Acuerdo 18-2000 de
la Superintendencia del Mercado de Valores y sus respectivas modificaciones, lo que contempla su divulgacion a ios Tenedores
Registrados, a través de los medios listados en el referido Acuerdo. Para que el incumplimiento de esta Obligacion de Hacer
constituya un Evento de Incomplimienta del Emisor, se dard un Periodo de Cura especial de cuarenta y cinco (45) dias contados a
partir de que se cumplan tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal. De po subsanarse este incumplimiento luego del
Periodo de Cura establecido, procederd una Declaracién de Vencimiento Anticipado.
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d)

e)

g

h}

i

k)
)

m)
n)
o)
P)

Q)

5)
t)

1}
v)

w)
)

2)

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y al Agenle de Pago,
Registro y Transferencia a mds tardar dos (2) meses después del trimestre correspondiente a reportar, el informe de actualizacion
trimestrales (IN-T), al cual se acompafia los estados financieros correspondientes, segin se establece en el Acuerdo 18-2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores y sus vespectivas modificaciones, lo que contempla su divulgacion a los Tenedores
Registrados, a través de los medios listados en el referido Acuerdo. Para que el incumplimiento de csta Obligacion de Hacer
constituya un Evento de Incumplimiento del Emisor, se dard un Periodo de Cura especial de cuarenta y ginco (43) dias contados a
partir de que se cumplan dos (2) meses después del periodo correspondiente a repartar. De no subsanarse este incumplimiento luego
del Perfodo de Cura establecido, procederi una Declaracidn de Vencimiento Anticipado.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, a més tardar tres (3) meses despuds del cierre de cada afio fiscal los estados financieros del cierre del afio
fiscal correspondientes, ¢l Formulario F-1: Informacion General del Emisor, el Formulario F-5: Cuestionario de Gobiemo
Corporativo del Emisor y el Formulario F-9: Entidades y Persunas Involucradas en la Emisién. Para que el incumplimiento de esta
Obligacién de Hacer constiluya un Evento de Incumplimiento del Emisor, se daré un Periodo de Cura especial de cuarenta y cinco
(45) dias contados a partir de que se cumplan tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal. De no subsanarse este
incumplimiento luego del Periodo de Cura establecido, procederd una Declaracién de Vencimiento Anticipado.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A. y al Agente de Pago,
Registro y Transferencia a més tardar 30 dias antes al inicio de labores de la auditoria anual, el Formulario F-8: Rotacion del Equipo
de Auditores Externos del Emisor.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, 3.A. y al Agente de Pago,
Registro y Transferencia a més tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre correspondiente & reportar, el Formulario F-3;
Registro de Valores Vigentes del Emisor y et Formulario F-4: Resumen Financiero. Para que el incumplimiento de esta Obligacidn
de Hacer constituya un Evento de Incumplimiento del Emisor, se dard un Periodo de Cura especial de cuarenta y cinco (45} dias
contados a partir de que se cumplan dos (2) meses después del cierre del periodo correspondiente a reportar. De no subsanaise este
incuimplimiento Juego del Perfodo de Cura establecido, procederd una Declaracion de Vencimiento Anticipado.

Notificar a la Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, 8.A., sobre la ocurrencia de
cualquier hecho de importancia, o cualquier evento que puedan afectar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Valores,
tan pronto tenga conocimiento del hecho,

Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Repiblica de Panamd, que incidan directa o indirectamente en ¢l curso normal
de sus negocios,

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyende, pero no limitado a cualquier obligacion bancaia.

Iagar todos los impuestos, tasas y contribuciones, y otras contribuciones de naturaleza andloga con sus vencimientos,

Mangjar adecuadamente sus negocios y mantener la vigencia de todas las licencias y permisos de que el Emisor es titular y que sean
materiales para ¢l mangjo de sus negocios,

Manejar todas las transacciones con compaiiias afiliadas y compafiias relacionadas en términos de mercado, juslos y razonables.
Utilizar los fandos provenientes de ta Emisién dnica y exclusivamente para los objetos indicados en el Prospecto Informativa.
Mantener vigente su existencia legal.

Cumplir con las disposiciones del Texto Unico Decreta Ley No. | de § de julio de 1999, segin modificada y enmendada de tiempo
en liempo, y reglamentos debidamente adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores, y con todas las leyes, decretos,
reglamentos, regulaciones y normas legales de cualquiera naturalteza de la Republica de Panam, que le sean aplicables,

Notificar por escrito al Agente de Pago, Registto y Transferencia, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores sobre cualquier evento que pueda afectar sus perspectivas o ¢l cumplimiento de sus obligaciones y
sobre cualquier evento de importancia en ef desamollo del negocio de conformidad a lo establecido en ¢l Acuerdo No.3-2008 de 31
de marzo de 2008 emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Efectuar puntualmente los pagos de capital, intereses, comisiones y cualquier oiro monto adeudado de los Valores en ¢mitidos y
circulacién bajo el Programa Rotative de Valores Corporativos.

Mantcner sus libros de registros finaneieros de acuerdo con las NILF.

Cumplir con las condiciones establecidas en el presente Prospecto Informativo y los contratos y demas documentos que forman
parte de la Emisian,

Suministrar cualquier informacién financiera o relativa al curso normal de los negocios del Emisor que el Agente de Pago, Registro
y Transferencia razonablemente requiera para seguir la condicion del Emisor.

Remitir el Informe de Calificacidn de Riesgo anualmente,

Mantener vigente y en coberturas todas las garantias.

Entregar a requetimiento del Fiduciario y/o del Agente cualesquiera recibos, informes en cualesquiera formatos, facturas, paz y
salvos u otros documenios, ya sean originales o copias, que sean necesarios o pertinentes para realizar la gestion que sea necesaria
sobre los Bienes cedidos al Fideicomizo.

Entregar al Agente y al Fiduciario, en caso de que aplique, el Inforine de Cuentas por Cobrar,

Preseniar rimestralmente a EL AGENTE una certificacién de cumplimiento de obligaciones en ia que confinmen que estin en
cumplimiento con las Qbligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer, Condiciones Financieras y de Cobertura de Garantias y
no se haya emitido una Declaracion de Vencimiento Anlicipado.
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aa) Sesin lo dispuesto en el Articulo Octavo del Acuerdo No.|3-2022 de 14 de diciembre de 2022, los Formularios o Reportes listados
en los literales a, b, ¢, d, e, [y g deben ser remitidos a lravés del Sistema Electronico para la Remision de Informacion (SERI), asi
como los Hechos de Importancia y los Suplementos al Prospecto Informativo y las demas obligaciones establecidas de aeuctdo con
el Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018 o sus futuras modificaciones.

bb) Suministrar toda informacién y documentacion solicitada por la Superintendencia del Mercado de Valores y las organizaciones
autorreguladas que tengan relacion con los registros de titulos valores que sean garantizados a avés de Fideicomisos.

cc) Mantener durante la vigencia de la Emision y mientras exista saldo a favor de los Tenedores Registrados de la Series Senior
Garantizadas bajo el Fideicomiso que cotresponda, asegurada contra incendio, rayo, temremoto o incendio causado por rayo o
terremoto, las mejoras construidas o que en ¢l futuro se construyan sobre los Bienes Inmuebles dados en garantia, por [a suma no
menor del ochenta por ciento (80%) del valor de las mejoras o ¢l Saldo Insoluto de la Serie.

dd} Si algin crédito de la Cartera de Crédito es declarado de plazo vencido por el incumplimiento del deudor de las obligaciones
derivadas del mismo, el Emisor, hatd todos los esfuerzos que sean necesarios a fin de que ¢l deudor que corresponda cumnpla con
las obligaciones que se derivan del crédito que corresponda,

ee) Presentar trimestraimente a ¢l Agente, con copia al Fiductario en caso de que aplique, el Informe de Cuentas por Cobrar.

17. Obligaciones de No Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice expresamente y por escrito lo contrario, y excepluando cualquier acdpite
relacionade al cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio
cumplimiento, micntras los Valores estén debidamente registrados en la Superintendencin del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a no
hacer lo siguiente:

a) Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios,

b) Permitir cualquier Cambio de Control accionario que afecte la capacidad de repago de la presente Emisién.

¢) Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.

dy Materialmente alterar su existencia sin el previo consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Emisién de
Valores.

e) Disolverse o solicitar la liquidacién voluntaria.

f) Mo podran proceder a la modificacion, o extensidn de los términos de los créditos que forman parte de la Cartera de Créditos cedidos
sin el consentimiento previo y por esctito del Fiduciario, quien actuard conforme le instraya Ef Agente, si la misma no es en
detrimento de la presente Facilidad.

g) No podran ceder su posicién contractual de los crédites que forman parte de la Cartera de Crédito cedidos, o vender, transferir,
maodificar, traspasar o dar por terminado en forma alguna los créditos que forman parte de la Cartera de Crédito cedidos sin ¢l
consentimiento previo y por escrito del Fiduciario, quien actuara conforme instrucciones que reciba de El Agente.

18. Condiciones Financieras y de Cobertura

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente autorice expresamente y por escrito lo contrario, el Emisor
deberd cumplir las Condiciones Financieras y de Cobertura establecidas mediante Suplemento, que serd remitide a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta de la respectiva Serie,

Cualquier modificacién a las condiciones financieras establecidas en el Suplemento respectivo, ¢l Emisor deberd cumnplir con la presentacion
de una solicitud de modificacion a la Superintendencia del Mercado de Valores conforme lo establece el acuerdo 4-2003 y sus modificaciones.

19. Eventos de Incumplimiento
Los siguientes eventos constituirin Eventos de Incumplimiento:

a) 5i el Emisor incumple cualquier pago en concepto de capital e intereses derivados de los Valores, el Emisor tendrd hasta quince
(15) dfas calendarios contados a partir de la fecha en que el Emisor debié realizar el pago de capital o intereses, para subsanar dicho
incumplimiento. En case de no solventarse dentro del plazo de subsanacion, se declarard la Emision de plazo vencido,

b) Si ¢l Emisor incumple con las condiciones establecidas para la cesion de la Cartera de Crédito, debidamente establecidas en el
Suplemento al Prospecto Informative de las Series Senior Garantizadas que correspanda o si, a juicio del Agente, [as politicas de
crédito y/o riesgo del Emisor no van acorde con las del mercado y que pueda afectar la capacidad del Emisor para cumnplir con las
obligaciones detalladas en los Documentos de |la Emision y dicha situacion no es remediado dentro del Periodo de Cura;

)  Sise decreta o gjecuta un embargo o procedimiento similar sobre cualquicra de los activos del Emisor por un monto igual o superior
a Un Millén de Délares (US$1,000,000.00) y dicho proceso no es aflanzade dentro del Periodo de Cura, a partir de la fecha de dicho
embargo o procedimiento.

d) i se ordena el inicio de un proceso de quiebra, reorganizacion, insolvencia o liquidacion por o en conlra del Emisor.

24



)  Si el Emisor incumpliere con cualquiera de las obligaciones pactadas, pero sin limitacion, las Declaraciones, las Obligaciones de
Hacer, las Obligaciones de No Hacer, las Condiciones Financieras y de Cobertura, establecidas en ¢l presente Prospecto Informativo
y/o los términes y condiciones de las Series que se establezean mediante Suplemento al Prospecto Informativo o cualquiera otra
obligacién o condicién estipulada bajo cualquiera de los deméds Documentos de |a Emision y dicho incumplimiento no sea
remediado dentro del Perindo de Cura.

f)  Sise modifica la composicién accionaria del Emisor de forma que resulte en un Cambio de Control accionario sin el consentimiento
de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Valores.

g) Si el Emisor o sus subsidiarias incurriera en algin evento de incumplimiento bajo otro contrato de crédito por un monto superior a
Quinientos Mil Délares (U3$500,000.00), moneda legal de los Estados Unidos de América, que tuviera como consecuencia que |2
deuda fucse declarada como de plazo vencido o se aceleren las obligaciones de pago contraidas per el Emisor bajo dicho contrato
(“Cross Default™).

h) Si el Emisor faltase al cumplimiento o pago de una sentencia final y definitiva u otras Grdenes judiciales que estén en firma y
debidamente ejecutoriadas de que fuese sujeto, ya tomadas en forma individual o conjunta, superior a Un Millén de Dédlares
(US51,000,000.00), moneda legal de los Estados Unidos de América,

i)  Si el Emisor viola alguna disposicién legal vigente de la Repiiblica de Panamé, siempre y cuando afecte la capacidad del Emisor
para cumplir con las obligaciones detalladas en el Prospecto Informativo, y no logre subsanar dicho incumplimiento dentro del
Periodo de Cura,

i) Encaso de que el Emisor solicite ante cualquier autoridad una orden de suspensidn del pago de sus deudas, o entable procedimientos
concursales o tome cualquier accién corporativa para ser liquidado, declarado en reorganizacién, quiebra o insolvente y este
incutnplimiento no es subsanado dentro del Periodo de Cura,

k) Si se decreta contra el Emisor alguna expropiacion que pueda causar un Cambio Sustancial Adverso en el giro ordinario de los
negocios de del Emisor, y este incumplimiento no es subsanado en el Periodo de Cura.

1) Siel Emisoromite el pago de impuestos, tasas o tributos que recaiga sobre ellos o sus negocios, siempre y cuando afecte Ja capacidad
del Emisor para cumplir con las obligaciones detalfadas en ¢l presente Prospecto Informativo, y no logre subsanar dicho
incumplimiento dentro del Periodo de Cura,

m) Cualquier reclamo o alcance de la Direccion General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas por un monto igual o
superior a Doscientos Mil Délares (U5$200,000.00), moneda legal de los Estados Unidos de América, que no sea subsanado dentro
del Periodo de Cura.

n) No mantener los balances requeridos en las cuenias fiduciarias para aquetlas Series que asi lo exijan mediante ¢l Suplemento
correspondiente y dicho incumplimiento no sea remediado dentro del Periodo de Cura establecido mediante Suplemento.

o) En el caso de las Series Senior Garantizadas, v si aplica, si cualesquiera de los pagadores de las Cuentas por Cobrar derivadas de
los eréditos que forman parte de la Carlera de Crédito no pagan o declara que no pagard las Cuentas Por Cobrar.

p)  Enelcaso de las Series Senior Garantizadas, y si aplica, si el Emisor recibe notificacion de incumplimiento, terminacion, resolucion,
rescision, caducidad o cualquier comunicacion similar que conlleve la terminacion, resolucion, rescisién, caducidad u otro efecto
similar con respecto a cualquiera de los eréditos que forman parte de la Cartera de Crédito del Emisor, cuyo saldo insoluto en
conjunto sea por un monto igual o superior a Doscienlos Mil Dolares (US$200,000.00), moneda legal de fos Estados Unidos de
América, que no sea subsanado dentro del Periodo de Cura;

q) En el caso de las Seres Senior Garantizadas, y si aplica, la presentacion de una demanda, juicio, reclamacidn que pueda dar como
resultado que un tribunal ordene la suspensidn provisional, nulidad, inconstitucionalidad o de cualquier otro modo declare la
ilegalidad de las Cuentas por Cobrar cedidas o de cualquier acto, resolucion, autorizacion o aprobacién material relacionada con los
créditos que forman parte de la Cartera de Créditos o afectar de cualquier otro modo la validez, el perfeccionamiento o |a exigibilidad
de la cesion o del pago de las Cuentas por Cobrar, cuyo salde insoluto en conjunto sea por un monto igual o superior a Doscientos
Mil Dotares (US$200,000.00), moneda legal de los Estados Unidos de América, que no sea subsanado dentro del Periodo de Cura.

r) Siel Gmisor se encontrase en estatus de suspendido en el Registro Poblico.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen el Agente de Pago, Registro y Transferencia, a més tardar dentro de los dos
{2) Dias Hébiles siguientes contados desde el momento de tener conocimiento de la ocurrencia de un Evento de Incumplimicnto, debera
enviar un Comunicado de Hecho de Importancia (la “Notificacion de Incumplimiento™) a los Tenedores Registrados, al Emisor y al Fiduciario
donde le notifica |a ocurrencia de un Evento de Incumplimiento. Esta notificacién puede ser realizada por corteo electrénico o mediante un
aviso publicado a través del Sistema Electronico de Remisién de Informe (SERI).

Ante la emisién de una Notificacion de Incurnplimiento y Juego de transcurrido ¢l Periodo de Cura correspondiente (30 dias calendarios),
contado a partir de la fecha de la Notificacién de Incumplimiento (exceptuando de esta condieion el evento de incumplimiento descrito en el
literal a, ya que este Evento de Incumplimiento mantienen un Periodo de Cura definido ), el Agente euando la Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie correspondiente lo soliciten, podra expedir una Declaracién de Vencimiento Antieipado, en nombre y representacidn
de los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente, la cual serd comunicada al Emisor, Tenedores Regisirados, al Fiduciario, a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la Central Latinoamericana de Valores y a la Bolsa Latinoarmeticana de Valores, v sin necesidad
de cumplir con ningan otra acto, notificacion o requisito, la Serie de Valores correspondiente, se constituirdn autométicamente en una
obligacion de plazo vencido. Dicha Declaracién de Vencimiento Anticipado serd enviada a las direcciones contenidas en el Prospecto
Informativo, especificando elaramente |a causal que ha originado el incumplimiento, quedando el Saldo Insoluto come vencido y cxigible.
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Las Partes convienen en que, a partit de la Declaracion de Vencimiento Anticipado, las sumas adeudadas serdn exigibles y pagaderas sin que
medie diligencia, exhortos, avisos, presentacidn para el pago, requerimiento judicial, protesto o cualquicr otra formalidad.

El Emisor podrs, previo a la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, solicitar a la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que
comesponda, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, una excepcion sustentando las razones por las cuales el Evento de
Incumplimiento podrd ocurric sin que ello conlleve la abligacion de expedir una Declaracion de Vencimiento Anticipado y el término
requerido para su subsanacion, en base a la excepeion otorgada por la Mayoria de los Tenedores Reyistrados de la Serie que corresponda,
con anietioridad a la ocurrencia de dicho Evento de Incumplimiento. La aceptacion o negacion de la excepcidn solicitada por el Emisor sera
decidida por la Mayorfa de los Tencdores Registrados de [a Serie que corresponda, quienes considerardn si el Evento de [ncumplimiento no
pane en riesgo el repago de la Serie que corresponda, debido a que el Emisor ha sustentado a satisfaccion de la Mayoria de los Tenedores
Registrados de las Series que corresponda las medidas correctivas que realizara. La solicitud de excepcion a los Tenedores Registrados de ia
Serie que comesponda serd comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores por medio de un Hecho de Importancia que sera
remitido con al menos dos (2) dias de antelacion a la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento y acompafiado de una certificacion del
Agente. En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registray Transferencia sera la persona encargada de recopilar
tas instrucciones de la Mayorfa de los Tenedores Registrados de las Series Senior Garantizadas y/o de las Series Senior No Garantizadas, El
incumplimiento en el pago de capital e intereses de los Valores no aplica para la solicitud de excepcién.

Para los efectos del porcentaje de Tenedores Registrados, para que el Agente emita una Declaracion de Vencimiento Anticipado, no se
incluiran aquellos que estén bajo posicién propio o en partes relacionadas directas o indireetarmente del Emisor.

En el evento de gue se constituyan Gatantias a favor del Conirato de Fideicomiso para una Serie deterrninada, el método de gjecucion de
dichas Garantias sera incluido en el Contrato de Fideicomiso respectivo.

20. Titulo sobre los Valores

Los derechos burstiles con respecto a los Valores estardn limitados a Participantes o a personas que los Participantes le reconozean derechos
bursatiles con respecto a los Valores. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Valores serh demostrada y el traspaso de dicha
propicdad serd efectuado Gnicamente a través de los registros de Latinclear (en relacion con los derechos de los Participantes) y [os registros
de los Participantes {en relacion con los derechos de personas distintas a los Parlicipantes). Mientras loz Valores estén representados por uno
o méas Valores, el Tenedor Registrado de cada uno de dichos Valores seré considerado como ¢l dnico propietario de dichos Valores en relacion
con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de los Valores.

Mientras Latinclear sea el tenedor registrado de los Valores, Latinclear serd considerado el dnico propietario de los Valores representados en
dichos Valores y los propietarios de derechos bursétiles con respecto 2 los Valores no tendrin derecho a que porcion alguna de los Valores
sea registrada a nombre suyo. En adicin, ningiin propietario de derechos bursatiles con respecto a los Valores tendrd derecho a transferir
dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear,

21. Transferencia del Valor

Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear. En vista de que Latinclear
inicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actilan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos,
la habilidad de una persona propietaria de derechos bursdtiles con respecto de los Valores para dar en prenda sus derechos a persona o
entidades que no son Participantes, estard sujeta al cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores para su constitucion y perfeccionamiento.

22, Notificaciones
a) Notificaciones al Emisor, al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Fiduciario (cuando aplique).

Cualguier notificacion o comunicacion de los Tenedores Registrados al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia se considerard
debida y efectivamente dada si dicha notificacin es dada por escrito y (i) entregada personalmente, o (it) enviada por correo electronico a la
direecién que se detalla a continuacion:

Al Emisor:

CREDIVIVA, 5.A,

Plaza Bal Harbour, Via ltalia

Panama, Republica de Panama.

Teléfono: 201-8388

Atencion: George Bettsack /Andrés Mendez
george@crediviva.com.pa / wndres. mendesgiorgdiviva vom.pa
Dirges:eredivivi vou
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Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:
PRIVAL BANK, 5.A.

Santa Maria Business Disteict,

Boulevard Santa Marla #72, Torre Prival
Panama, Repiiblica de Panama

Teléfono: 303 — 1900

Atencion: Mamueel Torres
inversiongespyival.com

www.prival.com

Al Fiduclarlo

FRIVAL TRUST, 5.A.

Santa Maria Businass District,
Boulevard Santa Marfa #72 Torre Prival,
Panard, Reptblica de Panama
Teléfono: 303-1900

Atencidn: Yamileth Ortega

sl s gegn ivid.com

www prival.com

El Emisor, ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia y cl Fiduciario podrdn variar sus respectivas dirceciones antes indicadas mediante
notificacién a los Tenedores Registrados.

by Notificaciones a los Tenedores Registrados

Cualquier notificacion o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago al Tenedor Registrado de un Vator deberd hacerse por escrito (i)
mediante envio por correo electrdnico a la dltima dirsecidn del Tenedor Registrado qua aparezea en los registros del Agente de Pago, o (i)
mediante un aviso publicado a través del Sistema Electronico de Remisidn de Informacian (SERT).

Si la notificacién o comunicacién es asi enviada se considerard debida y efectivamente dada en la fecha en que sea franqueada,
independientemente de que s¢a o no recibida por el Tenedor Registrado.

23. Restriccipnes de la Emisidn

La Emisién no estd limitada en cuanto a un nimero de tenedores, restriceiones a los porcentajes de tenencia o derechos preferentes que
puedan menoscabar su liquidez.

24. Ley Aplicable

Los Valores se regirén y sus términos y condiciones serdn interpretados de conformidad con las leyes de Panamd y a los reglamentos y
resoluciones de 1a Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd relativos a esta materia,

B. Plan de Distribucién

Los Valores de |a presente Emisidn serdn colocados en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, sin embargo,
el Emisor sc reserva el derecho de posteriormente ofrecer los valores en otro mercado. Para efectos de la colocacion de los Valores a traves
de la Bolsa Latinoamericana de Valores, el Emisor ha contratado los servicios de Prival Securities Tnc., empresa con licencia de Casa de
Valores y propietaria de puesto de bolsa debidamente registrados en la Bolsa Latinoamericana de Valores, miembro Participanic de Latinclear
y que cucnlan con Corredores de Valares debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de
Panamé, mediante fa Resotucién CNV No. 119-10 de 16 de abril de 2010 y CNV No. 027-01 de 16 de abril de 2010, respectivamente, para
llevar a cabo la negociacién de los Valores a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores. Las oficinas de Prival Securities, Inc. Estan
ubicadas en $anta Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre | Ciudad de Panama, Repiblica de Panama,

No cxiste un contrate de suscripeion que garantice la colocacion de la Emision,
Las comisiones que se generen por la negociacién de los Valores se pagardn en cfectivo y contra venta neta liguidada, con los fondos

productos de la Emisién. Serd responsabilidad del Emisor pagar las taritas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del Mercado
de Valores como por la Bolsa Latinoamericana de Valores, referentes al registro, supervision y negociacién primaria de la presente emisidn,

27

P









PATRIMONIO

Capital en acciones 526,400 526,400
Acciones preferidas 1,500,000 -

Capital pagado en exceso 1,520,756 1,520,756
Utilidad o {Défigit) acumulado (261,202) (261,202)
Total de patrimonio 3,285,954 1,785,954
Total de pasivos y patrimonio 6,120,691 27,240,419

La relacién deuda pasivos entre capitai pagado al 3| de marzo de 2025 anies de la Emision es de | veces y de 12 veces despuds de la
Emision.

G. Garantias
1. Generales de las Garantias

Las Series podrin ser garantizadas o no garantizadas. Los bienes y derechos que garantizaran cada Serie Senior Garantizada de los
Valores serdn determinados por el Emisor segin sus necesidades y sujeto a las condiciones de mercado, El Emisor podrd garantizar las
abligaciones derivadas de una o mds Series Senior Garantizadas de la presente Emisidn mediante la constitucion de garantias a favor de
varios Fideicomisos de Garantia o todas ellas a favor de un Fideicomise de Garantia.

La descripeion de los hienes y derechos, cada proyecto de Contrato de Fidetcomise y demds documentacidn relacionada a dichos bienes
para garantizar cada Serie Senior Garantizada de los Valores debera ser remitido por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de
Valores con un plazo de al menos de veinte (20) Dias Hibiles de anticipacién a la Fecha de Oferta de fa respectiva Seric Senior
Garantizada que corresponda, para su anélisis y previa aprobacién, Luego de contar con la respectiva aprobacion de la Superintendencia
del Mercado de Valores, ¢l Emisor podra ofertar ta Serie Senior Garantizada de Valores que corresponda, comunicando sus términos y
condiciones mediante Suplemento al Prospecto Informative a la 8MV y a Latinex, con no ienos de dos (2) dias hdbiles antes de la
Fecha de Oferta respectiva de cada Serie 51 la misma estard parantizada con un Fideicomizo de Garantia o no. Para la constitucion de
Garantias sobre bienes muebles, &l Etisor contard con un plazo de sesenta (60) dias calendarios, contados desde la Fecha de Oferta de
la Serie Senior Garantizada que corresponda. En el caso de Garantias conslituidas sobre bienes inmuebles, el Emisor contara con un
plazo de ciento veinte (120} dias calendario, contados desde la Fecha de Oferta de 1a Serie Senior Garantizada que corresponda,

En caso de no constituirse laz garantias en el plavo correspondiente, la Emisor contard con quince (13) dias calendarios para su
subsanacién.

La documentacidn de las Garantias debera cumplir con todos los puntos solicitados por el Acuerdo 2-2010 de 16 de abril de 2010,

2. Generales de Futuros Fideicomisos de Garantin y Administracién que padran ser constitnidos para las Series Senior
Garantizadas:

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION CONSTITUYE LOS PRINCIPALES TERMINOS Y
CONDICIONES DEL O LOS CONTRATOS DE FIDEICOMISO QUE GARANTIZARAN LAS SERIES SENIOR
GARANTIZADAS DE LOS VALORES. POR LO ANTERIOR, EL POTENCIAL INVERSIONISTA INTERESADOQ EN
ADQUIRIR LAS SERIES SENIOR GARANTIZADAS DEBERA LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA
TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO, EL
SUPLEMENTO RESPECTIVO, EL CONTRATO DE FIDEICOMISO QUE APLIQUE Y DEMAS DOCUMENTOS Y
CONTRATOS CORRESPONDIENTES A LA SERIE QUE CORRESPONDA. A LA FECHA DE AUTORIZACION DEL
PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO, LA EMISION NO CUENTA CON GARANTIAS CONSTITUIDAS.

a. Lugar y Ley Aplicable

Los Fideicomisos se constituitdn en la Repiblica de Panamd y tendrin su domicilio en las oficinas del Fiduciario, E] Fidelcomiso es
irrevocable v se constituye de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984, debidamente reformada por medio
de Ia Ley No. 21 de 10 de mayo de 2017 y demds leyes existentes en la Replblica de Panam4 aplicables al Fideizomiso.

Objetivo: El objetivo de sada Fideicomiso de Garantia, serd garantizar las Obligaciones Garantizadas de la Serie Senior Garantizada
gue corresponda y administrar los Bienes cedidos para garantizar la Serie Senior Garantizada que corresponda.
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b. Domicilio del Fideicomiso

E! domicilio de 1os Fideicomisos estara ubicado en sus oficinas principales ubicadas en Santa Maria Business Distriet Boulevard, Sunta
Maria #72, Torre Prival, Ciudad de Panama, Republica de Panama,

c. Fiduciario

El Fiduciario de los Fideicomisos serd PRIVAL TRUST, S.A., sociedad andénima debidamente constituida de conformidad con las leyes
de la Republica de Panama, inscrita a la Ficha setecientos veintiséis mil setecientos treinta y uno (726731), Documento un millén
novecientos veintitrés mil setecientos ochenta y dos (19237%2) de la Seccidn Mercantil del Reygistro Plblico de Panama, titular de una
Licencia Fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos mediante Reselucion FID Niumero cero ¢ero uno-dos mil once (FID
No.001-2011), expedida el dia dieciocho (18) de febrero de dos mil once (2011). Los datos de contacto del Fiduciario son:

PRIVAL TRUST, %.A., atencidn Yamileth Ortega, con direceidn en Santa Marfa Business District Boulevard, Santa Maria #72, Torre
1, Ciudad de Panama, Repitblica de Panamé, Tel.: 303-190(; correo electronico: s caregae priyal v / trust.pa@prival.com,

El Fiduciario es subsidiaria 100% de Prival Bank, 5.A., y el Fiduciario del Fideicomiso se dedica de forma exclusiva al ejercicio del
negocio fiduciario y no ha sido objeto de sancién en firme alguna por parte de su entidad supervisora,

d. Fideicomitentes

Los Fideicomitentes podrin set el Emisor o terceros garantes cuyos datos serdn descritos en el Contrate de Fideicomiso respectivo.

e. Bienes Fideicomitidos

Las Series Senior Garantizadas de los Valores podran estar garantizadas por un Fideicomiso de Garantia cuyo patrimonio podrd estar
comprendido por las siguientes garantias y aquellas que de tiempo en tiempo se incorporen, con aceptacion del Fiduciario quien actuara
con previa aprobacién del Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales se denominaran conjuntamente como Bicnes
Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar:

Primera Hipoteca y Anticresis sobre Bienes [nmuebles propiedad del Emisor o terceros garantes;

Los derechos econdmicos presentes y fuluros, derivados de las Cuentas por Cobrar cedidas al Fideicomiso, provenientes de la
Cartera de Crédito del Emisor;

Prenda Mercantil sobre las acciones emitidas y en circulacidn del Emisor;

Las sumas de dinero depositadas en las Cuentas Fiduciarias, conforme lo establece el Fideicomiso;

Cualesquiera otros derechos, concesiones, bienes, muebles o inmuebles, o sumna de dinero que se transfieran en propicdad, a
titulo fiduciario, al Fideicomiso va sea por Los Fideicomitentes o por un tercers; previa aprobacion de El Agente y del
Fiduciario;

Cualesquiera olras sumas de dinero en efectivo que sc traspasen a titulo fiduciario al Fideicomiso o que se reciban de la
gjecucion de los gravamenes (netos de los gastos y costas de ejecucion); y/o

Cualesquiera otrus sumas de dinero en efectivo, bicnes muebles o inmuebles, derechos que, de tiempo en tiempao, se traspasen
al Fideicomiso o que se reciban de la ejecucién de los gravamenes (netos de los gastos y costas de ejecucién) o de la
indemnizacién de cualquier poliza de Seguro, que se traspasen al Fiduciario para que queden sujetos al Fideicomisa.

El Fiduciaria, podra, siempre y cuando cumpla en todos los casos con |a previa autorizacién del Agente de Pago, Registroy Transferencia
autorizar el reemplazo o sustitucién de las Garantias otorgadas para la Einisién, siempre y cuando ¢l valor de los Bienes Fideicomitidos
otorgados en reemplazo sea, de manera verificable, igual © mayor al valor de los Bienes Fideicomitidos a reemplazar.

Queda entendido que se podrin constituir otros Fideicomisos para garantizar fas otras Series Senior Garantizadas que en el futuro se
emitan derivadas de la Emision, conforme se estipule en cada Suplenento para la respectiva Serie. Cada Serie Senior Garantizada podra
tener garantias independientes y/o compartidas con las otras Series Senior Garantizadas.

El Emisor, los Tenedores Registrados y ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia expresamente reconocen que el Fiduciario recibe
los Bienes Fideicomitidos a titulo Fiduciario y no a titulo personal para beneficio de los tenedores de conformidad con los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso que corresponda, y que, cn tal calidad y de ser necesario, procederd Onicamente conforme a
las prerrogativas y derechos que ¢l Fideicomiso le confiera.

El Emisor declara bajo juramento, que los Bienes Fideicomitidos tienen y tendrdn un origen licito y en especial no provienen ni
provendrdn de ninguna actividad relacionada con el cultivo, fabricacion, almacenamiento, transporte o trafico ilicito de sustancias
estupefacientes o psicotrdpicas, de personas, ni armas, as como tampoce provienen ni provendrin de actos de corrupcion de servidores
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publices o de fondos provenientes de ningln Estado o Gobierno, ni de alguna actividad tipificada como ilicita. Ademas, deciara, asi
mismo por juramento, que la constitucién del Fideicomiso no tiene un objetivo ni causa ilicita y que su constitucion no se hace en fraude
de terceros, al contrario, la causa del acto juridico es la de concebir al Fideicomizo come el medio viable para alcanzar [a finalidad
deseada, 5in embargo, en caso de que s¢ inicien contra el Emisor investigaciones relacionadas con las mencionadas actividades ilicitas,
el Fiduciario queda desde ahora expresa e irravocablemente aulorizado para proporcionar a las autoridades competentes las
informaciones que éstas demanden.

f.  Principal Fuente de Pago

La principal fuente de repago dei capital de las Series Senior Garantizadas de los Valores gue sean emitidas, son las Cuentas por Cobrar
derivadas de la Cartera de Cartera de Crédile. Cada Serie podra tener o no cesion de Cuentas por Cobrar la cual serd deserito en el
Suplemento que para tales efectos se presentara en la Superintendencia del Mereado de Valores.

g.  Cartera de Crédito

Los Valores de las Series Senior Garantizadas, cuando aplique, podran estar garantizadas por la cesién irrevacable, suspensiva o no de
los flujos derivados de las Cuentas por Cabrar de los créditos que forman parte de la Cartera de Crédito eelebrados por el Emisor en su
calidad de acreedor, cuyos flujos de manera jrrevocable, condicional o imcondicional, suspensive o no podran serdn cedidos a favor de
un Fideicomiso de Garantia mediante el contrato de cesion con la finalidad de cumplir con la Cobertura de Garantias que corresponda,

k. Patrimonio Separade

Las Bienes Fideicomitidos constituirdn un patrimenio separado de los bienes propios del Fiduciario para todos los efectos legales y no
podran ser secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones incurridas o por dafios causados con ocasién de la gjecucidn del Contrato
de Fideicomiso, o por terceros cuando dichos Bienes Fideicomitidos se hubieren traspasado o retenido con fraude y en perjuicio de sus
darechos,

i. Beneficiarios

Los beneficiarios principales de los Contratos de Fideicomiso seran los Tenedores Registrados de la Serie Senior Garantizada que
corresponda y podrd haber beneficiarios secundarios seglin sea deserito en &l Suplemento respectivo.

j  Administracién General de los Bienes Fideicomitidos

Para los fines de los Contratos de Fideicomiso, El Fiduciatio no podrd disponer o distribuir los Bienes Fideicomitidos en forma contraria
o distinta a [a establecida en el Contrato de Fideicomiso que corresponda.

Prohibiciones para el Fiduciario: En los Contratos de Fidsicomiso se establecera que el Fiduciario manmtendrd los Bienes
Fideicomitidos de acuerdo a los térininos y condiciones del Contrato de Fideicomiso que se celebre en beneficio de los Beneficiarios

Principales. En general el Fiduciario no podra;

»  Traspasar los Bienes Fideicomitidos a terceras petsonas, por causas distintas a las estipuladas en &l Contrato de Fideicomiso
gue corresponda.

s [nvedir los Bienes Fideicomitidos en acciones de la empresa fiduciaria, en otros bienes de su propiedad.

»  Invertir los Bienes IPideicomitidos en acciones o bienes de empresas en las cudles lenga participacidn o en las que sug directores
sean sacios, directivos, ase50res o consejeros.

s Adquirir por &l 0 por interpasita persona, los bienes cedidos o hipotecados o constituidos en parantfa a favor del Fideicomiso,
salvo zea ¢n ejecucion de los Bienes Fideicomitidos luego de [a Declaracién de Vencimiento Anticipado en beneficio del
Beneficiario Principal.

El Procedimiento en caso de que sea emitida una Declaracion de Vencimiento Anticipado sera el descrilo en el presente Prospecto
Informativo en la Seccidn de Evenlos de Incumplimiento,

Pago de Impuestos y Gastos: Los Fideicomitentes del Fideicomiso que corresponda serdn solidariamente responsables de pagar
punfualmente cualesquiera impuestos, tanto municipales como nacionales, ¢l page de multas e infracciones y cualquiera otros
gravamencs ¢ tasas de valorizacién o por suministro de servicios pablicos que en la actualidad recacn sobre los Bicnes Fideicomitidos,
y a pagar asimismo cualesquiera impuestos, tasas, contribuciones o gravimenes de cualquier indole que se establezcan en el futuro y
que recaigan sobre éstos, comprometiéndose ademas a presentar a El Fiduciario, en cualquier momento en que éste lo exija, Ia constancia
de que esta a paz y salvo con los citados impuestos y tasas, con la periodicidad que cf misimo establezca. Los Fideicomitentes serdn
responsables solidariamente de todos los gastos de mantenimiento y reparacidn que sean necesarios para la adecuada conservacion de
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los Bienes Fideicomitidos, obligindose de igual forma, llegado el caso, a rendir cuentas a 2atisfaceion de El Fiduciario, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia y los Beneficiarios Principales.

El Fiduciario y el Agente de Pago, Registro y Transferencia quedan con derecho y expresamente faculblados para inspeccionar los Bienes
Fideicomitidos siempre que [o estimen conveniente para establecer el estado de estos y si con ellos estan suficientemente garantizadas
laz Obligaciones Garantizadas.

Disposicién vy Distribucion de los Bienes Fideicomitidos: Mientras no se haya emitido una Declaracién de Vencimiento Anticipado
respecto a las Series Senior Garantizadas, cualesquiera ingresos que produzean los Bienes Fideicomitidos, se deberan depositar en las
Cuentas Fiduciarias segin se estipule en el Contrato de Fideicomiso.

Adhesion, Sustitucion o Liberacidon de Garantias: El Fiduciario, podrd, siempre y cuando cumpla en todos los casos con la previa
autorizacion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, adherir, sustituic o liberar parcialmente las Garantias otorgadas a favor de
Ef Fidugtario, segin el procedimiento que se establezea en el Contrate de Fideicomiso respectivo.

Cumplimiento de Obligaciones: Una vez hayan sido debidamente pagadas y satisfechas todas las Obligaciones Garantizadas,
cualesquiera Bienes Fideicomitidos serdn traspasados y devueltos al Emisor, segin cormesponda, luego de recibida una notificacion
formal por parte del Agenie de Pago, Registro y Transferencia en representacion de los Tenedores Registrados de tas Series Senior
CGiarantizadas donde instruya al Fiduciario a proceder con [a liberacion de los Bienes Fideicomitidos. El costo de dicho traspaso correra
por cuenta del Emisor o en su defecto con cargo a los Bienes Fideicomitidos.

k. Cuentas Fiduciarias

El Fiduciario deberd mantener aperturadas las cuentas bancarias que sean necesarias y requeridas conforme al Contrato de Fidelcomiso
que comesponda, a fin de que 1as Cuentas por Cobrar sean depositadas en lag mismas y administradas por el Fiduciario segln el Conirato

de Fideicomiso que corresponda.
. Deberes det Fiduciario

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso que corresponda y mientras no se haya emitido por parte del Agente de Pago, Registro
y Transferencia una Declaracién de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario deberd, en beneficio de los Beneficiarios Principales:

Administrar los Bienes Fideicomitidos conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso que corresponda.

Abrir, mantener y administrar, durante toda la vigencia del Contrato de Fideicomiso, las Cuentas Fiduciarias, segin lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso que corresponda.

En general, sin limitar, realizar las demis obligaciones y responsabitidades descritas en los Documentos de la Transaccion,
Aceprar y mantener durante toda la vigencia de la Emisién y a beneficio de los Tenedores Registrados de las Series Senior
Garantizadas por el Fideicomiso, las Garantfas, seglin lo establecido en el Fideicomiso.

« [En caso de una Declaracién de Vencimiento Anticipado, proceder con la gjecucidn, administracidn y/o disposicidn total o
parcial de los Bienes Fideicomitidos otorgados en Garantin, segn las instrucciones que reciba el Agente de Pago, Registro y
Transferencia (actuando en base a instrucciones de la Siper Mayoria de los Tenedores Registrados), en los términos y
condiciones establecidos en el Contrate de Fideicomiso,

«  Rendir al Emisor, cuentas de su gestién de los Bienes Fiduciarios y el Fideicomiso, como minimo, al final de cada perfodo
sucesivo de doce (12) meses contados a parlir de la fecha de firma del Contrate de Fideicomiso. Dicha rendicidn de cugntas
seguird los estindares que el Fiduciario utiliza habilualmenie para estos efectos, pero incluira en todo caso un balance general
y un estado de resultados (ingresos y gastos) del Fideicomiso que corresponda, Adicionalmente, el Fiduciario deberd por la
importancia del hecho y considerandolo éste asi necesario, remitir al Emisor, con copia a el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, un reporte sobre los hechos relevantes que afecten ef Fideicomiso y, si es el caso, las actividades realizadas
frente a estos.

s Entregar al Emisor y 2 el Agente de Pago, Registro y Transferencia y a los Beneficiarios Principales, 4 expensas de dstos, las
informaciones, datos y repottes que soliciten, incluyendo el Contrato de Fideicomiso, sin perjticio de las demés obligaciones
previstas en el Fideicomiso y la ley.

# Enviar a la Superintendencia de Bancos, a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Papama y a lay
organizaciones autorreguladas cualquier informacién que solicite o sea requerida por Ley.

*  Actuar a través de mandatatio{s) o apoderado(s) en lo que sca necesario o conveniente, a su entera juicio y discrecion, para
gjecutar los poderes y responsabilidades que posee como Fiduciario y come tal, constituir apoderados judiciales para incoar y
seguir hasta su conclusién los procesos judiciales que sean necesarios en contra del Emisor y los Fideicomitentes para la
gjecucién de los Bienes Fideicomitidos, llegado el caso del incumplimiento de sus obligaciones segiin queda estipulado en los
contratos correspondientes, o cualquier otra accion o medida judicial o extrajudicial que le pudiera corresponder a un acreeder
ya sea hipotecario y anticrético, prendario, fiador, cesionario o cualquier otro tipo de acreedor, segiin sea el caso, o de otra
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manera, iniciar y seguir hasta su conclusidn toda y cualquier aceidn que le pueda corresponder al duefio o titular de cualquiera
de los Bienes Fideicomitidos.

Acluar directamente o por conductos de agentes, apoderados o mandatarios (y poder delegar poderes y potestades en ellos) y
prestar servicios al Fideicomise y cobrar por dichos servicios, siempre que los mismos sean cobrados en términos
comercialmente razonables (*arm’s length™).

Recibir de El Agente de Pago, Registro y Transferencia los informes necesarios, para dar un conocimiento del cumplimiento
de las obligaciones de parte de El Emisor y los Fideicomitentes, asi como del cumplimiento de las condiciones financieras
establecidas en la Emisidn si aplica por parte de Ef Emisor y los Fideicomitentes.

Suministrar 2 Bl Agente de Pago, Registro y Transferencia cualquier informacion requerida relacionada al Fideicomiso que
corrcspenda.

Disponer como buen padre de familia de los Bienes Fideicomitidos segin las reglas de disposicion sefialadas en el Contrato de
Fideicomiso.

D¢ aplicar, verificar que la Cuenta de Reserva mantenga un saldo suficiente para cumplit con el Balance Requerido que le ha
comunicado el Agente de Pago, Registro y Transferencia y, no ser el caso, comunicarlo oportunamente a ¢l Agente de Pago,
Registro y Transfereneia y al Emisor conforme lo previsto en el Contrato de Fideicomiso que corresponda.

Contratar con terceros, con cargo a los Bienes Fideicomitidos, |a prestacion de servicios que a juicio de El Fiduciario sean
requeridos para la administractdn y conservacion de los Bicnes Fideicomitidos y para |a gjecucion del Fidelcomiso previa
aprobacion de Bl Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia cualquier informacion relacionada al Contrato de Fideicomiso, que
sea requerida por los Tenedores Registrados. Dicha informacion serd suministrada a través del Agente de Pago y Transferencia
y su costo serd asumido por el solicitante,

Entregar oportunamente &l Emisor Estados Financieros Anditados del Fideicomiso que corresponda, los cuales serin
presentados como parte del Informe de Actualizacion Anual (IN-A) del Emisor, euyo costo deberd ser asumido por el Emisor.
Enviar trimestralmente al Emisor, para que oportunamente presente a la Superintendencia del Mercado de Valores, una
certificacién en la cual consten los bienes que constituyen los Bienes Fideiconitidos, el cual debera ser previamente verificado
con el Agente de Pago, Registro y Transferencia,

Remitir a fas autoridades competentes, en cualquier tiempo, ta informacion que se le requiera sobre los Beneficiarios y/o sobre
el Fideicomiso y/o sobre el Emisor y los Fideicomitentes y/o sus beneficiarios finales u otra informacion que conforme a la ley
se deba suministrar, incluyendo sin Hmitar, la requerida conforme a la Ley 23 de 20135, sus reglamentos y modificaciones.
Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestion como Fiduciario durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, hasta que haya sido aprobada la rendicidn final de cuentas, y por un periodo adicional de cinco (5) afios conforme
estd egtablecido por las leyes vigentes.

En caso de que el Emisor y los Fideicomitentes no realicen los pagos correspondientes, deducir de los Bienes Fideicomitidos,
los fondos que sean necesarios para sufragar los gastos y honorarios de abogados, gastos y honorarios de El Fiduciario, gastos
y honorarios administrativos y de El Agente de Pago, Registro y Transferencia, gastos inherentes a la ejecueién (judicial o
extrajudicial) administracién, conservacion y/o disposicion de los Bienes Fideicomitidos.

Informar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, la Superintendencia del Mercado de Valores, a las Organizaciones
Autorreguladas y a los Inversionistas, en caso de incumplimiento del Emisor, con relacion al traspaso de los bienes para el
perfeccionamicnto del Fideicomiso que corresponda,

De aplicar, transferir Jos fondos cn las Cuentas Fiduciarias conforme a la cascada de pagos indicadas ¢n ¢l Contrato de
Fideicomiso que corresponday dentro de los plazos establecidos en el Prospecto Informalivo y el Suplemento correspondiente.
La obligacién del Fiduciario de realizar una transaccion para el Fideicomiso estd condicionada al recibo de todos los
documentos que se requieran conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y fondos necesario para
concretarla.

Preparar y entregar a El Emisor, los Fideicomitentes y a El Agente de Pago, Registro y Transferencia, por lo menos una vez al
afio calendario up bafance general det Fideicomiso, con los detalles relevantes del mismo. De igual manera un informe final a
Ja terminacion del Fideicomiso. El envio de esta informacidn se hara por correo electrénico, o correo ordinario o fax. 5l Emisor,
los fideicomitentes y El Agente de Pago, Registro y Transferencia revisardn la informacion recibida y hardn las observaciones
o solicitarin las aclaraciones que estimen neeesarias dentro de los treinta (30) dlas calendarios posteriores a la fecha de envio,
y utilizando para ese propésito &l correo electronico, el fax o correo ordinario a su mejor criterio. Los balances y reportes
presentados se tendran por correctos y aceptados por El Emisor, Los Fideicomitentes y El Agente de Pago, Registro y
Transferencia, si no se reciben objeciones, aclaraciones u observaciones antes del indicado plazo de los treinta (30) dias
calendarios. Las Partes convienen v acuerdan que El Fiduciario solo debe enviar una vez al afio, en la fecha de aniversario del
Fideicomiso, la Rendicién de Cuentas contentiva del reporte con todos los detalles establecidos en el Articulo 28 de la Ley 1
de 1984, segiin este fuera enmendado por la Ley 21 del 10 de mayo de 2017, por lo que El Fiduciario queda eximide de incluir
diche reporte con el Estado de Cuents Trimestral,

Onras obligaciones que sean contenidas en el Contrato de Fideicomiso respectivo.

Cumplir, con la diligencia debida, las obligaciones que le impone este contrato y la ley.
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m. Deberes del Emisor y/o de los Fidelcomitentes

Sin perjuicie de los deberes listados en el Contrato de Fideicomiso respectivo, El Emisor y/o los Fideicomitentes, si aplica, tendran
adicionalmente los siguientes deberes y responsabilidades generales:

+  Realizar todas las gestiones que sean necesarias para que el Contrato de Cesidn, que corresponda, sea celebrado y las Cuentas
Por Cobrar existentes descritas en ¢l Contrato de Cesion que corresponda sean efectivamente depositados ¢n las Cuentas
Fiduciarias.

*  Pagar a El Fiduciario los honorarios cstablecidos por concepto de administracion del Fideicomiso, dentro de los diez (10)
primeros dias hibiles luego de cumplido cada aniversario de la vigencia del Fideicomiso. El pago correspondiente al primer
afio de vigencia debera ser cancelado mediante débito directo de los flujos provenientes de la primera Serie Senior Garantizada.
Igualmente, El Emisor y los Fideicomitentes quedan solidariamente obligados al pago de los honorarios profesionales que, por
administracion, asesoria o cualquier otro concepto deba pagar El Fiduciario para desarrollar las funciones y obligaciones que
se describen en el Contrato de Fideicomiso,

»  Mantener al menos un balance minimo por la suma de US$1,000.00 en cada una de las Cuentas Fiduciarias, el cual representa
cl Depésito Inicial recibido en su momento por parte del Emisor para la apertura de las Cuentas Fiduciarias.

« Proporcionar a EL FIDUCIARIO, en el momento y oportunidad que éste requiera, los recursos que fueran necesarios para
atender las obligaciones que dste contrajera por cuenta del Fideicomiso para el cumpliniento, desarrollo, ejecucidn y
liquidacion del Fideicomiso,

»  Asumir bajo su responsabilidad y efectivamente pagar todo impuesto, tasa y/o contribuci6n especial, nacional o municipal,
nacional o extranjero, que se deba pagar con relacion a los Bienes Fideicomitidos. Todos los pagos relativos a las Cuentas por
Cobrar se haran libres de todo impuesto, retencion, tasa o gravamen tanto presentes como futuros. Por consiguiente, El Emisor
y los Fideicomitentes se obligan solidatiamente a pagar a E Fiduciario aquellas sumas adicionales, que sean necesarias para
que El Fiduciario reciba, luego de aplicada la retencién correspondiente, una suma igual a la debida, como 51 no hubiera existido
tal retencion.

s  Presentar trimestralmente dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendarios siguientes al cierre de cada trimestre, a El
Fiduciatio y a El Agente de Pagp, Registro y Transferencia un informe del representante legal o cualquier otra persona
autorizada por El Emisor que certifique si El Emisor esti cumpliendo 0 no con: (i) las Obligaciones de Hacer; o {ii) las
Obligaciones de No Hacer; (iii) las Condiciones Financieras y de Cobertura en caso que apliquen; y si, al mejor de su
conocimiento, (iv) Que no ha ocurrido algunas de los Eventos de [ncumplimiento contenidos en el presente Prospecio y en el
Suplemento de fa Serie Senior Garantizada.

«  Daraviso a El Fiduciario y a El Agente de Pago, Registro y Transferencia, de cualquier hecho o cireunstancia que pueda afectar
las Garantias.

«  Proporcionar al Fiduciario, gn el momento y oportunidad que éste requiera, los recursos que fueran necesarios para atender las
obligaciones que éste contrajera por cuenta del Fideicomiso para el cumplimiento, desarrolle, gjecucion y liquidacion del
Contrato de Fideicomiso.

»  Cumplir 2 cabalidad con cualquier otra obligacién contenida en el Contrato de Fideicomiso, en los Documentos de la Emision,
en la ley v demds disposiciones aplicables,

»  Suministrar toda informacién y documentacitn solicitada por la Superintendencia del Mercado de Velores y las organizaciones
autorregulaclas que tengan relacién con los registros de titulos valores que sean garantizados a través de Fideicomisos,

» Notificarle a Ei Fiduciario v 8 E| Agente de Pago, Registro y Transferencia, a mds tardar dentro de las setenta y dos (72) horas
siguicntes & su conocimiento, cualquier hecho susceptible de afectar la situacitn juridica de los Bienes Fideicomitidos, o los
derechos v obligaciones de El Emisor y/o de Los Fideicomitentes, respecto a El Fiduciario, o El Agente de Pago, Registro y
Transferencia, asi como, cualquier siniestro que sufran los Bienes Fideicomitidos o en el cual estos se vieran involucrados.

» De aplicar, entregar a El Fiduciario, el dltimo dia habil de cada mes, el Informe de Cuentas Por Cobrar fisico y por correo
glectranico con su estatus de tramile o pago, asi come con todos los documentos e informaciones gque deben acompanar al
misino,

+  Dc aplicar, en caso de que El Emisor y/o los Fideicomilentes reciban los flujos derivados de las Cuentas por Cobrar, depositar
en |a Cuenta de Concentracién que correspanda los pagos de las Cuentas Por Cobrar al dia siguiente habil.

s Hacer todas las gestiones administrativas de cobros y cesion de las Cuentas por Cobrar y asegurarse que los pagadores depositen
en la Cuenta de Concentracion que corresponda los pagos de las Cuentas por Cobrar incluyendo aquellas que por cualquier
razon reciba luego de una Declaracion de Veneimiento Anticipado, a mas tardar en un plazo no mayor de tres (3) dias hibiles
a partir de la fecha de haberlos reibido.

» Entregar a El Fiduciario dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la ocurrencia, cualquier enmienda, sustitucién aprobada
por El Agente de Pago, Registro y Transferencia a cvalesquiera de los créditos que forman parte de la Cartera de Créditos.
Aquellas enmiendas que se den en el giro normal y ordinario del negocio de los Fidetcomitentes y no represente un detrimento
o disminucion en las sumas cedidas, renuncia de derechos que puedan afectar las cucntas por cobrar cedidas también deberén
ser entregadas a El Fiduciario dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la ocurrencia.
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Ser el responsable y por lo tanto realizar todas las gestiones que sean necesatias para que las Cuentas Por Cobrar sean pagadas
a tiempo y entregadas a Ef Fiduciario, conforme lo establece el Fideicomiso,

Cumplir fiel v puntualmente todas las obligaciones que le corresponden conforme a lo dispuesto en los créditos que forman
parte de la Cartera de Crédito.

Firmar, notificar, otorgar y/o gestionar todos los documentos, publicos o privados que se requieran para la autorizacion, validez,
licitud y exigibilidad de las cesiones relativas a las Cuentas por Cobrar y el perfeccionamiento de la cesidn de Cuentas por
Cobrar a favor de El Fiduciario, hasta la recepeidn de los fondos en la Cuenta de Concentracion, de todog los flujos presentes
y futuros derivados de los créditos que forman parte de la Cartera de Crédito y demas leyes aplicables.

Gestionar los pagos y realizar todos los tramites de cobro provenientes de los créditos que forman parte de la Cartera de Crédito,
inclusive aquellos que sean solicitados o requerido por El Fiduciario y/o Bl Agente de Pago, Registro y Transferencia a fin de
que los mismos sean emitidos a favor de Bl Fiduciario vy entregados a éste.

No proceder a la modificacion, finiquito o extensién de los téeminos de log eréditos que conforman la Cartera de Crédito sin el
consentimiento previo y por escritg de El Fiduciario quien actuara conforme le instruya El Agente de Pago, Registro y
Transferencia,

Informar, dentro del plaze de tres (3) Dias Hébiles, & El Fidueiario en caso que: (i) reeiba una Declaracién de Vencimiento
Anticipado, resolucion o cualquier otra que conlleve la terminacion de cualesquiera de los créditos que forman parte de Ia
Cartera de Crédito, o en caso que tenga conocimiento de cualquier circunstancia que conslituya o pueda constituir un
incumplimiento bajo cualesquiera de los créditos que forman parte de Cartera de Crédito, o que pueda dar lugar a su resolucion,
resciston, suspension o terminacion anticipada ¢ que de cualquier otro moedo pueda afectar o retrasar el pago de las Cuentas
por Cobrar cedidas, (i} ocurra algiin conflicto o disputa material con el deudor o con un tercero relacionado, con relacidn al
cuslesquiera de los créditos que forman parte de la Cartera de Crédito; (iii) algin tercero presente alguna reclamacién en contra
de cualesquiera de los créditos que forman parte de los deudores relacionados con la Cartera de Crédito que pueda afectar la
capacidad de del deudor de continuar con el pago del erédito que corresponda.

Mo ceder su posicidn contractual en los créditos que forman parte de 1a Cartera de Crédito, o vender, transferir, traspasar o dar
por terminado en forma alguna fos créditos que forman parte de la Cartera de Crédito sin el consentimiento previo y por escrito
de Bl Fiduciario, guien actuard conforme instrucciones que reciba de El Agente de Pago, Registro y Transferencia.
Abstenerse de realizar cualquier gestidn tendiente a percibir para si las Cuentas por Cobrar cedidas, asi como de realizar
cualquier otra gestidn que pudiera perjudicar el cobro de Cuentas por Cobrar cedidas o postergar o retrasar dicho cobro.

En el evento de que no existan los fondos suficientes en las Cuentas Fiduciarias y/o las Cuentas por Cobrar no sean pagadas
oportunamente, realizar los aportes que sean necesarios en la Cuenta de Concentracidn para realizar los pagos correspondientes
en las Fechas de Pago.

Cumplir a cabalidad con cualquier otra obligacién contenida en el Contrato de Fideicomiso, en los Documentos de la
Transaccion, en la ley y demas disposiciones aplicables.

Gestionar y realizar todos los tramites que sean necesarios para que El Fiduciario pueda gestionar el cobro de las Cuentas por
Cobrar. Quada entendido que El Fiduciario no serd responsable de dicha gestion, la responsabilidad recae en E1 Emisor y Los
Fideicomitentes, El Fiduciario solamente actuara conforme ¢l Contrato de Fideicomiso.

Presentar trimestralmente o a requerimiento de El Fiduciario o El Agente de Pago, Registro y Transferencia una Certificacion
de Saldo de Cuentas Por Cobrar.

En el evenio de que se constituyan Garantias sobre bienes inmuebles, el Emisor deberd suministrar y poner a disposicion de
los Tenedores Registrado de la Serie Senior Garantizada que corresponda, cada tres (3) afios, como minimo, un avalio o
valoracion independiente actualizado sobre dichas Garantias inmuebles y notificar algln evento extraordinario que afecte la
Emisién o las Garantias inmuehles, sea que la misma haya sido detectada por el Emisor, por el Fiduciario o por la
Superintendencia del Mercado de Valores. Dicho avalto deberd ser realizado por un avaluador independiente no relacionado
al Emisor y se¢ deberd dejar constancia en el mismo de las fechas de avaliio o del gjercicio de la valoracidn, precios y la persona
Juridica que realizo.

Si algin crédito de la Cartera de Crédito es declarado de plaze veneido por el incumplimiento del deudor de las obligaciones
derivadas del mismo, el Emisor, hard todos tos esfuerzos que sean necesarios a fin de que el deudor que corresponda cumpla
eon las obligaciones que se derivan del crédito que correspanda,

Presentar trimestralmente a ¢l Agente, con copia al Fiduciario en case de que aplique, el Informe de Cuentas por Cobrar,
Realizar todas las gestiones que sean necesarias para que ¢l Contrato de Cesion, que corresponda, sea celebrado y las Cuentas
Por Cobrar existenies descritas en ¢l Contrato de Cesidn que corresponda sean clectivamente depositados en las Cuentas
Fiduciarias.

Bn general, sin limitar, realizar las demds obligaciones y responsabilidades descritas en los Documentos de la Emisién,

Las partes reconocen que E! Emisar seguird siendo el Unico responsable por el cumplimicnto de todas las obligaciones derivadas o
relacionadas con los créditos que forman parte de la Cartera de Crédito, as{ como de realizar todas las gestiones necesarias para los
cobros, asi como de perseguir ¢l page de las Cuentas Por Cobrar, en cuye caso el Fiduciatio no asumira obligacion alguna relacionada
con los mismos, ni sera responsable bajo ningln supuesto por los incumplimientos del Emizor y sus deudores de cualesquiera de sus
obligaciones derivadas de los créditos que forman parte de la Cartera de Crédito. Nada de lo dispucsto en este documento impandra
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obligacion alguna a El Fiduciario bajo las Cuentas Por Cobtar de perseguir las mismas, pues dicha obligacion corresponde directamente
a Bl Emisor.

n. Remunperacidn del Fiduciario

El Fiduciario de cada Contrato de Fideicomiso recibira como remuneracion anual la que se¢ especifique en el contrato correspondiente,
més ITBMS, pagadero a la firma del Contrato de Fideicomiso, que corresponda y en cada aniversario del Fideicomiso, dentro de los
cinco (5) primeros dias habiles luego de cumplido cada aniversario de fa vigencia del Contrato de Fideicomiso. El pago correspondients
al primer affo de vigencia deber4 ser emitido por el Emisor a mas tardar diez (10) dias hébiles contados a partir del momento en que el
Contrate de Fideicomiso sea suscrito. Esta remuneracién no incluye la comision por constitucion del fideicomiso, los gastos legales por
estructuracion, cambios o adiciones al patrimenio fideicomitido, adendas al Contrato de Fideicomiso, agente residente del fideicomiso,
comisiones por manejo y fransferencias, pastos relacionados con la emisién de reportes e informes, costos y gastos en gque incurra el
Fiduciario por |a presentacion de declaraciones de rentas en caso de que aplique, gastos notariales, timbres fiscales, yastos de inscripcion
de registro pablico, minutas de consentimiento, minutas de cancelacién, liquidacidn, gjecucion de fideicomiso, auditoria externa o
cualguier otro gasto generade por las operaciones.

E! Einisor se compromele a realizar los pagos correspondientes a su remuneracion mds los cargos adicionales en la forma y fechas
deseritas en |a propuesta de servicios aprobada por El Emisor. En caso de que El Emisor no cumnpla con sus obligaciones, el Emisor
debera informar inmediatamente a la SMV explicando las razones del impago, asi como cualquier otra irregularidad sobre la gestidn o
administracién de los Bienes Fideicomitidos. El Fiduciario estara facultado para cobrar las sumas adeudas con cargo a los Bienes
Fideicomitidos.

El Emisor autoriza al Fiduciario para que pueda deducir dichos honorarios directamente de las Cuentas Fiduciarias, asi como de los
Bienes Fideicomitidos en el evento en que fuesen exigibles y estuvieran pendientes de pago.

o, Facultad del Fiduciario de Renunciar

El Fiduciario podra renunciar a su cargo en cualquier momento, sin tener causa justificada para ello y sin responsabilidad alguna, en
cuyo caso deberd dar al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia, un aviso previo de por lo menos sesenta (60) dias
calendarios a fin de que ¢l Emisor nombre un nuevo fiduciario (“Fiduciario Sustituto™), el cual debe ser aceptable a El Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

Ante una renuncia por parte del Fiduciario, el Emisor dispondra de treinta (30} Dias calendarios contados a partir de la fecha de aviso
de renuncia para designar el Fiduciario Sustituto aceptable a El Agente de Pago, Registro y Transferencia, y si no lo designa en dicho
plazo, entonces el Fiduciario podra nombrar como su sustituto a una entidad que cuente con la correspondiente licencia fiduciaria de la
Superintendencia de Bancos. A partir del momento en que el Fiduciario Sustituto acepte la designacion del fiduciario saliente, el
Fiduciario Sustituto sucederd y tendra todos los derechos, poderes, privilegios y deberes que correspondian al fiduciario saliente y este
quedara liberado de sus deberes y obligaciones previstas en este Fideicomiso.

Queda entendido que 1a renuncia y correspondiente sustitucion del Fiduciario no alterard la condicidn de irrevocabilidad del Fideicomiso,
independientemente de quien actile como el Fiduciario Sustituto, y el Fideicomiso subsistird integramente a pesar de dichas
citcunstancias, ya que el traslado de propiedad de los Bienes Fideicomitidos se harg en atencion a los fines de este Fideicomiso y no en
atencidn al Fiduciario.

La renuncia del Fiduciario no serd efectiva hasta la designacion del nuevo Fiduciario Sustitute, quien deberd otorgar un documento
imediante el cual asumna dicha responsabilidad sujeto a los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso, sin necesidad de obtener
el Fiduciario la aprobacion de El Agente de Pago, Registro y Transferencia para la firma de dicho documento. Al acepiar el Fiduciario
Sustituto se entiende que acepta los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. En el evento de que hayan transcurrido sesenta
(60) dias calendario desde el momento en el que el Fiduciario haya presentado su renuncia al Emisor y no se haya podido designar un
Fidueiario Sustituto de conformidad con esta Seccién, el Fiduciario podrd poner los Bienes Fiduciarios a disposicion de un juzgado

competente.
p. Remocién del Fiduciario

Mediante decisién de la Mayoria de los Tenedores Registrados, quicnes podrin iniciar el procese de remocién por solicitud de
cualesquiera de los Tenedores Registrados o a solicitud de Et Enisor, se podra remover al Fiduciaric en los siguientes casos:

s En caso dc que El Fiduciario cierre sus oficinas en la Ciudad de Panam# o sus autorizaciones para prestar los servicios

coniratados sean canceladas o revocadas; o
« En caso de que ¢l Fiduciario sea intervenido o investigado por la Superintendencia de Bancos de |a Repiblica de Panama, o
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¢ En caso de que ef Fiduciario sea dizuelte o caiga en insolvencia, concurso de acreedores o quiebra o proceso de reorganizacion;
)

» En caso de que, en la opinién razonable de la Mayoria de los Tenedores Registrados, el Fiduciario incurra, ya sea por accion u
omisién, en negligencia, dolo o en culpa grave en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso.
En caso de que aumente sus honorarios en forma desproporcionada a juicio de la Mayoria de los Tenedores Registrados.
Concurrentemente con la remocion del Fiduciario, la Mayoria de los Tenedores Registrados nombrard un Fiduciario Sustituto
que contar con las autorizaciones correspondientes v la experiencia requerida para la prestacién de los servicios a que hace
referencia el Contrato de Fideicomiso.

q- [Irrevocabilidad y Término del Fideicomiso

Los fideicomisos que se constituyan no serdn revocables por El Emisor o por los Fideicomitentes. El Fideicomiso terminard o se
extinguir4, sin necesidad de ningin acto adicional, cuando ocurra alguno de los siguientes eventos:

#  Cuando todas las sumas de capital € intereses y cualesquiera otras sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de las Series
Senior Garantizadas, a El Fiduciario y a El Agente de Pago, Registro y Transferencia, sean pagadas en su totalidad, segln
certificacién de El Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia,

s  De darse una Declaracion de Vencimiento Anticipado, en vista de un incumplimiento por parte de El Emisor y/o de los
Fideicomitentes de cualquiera de las obligaciones contraldas en virtud de] Prospecto Informativo y el Suplemento de Jas Series
Senior Garantizadas por el fideicomiso, sin que el incumplimiento haya sido subsanado en el Periodo de Cura establecido en
el Glosario de Términos que consta como Anexo LA del Prospecto Informative, una vez: Todos los Bienes Fideicomitidos o
aquellos que sean suficientes y/o nceesarios de acuerdo a las instrucciones de la Mayoria de los Tenedores de las Series Senior
Garantizadas por el fideicomiso, hubiesen sido vendidos y/o liquidados y el producto de dicha venta o liquidacién hubiese sido
entregado en su totalidad luego de las deducciones que correspotidan para cubrir los gastos y honoratios del Fiduciario, Agente,
Abogados, gastos de gjecucidn, a E! Agente de Pago, Registro y Transferencia a fin de que sea aplicado al Saldo Insoluto, hasta
donde alcance, conforme a lo contemplado en el Contrato de Fideicomiso.

Pot el cumplimiento de los fines para los cuales fue constituido o por hacerse imposible su cumplimiento.
Por cualquiera otra causa establecida en el Contrato de Fideicomiso, en los Documentos de la Emision, los Suplementos de las
Series Senior Garantizadas o en la legislacidn panameila.

r. Agente Residente del Fideicomiso

Para los efectos de ia Ley 1 de 5 de enero de 1984 y la Ley 21 de 10 de mayo de 2017, se designa a la firma de abogados VIRTU
ATELIER LEGAL, con oficinas en Edificio Boulevard del Este, Oficina 601, Avenida Centenario, Costa del Este Panama, Republica
de Panami, como agente residente de los Contratos de Fideicomiso que s¢ constituyan. Contacto: Ana Mieto, Teléfono +507 387-8655,
virtuglvirtuatelier.legal. Los hanorarios del Agente Residente serdn de US$500,00 anual, pagados por el Fiduciario utilizando log fondos
en |a Cuenta Fiduciaria. E] cambio del Agente Residente no implicara una modificacién al Fideicomiso.

5. Contadores PMiblicos Autorizados del Fiduciario

La firma Pricewaterhouse Coopers actia como contadores pablicos autorizados del Fiduciario, con direccion Plaza PwC, piso 7, Calle
58E y Ave Ricarde Arango, Obarrio, Panam4, Repiblica de Panamé, Contacto: Diana Mosquera +507 206-9200 Fax: +507 264-5627

dismosgueragdpve.com y 38pence. broveedpwe.com.
IV. INFORMACION DEL EMISOR
A. Historia y Desareollo del Emisor

Crediviva 5.A., & una sociedad andnima panamefia debidamente organizada segin consta en la Escritura Pablica No.2,109 de 9 de
febrero de 2018 de fa Notarfa Publica Primera del Circuito de Panam4, debidamente inscrita al Folio No. 155662090, con direccidn en
Plaza Bal Harbour, Via Halia, Panam4, Ciudad de Panama, Repiiblica de Panamd. El teléfono del Emisor es el 201-8388.

El Pacto Social del Emisor contempla que ¢l término de duracion de 1a sociedad serd perpetuo, Desde su fundacién y hasta la techa del
presente Prospecto, el Emisor no ha sido sujeto de reclasificacion, fusién, escision o consolidacién de ningin tipo. Adicionalmente, al
mejor conocimiento de sus directores, la empresa no ha sido demandada o querellada ante ningan tribunal local o extranjeto.

Crediviva inicié operaciones ¢n 2018 como una entidad de financiamiento tradicional, atendiendo inicialmente a las tiendas del grupo

econdmico Multimax, siempre operando como una empresa independiente. En 2021 identificé la oportunidad de expandirse hacia otras

cadenas de retail, y para 2022 ya contaba con una red creciente de comercios afiliados. Reconociendo la importancia estratégica de la

tecnologia para escalar su propuesta de valor, en 2023 la empresa inicid 2u transformacion hacia un modele 100% Fintech. Esta
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D. Descripeion del Negocio
1. Giro Normal del Negocio

Crediviva opera en sectores clave del comercio minorisla, como electrénica, mobiliario, ferreteria, entre otros, facilitando el acceso al
crédito de consumo mediante procesos 100 % digitales. Su equipo esta conformado por mas de 30 profesionales que integran capacidades
en anilisis de riesgo, tecnologia, atencion al cliente y crecimiento comercial. Con mas de cinco afios de experiencia en el sector,
Crediviva ha desarrollado un sistema propietario de aprobacién automatizada que evalia més de 200 paramelros por solicitud. Este
sistema combina variables crediticias tradicionales con indicadores complementarios que fortalecen su modelo de riesgo y permiten
decisiones agiles y precisas. El algoritmo ha sido refinado a lo Targo del tiempo, incluyendo su validacion en contextos retadores como
la pandemia, demostrando una alta capacidad de adaptacién. Su evolucién constante permite mantener un balance eficiente entre
crecimiento y control de riesgo. Desde su fundacion, la empresa ha seguido una estrategia de expansién sostenible y rentable, financiada
exclusivamente con capital propio del grupo empresarial. Esta disciplina financiera ha sido clave para construir una operacién sélida,
rentable y preparada para escalar de forma eficiente.

Oferta de Productos Fintech

Crediviva se ha posicionado ¢n €l mercado con dos lineas principales de productos, integrados en una sola aplicacion, disefiadas para
atender segmentos diferenciados de clientes y adaptarse a las necesidades del comercio minorista en Panamé:

Crediviva ofrece dos modalidades principales de financiamiento, integradas en su plataforma digital, adaptadas a distintes perfiles de
clientes y necesidades del comercio minorista.

a  Préstamos con Enterds

Esta linea representa la mayor proporcion de los créditos otorgados por la empresa y constituye su producto principal. Esta disefiada
para atender a clientes que requieren mayor flexibilidad ¢n plazo y estructura de pagos.

Plazos: Los créditos se otorgan con términos que van desde ¢ hasta 24 meses, siendo e plazo promedic cercanc a los |4 meses. Clientes
con mayor capacidad de pago pueden acceder a plazos extendidos, sujetos a evaluacion.

Maontos y Tasas: Las tasas de interés aplicadas (APR) varian segin el perfil crediticio del solicitante y la categoria del comercio. Por
ejemplo, la experiencia indica que ciertos rubros como ropa presentan mayor riesgo que mobiliario, lo cual se refleja en la tasa asignada,

Segmento de Clicntes: Este producto est4 orientado a panamefios ¢on empleo formal, ingresos bajos o moderados, y acceso limitado al
sistema financiero tradicional. En particular, se atiende a personas sin tarjeta de crédito o historial crediticio, lo cual permite promover
inclusién financiera mediante |a evaluacién de méiricas alternativas.

Descuento por Némina: Un porcentaje relevante de estos créditos se estructura mediante descuento directo desde ¢l salario del dendor,
lo que reduce significativamente ¢l riesgo crediticio. Estos casos suelen presentar mejores condiciones: plazos mas largos, montos
mayores ¥ (asas mas competitivas,

Fidelizacién: Los clientes recurrentes acceden a beneficios progresivos, como mejoras en tasa de interés, mayor monto aprobado y
términos més cxtensos, promoviendo la lealtad y la sostenibilidad del portafolio.

+  Préstamos con 0% APR

Esta modalidad ha ganado protagonismo como solucion de financiamiento sin intereses para el cliente final, con creciente demanda en
comercios seleccionados.

Modelo de Ingresos: A diferencia del producto anterior, la rentabilidad no proviene del cliente, sino de una comision pagada por ¢l
comercio, calculada como porcentaje del monto financiado.

Plazos y Condiciones: Los términos varian entre 2 y 12 meses, con condiciones preestablecidas por cada comercio atiliado.
Segmento de Clientes: Esta dirigido a consumidores con mayor capacidad de pago y un historial crediticio mas robusto, capaces de
asumir cuotas mas altas en plazos reducidos.

Caracteristicas de los Comercios: Solo comercios con margenes saludables pueden operar bajo ¢sta modalidad. Entre ¢llos destacan las
tiendas de muebles, donde el producto ha tenido especial acogida.
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Monto Promedio: Esta linea presenta un ticket promedio més elevado, en comparacién con la modalidad con interés, dado el perfi! del
cliente y el tipo de producto adquirido.

2. Descripeion de la industria

El Emisor opera dentro del sector de tecnologias financieras (fintech), especificamente en la vertical de financiamiento al consumo, una
industria que ha experimentado un crecimiento sostenido en América Latina en los Gltimos afios, En Panama, el sector fintech ha cobrado
creciente relevancia como respuesta a la necesidad de inclusién financiera, modernizacion del sistema crediticio y digitalizacién de
servicios financieros. Segiin el Panama Fintech Report 2023 publicado por la Camara Panamefia de Tecnologia Financiera
(CAPATEC) y el BID Lab, el segmento de “lending” representa uno de los pilares mds dindmicos del ecosistema fintech panameiio,
enfocado en proveer acceso al crédito a individuos tradicionalmente no bancarizados o con acceso limitado a productos financieros
formales.

En este contexto, las plataformas de crédito digital como Crediviva atienden un nicho relevante del mercado compuesto por
consumidores con empleo formal, historial crediticio limitado y sin acceso a productos bancarios tradicionales, permitiendo la expansion
de soluciones de financiamiento 4gil y transparente en puntos de venta, El modelo fintech ha demostrado ventajas comparativas frente
a instituciones financieras tradicionales, incluyendo mayor eficiencia operativa, automatizacion de procesos crediticios, uso de modelos
alternativos de evaluacion de riesgo y capacidad de escalar rpidamente sin infraestructura fisica.

El crecimiento de la indusiria se ha visto impulsado por la alta penetracion de teléfonos méviles, cambios en el comportamiento del
consumidor y un entorno regulatorio en evolucian que ha comenzado areconocer la importancia de |z innovacion financiera. En Panama,
iniciativas del regulador como |a hoja de ruta de sandbox regulatorio y el interés del sector publico en promover mayor competencia y
banearizacién han fortalecido el marco para el desarrollo fintech.

3. Principales Mercadoe en que Compite

Crediviva compite principalmente en el mercado panamefio de financiamiento &l consumo, con un enfoque en soluciones de crédito al
punto de venta y préstamos personales digitales. Este segmento se caracteriza por atender & consumidores con ingresos bajos o medios,
muchos de los cuales tienen acceso limitado al sistema financiero tradicional, y requieren alternativas flexibles y répidas para adquirir
bienes de consumo o cubrir necesidades personales.

El emisor participa en ¢l subsegmento de financiamiento al punto de venta (Buy Now, Pay Later - BNPL). En este mercado, Crediviva
ofrece financiamiento directamente al consumider al momento de la compra en comereios afiliados, sin requerir una tarjeta de crédito
1i intermediacién bancaria. Este segmento ha crecido en refevancia a medida que més minoristas buscan herramientas para aumentar el
ticket promedio y facilitar la conversién de ventas. La competencia proviene principalmente de linancieras tradicionales que mantienen
acuerdos direcios con cadenas de comlercio, y en menor grado de bancos que ofrecen tarjetas de crédilo como medio de financiamiento.

A pesar de |a presencia de actores tradicionales en el mercado, la adopcion de tecnologia financiera y la preferencia por soluciones
méviles han abierto una ventaja competitiva para modelos como el del Emisor, permiti¢ndole capturar participacion en nichos que
histéricamente han estado desatendidos o mal servidos. La capacidad de integrar el procese crediticio con |a experiencia de compra del
cliente en tienda, y de escalar mediante alianzas con comercios, posiciona al emisor de forma favorable dentro de estos mercados en
crecimiento. Ademas, ha lograda llegar y formar parte de comercios que tienen su propia linea de financiamiento, pero los han aceptado
como partes de las opeiones a ofrecer a sus clientes, diversificando sus formas de pago.

En cuanto al entorno competitivo, Crediviva enfrenta competencia de financieras tradicionales como financieras, bancos, asi como
cooperativas que ofrecen financiamiento mediante descuento por nomina. En el espacio fintech, destacan actores como KrediYa, aunque
con modelos y alcances distintos. Sin embargo, la integracién de tecnologia propietaria, 1a experiencia del usvario y el enfoque en
inclusin financiera permiten a Crediviva diferenciarse y consolidar su posicién en los segmentos que atiende.

4. Estaciones Climaticas
Las variaciones en las condiciones climaticas del pais no afectan el negocio del Emisor.

5. Fuentes y Disponibilidad de Materia Prima

El Emigor se del sector de tecnologias financieras (fintech), especificamente en la vertical de financiamiento al consume, por lo gue no
implica la compra de materia prima.
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6, Mareo Legal y Regulador de Iz Actividad Econdmica de Panami

El Emisor en una sociedad anonima constituida de conformidad a la Ley No. 32 de 1927, que regula Jas sociedades andnimas en la
Repiiblica de Panama.

Adicionalmente, el Emisor opera como una entidad financiera dedicada al otorgamiento de préstamos al consumo, baje la supervision
del Ministerio de Comercio e Industrias (MICI), conforme a lo establecido en el Decreto Ley No. 42 de 1998, que regula las actividades
de financiamiento que no son competencta de la Superintendencia de Bancos de Panamd. En atencion a dicho marco normativo, las
financieras que olorgan créditos sin captar fondos del piblico deben abigner un permiso de operacidn otorgado por el MICI, ya sea
provisional o definitive, y estin sujetas a obligaciones de reporte, transparencia y cumplimiento de politicas internas de erédito,
prevencion de blanqueo de capitales, entre otras.

De acuerda con la Resolucién No. 208 def 20 de julio de 2018 por el Ministerio de Comercio e Industrias, s¢ autoriza a la Sociedad
Crediviva, 8.A. para operar como Empresa Financiera de conformidad a lo que establece la Ley No. 42 de 23 de julio de 2001.

Cabe destacar que, al no captar fondos del pablico, el Emisor no estd sujeto a la regulacion prudencial aplicable a las entidades bancarias
por parte de la Superintendencia de Bancos, ni requiere licencia bancaria. Sin embargo, debe dar cumplimiento a las disposiciones

contenidas en la Ley 23 de 2015 en materia de prevencidn def blangueo de capitales, financiamiento del terrorismo y la proliferacidn de
armas de destruccitn masiva, asf como a las regulaciones y buenas pricticas ¢n matetia de proteccion al consumidor financiero.

7. Restricciones Monetarias

En Panamd no existe decreto, regulacion o legislacion alguna que pueda fa importancia o exportacion de capital o la disponibilidad del
efectivo para el uso del Emisor.

8, Litigios Legales

El Emisor nos ¢s parte de litigio legal o proceso administrativo que de ser resuelto en forma adversa al Emisor pudieses tener una
incidencia o impacta significativo en su negoeio o condicidn financiera.

9. Sanciones Administrativas

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Direccién de Empresas Finarcieras, la Superintendencia de Bancos de Panamd
ni la Superintendencia del Mercade de Valores.

E. Estructura Organizativa
El Emisor no forma parte de un grupo econdmico.
F. Propiedades, Plantas y Equipo

A continuacién, #l movimiento y reconciliacion del mobiliarie, equipo y mejoras a la propiedad:

Equipe de Equipo de

US§ Computo Mejoras Oficina Total
Al 31 de diciembre de 2024 24,558 14,400 1,547 40,505
Adquisiciones 775 0 0 775
Venta

Af31 de marzo de 2025 25,333 14,400 1,547 41,280
Depreciacion acumulada:

Al 31 de diciembre dc 2024 -14 538 -5,760 -6G18 -20,216
Depreciacion -1,112 =720 =77 -1,909

Bajas
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Al 31 de marzo de 2025 -15,050 6,480 -695 ~232,825

Yalor razonable
Al 31 de diciembre de 2024 10,020 8.640 929 19,589
Al 31 de marzo de 2025 9,083 7.920 852 18,455

G. Investigacién y Desarrollo, Patentes, Licencias

A la fecha, el Emisor ha invertido el proceso de abtener la patente para su propia app de Crediviva, de lo cual ya se ha entregado toda
la documentacién y se estd en espera de la finalizacién del proceso.

Ademas, tiene {rases registradas como “COMPRA AHORA, PAGALO DESPUES", “EN CLASE 36 LLEVATELO A CUOTAS EN
CLASE 36, VIVAPAY EN CLASE36",

Activos Intangibles Neto:
Al 31 de marzo de 20235, los activos intangibles se detallan a continuacion:

Programas Licencias Total
Costo:
Al 31| de diciembre de 2024 540,881 % 57,560 598,441
Adquisicion 50 50 $0
Al 31 de marzo de 2023 % 40,381 §57.560 3 93,441
Amortizacidn;
Al 31 de diciembre de 2024 f (36,785) % (57.560Q) § (94,345}
Amortizacion (.11 $(1,119)
Al 31 de marzo de 2025 £ (37,904) $ (57,560Q) 5 (95,464}
Valor Razonsble
Al 31 de marzo de 2025 % 2,977 0 %2977
Al 31 de diciembre de 2024 £ 4,006 $0 § 4,096

H. Informacién sobre Tendencias
Tendencias Macroecandmicas de Panam4
Fuente: Banco Mundial / Fondo Monetario Interpacional.

Antes de la pandemia, la economia panamefia crecia a ritmos sobresalientes, entrc 5% y 7% anual, pero cayd drasticamente —mas del
17 % en 2020— debido a su alta exposicion al sector servicios. La recuperacion fue vigorosa: ¢l PIB crecié 15.8 % en 2021 y 10.8 % en
2022, seguido de un crecimiento moderado de 7.4 % en 2023 y una significativa desaceleracion a 2.9 % en 2024, como consceuencia
del cierre de la mina Cobre Panama y efectos climaticos como sequlas que afectaron el Canal. Para 2023, el Banco Mundial proyecta
un crecimiento del 3.5 %, con recuperacion adicional hacia 3.8 % en 2026, impulsado por consume interno y reactivacion de la inversion

plblica y privada,

[l déficit por cuenta colriente mostrd una mejora notable, reduciéndose a cerca del 3.2 % del PIB en 2024, impulsado por mayores
ingresos del Canal y el dinamismo de 1as exportaciones de servicios y cobre. Sin embargo, el défieit fiscal alcanzd el 7.3 % del P1B ese
mismo afo, producto de menores ingresos por mineria y mayores gastos derivados de compromisos electorales. De acuerdo con el World
Bank Macro Poverty Outloak, se prevé una peligrosa acumulacién de deuda publica, que rondd el 61.5 % del PIB en 2024, aunque
podria estabilizarse y reducirse hacia ol 57-58 % para 2026-2027, con medidas de cansolidacion fiscal.

En términos sociales, la pobreza se ha reducido significativamente en las Gltimas tres décadas (de 48 % en 1991 a 13.6 % en 2024),
aungue se detectd un leve aumento de 0.7pp entre 2023 y 2024. Se anticipa que la pobreza comience a dizminuir de forma modesta a
partir de 2025, conforme la actividad econémica y el emnpleo se recuperen.

Finalmente, en el &mbito financiero, la inflacion se ha mantenido estable, alrededor del 1.5-2 % anual, y se proyecta que se manlenga
dentro de ese rango en los proximos affos. La economia dolarizada y su grado de inversion sostienen una posicidn favorable para
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B. Discusién de los Resultados Financieros y Operativos del Emisor

Liquidez

Los préstamos por cobrar representaron 92.21% del total de los activos al cierte de marzo 2023 y los préstarnos por pagar representaron
un 56.36% del total de pasivos esa fecha. El indice de liquidez de la Compaliia se mantuvo estable, pasando de 2.18 al cierre de diciembre
de 2024 2 2.17 en marzo de 2025, Esta leve variacidn refleja una administracidn consistente de los activos y pasivos cortientes,
manteniendo niveles adecuados de solvencia para atender las obligaciones de corto plazo sin afectar la operacion regular del negocio,
I.05 activos corrientes al cierre de marzo 2025 aumentaron en un 6.56% contra el saldo a diciembre 2024,

Por otro lado, la leve variacion en la liquidez corriente estuve acompafiada por un aumento de los pasivos corrientes de US$189,897,
equivalente a un 7.21% frente a diciembre de 2024, debido principalmente al incremento en los saldos con partes relacionadas, el cual
superd la disminucion registrada en la porcion corriente de los préstamos por pagar.

Recursos de Capital
Al 31 de marzo de 2025, la relacidn entre los pasivos totales v el patrimonio total se ubicd cn 0.86 veces, frente a 0.85 veees al 31 de
diciembre de 2024. Este incremento se debid principalmente a un aumento de los pasivos totales por US5189,121, equivalente a un

7.15% en comparacion con el cierre de diciembre de 2024, impulsado a su vez por el incremento de US3738,722 en las cuentas por
pagar a partes relacionadas.

El patrimonio estaba conformado principalmente por acciones preferidas y capital pagado en exceso, que representaban el 91.9% del
total al 31 de marzo de 2025, por debajo del 97.5% registrado al 31 de diciembre de 2024.

Resultados de 1as Operaciones
Crediviva durante ¢l primer trimestre del afio 2025 mantiene la operatividad de los contratos firmados de ¢redito durante afios previos,
sin que se hubiera presentado ninglin hecho relevante que afectase la operatividad del negocio.

Los ingresos totales alcanzaron los US$928,516, un aumento de $9.03% contra el primer trimestre dei 2024, que se colocaba en
UJS8583,873,

Los egresos totales para marzo del 2025 se colocaron en US$494,010, en comparacién ¢on los gastos de marzo 2024 que se encontraban
en un USE362,412, siendo esto un aumento por el 36.31%.

No obstante, 1a utilidad neta de marzo 2025 tenmind en TJ55137,882, lo cual representa una disminuciéon contra los US$214,132 de
primer trimestre del 2024 en un -35.61%.

Andlisis de Perspectivas del Emisor

Crediviva. mantiene una perspectiva optimista sobre ¢l mercado de créditos, respaldada por el aumento en su Cartera de Crédito entre
¢l 2024 y el 2023 en un 87.05%. Esto ha validado que la oferta a sus clientes es atractiva.

También la generacién de nuevas asociaciones con empresas comerciales en el producto Préstamos 0% APR, que le quieren dar opciones
de crédito a su cliente de forma agil y teenolégica tiene un potencial alto de crecimiento, hoy en dia estan cn més de 200 tiendas.

V1. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EIECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. ldentidad, Funcicnes y Otra Informacion Relacionada
1. Dircctores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
La Junta Directiva def Emisor estd compuesta por tres (3) Directores.
» Los Directores y Dignatarios del Emisor son;

George Louis Bettsack Lustgarten — Presidente y Director

MNacionalidad : Panameria

Domicilio Comergial . Centro Comercial Bal Harbour, Areas Galerins, Piso No. 1, Local M-7, Via Italia, Paitilla, $an Francisco,
Ciudad de Panama

Fecha de nacimiento : 08 de junio de 1992

Correo Elecirdnico : grorge@orediviva.com.pa,

Teléfono : 507 201-8388

47



El Sr. George Bettsack se desempedia como el CEQ Crediviva. La Fintech panamefia lider en modelo de negocio buy now pay later o
créditos en el punto de venta. Previamente ocupb el cargo de gerente de procesos en Multimax. Tiene un B.S en ingenieria industrial y
sistemas de la Universidad del Sur de Californta (USC), y una maestria en emprendimiento y mangjo de empresas de Babson College.

Matan Bettsacle Lustgarten — Secretario y Director

MNacionalidad : Panamefio

Domicilioc Comercial « Centro Comercial Bal Harbour, Areas Galerias, Piso No. 1, Local M-7, Via ltalia, Paitilla, San Francisco,
Ciudad de Panama

Fecha de nacimiento : (6 de mayo de 1998

Correo Electranico : natan. bettsack@erediviva.com.pa

Teléfono 507 201-8388

El Sr. Natan Bettsack es un profesional con 4 afos de experiencia en las areas de finanzas, venta y operaciones, con mayor experiencia
¢n automatizaciones de procesos. En su corta carrera ha trabajado en South American Sales un vendedor de Hi-fi Audio al por mayor
como ejecutivo de ventas y proyectos, en Liberty Latin America en un programa de graduados especializado en finanzas donde ocupd
roles de cuentas contable, y analista financiero, en Recoberry como director de Operaciones y actualmente en Crediviva como Gerente
de Operaciones. En estos roles ha desarrollo habilidades de analisis financieros, automatizaciones de procesos y use de sislemas como
SAP, Power Bl, nBn, entre otras.

Abraham lsaac Bettsack Harrouche — Tesorero y Director

Wacionalidad : Ffanamenio

Domicilio Comercial - Centto Comercial Bal Harbour, Areas Galerias, Piso No. |, Local M-7, Via ltalia, Paitilla, San Francisco,
Cijudad de Panama

Fecha de nacimiento : 18 de diciembre de 1964

Correo Electrénico - abraham@bettsak.com,

Teléfono : 507 201-8388

El Sr. Abraham Bettsack es un profesional con mas de 20 afios de experiencia en ¢l drea de |a tecnologia con amplios conocimientos en
comunicaciones, teenologla, fotografia digital y audio, asi como vasta experiencia en adquisiciones, fusiones ¢ integraciones de
macroempresas, ademas de contar con experiencias laborales en compafiias Multinacionales. Es director y accionista de un
conglomerado de empresas inmobiliarias, comerciales, tecnoldgicas y de telecomunicaciones. Como parte de =u trayectoria profesional
es fundador de Sinfonet, la primera empresa en brindar servicios de Internet a nivel nacional, llegando a ser lider en la industtia local;
ha sido Gerente General de Alianza Viva, empresa dedicada a brindar servicios de Internet en Fanama, asi como Gerante General de
PSINet Multinational. Es graduado del programa de Maestrfa en Administracién de empresas con énfasis en Finanzas.

+ Los Ejecutivos principales del Emisor son las siguicntes personas:

Rodolfo Aurelio Jaramille Vigil — Director de Tecnologia

Mactonalidad : Panameiio

Domicilic Comercial : Centro Comercial Bal Harbour, Areas Galerias, Piso No. 1, Local M-7, Via ltalia, Paitilla, San Francisco,
Ciudad de Panamé

Fecha de nacimiento 21 de mayo de 1984

Correa Elecirénico : rodolfo. jaramillo@erediviva.com.pa

Teléfono ;507 20§-8388

El Sr. Jaramillo es un profcsional con mas de 17 afios de experiencia en el desarrollo de software y soluciones techoldgicas, especializado
en arquitecturas modernas, APIs RESTful, bases de datos relacionales y no relacionales y metodalogias 4giles. A lo largo de su carrera
ha liderado y ejecutado proyectos enfocados en la automatizacidn de procesos, optimizacion de sistemas y disefio de plataformas
escalables. Posee solidos conocimientos en programacién backend y frontend, integracion de servicios cloud, analisis de requerimientos
y gostién técnica de equipos multidisciplinarios. Su enfoque combina una visibn estratégica con habilidades técnicas avanzadas para
ofrecer soluciones eficientes y orientadas al usuario final.

Andrés Enrique Méndez Cela — Director de Finanzas

Macionalidad : Panameiio

Domicilio Comercial . Centro Comercial Bal Harbour, Areas Galerias, Piso No. 1, Local M-7, Via Italia, Paitilla, San Francisco,
Ciudad de Panamé

Fecha de nacimiento : 20 de octubre de 1991

Correo Electrénico : andres. mendez@crediviva.com.pa

Teléfono 1507 201-8388
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donde dicha enajenacion no sc realice a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, el contribuyente se someterd a un
tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el impuesto sobre Ja renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija
del diez por cienta (10%) sobre |a ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suima equivalente
al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al impuesto sobre la renta sobre la ganancia de capital.
El comprador tendré la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10} dias siguientes a la fecha en que surgid
la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El
contribuyente podri optar por considerar el monto retenido por el comprador como el impuesto sobre la renta definitivo a pagar en
concepto de ganancia de capital. Cuando ¢l adelanto del impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa det diez
por ciento { 10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podri presentar una declaracidn jurada especial
acreditando ka retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al impuesto sobre
la renta, dentro del perindo fiscal en que se perfecciond la transaccion, EI monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los
valores no seri acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

La compra de valores registrados en la SMV por suscriptores no concluye ¢l proceso de colocacion de dichos valores y, por lo tante, la
exencion fiseal contemplada en ¢l parrafo anterior no se ver afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren
dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado gozardn de los mencionados beneficios
fiseales.

En caso de que un tenedor de Valores adquiera éstos fuera de una bolsa de valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar
al Agente de Pago el registro de la transferencia del Valor a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de la relencion del cinco
por ciento (5%) a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 d¢ junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la tenta
comrespondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los Valores.

» Impuesto sobre Ia Renta con respecto a intereses

El articulo 335 del Texto tnico del Decreto Ley No.l de § de julio de 1999, y sus leyes reformatorias y ¢l Titulo 1 de la Ley 67 del Iro
de scpticmbre del 2041 (la “Ley del Mercado de Valores™) prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Codigo Fiscal, estaran
exentos del impuesto sobre la renta los intereses u ofros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la SMV y que,
ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

1X. ANEXOS
A. GLOSARIO DE DEFINICIONES

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y entregar los Valores, calcular los intereses de cada
Valor, efectuar los pagos correspondientes en cada Fecha de Pago en representacién del Emisor, mantener ¢l Registro, ejecutar los
traspasos pertinentes y efectuar la redencién o pago de los Valores a su vencimiento, al igual que cualquier otra funcién que corresponda
el Agente de Pago, Registro y Transferencia segln ¢l Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia. Queda entendido y convenido
que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza ¢l pago del capital o los intereses de los Valores, puesto que efectuard
dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea el Emisor. Prival Bank actuard como Agente de Pago, Registro
y Translerencia de la Emizidn hasta su renuncia o remocion.

Beneficiarios Principales: Los Beneficiarios Principales de los Contratos de Fideicomiso serdn los Tenedores Registrados de la Serie
Garantizada que corresponda y podra haber beneficiarios secundarios segin sea deserito en el Suplemento respectivo,

Bienes Inmuebles: Para las Series Senior Garantizadas que asi lo dispongan significa las fincas propiedad del Emisor o de un garante
que gc constituiran en garantfa de primera hipoteca y anticresis con limitacion al derecho de dominio a favor del Fiduciario, del Contrato
de Fideicomiso que corresponda, para garantizar las obligaciones del Emisor relativas a la Emision.

Bono(s): Significan los Bonos que forman parte de la Emisién del Programa Rotativo de Valores Corporativos del Emisor.

Cambio de Control: Significa que uno o més de los siguicntes eventos ocurran: (a) que un tercero, que no sea ninguno de los actuales
accionislas, pase a ser propietario, directo o indireclo, del cincuenta y unc por ciento (51%) o mds de las acciones emitidas y en
circulacién con derecho a voto del Emisor; (b) que un tercero, que no sea ninguno de los accionistas actuales pase directa o
indirectamente a tener ¢l control administrativo del Emisor; o (¢} que un tercero, que no sea ninguno de los accionistas actuales adquiera
directa o indirectamentie el derecho de elegir 4 una mayor(a de los miembros de la Junta directiva del Emisor.

Cambio Material Adverso: Significa la acurrencia de un evento que 8 juicio del Agente de Pago, Registro y Transfercncia, quien actda
en base a instrucciones de la Mayorfa de los Tenedores Registrados de los Valares, tenga un efecto negativo material o sustancial con
respecto a: (a) el negosio, las condiciones financieras, econdticas, regulatorias, operativas, en los activos o las perspectivas del Emisor;
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{b) ta capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones contraidas con los Tenedores Registrados conforme a la presente Emision;
{c)} a situacién financiera, politica, econdmica nacional o internacional que afecte directamente a ¢l Emisor o a la industria en la que se
desenvuelve el Emisor y que no permita a el Emisor cumplir u observar sus obligaciones bajo la Emisién; (d) la legalidad, validez o
ejecutabilidad de los Documentos de la Emision suscritos en relacién con la misma; y (e} los derechos o remedios de los Tenedaores
Registrados bajo la Emisién y los Documentos de la Emisidn.

Cartera de Crédito; significa la Cartera de Crédito del Emisor cuyas Cuentas por Cobrar podran ser cedidas por el Emisor en su calidad
de acreedor a favor de un Fideicomiso de Garantia para garantizar las Series Senior Garantizadas que as! lo dispongan.

Cedente(s): Significa el propio Emisor, en su condicién de cedente de Cuentas por Cobrar a favor de un Fideicomiso de Ciarantia en
garantia de una Serie Senior Garantizada,

Cobertura de Servicio de Deuda: la Cobertura de Servicio de Deuda serd estimada por el Emisor y validada por el Agente de Pago,
legistro y Transferencia de manera independiente para cada Serie, atendiendo a la definicién y férmula establecida mediante el
respectivo Suplemento al Prospecto Informativo, elaborado para cada una de las Series emitidas, el cual serd remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacién, al menos dos
(2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie. El cumplimiento o no de la Cobertura de Servicio de Deuda de una
o varias de las Series de la Emisién no implica necesariamente el cumplimiento o no de fa Cobertura de Servicio de Deuda de las otras
Series de la Emision,

Cobertura de Garantins: Para cada Serie Senior Garantizada, la Cobertura de Garantias sera estimada por el Emisor y validada por ¢l
Agente de Pago, Registro y Transferencia de manera independiente para cada Serie, atendiendo a la definicién y formula establecida
mediante el respectivo Suplemento al Prospecto Informativo, ¢laborado para cada una de las Series emitidas, el cual sera remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacidn, al menos dos
(2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie. El cumplimiento o no de la Cobertura de Garantia de una o varias de
las Series de la Emisién no implica necesariamente ef cumplimiento o ne de la Cobertura de Garantia de las otras Series de [a Emision.

Condiciones Financieras y de Cobertura: Aquellas condiciones financieras y de coberlura que se establezcan de manern independiente
para cada Serie, atendiendo a fa definicién y formula establecida mediante el respectivo Suplemento al Prospecto Informative elaborado
para cada una de las Series emitidas, el cual sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a ta Bolsa Latinoamericana
de Valores, para su notificacion y autorizacién, al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie,

Contrato de Agencia o Contrato de Agencia de Pngo, Registro y Transferencia: Significa el contrato de agencia, registro y
transferencia celebrado entre el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia, segin el mismo sea adicionado o modificado de
tiempo en tiempo.

Contrato(s) de Cesion: Para las Series Senior Garantizadas que asf lo dispongan, significa cada uno de los Contratos de Cesidn y sus
enmiendas, presentes y futuros, por ¢l cual EL EMISOR cede de manera irrevocable, condicional o incondicional, suspensiva o no
suspensiva, segiin corresponda, a favor de un Fideicomiso de Garantia, los derechos econdmicos que asi se determinen,

Contrato de Fideicomiso o Fideieomiso: Para las Series Senior Garantizadas, significa el o los Contratos de Fideicomiso y sus
enmiendas que se constituyan o modifiquen para constituir, mantener, custodiar y administrar las Garantias y los derechos econdmicos
cedidos relacionada a una o varias de las Series Senior Garantizadas,

Contrato de Prenda: Para las Series Senior Garantizadas que asl lo dispongan, significa el Contrato de Prenda por medio del cual los
accionistas del Emisor otorgan a favor del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia que comesponda, prenda mercantil sobre el 100% de
las acciones enitidas y en circulacién def Emisor para garantizar las obligaciones de la Serie Senior Garantizada que corresponda.

Cuentas Fiduciarias: Significan [as cuentas que se podran aperturar a titule fiduciario bajo un Contrato de Fideicomiso donde se
depositacan y administrar los derechos economicos cedidos.

Cuentas Por Cobrar: Significa el cien por ciento (100%) de los flujos derivados de los eréditos que forman parte de la Cartera de
Crédito, presentes o futuros, cuyos pagos podran ser cedidos manera irrevocable, condicional o incondicional, suspensiva o no
suspensiva a un Fideicomiso de Garantia y Administracidn en garantia de las Series Senior Garantizadas que asi lo dispongan,

Declaracién de Vencimiento Anticipado: Declaracién emitida por el Agente de Pago, Regisiro y Transferencia a solicitud de una
Mayaria de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponde, por la cual Iz notifica a los Tenedores Registrados, al Fiduciario, a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, que se ha declarado el vencimiento anticipado de
las obligaciones derivadas de los Valores por incurrir el Emisor en un Evento de Incumplimiento conforme se indica en ¢l Prospecto
Tnformativo y en el Suplemento gue se emita para cada una de Jas Series de los Valores.

53



Deuda Neta: Significa el monto que resulte de sumar las deudas financieras de corto plazo més las deudas financieras de largo plazo
gue manticoe el Emisor, incluyendo deuda por pagar a compafiias relacionadas, menos la caja y equivalentes de efectivo del Emisor,

Dia Habil: Todo dia que no sea sdbade, domingo o un dia nacional o feriado y en que los bancos de licencia general estén autorizados
por 12 Superintendencia de Bancos para abrir al piblico en la Ciudad de Panama.

Documentos de la Emisién: Significa inicialmente fos Valores, el Prospecio, el(los) Suplementa(s), el Contrato de Colocacidn y el
Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Iguaimente formard parte los Contratos de Fideicomiso, Contratos de Cesidn,

el Contrato de Prenda y cualquier otro contrato relativo a Garantlas,
EBITDA: serd equivalente a fas Utilidad Neta més (i) Gastos Financieros, (i) Impuestos y (iii} Depreciacion y Amortizacion,

Emistén: Emision Plblica de Programa Rotativo de Valores Corporativos del Emisor por un valer nominal (otal de hasta Veinticinco
Millones de Délares (US525,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior
a ésta, los cuales serin emitidos bajo un programa rotativo, que podran ser Valores Comerciales Megociables (en adelante los *VCNs™)
o Bonos Corporativos (en adelante como los “Bonos™)en tantas Series Senior Garantizadas, Series Senior No Garantizadas y/o Series
Subordinadas, como Jo estime conveniente el Emisor, segln sus necesidades, y sujeto a Jas condiciones dcl mercado v a lo estipulado
en el presente Prospecto Informativo y sus respectivos Suplementos.

Emisor: CREDIVIVA, $.A., sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica de Panama mediante la Escritura Pdblica No,
2,109 de 9 de febrero de 2018 de la Notarfa Cuarta del Circuito de Panamd ¢ inscrita en la SBeccion Mercantil del Registro Pablico a
Folio No. 155662090, con fecha 2 de marzo de 2018.

Fecha de Expedicion o Fecha de Emision: Fecha en la que el Emisor recibe ¢l precio de venta acordado para el Valor correspondiente.
Fecha de Oferta Inicial: 14 de noviembre de 2025.
Fecha de Oferta: Serd aquella Fecha de Oferta que se estipule como tal en €l Suplemento correspondiente.

Fecha de Pago: Significa la Fecha de Pago a capital e intereses con relacién a los Valores que serdn establecidas a través de un
Suplemento al Prospecto Informativo para cada una de las Series. El pago de interés y capital podra tener periodicidad mensual,
trimestral, semesteal, anual y/o al vencimiento segiin s¢ establezca en el Suplemente al Prospecto Informativo de cada Serie,

Fecha de Redencién Anticipada: Fecha de Pago en la cual se realice una redencion anticipada bajo los términos y condiciones de los
Valores y el Suplemento de 1a Serie respectiva,

Fecha(s) de Vencimiento: Aquella que se estipule como tal én ¢l Suplemento correspondiente para cada una de las Series de la Emision.
Fiduciario: Prival Trust, 5.A. y cualquier sucesor o sustituto de éste.

Garantias: Parz efectos de las Serics Senior Garantizadas, es, en general, toda hipoteca, anticresis, prenda, ¢esidn u otro derecho real
de garantia, constituidos o que se constituyan, para garantizar las Obligaciones Garantizadas.

Informe de Cuentas Por Cobrar: significa el informe en formato Excel que el Emisor deberd entregar a el Agente, con copia al
Fiduciario en caso de aplicar, de manera trimestral 2 mas tardar tres dias hdbiles después del cierre de cada trimestre, via correo
electrénico y fisico, el cual deber estar validado por un contador publico autorizado aceptable al Agente que debera contener al menos
la siguiente informacién respecto a las Cuentas Por Cobrar: a) Nombre del deudor pagador de la Cuenta por Cobrar; b) Descripeion del
crédito cuyos pagos forman parte de las Cuentas por Cobrar; ¢} saldo de las Cuentas Por Cobrar, certificando el monto que queda
pendiente de ser recibido; d) Detalle de los eréditos vencidos, lo que debe incluir, saldo vencido, dias de atraso, calificacién de riesgo vy
crédito. De igual forma debe indicar el monto recibido o pagado desde la fecha de firma del Contrato de Crédito. Copia del camet
emitido por la Junta Técnica de Contabilidad del Ministerio de Comercio e Industrias deberd acompaniar la certificacién.

Intereses Devengados: Se refiere a los intereses que devenguen los Valores de cada una de |as Series de la Emision segun |2 Tasa de
Interés determinada por el Emisor. Cada Valor devengara intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto: (i) desde su Fecha de
Emision si se trala del primer Periodo de Interés de su respectiva Serie, o (ii) desde su Fecha de Emisidn i ¢sta ocutriese en una Fecha
de Pago, o (iii) en caso de que la Fecha de Emisién no concuerde con la de una Fecha de Pago, desde |a Fecha de Pago inmediatamente
precedente; hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en |2 cual el capital del Valor fuese pagado en su totalidad.

Latinclear: Significa Central Latinoamericana de Valores, 5.4,
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Mavoria de los Tenedores Registrados: Aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y uno por ciento (51%)
del Salde Insoluto de la totalidad de los Valores emitidos y en circulacidn de la Serie que corresponda en un momenio determinado,
segin el Registro. En caso de que no se haga referencia a ninguna de las Series, entonces se entenderd que se trata de aquellos Tenedores
Registrados de los Valores que represenien ¢l cincuenta y uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto de los Valores emitidos y en
circulacicn del Programa en un momento determinado, segiin el Regisiro.

Obligaciones Garantizadas: Significa el pago puntual y completo de las obligaciones del Emisor derivadas de los Documentos de la
Cmision, incluyendo sin limitar, los Valores, el Prospecto Informativo, los Suplementos, ¢l Fideicomiso, si aplica, mas intereses,
comisiones y las costas y gasios de cobranza si a ello hubiere lugar, ya sean estos judiciales o extrajudiciales, asi como el fiel
cumplimiento de todas y cada una de las demas obligaciones que contrae o en el futuro contraiga el Emisor relacionadas a [a Emisién
descritas en los Documentos de la Emision.

Participantes: Los suscriptores o compradores de los Valores,

Periodo de Cura: Periodo de treinta {30) dias calendarios para aquellos Eventos de lncumplimiento que no tengan un periodo de cura
definido.

Periodo de Interés: Para el primer periodo de interés, es el periodo que comienza ¢n la Fecha de Emisidn y termina en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente, y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y termina en la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente.

Programa: Programa Rotativo de Valores Corparativos registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama por
un valor nominal total de hasta Veinticinco Millanes de Délares (US525,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, o cualquiera otra cantidad inferior a ésta, que podrdn ser Valores Comerciales Negociables o Bonos Corporalivos, cuyos
términos y condiciones se detallan en el Frospecto Informativo y sus Suplementos.

Prospecto o Prospecto Informative: Documento que contiene toda la informacion necesaria para que el Tenedor Registrado lome su
decision de invertir en ¢l Programa.

Registro; Registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales en el cual se anotard, la Fecha
de Expedicion de cada Valor, ¢l nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien{es) dicho Valor sea inicialmente expedido,
asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismao.

Saldo Insolute a Capital 0 Saldo Insoluto: En relacion con un Valor, significa ¢l monto que resulte de restar al capital original del
Valor al momenta de su emisidn, los abonos a capital que de tiempo en tiempo realice el Emisor de acuerdo a los términos y condiciones

de los Valores y del Prospecto Informativo.

Series: Series que serdn emitidas hasta por un monto que serd determinado por ¢l Emisor segdn los requerimientos de éste y sujeto a las
condiciones del mercado, mediante un suplemento af Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta de la Serie respectiva. Las series se emitirdn por una suma méxima mancomunada de hasta Veinticineo Millones de Dolares
(LI$$25,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

Series Senior Garantizadas: Series del Programa Rotativo de Valores debidamente garantizadas a través de un Contrato de Fideicomiso
de Garantia y Administracién constituido para garantizarle & los Tenedores Registrados de dichas Series Senior Garantizadas el
cumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones contraidas en virtud de la Emisién.

Series Senior No Garantizadas: Series del Programa Rotativo de Valores que no se encuentran garantizadas,

Series Subordinadas: series que serdn emitidas hasta por un monto que sera determinado por el Emisor segin los requerimientos de
éste y sujeto a las Condiciones Especiales de la Series Subordinadas establecidas en el presente Prospecto Informativo.

Servicio de Deuda: Significa los montos necesarios para la cancelacién de capital e intereses de cada uno de los Valores en una Fecha
de Pago determinada, conforme & lo establecido en el Suplemento Informativo de la Serie que corresponda. El dliimo pago a capital de
los Valores de la Series no serd considerado para este cdloulo.

Siiper Mayoria de los Tenedores Registrados: Aquellos Tenedores Registrados de los Valores de la Emision que representen al menos
el sesenta y cinco por ciento {65%) del Saldo Inzoluto de los Valores emitidos y en circulacion de la Serie que corresponda ¢n un
momento determinado, segin el Registro. En caso de que no se haga referencia 2 ninguna de las Series, entonces se entendera que se
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trata de aquellos Tenedores Registrados de los Valores que representen el sesenta y cinco por ciento (63%) del Saldo Inscluto de los
Valores emitidos y en circulacién del Programa en un momento determinado, segiin el Registro.

Suplemento: Significa el suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacién y autorizacién, al menos dos (2) Dias Hibiles antes de la Fecha de la Oferta de
la respectiva Serie, que contiene los términos y condiciones de la Series que corresponda.

Tasa de Interés: Aqueila tasa de interés anual fija o variable que se estipule para cada una de las Series de la Emision, segin los
requerimientos del Emisor y sujeto a las candiciones del mercado, mediante un suplemento al Prospecto Informative que serd remitido
a la Superiniendencia del Mercado de Valores y 2 la Bolsa Latinoameticana de Valores, para su notificacién y autorizacion, al menos
dos {2) Dias Hibiles antes de la Fecha de Oftrta de la Serie respectiva.

Tenedor(es) Registrado(s): Aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Valor esté en un momento determinade inscrito en el
Registro.

Valor(es) Corparativo(s) ¢ Valor(es); significa conjuntamente los Bonos y Valores Comerciales Negociables.

Valores Comerciales Negociables (VCN's): Significan los Valores Comerciales Negociables que forman parte de la Emision del
Programa Rotativo de Yalores Corporativos del Emisor.

B. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
C. ESTADOS FINANCIERQS INTERINOS AL 31 DE MARZO DE 2025

D. INFORME DE LA CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y
ACCIONISTAS DE CREDIVIVA, S.A,

Opinidr

Hemos auditado los estados financieros de Crediviva, 5.A. (la Financiera), al 31 de diciembre
de 2024, los cuales comprenden ef estado de situacion financiera y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Crediviva, S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2024, su desempefic financlero vy flujos de efectivo correspondientes al afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabilidad def Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Administracion de la Financiera de
conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repdblica
de Panama y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segln a juicio profesional, han
sido las mas significativas en nuestra auditoria de los estados financieros del afio actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre estos y no expresamos
una opinidn por separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones
clave de la auditoria gue deban comunicarse en nuestro informe.

Responsabilidad de la Administracion y del Gobiemo de fa Ffinanciera en Relacion con los
Estados Financieros

La Administracion de la Financiera es responsable de la preparacidn y presentacion razonables
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de incorrecidn material, debido a fraude o error,
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Nexia
Auditores (Panama)

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
la valoracién de la capacidad de la Financiera de continuar como empresa en funclonamiento,
haciendo las revelaciones requeridas y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la direccion tiene intencldn de liquidar la Financiera o de cesar sus
operacionas.,

Los Integrantes del gobierno de la Administracion de la Financiera son responsables de |z
supervision de informacion financiera de la Financiera.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financleros.,

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesianal y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una
Incorreccion material debido a fraude es més elevado que en &l caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusion del control
interna.

s Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
crcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del

control interno de la Finandiera.

« Fvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicables y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacidn revelada por la Administracion,

Audit. Tax. Advisory.
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Auditores (Panama)

« Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacidn, por la Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidenca de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
ta Financiera para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Financiera deje de ser una empresa en funclonamiento.

s Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y &l contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada vy sl los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del goblerno de la Financiera en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de la realizacidn planificada de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier diferencla significativa del control
Interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Finandera una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la
independencia y les comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de las
gue se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Financiera, determinamos las que han sido més significativas en la
auditoria de los estados financieros del afio actual y que soh, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberfa
de comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés plblico de la misma.
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Otros Reqguerimientos Legales y Reglamentarios

De conformidad con la Ley No.280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del
Contador Pablico Autorizado en la Republica de Panamd, declaramos:

» Que la direcclén, ejecucién y supervision de este trabajo de auditoria de Crediviva, S.A.,
para el afio terminado al 31 de diciembre de 2024, se ha realizado fisicamente en
territorio panameio.

« El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe,
estd conformado por: socio encargado Edgar A. Barsallo D, y socia revisora de control
de calidad Yamileth Suarez Q.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores
independientes es Edgar A. Barsallo D.

@ﬁ.M &.d.

Edgar A. Barsallo D.
Socio de Auditoria, Riesgos y Practica Profesional
C.P.A. No.5186

Uz xia

Nexia Audltores {(Panam#) S5.C,
Panaméa, Republica de Panaméa
29 de abril de 2025

Audit. Tax. Advisory.
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Crediviva, 5.A.

Estade de Sltuaclén Financiera

Al 31 de diciembre de 2024
Notas 2024 2023

ACTIVOS CORRIENTES
Efective y depdsitos 5 usg 140,340 US% 185,875
Préstamos por cobrar clientes, neto 6 5,484,570 3,238,682
Cuentas por cobrar otras 7 53,840 70,331
Gastos pagados por anticlpado 8 41,344 56,812
Equipes y mejoras, neto 9 19,589 23,278
Activos intangibles, neto 10 4,096 8,572
Total de acfivas Li54 5,743,778 US4 3,583,653
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos
Cuentas por pagar 11 ussg 505,233 Us$ 228,339
Gastos acumulados por pagar 12 137,703 68,341
Préstamo por pagar 13 1,947,168 1,714,887
Saldos entre partes relacionadas 14 43,888 1,126,864

2,633,082 3,138,431
Otros paslvos
Prima de antigiiedad e indemnizacion 15 11,554 8,860
Total de otros pasivos 11,554 8,860
Total de pasivos 2,645,546 3,147,291
Contingencia 20
Patrimonio
Capltal en acciones 16 526,400 526,400
Acciones preferidas 16 1,500,000 -
Capital pagado en exceso 16 1,520,756 448,600
Dé&ficit acumulade {448,923) (538,738)
Total de patrimonio 3,008,233 436,262
Total de pasivos y patrimonia Us4 5,743,779  US% 3,583,553

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financleros,
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Crediviva, S.A.

Estado de Resultados Integrales
Paor el ailo terminade al 31 de diciembre de 2024

Notas 2024 2023
Intereses y comislones devengadas
Préstamos uss 2,052,919 Us% 1,649,985
Mangjos H63,032 682,746
Total Intereses y comisiones devengadas 2,715,951 2,332,731
Provisidn para préstamos de dudoso cobro 6 (956,252) (908,612}
Ingreso neto después de provisian 1,759,699 1,424,119
Otros ingresos {(gastos)
Varios 573,034 435,946
Gasto financiere {205,865} (233,298)
Total otros ingresos 367,169 202 648
Gastos generales y adminlstrativos
Salarios y beneficios a empleados 17 (387,325) (340,290)
Henorarios profesionales {133,493) (254,571)
Contrato, soporte y mantenimients (192,310} (232,360)
Depreclacton y amortizacion 9, 10 (12,070) (21,574
Otros gastos de operaclén 14, 18 {1,260,973) (747,495)
Total gastos generales y administrativos {1,986,171) {1,596,290)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 140,697 30,477
Impuesio sobre la renta 19 (50,882) (3,810)
Utilldad neta Uss 39,815 USH 26,667

Las notas que se acompaian forman parte integral de estos estados financieros.
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Crediviva, S.A.

Estado dz Cambios £n el Pabrimonio
Por €l afic terminado al 31 de diciembre de 2024

Nota

Saldo al 1 de enero de 2023 13
Capital pagade en exceso

Utiliclad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2023 16
Acdones Preferidas 16
Capital pagadn en exceso 16
Impuests complementario

Utllidad neta

Saldo a1 31 de diciembre de 2024 16

Gapn.tal en Acciones preferidas Capital pagado en Déficit acumatado Total
acCes Bexcesn
Us$ 526400 LUSH - Uss 23,600 UsE {SAS,405) USH {15,405}
- - 425,0H0 - 425000
- - - 26,667 26 667
526,400 - 448,600 {53B,738) 436,262
- 1,500,000 - - 1,500,000
- - 1,072,156 - 1,072,156
- - - 89,815 B9,315
(%3 526400 US$ 1500000 LS 1520756 USE (448 923 US% 3,098,233

Las notas que se acompainan forman parte integral de estos estados financieros.



Crediviva, §.A.

Estado de Flujos de Efectlve
Par el afip tarminado al 31 de diclembre de 20234

Notas 2024 2023

Flujos de efective por las actividedes de operaclin
Ganancla neta Uss BD,B15  US§ 26,667
Ajustes por:

Provisidn para préstamos de dudoso cobro i} 056,252 908,612

Depreciacidn 9 7,594 6,850

Amortizacién de activos intangibles 10 4,478 14,826

Provisidn de prima de antigbedad e (ndemnizacidn 15 2,654 6,371
Resultado de las operaclones anta: del movimlents en los

activos y paslvos 1,060,831 563,326
Préstamos por cobrar cllentes, neto (3,202,137 {1,513,853)
Cuentas por cobirar otras 6,491 (51,087)
astos pagados por anticpade 15,168 38,289
Cuentas por pagar 11 276,894 6,007
Gastas acumulades por pagar 69,362 (59,608)
Prima de antigiledad @ indemnizacldn por pagar 15 : . (4,167)
Flujos de efectlva usados en las actividades de opsracién {1,773.091) {631,083)
Fiujos de efectlva por fas actvidades de Inversldn
Adguigicitn de equipos y meforas, nele 9 {3,205) (17,784)
Bafas de equipos y mejoras, reta . 1,424
Flujos de afectivo usados en las actividades de inversién {3,905) (16,360)
Flujoz de efectlvo por las actividedes de finenclamlento
Préstamo por pagar 232,281 (27,0386)
Saldos entre partes relacionadas {1,082,97€) 249,343
Acclones preferidas 1,500,000 -
Capital pagade en excese 1,072,156 425,000
Flujos de efectivo provistos por 1as actividades

de financlamlenta 1,721,461 647,307

Disminucién en el efectivo y dephsitos {55,535) (136}
Efactiva y depdsitas al inicio del afio 195 B75 196,011
Efectlvo y depdsitos al final del afip 5 usg 141,340  LS§ 165,875

Las notas que se acompafian forman parte integral de estas estados financieros.



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(1) Informacidn corporativa

Crediviva, S.A. (la Financiera), fue constituida mediante Escritura Publica No.2109 el 9 de
febrero de 2018, en la seccidon mercantll, Inscrita en el documento 155662090, asiento
2018. La actividad principal de la Financiera es realizar actividades de finandiamientos por
medios fisicos y plataformas electrénicas. La Financiera inicid operaciones el 1 de octubre
de 2018.

Las entidades financleras estan reguladas y supervisadas por el Ministerio de Comercio &
Industrias de acuerdo a la Ley No.42 del 23 de julio de 2001. Entre los aspectos relevantes
se incluye: autorizacién de empresas financieras, capital social minimo pagado no sera
menor de B/.500,000, en un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de la
Ley, método de cdlculo de intereses y fiscalizacion,

La oficina principal de la Financiera se encuentra ubicada en el Corregimiento de
San Francisco, Distrito de Panama, Provincia de Panamd, Repdblica de Panama, Calle Via
Italia, Plaza Bal Harbour, Areas Galerias, Piso Nol, Local M-7,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024, fueron aprobados por la Administracion
de la Financiera el 29 de abril de 2025.

(2) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de Crediviva, S.A., al 31 de diciembre de 2024, fueron preparados
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

(3) Base para la preparacion de los estados financieros

(a) Base de valuacién y moneda de presentacion
Los estados financieros de Crediviva, S.A., fueron preparados sobre la base de costos
histdricos, excepto los préstamos par cobrar dlentes y los instrumentos financieros que
se reconocen al costo amortizado y al valor razonable, respectivamente,

Las Financieras estdn reguladas y supervisadas por el Ministerio de Comercio e
Industrias de Panamd, regulando la presentacion de los estados financieros que
presente la Financiera al 31 de diciembre de 2024 y el cumplimiento de las normas
prudenciales y regulaciones vigentes aprabadas por la Ley No.42 del 23 de julio de
2001.



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2024

(3) Base para la preparacion de los estados financieros (Continuacion)

(a) Base de valuacidn y moneda de presentacion (continuacion)

La moneda de curso legal en la Republica de Panamd es el Balboa (B/.); sin embargo,
l# Financiera adoptd el Ddlar estadounidense (US$) como la moneda funclonal y de
presentacion de sus estados financieros, debido a que dicha moneda refleja de mejor
manera los eventos y transacciones efectuadas por la Financiera.

La adopcidn del Délar estadounidense como moneda funcional se fundamentd en que
las operaciones estan denominadas y pactadas en dicha moneda, los fiujos de efectivo
de sus actividades operativas regulares son usualmente mantenidos en dolares, para
su posterior uso en esa moneda y los préstamos adquiridos y aportaciones de
accionistas se denominan en dolares.

(b) Estimaciones y supuestos slgnificativos de contabilidad

(©

La informacién presentada en los estados financieros es responsabilidad de la
Financlera. £n los estados finanderos correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2024, se utilizd ocasionalmente estimaciones para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados.

Bésicamente estas estimaciones se refieren a;

- Provision para préstamos de dudoso cobro.
- La vida dtil de equipos y mejoras.

- La vida 0til de activos intangibles.

- Prima de antigiiedad e indemnizacion.

Estas estimaciones se realizan con la informacién dispenible al 31 diciembre de 2024,
sobre los hechos analizados v es posible que los acontecimientos futuros obliguen a
madificarlas (aumentar o disminuir) en los proximos afios, lo que se haria de forma
prospectiva reconoclendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas del estado de resultados integrales,

Responsabilidad de la Informacion

La informacidn presentada en los estados finanderos es responsabilidad de la
Administracion de la Empresa. Las politicas contabies han sido consistentemente
aplicadas en comparacién con aquellas utilizadas en afios anterlores,

(d) Comparacién de la informacion

Conforme a lo exigido por la NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros” la
informacién presentada en los estados financieros referida al ario 2024, se presenta
para efectos comparativos con la informacién similar al afio 2023,

.10 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad

(a) Efectivo y depositos
El efectivo vy depdsitos estan representados por el dinero en efectivo y las inversiones a
corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual © inferior a tres (3) meses
desde la fecha de adquilsicién.

(b) Préstamos por cobrar clientes, neto

Los préstamos por cobrar clientes, neto se presentan a su valor principal pendiente de
cobro. Los intereses sobre los préstamos se acreditan a Ingresos bajo el método de
acumulacion con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de intereses
pactadas. La recuperacion de estos activos financieros es anallzada periddicamente; se
registra una estimacion para préstamos de dudoso cobro, el cual se calcula al
porcentaje establecido sobre los préstamos otorgados a los clientes y asumidos por
estos para incrementar la estimacidn; la porcidn que le corresponde a la Financiera se
carga a las operaciones en base a las evaluaciones de las carteras y otros factores que
a juicio de la Administracidn ameritan consideracién actual en la estimacidn de posibles
pérdidas sobre préstamos,

La Financiera tiene la polftica de no registrar intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses estén atrasados en mas de noventa (90) dias. Cuando un préstamo
es transferido a estado de no acumulacion de intereses, los intereses acumulados por
cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por intereses sobre préstamos.

(¢) Cuentas por cobrar otras
Las cuentas por cobrar, neta son reconocidas y medidas por su precio de transaccidn,
gue es el importe de la contraprestacion que tendra derecho la Empresa & cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos al cliente.

Deterioro de valor de las cuentas por cobrar, neta

La Empresa mide la correccidn de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar
comerciales que proceden de transacciones de Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes. La recuperacion de estos activos financieros es
analizada periddicamente.

(d) Equipos y mejoras, neto
Los equipos y mejoras, neto son valorados al costo menios depreciacion y amortizacién
acumulada, mas cualquier otro deterioro, Generalmente, la depreclacién y amortizacion
calculada en base a linea recta sobre la vida estimada del activo.

Los valores registrados en equipos son revisados para determinar su deterioro cuando
los eventos o cambios en circunstancias indican que el valor registrado pueda no ser

recuperable.
=11 -



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

(d) Equipos y mejoras, neto (continuacion)

Si alguna indicacion de esto existe y donde los valores registrados exceden el monto
recuperable, los activos son rebajados a su valor recuperable. Los deterioros por
pérdidas son reconocldos en los estados de resultados integrales,

Vida (til estimada
Equipo de computo 5 afios
Equipo Rodante 5 afios
Mejoras 5 afios
Equipo Oficina 3 afios

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicién o retiro de un activo es
determinada como la diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en el estado de resultados integrales,

() Activos intanglbles, neto

(")

Los activos Intangibles, neto con vidas (tiles finitas, adquiridos de forma separada, son
registrados al costo menos su amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro del valor, La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta
sobre sus vidas Gtiles estimadas de tres (3) afios. La vida (til estimada y el método de
amortizacidn son revisados al clerre de cada periodo sobre el que se informa, siendo el
efecto de cualquier cambio en tales estimaciones registrado sobre una base
prospectiva, Los activos intanglbles con vida Ufil indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

Baja de intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su venta, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros de uso © venta. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el importe en libros del active se reconocen en los
resultados al momento en que el activo es dado de baja,

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comprenden principalmente montos pendientes de pagos por
compras comerciales y costos relacionados, las mismas se presentan a su costo
historico.
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las princlpales politicas de contahilidad (Continuacién)

(9) Préstamos por pagar

Todos los préstamos por pagar son iniclalmente reconocidos por su valor razonable
mas o menos los costos de transaccion asociados con los préstamos. Después del
reconocimiento inicial, todos los prestamos y deudas que generan interés, son medidos
posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de tasa efectiva de interés.

Cualquier ganancia o pérdida en que se incurra en los paslvos, al igual que por el
proceso de amortizacion, es registrada en el estado de resultados integrales.

(h) Saldos y transacciones entre partes relacionadas

0

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas son reconocidos y llevados al
costo histérico,

Pasivos laborales

Reservas [aborales

La Financlera reconoce las reservas de vacaciones y décimo tercer mes en base al
9.09% vy el 8.33% respectivamente.

Prima de antligiiedad e indemnizacién

Regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la relacién laboral cualquiera
que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado con contrato indefinido
la prima de antigiiedad, como monto nico. En caso de despidos sin causa justificada, el
patrono deberd pagar indemnizacién a razén de una semana de salario por cada afio
de servicio. No existe plan alguno de reduccidon material de personal que haga
necesaria la creacion de una provision por €l porcentaje exigido por las regulaciones
laborales, por este concepto,

La Financiera ha establecido la reserva para prestaciones laborales, que incluye,
ademéas de la cuota parte mensual correspondiente de la prima de antigliedad del
trabajador, consistente en el 1.92% del total de los salarios devengados, exigidos por
las regulaciones laborales vigentes, el 0.327% de los salarios con respecto a la
indemnizacién que corresponde al 5% del porcentaje exigido por las regulaciones.

Seguro Social

De acuerdo con Ley Orgénica de la Caja de Seguro Social, toda persona natural o
juridica que opere en el territorlo nacional, debe inscribirse como patrono, cuando
utilice los servicios de trabajadores en virtud de un contrato de trabajo expreso o tacito
dentro de la Reptiblica de Panamd. Las contribuciones patronales mensuales a la Caja
de Seguro Social, se basa a un porcentaje fijo del total de salarios pagados a sus
empleados el cual es reconocido como un pasivo corriente hasta el momento de hacer

efectivo el pago.

=13 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

() Uso de estimados

Los estados financieros son presentados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las cuales requieren que la Administracion efectie
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos,
las revelaciones de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo que se
reporta.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos en un término relativamente cercano se relacionan a la provision para
préstamos de dudoso cobro, prima de antigiedad e indemnizacion, la vida Ut
estimada de los activos intangibles y los equipos.

(k) Ingresos por intereses

m

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de resultados integrales para
todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método
de interés efectivo. El método de interés efectivo es un métado de calculo de costo
amortizado de un activo financiero y de imputacion del Ingreso a lo largo del perfodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala el instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo finandiero.

Reconocimiento de ingresos
Los contratos con los clientes se contabilizardn cuando se cumplan todos los criterios

siguientes:

Hayan sido aprobados por las partes.

Se puedan identificar los derechas de cada parte.

Se puedan identificar las condiciones de pago.

Los acuerdos tienen fundamento comercial,

Es probable que la entidad reciba la contraprestacidn a la que tendra
derecho.

Medicion

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen al importe del precio de la
transaccion que se asigne a una obligacion de desempefio, cuando dicha obligacién de
desempefio se satisface. El precio de la transaccion es el importe de fa
contraprestacién a la que se tiene derecho por la transferencia de bienes o servicios.

14 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion}

(m)Impuesto

Impuesto de transferencia de bienes, muebles y servicios (JTBMS)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el monto de impuesto general a las ventas, salvo cuando el (ITBMS)
incurrido en una adquisicién de activos o servicios no resulta recuperable de fa
autoridad fiscal, en cuyo caso se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte de la partida del gasto, segun corresponda. Las cuentas por cobrar
y por pagar estan expresadas incluyendo el Importe del (TTBMS).

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio estd basado en los resultados del afio ajustados por
partidas que no son gravables o deducibles del Impuesto sobre la renta. El impuesto
sobre la renta corriente, es la estimacidén del impuesto por pagar sobre la renta neta
gravable del afio, utilizando |a tasa de impuesto que esta vigente a la fecha del estado
de situacion financlera.

Avlso de operaciones
La Financlera deberd pagar impuesto por realizar actividades dentro de la Replblica de

Panamd, denominado Aviso de Operaciones, que representa el dos por ciento (2%) de
su capital de trabajo, con un minimo de cien Balboas (B/.100) y un maximo de sesenta
mil Balboas (B/.60,000).

Impuesto de dividendos/complementario

De conformidad con la legislacidn fiscal panamefia vigente, las empresas pagaran un
impuesto de diez por ciento (10%) de impuesto de dividendos o cuotas de
participacién de las ganancias netas distribuidas a sus accionistas o socios cuando
estas sean de fuente panamefia y del cinco por ciento (5%) cuando provienen de renta
exenta del Impuesto sobre la renta.

Si no se distribuyen dividendos o la suma total distribuida sea menor del 40% o del
20% sequn sea el caso, la persona juridica debera retener y pagar al fisco en concepto
de impuesto complementario, el diez por ciento (10%) de la diferencia. Este anticipo
se denomina impuesto complementario y se reconoce en el estado de situacion
financiera como parte del patrimonio.

- 15 -



Crediviva, 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

(n) Deterioro de activos financleros
A cada fecha del estade de situacion financiera, la Financiera revisa los valores en
libros de sus activos financieros o grupo de activos financieros para determinar si
existe alguna indicacidén de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro.

Si dicha evidendia existe, el valor recuperable estimado de ese activo es determinado y
cualquier pérdida por deterioro, basada en el valor presente neto de flujos de caja
futuros anticipados, es reconocida por Ia diferendia entre el valor recuperable y el valor
en libros.

(o) Instrumentos financleros
Los activos y pasivos financieros son reconacidos en el estado de situacidn financlera
de la Financiera cuando éstas se han convertido en parte obligada contractual del
instrumento.

Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera de la
Financiera cuando se lleva a cabo su adquisicion.

Pasivos financieros y patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
econdmico, Un instrumento de patrimonioc es un contrato que representa una
participacién residual en el patrimonio de la Financiera una vez deducidos todos sus
pasivos.
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

(p) Nuevas normas y enmiendas a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) que ain no son efectivas
La IASB ha emitido varias normas y enmiendas a las NIIF, las cuales no son efectivas
al 31 de dicembre de 2024, por lo que su aplicacién no es obligatoria en la
presentacién de los estados financieros por el afio terminado en dicha fecha,
La Empresa no ha optado por la adopcién anticipada. Las detallamos a continuacion:

Norma Titulo Vigencia
NIC 21 Efectos en las tasas de cambio de moneda 1 de enero de
extranjera. 2025
NIIF 9y 7 Contratos gue hacen referencia a 1 de enero de
electricidad dependiente de la naturaleza 2026
(Enmienda).
NIIF 1, 7, 9,10  Modificaciones a la clasificacion y medicion 1 de enero de
NIC 7 de Instrumentos financieros (Mejoras). 2026
NIIF 18 Presentacion y revelacion en estados 1 de enero de
financieros (Informacion a revelar). 2027
NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion piblica de 1 de enero de
rendir cuentas (Informacion a revelar). 2027
- 17 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre de 2024

(5) Efectivo y depésitos

Al 31 de diciembre, el efectivo y depdsitos estan constituidos de la siguiente manera:

Caja general
Caja menuda
Subtatal

Bancos

Cuentas corrientes:
Global Bank Carparation
Credicorp Bank 5.A.
Banco General, 5.A.
Banistmo S.A.

Subtotal

Total de efectivo y depdsitos

2024 2023
Uss 105,610 Us$ 182,265
300 200

105,910 182,515

19,073 2,120
109 -
8,795 11,140
6,453 100
34,430 13,360

US$ 140,340 US$ 195875

(6) Préstamos por cobrar clientes, neto

Al 31 de diciembre, los préstamos por cobrar clientes, neto se detallan a continuacion:

Préstamos por cobrar clientes

Intereses por cobrar
Comisiones por cobrar
Subtotal

2024 2023
US$ 5,602,362 US$ 3,285,944
42,691 51,727
100,174 1,671

5,745,227 3,339,342

Provisidn para préstamos de dudoso cobro (260,657) {100,657)

Total

US$ 5,484,570 US$ 3,238,685

Al 31 de diciembre, el movimiento de la provisién para préstamo de dudoso cobro reportd

al sigulente movimiento:

Saldo al inicio del afio
Provisidn cargada a gastos
Préstamos castigados

Saldo al final del afo

2024 2023
US$ 100,657 US$ 100,657
956,252 908,612

(796.252) (908.612)
Uss 260,657 US¢ 100,697

-18 -
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Crediviva, S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

{6) Préstamos por cobrar clientes, neto {Continuacion)

Al 31 de diciembre, los préstamos por vencimiento estan representados de la siguiente forma:

2024

Personal

Total

Persona

Total

Interesespor  Comisiones por Provisidn para Préstamos
De2ab6meses Debal2meses Masdeladio préstame de . Total
cobrar cobrar castigados
dudose cobra
US$ 144,19 US§ 1976424 US$ 3481743 USY 42051 US§ 100,174 US§ (3315229) US§ 3054571 US§ 5,484,570
US$ 144196 USH 1976424 US$ 3481743 US$ 42681 US$ 100174 US§ (33152290 USS 3054571 USH 5484570
. . Interesespor Comésionespor  Reservade Préstamos
De2abmeses Defallmeses Masde1aiio cobrar cobrar clentasmalas  castigados Tolal
US§ 245645 USE 956005 USH 2080274 US§  5L77 US 1671 US§ (2,358977) USh 2258320 US§ 3,238,685
Us§ 29645 US§ 956005 US§ 2080274 US§ 5177 USE 1671 US$ (2,358977) USE 2258320 US§ 3,238,685
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diclembre de 2024

(7) Cuentas por cobrar otras

Al 31 de diciembre, el detalle de las cuentas por cobrar otras se presentan a continuacion:

2024 2023

Adelanto de salarlos uss 6,272 Uss 3,552
Hopsa, 5.A. 4,708 -
Central de lubricantes/Bremen 1,854 -
Flash Home/D "Jachsus 498 -
Ramtec audio y video 493 -
Ramtec Furniture 33 -
Nappa Leather/Cueros Velez 28 -
Telecomunicaciones Digitales, 5.A. - 8,078
Otras 39,954 48,701
Total Uss 53840 US$ 90331

La Administracién considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar, otras se
apraxima al valor razonable,

(8) Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diclembre, los gastos pagados por anticipado se detalla a continuacion:

2024 2023
Cargos en amortizacion Usg 37,674 UsS$ 53,756
Otros 3.670 3,056
Total USs 41,344 USE 56,812

El saldo de cargos enm amortizacion corresponde a costos de proyectos pagados por
adelantados y cuentas por cobrar cargos legales.

Los otros gastos corresponden a salidas de dinero registrados en diciembre de 2024, los
cuales son amortizados.

-20-
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diclembre de 2024

(9) Equipos y mejoras, neto

Al 31 de diciembre, los equipos y mejoras, neto se detalla a continuacion:

Equipo de computs Mejoras Equipo de Oficina Total
Costo
Al 1 de enero de 2023 USH 18,795 U5% - sy 1,547 US$ 20,342
Adguisiones 3,384 14,400 - 17,784
Venta {1,526) - - (1,526}
Al 31 de diclernbre de 2023 20,653 14,400 1,547 36,600
Adquistclones 3,805 - - 3,905
Al 31 de diciembre de 2024 24,558 14,400 1,547 40,505
Depreclacién acumutada
Al 1 de enero de 2023 (6,574) - - (6,574)
Depreclaciin {3,661) (2,880) {309) (6,850)
Bajas 2 - - 102
Al 31 de diciembre de 2023 {10,133) (2,880) {309) (13,322)
Depreciacidn {4,405) (2,880) {309) (7,594)
Bajas - . - -
Al 31 de diciembre de 2024 {14,538} (5,760) {618) (20,916)
Valor razonable:
Al 31 de diciembre de 2024 Us$ 10,020 Ls$ 8,640 US$ 929 USss 19,589
Al 31 de diciembre de 2023 LSS 10,520 US§ 11,520 US$ 1,238 LSS 23,278
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(10) Activos intangibles, neto

Al 31 de diciembre, los activos intangibles, neto se detallan a continuacidn:

Costo
Al 1 de enero de 2023

Al 31 de diciembre de 2023
Al 31 de diclembre de 2024
Amortizaclén

Al 1 de engro de 2023

Amortizacion

Al 31 de diciembre de 2023
Armortlzacion

Al 31 de diciembre de 2024

Valor razonable:
Al 31 de diciembre de 2024
Al 31 de diclembre de 2023

(11) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar se detallan a continuacidn:

Comercios
Proveedores
Otras

Total

por devolver,

Programas Licencias Total
US$ 40,881 US4 57,560 US$ 98,441
40,881 57,560 98,441
40,881 57,560 98,441
(26,115) (48,928) (75,043)
(6,194) (8,632) (14,826}
(32,309) (57,560} (89,869)
(4,476) - (4,476)
(36,785) (57,560) (94,345)
uss 4,006 US$ - USy 4,096
Uss$ 8,572 US4 - US§ B,572
2024 2043
Uss 452,633 US§ 190,791
34,973 32,788
17,627 4,760

- 22 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(12) Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diclembre, los gastas acumulados por pagar se detallan a continuacion:

Prestaciones laborables

Seguro de vida

Impuesto sobre la Renta

Tesoro Nacional - ITBMS
Impuesto sobre la renta empleado
Gastos Legales

Otros

Total

(13) Préstamo por pagar

2024 2023
US$ 52,385 US§ 33,430
36,209 1,042
35,268 -

5,149 1,366

1,223 1,000

- 30,333

7.469 1,170

\s§ 137,703 USS 68,341

Al 31 de diciembre, el préstamo por pagar, se detalla a continuacidn:

Active Capital Reinsurance, LTD.

Préstamo comercial otorgado por B suma de
B/.3,000,000, en moneda de curse kogal de los
Estados Unidos de América 3 una tasa de interés
del 10.47% anual pagadero mensualmente <on
vencimiento en diciembre de 2026.

Total

Porcidn corriente (incluye sobregiro ocasional)
Porcion no corfente

-3 -

2024 2023

Uss 1,947,168 US$s 1,714,887
1,947,168 1,714,887
(734,732) (1,346,246)

Uss 1,212,436 USS 368,641




Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(14) Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacclones entre partes relacionadas se presentan asf:

2024 2023
En el estado de situacion financlera
Cuentas por pagar:
Jonathan Bettsack Us¢ 43,888 US$ -
JB Family Foundation - 300,000
Inmobiliaria Moon 30B v 318, 5.A, - 413,432
Caslo Real Estate Company, LTD. - 413,432
Total US 43,888 LS6 1,126,864
En el estado de resultados intearsles
Qtros gastos de operacion Uss 123456 US$ 560,273
En el Estado de i | Patrimonio
Acclones preferidas;
1B Family Foundation Uss 600,000 USS -
Inmobiliaria Moon 30B y 31B, $.A. 350,000 -
Casio Real Estate Company, LTD. 350,000 -
Jonathan Bettsack 200,000 -
Total US$ 1,500.000 US$ -

Los saldos entre partes relacionadas a fin de afio no tienen garantias, no generan interés y
su cancelacidon se hace en efectivo, No se han dado ni recbido garantias para ninguna
cuenta por cobrar o pagar de alguna parte relacionada. Para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2024, la Financiera no ha hecho ninguna provisién para cuentas dudosas
relacionacdas con montos gue adeudan las partes relacionadas.

(15) Prima de antigiiedad e indemnizacién

Al 31 de diciembre, el movimiento de la prima de antigliedad e Indemnizacién se presenta a

continuacion:

2024 2023
Saldo al inicio del afio Uss 8,860 Us$ 6,656
Aumento del afo 2,694 6,371
Cargos contra la provisidn - (4,167)
Saldo al final del afio Yss 11,554 US$ _ 8.860

La Financiera ha estado efectuando los depdsitos al fondo de cesantia, tal cual lo exigen las
regulaciones |aborales.
- 24 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(16) Capital en acciones

A la fecha el capital en acciones de la Financiera esta compuesto asi:

Acciones Valor
Emitidas y en Valor Capital Capital
Autorizadas  clrculacion nominal Total Total

2024 2023
Acciones comunes 5,264 5,264 US$100 US$ 526,400 US$ 526,400
Acciones Preferidas 2,000 1,500 100 1,500,000 -

Capital pagado

&N exceso 1,520,756 448 600
Capital total pagado US$ 3,547,156 US§ 975,000

Que mediante Acta de reunidn extraordinaria a la Junta de Accionistas, celebrado el 1 de
Febrero 2024, se aprobd realizar aportes de capital de manera proporcional a su
participacién acclonaria, afadiendo acclones preferidas antes préstamos por pagar
accionistas.

El capital Pagado en Exceso, fue consolidado mediante acta de Junta Directiva del 8 de
noviembre de 2024, donde los accionistas aprobaron en proporcion a su participacidn
accionaria aportes dirigidos al capital de la Financiera en el periodo 2024, dando asi su
aumento dado al crecimiento y funcionamiento de la Financiera.

(17) Salarios y beneficios a empleados

Al 31 de diclembre, los salarios y beneficios a empleados se detallan a continuacidn:

2024 2023
Salarios Uss 229,191 US$ 203,469
Prima de productividad 45,074 36,353
Prestaciones laborales 38,804 33,723
Vacadones 26,232 22,024
Décimo tercer mes 22,878 21,075
Viaticos 7,410 6,015
Prima de antigliedad e indemnizacidn 6,152 5,666
Incentivos y aguinaldo 5,371 6,949
Gasto de representacion 3,842 2,740
Riesgo profesional 2.371 2,276
Total Uss 387,325 USE 340,290
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Crediviva, 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(18) Otros gastos de operacién

Al 31 de diciembre, otros gastos de operacion se distribuyen de la siguiente manera:

2024 2023
Gasto de ventas Uss 525,806 USY 388,399
Publicidad 410,616 31,476
Gastos administrativas 123,456 111,456
Cargos bancarlos 37,089 26,763
Alquifer Local 16,433 15,252
Mensajeria 14,375 15,631
Impuestos 12,460 4,172
Utiles de oficinas 10,207 9,652
Comunicaciones e Internet 8,116 4,773
Viajes 4,565 4,133
Asen 3,983 -
Multas y recargos 3,407 -
Atencion a cliente 3,124 1,737
Electricidad 2,210 -
Trasnporte, acarreo vy flete 2,146 1,564
Combustible y lubricantes 1,410 749
Legales y notariales 1,272 1,520
Estacionamiento y peaje 106 -
Servicios Generales - 103,604
Reclutamiento - 87
QOtros 80,192 26,527
Total US4 1,260,973 US$ 747,495

(19) Impuesto sobre la Renta

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes las declaraciones del Impuesto sobre la
Renta de las Empresas constituidas en la RepUblica de Panama estan sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ditimos afios, inclusive el afio
terminado el 31 de diciembre 2024.
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Flnancieros
Al 31 de diclembre de 2024

(19) Impuesto sobre la Renta (Continuacion)

A partir del afio 2005, de acuerdo al Articulo No.16 de la Ley No.6 del 2 de febrero de 2005,
las Empresas pagaran el Impuesto sobre la Renta a una tasa vigente sobre la que resulte
mayor entre la renta neta gravable calculada (por el método tradicional a tasa vigente
sobre la renta neta gravable) y la renta neta que resulte de deducir del total de ingresos
gravables, el 95.33% de este.

Esta nueva base para el célculo del Impuesto sobre la Renta se conoce como “Calculo
Alterno de Impuesto sobre la Renta” (CAIR).

A partir del afio 2010, sdlo hardn este calculo las Empresas que tengan ingresos brutos
gravables superior a un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000).

El Articulo No.91 del Decreto Ejecutivo No.98 27 de septiembre de 2010, que modifica el
Articulo No.133-D del Decreto Ejecutivo No.170 27 de octubre de 1993, establece que los
contribuyentes podran solicitar a la Direccién General de Ingresos la No Aplicacién del
Célculo Alterno de Impuesto sobre la Renta (CAIR) para la determinacion del impuesto a
pagar siempre y cuando:

a) El contribuyente al momento de realizar el Cdlculo Alterno def Impuesto sobre la
Renta, determine que incurra en pérdida.

k) Si al momento de realizar ef Calculo Alterno de Impuesto sobre la Renta para la
determinacion del Impuesto sobre la Renta, produce una tasa efectiva de Impuesto
sobre |a Renta que exceda a la tarifa vigente.

Basados en la excerta legal transcrita, la Financiera debe pagar el Impuesto sobre la
Renta segiin el método tradicional.
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diclembre de 2024

(19) Impuesto sobre la Renta (Continucion)

A continuacion, se presenta la conciliacion del Impuesto sobre la Renta calculada
aplicando la tasa correspondiente a la utllidad, sequn el estado de resultados, con el

impuesto mostrado en dicho estado:

Métado Tradicional
Total de ingresos seglin libros

Total de gastos
Menos: Exentos y no deducibles
Total de costos y gastos deducibles

Renta neta gravable (Ganancia)
Menos arrastre de pérdida
Renta neta gravable

Impuesto sobre la renta 25% (método tradicional)

Método CAIR
Total de ingresos gravables

Renta neta gravable {Calculo alterno 4.67%)

Impuesto sobre |a renta 25% (Método Alterno)

(20) Contingencia

2024 2023

US$ 3,288,986 US$ 2,768,677

3,148,289 2,738,201

(162,575) -

__ 2985714 2738201
303,272 30,476
(99,742) (15,238)

WSs 203,530 US$ 15,238
Uss__ 50,882 Uss  3.810

St 3,288,986 US$ 2,768,677
153,596 129,257

Uss 38399 Us$ 32,329

Los abogados Delvalle, Escalona, Levy & Corrd, abogados de la Financiera, en su carta
fechada el 29 de abril de 2025, informan que, al 31 de diciembre de 2024, no mangjan
ningn litigio, proceso judicial @ reclamo ni a favor ni en contra de la Financiera.

- 28 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

{(21) Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato gue origina un activo financiere para una de las
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte.
El estado de situacion financiera de la Financiera incluye instrumentos financieros.

Los principales riesgos identificados por la Financiera son los riesgos de crédito, liquidez y
financiamiento, riesgo operacional y riesgo de tasa de interés los cuales se describen a
continuacion:

(@)

(0)

(@

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Financiera no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier page que deba hacer
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Financiera adquirié el activo financiero respectivo.

Para mitigar el rlesgo, la Financiera evalla y aprueba cada solicitud de crédito antes de
efectuar cualguier transaccion y monitorea periddicamente la condicién financiera de
los deudores o emlsores respectivos.

Riesgo de liquidez y financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Finandera no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, del deterioro de la calidad de la cartera de préstamos por
cobrar, la excesiva concentracidén de pasivos en una fuente en particular, €l descalce
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos

a largo plazo con pasivos corrientes.

Para mitigar el riesgo de liquidez y financiamiento, la Financiera evalla periodicamente
sus recursos v fondos disponibles para que no se afecte la liquidez en sus operaciones
contractuales,

Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
procesos de la Financiera, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de los factores
externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento
de los estdndares corporativos generalmente aceptados.

Para mitigar el riesgo operacional, la Financiera ha implementado la independencia en
la autorizacidn de las transacciones monetarias y realiza una reconciliacién de las
transacciones, cumple con los requerimientos regulatorios y legales, aplica las normas
de ética en el negocio y desarrolla actividades para cubrir el riesgo, incluyendo politicas
de seguridad de informacion.

-2 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2024

(21) Administracién de riesgos de instrumentos financieros {Continuacion)

(d) Riesgo de lasa de interés
Riesgo de la tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable, con sus riesgos
que podrian darse en el evento de que el valor razonable de los flujos de caja futuros
del instrumento financiero fluctle debido a los cambios en las tasas de interés del
mercado.

Las fluctuaciones de la tasa de interés en el mercado pueden provocar un aumento
como resultado de los camblos, pero también pueden provocar una reduccién o crear
pérdidas en el evento de que ocurran fluctuaciones inesperadas. La Junta Directiva
establece limites en el nivel de disparidad de |a tasa de interés que puede ser asumida,
la cual es monitoreada semanalmente,
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Crediviva, S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

{21) Administracién de riesgos de instrumentos financieros {Continuacion)

(d) Riesgo de tasa de interds {conlinuacion)
Presentamos a continuacion los adivos y pasivos sensibles a tasa de interés:

Interesas y Interesesy  Proviskon para Préstamos

2024 Hasta 3 meses De 3 a & meses Beﬁmfsesal DalaSafies manejosne  comisiones por  préstamo de cashi Total

devengados cobrar dudaso cobro stigadus

Activos

Efective y depésitos USt 149340 s oS - S - s - LS - s - US - US§ 140,30

Préstamas por cobra clientes, neto 3652 140,044 1976424 3481 743 142 BES (331524 305,571 5,484,570

Total da actives 143,042 140 744 167643 3491743 - 142 BES (3.3152249) 3,054,571 5,624,910

Fasivos

Préstames for pagar - - - 1,547,168 - - - - 1,947,168

Total de pasivos - - - 1,047 168 - - - - 1,347 .168

Posiciin neta US{ 143992 LS 14054 US4 1976424 USH 1534575 LS8 - US4 14286% NSH (3315,229) USE 3004571 USE 3677742
Intereszsy  Inferesasy  Provisién para .

2023 Hasta 3meses De 3a 6 meses ""E':ﬁ““ DelaSaiios manejosno Comisionespor  préstama de :a'i::ﬁ Tokal

devengados cobrar dodose cobro

Activos

Bfectivo y depdsitos 5 195875 LS$ - 155 - s - Usg - s - s - LSs - USs 19587

Préstamos pos cobrar centes, nelo 79 248,859 955,025 2080275 - I 8T 2256319 3238635

Total de activos 196,661 248,859 956,025 2680275 - 5338 ATASTH 3256319 3434 560

Pasivos

Préskamis por pagar - - 1,714,887 - - - - - 1,714,887

Tolal de pasivos - - 1,714,887 - - - - - 1714887

Poscidn neta 05§ 196661 USE 240850 USt (FOBAAN USE 2OBL2FS S - S 513 USH{235R0FM LSY 2258319 LSS 17194673

-3 -



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(22) Vvalor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demds instrumentos financieros, la Financiera determina
los valores razonables usando otras técnicas de valuacidn,

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacidn de precios, el valor razonable es menos objetivo y su
determinacion requiere el uso de diversos grades de juicio que dependen de la liguidez,
la concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la
determinacién de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

La Financlera mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer la medicién:

« Nivel 1 Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos.

» Nivet 2: Datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es declr, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos
valuados utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares, precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados
que no son activos u otras técnicas de valuacién donde los datos de entrada
significativos son directa o indirectamente observables en un mercado.

« Nivel 3: Esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valuaciéh Incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto
significativo en la valuacidn del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos
que son valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares
donde los supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la diferencia
entre los instrumentos.

Otras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valuacidn incluyen tasas de referencia libres de riesgos, mérgenes crediticios
y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de acciones.

-1



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2024

(22) Valor razonable de los instrumentos financieros (Continuacién)

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y

pasivos financieros significativos:

Activos:
Efectivo y depdsitos

Préstamos por cobrar dientes, neto

Total

Paslvos:
Préstamos por pagar

Total

Activos:
Efectiva y depdsitos

Préstamos por cobrar clientes, neto

Total

Pasivos:
Préstamos por pagar

Total

- 33 -

Valor en libros

Valor razonable

UsSs 140,340 US$ 140,340

5,745,227 5,484,570
USH 5,885,567 US$ 5,644,910
Us$ 1,947,168 US$ 1,947,168
Uss 1947168 US$ 1,947,168

Valor en libros

Valor razonable

us$ 195,875 US$ 195,875

3,339,342 3,238,685
US4 3,535,217 US$ 3,434,560
uss 1,714,887 US4 1,714,887
USs 1,714,887 US§ 1,714,887
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ESTADOS FINANCIEROS AL CIERRE DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2025 CREDIVIVA,
S.A.

COpinidn

Hemos revisado los estados financieros interinos de Crediviva, 5.A. (la Financiera), al 31 de
marzo de 2025 los cuales comprenden el estado de situacidn financiera y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y fiujos de efectivo por el periodo terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros interinos adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Crediviva, S.A., por el periodo
terminade al 31 de marzo de 2025, su desempefio financiero y flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Responsabilidad da /a Administracion v def Gobierno de la Financiera en Relacidn con los
Estados Financieros

La Administracién de la Financiera es responsable de |z preparacion y presentacion razonables
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de incorrecion material, debido a fraude o error,

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
la valoracion de la capacidad de la Financiera de continuar como empresa en funclonamiento,
haciendo las revelaciones requeridas y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la direccién tiene intencién de liquidar la Financiera o de cesar sus
operaciones.

Los integrantes del gohierno de la Administracion de la Financiera son responsables de la
supervision de informacidn financiera de la Financiera,

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

De conformidad con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del
Contador P(blico Autorizado en la Repuhlica de Panama, declaramos:

» Que la direccién, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria de Crediviva, S.A.,
para el afio terminado al 31 de marzo de 2025, se ha realizado fisicamente en territorio

panameno.
3
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Crediviva, 5.A.

Estado de Resultados Integrales

Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2025

Intereses y comlisiones devengadas

Préstamos
Manejos

Total Intereses y comisiones devengadas

Provisién para préstamos de dudoso cobro
Ingreso neto después de provisidn

Otros ingresos (gastos)
Varios

Gasto financlero

Total otros ingresos (gastos)

Gastos generales y administrativos

Salarios y beneficlos a empleados
Honorarios profesionales
Contrato, soporte y mantenimienta
Depreciacion y amortizadon

Otros gastos de operacion

Total gastos generales y adminlstrativos

Ganancla antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobra la renta

Ganancia neta

Notas 2025 2024
USs 710,845 US$ 444,192

217,671 139,681

928,516 583,873

6 (385,267) (51,104)
543,249 532,769

159,411 101,526

(70,768) (57,751)

88,643 43,775

17 (110,511) (85,020)
(28,657) (37,109)

(40,727) (73,785)

g, 10 (11,906) (2,949)
14, 18 (302,209) (163,549)
(494,010) (362,412)

137,882 214,132

19 - -
Uss 137,882 US§ 214,132

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financleros.
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Crediviva, S.A.

Estade de Cambics en el Patrimonio
Por el perigdo terminado al 31 de marzo de 2625

Ly

Acciones Capital pagadoen .. .
Nota Preforidas DEficit acumulado Totad
Sakio o 1 de ensro de 2024 16 uss - ust 448, 600 381,787
Beriones Preferidas 1,500,000 1,500,000.00
Capital en aodones - - -
Capital pagade en exceso - 072,156 - 1,072,156
Gananda neta - - 214,131 214 131
Saldo al 31 de diciembra de 2024 16 526,400 1,500,000 1,520,756 {393,082) 3,143,074
Ahctiones Preferidas 16 - - - o -
Capital £n acoones 16 - - - - -
Capital pagado en excaso 18 - - T -
Gananoa neta - - - 137.E02 137,882
Satde al 31 de marxo de 2025 16 LS% 526,400 LIS 1,500,000 LSS 1,520,756 WS4 [261.200% LS% 3,285,856

Las notas que se acomgaiian formae: parte integral de estos estades financenos,



Crediviva, 5.A.

Estado de Flujos da Efectivo
Por al perlodo terminado al 31 de marzo de 2025

Flujos de efective por las actividades de operacidn
Ganancia neta
Ajustes por:
Provision para préstamas de dudoso cobro
Diepraciaclon
Amortizacidn de activos intanglbles
Provisidn de prima de antigledad e Indemnizacldn
Rtesultado de las operaciones antes del movimlento en los
activos y pasivas
Préstamos por cobrar clientes, neto
Cuentas por cobrar obras
Gastos pagados por anticipado
Cuantas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Frima de antiglledad & indemnizacidn por pagar
Flujo= de efective usados en las actividadas de operacion

Flujos de efective por fas actividades de Inversidn

Adquisicldn de equipos, nata

Bajas de Equipo

Adguisicldn de activos Intangibles

Flujos de efectivo provistos por {usades en) las actividades
de inversion

Plujos de efactive por las actividades da financiamiento

Préstamo por pagar

Saldos entra partes relacionadas

Acclones Preferidas

Capital pagade en axceso

Flujos de efective provistos per {usado en ) las actividades
de financiamiento

Aumento {disminucidn) en el efectivo y depdsitos
Efectivo y depdsitos al iniclo del afio

Efectivo y depdsitos al final del afio

Las notas que s acompanan forman parts inteoral de estos estados finahcieros.

Notas

10
15

11

15

10

13

16

2025 2024
us$ 137,882 LS$ 214,132
(385,267) 51,104
1,508 7,594
1,119 4,476
{706) 2,694
(245,063) 1,060,831
(159,187) (3,202,137)
(31,335) 6,491
a7,897 15,468
142,423 276,894
(56,305) 69,362
(262,171) (1,773,081)
{775) (3,505)
{775) {3,905)
(349,497) 232,281
738,722 (1,082,576)
- 1,500,000
. 1,072,156
389,225 1,721,461
126,279 {55,535)
140,340 195,875
uUs$ 256,619 USY 140,340




Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2025

(1) Informacién corporativa

Crediviva, S.A. (la Financiera), fue constituida mediante Escritura Publica No.2109 el 9 de
febrerg de 2018, en la seccidn mercantil, inscrita en el documento 155662090, asiento
2018. La actividad principal de la Financiera es realizar actividades de financiamientos por
medios fisicos y plataformas electronicas. La Financiera inicié operaciones el 1 de octubre
de 2018.

Las entidades financieras estan reguladas y supervisadas por el Ministerio de Comercio e
Industrias de acuerdo a la Ley No.42 del 23 de julio de 2001. Entre los aspectos relevantes
se incluye: autorizacién de empresas financieras, capital social minimo pagado no sera
menor de B/.500,000 en un plazo no mayor de 7 afos a partir de la vigencia de la Ley,
método de calculo de intereses v fiscalizacion.

La oficina principal de la Financiera se encuentra ubicada en el Corregimiento de San
Francisco, Distrito de Panama, Provincia de Panamé, Replblica de Panama, Calle Via Italia,
Plaza Bal Harbour, Areas Galerias, Piso Nol, Local M-7.

Los estados financieros al 31 de marzo de 2025 fueron aprobados por la Administracion de
la Financiera el 19 de julio de 2025.

(2) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Crediviva, S.A., al 31 de marzo de 2025, fueron preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

(3) Base para la preparacion de los estados financieros

(a) Base de valuacién y moneda de presentacion
Los estados financleros de Crediviva, $.A., fueron preparados sobre la base de costos
histdricos, excepto los préstamos por cobrar clientes y los instrumentos financieros que
se reconocen al costo amortizado v al valor razonable, respectivamente.

Las Financieras estdn reguladas y supervisadas por el Ministerio de Comercio e
Industrias de Panama, requlando la presentacion de los estados financieros que
presente la Financiera al 31 de marzo de 2025 y el cumplimiento de las normas
prudenciales y regulaciones vigentes aprobadas por la Ley No.42 del 23 de julio de
2001.



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2025

{a) Base de valuacién y moneda de presentacién (continuacidn)
La moneda de curso legal en la Republica de Panama es el Balboa (B/.); sin embargo,
la Financiera adoptd el Délar estadounidense (US$) como la moneda funcional y de
presentacion de sus estados financieros, debido a que dicha moneda refleja de mejor
manera los eventos y transacciones efectuadas por la Financiera.

La adopcién del Délar estadounidense como moneda funcional se fundamentd en que
las operaciones estan denominadas y pactadas en dicha moneda, los flujos de efectivo
de sus actividades operativas regulares son usualmente mantenidos en dolares, para
su posterior uso en esa moneda y los préstamos adquiridos y aportaciones de
accionistas se denominan en ddlares.

(b) Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad
La informacién presentada en los estados financieros es responsabilidad de la
Financiera. En los estados financieros interinos correspondientes al periodo terminado
el 31 de marzo de 2025, se utilizd ocasionalmente estimaciones para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados.

Basicamente estas estimaciones se refleren a:

Provision para préstamos de dudoso cobro.
La vida (til de equipos.

La vida util de activos intangibles.

Prima de antigliedad e indemnizacién.

}

Estas estimaciones se realizan con la informacién disponible al 31 diciembre de 2024,
sobre los hechos analizados y es posible que los acontecimientos futuros obliguen a
modificarlas (aumentar o disminuir) en los préximos afios, lo que se haria de forma
prospectiva reconocdiendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes
cuentas del estado de resultados integrales.

(c) Comparacién de la informacion
Conforme a lo exigido por la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” la

informacién presentada en los estades financieros referida al primer trimestre de 2025,
se presenta para efectos comparativos con la Informacion similar al afo 2024,

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad

(a) Efectivo y depdsitos
El efectivo y depdsitos estin representados por el dinero en efectivo y las inversiones a

corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres (3) meses
desde la fecha de adquisicion.



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2025

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

(b) Préstamos por cobrar clientes, neto

(©)

Los préstamos por cobrar clientes, neto se presentan a su valor principal pendiente de
cobro. Los intereses sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de
acumulacién con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de intereses
pactadas. La recuperacion de estos activos financieros es analizada periddicamente;
se registra una estimacion para préstamos de dudoso cobro, el cual se calcula al
porcentaje establecido sobre los préstamos otorgados a los clientes vy asumidos por
estos para incrementar la estimacién; la porcidn que le corresponde a la Financiera se
carga a las operaciones en base a las evaluaciones de las carteras y otros factores que
a juicio de la Administracién ameritan consideracion actual en la estimacién de posibles
pérdidas sobre préstamos.

La Financiera tiene la politica de no registrar intereses sobre aguellos prestamos cuyo
capital o intereses estén atrasados en mas de noventa (80) dfas, Cuando un préstamo
es transferido a estado de no acumulacién de intereses, los intereses acumulados por
cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por intereses sobre préstamos.

Cuentas por cobrar otras

Las cuentas por cobrar, neta son reconocidas y medidas por su precio de transaccion,
gue es el Importe de la contraprestacion que tendra derecho la Empresa a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos al cliente.

Deterioro d las cuentas por co

La Empresa mide la correccién de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar
comerciales que proceden de transacciones de Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes, La recuperacion de estos activos financieros es
analizada periodicamente,

(d) Equipos, neto

Los equipos, neto son valorados al costo menos depreciacion acumulada, mas
cualquier otro deterioro, Generalmente, la depreciacion es calculada en base a linea
recta sobre la vida estimada del activo.

Los valores registrados en equipos son revisados para determinar su deterioro cuando
los eventos o cambios en circunstancias indican que el valor registrado pueda no ser
recuperable.
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(d) Equipos, neto (continuacion)

Si alguna Indicacidn de esto existe y donde los valores registrados exceden el monto
recuperable, los activos son rebajados a su valor recuperable. Los deterioros por
pérdidas son reconocidos en los estados de resultados integrales.

Vida util estimada

Equipo de cdmputo 5 afios
Eguipo Rodante 5 afios
Mejoras 5 afios
Equipo Oficina 3 afios

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicion o retiro de un activo es
determinada como la diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en el estado de resultados integrales.

(e) Activos intangibles, neto

)

Los activos intangibles, neto con vidas Utiles finitas, adquiridos de forma separada, son
registrados al costo menos su amortizacion acumulada v las pérdidas acumuladas por
deterioro del valor. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta
sobre sus vidas (tiles estimadas de 3 anos. La vida Otil estimada y e método de
amortizacion son revisados al cierre de cada periodo sobre el que se informa, siendo el
efecto de cualquier cambio en tales estimaciones registrado sobre una base
prospectiva. Los activos intangibles con vida dtil Indefinida que son adquirides
separadamente se registran al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro,

Baja de activos intangibles
Un activo intangible se da de baja al momento de su venta, o cuando no se esperan

beneficios econdmicos futuros de uso o venta. Las ganancias o pérdidas gue surgen de
la baja en libros de un activo intanglble, medidas como la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en los
resultados al momento en que el activo es dado de baja.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comprenden principalmente montos pendientes de pagos por
compras comerciales y costos relacionados, las mismas se presentan a su costo
historico.

(g) Préstamos por pagar

Todos los préstamos por pagar son inicialmente reconocidos por su valor razonable
mas o menos los costos de transaccion asociados con los préstamos, Después del
reconocimiento inicial, todos los préstamos y deudas que generan interes son medidos
posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de tasa efectiva de Interés,
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Cualguler ganancia o pérdida en que se incurra en los pasivos, al igual gue por el
proceso de amortizacidn, es registrada en el estado de resultados integrales.

(h) Saldos y transacciones entre partes relacionadas

(i

()

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas son reconocidos y llevados al
costo historico.

Pasivos Laborales

Reserva Laborales

La Financiera reconoce las reservas de vacaciones y décimo tercer mes en base al
9.09% vy el 8.33% respectivamente.

Prima de antigiiedad e indemnizacion

Regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la relacidn laboral
cualquiera que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado con
contrato indefinido la prima de antigiedad, como monto Unico. En caso de despidos
sin causa justificada, el patrono deberé pagar indemnizacién a razén de una semana
de salario por cada afio de servicio. No existe plan alguno de reduccion material de
personal que haga necesaria la creacion de una provision por el porcentaje exigido por
las regulaciones laborales, por este concepto,

La Financiera ha establecido |a reserva para prestaciones laborales, que incluye,
ademas de la cuota parte mensual correspondiente de la prima de antigiiedad del
trabajador, consistente en el 1.92% del total de los salarios devengados, exigidos por
las regutaciones laborales vigentes, el 0.327% de los salarios con respecto a la
indemnizacion que corresponde al 5% del porcentaje exigido por las regulaciones.

Seguro Soclal

De acuerdo con Ley Organica de la Caja de Seguro Social, toda persona natural o
juridica que opere en &l territorio naclonal, debe inscribirse como patrone, cuando
utilice los servicios de trabajadores en virtud de un contrato de trabajo expreso o
tacito dentro de la Repablica de Panama. Las contribuciones patronales mensuales a la
Caja de Seguro Social, se basa a un porcentaje fijo del total de salarios pagados a sus
empleados el cual es reconocido como un pasivo corriente hasta el momento de hacer
efectivo el pago.

(k) Uso de estimados

Los estados financleros son presentados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las cuales requieren que la  Administracion efectie
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, las
revelaciones de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
y los montos reportados de ingresos y gastos durante el perfodo que se reporta.
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M

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos en un término relativamente cercano se relacionan a la provisién para
préstamos de dudoso cobro, prima de antigiiedad e indemnizacidn, la vida Util
estimada de los activos intangibles y los equipos,

Ingresos por intereses

Los ingreses por intereses son reconocidos en el estado de resultados integrales para
todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método
de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método de cilculo de costo
amortizado de un active financiere y de imputacién del ingreso a lo largo del periodo
relevante, La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento que iguala el instrumento
financiero con el importe neto en libros del active @ pasivo financiero,

{m)Reconocimiento de ingresos

n

Los contratos con los clientes se contabilizaran cuando se cumplan todos los criterios
siguientes:

Havyan sido aprobados por las partes,

Se puedan identificar los derechos de cada parte,

Se puedan identificar las condiciones de pago.

Los acuerdos tienen fundamento comercial.

Es probable que la entidad reciba la contraprestacion a la gue tendra
derecho.

Medicién

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen al importe del precio de la
transaccion que se asigne a una obligacién de desempefio, cuando dicha obligacidén de
desempefio se satisface. El precio de la transaccidn es el importe de Ia
contraprestacion a la que se tiene derecho por la transferencia de bienes o servicios.

(m)Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio estd basado en los resultados del afio ajustados por
partidas que no son gravables o deducibles del Impuesto sobre la Renta. El Impuesto
sobre la Renta corriente, es la estimacion del impuesto por pagar sobre la renta neta
gravable del afio, utilizando |a tasa de impuesto que estd vigente a la fecha del estado
de situacién financiera,

(n) Deterioro de activos financieros

A cada fecha del estado de situacion financiera, la Financiera revisa los valores en
libros de sus activos financieros o grupo de actlvos financieros para determinar si
existe alguna Indicacion de que esos activos hayan sufrido una perdida por deterioro.

Si dicha evidencia existe, el valor recuperable estimado de ese activo es determinado y

M3
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cualquier pérdida por deterioro, basada en el valor presente neto de fiujos de caja
futuros anticipados, es reconocida por la diferencia entre el valor recuperable y el valor
en libros.

(o) Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion financiera
de la Financiera cuando éstas se han convertide en parte obligada contractual del
instrumento,

Activos financleros
Los activos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera de la
Financiera cuando se lleva a cabo su adquisicidn,

Pasivos financieros y patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
economico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
particlpacién residual en el patrimonio de la Financiera una vez deducidos todos sus
pasivos.
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(5) Efectivo y depdsitos

Al 31 de marzo, el efectivo y depésitos estén constituidos de la siguiente manera:

Caja general
Caja menuda
Subtotal

Bancos

Cuentas corrientes:
Global Bank Corporation
Credicorp Bank

Banco General 5.A.
Banistmo, S.A.

Subtotal

Total de efectivo y depdsitos

Préstamos por cobrar clientes, neto

2025 2024
US$ 62,067 US$ 105,610
300 300

62,367 105,910

28,884 19,072

1,930 109

152,523 8,795
20,915 6,452
204,252 34,428

US§ 266,619 Us$ 140,339

Al 31 de marzo, los préstamos por cobrar clientes, neto se detallan a continuacion:

Préstamos por cobrar clientes
Morosos y vencidos
Intereses por cobrar
Comisiones por cobrar
Subtotal

Provision para préstamos de dudoso cobro
Ingresos diferidos por préstamos

Total

2025 2029
US$ 5,241,043 US$ 5,184,786
514,035 417,576
64,305 42,691

130,031 100,174
5,949,414 5,745,227

(305,657) (260,657)

US$ 5,643,757 U3$ 5,484,970



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2025

A continuacién, un detalle de las mensualidades moroso y vencidas:

2025 2024
Hasta 60 dias Uss 134,886 UsS$ 132,625
Hasta 90 dias 93,091 53,651
Hasta 180 dias 219,337 176,102
Hasta 210} dias 37,715 26,737
Mas de 210 dias 29,007 28,461
Total 514,035 417,576

Al 31 de marzo, el movimiento de la provision para préstamo de dudoso cobro reportd el
siguiente movimiento:

2025 2024
Saldo al inicio del afio Us$ 260,657 US$ 100,657
Provisidn cargada a gastos 385,267 956,252
Préstamos castigados (340,267) (796,252)

Saldo al final del afio US$ 305,657 USs 260,657



(6) Préstamos par cobrar clientes, nete (Continuacion)

4] 31 de marzo, los préstames por vencimienio estan representadaos de ia siguiente forma:

Intercsesno  Manejosne  Interesespor  Comisionespor Pision par Préstamos

W25 Delabmeses DeGalZmeses Misde ! aio wéstamode Toal

devengados  devengados cobrar cobrar Axdoso colro castigados
Persordl U  LL0 US§ 1985319 VS5 3oSesl LSS - I - 6 XS IS L0001 USP (3360.200% 1S3 0SS SAALTS
Total 55 G USH 195319 S5 3eseesl LSS - U4 - B G5 IS 1001 US§ (L3020 By 30MSTL USE SIS

Interesesne Manejosno  Inferesespor Comisionespor Reservade  Préstomos

2024 Dedadimesss Deballmeses Masdelano doengets d i b b coemtsmds  cstiades Total
Persanal USE  ladi%6 Sy LOv6AM U J8L73 USY - S - U B L00IM U (33520 Sy MBS LSE S4B4SA
Total USs  1441% U85 19764M WS 341743 U - 1S - 5 20 8 W00 U (330529 U 30T U S4MSA
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{7) Cuentas por cobrar otras

Al 31 de marzo, el detalle de las cuentas por cobrar otras se presentan a continuadién:

2025 2024

HOPSA, S5.A. US4 - Uss 4,708
CENTRAL DE LUBRICANTES/BREMEN 1,518 1,854
NAPPA LEATHER/CUEROQS VELEZ - 28
FLASH HOME/D "JACHSUS 23 498
RAMTEC AUDIO Y VIDEO 714 493
RAMTEC FURNITURE 33 33
Tex Fashion/Studio F 24 -
La Importadora Selecta 179 -
Furniture City 16,406 -

Adelanto de salarios 4,984 6,272
Otras cuentas por cobrar 61,294 39,954
Total USy 85175 US§ 53,840

La Administracion considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar, otras se
aproxima al valor razonable.

(8) Gastos pagados por anticipado

Al 31 de marzo, los gastos pagados por anticipado se detalla a continuacion:

2025 2024
Cargos en amortizacion Uss 71,703 Us$ 37,674
Otros gastos 32,005 3.670
Total US$ 103,708 US§ 41,344

El saldo de cargos en amortizacidn corresponde a costos de proyectos pagados por
adelantados y cuentas por cobrar cargos legales.

Los otros gastos corresponden a salidas de dinero registrados en marzo de 2025, los cuales
son amortizados.
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(9) Equipos, neto

Al 31 de marzo, los equipos, neto se detalla a continuacién:

Costo
Al 1 de enero de 2024

Adquisiciones

Al 31 de diciembre de 2024
Adquisiciones
Venta

Al 31 de marzo 2025

Depraciacldn acumulada
Al 1 de enero de 2024
Depreciacian

Bajas

Al 31 de diciernbrz de 2024
Dapreciacion
Bajas

Al 31 de marzo 2025

Valor razonable:
Al 31 de marzo de 2025
At 31 de diciembre de 2024

Equipo de computo Meajaras Equipo de Oficina Total
Uss$ 20,653 LSt 14,400 US$ 1,547 US$ 36,600
3,905 - - 3,905
24,558 14,400 1,547 40,505
775 - - 775
25,333 14,400 1,547 41,280
(14,538) (5,760) (618) {20,916}
(14,538) {5,760) (618) {(20,916)
{1,112) {720) 77 {1,909)
(15,650 {6,480} {695) {22,825)
Uss 9,683 US$ 7,920 US4 852 LUS$ 18,455
UsE 10,020 US§ 8,640 US3 929 LS$ 19,589

oy
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(10) Activos intangibles, neto

Al 31 de marzo, los activos intangibles, neto se detallan a continuacion:

Programas Licencias Total
Costo
Al 1 de enero de 2024 Us$ 40,881 US$ 57,560 US$ 98,441
Al 31 de diciembre de 2024 40,881 57,560 98,441
Adguisicion - - -
Al 31 de marzo 2025 40,881 57,560 98,441
Amortizacion
Al 1 de enero de 2024 (36,785) (57,560) (94,345)
Armortizacldn - - -
Al 31 de diciembre de 2024 (36,785) {57,560) (94,345}
Amortizaddn (1,119) - (1,119)
Al 31 de marzo 2025 {37,904) {57,560} (55,464)
Valor razonable:
Al 31 de marzo de 2025 Uss 2,977 LS§ - Uss 2,977
Al 31 de didembre de 2024 US$ 4,096 USH - Us$ 4,096
(11) Cuentas por pagar
Al 31 de marzo, las cuentas por pagar se detallan a continuacion:
2025 2024
Comercios Us$ 254,973 US$ 452,633
Proveedores 83,164 34,973
Otras 24,673 176,27
Total Us$ 362,281 LS 505233

Las cuentas por pagar otras corresponden a los pagos reclbidos de los clientes en exceso

por devolver,
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(12) Gastos acumulados por pagar

Al 31 de marzo, los gastos acumulados por pagar se detallan a continuacién:

2025 2024
Prestaciones laborables 59,378 52,385
Impuesto sobre la Renta - 35,208
Impuesto sobre la renta empleado 603 1,223
Seguro de vida 7,540 36,209
Tesoro Nacional - ITBMS 4,656 5,149
Otros 8,621 7,469
Total Uss 80,798 LiSs 137,703
(13) Préstamos por pagar
Al 31 de diciembre, el préstamos por pagar, se detalla a continuacién:
2025 2024

Active Capital Reinsurance, LTD.

Préstamo comercial otorgado por kB suma de

B/.3,000,000 en moneda de curso kgal de los

Estados Unidos de América a una tasa de interés

del 10.47% anual pagadero mensualmente con

vencimiento en dicembre de 2026. US$ 1,506,844 LS 1,947,168

Total 1,506,844 1,947,168

Porcidn corriente (inchiye sobregiro ocasional) (94,151) (734,732)

Porcion no corriente Us$ 1,412,692 USE 1,212,436
Otros Préstamo por Pagar
Jonathan Bettsack 40,825 -
Joel Bettsack 50,000 -
Total US$ 90,825 Ui S—
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{14} Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Al 31 de marzo, los saldos y transacciones entre partes relacionadas se presentan asi.

2025 2024

[l =18
Cuentas por pagar:
Jonathan Bettsack Uss$ - USs 43,888
Inmobiliaria Moon 306 vy 3186, S.A. 125,000 -
Multitek Internacional 57,610 -
Danlel Bettsack 500,000 -
Abraham Bettsack 100,000 -
Total 782,610 43,888
En el estado de resultados inteqrajes
Otros gastos de operacidn USg 28328 USE 27,864
En el Estado de Cambios en el Patrimonio
JB Family Foundation UsS$ 600,000 US$ 600,000
Inmobiliaria Moon 306 vy 31B, 5.A. 350,000 350,000
Casio Real Estate Company, LTD. 350,000 350,000
Jonathan Bettsack 200,000 200,000
Total —1a200.000 1,500,000

Los saldos entre partes relacionadas a fin de afio no tienen garantias, no generan Interés y
su cancelacién se hace en efectivo. No se han dado nl reclbido garantias para ninguna
cuenta por cobrar o pagar de alguna parte relacionada. Para el pericdo terminado al 31 de
marze de 2025, la Financiera no ha hecho ninguna provisidn para cuentas dudosas
relacionadas con montos que adeudan las partes relacionadas,
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(15) Prima de antigiiedad e indemnizacion

Al 31 de marzo, € movimiento de la prima de antigiiedad e indemnizacién se presenta a

continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del afio uss 11,554 US$ B,860
Aumento del afio 1508 2,694
Cargos contra la provision (2,214) -
Saldo al final del ano Use 10,848 US$ 11,554

La Financiera ha estado efectuando los depdsitos al fondo de cesantia, tal cual lo exigen las
regulaciones laborales.

(16) Capital en acciones

A la fecha el capital en acciones de la Financiera estd compuesto asi:

Acciones Valor
Emitidas y en Valor Capital Capital
Autorizadas  circulacion nominal Total Total
2025 2024

Acciones comunes 5,264 5,264 UsE100  US$ 526,400 US$ 526,400
Acciones Preferidas 2,000 1,500 100 1,500,000 1,500,000
Capital pagado

€n exceso 1,520,756 1,520,756
Capital total pagado US$3.547,156 US$3,547.126

Que mediante Acta de reunién extracrdinaria a la Junta de Accionistas,' celebrado el 1 de
Febrero 2024, se aprobd realizar aportes de capital de manera proporcional a su

participacién accionaria, afadiendo acciones preferidas antes préstamos por pagar
accionistas,
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(17) Salarios y beneficios a empleados

Al 31 de marzo, los salarios v beneficios a empleados se detallan a continuacidn:

2025 2024
Salarios Uss 62,830 USE 52,779
Prestaciones laborales 12,070 8,677
Prima de productividad 14,863 8,128
Vacaciones 8,01 5,098
Décimo tercer mes 6,610 5,351
Prima de antigiledad e indemnizacion 1,729 1,449
Vidticos 2,450 1,795
Gasto de representacién 1,188 676
Riesgo profesional 770 567
Total Usé. 110511 US$ 85,020

M3
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(18) Otros gastos de operacion

Al 31 de marzo, otros gastos de operacion se distribuyen de la siguiente manera:

PUBLICIDAD
GASTO DE VENTAS

GASTOS DIVIDENDOS ACCIONES PREFERIDAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
MENSAJERIA

ALQUILER DEL LOCAL
ATENCION A PROVEEDOR
UTILES DE QFICINA

IMPUESTOS MUNICIPALES
GASTO DE VIAIE

TRANSPQRTE, ACARREQ Y FLETE
OTROS IMPUESTOS

ASED

ELECTRICIDAD
COMUNICACIONES E INTERNET
IMPUESTO DE ITEMS

GASTOS LEGALES Y NOTARIALES
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES
AGUA Y TASA DE ASED
SEMINARIO Y CAPACITACIONES
GASTO DE ESTACIONAMIENTO Y PEAIE
GASTO ISR25%

MULTAS Y RECARGOS

TOTAL

(19) Impuesto sobre la Renta

2025 2024
134,599 14,977
82,253 93,629
39,965 7,875
28,328 27,864
3,872 2,907
3,311 2,215
1,857 1,133
1,512 2,586
1,312 68D
1,312 610
991 265
840 65
636 018
512 598
414 2,153
154 264

97 45

62 151

50 50

24 -

5 5

- 3,810

- 750
302,209 163,549

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes las declaraciones del Impuesto sobre la
Renta de las Empresas constituidas en la Rep(blica de Panama estan sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) Gltimos afios, inclusive &l afio
terminado el 31 de diciembre 2024, (No incluye al periodo terminado 31 de marzo de

2025).

A partir del afio 2005, de acuerdo al Articulo 16 de la Ley 6 del 2 de febrero de 20085, las
Empresas pagardn el Impuesto sobre la Renta a una tasa vigente sobre la que resulte
mayor entre la renta neta gravable calculada (por el método tradicional a tasa vigente
sobre la renta neta gravable) y [a renta neta que resuite de deducir del total de ingresos

gravables, el 95.33% de este,
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(20) Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El
estado de situacion financiera de la Financiera incluye instrumentos financieros.

Los principales riesgos identificados por la Financiera son los riesgos de credito, liquidez y
financiamiento, riesgo operacional, riesgo de tasa de interés y riesgo Covid-19, los cuales
se describen a continuacién:

(a)

(b)

(c)

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiere que es propiedad de la
Financiera no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Financiera adquirié el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo, la Financlera evallia y aprueba cada solicitud de crédito antes de
efectuar cualquier transaccion y monitorea periédicamente la condicién financiera de
los deudores o emisores respectivos,

Riesgo de liquidez y fnanclamlento
Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, del deterioro de la calidad de la cartera de préstamos por
cobrar, la excesiva concentracidn de pasivos en una fuente en particular, el descalce
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos
a largo plazo con pasivos corrientes.

Para mitlgar el riesgo de liquidez y financiamiento, la Financiera evalla perlddicamente
sus recursos y fondos disponibles para que no se afecte la liquidez en sus operaciones
contractuales.

Riesgo operacional
Fs el riesgo de pérdidas potendales, directas o indirectas, relacionadas con los

procesos de la Financiera, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de los factores
externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento
de los estandares corporativos generalmente aceptados.

Para mitigar el riesgo operacional, la Financiera ha implementado la independencia en
la autorizacion de las transacciones monetarias y realiza una recondliacidén de las
transacciones, cumple con los requerimientos regulatorios y legales, aplica las normas
de ética en el negocio y desarrolla actividades para cubrir el riesgo, incluyendo politicas
de seguridad de informacién.
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(d) Riesgo de tasa de interés
Riesgo de la tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable, con sus riesgos
que podrian darse en el evento de que el valor razonable de los flujos de caja futuros
del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en las tasas de interds del
mercado,

Las fluctuaciones de la tasa de interés en el mercado pueden provocar un aumento
como resultado de los camblos, pero también pueden provocar una reduccidn o crear
pérdidas en el evento de que ocurran fiuctuaciones inesperadas. La Junta Directiva
establece limites en el nivel de disparidad de la tasa de interés que puede ser asumida,
la cual es monitoreada semanalmeante,



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo 2025

(20) Administracidon de riesgos de instrumentos financieros {Continuacion)

{d) Riesgo de tasa de interés (continuadion)
Presentamos a continuacién los activos y pasivos sensibles a tasa de interés:

Inberssesy  Inferesesy  Provisiin pars

2025 Hastz 3meses Deda 6 meses neinfsesal Bela5afos manejosmo  comisiones por  pristenio de Fra:tas:us Tolzl

doengades  whr  dusscobre TR

Activos

Efiectiv y depdsitis U5 Haf19 US4 - LS - US§ - U5 - 5 - S - S - U JeaE1

Préstamos por cobrar dientes, neko 4,757 16,332 L8511 JE56A3L - 194,335 {3,350, 4] IS5 5443757

Tokal de activos 1416 106,332 155,11 3650631 - 154,335 {3.360.24) I8 5.000,37%

L NLIES AL

Pasivos

Prictamos par pagar - - - L3907 5671 - - - - 1,567,671

Total de pasives . - - IR - - - - 1,597,671

Pus|cidn neta s§ 1416 LS 1065332 US§ 1985310 WS 1OGR9A0 LSS - U 191 S 33602 USE J0MSRL LSy 4312705
Interesesy  Ieleresesy  Provision para .
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devengados  cobrar  dudosocobro .

Rctivas
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Préstames por cobrar dientes, neto 3652 14194 19%.44 3481743 - 142,865 [1315.22% 3054571 5,484 SH

Total de activos 143,952 145 197,424 34874 - 147 &5 [3,315,225} 10H 571 564910

2drLind Fl 1]

Pasivos

Fristames par pagar - - - 1LM7.IE8 - - - - 1,547,168

Total de pasirs - . - LM7I8 - - - - 1947 160
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo 2025

(20)Administracién de riesgos de instrumentos financieros (Continuacion)

Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demas instrumentos financleros, la Financiera determina
los valores razonables usando otras técnicas de valuacion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracién, la Incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la
determinacidn de precios y otros riesgos que afectan el instrumento espedifico.

La Financiera mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerargufa que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer la medicion:

« Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos
idénticos.

» Nivel 2: Datos de entrada distintos de precios cotizados Incluidos en el Nivel 1, que
son observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es dedir,
determinados con base en precios), Esta categorfa incluye fos instrumentos
valuados utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares, preclos cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados
gue no son activos u otras técnlcas de valuacidn donde los datos de entrada
significativos son directa o indirectamente observables en un mercado.

« Nivel 3: Esta categorfa contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valuacion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo
en [a valuacidn del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos gque son
valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los
supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los
instrumentos.

Otras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valuacién incluyen tasas de referencia libres de riesgos, margenes crediticios
y otras premisas utilizadas en estimar |as tasas de descuento y precio de acciones,
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Flnancieros
Al 31 de marzo de 2025

(21)Vvalor razonable de los instrumentos financieros

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activas y
pasivos financieros significativos:

2025
Valor en libros Valor razonable
Activos:
Efectivo y depdsitos Uss 266,619 US$ 266,619
Préstamos por cobrar clientes, neto 5,643,757 5,643,757
Total Uss% 5910376 US% 5,910,376
Pasivos;
Préstamos por pagar Uss 1,597,671 UUsS% 1,597,671
Total LUS% 1,597,671 US% 1,597,671
2024
Valor en libros  Valor razonable
Activos:
Ffectivo y depdsitos uss 140,340 UsS$ 140,340
Préstamos por cobrar clientes, neto 5,484,570 5,484,570
Total Us% 5,624,910 US% 5,624,910
Pasivos:
Préstamos por pagar Uss 1,947,168 US% 1,947,168
Total Uss 1,947,168 US4 1,547,168
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netas por USD 89.9 miles. Su estrategia de digitalizacién y enfoque en la inclusion financiera han fortalecido su
posicion en el segmento, reflejando un crecimiento sostenido y mejoras en sus indicadores de eficiencia y
rentabilidad.

+ Crecimiento sostenido y mejora en la calidad de cartera. La cartera crediticia de Crediviva, S.A. muestra un
crecimiento sdlido, alcanzando USD 5.8 millones al cierre de 2024 (+72% interanual), en linea con su estrategia de
expansion en el financiamiento al consumo. La cartera mantiene una concentracion en los sectores de electronica,
muebles y ferreteria, con una cobertura del 100% en Panama. El indice de cartera vencida se redujo a 6.5%, por
debajo del promedio historico (18.7%), reflejando una mejora en la gestion crediticia. Ademds, la baja concentracion
en tos principales deudores (2.2% del total) evidencia una adecuada diversificacion del riesgo, respaldada por una
evolucién positiva en la calidad de aclivos.

* Niveles de liquidez adecuados. PCR considera que Crediviva, S.A. mantendria indicadores de liquidez
adecuados en €l futuro previsible, sustentado en la mejora de sus principales razones de cobertura. La compariia
presenta una posicion de liquidez holgada, con indicadores que permiten hacer frente a obligaciones de corto

ptazo, aunque {a dependencia de cuentas por pagar podria generar presiones si no se gestiona eficientemente el
flujo de caja.

« Incremento en los indicadores de rentabilidad. Crediviva, S.A. mantiene una tendencia ascendente en su utilidad
neta desde 2022, impulsada principalmente por ingresos por intereses sobre préstamos, lo que refleja una gestion
operativa eficiente. A pesar de altos gastos operativos, el ROA se ubicé en 1.6 % y el ROE en 2.9 %, ambos superiores
a sus promedios historicos, evidenciando que la compafiia ha logrado generar beneficios sostenidos a pesar de los
costos elevados.

+« Patrimonio en crecimiento. Al cierre de diciembre de 2024, Crediviva, S.A. presentd un patrimonio en aumento,
impulsado por el crecimiento de acciones preferentes y capital pagado en exceso. Aunque el indice de endeudamiento
se redujo a 0.9x, sigue siendo elevado, reflejando la naturaleza apalancada del modelo de negocio y la necesidad de
una gestion prudente de flujos de efectivo. El patrimonio sobre activos alcanzd 53.9 %, evidenciando mayor solidez,
pese a la concentracion de pasivos que podria limitar ia flexibilidad financiera ante escenarios de esirés.

« Estructura de la emisién. El instrumento cormesponde a un Programa Rotativo de Valores Corporativos por un vator
de hasta Veinticinco Millones de ddlares (USD 25,000,000) moneda de curso legal de jos Estados Unidos de América,
que podran ser Valores Comerciales Negociables (en adelante los “VCNs") o Bonos Comorativos (en adelante como
los “Bonos”), a ser emitidos en series conforme a las necesidades de financiamiento de! emisor y a las condiciones
prevalecientes del mercado, con un plazo total de hasta 10 afios. Los recursos obtenidos se destinaran al pago de
deuda y crecimiento de cartera. Las condiciones particulares de cada serie —incluyendo tasa de interés, cronograma
de pagos de capital e intereses— seran detalladas en su respectivo suplemento.

Factores Clave
Factores que podrian mejorar la calificacién:
e La calificacién podria mejorar con et fortalecimiento patrimonial y una calidad crediticia mayor de la cartera,
junto con un crecimiento sostenido en los indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad. Asimismo, la
mejora en el indicador de cobertura, respaldada por ingresos sostenidos.

Factores que pudieran desmejorar la calificacion:
« La calificacion podria deteriorarse ante una reduccién del patrimonio o un deterioro en la calidad crediticia de
la cartera, asi como por una disminucion sostenida en los indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad. De
igual forma, una caida en e indicader de cobertura 0 una menor generacion de ingresos.

Limitaciones a la calificacion

« Limitaciones encontradas: No se presentaron limitaciones aja fecha.
« Limitaciones potenciales: Se considera también ei entorno inflacionario que afecte el dinamismo de la economia
y desincentiven la demanda de créditos en el mercado, reduciendo la colocacién de nuevos créditos.

Hechos Relevantes
» Alafecha no se registraron hechos relevantes.

Metodologia utilizada

« La opinion contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de las metodologlias siguientes: ‘Melodologia de
calificacion de nesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores
(Panama)’ y ‘Metodologia de calificacidn de niesgo de bancos e instifuciones financieras (Panama)’, ambas con
fecha de emisién 09 de noviembre de 2017.
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Informacion utilizada para la calificacién

Informacién financiera: PCR usé los estados financieros auditados del periodo de 31 de diciembre de 2021 a 2024, asi
como informacion provista directamente por el emisor, incluyende el borrador de prospecto informativo de emision.

Contexto Econémico

PCR opina que Panama continuara caracterizado con un PIB per capita alto, inflacion contralada y estabilidad
macroecondmica con perspectivas de crecimiento buenas a mediano plazo, aunque persisten temas de gobernanza y
finanzas publicas. Informacion de fuentes oficiales dejan entrever que el crecimiento real del PIB sera arriba dei 3 %
en 2025, impulsado por obras publicas, actividades logisticas y la actividad del Canal de Panama.

El Gebierno tiene la intencién de abordar el asunto de la mina de cobre en el presente afic. Existe la posibilidad de
reapertura temporal de la mina para financiar su cierre responsable, pero esto podria traer costos politicos at ser un
tema social delicado. Los procedimientos de arbitraje contra el gobiemo debido al cierre siguen siendo un pasivo
contingente relevante (USD 20,000 millones de ddlares, cerca de un cuarto del PiB a junio de 2024).

Las cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) permiten inferir que el déficit por cuenta corriente se
pueda ampliar durante 2025 por la pérdida de exportaciones provocadas por el cierre de la mina. Si bien esto es
desfavorable, no se considera que haya un riesge para la estabilidad macroecondmica dado que los agentes
econdmices se caracterizan por registrar “colchones” de liquidez externa para manejar los choques en ausencia de un
banco central. Por su parte, la deuda externa neta podria ltegar al 50 % del PIB a 2024 y primer semestre de 2025.

Por el lado fiscal, existe la expectativa que el déficit esté cercano a los nuevos limites, en 4.3 % del PIB en 2025 y 3.8
% en 2026. Por ofra parte, los recortes del gasto podrian enfrentar un retrocceso politico, como lo demuestra el
presupuesto de 2025, que se incremento significativamenie a través del proceso legistativo. Ademas, el Gobierno
espera elevar significativamente la recaudacion tributaria al 8.9 % del PIB en 2025 desde el 6.4 % en 2024 via combate
a la evasion. Una mejora tan grande implicaria cambios en el cédigo tributario, lo que ha sido descartado por las
autoridades y genera dudas de cémo se lograra tal meta.

Cifras preliminares disponibles indican que la deuda publica bruta cerrara en cerca del 65 % a 2024 y seguira
ascendente en los afos siguientes; la deuda publica neta de las obligacienes previsionales reduce este indicador a
cerca del 59%.

Panorama internacional

Perspectivas Econdmicas Mundiales del Banco Mundial, con corte a diciembre de 2024, se prevé una moderacién del
crecimiento econdmico, estimandose en 2.7% para 2025, manteniéndose en niveles similares para 2026, en un
contexto de crecimiento global estabilizado, pero inferior al promedio previo a la pandemia. Esta tendencia se debe a
la prolongacién de conflictos geopoliticos, tensiones comerciales y politicas monetarias restrictivas en varias
economias avanzadas. A pesar de estos desafios, en el segundo semestre de 2024, |a actividad globat mostré cierta
resiliencia, impulsada por una recuperacion gradual en las principales economias y una moderacion en los costos de
financiamiento. Sin embargo, la reduccion de las tasas de interés globales ha sido més lenta de lo esperado, debido a
la persistencia de presiones infiacionarias en mercados clave.

Ademas, se prevé que la inflacién mundial haya descendido a 4.3% en 2024, con expectativas de continuar bajando
en 2025. Aunque esto podria contribuir a que los bancos centrales alcancen sus objetivos de estabitidad de precios, la
reduccién ha sido mas lenta debido a los precios elevados de productos basicos y los continuos choques de oferta,
especialmente en el sector alimentario, afectados por eventos climaticos extremos. Aunque se espera que la inflacion
siga en descenso, factores externos como los fendmenos climaticos extremos, las interrupciones en el comercio global
y las tensiones en los mercados energéticos podrian seguir generando volatilidad en los precios de productos basicos.

La sequia prolongada ha impactado a varias economias globales, afectando la agriculiura, la generacion de energia y
el comercio internacional. En América del Sur y el Caribe, la escasez de agua ha reducido la produccion agricola y
elevado los precios de los alimentos. En paises como Brasil y México, ha limitado la generacion hidroeléctrica,
aumentando los costos de energia. Ademas, en rutas comerciales clave como el Canal de Panama y el Canal de Suez,
la reduccion del nivel del agua ha restringido e! transito de bugues, afectando las cadenas de suministro globales y
elevando costos de transporte. Estas disrupciones han generado tensiones comerciales y diplomaticas, especiaimente
con Estados Unidos y China, destacando la urgencia de estrateqgias para mitigar el impacto de la crisis hidrica.

América Latina y el Caribe cerrara 2024 con un crecimiento estimado del 1.9%, con una proyeccion de 2.5% para 2025.
La politica monetaria restrictiva sigui¢ afectando la inversién y el consumo, pero la desaceleracion de la inflacién ha
permitido a algunos bancos centrales reducir tasas de interés, impulsando una recuperacion gradual. Sin embargo,
persisten riesgos clave que podrian frenar la reactivacion econdmica, come la prolongacion de tasas de interés
elevadas en economias avanzadas, los altos niveles de deuda en la regién, la desaceleracion de China, que afecta las
exportaciones de materias primas, y los impactos climaticos, que han generado volatilidad en los precios de los
alimentos y presiones inflacionarias.
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En comparacién con otros paises de Ia regién, Repiblica Dominicana continua liderando el crecimiento en la region,
con una proyeccién de 4.9% en 2024 y 5.0% en 2025, alribuido a una reduccion en su inflacion y un aumento en las
actividades economicas, particularmente en el sector turistico. Le sigue de cerca Costa Rica con 3.8% y 3.6% para
2025, mostrando una moderacién en su crecimiento, con un fuerte enfoque en exportacicnes de servicios y turismo.
Por su parte, Nicaragua se pronestica un crecimiento en 2024 de 3.6% y 3.2% para 2025, impulsado por la continuidad
de inversiones y estabilidad macroeconomica a pesar de las persistentes tensiones politicas. Honduras se proyecta en
3.3% y 3.2% para 2025, mostrandose como estable si la inflacién se modera y teniendo estabilidad macroeconomica;
mientras que, El Salvador crecerta en 3.1% y 2.6% para 2025, ante un moderado crecimiento en las remesas y reformas
estructurales. Adicionalmente, Guatemala se presenta en 3% y 3.4% para 2025 teniendo un crecimiento moderado en
remesas y una economica resiliente, aunque enfrenta desafios como la desaceleracion del comercio global. Por ultimo,
Panama es et pais que presenta mayores desafios para su crecimiento en 2024 proyectando 2.4% y 3.5% para 2025
El crecimiente mas lento en 2024 se debe al cierre de la mina Cobre Panama y la reduccion del trafico en el Canal de
Panama debido a la sequia.

A diciembre de 2024, la economia de Estados Unidos ha mostrado mayor resiliencia de lo esperado, con un crecimiento
impulsado por el gasto de los consumidores, que aumenté un 2.8% en el afio. La inflacién, aunque en descenso, cerrd
en 2.8% interanual en noviembre, aln por encima del objetivo del 2% de la Reserva Federal, que en diciembre aplicd
un recorte de tasas de 25 puntos basicos, situandolas entre 4.25% y 4.50%. Las politicas comerciales de EE.UU.
siguen afectando el comercio global, con nuevos aranceles a socios clave como México, Canada y China, generando
tensiones en las cadenas de suministro. Aungue e pais mantiene un crecimiento sélido, persisten riesgos relacionados
con la inflacién y el comercio, que impactan en Centroamérica y el Caribe.

Las perspectivas para 2024-2025 presentan un crecimiento moderado y desafios persistentes. Manteniendo riesgos
geopoliticos, tensiones comerciales y los cambios climaticos, que continuaran siendo factores determinantes ante ta
dinamica econdmica global y regional. Las economias emergentes son las que pueden salir mas afectadas por lo que
deben estar preparadas para un entorno econdmico complejo, buscando estrategias que le permitan mantener el
crecimiento y mitigar los riegos.

Analisis de la institucién

Resefia

Crediviva, 5.A, es una sociedad anénima panamefia constituida en 2018, con sede en Ciudad de Panama. Desde su
creacion, la entidad ha evolucicnado de un modelo de financiamiento tradicional a consolidarse come la fintech lider
en soluciones de crédite al consumo en el punio de venta para el comercio minorista panamefio. Su operacion iniciG
atendiendo a las tiendas del grupo econdmico Multimax, y a partir de 2021 amplid su alcance hacia otras cadenas de
retail, iogrando una red en constante expansién.

En 2023, la empresa emprendid una transformacién tecnolégica que culmindg con el lanzamiento de su aplicacién movil
en enero de 2024, superando las 55,000 descargas en sus primergs seis meses y alcanzando mas de 100 comercios
afiliados. Actuaimente, sumodelo de negocio se estructura en dos lineas principales: préstamos con interés, orientados
a ciientes con historial crediticio incipiente o en desarrollo, y préstamos con 0% APR {anual percentage rate), dirigidos
a consumidores con perfiles mas sélidos, reflejando asi su enfoque estratégico en la inclusion financiera e innovacion
digital.

Gobierno Corporativo

PCR considera que el gobiemo corporativo de Crediviva es efectivo, con practicas esperadas en una empresa
relativamente nueva: la empresa adn no implementa politicas formales de gobierno corporativo recomendadas por la
SMV, aungue prevé adoptarlas en el futuro. Su junta directiva esta compuesta por tres miembres, sin establecerse en
el pacto social la duracién de sus cargos ni la periodicidad de reuniones. Ademas, carece de un comité de auditoria
formal, siendo esta funcién asumida directamente por la alta direccién.

Junta Directiva

PCR efectud un analisis respecto a la estructura accionaria de Crediviva, S.A., observandose un capital autorizado de
12,000 acciones, compuesto por 10,000 acciones comunes con un valor nominal de USD 100 cada una y 2,000
acciones preferidas con un valor nominai de USD 1,000 cada una. A la fecha del presente analisis, la entidad ha emitido
5,264 acciones comunes y 950 acciones preferidas, manteniendo el remanente en tesoreria. La estructura de capital
refleja una base patrimonial sélida y una adecuada distribucion entre instrumentos comunes y preferidos, orientada a
respaldar el crecimiento sostenido y la expansion de sus operaciones dentro del mercado financiero panamefio.

Operaciones y Estrategias

Estrategia

La agencia considera que Crediviva, S.A. mantiene una estrategia de expansién ctara y bien estructurada, orientada a
fortalecer su posicionamiento como fintech lider en soluciones de financiamiento minorista. En el conto plazo, la entidad
busca continuar incrementando su red de comercios aflliados, priorizando la incorporacién de grandes refailers,
mientras que los medianos y pequefios se suman de forma organica. Paralelamente, ha iniciado pruebas piloto de
nuevos productos, incluyendo financiamiento para motocicletas y lineas de efectivo dirigidas a clientes preferenciales,
con el objetivo de reforzar la fidelizacidn y retencion de usuarios.
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En el mediano y largo plazo, la compafiia busca censolidar su posicionamiento mediante la incorporacion de nuevos
comercios, productos y servicios dentro de su aplicacién y red tecnoldgica, fortaleciendo asi su ecosistema financiero
digital. Estas iniciativas responden a una estrategia orientada a ampliar su alcance, mejorar la experiencia de! usuario
y fomentar un crecimiento sostenible en un entorne competitivo y en constante evolucion.

Riesgos Financieros

Riesgo de crédito y calidad de la cartera

La cartera de Crediviva, S.A. estd compuesta en su totalidad por operaciones de préstamos por cobrar a clientes. Al
cierre de diciembre de 2024, la cartera bruta ascendio a USD 5.8 millones, lo que representa un incremento del 72%
respecto al afio anterior y supera el promedio registrado entre diciembre de 2020 y diciembre de 2023 (USD 2.2
millones), manteniendo asi una tendencia de crecimiento sostenido. La composicion de financiamiento por producto
muestra una concentracion en productos de electronica (LISD 3.4 millones; 61.1%), seguido de proporciones cercanas
entre si de muebles y hogar (USD 806.1 mil; 14.5%), ferreteria (USD 851.6 mil; 11.7%) y otros (USD 704.4 mil; 12.7%),

con una distribucién geografica del 100% en Panama. Esta estructura es respaldada por un desempefic positivo y
consistente en el tiempo.

En cuanto a los 25 mayores deudores, estos totalizan USD 128.8 miles y representan el 2.2% del total de la cartera lo
que representa concentracion baja del riesgo por deudor para la cartera y mejor a su promedio de lgs Gltimos 5 afios
el promedio de 5.9%. Favorablemente, esta atomizacion de cartera alta es acompanada por una calidad crediticia aita
de dichos clientes.

Al 31 de diciembre de 2024, la cartera morosa ascendio a USD 1.4 millones, equivalente a un incremento del 36.1%
respecto al afio anterior (USD 1.0 milién). Este comportamiento se tradujo en un indice de morosidad dei 25.2% sobre
el total de la cartera, nivel inferior a su promedio histérico de 29.2%. Por su parte, la cartera vencida totalizd USD 360.1
mil, registrando un leve aumento de USD 3.3 mil {+0.9%) frente al periodo previo y ubicandose por encima del promedio
histérico (USD 273.9 mil). En conjunto, la cartera morosa y vencida representaron el 31.7% del total, reflejando una
tendencia creciente en la cartera vencida durante el periodo analizado (dic-20/dic-23).

INDICADOR GOMBINADO DE CARTRA VENGIDA Y MOROSA
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Fuente: Crediviva, 5. A. / Elaboracion: PCR

Riesgo de liquidez y fondeo

PCR considera que Crediviva, S.A. mantendria indicadores de liquidez en niveles adecuados en el futuro previsible,
sustentado en la mejora observada en sus principales razones de cobertura. Durante el periodo evaluado, el indice de
liquidez inmediata se situé en 25.6%, superior al promedio historico de 2020 a 2023 de 9.9%, reflejando una
disponibilidad mayor de activos liquidos. Por su parte, la razan de liquidez corriente se mantuvo estable en 8.6x,
superando tanto el vator del periodo anterior {2.5x) como el promedio histérico (2.0x), lo que evidencia una posicion de
liquidez mas holgada.

Las disponibilidades totalizaron USD 140.3 mil, equivalentes al 2.4% de! total de activos, registrando una disminucion
de 28.4% frente al cierre previo. Estos fondos provienen principalmente de depositos en entidades bancarias. En cuanto
a la estructura de fondeo, la compaiia mantiene una dependencia moderada de cuentas por pagar, las cuales
representan el 19.1% de sus pasivos totales.
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EVOLUGION DE LOS INDICADORES DE SOLVENCIA
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Fuente: Crediviva, 5.A. / Elaboracidn: PCR

Resultados Financieros

Al cierre del periodo, los ingresos totalizaron USD 2.7 millones mostrando un alza respecto a su periodo anterior del
16.4 % y ubicandose por encima al promedio de 2020 a 2023 afio de USD 1.3 millones. Esté integrado por intereses

ganados sobre prestamos con el 75.6 % (USD 2.1 millones) e ingresos por comisiones sobre manejo del 24.4 % (USD
663 miles). Ambas fuentes de ingresos han mostrado crecimiento equitativo.

EVCOLUCION DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS
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Fuente: Crediviva, 5 A / Elaboracidn: PCR

Por su parte, los gastos generales y administrativos tofalizaron USD 1.9 millones (+24.4 %) mayor a lo presentado en
el periodo anterior (2023 USD 1.6 millones), esto debido a un aumento en los otros gastos de operacicn de USD 513.5
miles (+68.7 %). Los gastos estan integrados con mayor peso por los ofros gastos de operacién con 63.5 %, les siguen
los salarios y beneficios a empleados 19.5 %, ambos rubros han mostrado incremento superior al promedio evaluado.
Derivado de lo anterior se considera que la operacion mantiene un indicador de eficiencia operativa de 18.4 % y muestra
margenes leves para la empresa con una tendencia que va en disminucion.

EVOLUCION DE EFICIENCIA OPERATIVA
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Fuente: Crediviva, 5.A. f Elaboracidn: FCR
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Bettsack del 7 de enero del 2025 y con Joel Bettsack del 1 de febrero del 2025 ambos con saldo al 31 de marzo de
2025 de Cuarenta Mil Ochocientos Veinticinco con 00/100 de Ddlares (US$40,825.00) y Cincuenta Mil con 00/100
Délares (USD50,000.00); it) Pago de los Saldos entre partes relacionadas; iii) para la recompra o redencién de acciones
preferidas emitidas por el Emisor, conforme a lo establecido en los Estados Financieros del Emisor; iv) Para
otorgamiento de préstamo a CVV HOLDINGS, S.A. sociedad controladora con el proposito de financiar su plan de
expansion y desarrollo de operaciones en mercados internacionales; y v) El remanente se utilizara para capital de
trabajo y operaciones del Emisor.

El Emisor podra utilizar los fondos recaudados conforme a una o mas de las finalidades antes indicadas, de manera
simultanea o sucesiva, a su entera discrecion, en funcion de sus prioridades estratégicas y financieras. El uso de fondos
especifico de cada serie serd indicade mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la
Superintendencia det Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion,
al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de |a respectiva Serie.

LLas sumas por pagar pueden variar al momento de la cancelacion de estas, ya que forman parte del fondeo, para la
linea de negocio del Emisor.

Redencidn Anticipada

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Valores de la Serie correspondiente podran ser objeto
de redencion anticipada ¢ no. En caso de que el Emisor determine que los Vaiores de una Serie pueden ser cbjeto de
redencidn anticipada, el Emisor podra realizar redenciones anticipadas, parciaies o totales, a opcion del Emisor, segun
se establezca en el Supiemento al Prospecto Informative de la Serie respectiva. La existencia del derecho de redencion
anticipada sera notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva mediante Suplemento al
Prospecto Informativo. La redencion anticipada no implica un pago de prima de riesgo adicional para el inversionista o
el tenedor en curso. Cualquier redencion anticipada, seguira lo establecido en la Seccion 1ILA.13 de este Prospecto
Informativo y sera efectiva en la fecha que determine el Emisor

En caso que el Emisor decida redimir en forma anticipada, parcial o totalmente, los Valores de una de las series o la
totalidad de las mismas, asi lo comunicara a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, seglin lo establecido en el Suplemento al Prospecto Informativo, mediante
un comunicade de hecho de importancia de redencién anticipada publicado a través del Sistema Elecironico de
Remision de informacion {SERI); de igual manera, el Emisor podra comunicar mediante aviso de redencion anticipada
a los Tenedores Registrados mediante correo electrdnico a la direccion gue aparezca en el registro del Agente de
Pago.
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Indicadores Financieros

INDICADOR dic20 . dice

Rentabilidad

RQE -41.3% 335.2% -439.9% 6.1% 2.9%
ROA -7.8% -15.4% 2.3% C.7% 1.6%
Margen financiero bruto 92 6% 78.2% 90.2% 89.1% 95.1%
Margen financiero neto 66.6% 20.9% 46.8% 50.1% 59.9%
Margen operacional neto -15.3% -50.4% 3.7% 1.3% 5.2%
Ltilidad neta / Productos financieros -15.3% -50.4% 3.2% 1.1% 3.3%
Indicadores de Liquidez y Cobertura

Activos liquidos / activos totales 1.8% 2.7% 6.6% 5.5% 2.4%
Dispeonibilidades 7 Pasivos costeabies 2.2% 5 2% 17.8% 14.5% 25.6%
Aclivo corriente/Pasivo Corriente 1.41 1.73 2.37 2.48 8.57
Solvencia

Activos/Pasivos 1.2 1.0 1.0 1.1 2.2
Endeudamienta patrimonial 4.3 -22.8 -193.8 T2 0.9
Patrimonio/Active 18.8% -4.6% -0.5% 12.2% 53.9%
Patrimonio/Cartera 16.8% 4 8% -0.6% 13.1% 53.9%
Pafrimonio/Pasivos costeables 23.8% -8.8% -1.4% 32.2% 564 2%
Eficacia y Gestién

Gastos de Administracion / Activo productivo 41.4% 27.8% 41.6% 45.2% 33.7%
Gastos de Administracién / tngresos financieros 93.0% 80.3% 58.3% 68.4% 73.1%
Gastos administrativos / Activo Total 47.0% 27.6% 41.0% 44 5% 34.6%
Indicador de Eficiencia operativa 55.1% 113.1% 20.6% 24.8% 19.4%
Riesgo Crediticio

Moresidad (Cartera Vencida + Cartera Bruta) 47.1% 6.7% 10.3% 10.7% 6.5%
Provisiones a cartera vencida 52.7% 8B8.6% 37.2% 28.2% 72.4%
Provisiones a cartera bruta 21.5% 5.8% 3.7% 3.0% 4.5%
Indice de Morasidad 13.1% 42.9% 29.9% 30.8% 25.2%
Indice de Cartera Vencida 47.1% B8.7% 10.3% 10.7% 6.5%

Fuente: Crediviva, 5 A. / Elaboracién: PCR

Nota sobre informacion empleada para el analisis

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algan error u omisién por el uso de
dicha informacion. El informe se trabajé con el Prospecto Informativo y el Contrato de Fideicomiso er version preliminar.
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