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Virtlh Atelier Legal (*Virui™),
Bolsa Latinoamericana de Valores.

En el caso de que un inversor requiera vender sus Valores a través del mercado secundario de valores
de Panama, existe |a posibilidad de que no existan contrapartes interesadas en comprarlos y, por ende,
se vea obligado a mantenerlos hasta que aparezca un comprador, hasta su redencién anticipada, o
hasta su vencimiento.

La presente Emisidn del Programa Rotativo de Valores Corporativos conlleva ciertos Eventos de
Vencimiento Anticipade, en el caso de que de gue uno o mds Eventos de Incumplimiento ocurriesen,
puede dar lugar a que se realice una Declaracidn de Vencimiento Anticipado, tal como se describe
en la Seccidn 1A 19 del presente Prospecto Informalivo,

Los Valores de cada Serie devengardn, a partir de su respectiva Fecha de Emisién, una tasa de interds
la cual podra ser fija o variable, determinada a opcion del Emisor antes de efectuarse la oferta de
venta de cada Serie. 3i el Emisor llegase a emitir Series que paguen tasa fija y las tasas de interds
aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento en que se emitieron dichas Series,
el inversionista perderfa la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado
y recibir una tasa de interés superior.

La inflacidn representa un riesgo para ¢l Emisor y para los Tencdores Registrados, en tanto puede
disminuir el poder adquisitiva de los fTujos de caja generados por las operaciones del Emisor y, por
ende, impactar negativamente su capacidad de cumplir con las obligaciones de pago de capital e
intereses derivadas de los Valores., Un aumento sostenido en los niveles de precios podria elevar los
costos operativos del Emisor, reducir su rentabilidad neta y limitar los recursos disponibles para
atender el servicio de la deuda. Asimismo, la inflacion puede afeciar el valor real de los pagos
recibidos por los Tenedores Registrados, especialmente en Valores a largo plazo, cuyo rendimiento
podria resuliar inferior al nivel de inflacién acumulado durante |a vigencia de Ia inversion.

Para ver el detalle accrca de los factores de riesgoe de 1a Emision, ver la Seccion [1 del presente Prospecto Informativa,

11 FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo explican aguellaz circunstancias que pueden afectar negativamente las fuentes de pago de los Valores y que,
consecuentemente, pueden acarrear pérdidas a los Tenedores Registrados. Los interesados en comprar los Valores deben cerciorarse de
que comprenden los riesgos descritos en esta Seccion del Prospecto informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus
directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demas personas relacionadas, han sido identificados como aquellos de que
suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los Valores, lgualmente, los factores de riesge describen eventos o situaciones que
pueden perjudicar la actividad del Emisor y afectar adversamente sus ganancias o flujo de caja y traducirse en pérdidas para los

Tenedores Registrados.

La informacién proporciotiada o continuacidn en ningin caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado debe efectuar y obtener
de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario consultar a los efecios de tomar su decisidn en

relacidn con la posible inversion en los Valores,

A. Riesgo de la Oferta

1. Ri

o de acreencias que tengan preferencia o
Valores podran tener preferencia o no sobre las demds acreencias que se tengan contra ¢l Emisor, excepto por las prelaciones

relacidn en el cobro sobre la emisi

establecidas por las leyes aplicables en casos de quiebra o concurso de acreedores,

2. Riesgo de Liguidez: El riesgo de liquidex consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y
eficients los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de ias operaciones diarias o la
condicién financiera del Emisor. Este ricsgo se basa en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en asumir

costos de fondeos superiores a los habituales que deterioren sus condiciones financieras.

3. Riesgo de Ausenciz de fondg de amortizacion: El pago de capital bajo los Valores no estd garantizado por un fondo de
amortizacion. Existe e} riesgo de gue el Emisor no disponga de la Jiquidez necesaria para cumplir con el Servicio de Deuda o

con la posibilidad de no obtener financiamiento para el repago del capital bajo los Valores,
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Riesgo de Augencin de Garantias: El Emisor podrd emitir Series Senior Garantizadas,Series Senior Mo Garantizadas y/o
Series Subordinadas. A la fecha de autorizacion de! registro y del presente Prospecta Informativo se desconocen el detalle de
bienes, su condicion y valor, por lo cual el Emisor remitird con una antelacidn de veinte (20) dias hdbiles la informacién sobre
las garantias y la documentacion relacionada a la misma para que sea analizada y aprobada por la Superintendencia del Mercado
de Valores, para gue posteriormente el Emisor pueda comunicar mediante Suplemento al Prospecto Informativo, dos {2) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta de Ja Serie Senior Garantizada respectiva, la garantia y demds condiciones de la Serie que
serd garantizada. La documentacion relacionada a la garantia y al Fiduclario debera cumplir con o establecido en 1a Seccion
de Garantias del Texto Unico del Acuerdo 2-2010.

Toda vez que |3 informacion de las Garantias serd remitida mediante Suplemento al Prospecto Informativo, es necesario que el
inversipnista interesado ademds de leer la informacién del prospecto Informativo, el Contrato de Fideicomiso y demas
documentos de la Emision, también debe considerar la informacion conlenida en €l Suplemento al Prospecto Informativo en
donde se desarrollard la informacidn de la Garantia y de ser necesario factores de riesgo, De no constituirse las Garantias en el
plazo establecido en el Suplemento al Prospecto Informativo, el page de capital ¢ intereses de las Series Senior Garantizadas
no contardn con Garantias.

Las Series Subordinadas serdn emitidas sin garantias,

Riespo respecto a la no constitugion de garantfas dentro del plazo indicado: El Emisor podra garantizar lag obligaciones

derivadas de una o mas Series de la presente Emision mediante la constitucion de garantias a favor de varios Fideicomisos de
Garantias, que deberdn cumplir con lo esiablecido en la Seccidn de Garantias del Texto Unico del Acuerdo No,2-2010.

El Emisor tendrd un plazo de sesenta (60) dlas calendario, contados a partir de la Fecha de Oferta de cada Serie Senior
Garantizada, para constituir garantias sobre los bienes muebles y un plazo de ciento veinte (120} dias calendarios contados
desde la Fecha de Oferta de cada Serie Senior Garantizada, para constituir garantias sobre bienes intuebles. En caso de no
constituirse las garantias en ¢l plazo correspondiente, el Emisor contars con quince (15) dias calendarios para su subsanacion.

Al no constituirse las garantiss en el plazo comrespondiente los Tenedores no contarian con garantias que garanticen el pago de
capital e intereses de los Valores, para las Series Senior Garantizadas.

Riesgo de Ausencia de Avaljio de los Bienes dados en garantia: En caso de otorgar Bienes Inmuebles en hipotecas a favor

del Fideicomiso o Fideicomisos que puedan garantizar las Series Senior Garantizadas, estos pueden sultir deterioro y dicho
deterioro puede ocasionar una disminucidn en su valor de mercado. De no realizar la actualizacién de los avalios de los Bienes
[nmuebles el Tenedor Registrado, puede verse afectado por el desconocimiento del valor real de los Bienes otorgados en
garantla. Este valor puede verse atectado, hasta ser inferior al monto de las obligaciones de pago.

Riesgo de Redencidn Anticipada: Para cada una de las Series, el Emisor podrd establecer 21 los Valores de la Serig
correspondiente podrdn ser objeto de redencién anticipada o no. En caso de que ! Emisor determine que los Valores de una
Serie pueden scr objeto de redencién anticipada, ¢f Emisor podrd realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opeidn
del Emisot, segiin se ¢stablezea en el Suplemento al Prospecto Informativo de 1a Serie respectiva. Esto implica que, si las tasag
de interés del mercado bajan a los niveles de tasas de ntereses vigentes al momento en que se emitieron los Valores de esta
Emisién, el Emisor podria refinancizrse y a la vez redimir dichos Valores, en cuyo caso los Tenedores Registrados podrian
perder la oportunidad de recibir un rendimiento superior. Por otro lado, si un inversionista adquiere los Valorss por un precio
superior a su valor nominal, y se lleva a ¢cabo una redencién anticipada de los Valores por parte del Emisar, el rendimisnto para
el inversionista podria verse afectado.

Riesgo por Modificagion de Térmings v Condiciones: Toda la documentacién que ampara esta Emision del presente
Programa Rotative de Valores Corporativos podrd ser corregida o enmendada por el Emisor, sin ¢l consentimiento de los
Tenedores Registrados con 2l proposito de remediar ambigiledades o para corregir errores evidentes o inconsisiencias en la
documentacion sicmpre no perjudiquen los interescs de los Tenedores Registrados,

El Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores. Esta clase de
cambios no podra en ningln caso afcotar adversamente los intercses de los Tenedores Registrados. El Emisor tendrd los
documentos que amparen cualquier correceibn o enmienda y la copia de esta documentacién serd suministrada a la
Superintendencia del Mercado de Valores.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de las Series, Senior Garantizadas, Serics
Senior Na Garantizadas y/o Series Subordinadas y su respectiva documentacidn, requerird &l voto favorable de 1a Mayoria de
los Tenedores Registrados de 1z Serie que corresponda modificar. Las modificacionss de las Garantfas de cualquiera de las
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y, por ende, s¢ vea obligado a mantenerfos hasta que aparezca un comprador, hasta su redencion anticipada, o hasta su
vencimiento.

Riespo de Pago de Intereses v Capital de la Totalidad del Programa Rotativo de Valores Corporativos o de alguna de

sus Series: La actividad principal del Emisor es la de brindar soluciones innovadoras de crédito a través de la tecnologia, para
que los consumidores que no tienen alcance a una tarjeta de crédito puedan realizar compras en distintos comercios, pagando
en cuotas. Por tanto, 1a principal fuente de ingresos del Emisor consiste en que los consumidores realicen el pago de los créditos
que forman parte de Ia Cartera de Crédito de forma oportuna y de acuerdo con les términos y condiciones acordados en dichos
contratos. Es deeir, los resultados estimados del Emisor dependen de los flujos recibidos por estos conlrates y de su correcta
administracién de las cuentas por cobrar, Una desviacion o no pago de estos ingresos puede afectar en el Pago de Interescs y
Capital de las Series en circulacion.

. Riespo de Pago de Intereses v Capital de las Series Subordinadas; El Emisor solo podrd pagar intereses de tas Series

Subordinadas siempre que cumpla con las Condiciones Especiales de las Series Subordinadas establecidas en la seccion ALITLE
del presente Prospecto. En referencia al pago capital serd en la fecha de vencimiento o redencidn anticipada y estard
condicionado en sus pagos capital mientras existan Series Senior emitidas y en circulacién.

Riespo de Condieian Especial para el Pago de Intereses de las Series Subordinadas: Los Bonos de Jas Series Subordinadas
devengaran intereses desde su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada, lo que ocurra
primero, sujeto al cumplimiento de la Condicion Especial para el Pago de Intereses de las Series Subordinadas prevista en la
Seccion [11.A.8 del Prospecto Informative; y (i) que el Emisor no haya notificado su decision de suspender el pago de intcreses.
El cumplimiento de la referida Condicién Especial no garantiza el pago de intereses, el cual queda a entera discrecion del
Emisor. Log intereses que no se paguen no serdn acumulativos, no se capitalizarn ni devengardn intereses de mora. La falta
de pago de intereses ya sea por incumplimiento de las condiciones sefialadas o por decision del Emisor, no constituird causal
de vencimiento anticipado ni dara lugar a la aceleracitn de los Bonos. En consecuencia, los Tenedores podrian no recibir
intcreses en una o mas Fechas de Pago ¥ no tendran derecho a exigir su pago retroactivo, lo que puede aftectar la previsibilidad
de los flujos, el rendimiento efectivo de la inversién, el precio y fa liquidez de los Bonos en el mercado secundario. El Emisor
comunicar el no pago def perfodo correspondiente mediante Hecho de Importancia a través del SERI, con al menos cinco (5)
Dias Hibiles de anticipacion a la respectiva Fecha de Pago, conforme a lo previsto en el Prospecto Infortativo y en los
Documentos de ta Emisién,

Ries r ls No Aplicaci6 Intereses Moratorios a los Bonos de las Series Subordinadas: Los Bonos de las Series
Subordinadas no devengan intereses moratorios sobre intereses o capital no pagados en sus Fechas de Pago o de Vencimiento,
Esta caracteristica puede reducir el rendimiento efectivo y afectar el precio y la liquidez de los Bonos de las Series Subordinadas
en el mercado secundario.

Rieseo de operaciones can puries relacionadas — financiamiento a Ia sociedad contrgladora: El Emisor podra destinar
parte de sus recursos a otorgar préstamos o financiamiento a su sociedad controladora {Holding) con el fin de apoyar planes de
expansion y desarrollo de operaciones en mercados internacionales. Dichas operaciones podrian generar riesgos para los
tenedores de los valores, en la medida en que los fondos se utilicen fuera de |a estructura del Emisor y se encuentren expuestos
a riesgos de ejecucion, mercado, regulatorios o de gestion propios de las jurisdicciones internacionales en las que se desarrolle
la expansion.

Adicionalmente, la capacidad de repago de |a Holding al Emisor depender4 de la generacion de flujos en dichas operaciones
internacionales, los cuales pueden no materializarse en los plazos 0 montos esperados. Esto podria afectar la liquidez del Emisor
y, en consecuencia, su capacidad para atender oportunamente el servicio de los valores emitidos,

Ricsgo_de Excepcién previo n un Evento de Incumplimiepta: El Emisor podra. previo a la ocurrencia de un Evento de

Incumplimiente, solicitar a la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Seric gue corresponda, a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, una excepeidn sustentando las razones por las cuales el Evento de Incumplimiento podra ocurrir sin
que ello conlleve |z obligacién de expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado y el término requerido para su
subsanacién, en base a la excepeitn otorgada por la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponda, con
anterioridad a la ocurrencia de dicho Evento de lncumplimiento. La aceptacion o negacion de la excepeidn solicitada por el
Emnisor sera decidida por la Mayorla de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponda, quienes considerardn si el
Evento de Incumplimiento no pone en riesgo el repago de la Serie que corresponda debido a que el Emisor ha sustentado a
satisfaccion de la Mayorfa de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponda las medidas correctivas que realizara.

Riespo por las Condiciones Financieras de las Series del Programa Rotative de Valores Cor orativos: Los térininos y
condiciones del Programa Rotativo de Valores Corporativos pueden contener acuerdos y restricciones financieras que podrian
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limitar |a flexibilidad financiera y operacional del Emisor. El riesgo implicito de estas condiciones financieras es que si el
Emisor incumple con las mismas se padr{a declarar la Emisidn de plazo vencido.

Riesgo de Curgos a Bienes Figduciarios: En caso de establecerse un Fideicomiso de Garantia para las Sertes Senior
Garantizadas y que el Emisor no cumpla con sus obligaciones al Fiduciario; El Fiduciario estard facultado para cobrar las sumas

adeudas con cargo a los Bienes Fideicomitidos.

E] Emisor autorizara al Fiduciario para que pueda deducir dichos honorarios directamente de las Cuentas Fiduciarias, as{ como
de los Bienes Fideicomitidos en el evento en que fuesen exigibles y estuvieran pendientes de pago. Si el Fiduciario aplica esta
facultad se podrd ver afectado el Patrimonio Fideicomitido en detrimento a los Tenedores Registrados.

Riesgo en caso de cesion de crédito: Dado que los ingresos del Emisor dependen de los intereses y comisiones que provienen
de los financiamientos olorgados a sus clientes o prestatavios, y de realizatse las cesiones de dichos créditos, el inversionista o
tenedot estarfa expuesto al riesgo de crédito, que consiste en que los prestatarios no cumplan completamente y a tigmpo, con
el pago que estos deban hacer de acuerdo con tos términos y condiciones pactadas. A pesar de que |a cartera dc préstamos del
Ermisor ha mantenido y mantiene niveles bajos de morosidad y que la misma se encuentra atomizada entre clientes particulares,
no puede dar asegurar o certificar que las condiciones adversas en la Repiblica de Panamd no impacten su cartera de préstamos
v los resultados de sus operaciones en general,

Riesgo de Mercado primarig: La emisién se llevard a cabo, prima facie, en el mercado primario, lo que implica que los
valores estarin sujetos a las fluctuaciones de las condiciones econdmicas y politicas locales, regionales e internacionales. La
yolatilidad del mercado puede generar incertidumbre, afectando la demanda de los valores y, por ende, la valoracion de estos

en ¢l proceso de colocacion,

Riesgo del Emisor

Riesgo de Mercado: Las fluctuaciones de la tasa de interés del mercado pueden hacer menos atractiva la inversion de los
Valores emitidos y en circulacién, y/o un desmejoramiento en la condicion financiera del Emisor o del entorno bancario ¥
pueden dar lugar & |a variacidn del precio de mercado de los Valores emitidos y en circulacion. Considerando lo anterior, por
ejemplo, ante un incremento en las tasas de interés del mercado, &l valor de mercado de los Valores emitidos v en circulacidn,
puede disminuir 2 una suma menor a aquella que los Tenedores Registrados hayan pagado por la compra de los Valores
mencionados.

Riesgo de Tasa de Interés; Los Valores de cada Serie devengaran, a partir de su respectiva Fecha de Emisién, una tasa de
interés la cual podra ser fija o variable, determinada a opeion del Emisor antes de efectuarse la oferta de venta de cada Serie.
Si el Emisor ilegase a emitir Series que paguen tasa fija y las tasas de interés aumentan de los niveles de 1asas de interés vigentes
al momento en que s¢ cmitieron dichas Series, el inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de
interés de mercado y recibir una tasa de interés superior.

Riesgo de Liquidez Operativa; La razén de liquidez (activos corrientes entre pasivos corrientes) al 31 de marzo de 2025 fue
de 2.17 y al 31 de diciembre de 2024 fue de 2.18.

Ricsgo Pasivo sobre Capital Pagado: La razon de total pasivo sobre capital pagado al 31 de marzo de 2025 es de | veces. De
solocarse la totalidad de |z emision de Valores, la relacidn aumentaria a 12 veces,

Riesgo de Ausencia de Politicas de Gobierno Corporative: A la techa de emisian del presente Prospecto Informative, el

Emisor no ha implementado procedimientos de buen gobierno corporativo conforme al Acuerdo No. 12-2003 del 11 de
noviembre de 2003 y sus modificaciones.

Riesgo de Razones Financieras: Con base a los estados finaneieros interinos al 31 de marzo de 2025, 2l Emisor mantiene una
razén de pasivos totales sobre capilal pagado de 1 veces y una razén de valor nominal de la emision sobre capital pagado de
12 veces (asurniendo que los Valores son cmitidos en su totalidad). Adicionalmente, la razon de pasivos totales entre patrimonio
cs de 0.86 veces. D¢ igual manera, ¢l Emisor registrd al ciarre de marzo de 2025 un retorno sobre activos (ROA) de 3.50% y

un retorno sobre pairimonio (ROE) de 6.52%.

Riesgo por efectos ocasionado por la naturaleza: Un desastre natural o una pandemia podrfa tener un impacto severo sobre
los activos Fisicos del Emisor. Adicionalmente, los efectos de un desastre natural o una pandemia en la economia panamefia

podrian ser severos y prolongados.
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Riesgo de Concentragion de Ingresos o dependencia de up nimero limitadg de clientes: Al cierre del 31 de marzo de 2023

el Emisor posee su concentracién de ingresos al 100% en clientes particulares que pagan de forma voluntario o por descuento
directo.

Riesgo de fuente externa de ingresos: El Emisor no cuenta con fuentes adicionales de ingresos, todos sus ingresos dependen
de la capacidad de retengr, aumentar y evaluar la calidad de sus bases de clientes. Una disminucion o no ¢recimiento podria
tener efectos adversos en la operacion del negocio del Emisor y por tanto su disponibilidad de {lujos para hacer frente al pago
de los Valores.

. Riesgo de créditg operativo: El Emisor se encucntra expuesto al riesgo del crédito, que consiste en que los prestatarios no

cumplan completamente v a tiempo con el pago que deban realizar con respecto a los términos y condiciones pactados, y que
podran incrementar en perlodos de desaceleracién econdmica.

. Rlesgo_de Reduccibn patrimonial: El Emisor podria enfrentar una reduccion en su patrimonio producto de pérdidas

operativas, revalorizaciones negativas de activos, o aumentos en sus pasivos no compensados por incrementos proporcionales
en el capital pagado. Una reduccidn patrimonial puede debilitat la estructura financiera del Emisor, limitar su capacidad de
obtener financiamiento adicional en condiciones favorables, y afectar negativamente su calificacion crediticia,

Riesgo de liguidez de fopdeo: El riesgo de liguidez consiste en la contingencia de no poder cumplir plenaments, de manera
oportuna y eficiente los flujos de caja esperados € inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias
o la condicidn financiera del Emisor, Este riesgo se basa en la insuficiencia.

Riesgo aperacional: El Emisor depende de instituciones (inancieras y del mercado de capitales nacional {emisién de valares)
para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja. La interaceibn humana y de los diferentes controles estd presente en
todas estas actividades y conlleva la ejecucién de procesos en ocasiones incorrecta, debido al error humano, al fallo tecnoldgico
o al dolo. Todas estas actividades pueden implicar pérdidas econbmicas para todos los actores involucrados. Estos controles
conllevan una inversién constante con &l fin de que no se produzecan estos posibles errores y s minimicen. Pero, existe la
posibilidad de que se produzean pérdidas econdmicas y esto representa el riesgo operacional del emisor, El riesgo operacional
consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas directas o indircetas que resulten de procesos internos inadecuados o
fallas en los mismos, deficiencias en los controles internos, errores humanos, fallas de sistemas y como consecuencia de eventos
externos. La estructura establecida en el Emisor para la gestién del riesgo operacional permite realizar procesos internos de
identificacion, evaluacién, cuantificacidn, seguimiento y mitigacion de los riesgos operacionales.

Riesgo de valores disponible pars Ia venta: A la fecha de redaccién del presente Prospecto Informativo el Emisor ao mantiene
vilores registrados o en circulacion,

Riesgo por ausencig de normativa especifica de empresas Fintech en Panamai: Actualmente, en la Repiblica de Panamd

no cxiste un marco regulatorio especifico que rija de manera integral las actividades de las empresas Fintech. Esta ausencia de
regulacién puede generar incertidumbre legal y operativa respecto a la forma en que las autoridades competentes inletpreten o
apliquen las normas existentes a los modelos de negocio innovadores, lo gue podria afectar adversamente las operaciones, la
viabilidad y el crecimicnto del Emisor, asf como la percepeion de riesgo por parte de inversionistas v aliados estratégicos.

Riesgo de morgsidad en la Cartera de Crédito: Existe un riesgo significativo relacionado con el nivel de morosidad en la

cartera de crédito del Emisor. De darse el caso que mas del 13% del portafolio presente un atraso supérior a los 60 dias, lo cual
representa un deterioro importante en la calidad de los activos. Esta situacidn podria afectar negativamente la generacién de
ingregos por intereses, comprometer la liguidez de la entidad y requerir provisiones adicionales que impacten los resultados
financieros, De no implementarse medidas correctivas eficaces para contener y reducir esta morosidad, podria verse
comprometida la capacidad de la entidad para cumplir oportunamente con sus obligaciones frente a los tenedores de valores y
ademas se puede generar una Declaracién de Vencimiento Anticipado.

Riesgo de concentracion de la cartera de py-éstamo: Al cierre del 31 de marzo de 2025 el Emisor posee su concentracidn de

ingresos al 100% en clientes particulares o de consumo, que pagan de forma voluntario o por descuento directo, segin el
siguiente detalle:

FORMA DE PAGO “ DE
CONCENTRACION

Descuento Directo 9.36%

Pago Voluntario 90.64%

12



5.

D.

La cartera de préstamo de cliente se divide entre empleados de la empresa privada, empleados piiblicos e independiente, segiin
el siguiente detalle:

SECTOR 0 SEGMENTO % DE
' CONCENTRACION
EMPLEADOS PUBLICOS 18.3%
EMPLEADO DE EMPRESA PRIVADA 66.9%
INDEPENDIENTES 14.8%

Riesgo del Entorno

Riesgo Pais: La condicion financiera y resultados de las operaciones del Emisor, al igual que su capacidad para pagar sus
obligaciones financieras en cuanto a Ja Emision, es dependiente de las condiciones econémicas que prevaiccen en la Replblica
de Panamad. La economia panamefia es relativamente pequefia y no diversificada. Debido a la pequefia dimensién y limitada
diversificacion de la economia panamefia, cualquier evento que afecte adversamente la economia panamefia podria tener un
efeclo negativo en el desarrollo de los proyectos del Emisor.

Riesgo Politica: La condicidn financiera del Emisor tambign podria verse afectada por cambios en las politicas econémicas,
monetarias u otras politicas del Gobizrno panamenio, el vual ha ejercido y contindia ejerciendo influencia sobre varios aspectos
que afectan al sector privado.

Por ende, ciettos cambios en las politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del Gobierno panamedio podrfan tener un
impacto negativo en el negocio del Emisor, aunque resulta dificil anticipar dichos cambios y la magnitud de dichos impactos,
Por otro lado, el Emisor no puede garantizar que el Gobiermo panarnefio no intervendrd en ciertos sectores de la ecanomia
panamefia, de manera que afecte desfavorablemente ¢l negocio y aperaciones del Emisor y la capacidad del Emisar de cumplir
con sus obligaciones bajo ¢l Programa Rotativo de Valores Corporativos.

Riespo de Inflacién: Se podria dar un aumento en 1oz salarios o en los precios en los servicios que presta el emisor, por lo que
tragria como consecuencia una cafda en el poder adquisitivo del dinero.

Ricsgo de Cambio de Tratamiento Fiscal: El Emisor no ticne control o injerencia sobre las politicas tributarias de la
Repiblica de Panam4, por lo que no puede garantizar que se mantendrd el tratamiento fiscal actual en cuanto a los Intereses
Devengados de cada una de las Series del Programa Rotativa de Valores Corporativos y las ganancias de capital pravenientes
de la enajenacién de los Valores ya que la eliminacién o modificacion de dichos beneficios compete a las autoridades

gubernamentales,

Riesgos Regulatoriog: No hay garantias de que la legislacion que regula las empresas financieras v la legislacion de valores
en Panamd no sea madificada, pudiendo modificar a 2u vez los requerimientos ya existentes para el Emisor,

Riesgo de la Industria

Naturaleza v competencia del negocin: La condicidn linanciera y resultados de las operaciones del Emizor, al igual que su
capacidad para pagar sus obligaciones financieras en cuanto a la Emision, es dependiente de las condiciones econdmicas que
prevalecen en la Replblica de Panamd, La economia panameiia es relativamente pequefia y no diversificada. Debido a fa
pequeiia dimensién y limilada diversificacién de la economia panameiia, cualquier evento que afecte adversamente la economia
panamefia podrfa tener un efecto negativo en el desarrollo de los proyectos del Emisor.

Ricsgos de condiciones de competencia: El Emisor opera en un mercado que ha mostrado un crecimicnto dindmico en log
altimos aftos, lo cual ha incentivado la entrada de nueves competidores, tanto locales como internacionales, incluyendo

entidades financieras tradicionales, casas comerciales, covperativas y otras plataformas fintech, Esta creciente competencia
podria presionar los mérgenes del Emisor, dificultar 1a retencion de clientes o afectar su participacidn de mercado. Ademais,
competidores con mayor aceeso a capital, infraestructura o alianzas estratégicas podrian ofrecer productos con condiciones més
favorables, lo que obligarfa al Emisor a ajustar su propuesta de valor o incurrir en mayores costos para mantenerse competitivo.

Riesge de Regulacion o Legislacidn: Ei marco regulatorio aplicable a las actividades fintech en Papnama se encuentra en
evolucign, y aungue actualmente permile operar bajo esquemas innovadores, futuras reformas legislativas podrian inlroducir

nuevas exigencias en materia de licenciamiento, supervision, capital minimo, proteccion al consumidor, uso de datas o
prevencion de blanqueo de capitales. Cambios normativos podrian afectar los costos operativos, requerir modificaciones
tecnolbgicas o incluso limitar cierlos modelos de negocio.
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4. Riespo de volatilidad: El modelo de negocio del Emisor, eentrado en el crédito al consumo, esta expuesto a riesgos derivados
de cambios en las condiciones macroecondmicas, como aumentos en las tasas de interés, inflacidn, desempleo o contraceidn
del consumo. Tales factores pueden impactar negativamente la capacidad de pago de los cliemtes, la demanda por
financiamiento y los niveles de mora de |a cartera. Adicionalmente, &l Emisor podria enfrentar periodos de volatilidad en sus
ingresos operativos si se produjeran disrupciones tecnologicas, cambios en el comportamiento del consumidor o eventos
externos (por ejemplo, crisis sanitarias o politicas) que alteren temporalmente su volumen de originacitn o la estabilidad de su
base de clientes.

5. Riesgo por ausencia de prestamista de Oltime recurso: El sistema bancario de la Repiblica de Panamd carece de una entidad
del gobiemo que actie como prestamista de Ultimo recurso al cual puedan acudir los Emisores que presenten problemas
temporales de liguidez o que requieran de asistencia financiera,

iesgo regulatorio relacionado a los limites a los porcentajes de tnsa de interés aplica r las finanecieras: El marco
normativo vigente en Panamé no establece de manera clara y especifica un limite general aplicable a las tasas de interés que
pueden cobrar las entidades Fintech no reguladas por la Superintendencia de Bancos o por otras autoridades financieras
tradicionales. Existe ¢! riesgo de que las autoridades judiciales, administrativas o legislativas interpreten que cierlas tasas de
interés aplicadas por el emisor a sus prestatarios resultan desproporcionadas o contrarias al orden publico econémico, lo cual
podrfa derivar en sanciones, nulidades contractuales, reembolsos o restricciones operativas. Adicionalmente, luturas reformas
legislativas podrian imponer topes méximos a las tasas de interés para proteger a los consumidores, afectando directamente el
modelo de ingresos del emisor v su rentabilidad esperada,

III. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente seccion ez un detalle de los principales términos y condiciones de los Valores. Los potenciales compradores deben leer esta
seccion conjuntamente con la totalidad de la informacidn contenida en ef presente documento.

A. Detalles de la Oferta

Mediante reunion conjunta de Asamblea Extraordinaria Accionistas y Junta Directiva del Emisor celebrada el diecigiete (17} de junio de dos
mil veinticinco (2025) se autorizd la Emisién de un Programa Rotative de Valores Corporativos (en adelante los “Valores Corporativos™ o
los “Valores”) por un valor nominal de hasta Veinticinco Millones de Dolares {US$25,000,000.00), moneda de eurso legal de los Estados
Linidos de América. Dicho Programa Rotativo de Valores tendr un plazo de vigencia que no excederd los diez (10) afios deade la fecha de
emisién de la primera Serie del Programa Rotativo.

Los Valores setéin emitidos en forma desmaterializada, registrados, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones
de mil dolares (US$1,000.00) y sus maltiplos, que podrin ser Valores Comerciales MNegociables (en adelante los “VCNs”) o Bonos
Corporativos {en adelante como lfos “Bonos™), emitidos en maltiples Series Senior Garantizadas, Series Senjor No Garantizadas y/o Series
Subordinadas, como lo estime conveniente el Emisor, segin sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Las series se emitirdn
por una suma maxima mancomunada de hasta Veinticineo Millones de Dolares (US%$25,000,000,00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. La base de calculo que s utilizaré para ¢l computo de los intereses de los Valores es de dias transcurridos entre trescientos

sesenla (360).

La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emisién, la Tasa de Interés, las Fechas de Pago de los Intereses la Fecha de Vencimiento, [a
Redencion Anticipada, ¢t Monto, ef Pago de Capital, que podria ser mediante un solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento o Redencidn
Anticipada o mediante amortizaciones periadicas (cuya respectiva tabla de amortizacion serd incluida en el Suplemento al Prospecto
Informativo) o en abonos extraordinarios a capital, el tipo de Valor y el detalle de las garantfas o la ausencia de las mismas, serdn notificados
a la Superintendencia def Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante Suplemento al Prospecto Informativo, con
fo menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s).

Esta Emision fue autorizada para su venta en oferta pablica por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, bajo la Resolucidn
No. SMV-440-25 de 12 de noviembre de 2025. Los accionistas del Emisor no tienen derecho de suscripcion preferente de los Valores.
Igualmente, o tienen restriccion alguna para la compra de los Valores. No existe liimitacién de los derechos de los Valores en cualquiera otra

obligacién o contrato del Emisor,

De colocarse los Valores por la totalidad del monto de esta oferta, la relacién total pasivos a capital pagado del emisor representaria 12 veces
del capital pagado del Emisor utilizando cifras al 31 de marzo de 2025.

La Fecha de Oferta Inicial del Programa Rotativo de Valores Corporativos serd el |4 de noviembre de 2025.



