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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y
ACCIONISTAS DE CREDIVIVA, S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Crediviva, 5.A. {la Financiera), al 31 de diciembre
de 2024, los cuales comprenden el estado de situacion financiera y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Crediviva, S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2024, su desempefic financiero y flujos de efectivo correspondientes al afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamenta de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la secclon Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe, Somos independientes de la Administracién de la Financiera de
conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internaclonales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repdblica
de Panama y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones clave de la auditorla son aquellas cuestiones que, segln a juicio profesional, han
sido las mas significativas en nuestra auditoria de los estados financleros del afio actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos y no expresamos
una opinidn por separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones
clave de la auditoria que deban comunlicarse en nuestro informe.

Responsabilidad de la Administracion y del Gobiero de fa Financiera en Relacion con los
Estados Finandieros

La Administracion de la Financiera es responsable de la preparacidn y presentacion razonables
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de incorrecidn material, debido a fraude o error.
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En la preparacidn y presentacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
la valoracién de la capacidad de la Financiera de continuar como empresa en funclonamiento,
haciendo las revelaciones requeridas y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la direccion tiene intencidn de liquidar la Financiera o de cesar sus
operaciones.

Los integrantes del gobierno de la Administracion de la Financiera son responsables de la
supervisidn de informacion financiera de la Financiera.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetlvos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza gue una audltoriz realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA) slempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decislones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados finanderos,

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tamblén:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimlentos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a errar, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omislones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control
interno.

s Obtenemos conocimlento del control interno relevante para la auditoria con €l fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del

control interno de la Finandiera.

+ Fvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicables y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacién revelada por la Administracion.
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» Concluimos sobre lo apropiade de la utilizacion, por la Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Financiera para continuar como empresa en funcionamlento. Si concluimos que existe
una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestra infarme de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestra informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Financiera deje de ser una empresa en funclonamiento.

s Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informaclén revelada y st los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

Nos comunicamos con los responsables del goblerno de la Financiera en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de la realizacidn planificada de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguler diferencla significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Finandera una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y les comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demds asuntos de las
que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.

Entte las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Financiera, determinamos las que han sido mas significativas en la
auditoria de los estados financieros del afio actual y que soh, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las
disposiciones legales © reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberfa
de comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de [a misma.

Audit. Tax. Advisory.
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Otros Reqguerimientos Legales y Reglamentarios

De conformidad con la Ley No.280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del
Contador Pablico Autorizado en la Replblica de Panama, declaramos:

+ Que la direccldn, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria de Crediviva, S.A,,
para el afio terminado al 31 de diclembre de 2024, se ha realizado fisicamente en
territorio panamefio.

« El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este Informe,
estd conformado por: socio encargado Edgar A. Barsallo D. y socia revisora de control
de calidad Yamileth Suarez Q.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores
independientes es Edgar A. Barsallo D.

ﬂ;ﬂ.M ad.

Edgar A. Barsallo D.
Socio de Audltoria, Riesgos y Practica Profesional
C.P.A. No.5186

Uz xia

Nexia Audltores {(Panam&) S.C,
Panaméa, Republica de Panama
29 de abril de 2025
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Crediviva, 5.A.

Estade de Situaclén Financiera

Al 31 de diciembre de 2024
Notas 20249 2023

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y depdsitos 5 usg 140,340 USS 195,875
Préstamos por cobrar cllentes, neto 6 5,484,570 3,238,682
Cuentas per cobrar otras 7 53,840 60,331
(zastos pagados por anticlpado 8 41,344 56,812
Equipos y mejaras, neto 9 19,589 23,278
Activos intanglbles, neta 10 4,096 8,572
Total de activos Li5% 5,743,779 US% 3,583,553
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos
Cuentas por pagar 11 uss$ 505,233 Us$ 228,339
Gastos acumulados por pagar 12 137,703 68,341
Préstamo por pagar 13 1,947,168 1,714,887
Saldos entre partes relacionadas 14 43,888 1,126,864

2,633,082 3,138,431
Otros paslvos
Prima de antigliadad e indemnizacion 15 11,554 8,860
Total de otros pasivos 11,554 8,860
Total de pasivos 2,645,546 3,147,291
Contingencia 20
Patrimonio
Capltal en accionas 16 526,400 526,400
Acciones preferidas 16 1,500,000 -
Capital pagado en exceso 16 1,520,756 448,600
Dé&ficit acumulado {448,923) (538,738)
Total de patrimonio 3,098,233 436,262
Total de paslves y patrimonia LS4 5,743,779 Us% 3,583,553

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financteros,
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Crediviva, S.A.

Estado de Resultados Integrales
Paor el ailo terminade al 31 de diciembre de 2024

Notas 2024 2023
Intereses y comislones devengadas
Préstamos us4 2,052,919 Us% 1,649,985
Manejos 63,032 682,746
Total Intereses y comisiones devengadas 2,715,951 2,332,731
Provisidn para préstamos de dudoso cobro f (956,252 (908,612}
Ingreso neto después de provisidn 1,759,699 1,424,119
Otros ingresos {(gastos)
Varios 573,034 435,946
Gasto flnanciere {205,865} (233,298)
Total otros ingresos 367,169 202,648
Gastos generales y adminlstrativos
Salarios y beneficios a empleados 17 (387,325) (340,250)
Henorarios profesionales {133,453} (254,571
Contrato, soporte y mantenimients (192,310} (232,360)
Depreclacton y amortizacion 9, 16 (12,070) (21,574
Otros gastos de operacién 14, 18 {1,260,973) (747,495)
Total gastos generales y administrativos {1,986,171) {1,596,290)
Utilidad antes del impueasta sobre la renta 140,697 30,477
Impuesio sobre la renta 19 (50,882) (3,810)
Utilidad neta Uss 80,815 US% 26,667

Las notas que se acompanan forman parte ntegral de estos estados financieros.
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Crediviva, S.A.

Estado dz Cambios £n el Pabrimonio
Por €l afic terminado al 31 de diciembre de 2024

Nota

Saldo al 1 de enero de 2023 13
Capital pagade en exoeso

Utiliclad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2023 16
Acdones Preferidas 16
Capital pagadn en exceso 16
Impueste complementario

Utllidad neta

Saldo a1 31 de diciembre de 2024 16

t}apn.tal en Acciones preferidas Capital pagado en Déficit acumatado Total
acCes Bexcesn
Us§ 526400 LSS - U5 23,600 USE {SA5,405) USH {15,405}
- - 425, H0 - 425000
- - - 26,667 26,667
526,400 - 448,600 £53B,738) 436,262
- 1,500,000 - - 1,500,000
- - 1,072,156 - 1,072,156
- - - 89,815 89,815
(%3 526400  USE 1500000 LSS 1,520,756 USE (448 923 US% 3,098,233

Las notas que se atompanan forman parte integral de estos estados financieros.



Crediviva, §.A.

Estado de Flujos de Efectlve
Par 2l afio tarminado al 31 de diclembre de 2024

Notas 2024 2023

Flujos de efective por las actividedes de operaclin
Ganancla neta uss BO,B15  US§ 26,667
Ajustes por:

Pravisidn para préstamos de dudosa cobro & 056,252 908,612

Depreciacidn 9 7,594 6,850

Amartizacién de activos intangibles 10 4,478 14,826

Provisidn de prima de antigbedad e (ndemnizacidn 15 2,694 63N
Resultado de las operaclones anta: dal movimlenta en los

activos y paslvos 1,060,831 963,326
Préstamos par cobrar cllentes, neto (3,202,131 {1,513,853}
Cuentas por cobirar otras 6,491 (51,087)
Gastos pagados por anticipade 15,168 38,289
Cuentas por pagar 11 276,804 6,007
Gastas acumulades por pagar 69,362 (59,608)
Prima de antigiiedad e indemnizacidn por pagar 15 : . (4,167)
Flujos de efectlva usados en las actividades da oparacién {1,773,091) {631,083)
Fiujos de efectlva por fas actvidadas da Inverslan
Adguisicitn de equipos y mejoras, nele 9 {3,205) (17,784)
Bajas de equipos y mejoras, neta . 1,424
Flujos du afactivo usados 2n las actividadas de inversién {3,505) (16,360)
Flujog de efectivo por las actividedes de finenclamlento
Préstamo por pagar 232,281 (27,0386)
Saldos entre partes relacionadas {1,082,97€) 249,343
Acclones preferidas 1,500,000 -
Capital pagado en exceso 1,072,156 425,000
Flujos de efectivo provistos por |as actividades

da financlamlentn 1,721,461 647,307
Disminucién an el efective y depisitos {55,535) (126}
Efactiva y depdsitos al inicio del afio 195 B75 196,011
Efectlvo y depébsitas al final del afio §  usg 190,340 LIS§ 195,875

Las nptas que se acompafian forman parte integral de estos estados financleros.



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(1) Informacidn corporativa

Crediviva, S.A. (la Financiera), fue constituida mediante Escritura Piublica No.2109 el 9 de
febrero de 2018, en la seccidon mercantll, Inscrita en el documento 155662090, asiento
2018. La actividad principal de la Financiera es realizar actividades de finandiamientos por
medios fisicos y plataformas electrénicas, La Financiera inicié operaciones el 1 de octubre
de 2018.

Las entidades financleras estan reguladas y supervisadas por el Ministerio de Comercio e
Industrias de acuerdo a la Ley No.42 del 23 de julio de 2001. Entre los aspectos relevantes
se incluye: autorizacién de empresas financieras, capital social minimo pagado no serd
menor de B/.500,000, en un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de la
Ley, método de calculo de intereses y fiscalizacion,

La oficna principal de la Financiera se encuentra ubicada en el Corregimiento de
San Francisco, Distrito de Panama, Provincia de Panama, Repdblica de Panama, Calle Via
Italia, Plaza Bal Harbour, Areas Galerias, Piso Nol, Local M-7,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024, fueron aprobados por la Administracion
de la Financiera el 29 de abril de 2025.

(2) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de Crediviva, S.A., al 31 de diciembre de 2024, fueron preparados
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

(3) Base para la preparacion de los estados financieros

(a) Base de valuacién y moneda de presentacion
Los estados financieros de Crediviva, S.A., fueron preparados sobre la base de costos
histéricos, excepto los préstamos par cobrar cllentes y los instrumentos financieros que
se reconocen al costo amortizado y al valor razonable, respectlivamente,

Las Financieras estdn reguladas y supervisadas por el Ministerio de Comercio e
Industrias de Panamd, regulando la presentacion de los estados financieros que
presente la Financiera al 31 de didembre de 2024 y el cumplimiento de las normas
prudenciales y regulaciones vigentes aprobadas por la Ley No.42 del 23 de julio de
2001.



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2024

(3) Base para la preparacion de los estados financieros (Continuacion)

(a) Base de valuacién y moneda de presentacion (continuacion)

La moneda de curso legal en la Republica de Panamd es el Balboa (B/.); sin embargo,
la Financiera adoptd el Dolar estadounidense (US$) como la moneda funcional y de
presentacion de sus estados financieros, debido a que dicha moneda refleja de mejor
manera los eventos y transacciones efectuadas por la Financiera,

La adopcidn del Délar estadounidense como moneda funcional se fundamentd en que
las operaciones estan denominadas y pactadas en dicha moneda, los flujos de efectiva
de sus actividades operativas regulares son usualmente mantenidos en dolares, para
sy posterior uso en esa moneda y los préstamos adquiridos y aportaciones de
accionistas se denominan en dolares.

(b) Estimaciones y supuestos slgnificativos de contabilidad

(0

La informacién presentada en los estados financieros es responsabilidad de la
Financlera. £n los estados finanderos correspondientes al afio terminade el 31 de
diciembre de 2024, se utilizd ocasionalmente estimaciones para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados.

Bésicamente estas estimacionas se refieren a;

- Provisién para préstamos de dudoso cobro.
- La vida dtil de equipos y mejoras.

- La vida Util de activos intangibles.

- Prima de antigiiedad e indemnizacién.

Estas estimaciones se realizan con la informacién disponible al 31 diciembre de 2024,
sobre los hechos analizados v es posible que los acontecimientos futuros obliguen a
modificarlas (aumentar o disminuir) en los proximos afios, lo que se haria de forma
prospectiva reconoclendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas del estado de resultados integrales.

Responsabilidad de la Informacion

La informacién presentada en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Empresa. Las politicas contabies han sido consistentemente
aplicadas en comparacién con aquellas utilizadas en afios anterlores,

(d) Comparacién de la informacion

Conforme a lo exigido por la NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros” la
informacién presentada en los estados financieros referida al afio 2024, se presenta
para efectos comparativos con la informacion similar al afio 2023,

-10 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad

(a) Efectivo y depdasitos
El efectivo y depdsitos estan representados por el dinero en efectivo y las inversiones a
corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres (3) meses
desde la fecha de adquisicién.

(b) Préstamos por cobrar clientes, neto

Los préstamos por cobrar clientes, neto se presentan a su valor principal pendiente de
cobro. Los intereses sobre los préstamos se acreditan a Ingresos bajo el método de
acumulacién con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de intereses
pactadas. La recuperacién de estos activos financieros es anallzada periddicamente; se
registra una estimacion para préstamos de dudoso cobro, el cual se calcula al
porcentaje establecido sobre los préstamos otorgados a los clientes y asumidos por
estos para incrementar la estimacidn; la porcidn que le corresponde a la Financiera se
carga a las operaciones en base a las evaluaciones de las carteras y otros factores que
a juicio de la Administracion ameritan consideracion actual en la estimacién de posibles
pérdidas sobre préstamos,

La Financiera tiene la politica de no registrar intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses estén atrasados en mas de noventa (90) dias. Cuando un préstamo
g5 transferido a estado de no acumulacion de intereses, los intereses acumulados por
cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por intereses sobre préstamos.

(c) Cuentas por cobrar otras
Las cuentas por cobrar, neta son reconocidas y medidas por su precio de transaccidn,
que es el importe de la contraprestacion que tendra derecho la Empresa & cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos al cliente.

Deterioro de valor de las cuentas por cobrar, neta

La Empresa mide la correccidn de valor por pérdidas a un importe igual a fas pérdidas
crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar
comerciales que proceden de transacciones de Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes. La recuperacion de estos activos financieros es
analizada periddicamente.

(d) Equipos y mejoras, neto
Los equipos vy me;oras, neto son valorados al costo menos depreciacion y amortizacion
acumulada, mds cualquier otro deterioro, Generalmente, la depreclacién y amortizacion
calculada en base a linea recta sobre la vida estimada del activo.

Los valores registrados en equipos son revisados para determinar su deterioro cuando
los eventos o cambios en circunstancias indican que el valor registrado pueda no ser

recuperable.
=11 -



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

(d) Equipos y mejoras, neto (continuacion)

Si alguna indicacion de esto existe y donde los valores registrados exceden el monto
recuperable, los activos son rebajados a su valor recuperable. Los deterioros por
pérdidas son reconocldos en los estados de resultados integrales,

Vida util estimada
Equipo de computo 5 afios
Equipo Rodante 5 afios
Mejoras 5 afios
Equipo Oficina 3 afios

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicidn o retiro de un activo es
determinada como la diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en el estado de resultados integrales.

(e) Activos intanglbles, neto

(F)

Los activos Intangibles, neto con vidas Utiles finitas, adquiridos de forma separada, son
registrados al costo menos su amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro del valor, La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta
sobre sus vidas Gtiles estimadas de tres (3) afios. La vida Util estimada y el método de
amortizacidn son revisados al clerre de cada periodo sobre el que se informa, siendo el
efecto de cualquier cambio en tales estimaciones registrado sobre una base
prospectiva. Los activos intanglbles con vida Ufil indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

Baja de intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su venta, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros de uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la baja en libros de un active intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en los
resultados al momento en que el activo es dado de baja.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comprenden principalmente montos pendientes de pagos por
compras comerciales y costos relacionados, las mismas se presentan a su costo
historico.

-172 -



Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las princlpales politicas de contahilidad (Continuacién)

(9) Préstamos por pagar

Todos los préstamos por pagar son iniclalmente reconocidos por su valor razonable
mas o menos los costos de transaccion asociados con los préstamos. Después del
reconocimiento inicial, todos los prestamos y deudas que generan interés, son medidos
posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de tasa efectiva de interés.

Cualquier ganancia o pérdida en que se incurra en los paslvos, al igual que por el
proceso de amortizacion, es registrada en el estado de resultados integrales.

(h) Saldos y transacciones entre partes relacionadas

0

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas son reconocidos y llevados al
costo historico,

Pasivos laborales
Reservas [aborales
La Financlera reconoce las reservas de vacaciones y decimo tercer mes en base al

9.09% vy el 8.33% respectivamente.

Prima de antligiledad e indemnizacién

Requlaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la refacién laboral cualquiera
que sea suU causa, el empleador reconozca a favor del empleado con contrato indefinido
la prima de antigitedad, como monto dnico. En caso de despidos sin causa justificada, el
patrono deberd pagar indemnizacién a razén de una semana de salario por cada afio
de servicio. No existe plan alguno de reduccion material de personal que haga
necesaria la creacion de una provision por €l porcentaje exigido por las regulaciones
laborales, por este concepto,

La Financiera ha establecido la reserva para prestaciones laborales, que incluye,
ademés de la cuota parte mensual correspondiente de la prima de antigliedad del
trabajador, consistente en el 1.92% del total de los salarios devengados, exigidos por
las regulaciones laborales vigentes, el 0.327% de los salarios con respecto a la
indemnizacién que corresponde al 5% del porcentaje exigido por las regulaciones.

Seguro Social

De acuerdo con Ley Orgénica de la Caja de Segure Social, toda persona natural o
juridica que opere en el territorio nacional, debe inscribirse como patrono, cuando
utilice los servicios de trabajadores en virtud de un contrato de trabajo expreso o tacito
dentro de la Reptiblica de Panamd. Las contribuciones patronales mensuales a la Caja
de Seguro Social, se basa a un porcentaje fijo del total de salarios pagados a sus
empleados el cual es reconocido como un pasive cortiente hasta el momento de hacer

efectivo el pago.

=13 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

() Uso de estimados

Los estados financieros son presentados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las cuales requieren que la Administracion efectie
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos,
las revelaciones de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo gue se
reporta.

Las estimaciones [mportantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos en un término relativamente cercano se relacionan a la provision para
préstamos de dudoso cobro, prima de antigiiedad e indemnizacién, la vida Ut
estimada de los activos intangibles y los equipos.

(k) Ingresos por intereses

m

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de resultados integrales para
todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método
de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método de calculo de costo
amortizado de un activo financiero y de imputacion del Ingreso a fo largo del perfodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala el instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo finandiero.

Reconocimiento de ingresos
Los contratos con los clientes se contabilizardn cuando se cumplan todos los criterios

siguientes:

Hayan sido aprobados por las partes.

Se puedan identificar los derechos de cada parte.

Se puedan identificar las condiciones de pago.

Los acuerdos tienen fundamento comercial,

Es probable que la entidad reciba la contraprestacion a la que tendra
derecha.

Medicion

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen al importe del precio de la
transaccion que se asigne a una obligacion de desempefio, cuando dicha obligacion de
desempefio se satisface. El precio de la transaccion es el importe de Ia
contraprestacién a la que se tlene derecho por la transferencia de bienes o servicios.

14 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion}

(m)Impuesto

Impuesto de transferancia de bienes, muebles y servicios (JTBMS)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el monto de impuesto general a las ventas, salvo cuando el (ITBMS)
incurrido en una adquisicidn de activos o servicios no resulta recuperable de [a
autoridad fiscal, en cuyo caso se reconoce como parte del costo de adquisicidn del
activo o como parte de la partida del gasto, segln corresponda. Las cuentas por cobrar
y por pagar estan expresadas incluyendo el Importe del (TTBMS).

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio estd basado en los resultados del afio ajustados por
partidas que no son gravables o deducibles del Impuesto sobre la renta. El impuesto
sobre la renta corriente, es la estimacién del impuesto por pagar sobre la renta neta
gravable del afio, utilizando |a tasa de impuesto que esta vigente a la fecha del estado
de situacion financlera,

Avlso de operaciones
La Financiera debera pagar impuesto por realizar actividades dentro de la RepUblica de

Panamd, denominado Aviso de Operaciones, que representa el dos por ciento (2%) de
su capital de trabajo, con un minimo de cien Balboas (B/.100) y un maximo de sesenta
mil Balboas (B/.60,000).

Impuesto de dividendos/complementario

De conformidad con la legislacién fiscal panamefia vigente, las empresas pagaran un
impuesto de diez por ciento (10%) de impuesto de dividendos o cuotas de
participactén de las ganancias netas distribuidas a sus accionistas o socios cuando
estas sean de fuente panamefia y del cinco por ciento (5%) cuando provienen de renta
exenta del impuesto sobre la renta.

Si no se distribuyen dividendos o la suma total distribuida sea menor del 40% o del
20% seqgun sea el caso, la persona juridica deberé retener y pagar al fisco en concepto
de impuesto complementario, el diez por ciento (10%) de la diferencia. Este anticipo
se denomina impuesto complementario y se reconoce en el estado de situacion
financiera como parte del patrimonio.

- 15 -



Crediviva, 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

(n) Deterioro de activos financleros
A cada fecha del estade de situacion financiera, la Financiera revisa los valores en
libros de sus activos financieros o grupo de activos financieros para determinar si
existe alguna indicacidon de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro.

Si dicha evidendia existe, el valor recuperable estimado de ese activo es determinado y
cualquier pérdida por deterioro, basada en el valor presente neto de flujos de caja
futuros anticipados, es reconocida por la diferencia entre el valor recuperable y el valor
en libros.

(o) Instrumentos financleros
Los activas y pasivos financieros son reconacidos en el estado de situacién financlera
de la Financiera cuando éstas se han convertido en parte obligada contractual del
instrumento.

Activos financieros
Los activos financleros se reconocen en el estado de situacion financiera de la
Financiera cuando se lleva a cabo su adquisicion.

Pasivos financieros y patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactades y teniendo en cuenta el fondo
econdmico, Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacidn residual en el patrimonio de la Financiera una vez deducidos todos sus
pasivos.
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

(p) Nuevas normas y enmiendas a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) que ain no son efectivas
La IASB ha emitido varias normas y enmiendas a las NIIF, las cuales no son efectivas
al 31 de diciembre de 2024, por Io que su aplicacion no es obligatoria en la
presentacién de los estados financieros por el afio terminade en dicha fecha,
La Empresa no ha optado por la adopcién anticipada. Las detallamos a continuacion:

Norma Titulo Vigencia

NIC 21 Efectos en las tasas de cambio de moneda 1 de enero de
extranjera. 2025

NIIF 9y 7 Contratos que hacen referencia a 1 de enero de
electricidad dependiente de la naturaleza 2026
(Enmienda).

NIIF 1, 7, 9,10  Modificaciones a la clasificacion y medicion 1 de enero de

NIC 7 de Instrumentos financieros (Mejoras). 2026

NIIF 18 Presentacion y revelacion en estados 1 de enero de
financieros (Informacion a revelar). 2027

NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion piblica de 1 de enero de
rendir cuentas (Informacidn a revelar). 2027

-~ 17 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre de 2024

(5) Efectivo y depésitos

Al 31 de diciembre, e efectivo y depositos estan constituidos de la siguiente manera:

Caja general
Caja menuda
Subtatal

Bancos

Cuentas corrientes:
Global Bank Carparation
Credicorp Bank 5.A.
Banco General, 5.A,
Banistmo S.A.

Subtotal

Total de efectivo y depdsitos

2024 2023
Uss 105,610 Us$ 182,265
300 200

105,910 182,515

19,073 2,120
109 -
8,795 11,140
6,453 100
34,430 13,360

US$ 140,340 US$ 195875

(6) Préstamos por cobrar clientes, neto

Al 31 de diciembre, los préstamos por cobrar clientes, neto se detallan a continuacion:

Préstamos por cobrar clientes

Intereses por cobrar
Comisiones por cobrar
Subtotal

2024 2023
US$ 5,602,362 US$ 3,285,944
42,691 51,727
100,174 1,671

5,745,227 3,339,342

Provisidn para préstamos de dudoso cobro (260,657) {100,657)

Total

US$ 5,484,570 US$ 3,238,685

Al 31 de diciembre, el movimiento de la provisién para préstamo de dudoso cobro reportd

el sigulente movimiento:

Saldo al inicio del afio
Provisidn cargada a gastos
Préstamos castigados

Saldo al final del afio

2024 2023
Us$ 100,657 US$ 100,657
956,252 908,612

(796,252) (908,612)
Uss 260,657 LS$ 100,657
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Crediviva, S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

{6) Préstamos por cobrar clientes, neto {Continuacion)

Al 31 de diciembre, los préstamos por vencimiento estan representados de la siguiente forma:

2024

Personal

Total

Persona

Total

De 2 3 6 meases

Debz12meses Masde lafio

Interesespor  Comisiones por

cobrar

cobrar

Provision para
préstamo de
dudose cobra

Préstamos
castigados

Total

US$ 144,196 US§ 1976424 US$ 3481743 USY 42651 US§ 100,174 US§ (3315229) US$ 3054571 US§ 5,484,570

US§ 144156 US§ 1976424 US§ 3481743 US§ 42681 US$ 100174 US$ (3,315229) USH 3054571 US$ 5484570
. . Interesespor Comésionespor  Reservade Préstamos

De2aGmeses Deballmeses Masdelaio cobrar cobrar cuentas malas castigados Tosal

US§ 249645 USE 956005 USH 2080074 US§ 5177 USS 1671 US$ (2358977) USH 2258320 1SS 3,238,685

USy 249645 US§ 956025 US§ 2080774 US§ 51,727 US§ 1671 US$ (2,358977) U 2258320 WS 3238685
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diclembre de 2024

(7) Cuentas por cobrar otras

Al 31 de diciembre, el detalle de las cuentas por cobrar otras se presentan a continuacion:

2024 2023

Adelanto de salarlos uss 6,272 Uss 3,552
Hopsa, S.A. 4,708 -
Central de lubricantes/Bremen 1,854 -
Flash Home/D "Jachsus 498 -
Ramtec audio y video 493 -
Ramtec Furniture 33 -
Nappa Leather/Cueros Velez 28 -
Telecomunicaciones Digitales, 5.A. - 8,078
Otras 39,954 48,701
Total Uss 53,840 US$ 90,331

La Administracién considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar, otras se
apraxima al valor razonable,

(8) Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diclembre, los gastos pagados por anticipado se detalla a continuacion:

2024 2023
Cargos en amortizacion Us$ 37,674 US$ 53,756
Otros 3.670 3,056
Total Uss 41,349 USS 26812

El saldo de cargos en amortizacidn corresponde a costos de proyectos pagados por
adelantados y cuentas por cobrar cargos legales.

Los otros gastos corresponden a salidas de dinero registrados en diciembre de 2024, los
cuales son amortizados.
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diclembre de 2024

(9) Equipos y mejoras, neto

Al 31 de diciembre, los equipos y mejoras, neto se detalla a continuacion:

Equipo de computo Mejoras Equlpo de Oficina Total
Costo
Al 1 de enero de 2023 US$ 18,795 LS% - st 1547 US4 20,342
Adguisiones 3,384 14,400 - 17,784
Venta {1,526) - - (1,526}
Al 31 de diclernbre de 2023 20,653 14,400 1,547 36,600
Adquisiclones 3,805 - - 3,905
Al 31 de diciembre de 2024 24,558 14,400 1,547 40,505
Depreclacién acumutada
Al 1 de enero de 2023 {6,574) - - (6,574)
Depreclaciin {3,661) (2,880) {309) (6,850)
Bajas 02 - - 102
Al 31 de diciembre da 2023 {10,133 (2,880) {309) (13,322)
Depreciacidn {4,405) (2,880) {309) (7,594)
Bajas - . - -
Al 31 de diciembre de 2024 {14,538} (5,760) {618) (20,916)
Valar razonable:
Al 31 de diciembre da 2024 Us$ 10,020 LSS B.640 US$ 929 LSS 19,589
Al 31 de diciembre de 2023 LSS 10,520 US§ 11,520 158 1,238 LS4 23,278
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(10) Activos intangibles, neto

Al 31 de diciembre, los activos intangibles, neto se detallan a continuacidn:

Costo
Al 1 de enero de 2023

Al 31 de diciembre de 2023
Al 31 de diciembre de 2024
Amortizaclén

Al 1 de engro de 2023

Amortizacion

Al 31 de diciembre de 2023
Armortlzacién

Al 31 de diciembre de 2024

Valor razonable:
Al 31 de diciembre de 2024
Al 31 de diclembre de 2023

(11) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, fas cuentas por pagar se detallan a continuacidn:

Comercios
Proveedores
Otras

Total

por devolver,

Programas Licencias Total
US$ 40,881 US$ 57,560 US$ 98,441
40,881 57,560 98,441
40,881 57,560 98,441
(26,115) (48,928) (75,043)
{6,194) (8,632) (14,826)
(32,309) (57,560} (89,869)
(4,476) - (4,476)
(36,785) (57,560) (94,345)
uss 4,096 US$ - US% 4,096
Uss$ 8,572 US4 - US§ B,572
2024 2023
Us$ 452,633 US$ 190,791
34,973 32,788
17,627 4,760
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(12) Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diclembre, los gastos acumulados por pagar se detallan a continuacion:

Prestaciones laborables

Seguro de vida

Impuesto sobre |a Renta

Tesoro Nacional - ITBMS
Impuesto sobre la renta empleado
Gastos Legales

Otros

Total

(13) Préstamo por pagar

2024 2023
US$ 52,385 US§ 33,430
36,209 1,042
35,268 -

5,149 1,366

1,223 1,000

- 30,333

7.469 1,170

\sk 137,703 USS 68,341

Al 31 de diciernbre, el préstamo por pagar, se detalla a continuacion:

Active Capital Reinsurance, LTD.

Préstamo comercial otorgadoe por B suma de
B/.3,000,000, en moneda de curse kogal de los
Estados Unidos de América 3 una tasa de interes
del 10.47% anual pagadero mensualmente <on
vencimiento en diciembre de 2026.

Total

Porcidn corriente (incluye sobregiro ocasional)
Porcion no corrente

-3 -

2024 2023

USs 1,947,168 US: 1,714,887
1,947, 168 1,714,887

(734,732}

Usg 1,212,436 Us$

(1,346,246)
368,641




Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(14) Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacclones entre partes relacionadas se presentan asi:
2024 2023

En el estado de situacion financlera
Cuentas por pagar:
Jonathan Bettsack Usy 43,888 US4

JB Family Foundation 300,000
Inmobiliaria Moon 308 v 318, S.A, - 413,432
Caslo Real Estate Company, LTD. - 413,432
Total US 43,888 LIS$ 1,126,864
En el estado de resultados ntearsles

Otros gastos de operacion Ust 123456 US$ 569,273
En el Estado de i | Patrimonio

Acclones preferidas;

1B Family Foundation Us$ 600,000 US$ -
Inmobiliaria Moon 30B y 318, S.A, 350,000 -
Casio Real Estate Company, LTD. 350,000 -
Jonathan Bettsack 200,000 -
Total US$ 1,500,000 US§ -

Los saldos entre partes relacionadas a fin de afio no tienen garantfas, no generan interés y
su cancelacién se hace en efectivo, No se han dado ni recibido garantias para ninguna
cuenta por cobrar o pagar de alguna parte relacionada. Para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2024, la Financiera no ha hecho ninguna provisién para cuentas dudosas

relacionadas con montos que adeudan las partes relacionadas.

(15) Prima de antigiiedad e indemnizacidn

Al 31 de diciembre, el movimiento de la prima de antigliedad e Indemnizacién se presenta a

continuacion;

2024 2023
Saldo al inicio del afio US4 8,860 U5% 6,656
Aumento del afio 2,694 6,371
Cargos contra la provision - (4,167)
Saldo al final del afio Uss 11,554 USs _ 8.860

La Financiera ha estado efectuando los depdsitos al fondo de cesantia, tal cual lo exigen las

regulaciones laborales.
- 24 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(16) Capital en acciones

A la fecha el capital en acciones de la Financiera esta compuesto asi:

Acticnes Valor
Emitidas y en Valor Capital Capital
Autorizadas  clrculacion nominal Total Total

2024 2023
Acciones comunes 5,264 5,264 US$100 US$ 526,400 US$ 526,400
Acciones Preferidas 2,000 1,500 100 1,500,000 -

Capital pagado

€n exceso 1,520,756 448 600
Capital total pagado US$ 3,547,156 US$ 975,000

Que mediante Acta de reunidn extraordinaria a la Junta de Accionistas, celebrado el 1 de
Febrero 2024, se aprobd realizar aportes de capital de manera proporcional a su
participacién acclonaria, afadiendo acclones preferidas antes préstamos por pagar
accionistas.

El capital Pagado en Exceso, fue consolidado mediante acta de Junta Directiva del 8 de
noviembre de 2024, donde los accionistas aprobaron en proporcion a su participacion
accionaria aportes dirigidos al capital de la Financiera en el periode 2024, dando asi su
aumento dado al crecimiento y funcionamiento de la Financiera,

(17) Salarios y beneficios a empleados

Al 31 de diclembre, los salarios y beneficios a empleados se detallan a continuacidn:

2024 2023
Salarios Uss 229,191 US$ 203,469
Prima de productividad 45,074 36,353
Prestaciones laborales 38,804 33,723
Vacaciones 26,232 22,024
Décimo tercer mes 22,878 21,075
Viaticos 7,410 6,015
Prima de antigliedad e indemnizacidn 6,152 5,666
Incentivos y aguinaldo 5,371 6,949
Gasto de representacion 3,842 2,740
Riesgo profesional 2,371 2,276
Total US§ 387,325 LIS 340,290
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Crediviva, $.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(18) Otros gastos de operacion

Al 31 de diciembre, otros gastos de operacidn se distribuyen de la siguiente manera:

2024 2023
Gasto de ventas Uss 525,806 USY 388,399
Publicidad 410,616 31,476
Gastos adminkstrativas 123,456 111,456
Cargos bancarlos 37,089 26,763
Alguiter Local 16,433 15,252
Mensajeria 14,375 15,631
Impuestos 12,460 4,172
Utiles de oficinas 10,207 9,652
Comunicaciones e Internet 8,116 4,773
Viajes 4,565 4,133
Aseo 3,983 -
Multas y recargos 3,407 -
Atencion a cliente 3,124 1,737
Electricidad 2,210 -
Trasnporte, acarreg y flete 2,146 1,564
Combustible y lubricantes 1,410 749
Legales y notariales 1,272 1,520
Estacionamiento y peaje 106 -
Servicios Generales - 103,604
Reclutamiento - 87
Qtros 80,192 26,527
Total US$ 1,260,973 US$ 747,495

(19) Impuesto sobre la Renta

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes las declaraciones del Impuesto sobre la
Renta de las Empresas constituidas en la Replblica de Panamd estan sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ditimos afios, inclusive el afio
terminado el 31 de diciembre 2024,
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2024

(19) Impuesto sobre la Renta (Continuacion)

A partir del afio 2005, de acuerdo al Articulo No.16 de la Ley No.6 del 2 de febrero de 2005,
las Empresas pagaran el Impuesto sobre la Renta a una tasa vigente sobre la que resulte
mayor entre la renta neta gravable calculada (por el método tradicional a tasa vigente
sobre la renta neta gravable) y la renta neta que resulte de deducir del total de ingresos
gravables, el 95.33% de este.

Esta nueva base para el célculo del Impuesto sobre la Renta se conoce como “Calculo
Alterno de Impuesto sobre la Renta” (CAIR).

A partir del afio 2010, sdlo hardn este calculo las Empresas que tengan ingresos brutos
gravables superior a un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000).

El Articulo No.91 del Decreto Ejecutivo No.98 27 de septiembre de 2010, que modifica el
Articulo No.133-D del Decreto Ejecutive No.170 27 de octubre de 1993, establece que los
contribuyentes podran solicitar a la Direccién General de Ingresos la No Aplicacién del
Célculo Alterno de Impuesto sobre la Renta (CAIR) para la determinacion del impuesto a
pagar siempre y cuando:

a) El contribuyente al momento de realizar el Cdlculo Alterno del Impuesto sobre la
Renta, determine que incurra en pérdida.

k) Si al momento de realizar ef Célculo Alterno de Impuesto sobre la Renta para la
determinacion del Impuesto sobre la Renta, produce una tasa efectiva de Impuesto
sobre |a Renta que exceda a la tarifa vigente.

Basados en la excerta legal transcrita, la Financiera debe pagar el Impuesto sobre la
Renta segiin el método tradicional.
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diclembre de 2024

(19) Impuesto sobre la Renta (Continucion)

A continuacion, se presenta la conciliacion del Impuesto sobre la Renta calculada
aplicando la tasa correspondiente a la utllidad, segun el estado de resultados, con el

impuesto mostrado en dicho estado:

Método Tradicional
Total de ingresos seglin libros

Total de gastos
Menos: Exentos y no deducibles
Total de costos y gastos deducibles

Renta neta gravable (Ganancia)
Menos arrastre de pérdida
Renta neta gravable

Impuesto sobre la renta 25% (métedo tradicional)

Método CAIR
Total de ingresos gravables

Renta neta gravable {Calculo alterno 4.67%)

Impuesto sobre |a renta 25% (Método Alterno)

(20) Contingencia

2024 = 2023

US$ 3,288,986 US$ 2,768,677

3,148,289 2,738,201

(162,575) -
2,985,714 2,738,201
303,272 30,476
(99.742) (15,238)

LSs 203,530 US$ 15,238
Uss__ 50,862 Uss  3.810

UsSt 3,288,986 US$ 2,768,677
153,596 129,297

Uss 38399 Us§ 32,329

Los abogados Delvalle, Escalona, Levy & Corrd, abogados de la Financiera, en su carta
fechada el 29 de abril de 2025, informan que, al 31 de diciembre de 2024, no manegjan
ningdn litigio, proceso judicial @ reclamo ni a favor ni en contra de la Financiera.
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(21) Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financierc para una de las
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte.
El estado de situacion financiera de la Financiera incluye instrumentos financieros.

Los principales riesgos identificados por la Financiera son los riesgos de crédito, liquidez y
financiamiento, riesgo operacional y riesgo de tasa de interés los cuales se describen a
continuacion:

(@)

(b)

(©

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Financiera no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier page que deba hacer
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Financiera adquirié el activo financiero respectivo.

Para mitigar el rlesgo, la Financiera evalla y aprueba cada solicitud de crédito antes de
efectuar cualguier transaccion y monitorea periddicamente la condicion financlera de
los deudores o emlsores respectivos.

Riesgo de liquidez y financlamiento

Consiste en el riesgo de que la Finandera no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, del deterioro de la calidad de la cartera de préstamos por
cobrar, la excesiva concentracidn de pasivos en una fuente en particular, el descalce
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos

a largo plazo con pasivos corrientes.

Para mitigar el riesgo de liquidez y financiamiento, la Financiera evaliia periodicamente
sus recursos v fondos disponibles para que no se afecte la liquidez en sus operaciones
contractuales,

Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
procesos de la Financiera, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de los factores
externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento
de los estdndares corporativos generalmente aceptados.

Para mitigar el riesgo operacional, la Financiera ha implementado la independencia en
la autorizacidn de las transacciones monetarias y realiza una reconciliacion de las
transacciones, cumple con los requerimientos regulatorios y legales, aplica las normas
de ética en el negocio y desarrolla actividades para cubrir el riesgo, incluyendo politicas
de seguridad de informacion.

-20 -
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2024

(21) Administracién de riesgos de instrumentos financieros {Continuacion)

(d) Riesgo de lasa de interés
Riesgo de la tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable, con sus riesgos
que podrian darse en el evento de que el valor razonahle de los flujos de caja futuros
del instrumento financiero fluctlie debido a los cambios en las tasas de interés del
mercado,

Las fluctuaciones de la tasa de interés en el mercado pueden provocar un aumento
como resultado de los camblos, pero también pueden provocar una reduccién o crear
pérdidas en el evento de que ocurran fluctuaciones inesperadas. La Junta Directiva
establece limites en el nivel de disparidad de |a tasa de interés que puede ser asumida,
la cual es monitoreada semanalmente.,
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Crediviva, S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

{21) Administracién de riesgos de instrumentos financieros {Continuacion)

(d) Riesgo de tasa de interds {conlinuacion)
Presentamos a continuacion los adivos y pasivos sensibles a tasa de interés:

Interesas y Interesesy  Proviskdn para Préstamos

2034 Hasta 3 meses De 3 a & meses eﬁmfsesal DelaSafics manejosno  comisiones por  préstamo de casti Total

devengados cobrar dudaso cobro stigados

Activos

Efectivo v depdsitos St 14030 US - B - %% S 10 - 1SS - LS - Uss - s 1406

Préstamas par cobraz clietes, nato 3552 140,344 1 %7644 3481743 142 B5S (331521 3,054,571 5,484,570

Tota de activos 143,042 140 744 157643 3491743 - 142 BES (3.315229) 3,054,571 5,624 910

Pasivos

Prestamms por pagse - - - 1,547,168 - - - - 1,547 168

Total de pasives - - - 1,047,168 - - - - 1,547,168

Posicitn neta US{ 143992 USs 14054 US§ 1976424 USE 1534575 15§ - Us§ 14286F USH (33E5229) USE 054571 USE 1677 M2
Intereszsy  Interesasy  Provisién para .

2023 Hasta 3meses De 3a 6 meses ""E':?:’al DelaSaiios manejosno  comisionespor  préstama de :;i:'ﬁ Tokal

devengados cobrar dodoso cobro

Activos

Bfectivo y depdsitos U 195875 USt - U - Usg - Usg - Uss - - LS% - st 19587

Préstamus po cobrar dhentes, et 796 248,859 956,025 2080275 - 53,358 (2,358,977) 2,258,319 3,230,545

Total de achves 1960661 248,859 05,045 24580 275 - 53398 12,358,970 2258319 3474 560

Pasivos

Préskzmes por pagar - - 1,714 BE7 - - - - - 1714887

Tokal de pasivos - - 1,714 BBY - - - - - 1714867

Posicidn neta st 196661 USE  MO850 US4 (FSBAT Uss LOBDIFS U - S 513 USH{235R0FM LSt 2258319 LSt 1719673
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(22) Vvalor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demds instrumentos financieros, la Financiera determina
los valores razonables usando otras técnicas de valuacidn,

Para los instrumentos financleras que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liguidez,
la concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la
determinacién de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

La Financlera mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer la medicion:

« Nivel 1 Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos.

» Nivel 2: Datos de entrada distintos de precios cotizados Incluidos en el nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es declr, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos
valuados utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares, precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados
que no son activos u otras técnicas de valuacion donde los datos de entrada
significativos son directa o indirectamente observables en un mercado.

« Nivel 3: Esta categorfa contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valuacién incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto
significativo en la valuacidn del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos
que son valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares
donde los supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la diferencia
entre los instrumentos.

Otras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valuacidn incluyen tasas de referencia libres de riesgos, margenes crediticios
y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de acciones.
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Crediviva, S.A.

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2024

(22) Valor razonable de los instrumentos financieros (Continuacién)

La siguiente tabla resume el valor en libros y et valor razonable estimado de activos y

pasivos financieros significativos:

Activos:
Efectivo y depdsitos

Préstamos por cobrar clientes, neto

Total

Paslvos:
Préstamos por pagar

Total

Activos:
Efectiva y depdsitos

Préstamaos por cobrar clientes, neto

Total

Pasivos:
Préstamos por pagar

Total

- 33 -

Valor en libros

Valor razonable

USs 140,340 US$ 140,340

5,745,227 5,484,570
USH 5,885,567 US$ 5,644,910
Us$ 1,947,168 US$ 1,947,168
Uss 1,947,168 US$ 1,947,168

Valor en libros

Valor razonable

Us$ 195,875  US$ 195,875

3,339,342 3,238,685
US4 3,535,217 US$ 3,434,560
uss 1,714,887 US4 1,714,887
USs 1,714,887 US§ 1,714,887




