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Riesgo de Capacidad de Pago de Emisiones

El Emisor tiene autorizados al 30 de septiembre de 2021 ante la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama,
US5287,500,000, de los cuales mantiene disponibles para emitir US$102,151,600, razon por la cual el pago de dividendos y
redencion de capital (de darse el caso), de la presente emisidn, pueden verse afectados por €l pago de emisiones anteriores,

A continuacion, un detalle de los valores vigentes del Emisor al 30 de septiembre de 2021:

Valores Vi

Insirumento

Bonos Corporativos

sentes del Emisor

Registro de Valores Piblicos
Resoluciones emitidas SHMWV

CNV 386-08 del 3 de diciembre de 2008

Maonto
Aprobada

US$ 10.000.000

Emitido v en
Circulacion al

30 septiembre 21

US$  3.536.000

Bonos Subordinados

CNV 114-11 de 14 de abril de 2011

USS 7.500.000

US$  5.500.000

VCN's

SMV 13-12 de 23 de enero de 2012

US$ 10.000.060

USS  9.106,000

Bonos Corporativos

SMYV 157-13 del 26 de abril de 2013

USs 20.000.000

USS 18.726.000

Acciones Preferidas

SMV No. 13-15 de 12 de enero de 2015

USS 10.000.000

US$  9.990.000

VCN's

SMV No, 21-16 de 19 de cnero de 2416

USS 30.000.000

USS 21,533,200

Bonos Corporativos

SMV No, 20-16 de 19 de enero de 2016

USS 50.000.000

US$ 20.928.000

Bonos Corporatives

SMV No. 387-19 de 27 de sept de 2019

US5100.000.000

USS 91.449.200

VCN's

SMV No. 7-21 de 4 de febrero de 2021,
madificada por 2 SMV No, 80-21 de 4 de
marzo de 2021

US$ 50.000.000

USH  4.580.000

Totales

US5287.500,000

US$185,348.400

Riesgo Fiscal del Emisor
El Emisor es un contribuyente fiscal en Ja Republica de Panama4, por lo que se encuentra sujeto al pago de tributos en base a
lo dispuesto en las leyes de dicha jurisdiccion.

Riesgo de Continuidad de Negocio

Existe la posibilidad que las operaciones del Emisor puedan verse suspendidas parcial o totalmente por motivos de eventos
internos o externos, de alto impacto como por ejemplo: desastres naturales, emergencias de saiud, tal y como Ja Pandemia
Covid-19, manifestaciones sociales, inhabilitacién de las instalaciones, suspensidn de servicios de tecnologia, o cualquier
otra situacién que afecte la operacidn del Emisor, los mercados que atiende o a sus principales clientes,

Desastres naturales o pandemias como la pandemia experimentada a raiz de la propagacion a nivel mundial del Covid 19,
que da inicios a principios de 2020 y atin continiia afectando las economias mundiates, podrian afectar la calidad de los
activos del Emisor al igual que sus operaciones. El reerudecimiento o resurgimiento del Covid 19 y/o la imposicién de
restricciones de movilidad o restricciones financieras, o la promulgacién de nuevas leyes de moratoria podrian tener un
impacto negativo en la calidad de activos del Emisor y sus operaciones.

Riesgo de Concentracién de Financiamientos

Dentro de los préstamos por cobrar del Emisor, al 30 de septiembre de 2021, el 60.7% corresponde al sector gobierno y en
menor proporcion al sector privado, jubitados y prestamos de autos entre otros. El riesgo de concentracion reside en que la
solvencia y liquidez del Emisor pueda depender en gran parte de este segmento de clientes, obligando al Emisor a contar
con controles que le permitan mantener ménimos indices de morosidad.

Préstamos por Cobrar

30-sep-21 Il dic-20

Consumo

14




























































ANEXO A

Calificacion de Riesgo
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estructura de financiamiento. Adicionalmente, la calificacion considera sus favorables practicas de gobernanza
corporativa, asi como el buen respaldo de las emisiones garantizadas.

Perspectiva

Estable

Resumen Ejecutiva

La calificacidbn de riesgo otorgada a la Fortaleza Financiera de Panacredit, se basa en la evaluvacion de los siguientes
aspectos:

Constante crecimiento y calidad de cartera. Para junio de 2021, la cartera de créditos bruta de Panacredit registrd un
total de B/. 229.6 miflones, representando un incremento interanual de (+20.1%) respecto a la misma fecha del afio anterior
(junio 2020: B/. 191.2 millones). Dicho aumento en la carlera es producto, principalmente de un crecimiento de Bf. 401
millones (+25.8%) presentado en los préstamos personales, especificamente en los del sector de gobiemo (+33.7%).
Asimismo, el indicador de cartera morosa y vencida {(mayor a 90 dias) se situdé en 1.4%, con un leve aumento del 0.3
puntos porcentuales a la misma fecha del afio anterior {junio 2020: 1.1%). En cuanto a la cobertura de los créditos morosos
y vencidos, esta se situd en 154.1%, presentando un crecimiento interanual de 18.6 puntos porcentuales, lo cual fue causa
del incremento proporcionalmente mayor presentado en las reservas para posibles préstamos incobrables (+73.1%), las
cuales totalizaron B/, 5.1 millones, que el incremento generado en la cartera vencida (+8.5%).

Aumento en [os niveles de liquidez y variaciones en la estructura del financiamiento. Al finalizar junio de 2021, el
indicador de liquidez inmediata se situd en 35.1%, incrementando respecto a lo registrado en la misma fecha del afio
anterior (junio 2020: 33.4%), debido al mayor incremento interanual presentado en los activos liquidos, principalmente en
las disponibilidades (+23.5%), que en los pasivos costeables. Respecto al andlisis de las brechas de liquidez, La financiera
presenta descalces negativos en fa primera, tercera y cuarta brecha y calces positivos en segunda, quinta, sexta, séptima
y sin vencimiento, de esta manera, fos calces negatives consisten en el exceso de los pasives financieros al pfazo de O
dias a 30 dias de 61 a 180 dias desde la fecha de andlisis, compuestos especificamente por los Bonos Corporativos,
valores comerciales negociables y documentos por pagar a la fecha. Sin embargo, producto de la alta liquidez en
depdsitos, las brechas negativas se compensan cerrando en el acumulado en saldo positivo. Asimismo, en ef plazo de 3
afios en adelante se encuentran los periodos respectivos de mayor proporcion, en términos de liquidez, respecto a los
vencimientos de las obligaciones financieras de Panacredit. Estos activos financieros son constituidos significativamente
por los préstamas por cobrar, obedeciendo directamente a los plazos regidos bajo el principal giro de negocio de la
empresa, siendo este, el otorgamiento de créditos personales dirigidos a una diversidad de sectores econdmicos (publicos
o privados).

Adecuados niveles de solvencia. Panacredit registrd un crecimiento en su patrimonio totalizando B/. 27.6 millones
{(+14.9%), debido a un aumenio de B/. 2.1 millones en las utilidades no distribuidas y B/, 1.5 millones en las acciones
preferentes, cabe mencionar que el patrimonio desde diciembre 2016 viene en constante aumento en promedio de los 5
afios de (+11%) cada afo. El principal componente del patrimonio confinia siendo la partida de las utilidades no
distribuidas con el 44.4%, seguido por las acciones preferidas con el 29.9%, el capital comun en acciones con el 19.9% y
el restante 5.8% en ofras cuentas’. De esta manera, el indicador de adecuacion de capital se ubicé en 20.7%, decreciendo
respecto a la misma fecha del periodo anterior {junio 2020: 22.1%) y a su vez, situdndose expresamente por encima del
exigido por la Superintendencia de Bancos de Panama (16.4%).

Incremento de los indicadores de rentabilidad. A junio de 2021, ia utilidad neta de la financiera registré un total de B/
2.2 millones, cifra mayor en B/, 1.1 millones (+2 veces) respecto a junio de 2020, cuando se silud en B/, 1.1 millones.
Dicho incremento fue producto, principalmente, del incremento significativo en los ingresos a pesar del leve aumento
presentado en los gastos financieros, haciendo que el margen financiero neto fuera mayor en B/. 1.1 millones (+30.7%)
al ario anterior. El margen operacicnal neto presento un incremente de (+2 veces) debido a que su margen operacional
brutc que mostréd un incremento (+28.1%) proporcionalmente mayor que a sus gastos operacionales (+0.4%}. De esta
manera, se presentd un alza en los indicadores de rentabilidad de Panacredit. El indicador de rentabilidad sobre el
patrimonio anualizade {RCAE) se ubico en 16.9% (junic 2020; 9.4%), debido al alza de la utilidad neta proporcionalmente
maycr (+106.4%), al aumento del patimonio {+14.8%). Mientras que el indicador de rentabilidad sobre los activos
anualizado (ROAA) se ubico en 2.1% (junio 2020: 1.3%), debido al aumenta de los actives (+19.3%) v el alza de |a utilidad
neta. De esta manera, ambos indicadores, se posicionaron por encima del sector bancario con 9% y 0.68%,
respectivamente.

Buen respaldo de las emisiones de bonos corporativos. Los Valores Comerciales Negociables y los Bonos
Corporativos estan respaldados por el crédito general del emisor. Sin embargo, el emisor puede garantizar unicamente
las obligaciones de una 0 mas series de los bonos a ser ofrecidos a través de la constitucion de un fideicomise de garantia
sobre sus cuentas por cobrar que perciben una morosidad a capital e intereses maxima de 90 dias, originadas por los
créditos que otorgue en el ejercicio de su actividad y esta debe mantener la proporcidn no menar al 120% del saldo a

t Reserva de capital voluntario e impuesto complernenlario.



capital de los bonos emitidos ¥ en circulacion. De esta manera, los bienes fideicomitidos estan sujetos a fluctuaciones en
sut valor resultado de las condiciones del entomo y del mercado financiero.,

Factores Clave

Factores clave que podrian mejorar la calificaciéon son;

*Mantener la tendencia al alza en los indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad a mediano plazo.

*Mantener la tendencia al alza en el crecimiento y calidad de la cartera,

Factores clave que podrian desmejorar la calificacion son:

*Decremento significativo en la calidad de la cartera.

*Tendencia a |a baja en los indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad.

Limitaciones a la calificacién

=Limitaciones encontradas: No se encontrod limitacién alguna en la informacién enviada.

-Limitaciones potenciales: (Riesgos Previsibles): i Para la fecha de analisis, se percibe la falta de certeza econdmica
que se deriva de la recuperacion de la pandemia propagada durante el afio 2020, la cual generd un efecto de recesion
en la economia global. De esta manera, la calificacion se considera sujeta al riesgo expuesto por dicha coyuntura y al
exito de las medidas de administracion aplicadas por la institucion durante el periodo de incertidumbre financiera.
Asimismo, de ser positivo el resultado de las estrategias de la institucion, se podra permitir fa mejora de [a organizacion
respecto a su situacion financiera actual.

Metodologia utilizada

La opinidn contenida en ef informe se ha basado en la aplicacién de la metodologia para Clasificacion de Barncos e
Instituciones Financieras vigente del Manual de Clasificacién de Riesgo aprobado por Comité de Metodologias con fecha
09 de noviembre 2017. Asimismo, se usé la mefodologia para Clasificacidn de riesgo de instrumentos de deuda de corfo,

mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores aprobado por ef Comité de Metodologias con fecha 09 de
noviembre de 2017.

Informacién utilizada para la clasificacion

lnformacidn financiera: Eslados Financieros no auditados de junio 2021.

Riesgo Crediticio: Delalle de la cartera, principales deudores, concentracion, valuacion y detalle de cartera vencida.
Riesgo de Mercado: Detalle de inversiones y disponibilidades.

Riesgo de Liquidez: Estruciura de financiamiento, lineas de crédito, y detalle de emisiones.

Riesgo de Solvencia: Reporte de adecuacion de capital.

Riesgo Operativo: Informe de Prevencion de Blanqueo de Capitales.

Gestion de Riesgos. Informe de Gestién Integral de Riesgos.

* % 8 8 & B 3

Hechos de Importancgia

» Decision de ejercer la opcidn de redencidn anticipada de la emision del programa SMV No. 20-18 de las series L,
S y T del 100% del saldo insoluto de dichas series, mds los intereses cormespondientes a la fecha de redencin
anticipada, dicha fecha el 15 de febrero de 2021.

#= Decisién de ejercer la opcion de redencidn anticipada de la emision del programa SMVY No. 20-16 de [as series W,
X y Z del 100% del saldo insoluto de dichas series, mds los intereses correspondientes a la fecha de redencién
anticipada, dicha fecha el 15 de marzo de 2021.

* Decision de ejercer la opcion de redencidn anticipada de la emision del programa SMV No. 20-18 de |as series AB,
AD y AG del 100% del saldo insoluto de dichas series, mas los intereses correspondientes a |a fecha de redencion
anticipada, dicha fecha el 15 de abril de 2021.

» Decision de ejercer |la opcion de redencion anticipada de la emision del programa SMV No. 20-18 de las series Al
y AJ del 100% del saldo insoluto de dichas series, mas los intereses correspondientes a la fecha de redencion
anticipada, dicha fecha el 15 de mayo de 2021.

« Decisién de ejercer la opcion de redencion anticipada de la emision del programa SMV No. 20-18 de las series AP
y AR del 100% del saldo insoluto de dichas series, mas los intereses correspondientes a la fecha de redencidn
anticipada, dicha fecha el 15 de junio de 2021.

= Decision de ejercer la opcidn de redencién anticipada de la emision del programa SMV No. 20-18 de las series P y
AF del 100% del saldo insoluto de dichas seres, mas los intereses correspondientes a la fecha de redencion
anticipada, dicha fecha el 15 de julio de 2021.

+  Decisidn de ejercer la opcion de redencion anticipada de la emision del programa CNVY No. 386-08 de la serie O del
100% del saldo insoluto de dicha serie, mas los intereses correspondientes a la fecha de redencién anticipada,
dicha fecha el 15 de mayo de 2021.

Contexto Econdmico

Se prevé que a finales del afio 2021 la economia mundial se expandird un +5.6%, siendo este el ritmo posterior a una
recesion economica mas acelerado en los Ultimos 80 afios debido en gran medida aj fuerte repunte de algunas economias
principales. Segun las perspectivas del Bancoe Mundial a junio de 2021, muchos mercados emergentes y en vias de
desarrollo sequiran luchando contra los efectos adversos de fa pandemia COVID-19. A pesar de [a reaclivacion
econdmica, & espera que la produccién mundial presente una reduccion interanual alrededor de 2.0%, siendo inferior 2
las proyecciones realizadas antes de la pandemia. Para 2022 las pérdidas de ingresos per cépita no se habran revertidc




para aproximadamente dos tercios de los mercados emergentes y econemias en desarrollo. Entre las economias de
ingreso bajo, en donde la vacunacion se ha retrasado, los efectos de la pandemia han anulado los logros obtenidos en
materia de reduccion de fa pobreza y han agravade la inseguridad y otros problemas de largo piazo.

Segun el Fondo Manetario Internacional (FMI} Las recientes presiones sobre los precios en gran parte reflejan la inusual
evolucion relacionada con la pandemia y fos desajustes transitorios entre la oferta y la demanda. Se prevé que la inflacion
regrese a los rangos que se registraban antes de la pandemia en la mayoria de los paises en 2022 una vez que estas
perturbaciones vayan quedando reflejadas en los precios, pero persiste una gran incertidumbre. También se prevé que
la inflacidn sea elevada en algunas economias emergentes y en desarrolio, debido en parte al alto nivel de los precios de
los alimentos. Los bancos centrales examinan detenidamente las presiones transitorias sobre la inflacion con el fin
de evitar un endurecimiente de las politicas hasta que se tenga una idea mas clara de la dinamica subyacente de los
precios. La comunicacion clara por parte de [los bancos centrales sobre las perspectivas de la politica
monetaria es fundamental para conformar las expectativas de inflacién y salvaguardarse de un endurecimiento prematuro
de las condiciones financieras. No obstante, existe el riesgo de que las presiones transitorias se vuelvan mas persistentes
y los bances cenirales posiblemente necesiten tomar medidas preventivas.

Para la regién de América Latina y el Caribe, segin La Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
se estima un crecimiento promedio para la region en 2021 a 5,2%, cifra que denota un rebote desde la profunda
contraccién de 6,8% registrada en 2020 como congsecuencia de los efectos adversos producidos por 1a pandemia de
COVID-19. 8in embarga, segun lo indicado por la Organizacidn de las Naciones Unidas {ONU), esta expansidn no
alcanzara para asegurar un crecimiento sostenido ya que los impactos sociales de la crisis y los problemas estructurales
de la region se han agudizado y se prolongaran durante la etapa de recuperacion. El Banco Mundial indica que la region
de América Latina y el Caribe es la mas afectada por la pandemia COVID-19, causando un impacte a largo plazo scbre
las diferentes economias. a pesar del fuerle impacto, se prevé una mejora en las perspectivas econdmicas para América
Latina y el Canbe este aflo. Tras una caida del Producto Interno Bruto regional del 6,7% {excluyendo Venezuela)
registrada en 2020, se espera una vuelta al crecimiento de un 4,4% en 2021.

A junio 2021, el indice mensual de actividad econdmica (IMAE) registro un crecimiento de +21.91%, en comparacion de
junio 2020, De igual manera, el indice mensual de actividad econdmica (IMAE) acumulado de enero a junio 2021,
presenté un aumento de +4.85% en comparacidn del mismo periodo del afio 2020. Esto representa
un comportamiento positivo en 12 economia panamefa, mostrando un proceso de recuperacion tras el impacto de la
pandemia COVID-19.

En ese sentido, los sectores econdmicos que presentaron un ingcremento fueron la pesca {(+15.3%), explotacién de minas
y canteras {+71.2%) y las actividades de servicios sociales y de salud privada (+4.6%). Por otra parte, muchos sectores
continuaron cen una tendencia negativa dentro de los cuales se pueden destacar los siguientes: hoteles y restaurantes (-
54.9%), otras actividades comunitarias, sociales y personales (-48.4%}, construccién (-35.1%), hogares privados con
servicio domestico (-20.7%), actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler (-20.4%) y transporte, almacenamiento
y comunicaciones {-10.6%). Bajo esta misma tendencia, pero en menor proporcién se presentan los siguientes sectores:
suministro de electricidad, gas y agua (-8.6%), ensefianza privada (-7.1%), intermediacion financiera {-4,3%) comercio por
mayor y al por menor {-3.4%) e industrias manufactureras (-2.5%}).

La economia panamefia sufrid una pronunciada contraceion, registrando una caida en la produccién de 17.9% en 2020,
derivado de las estrictas medidas de contencidn y restricciones a la movilidad para combatir la pandemia. No obstante, la
reactivacion de la economia global y politicas macroecondmicas favorables han contribuido a fa recuperacidn
econdmica, El panorama para 2021 es optimista, aungue ante la continua incertidumbre mundial, particularmente a causa
del surgimiento de nuevas cepas de COVID-19, existe el riesgo de una tendencia negativa. Como cabertura en contra de
estos potenciales factores y riesgos externos, Panama solicitd una linea de precaucion y liquidez por dos afios, la cual
fue aprobada por la junta directiva del FMI en enero de 2021, por un monto equivalente a 500.0% de la cuota o USS2.7
mil millones. La prioridad del gobierno es proteger las vidas y salud de la poblacion mediante un programa de vacunacion
que facilite la sostenibilidad de la reapertura econémica y darle continuidad a las politicas plblicas que permitan estimular
la recuperacidn economica y a reforzar las reformas sociales para garantizar un crecimiento sostenible e incluyente.

Contexto Sistema

El Centro Bancario Internacional (CBI} estd conformado por todos los bancos clasificados seguan el tipo de licencia:
general, internacional o de representacién. Los bancos de ficencia general forman e! Sistema Bancario Nacional (SBN),
que estan subdivididos en banca oficial y banca privada (banca panameiia privada y banca extranjera privada). Para el
periodo de junic 2021, el CBI estuvo conformado por un total de 67 bancos, de los cuales 40 son de licencia general,
17 de licencia internacional y 10 son de licencia de representacion.

La carlera crediticia de Jos bancos del CBI representa el principal rubro de los activos del sector, con 55.16% de
parlicipacién. Al analizar ja carlera, el 73% de los préstamos fueron otorgados en el metcade local, y el 27% restante al
mercado extranjero. Adicionalmente, la calidad de la cartera del CBI, reflejé un indice de cartera vencida de 1.98% sobre
el total de {a cartera, la cual cuenta con garantias reales que respaldan dichos créditos, pues la expansion del nivel de
créditos de los bancos no ha conducide a un deterioro relevante de la catidad de cartera de crédito, lo que implica que las
entidades han evaluado apropiadamente la colocacion de crédito a lo largo de los afios.



Los activos liquidos junto a las inversiones cubrieron en un 53.4% del total de los depésitos, mostrando un incremento de
0.60% a lo respaldado al periodo anterior (junio 2020: 52.84%). Adicionalmente, que el indice de liquidez inmediata® se
ubicd en un 26.30%, reflejando una moderada posicién para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. Por otro lado,
la Superintendencia de Bancos de Panama exige a los bancos calcular el indice de liquidez legal, el cual se determina
con base a la cantidad de activos liquidos en funcidn de los depbsitos no pignorados con vencimiento a 186 dias.
Dicho indicador no puede ser inferior al 30%, segun la normativa de la SBP. A la fecha de analisis, €l indice de liquidez
legal del Sistema Bancario Nacional se situd en 62.2%, mayor al minimo exigido por la regulacion.

Ajunio de 2021, los ingresos por intereses mostraron una tendencia a la baja, los cuales se ubicarcn en
B/. 2,436 millones, reflejando una disminucién interanual de B/. 370.2 millones (-13.2%}, como consecuencia de un
decrementc en los intereses por depdsitos en -B/.54.8 millones (-49.5%), intereses por préstamos en -B/.283.7 millones (-
12.0%), intereses por inversiones en -B/. 27.7 millones (-8.6%), e intereses por arrendamiento financierc en -B/, 3.4
mitlones {-32.2%). A fa fecha de analisis, el registro de otros ingresos totalizo B/. 0.90 miliones, mostrando un decremento
interanual de -B/. 0.59 millones (-39.6%) los cuales no son significativos schre la estructura del total de ingresos por
intereses a la fecha de analisis. Asimismo, los intereses por préstamos representaron el 85.3% del total de los ingresos,
siendo el principal active generador de ingresos, seguido por los intereses por inversiones en 12.1%, los intereses por
depositos 2.3% vy los intereses por arrendamiento financiero en 0.3%.

La utilidad de! periode se ubicd en B/. 617 millones, mostrande una baja de -B/. 63.1 millones {-9.3%) al compararse con
el mismo periodo al afo anterior (junio 2020: B/ 680.1 millones). Por ofro lado, los indicadores de
rentabilidad disminuyercn levermente con relacion at afio anterior, como resultade de una disminucidn en los ingresos y
las utilidades. El retomo scbre los activos (ROA) del CBI se situd en 0.56%, menor al indicador presentado al afio anterior
(junio 2020: 1.08%). Asimismo, el retomo sobre el patrimonio (ROE) del CBI se ubicé en 7.90%, siendo menor a la misma
fecha del aflo anterior {junio 2020: 8.64%). La rentabilidad de! sector bancaric fue afecta en general por la pandernia del
Covid-19 teniendo un impacto negativo sobre la capacidad de generacidn de ingresos par las entidades bancarias. Esta
coyuntura afecta adversamente el volurnen de actividad econdmica y, por tanto, de crédito.

Es importante mencionar que la Superintendencia de Bancos implementd los acuerdos nameros 001-2021 del 23 de
marzo de 2021 para modificar las normas de adecuacion de capital, No, 002-2021 del 11 de junio 2021 para establecer
{os lingamientos y parametros aplicables a los créditos modificados y por dltimo el acuerde No. 03-2021 e cual modifica
el articulo No. 7-A del acuerde No. 002-2021. Dichos cambios se deben al compromise de la SBP en el aporte mediante
la actualizacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera de Jla mejora en la calidad del capital y la
mitigacidn de riesgos a los que estan expuestos los agentes de intermediacidn financiera, asi como una ayuda financiera
a las entidades bancarios por adecuacion a los efectos de la pandemia.

Andlisis de la institucidn

Resefna

Corporacion de Finanzas de! Pais, S.A. cuenta con licencia para operar como empresa financiera, 1a cual fue expedida
mediante Resolucidn No. 164 de 20 de diciembre de 2007 e inscrita en el Registro de Empresas Financieras del Ministerio
de Comercio e Industrias. De esta manera, la financiera cuenta con 1a licencia comercial Tipo A expedida por la Direccidn
de Comercic Interior del esta misma institucidn, Corporacion de Finanzas del Pais, $.A. es una sociedad andnima
organizada y existente de conformidad con la Ley 32 de 1927 sobre sociedades anénimas de la Republica de Panama,
mediante Escritura Pablica No. 402 del 15 de enero de 2007 de la Notaria Tercera del Circuito de Panama, inscrita a Ficha
No. 551842, Sigla S.A., documente 1069895, de la Seccidn Mercantil del Registre Publico de Panama, desde el dia 17
de enero de 2007. La financiera opera bajo la razén comercial “Panacredit”.

La entidad inicid operaciones el 1 de abril de 2008 y su actividad principal se centra en e! otorgamiento de créditos de
consumeo, representando un mayor aporte en los préstamos personales por descuento directe y con garantia hipotecaria;
leasing y financiamiento comercial, principalmente a pequeias y medianas empresas, y operaciones de factoraje o
descuento de facturas locales. De esta manera, Panacredit estd sujeto a la supervision de la Direccion General de
Ermpresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias, fa cual, segiin la Ley, es la entidad encargada de supervisar
a las personas dedicadas al negocio de empresas financieras en Panama. Adicionalmente, es supervisado por la
Superntendencia del Mercadc de Valores por ser emisor activo a través de programas de Valores Comerciales
Negaciables (VCN’s), Bonos Corporativos, Bonos Subordinados y Acciones Preferidas; y a partir de 2015, este es
regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama respecto al control y prevencion def blanqueo de capitales y sus
derivados.

Las oficinas principales de Panacredit estan ubicadas en calle 50, Edificio Panacredit, apartade postal 0832-2745 Suite
1021 WTC. Por su parte, la financiera cuenta con una Casa Matriz y 14-sucursales estratégicamente ubicadas en Calle
50, Avenida Perd, Los Andes, Terminal de Albrook, La Dofia, Chaorrera, Pencnome, Santiago, Chitré, David, Promociones
independientes-Mar def Sojo, y Sucursal Virtual y el Panamévil.



























optimizacién, homologacién y mejora continua de sus pracesos. Es importante mencionar que a la fecha no han tenido
eventos de perdida por riesgo operativo.

La financiera cuenta con la Politica de Prevencion Contra €l Fraude, la cual fortalece ta gestién de Riesgo Operativo y
cumple con la normativa relacionada con temas de Blanqueo de Capitales y Financiamiento del Terrorismo. Por otra parte,
al cierre de junio de 2021, en temas de gestion de riesgo operativo, el Area de Tecnologia mantiene procesos para la
gestion y seguimiento en seguridad tecnoldgica y cuenta con la matriz de riesgo de Tecnologia de la Informacién (TI).
Respeclo al Plan de Continuidad de Negocios, este también cuenta con procedimientos y responsables identificados, y
establece los procedimientos en los sistemas de informacion garantizando la operatividad de estos en todo momento.

Prevencion de Lavado de Aclivos

El Sistema de Prevencién de Blanqueo de Capitales de Panacredit se sustenta en el conocimiento del cliente, el
compromiso y la capacitacion del persenal, las herramientas de seguimiento y de reporte de transacciones. En dicho
sentido, es importante destacar que dicho departamento esta liderado por el Cficial de Cumplimiento, un cargo de nivel
ejecutivo con Ja responsabilidad de fomentar en la institucion una cultura de cumplimiento de las disposiciones legales y
las politicas intemas, segun el Acuerdo No. 005-2015 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Asimismo, la financiera cuenta con un manual y formulario de "Conozca a su Cliente y/o Beneficiario Final” como medida
de prevencidn al momentc de iniciar una relacion con un cliente. En la matriz de riesgo Cliente se realizaron mejoras en
su registro y se elaboré una metodologia que sustenta la meétrica utilizada. De esta manera, todo el personal recibe
capacitacicnes del Oficial de Cumplimiento, quien realiza monitoreos de las transacciones que se perciben con los
clientes, haciende énfasis en los que presentan un alto riesgo crediticio, personas expuestas politicamente y préstamos
cancelados anticipadamente. Para junio de 2021, Panacredit cuenta con la politica de prevencion de fraude y la politica
de conozca a su colaborador. Estas se encuentran en un proceso constante de revision y actualizacion de la matriz de
riesgo de prevencidn, la cual contiene la definicion de perfiles de riesgos de los clientes, categorias de riesgos y el nivel
de diligencia a cliente por categoria de riesgos, el cual cuenta con una herramienta en Excel que sirve de apoye para los
Ejecutivos de Ventas y Negacios para |a debida diligencia.

Riesgo de Solvencia

La financiera cuenta con una politica de dividendos cuyo principal objetivo es la vinculacion de fa remuneracidn del
accionista con los resultados de [a empresa. La Junta Directiva, de acuerdo con su politica, es el drgano que decide sobre
la distribucion de los dividendos y tiene la capacidad de proponer otras medalidades de remuneracion al aceionista,
incluyendo sistemas de retribucion flexible y programas de recompra de acciones para su amortizacion. En tante no
concurran circunstancias que justifiguen una medificacion, la remuneracion del accionista pay-out s& mantiene en las
modalidades sefaladas y debera ser compatible con la solidez financiera que mantenga la entidad. En este sentido, fa
remuneracion oscila entre 10 % y 30 % de la utilidad neta atribuible a la empresa en el afio anterior. Dicho porcentaje
podra ser excepcionalmente variado por acuerdo unanime de la Junta Direcliva.

A junio 2021, el indicador de adecuacion de capital se ubicd en 20.7%, decreciendo respeclo a la misma fecha del periodo
anterior (junio 2020: 22.1%), ¥ a su vez, situandose expresamente por encima del exigide por la Superintendencia de
Bancos de Panama (156.4%), haciendo referencia al compromiso regulatorio por el cual [a financiera se limita y basa sus
lineamientos. Para la fecha de analisis, el capital regulaterio y los activas, utilizados para el calculo de la adecuacion de
capital, presentaron un incremento de (+11.6%) y (+19.2%), respectivamente. De esta manera, el aumento
proporcionalmente mayer en los actives ponderados por riesgo fue 1a causa por la cual se presentd |a contraccion en el
indice de adecuacion de capital. Por su parte, el indicador de solvencia {(activos / pasivos) se ubico en 1.14 veces,
mostrande un leve decremento respecte a junio de 2020 {1.15 veces). Asimisma, se presentd un endeudamiento
patrimenial de 7.1 veces, mayor al del arfie anterior (junio 2020; 6.8 veces), debido al incremento proporcional mayor en
los pasivos (+19.9%), producto del aumento en los Bonos Corparativos de (+35.3%3}, que en el patrimonio {+14.8%).

ADECUACION DE CAPITAL E INDICADORES DE SOLVENCIA

Vecas

12 \ 30%

10 - : 25%
8 : 20%
8 T T T 15%
4 : 10%
2 ! 5%
- . . . . 0%

dic-17 dic-18 dic18  dic-20  jun-20  jun-23
————— Fasivo tolal { Patrimonic Panacredit

asivo total { Patrimanio Sectar

Adecuaciin de capital
Fuente: Carporagién de Fl dal Pals, S.A. (F dit} f Elak idn: PCR





































emisién f Patrimonio) y 26.84 veces el capital pagado del emisor {Bonos por pagar + VCN's + nueva emision / Capital
pagado).

Para junio 2021, el nivel de endeudamiento de los bonos par pagar + VCN's sobre el patrimonio representa 5.58 veces,
y 25.02 veces sobre el capital pagado del emisor. Por otro lado, el endeudamiento patrimonial con el nuevo programa se
ubicaria en 5.98 veces sobre el patrimonio y 26.84 sobre el Capital pagado, esto debido al aumento de los pasivos totales
(+7.27%}, principalmente por la nueva emisién de USD 10 millones.
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