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I.  RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA Y FACTORES DE RIESGO DE

LA OFERTA

La informacién que se presenta a continuacién es un resumen de [os principales términos vy condiciones de (a oferta, v el
detalle de los factores de riesgos de esta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta seccidn juntamente con lo
totalidad de la informacién contenida en el presente prospecto informativo y solicitar aclaracién en caso de no entender
algunos de los términos v condiciones, incluyendo los factores de riesgo de lo emisién. Aquelios Términos en Maylscula
estdn definidos en la Seccién IV.A del presente prospecto.

Emisor:

Estructurador:

Tipo de Valor:

Vigencia del Programa
Rotativo:

Series:

Monto del Programa Rotative:

Moneda:

Prefacién

Uso de Fondos:

Banco Prival, 5.A. (Espafol), Prival Bank, 5.A. {Inglés} {en adelante el
“Emisor").

Prival Bank, S.A. (Espariol), Prival Bank, S.A. {Inglés) (“Prival”) en adelante el
(“Estructurador”).

Programa Rotativo de Valores Corporativos {en adelante los “Valores
Comporativos” o “Valores”) que podrin ser Valores Comerciales
Negociables (VCNs) o Bonos Corporativos, emitidos en multiples series,

El Programa Rotative de Valores Corporativos tendrd un periode de
vigencia no mayor de diez {10) afios desde la Fecha de Emisién de la
primera Serie del Programa Rotativo.

Los Valores podran seremitidos en mdltiples Series, segin los
requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones del mercado,
mediante un suplemento al Prospecte Informativo que sera remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valeres y a la Bolsa Latincamericana de
Valores, al menos dos {2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
respectiva Serie, a través del SERI, para su debida revisidn y autorizacion.
Las Seres de Valores podran ser individualmente Valores Comerciales
Negociables (VCNs) o Bonos Corporatives. El Monto de cada Serie sera
notificad mediante el respectivo Suplemento. En ningdn momento, el saldo
inscluto agregado de todas las series en circulacidn podra exceder de
Doscientos Millones de Délares (US$200,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América , sin perjuicio de que el Emisor
pueda emitir nuevas Series en la medida en que, considerando
amortizaciones, redenciones o cancelaciones, totales o parciales, de Series
previamente emitidas, se mantenga dicho limite.

Hasta por la suma de doscientos millones de Délares
(US$200,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América. El valor nominal de esta Emisidon representa 1.48 vez el
patrimonio total del Emisor al 31 de diciembre de 2025.

Ddlares de Estados Unidos de América (US$)

Los Valores seran obligaciones directas no garantizadas v no subordinadas
del Emisor, v clasificardn en igualdad de condiciones el derecho de pago
entre ellos y con todas las demds obligaciones actuales y futuras y no
subordinadas del Emisor que no estén por sus términos, expresamente
subordinadasen derecho de pago a los Valores, ni garantizadas, ni sujetas
a preferencia o prelacién conforme ala ley.

Los fondes producto de la colocacién de los Valores seran utilizados por el
Emisor para: i) aplicar integralmente a [a gestién operativa del Banco,
especificamente para el fondeo de sus actividades de intermediacidn
financiera y el cumplimiento de sus requerimientos de capital de trabajo; y



Fecha de Oferta Inicial del
Programa:

Fecha de Oferta Respectiva:

Fecha de Emisién:

Fecha de Vencimiento:

Precic Inicial de la Oferta:

Tasa de Interés:

ii) sufragar los gastos legales, administrativos y de corretaje inherentes al
proceso de emisién de cada Serie.

El uso especifico de cada Serie serd indicado mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, a través del
SERI, al menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
respectiva Serie, para su debida revision y autorizacién, Sin embargo, por
tratarse de una emisién rotativa, corresponderd a la administracidn del
Emisor decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia del
Programa, en atencién a sus necesidades financieras, asi como también en
consideracién a los cambios que pudieran darse en relacion con las
condiciones de los mercados de capitales.

24 de ahril de 2026

Para cada una de las Series de Valores de que se trate, serd la fecha
estipulada en el Suplemento al Prospecto informativo a partir de la cual se
ofrecerdn en venta los Valores de cada una de las Series, la cual sera
notificada mediante Suplemento al Prospecto Informativo, que sera
remitide a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, a través del SER!, al menos dos (2} Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie, para su debida
revision y autorizacién,

Para cada unadelas Series de los Valores de que se trate, serd determinada
por el Emisor antes de la oferta publica de cada Serie de Valores, y sera
notificada mediante Suplemente al Prospecte Informativo, que sera
remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, a través del SERI, al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie, para su debida
revision y auterizacion.

Para cada una de las Series de los Valores de que se trate, el Emisor
determinard la Fecha de Vencimiento mediante Suplemento al Prospecto
Informative, que serd remitide a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, a través del SERI, al menos
dos(2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie, para
su dehida revisién y autorizacién.

Los Valores seran ofrecidos iniciaimente a un precio a la par, es decir al cien
por ciente (100%) de su valer nominal, pero podrdn ser objeto de
deducciones o descuentos, asi como de prima o sobre precio, seglin lo
determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado.

Los Valores de cada Serie devengardn intereses a partir de su Fecha de
Emisidn y hasta su Fecha de Vencimiento o Redencion Anticipada, lo que
ocurra primero. La tasa deinterés serd fijada por el Emisorantes dela Fecha
de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable.

En caso de ser unatasa fija, los Valores devengaran una tasa fija de interés
anual que serd determinada por el Emisor segln sus necesidades v la
demanda del mercado y sera notificada mediante Suplemento al Prospecto
Informative que sera remitido a la Superintendencia del Mercade de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana deValores, a través del SERI, al menos



Pago de Intereses:

dos {2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie, para
su debida revisién y autorizacién.

En caso de ser una tasa variable, la misma serd determinada por el Emisor
segln sus necesidades y la demanda del mercado y serd notificada
mediante Suplemento al Prospecte Informative que serd remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, através del SERI, al menos dos (2) Dias Habiles antes de [a Fecha
de Oferta de la respectiva Serie, para su debida revisidn y autorizacidn. La
tasa variable, serd revisada v fijada, porlo menos dos (2} Dias Habiles antes
del inicio de cada Periodo de interés, y correspondera a la suma de: (i) la
tasa SOFR aplicabie {o su tasa equivalente vigente en ese momento que
bancos de primera linea requieran entre si para Depédsitos en ddlares, en
tres {3} o seis {6) meses de plazo, segln las condiciones de mercado en ese
momento), v (i) un margen determinado exclusivamente por el Emisor,
tomando en cuenta las condiciones de mercado.

Ef resultado de la revisidn de |a tasa variable serd notificado a Latinclear, a
la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Vaiores al menos dos (2) Dias
Habiles antes del inicio de cada periodo de interés a través de un hecho de
importancia publicado a través del Sistema Electrénico de Remisién de
Informacién {SERI).

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Valores serdn
calculados aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto de los
Valores correspondientes, multiplicando la suma resultante por el ndmero
de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho
Periodo de Interés, pero excluyendo el dia en gue termina dicho Periodo
de Interés, dividide entre trescientos sesenta (360) y redondeando la
cantidad resultante al centavo mas cercano. Los intereses podran ser
pagaderos de manera mensual, trimestral, semestral, anual y/o al
vencimiento seglin se establezca en el Suplemento al Prospecto
Informativo de cada Serie.

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés, en el caso que
una o varias de estas Series hayan sido emitidas a una tasa de interés
vanable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia determina que no
existen medios adecuados y precisos para la determinacion dela Tasa de
Referencia para dicho Periodo de Interés; el Agente de Pago, Registro v
Transferencia debera notificarle esta situacion al Emisor y a los Tenedores
Registrados por teléfono, correc electrénico en formato de documento
portable (pdf) ¢ mediante una carta formal detallando fa situacién, tan
pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicara el nombre de la
tasa de referencia internacional que se estard utilizando para sustituir la
Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés Alterna"} y el nuevo margen que
serd sumado a la Tasa de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés
previa al cambio. A partir de la fecha de dicha modificacién, comenzaridn a
regir 1a Tasa de Interés Alterna y el nuevo margen los cuales aplicardn a
partir de la finalizacion del Periodo de Interés inmediatamente anterior a la
fecha de natificacién por parte del Agente de Pago, Registro vy
Transferencia,

Para cadz una de las Series de los Valores de que se trate, el Emisor
determinard la periodicidad del pago de intereses, la cual podrd ser
mensual, trimestral, semestral, anual y/o al vencimiento, mediante un
suplemente al Prospecto Informative, que serd remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
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Pago de Capital:

Redencién Anticipada

Garantias:

Forma y Denominacién de los
Valores:

Agente de Pago, Registro v
Transferencia:

Valores, a través del SERI, al menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Qferta de la respectiva Serie, para su debida revision y autorizacién.

El pago de intereses se hardel Gltimo dia de cada Periodo de Interés (cada
une, "Dia dePago™, vy en caso de no ser este un Dia Habil, entonces el page
se hard el primer Dia Habil siguiente. El cual serd establecido para cada
Serie en el respectivo suplemento al Prospecto Informativo, que sera
remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, a través del SERI, al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie, y en casc denc
ser este un Dia Habil, entonces el pago se hard el primer Dia Habil
siguiente.

Para cada una de las Series, el valor nominal de los Valores o, segin
corresponda, el saldo insoluto a capital de los Valores, se pagard en laforma
y frecuencia que determine el Emiser, la cual serd notificada mediante
Suplemente al Prospecte Informative que serd remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, a través del SER!, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de QOferta de la respectiva Serie, para su debida revisién y autorizacion.

El pago de capital podra efectuarse, a opcion del Emiser, de cualquiera de
las siguientes formas: {i) mediante un dnico pago en larespectiva Fecha de
Vencimiento o en la Fecha de Redencién Anticipada, lo que ocurra primero;
(il mediante abonos extraordinarios a capital; o (i) mediante
amortizaciones a capital.

En caso de amortizaciones, el Emisor establecerd para cada Serie la
frecuencia de pago, la cual podra ser mensual, timestral, semestral, anual
o al vencimiento. El cronograma de amortizacién comespondiente se
incluird en el Suplemento al Prospecto Informativo.

Para cadauna de fas Series, el Emisor podra establecer st los Valores de (a
Serie correspondiente podran ser objeto de redencidn anticipada o no. En
caso de que el Emisor determine que los Valores de una Serie pueden ser
objeto de redencién anticipada, el Emisor podrd realizar redenciones
anticipadas, parciales o totales, a opcidn del Emisor, segiin se establezca en
el suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La existencia
del derecho de redencién anticipada serd notificada porel Emisor mediante
Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la
Superintendencia de! Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, a través del SERI, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta de la respectiva Serie, para su debida revisién y autorizacion.

Cualguier redencion anticipada, seguird lo establecido en la Seccién lILA.?
de este Prospecte Informative.

Los Valores no estaran garantizados.

Los Valores serdn emitidos en forma desmaterializada, registrada, y
representados pormedio de anotaciones en cuenta, en denominacionesde
Mil Délares (US$1,000) y miltiplos de dicha denominacién. Esta forma de
tenencia indirecta no permite la emision de valores individuales o fisicos a
favor de los tenedores,

Prival Bank, 5.A.



Casa de Valores v Puesto de Prival Securities, Inc.

Bolsa:

Asesores Legales:
Listado:
Custodio

Ley Aplicable:

Tratamiento Fiscal:

Enmiendas, Cambios
Dispensas

Y

Quijano & Asociados
Bolsa Latinoamericana de Valores.

Latinclear.

Los Valores se regiran v sus términos y condiciones seran interpretados de
conformidad con las leyes de Panama y a los reglamentos v resoluciones
de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama relativos a esta
materia. Adicionaimente, el Emisor estd sujeto al cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el Acuerdo 01-2015 de 3 de febrero de 2015,
"Por medio del cual se establecen las normas de Adecuacion de Capital
aplicables a las bancos v a los grupos bancarios”, y sus modificaciones,
incluyendo aquellas que, en relacidn con esta materia, sean adoptadas, de
tiempo en tiempo, por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Ganancias de Capital De conformidad con el Articulo 334 del Decreto Ley
No. 1 del 8 de julio de 1999, tal v como éste ha sido modificado v ha
quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, y con lo
dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se considerardn gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de laenajenacion delos
Valores para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de
dividendos, nidel impuesto complementario, siempre y cuando los Valores
estén registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y quesu enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado.

Intereses De conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley 1 de 1999,
tal como ha sido modificaday ha quedado ordenado como Texto Unico por
la Asamblea Nacional, los intereses que se paguen sobre valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores estardn
exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos sean
inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado. En vista de quelos Valores serdn colocados através dela Bolsa
Latinoamericana de Valores, $.A., los tenedores de los mismos gozarén de
este beneficio fiscal. La compra de valores registrados en Ia
Superintendencia del Mercado de Valores por suscriptores no concluye el
proceso de colocacién de dichos valores y, porlo tanto, la exencidn fiscal
contermnplada en el parrafo anterior no se vera afectada pordicha compra,
v las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos
suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado
gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

Exoneracion de Responsabilidad Queda entendido que & Emisor, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia no serdn responsables por
interpretaciones, reformas, 0 nuevas regulaciones que las autoridades
gubemamentales panamenas realicen y que puedan afectar la aplicacidny
el alcance del Codigo Fiscal {articulo 701, literal ), la Ley 18 de 2006 y su
modificaciones; el Decreto Ley 1 de 1999 modificado mediante Ley 67 de
2011, que de alguna manera afecten los beneficios fiscales que gozan los
valores objeto de la presente Emision.

Toda la documentacidn que ampara los Valores, incluyendo los términos vy
condiciones, podréd ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados de los Valores, con el



Riesgos de la Oferta:

prapdsito Unico de remediar ambigliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacion. Esta clase de cambios no
podré en ningln casc afectar adversamente los intereses delos Tenedores
Registrados de los Valores. Copia de la documentacién que ampare
cualquierreforma, correccién, o enmienda serd suministrada por el Emisor
a la Superintendencia del Mercado de Valores guien la mantendrd en sus
archivos a la disposicién de los interesados.

En el caso que el Emisor sclicite maodificar los téminos y condiciones de
cualquiera delas Series y de su respectiva documentacién, requerird el voto
favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie
respectiva. Las modificaciones de la Tasa de Interés de cualquiera de las
Series, requeriran de [a aprobacion de la Stper Mayoria de los Tenedores
Registrados de |a Serie respectiva.

En el caso de una modificacién alos términos y condicionesde los Valores
se debera cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003 v
sus modificaciones, el cual regula el procedimiento para [a presentacién de
salicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores o el que
esté vigente en ese momento,

Con excepcidn de (i) [as obligaciones impuestas por dispaosiciones [egales y
(i) las obligaciones de pago de capital e intereses, el Emisor podrd ser
dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones a su cargo, para lo cual
se requerira el voto favorable de la Mayona de los Tenedores Registrados
de la Serie respectiva, de acuerdo al mecanismo descrito en la Seccidn
()A)14) del presente prospecto informativo.

Obiigaciones financieras: Los términos de la presente Emisién noimponen
al Emisor limitaciones o restricciones {covenants) de cardcter financiero u
operativo. Especificamente, €l Emisor no estad restringido para: (i) gravar,
hipotecar o pignorar sus bienes en beneficio de otros acreedores; (i)
vender ¢ disponer de sus activos; ni (jii) declarar dividendos o realizar
reducciones de capital. La inexistencia de estas clausulas de proteccion
podria afectar (a prelacién de cobro ¢ la solvencia del Emisor frente a los
tenedores de los Valores,

Girg del negocio: El Emiscr es un banco de licencia general en la Republica
de Panama. Sus principales negocios son la intermediacion financiers,
mediante la captacidn de fondos y la colocacién de los mismos en
préstamos e inversiones asi como la administracién de activos financiercs
y la estructuracién de deuda vy capital. La principal fuente de ingresos del
Emisor es (i) los intereses que provienen de los préstamos, depdsitos e
inversiones; (i) las comisiones ganadas sobre la administracién de activos
financieros; v (iil) 1as comisiones ganadas por la estructuracién de deuda o
capital (iv) otros ingresos en general, de los cualeslos mas importantes son
la ganancia en la compra/venta de titulos valores. Los resultados futuros
del Emisor dependeran porun lado de la administracion eficaz de su cartera
de crédito e inversiones y un margen adecuado de intermediacion.
Condiciones adversas, causadas yva sea por inestabilidad politica en
Panamd, por condiciones propias de los mercados financieros o por
desmejoras en [a situacién financiera de sus subsidiarias, podrian dificultar
la obtencion de nuevos depdsitos de clientes o financiamientos vy



desmejorar la capacidad de crecimiento y generacién de utilidades del
Emisor.

Riesge por regulacion: Las actividades del Emisor estin supervisadas y
reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panamé, por lo cual
podran existir cambios en requerimientos de reserva sobre préstamos,
disminuciones en los margenes de intereses, aumentos en los niveles de
morosidad de los préstamos y en los niveles de préstamos en no
acumulacién, podrian crear presiones sobre la industria en general y, por
ende, también sobre el Emisor.

Il.  FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesge explican aquellas circunstancias que pueden afectar negativamente las fuentes de pago de
los Valores v que, consecuentemente, pueden acarrear pérdidas a los Tenedores Registrados. Los interesados en
comprar los Valores se deben cerciorarse de que comprenden los riesgos descritos en esta Seccidn del Prospecto
informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores, dignatarios, ejecutives, empleados,
asesores y demds personas relacionadas, han sido identificados como aquellos de que suscitarse, pudieran afectar
las fuentes de pago de los Valores. Igualmente, los factores de riesgo describen eventos o situaciones que pueden
perjudicar la actividad de! Emisor y afectar adversamente sus ganancias o flujo de caja y traducirse en pérdidas
para los Tenedcres Registrados.

La informacién proporcionada a continuacién en ningan caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado
debe efectuar v obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario
consultar a fos efectos de tomar su decisidn en relacién con |a posible inversién en los Valores. La inversién en
los Valores Corperativos constituye una declaracién por parte del inversionista de que ha leido, entendido v
aceptado los factores de resgo y demds términos v condiciones establecidos en este Prospecto Informativo.

Los principales factores de riesgo que podrian afectar adversamente las fuentes de repage de ia presente Emision
incluyen los siguientes:

Riesgos de la Oferta

Pago deinterésy capital de latotalidad dela Emisidn: La fuente primordial de recursos del Emisor para el servicio
de la deuda proviene de los dividendos y operaciones de Prival Bank, S.A., entidad cuya actividad principal se
desarrolla en el sector bancario. En consecuencia, un deteriore en el entorno macroeconoémico, en el desemperio
del sector bancaric o en la situacién financiera especifica de Prival Bank, 5.A., podria limitar la generacion de
fondos suficientes para cubrir el pago oportuno de capital e intereses de la presente Emisidn.

Partes relacionadas: Existen relaciones corporativas y operativas entre las entidades participantes que el
inversionista debe considerar. Prival Bank, S.A. actla como Estructurador v Agente de Pago, Registro y
Transferencia de la Emision; su subsidiaria al 100%, Prival Securities, inc, acta come Puesto de Bolsa y Casa de
Valores del Emisor.

Se hace constar que los auditores externos y asesores legales independientes no mantienen relacidon accionaria
ni laboral con el Emisor, los Corredores de Valores o el Agente de Pago, garantizando su objetividad en sus
respectivas funcicnes.

Ausencia de fondo de amortizacién: La presente Emisidn no contempla fa constitucidn de un fendo de reserva o
amortizacién para el repago del principal. Dadoe queel flujo de efectivo del Emiscer depende principalmente de los
resultados de Prival Bank, S.A., existe el fesgo de que, al vencimiento de ios titulos ¢ en caso de amortizaciones,
las cuales podran ser mensual, timestral, semestral, anual ¢ al vencimiento, segin el cronograma de amortizacién
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correspondiente se incluird en el Suplemento de cada Serie, el Emisor no cuente con la liguidez inmediata
necesaria o no logre obtener financiamiento externo (refinanciamiento) para cancelar el capital adeudado.

Riesgo de tasa de interés: Para aquellas Series de Valores con tasa fija, existe el riesgo de que su precio de
mercado fluctle ante variaciones en los rendimientos/tasas de mercado aplicables a instrumentos comparables.
En general, dicha sensibilidad aumenta con la duracion de cada Serie (usualmente mayor en Series con
vencimientos mas largos), perlo que, ante un aumento de las tasas de mercado, podria registrarse una disminudon
en el valor de mercado de los titulos.

Obligaciones financieras: Los términos de la presente Emisién no imponen al Emiser imitaciones o restricciones
(covenants) de cardcter financiero u operativo. Especificamente, el Emisor no esta restringido para: (i) gravar,
hipotecar o pignorar sus bienes en beneficio de otros acreedores; {ii} vender o disponer de sus activos; ni {iii)
declarar dividendos o realizar reducciones de capital. La inexistencia de estas clusulas de proteccidn podria
afectar la prelacion de cobro o la solvencia del Emisor frente a los tenedores de los Valores.

Riesgo de Mercade Secundario: En 1a Replblica de Panama no existe un mercado secundario de valores con alta
liquidez, con excepcién de los programas gubernamentales de creadores de mercado. En consecuencia, los
Tenedores Registrados podrian enfrentar dificultades para liquidarsus Valores antes del vencimiento, ya que su
venta dependera exclusivamente de la demanda existente en el mercado bursatil local en un momento dado.
Existe el riesgo de que el inversienista no encuentre compradores y se vea obligado a mantener los Valores hasta
su redencidn final.

Asimismo, el precio de mercade de los Valores puede fluctuar y situarse por debajo de su valer nominal o de su
precio de compra. Factores como el incremento en las tasas de interés de mercado —quereduce el atractivo de
los titulos de renta fila— o un deterioro en la condicién financiera del Emisor y del sector bancaric, pedrian
impactar negativamente el valor de negociacién. Se hace constar que el Emisor no asume &l compremiso de
proveer liquidez ni de fomentar la creacion de un mercado secundario para estos titulos.

Obligaciones de hacer y no hacer, condiciones financieras [en caso de incumplimiento): El incumplimiento por
parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer o No Hacer detalladas en la Seccién 1LA.11 del
presente Prospecto, o de los términos y condiciones de los documentos que amparan esta Emisidn, otorgara a los
Tenedores el derecho de declarar el vencimiento anticipado de la deuda. En caso de que se declare formalmente
dicha aceleracién, la totalidad del capital e intereses devengados de los Valores sera exigible de forma inmediata.

Riesgo de Modificacion de los términos v condiciones de los valores: El Emisorse reserva lafacultad de modificar
las condiciones de las Series de esta Emisidn previo consentimiento de los inversionistas. Las modificaciones
generales requeriran el voto favarable de Tenedores Registrados que representen al menes el Cincuenta yun por
ciento (51%} del saldo insoluto de la Serie de Valores que corresponda. No obstante, cambios criticos relativos a
la tasa de interés, pago de capital o fecha de vencimiento requeriran la aprobacién de los Tenedores Registrados
de las Series de Valares que representen al menos el Sesenta y cinco per ciento (65%) del saldo inscluto a capital
de los valores que corresponda. Dichas medificaciones seregiran porel Acuerdo No, 4-2003 y sus modificaciones
de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV] y podrian afectar adversamente los intereses econémicos
o la estrategia de inversién de los Tenedores.

Tratamiento fiscal: £l Emisor carece de contral sobre la politica fiscal de la Repiiblica de Panamd. En consecuenda,
no es posible garantizar la permanencia del tratamiento tributario actual aplicadoe a los intereses devengados o a
las ganancias de capital derivadas de la enajenacion de los Valores, Cualquier reforma legislativa que elimine o
modifique las exenciones o tasas vigentes podria impactar el rendimiento neto de la inversion,

Vigencia del programarotativo: El Programa Rotativo de Valores Corporativos cuenta con un plaze de vigencia
no mayor de diez {10} afios, contados desde la fecha de emisidn de |a primera serie del Programa Rotativo de
Valores.,

El Plazo de cada Serie de Valores serd notificada no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de
ia Serie correspondiente para revisién y autorizacién de a Superintendencia del Mercado de Valores y dela Bolsa
Latinoamericana de Valores.



Uso de fondos: Los fondos producto de la colocacion delos Valores serdn utilizados por el Emisor para: i) aplicar

integralmente a la gestion operativa del Banco, especificamente para el fondeo de sus actividades de
intermediacion financiera y el cumplimiento de sus requerimientos de capital de trabajo; v ii) sufragar los gastos
legales, administrativos v de corretaje inherentes al proceso de emisién de cada Serie.

Sin embargo, portratarse de una emisidn rotativa, corresponderd a la administracién del Emisor decidir sobre el
uso de los fondos a través de la vigencia del Programa, en atencién a sus necesidades financieras, asi como
también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacién con las condiciones financieras de los
mercados de capitales.

Acreencia_que tengan preferencia o prelacidn en el cobro sobre la emisién: Los Valores serin obligaciones
directas no garantizadas y no subordinadas del Emisor, y clasificardn en igualdad de condiciones el derecho de
pago entre ellos y con todas las deméas obligaciones actuales y futuras v no subordinadas del Emisor que no estén
par sus términos, expresamente subordinadas en derecho de pago a los Valores, ni garantizadas, ni sujetas a
preferencia o prelacién conforme a la ley.

Redencidn Anticipada: En caso de que el Emisor determine que los Valores de una Serie puede ser objeto de
redencion anticipada, el Emisor podrd, a su entera discrecién, redimir veluntariamente los Valores de acuerdocon
los establecido en la Seccidn LA.S del presente Prospecto. La redencidn anticipada podrd ser total o parcial. Esto
implica que, si las tasas de interés del mercado bajan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento en
que se emitieron los Valores de esta Emisién, el Emisor podria refinanciarse y a la vez redimir los Valores, en cuyo
caso los Tenedores Registrados podrian perder la oportunidad de recibir un rendimiento superior. Por otro lado,
si uninversionista adquiere los Valores por un precio superior a su valor nominal, y se lleva a cabo una redencidn
anticipada de los Valores, el rendimiento para el inversionista podria verse afectado negativamente.

Ausencia de Garantia: Las Series de Valores no cuenta con garantia real querespalde el pago de capital e intereses
de dichas series, en caso de incumplimiento por parte del Emisor.

Liguidez de los Valores: No existe garantia de que se desarrolle un mercado secundario activo para los valores de
la presente emisidn. Aunque el Emisor planea listar los valores en |a Bolsa Latinoamericana de Valores (Latinex],
la liquidez de estos puede verse afectada por las condiciones del mercado financiero, cambios en las tasas de
interés o la situacién crediticia del Emisor. Por lo tanto, el inversionista corre el riesgo de no poder liguidar su
inversion de manera inmediata o de tener que hacero a un precio que represente un descuento sobre el valor
nominal, especiaimente en momentos de volatilidad econdmica.

Ausencia de cldusulas de vencimiento anticipado ante eventos de incumplimiento: Los términos y condiciones
de la presente serie de valores no contemplan cldusulas de vencimiento anticipado (aceleracién) de la totalidad
de la emisidn ante la ocurrencia de eventos de incumplimiento especificos, salvo que se acuerde o contrario en
la Asamblea de Tenedores conforme a lo estipulado en el Prospecto. Esto implica que, ante un evento de
incumplimiento de pago o de obligaciones de hacer/no hacer, los inversionistas podrian verse obligados a esperar
hasta la fecha de vencimiento original de sus valores para ejercer acciones legales de cobro, sin poder exigir el
repago inmediato del capital insoluto de forma automaitica.

Causales de vencimiento anticipado de los valores: Los valores podran ser declarados vencidos y pagaderos de
forma anticipada Gnicamente si ocurren las causales taxativamente descritas en el Prospecto Informativo, tales
como: {i} el incumplimiento en el pago de intereses o capital por un periodo superior al periodo de gracia
estipulado, (i) Iz declaracién de quiebra, insolvencia o intervencién del Emisor por parte de la Superintendencia
de Bancos de Panamd, o {jii) el incumplimiento de los resguardos finan cieros (covenants) que no sea subsanado
en el tiempo previsto. La ocurrencia de estas causales podria obligar al Emisor a liquidarla deuda en un momento
de presion de flujo de caja, o bien, someter al inversionista a un proceso de recuperacién de activos bajo
condiciones de incertidumbre.

A, Riesgos del Emisor

Giro del_negocio: El Emisor es un banco de licencia general en la RepUblica de Panama. Sus principaies negocios
son la intermediacién financiera, mediante la captacion de fondosy la colocacién de los mismos en préstamos e
inversiones, asi como la administracién de activos financieros v la estructuracidn de deuda y capital.






del riesgo operacional permite realizar procesosinternos deidentificacion, evaluacion, cuantificacion, seguimiento
y mitigacion de los riesgos operacionales. La estructura del Emisor es capaz de brindar a los niveles gerenciales
correspondientes, informacidn que sirva de base para el establecimiento de prioridades y la torna de decisiones.

La gestién del desgo operacional en el banco es un proceso dindmico que se realiza desde una perspectiva
cualitativa, a través de la identificacion de riesgos y el andlisis de factores que pudieran ocasionar su
materializacion, v desde una perspectiva cuantitativa apoyada fundamentalmente en la recoleccidn de los eventos
ocurridos, la medicién de su impacto, el seguimiento al comportamiento de los indicadores claves de riesgo v al
andlisis de escenarios, Como resultado, la informacidén que se obtiene de estos procesos, se traduce en la
definicion e implantacidn de acciones que permitan controlar y mitigar los riesgos del Emisor.

Riesgo de desastre natural o pandemias: Un desastre natural o una pandemia podna tener un impacto severo
sobre los activos fisicos del Emisor. Adicionalmente, los efectos de un desastre natural o una pandemia en la
economia panamefia podrian ser severos y prolongados.

Riesgo de reduccidn patrimonial: Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades negativas
puede tener un efecto adverso en la condicion financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de
apalancamiento.

Riesgo de liquidez de fondeo: El riesgo de liquidez consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente,
de manera oportunay eficiente los flujos de cajaesperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso
de las operaciones diarias o la condicién financiera del Emisor. Este riesgo se basa en Ia insuficiencia de activos
liquidos disponibles para ello y/o en asumir costos de fondeos superiores a los habituales que deterioren sus
condiciones financieras.

Riesgo de contraparte: El riesgo de crédito operativo consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus
pagos vy obligaciones al vencimiento. Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio
corresponden primordialmente a depdsitos en bancos que devengan intereses, préstamos e inversiones.

La exposicidn al riesgo de crédito es monitoreada por el Emisor mediante un andlisis regular de la capacidad de
los pagos de los prestatarios, estructurando el nivel de riesgo de crédito colocando limites en relacién con un
prestatario o un grupo de prestatarios. El Emisor en algunos casos, solicita garantias fiduciarias, hipotecarias,
prendarias o certificados de depdsite, previa evaluacidn de las caracteristicas especificas de los prestatarios.

Riesgo de Razones Financieras; En base a los estados financierosinterinos al 31 de diciembre de 2025, el Emisor
mantiene una razdn de pasivos totales sobre capital pagado de 12.35 veces y una razén de valor nominal de la
emision sobre capital pagado de 3.19 veces (asumiendo que los Valores son emitidos en su totalidad).
Adicionalmente, la razén de pasivos totales entre patrimonio es de 5.71 veces. De igual manera, el Emisor registré
al cierre de diciernbre de 2025 un retorno sobre activos {ROA) de 0.57% y un retomo sobre patrimonio (ROE}de
3.82%.

Concentracion de Cartera: Debido a que el Emisor es un bance de licencia general en la Republica de Panama,
sus activos estdn sujetos a nesgos de concentracién por sector econdémico, grupo de prestatarios ¢ area
geografica. Un deterioro en un sector especifico donde el Emisor mantenga una exposicién significativa pedria
elevar los niveles de morosidad v afectar la calidad de los activos.

Considerando que la fuente primordial de recursos para el servicio de la deuda proviene de |las operaciones de
Prival Bank, S.A., cualquier impacto negative derivado de una falta de diversificacion en la cartera de préstamos
e inversiones podria limitar la capacidad del Emisor para generar el flujo de cajanecesaric para el pago oportuno
de capital e intereses de la presente Emision, Aungue el Emisor monitorea los limites por prestatario, no existe
garantia de que condicionesadversas en sectores clave de la economia panamefia no impacten [os resultados de
sus operaciones

Riesge de Gobierno Corporative: El Emisores una entidad financiera regulada porla Superintendencia de Bancos
de Panamay ademas cumple con las regulaciones de un buen gobiemno corporativo contenidasen el Acuerdo No.
12-2003 de 11 de noviembre de 2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. Pero a pesar
de que si ha implementado la regulacién de un buen gobierno corporativo, podrian existir riesgos relacionados a
la ausencia de una aplicacién de las politicas y procedimientos de gobiemo corporativo mencionados en el
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Acuerdo, lo cual podria limitar las oportunidades de financiamiento publico o privado en mejores términos y
condiciones.

Riesgo Fiscal: El Emisor no puede garantizar que el actual tratamiento fiscal otorgado a los intereses y ganancias
de capital que se generen de los Valares v su venta se mantendrd durante la vigencia de los Valores. Tampoco
puede garantizar la vigencia de los beneficios fiscales otorgados porlaley y delos que actualmente goza el Emisor.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que losimpuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que
hacer conforme a los Valores podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademds, que el Emisor no puede
garantizar que dichos impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados
deben estar anuentes que en el caso que se produzca algin cambio en los impuestos antes referidos o en la
interpretacién de las leyes o normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer algun aretencidn en concepto
de impuestos, el Emisor hard las retenciones que correspondan respecto a los pagos de intereses, capital o
cualquier otro que corresponda bajo los Valores, sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado
por tales retenciones o que las mismas deban ser asumidas por el Emisor. En ningln caso el Emisor serd
responsable del pago de unimpuesto aplicablea un Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales de Panama,
o de la jurisdiccion fiscal refativa a la nacionalidad, residencia, identidad o relacion fiscal de dicho Tenedor
Registrado, ¥ en ningtin caso serdn los Tenedores Registrados responsables del pago de un impuesto aplicableal
Emisor conforme a |as leyes fiscales de Panama.

.  DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. Detalles de [a Oferta

La Emisién realizada por Prival Bank, S.A. (en adelante el “Emisor”) es un Programa Rotativo de Valores
Corporativos (en adelante los “Valores Corporativos” o los “Valores”) por un valor nominal de hasta doscientos
millones de Dolares (U5$200,000,000.00} moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos en
forma desmaterializada, registrados, vy representados por medio de anotaciones en cuenta, denominaciones de
mil Délares (US$1,000)y sus miltiplos, que podran ser Valores Comerciales Negociables (en adelante los "VCNs")
o Bonos Corporativos {en adelante como los “Bonos”), emitidos en muiltiples Series, segun lo estime conveniente
e Emisoren base a sus necesidades y sujeto alas condiciones del mercado. En ningn momento, el saldoinsoluto
agregado de todas las Series en circulacidn podrad exceder de Doscientos Miliones de Dolares
(U$$200,000,000.00), moneda de curse legal de los Estados Unidos de América, sin perjuicio de que el Emisor
pueda emitir nuevas Series en la medida en que, considerando amortizaciones, redenciones o cancelaciones,
parciales o totales, de Series previamente emitidas, se mantenga dicho limite. La Emisién fue autorizada por
resolucion de la Junta Directiva del Emisor adoptada el 8 de enero de 2026, Los Valores seran emitidos en
multiples Series como lo estime conveniente el Emisor, segin sus necesidades y sujeto a las condiciones del
mercado. Esta Emisién fue autorizada para su venta en oferta publica porla Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama, bajo 1a Resolucidn No. SMV- 155-26 del 22 de abril de 2026. Los accionistas del Emisor no
tienen derecho de suscripcion preferente de los Valores. |guaimente, no tienen restriccién alguna para la compra
de los Valores, No existe limitacion de los derechos de los Valores en cuzlquiera otra obligacién o contrato del
Emisor. Los Valores no poseen derecho a ser convertibles o derechos de suscripcién para la adquisicidn de estos.
En base alos estados financieros interinos del 31 de diciembre de 2025, la relacién entre el monto de esta Emision
vy el patrimonio del Emisor es de una 1.48 vez y la relacion total pasivo sobre patrimonio total es de 5.71x.

La base de célculo que se utilizara para el cémputo de los intereses de Jos Valores es dias transcurridos entre 360.

Los términos y condiciones aplicables a cada una de las Series serdn notificados por el Emisor mediante un
suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a Ia Superintendencia del Mercado de Valores v ala Bolsa
Latinoamericana de Valores, a través del SERI, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferts de la
respectiva Serie, para su debida revision y autorizacidn,

La Fecha de Oferta Inicial sera 24 de abrnil de 2026.

Los Valores serdn registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, listados en la Bolsa Latinoamericana
de Valores, y estardn sujetos a los siguientes términos y condiciones:

1. Forma y Denominacion de los Valores
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Los Valores seran emitidos en forma desmaterializada, registrada, v representados por medio de anotacionesen
cuenta, en multiples Series, como lc estime canveniente el Emisor, segin sus necesidades y sujeto a las
condiciones del mercado, vy en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00), v en mdltiplos de esta
denominacién, que podrédn ser Valores Comerciales Negociables {en adelante los “VCNs") o Bonos Comorativos
{en adelante como los “Bonos™), emitidos en maltiples Series, Los Valores estardn sujetos al Régimen de Tenencia
Indirecta de Valores establecido en el Capitulo 11l del Titulo X del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 dejulio de
1999. Latinclear acreditara en su sistema interno el monto decapital quecomresponde a cadaunade las personas
que mantienen cuentas con Latinclear. Dichas cuentas serdn designadas inicialmente por el Emisor o la persona
que éste designe. La propiedad de los derechas bursétiles con respecto a los Valores estard limitada a los
Participantes © a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Valores.
Esta forma de tenencia indirecta no permite la emisién de valores individuales ¢ fisicos a favor de los Tenedores.

Los montos de cada una de las Series de los Valores seran notificados por el Emisor mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, que serd remitido a la Superintendencia del Mercade de Valores v a la Bolsa
Latinpamericana de Valores, a través del SERI, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
respectiva Serie, para su debida revision y autorizacion.

La propiedad de derechos bursétiles con respecto a los Valores serd demostrada v el traspaso de dicha propiedad
serd efectuado Unicamente a través de los registros de Latinclear (en relacion con los derechos de ios
Participantes) v los registros de los Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los
Participantes). Mientras los Valores estén representados por uno o més Valores, el Tenedor Registrado de cada
uno de dichos Valores sera considerado como el Unico propietario de dichos Valores en relacién con todos los
pagos de acuerdo con los términos y condiciones de los Valores. Mientras Latinclear sea el tenedor registrado de
los Valores, Latinclear serd considerado el dnico propietario de los Valores representados en dichos Valores y los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Valores no tendrdn derecho a que paorcién alguna de los
Valores sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningln propietario de derechos bursitiles con respecto a los
Valores tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de
Latinclear.

Uninversionista podra realizar la compra de los Valores a través de cualquiercasa de valores que sea Participante
de Latinclear, la que debera realizar las compras a favor de su cliente. Todo pago de intereses u otros pagos bajo
los Vatores se hard a Latinclear. Sera responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados
con, o los pagos realizados por cuenta de los participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursatiles con respecto a los Valores v por mantener, supervisar y revisar 1os registros relacionados con dichos
derechos bursatiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacién con los Valores, acreditara las cuentas
de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Valores, de acuerdo
con sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custedia de los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Valores, en proporcién a sus respectivos derechos
bursatiles.

Los traspasos entre Participantes sevadn efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de
Latinclear, En vista de que Latinclear Gnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez
actian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietana de
derechos bursatiles con respecto a los Valores, de dar en prenda sus derechos a personas ¢ entidades queno son
Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor quetomara cualquieraccion permitida a un Tenedor Registrado, Unicamente
de acuerdo con instrucciones de uno o més Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursatiles con respecto a los Valores v Unicamente en relacién conla porcidn del total del capital de los Valores
con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acuerdo con las leyes de la
Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacion de valores
emitida porla Superintendencia del Mercado de Valores, Latinclear fue creada para mantener valores en custodia
para sus Participantes y facilitar la compensacién y liquidacion de transacciones de valores entre Paricipantes a
través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los
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Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancosy otras centrales de custodiay podran incluir otras
organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores,
fiduciarios ¢ cualesquiera personas que compensan ¢ mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya
sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informative y en los términos y condiciones del Contrato de
Administracién celebrade entre Latinclear y el Emisor, obligard a Latinclear v/o a los Participantes o podrd
interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a
|os tenedares efectivos de los Valores, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago
que se haga a los Tenedores Registrados de los Valores en concepto de pago de intereses devengados se hara
con el dinero que para estos fines proporcione el Emisor.

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores que se ofrecen, tales
como un nlmero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, derechos preferentes, entre
otros.

2. Precio de Venta

Los Valores seran ofrecidosinicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal,
pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima ¢ sobre precio, seglin to determine el
Emisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado.

3. Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

El Programa Rotativo de Valores Corporativos tendra un periodo de vigencia de diez (10) anos desde [a Fecha de
Emisién de la primera Serie del Programa Rotativo.

El Programa tendra caracter rotativo, por lo que, durante su vigencia y mientras exista cupa dispanible, el Emisor
podrd emitir Series adicionales baje el mismo, aun cuando el vencimiento de dichas Series ocurra con
posteriondad a la fecha de expiracién del periodo de vigencia del Programa. En consecuencia, las Series emitidas
vilidamente dentro del plazo de vigencia del Programa podridn mantener sus respectivos plazos hasta su
vencimienta, sin que eflo implique prérroga o renovacion del Programa

Para cada una de las Series de los Valores de que se trate, el Emisor determinard la Fecha de Vencimiento
mediante un suplemento al Prospecto informativo, que sera remitido a la Superntendencia del Mercado de
Valores v a la Bolsa Latinoamericana de Valores, através del SERI, al menosdos(2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta de la respectiva Serie, para su debida revision y autorizacion.

Para cada una de las Series, el valor nominal de los Valores o, seglin corresponda, el Salde Insoluto a Capital de
los Valores se pagard en la forma y frecuencia que determine el Emisor, la cual serd notificada mediante
Suplemento al Prospecto Informative que seréd remitide a la Superintendencia del Mercado de Valores vy ala Bolsa
Latinoamericana de Valores, a través del SERI, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
respectiva Serie, para su debida revisién y autorizacién.

El pago de capital podré efectuarse, a opcidndel Emisor, de cualquiera de las siguientes formas: (i) mediante un
Unico pago en la respectiva Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencidn Anticipada; (i) mediante abonos
extracrdinarios a capital; o (iii) mediante amortizaciones a capital.

En caso de amortizaciones, el Emisor establecerd para cada Serie |a frecuencia de pago, la cual podré ser mensual,
trimestral, semestral, anual o al vencimiento. El cronograma de amortizacién correspondiente se incluird en el
Suplemento al Prospecto Informativo.

4. Tasa, Computo ¥ Pago de Interés

Los Valores de cada Serie devengardn intereses a partir de su Fecha de Emisidn y hasta su Fecha de Vencimiento
o Redencién Anticipada, lo que ocurra primero. La tasa de interés sera fijada porel Emisor antes de la Fecha dela
Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable.

En caso de ser una tasa fija, los Valores devengardn una tasa fija de interés anual que sera determinada por el
Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado v serd notificada mediante Suplemento al Prospecto
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Informative que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latincamericana de
Valores, a través del 5ERI, al menos dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serig, para
su debida revisién y autorizacion.

En caso de ser una tasa variable, la misma serd determinada por el Emisor segiin sus necesidades y la demanda
del mercade y serda nofificada mediante Suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, a través del SERI, al menos
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie, para su debida revision y autorizacion.

La tasa vanable, sera revisada y fijada, por Jo menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de
Interés, vy correspondera a fa surna de: (i} la tasa SOFR aplicable {0 su tasa equivalente vigente en ese momenteo
que bancos de primera linea requieran entre si para Depdsitos en délares, en tres (3) o seis (6) meses de plazo,
segln las condiciones de mercado en ese momento), y {il) un margen determinado exclusivamente par el Emisor,
tomando en cuenta las condiciones de mercado.

El resultado de la revision de la tasa variable serd notificado a Latinclear, a la SMV v a Ia Bolsa Latinoamericana
de Valores al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada periodo de interés a través de un hecho de
importancia publicado a través del SERI.Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Valores seran
calculades aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto del Valor correspondiente, multiplicando la
suma resultante por el ndmero de dias calendario de| Periodo deInterés, incluyendo el primer diadedicho Periodo
de Interés, pero excluyendo el dia en que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta
(360) y redondeando la cantidad resultante al centave mas cercane.

Cada Valor devengara intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto a Capital: {i} desde su Fecha de
Emisién si se trata del primer Periodo de Interés de su respectiva Serie; o (i) desde su Fecha de Emision si este
ocurriese en una Fecha de Pago, o {ifi) en caso de que Ja Fecha de Emisién no concuerdecon la de una Fechade
Pago, desde la Fecha de Pago inmediatamente precedente; hasta su Fecha de Vencimiento o hastz la fecha en fa
cual el capital del Valor fuese pagado en su totalidad.

Los intereses podrdn ser pagaderos de manera mensual, timestral, semestral, anual y/o al vencimiento segin se
establezca en el Suplemento al Prospecto Informative de cada Serie. El pago de intereses se hara e} dltimo dia de
cada Periodo de Interés {cada uno, “Dia de Pago"), v en ¢aso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se hard
el primer Dia Habil siguiente. No obstante, lo anterior, dicho traslado de la fecha de page no afectard el célculo
delos intereses, el cual serealizara considerando las fechas originales del Penodo de Interés, sin que se devenguen
intereses adicionales por el tiempo transcurrido hasta el Dia Habil siguiente

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una ¢ varas de estas Series hayan sido
emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago, Registro v Transferencia determina que no existen
medios adecuados y precisos para la determinacién de la Tasa de Referencia para dicho Periodo de Interés; el
Agente de Pago, Registro v Transferencia deberd notificarle esta situacién al Emisory a los Tenedores Registrados
por teléfono, correo electrénico en formato de documento portable {pdf) 0 mediante una carta formal detallando
la situacién, tan pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa de referencia
internacional que se estard utilizando para sustituir |a Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés Altermna™} y el nuevo
margen que sera sumado a |la Tasa de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa al cambio. A partir
de |a fecha de dicha medificacion, comenzaran a regir la Tasa de Interés Alterna y el nuevo margen los cuales
aplicardn a partir de |a finalizacion del Periodo de Interés inmediatamente anterior a la fecha de notificacién por
parte del Agente de Pago, Registro y Transferencia,

5. Titulo, Transferencia y Canje de los Valores
(a) Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respecto a los Valores estardn limitados a Participantes o a personas que los
Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto alos Valores. La propiedad de derechos bursatiles
conrespecto a los Valores serd demostrada vy el traspaso de dicha propiedad serd efectuado Unicamente a traves
de losregistros delLatinclear (en relacién con los derechos de los Participantes) y los registros delos Participantes
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{en relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras los Valores estén representados
por uno o mas Valores, el Tenedor Registrado de cada uno de dichos Valores serd considerado como el Unico
propietario de dichos Valores en relacién con todos los pagos de acuerdo con los términos y condicionesde los
Valores. Mientras Latinclear sea el tenedor registrado de los Valores, Latinclear serd considerado & nico
propietario de fos Valores representados en dichos Valores vy los propietarios de derechos bursatiles con respecto
a los Valores no tendrén derecho a que porcidn alguna de los Valores sea registrada a nombre suyo. En adicién,
ningln propietario de derechos bursatiles con respecto a los Valores tendra derecho a transferir dichos derechos,
salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

(b} Transferencia del Vator

Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de
Latinclear, En vista de que Latinclear dnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez
actdan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de
derechos bursétiles con respecto de los Valores para dar en prenda sus derechos a persona o entidades que no
son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrurnentes fisicos que representen dichos intereses

6. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Inicialmente el Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision serd Prival Bank, $.A., con domicilio en
Santa Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre Prival, Ciudad de Panama, Repdblica de Panama.
Mientras existan Valores en circulacidn, el Emisor mantendrd en todo momento un Agente de Pago, Registro y
Transferencia en la Replblica de Panama.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia brindara los siguientes servicios:

e Calcular los Intereses Devengados de cada Valor en cada Fecha de Pago de conformidad con los
términos y condiciones de los Valores y del Contrato de Agencia en las fechas que constituyan Fechas
de Pago y noftificar de dicho célculo al Emisor.

e Informar al Emisor porlo menos cinco{5) dias habiles antes de cada Fecha de Pago sobre el detalle del
monto calculado en el inciso anterior, el pago a capital correspondientey el Saldo Insoluto delos Valores.

e Pagar, con los fondos que con tal fin reciba, los intereses y el capital de los Valores a sus respectivos
Tenedores Registrados de confaormidad con lostérminos y condiciones del Contrato de Agencia y de los
Valores.

e Asistir en la autenticacién, expedicidn, registro, transferencia, cancelacién y reposicion delos Valores de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Agencia, de los Valores y del Prospecto
Informative.

e Asistir al Emisoren laredencién anticipada delos Valores de conformidad con los términgsy condiciones
de este Contrato de Agencia y de los Valores.

+« Por lomenos tres {3) dias habiles antes de cada Fecha de Pago y de la Fechade Vencimiento, el Emisor
se compromete a mantener fondos disponibles con el Agente de Pago, Registro y Transferencia
suficientes para permitirle al Agente de Pago, Registro y Transferencia cumplir puntualmente con los
pagos de intereses y capital conrespecto a los Valares tal como resulte de los calculosrealizadas por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia y notificados al Emisor y bajo los términos y condiciones de
los Valores.

e Informar al Emisor, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores
S.A. a Latinclear y a los Tenedores Registrados, en la misma fecha en que corresponda realizar el pago
de capital y/o intereses, gue no ha podido realizar dichos pagos, a favor de los Tenedores Registrados,
por no contar con los fondas suficientes para realizar dicho pago.

e A solicitud de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie Respectiva, en caso que el Emisor
incumpla su obligacidon de pagar capital e intereses vencidos y exigibles en cualquier Fecha de Page vy no
subsane dicho incumplimiento dentro de un plazo de quince (15) Dias calendario, ¢ a solicitud de la
Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie Respectiva, en caso de aquelios Eventos de
Incumplimiento que no tienen plazo estipulado de subsanacidn y que no sean subsanados dentro del
plazo de treinta {30} dias calendarios, expedir la Declaracién de Vencimiento Anticipado, la cual serd
comunicada al Emisor, a 1a Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, a Latinclear y a los Tenedores Registrados.
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s De ser necesaric conforme a la ley, retener en nombre v representacidén del Emisor cualquierimpuesto,
tasa o contribucion que se genere con respecto a los Valores.

s Llevar a cabo cualesquiera otros actos necesarios para cumplircon las obligaciones del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, tal y como se detallan en los Valores y en Contrato de Agencia.

s Suministrar a la Superintendencia del Mercade de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores y a
Latinclear cualquier informacién o explicacién que se requiera, en la medida que dicha informacién o
explicacion esté a su alcance, conforme a o estipulado en el presente prospecte v en el Contrate de
Agencia,

« Cuando cualquier autoridad competente requiera al Emisor detalle de los Tenedores Registrados, hasta
legar ala persona natural, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera entregar a requerimiento
del Emisor la lista de Tenedores Registrados que conste en sus sistemas intemos; siempre gue dicha
solicitud cumpla con los requisitos establecidos por Latinclear,

s Notificar por escrito al Emisor y a cada uno de los Tenedores Registrados, a [z Superintendencia del
Mercado de Valores, ala Bolsa Latinoamericana de Valores y a Latinclear sobre la ocurrencia de cualquier
Evento de Incumplimiento en cuanto tenga conocimiento de ello; no obstante que dicho Evento de
Incumplimiento pueda ser subsanado dentro del Periodo deCura, seglin los términos y condiciones de
los Valores.

Quedaentendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el page del capital o
los intereses de los Valores, puesto que efectuard dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido
le provea el Emisor.

El Agente de Pago, Registro vy Transferencia podré renunciar o ser removido de su cargo en cualquier momento,
avisando previamente y por escrito al Emisor con al menos treinta (30) dias calendarios de antelacidn a la fecha
en gue desea hacer efectiva su renuncia.

Dentro del plazo antes indicade, el Emisor deberd nombrar un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia,
y, en caso de no hacerlo, el Agente de Pago, Registro y Transferencia tendra la opcidon de nombrarlo por cuentay
anombre del Emisor. No obstante, la renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia no sera efectiva hasta
que haya sido nambrado un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia y el mismo haya aceptado dicho
cargo.

En todo caso, el nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser un Agente de Pago, Registro v
Transferencia con oficinas en la Republica de Panama vy con licencia bancaria general otorgada por Iz
Superintendencia de Bancos de Panama.

E! Emisor sélo podrd remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los siguientes casos:

+ Encasode queel Agente de Pago, Registro v Transferencia cierre sus oficinas en la Repuiblica de Panama
o su licencia bancaria general sea cancelada o revocada;

» Encaso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la Superintendencia de
Bancos de Panama o la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé;

e« Encaso deque el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga en insolvencia, concurso
de acreedores o quiebra; o

e« Encasode que, en la opinidn razonable del Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia incurra,
ya sea por accién u omision, negligencia grave, dolo o en culpa grave, en el incumplimiento de sus
obligaciones bajo el Contrato de Agencia; o,

s En caso de que e Emisor decida no continuar utilizando los servicios del Agente de Page, Registro vy
Transferencia y para ello notifique de su decisidn al Agente de Pago, Registro y Transferencia con porlo
menos treinta {3C) dias calendario de anticipacion.

En caso de remocidn del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor deberd suscribir un acuerdo de
sustitucién o un nuevo contrato sustancialmente en los mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia
de Pago, Registro y Transferencia, conun Agente de Pago, Registro v Transferencia de reconocido prestigio con
oficinasen fa ciudad de Panaméay con licencia general otorgada porla Superintendencia de Bancos, dentro de un
plazo no mayor de treinta (30) dias calendario contados a partir de la fecha de remocion efectiva del Agente de
Pago, Registro y Transferencia. La remocion no serd efectiva hasta tanto el nuevo Agente de Pago, Registro v
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Transferencia haya aceptado formalmente su designacion y se haya suscrito el correspondiente acuerdo de
sustitucién o nuevo contrato. En caso de renuncia o remocidn, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera
entregar al Emisor y al nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los treinta (30) dfas calendario
siguientes a la fecha en que expird el plazo descrito previamente en esta Seccidn, toda la documentacion
relacionada con la gestion prestada, incluido el Registro, un reporte detallado de los dineros recibidos, las sumas
de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a Ia fecha de designacién y contratacién efectiva del nueveo
Agente de Page, Registro y Transferencia junto con cualquiersaldo, habiende deducide los honorarios, gastos y
costos debidos v no pagados al Agente de Pago, Registro v Transferencias saliente por la prestacién de sus
servicios de acuerdo a los términos del Contrato de Agencia de Page, Registro y Transferencia. Adicionalmente,
el Agente de Pago, Registro y Transferencia saliente devolverad al Emisor

los honorarios que le hayan sido pagados de forma anticipada en proporcién al resto del plaze que falte para
completar el afio.

7. Intereses Moratorios

En caso de mora, va sea en el pago del capital ¢ de los intereses, el Emisor pagard los Tenedores Registrados de
los Valores de fa Serie que corresponda a la tasa de interés pactadaen los Valores, més dos por ciento (2%) anual,
desde la fecha en que dicha suma de capital o interés, seglin sea & case, hubiese vencido y fuese exigible hasta
lafecha en quedicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad, con excepcién de aquellas deduccio nes
que sean requeridas por ley.

8. Retencién por Impuestos

Ei Emisorretendrd y descontara de todo pago que deba hacer con relacion alos Valores, todos losimpuestos que
se causen respecto de dichos pagos, va sea porrazdn de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como
por razon de cambiosen la interpretacién de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

9. Redencién Anticipada

Para cada una delas Series, el Emiscr podra establecer si los Valores de |a Serie correspondiente podran ser objeto
de redencién anticipada o no. Encaso de que el Emisor determine que los Valores de una Serie pueden ser objeto
de redencién anticipada, el Emisor podrd realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcidn del Emisor,
segln se establezca en el suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La existencia del derecho
de redencién anticipada serd notificada por el Emisor mediante Suplemento al Prospecto Informativo que serd
remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, a través del SER|,
al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie, para su debida revisién y
autorizacién.

En caso de redenciones parciales de las series del presente Programa, la totalidad de estas deberén ser por un
monto de al menos doscientos mil délares {U5$200,000.00), moneda de curse legal de los Estados Unidos de
América. Dicho pago se hard a prorrata a todos los Tenedores Registrados de la Emisién. En caso que el Emisor
decida redimir en forma anticipada parcial o totalmente los Valores de una de las series o la totalidad de fas
mismas, asi fo comunicard a los Tenedores Registrades, mediante un aviso con ne menos de cince {5) ni més de
treinta (30) dias calendarios de anterioridad a la Fecha de Redencidn Anticipada, mediante (i} un aviso de
redencién publicado en dos (2} dias diarios de circulacién nacional en la Replblica de Panama por dos {2) dias
consecutivos, o (i) correo electrénico a la direccién de los Tenedores Registrados que aparezcan en el registro del
Agente dePago, Registro y Transferencia, o (i) mediante comunicado de hecho deimpeortancia publicado a traves
del Sistema Electronico de Remisién de Informacidn {SER!} en el mismo plazo, de conformidad con lo estzblecido
er el Prospecto Informative, con indicacidn del monto de los Valores a ser redimidos v |2 fecha de Redencidn
Anticipada. La porcion del saldo redimida de los Valores dejard de devengar intereses a partir de la fecha de
Redencién Anticipada, siempre v cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de Pago, Registro y Transferencia
a pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir |a totalidad de los pagos para la redencién anticipada. Los
Valores serdn redimidos al 100% de su valor nominal. La redencidn anticipada no implica un page de prima de
riesgo adicional parz el inversionista o el tenedor en curso.
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Los avisos deredencidn serdan dadospor el Emisoralos Tenedores Registrados, ala Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latincamericana de Valores mediante comunicado de hecho de importancia publicado a
través del SERIen el mismo plazo, de conformidad con lo establecido en el Prospecto informativo. Todo aviso de
redencidn serd irrevocable, El hecho de que no se dé aviso de redencién a un determinado Tenedor Registrado
y/o que se dé un aviso en forma defectuosa, no afectard la suficiencia de los avisos debidamente dados a otros
Tenedores Registrados,

10. Plazo para la Declaratoria de Incumplimiento

11. Elplazo de incumplimiento por el no pago de intereses y capital debera establecerse claramente en el
Prospecto Informativo, indicando la cantidad de dias calendarios en que se deba realizar dicha
declaratoria, contados a partir de la fecha en quese debid hacer el pago. Dicho plazo de subsanacion no
podra ser mayor a quince (1S) dias calendarios, contados desde la ocurrencia del incumplimiento. En
caso de no solventarse dentro del plazo de subsanacién, se declarara la emisidn de plazo
vencido.Prelacion de los Valores

Los Valores serdn obligaciones directas no garantizadas y no subordinadas del Emisor, v clasificaran en igualdad
de condiciones el derecho de pago entre ellos y con todas las demds obligaciones actuales y futuras y no
subordinadas del Emisor que no estén por sus términos, expresamente subordinadas en derecho de pago a los
Valores, ni garantizadas, ni sujetas a preferencia o prelacion conforme a la fey.

12. Compromisos del Emisor

a) Declaraciones:

«  Ei Emisor es unasociedad debidamente organizada vy existente de acuerdo con las leyes de la Replblia
de Panama, con plena capacidad legal para suscribir toda la documentacién que se requiera en relacion
con el registro y colocacion de los Valores.

s Todala documentacidn requendaen relacion con la Emisidn, registro v colocacion delos Valores ha sido
debidamente autorizada por el Emisor y constituye una obligacion legal, valida v exigible al Emisor,

+ Toda la documentacién relacionada a la Emisidn, registro y colocacion de los Valores no viola ¢
contradice ninguna ley o regulacion de la Repiblica de Panamé y no infringe, viola o contradice el Pacto
Social, resoluciones corporativas vigentes o ninglin contrato del cual el Emisor es parte.

« Toda la documentacion e informacion suministrada por el Emisor al Agente de Pago, Registro vy
Transferencia es cierta y verdadera y no se han realizado declaraciones falsas sobre hechos de
importancia relacionados al Emisor ni se ha suministrado informacion falsa relacionada a la situacion
financiera del Emisor.

= Noexiste litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor o contra cualesquiera de sus activos,
© Causa para suponer que se pueda instaurar en su contra, demanda alguna que pudiera tener un
resultado adverso, que afecte o pueda afectar la condicion financiera del Emisor.

« E! Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones comerciales y no es
parte en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores, dacion en pago, liguidacién, guita y espera,
renegociacion y prorroga de sus obligaciones u otro proceso analogo.

« los estados financieros auditados del Emisor fueron preparados por auditores externos de
reconocimiento internacional y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financieras
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas,
y presentan junto con sus notas complementarias una visién correcta de la posicion financiera v de los
resultados de las operaciones del Emisor durante los Pericdos que cubren, y no existen pasivos
corrientes o contingentes que no se encuentren adecuadamente reflejados en los mismos.

= El Emisor no se encuentra en Mora con respecto a acuerdo o contrato alguno del cual sea parte 0 que
involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar materialmente su negocio o su position financiera.

e El Emisor se encuentra a paz v salvo con el Tesaro Nacional y al corriente en el cumplimiento de todas
sus obligaciones fiscales. No existen controversias fiscales o auditados, exdmenes o alcances u otros
procedimientos similares pendientes gue de ser resueltos desfavorablemente pudiesen afectar
materialmente su posicidn financiera.

s No existe un cambio material adverso que pueda afectar al Emisor, ya sea en (i) el negocio o (i) en la
condicién financiera (jii) en los resultados de operaciones o {iv) en las perspectivas futuras de negocios.
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b} Obligaciones de Hacer:

Salvo que el Emisor sea dispensado por la Mayoria de los Tenedores Registrades de cumplir una o mas de las
obligaciones de hacer listadas a continuacién, (exceptuando las obligaciones de hacer relacionadas al
cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de
obligatorio cumplimiento mientras los valores estén debidamente registrados en [a Superintendencia del Mercado
de Valores):"

e  Suminjstrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.y
al Agente de Pago, Registro y Transferencia a més tardar tres (3) meses después del cierre de cada afo
fiscal el informe de actualizacidn anuales (IN-A), al cual se adjuntan los estados financieros al cierre del
afno fiscal correspondiente, seglin se establece en el Acuerdo 18-2000 de la Superintendencia de!
Mercado de Valores y sus respectivas modificaciones, lo que contempla su divulgacidn a los Tenedores
Registrados, a través de los medios listados en el referido Acuerdo, Para que el incumplimiento de esta
Obligacién de Hacer constituya un Evento de Incumplimiento del Emisor, se dard un Periodo de Cura
especial de cuarenta y cinco (45) dias contados a partir de que se cumplan tres {3) meses después del
cierre de cada afio fiscal. De no subsanarse este incumplimiento luego del Periodo de Cura establecido,
procederd una Declaracidn de Vencimiento Anticipado.

¢ Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.y
al Agente de Pago, Registro y Transferencia a mas tardar dos (2) meses después del trimestre
correspondiente a reportar, el informe de actualizacion trimestrales (IN-T), al cual se acompafia los
estados financieros correspondientes, seglin se establece en el Acuerdo 18-2000 dela Superintendencia
del Mercado de Valores y sus respectivas modificaciones, lo que contempla su divulgacién a los
Tenedores Registrados, a través de los medios listados en el referido Acuerdo. Para que el
incumplimiento de esta Obligacion de Hacer constituya un Evento de incumplimiento del Emisor, se dard
un Perfodo de Cura especial de cuarenta y cinco (45) dias contados a partir de que se cumplan dos (2}
meses después del periodo correspondiente a reportar. De no subsanarse este incumplimiento luego del
Periodo de Cura establecido, procederd una Declaracidon de Vencimiento Anticipado.

*  Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A.y
al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio
fiscal los estados financieros del cierre del afio fiscal correspondientes, el Formulario F-1: Informacion
General del Emisor, el Formulario F-5: Cuestionaric de Gobiemo Corporativo del Emisor y el Formulario
F-9: Entidades y Personas Involucradas en la Emisidn. Para que el incumplimiento deesta QObligacion de
Hacer constituya un Evento de Incumplimiento del Emisor, se dard un Periodo de Cura especial de
cuarenta y cinco {45) dias contados a partir de que se cumplan tres (3) meses después del cierre de cada
aio fiscal. De no subsanarse este incumplimiento luego del Periodo de Cura establecido, procedera una
Declaracion de Vencimiento Anticipado.

s Suministrar a la Supenntendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.y
al Agente de Pago, Registro y Transferencia a més tardar 30 dias antes al inicio delabores de la auditoria
anual, el Formulario F-8: Rotacién del Equipo de Auditores Externos del Emisor.

»  Suministrara la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.y
al Agente de Pago, Registro y Transferencia a mas tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre
correspondiente a reportar, el Formulario F-3: Registro de Valores Vigentes del Emisor y el Formulario
F-4: Resumen Financiero. Para que el incumplimiento de esta Obligacion de Hacer constituya un Evento
de Incumplimiento del Emisor, se dara un Perfodo de Cura especial de cuarenta y cinco (45) dias contados
a partir de que se cumplan dos(2) meses después del cierre del Periodo correspondiente a reportar. De
no subsanarse este incumplimiento luege del Pericdo de Cura establecido, procederd una Declaracidn
de Vencimiento Anticipado.

» Notificar a la Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.,
sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia, o cualquier evento que puedan afectar el
curmplimiento de las obligaciones derivadas de los Valores, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

s  Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Repiblica de Panama, que incidan directa o
indirectamente en el curso normal de sus negocios.

=  Pagar todos los impuestos, tasas y contribuciones, de acuerdo con lo que establecen las leyes de la
Republica de Panama3.
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¢)

Manejar adecuadamente sus negocios ¥ mantener en vigencia todaslas licenciasy permisos delos cuales
el Emisor es titular v que sean materiales para el manejo de sus negocios.

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo, pero no limitado a cualguier obligacion
bancaria.

Manejar todas las transacciones con compariias afiliadas v compafias relacionadas en términos de
mercado, justos y razonables.

. Proparcionar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a més tardar tres (3) meses después del cierre
de cada trimestre, una certificacion det cumplimiento detodas las condiciones contenidas en el presente
prospecto informativo,

Proporcionar al Agente de Pago, Registro vy Transferencia reportes en cuanto a: (i) La ocurrencia de un
Evento de Incumplimiento dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la ocurrencia del mismo; {ii)
Informes sobre cualquier accién o procedimiento que este siendo adelantando ante jueces, tribunales,
entidades, gubernamentales o tribunal de arbitramento que superen los cinco millones de Délares
(U5%$5,000,000.00) meneda de curse legal de los Estados Unidos de América, dentro de los veinte {20)
dias calendarios siguientes a la fecha en que haya sido notificado de tal accidn o procedimiento, v; (iii)
Informacion material relativa a su situacian fiscal y al cumplimiento de sus obligaciones tributarias.
Utilizar los fondos de la Emisién exclusivamente para los fines indicados en el Prospecto Informativo.
Efectuar puntualmente los pagos de capital, intereses, comisiones y cualquier otro monto adeudado.
Mantener sus libros de registros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en
Panama.

Suministrar cualquier informacion que el Agente de Pago, Registro y Transferencia razonablemente
requiera para seguir la condicién y desempefio del Emisor.

Mantener vigente su existencia legal.

Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal como ha quedado
modificado y ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, asi como los acuerdos vy
reglamentos debidamente adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores, y con todas las
leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales de cualquiera naturaleza de [a Replblica de
Panama, que le sean aplicables.

Para efectos del cumplimiento de cualquier obligacion establecida en el presente Prospecto Informativo
que implique la entrega, remision, notificacion o suministro de informacion por parte del Emisor al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, se deja constancia de que, en la medidaen que el Emisor actie
igualmente como Agente de Pago, Registro y Transferencia, dichas obligaciones se entenderan
cumplidas mediante la debida elaboracién, incorporacion vy conservacion de la informacion
correspondiente en los registros, sistemas y archivos internos destinados al gjercicio de la funcion de
Agente de Pago, Registro y Transferencia. En tales casos, no serd necesaria una entrega material
separada entre areas, siempre que la informacion quede debidamente documentada y disponible para
efectos de supervisibn por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, la Bolsa
Latinoamericana de Valores y para consuita delos Tenedores Registrados conforme a fos procedimientos
aplicables. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor emitird conjuntamente con [a presentacién de los
Informes de Actualizacién Trimestral {IN-T) vy los Informes de Actualizacién Anual (IN-A), una
certificacion suscrita por un representante autorizado, en la cual se hara constar el cumplimiento de las
obligaciones asumidas bajo el presente Prospecto Informativo y los demas Documentos de la Emisicn
durante el periodo correspondiente.

Obligaciones de No Hacer:

Salvo quela Mavyoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva autorice expresamente y por escrito lo
contrario y exceptuando cualguier acdpite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Valores estén
debidamente registrados en la Supenntendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a no hacer lo
siguiente:

Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.

Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad,

Materialmente alterar su existencia sin el previo consentimiento de la Mavoria de los Tenedores
Registrados de la Serie.

Disolverse o solicitar la liquidacion voluntaria.
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13. Condiciones Financieras

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente autorice expresamente y por
escrito lo contrario, el Emisor debera cumplir las Condiciones Financieras que, de ser aplicables, se establezcan
en &l Suplemento al Prospecto Informativo de dicha Serig, el cual sera remitide a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, al menos das{2) Dias Habiles antes de |la Fecha de Oferta de
la respectiva Serie, para su debida revision y autorizacion.

Cualguier madificacién a las condiciones financieras establecidas en el Suplemento respective, el Emisor debera
cumnplir con la presentacién de una solicitud de modificacion a la Superintendencia del Mercado de Valores
conforme lo establece &l acuerdo 4-2003 v sus modificaciones.

14, Eventos de Incumplimiento
Cada uno de los siguientes eventos constituirdn un Everito de Incumplimiento:

1. Siel Emisor no paga los intereses y capital que hubiesen vencido y fuesen exigibles con relacion a dicho
Valoren la Fecha de Pago establecida, El Emisortendra un plazo no mayorde quince {15) diascalendarios
contados desde la ocurrencia del incumplimiente, para subsanar dicho incumplimiento.

2. Siel Emisor incumpliere las Obligaciones de Hacer, las Obligaciones de No Hacer, o cualquiera otra
obligacién o condicién estipulada bajo cualguiera de los demas documentos de la Emisidn y dicho
incumplimiento no sea remediado dentro del Periodo de Cura.

3. Siel Emisor incumplecon alguna representacion o garantia contenida bajo cualquiera de los Documentos
de la Emisién y no es remediado dentro del Periodo de Cura.

4. Siel Emisor incurriera en algln evento de incumplimiento bajo otro contrato de crédite de un monte
superior a cinco millones de Délares {US$5,000,000) moneda legal de los Estados Unidos de América,
que tuviera como consecuencia que [a deuda fuese declarada como de plazo vencido o se aceleren las
obligaciones de pago contraidas por el Emisor bajo dicho contrato {“Cross Default’).

5. Sisedecreta la quiebra ¢ insolvencia del Emisor.

6. Siel Emisor faltase al cumplimiento o page de una sentencia fina! y definitiva u otras érdenes judiciales
de que fuesen sujeto, ya tomadas en forma individual o conjunta, superior alos cinco millones de Délares
{US$5,000,000) moneda legal de los Estados Unidos de América.

7. Sise decreta o ejecuta un embargo o procedimiento similar sobre cualquiera de los activos del Emisor
por un mente igual © superior a cinco millones de Délares (US$5,000,000), y dicho proceso no es
afianzado dentro del Periodo de Cura a partir de la fecha de dicho embargo 0 procedimiento.

8. Siel Emisor viola alguna disposicion legal vigente de la Replblica de Panama siempre y cuando afecte la
capacidad dei Emisor para cumplir con las obligaciones detalladas en el presente Prospecto informative.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento que afecten una Sere respectiva ocurriesen, continuasen
y no hubiesen sido subsanados o dispensados dentro del Periodo de Cura o del plazo estipulade en caso de
aquellos que tengan plazo de subsanacién, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, sea este una entidad
distinta al Emiscr o sea el Emisor actuando en calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando l2
Mavoria de los Tenedores Registrados de |a Serie respectiva asi se lo soliciten, podra expedir una Declaracion de
Vencimiento Anticipado, en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva, lacual
sera comunicada al Emisor, a los Tenedores Registrados de la Serie Respectiva, ala Superintendencia del Mercado
de Valores y ala Bolsa Latinoamericana de Valores, v, sin necesidad de cumplircon ningln otro acto, notificacién
o requisito, todos los Valores de dicha Serfe respectiva se constituiran automadticamente en obligacionesde plazo
vencido.

15. Enmiendas, Cambios y Dispensas

Toda la documentacién que ampara los Valores, incluyendo los témines y condiciones, podra ser corregida o
enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los Valores, con el propésito
Unico de remediar ambigliedades o para cormegir errores evidentes o inconsistencias en fa documentacién. Esta
clase de cambios no podra en ningun caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de
los Valores. Copia de Jadocumentacion que ampare cualquier reforma, correccion, o enmienda serd suministrada
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por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendré en sus archivos a disposicion de
fos interesados.

En el caso queel Emisor solicite modificar los términos v condiciones de cualguiera de las Series y de su respectiva
documentacidn, requerird el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva.
Las madificaciones de la Tasa de Interés de cualquiera de las Series requeriran de la aprobacion de la Super
Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva.

En el caso de una modificacién a los términos y condiciones de los Valores se debera cumplir con las normas
adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003 y
sus modificaciones, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de
modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valares o
el que esté vigente en ese momento.

Con excepcion de {i) las obligaciones impuestas por disposiciones legales v {ii} las obligaciones de pago de capital
e intereses, el Emisor podri ser dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones a su cargo, para lo cual se
requerira el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva.

16. Restricciones de [a Emisidn

La Emisidn no estd limitada en cuanto a un nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o
derechos preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

17. Notificaciones

a) Notificaciones al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Cualquier notificacién o comunicacién de los Tenedores Registrados al Emisor, al Agente de Pago se considerara
debida y efectivamente dada si dicha notificacion es dada por escrito y (i) entregada personalmente, (i} enviada
por correo electrénico; o (iii) enviada por servicio de courier prepagado, a la direccidon que se detalla a
continuacién,

Al Emisor:

PRIVAL BANK, 5.A.

Santa Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre 1
Panamd, Republica de Panama.

Teléfono: 303-1900

Atencién: Jaime Sosa

isosa@prival.com

www,prival.com

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:

PRIVAL BANK, 5.A.

Santa Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre 1
Panamd, Republica de Panama.

Teléfono: 303-1900

Atencion: Jaime Sosa

jsosa@prival.com

www.prival.com

El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran variar sus respectivas direcciones antes indicadas

mediante notificacion a los Tenedores Registrados.

b) Motificaciones a los Tenedores Registrados
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Cualquier notificacidn o comunicacién del Emisoro del Agente de Pago al Tenedor Registrado de un Valor debera
hacerse por escrito {i) mediante envio por correo electrénico a la Gltima direccién del Tenedor Registrado que
aparezca en losregistros del Agente de Pago, Registro y Transferencia o {ii) mediante un aviso publicado a través
del Sistema Electrénico de Remision de Informacién (SERI).

Sila notificacién o comunicacién es asi enviada se considerara debida y efectivamente dada en la fecha en que
sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado.

18. Ley Aplicable

Los Valores se regiran y sus términos y condiciones serdn interpretados de conformidad con las leyes de Panama
y a los reglamentos vy resoluciones de la Supenntendencia del Mercado de Valores de Panam3 relativos a esta
materia.

B. Plan de Distribucién de los Valores

Los Valores seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Para
efectos de la colocacién de los Valores a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., el Emisor ha
contratado los servicios de Prival Securities Inc., empresa con licencia de Casa de Valores y propietaria de un
puesto de bolsa debidamente registrado en la Bolsa Latincamericana de Valores, 5.A., miembro de Latinclear y
quecuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados porla Superintendencia del Mercado de Valores
de Panamé mediante la Resolucién CNVY No. 119-10 de 16 de abril de 2010, para llevar a cabo la negociacidn de
losValores a través dela Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A. La colocacion se hard mediante el mejoresfuerzo,
tal como se estipula en el contrato de corretzje.

Las comisiones que se generen por la negociacidn de los Valores de las Series se pagaran en efectivo y contra
venta neta liguidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar el monto de la comisidn a pagar por la
distribucién y negociacidn de los valores.

Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del
Mercado de Valores como por la Bolsa Latincamericana de Valores, S.A., referentes al registro, supervisién y
negociacién primaria de la presente Emisidn,

El Emisor podra distribuir los Valores entre inversionistas individualese institucionales en general. Por tanto, los
Valores objeto de la presente Emisién no serdn ofrecidos Unicamente a inversionistas que presenten un perfil
especifico y podran ser adquiridos por todo aquel que desee realizar unainversién en dichosvalores, siempre y
cuando exista disponibilidad en el mercado. Ninguna porcién de la Emision ha sido reservada para ser utilizada
como instrumento de pago en relacién con la adquisicion de activos o el pago de servicios; ni con respecto a
ofertas, ventas o transacciones en colocacidn privada o dirigidas soclamente a inversionistas institucionales o
inverstonistas especificos.

Los Valores no mantienen limitantes en cuanto a nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia
o derechos preferentas que puedan menoscabar |2 liquidez de los valores,

C. Mercados

La oferta plblica de los Valores fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica
de Panamd y su venta autorizada mediante Resolucidn No. SMV- 155-26 del 22 de abril de 2026. Esta
autorizacién no implica quela Superintendencia del Mercado de Valores recomiende la inversiéon en tales valores
ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del
Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la informacién presentada en este prospecto o de
las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Valores han sido listados para su negeciacion en la Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A. y seran colocados
mediante oferta publica primana en dicha bolsa de valores. El listado y negociacién de estos valores ha sido
autorizado porla Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Esta auterizacién no implica su recomendacién u opinién
alguna sobre dichos valores o el Emisor.

D. Gastosdela Emisidén
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Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y entregar los Valores, calcular los
intereses de cada Valor, efectuar los pagos correspondientes en cada Fecha de Pago, mantener el Registro,
ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la redencion o pago de los Valores a su vencimiento, al igual que
cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Pago, Registro vy Transferencia segin el Prospecto
Informative. Queda entendido v convenido que el Agente de Pago, Registro v Transferencia no garantiza el pago
del capital o los intereses de los Valores, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que
en tal sentido le provea el Emisor. Prival Bank actuard como Agente de Pago, Registro v Transferencia de la
Emision hasta su renuncia o remocidn.

Bonos: Significaaquellos bonos de cualquiera de las Series que formaran parte del Programa Rotative de Valores
Corporativos del Emisor.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursas liquidos que serdn utilizados por el Emisor para para financiar sus
operaciones diarias y cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

Condiciones Financieras: Aquellas condiciones financieras y de cobertura que se establezcan de manera
independiente para cada Serie, atendiende z la definicién y formula establecida mediante el respectivo
Suplemento Informative elaborado para cada una de las Series emitidas, €l cudl serd remitido a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, a la Superintendencia del Mercado de Valores, para su revision vy autorizacion, al
menos dos (2] Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Declaracién de Vencimiento Anticipado: Declaracién emitida por ef Agente de Pago, Registro y Transferencia a
solicitud de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva, por la cual le notifica al Emisor, al
Fiduciario, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, a la Superintendencia del Mercado de Valores y alos Tenedores
Registrados, el vencimiento anticipado de las obligaciones derivadas de los Valores por incurrir el Emiser en un
Evento de Incumplimiente conforme se indica en el Prospecto Informativo v en los Valores.

Dia Habil o Dias Habiles: Todo dia que no sea sdbado, domingo o un dia nacional o feriado y en que los bancos
de licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al plblico en la Ciudad de
Panamd.

Documentos de la Emisidn: Significa (i) el Prospecto Informative; (i) Contrato de Agencia de Pago, Registro v
Transferencia; (i} el {los) Suplemento(s); v (iv} Contrato de Corretaje.

Emiscr: Prival Bank, S.A.

Evento de Liguidacidn o Inscivencia: Significa (i) la toma de control administrativo y operativo o el nombramiento
de un administrador; {ii) la recrganizacién o el nombramiento de un recrganizador; (jii) la liquidacion forzosa o el
nombramiento de un liquidador;{iv) la insolvencia;; (v) la cesién general de bienes para beneficio de acreedores;
{vi} el ordenamiento de activos y pasivos; (vii) la liquidacién voluntaria; (viii) la disolucidn; (ix) la liquidacidn; u (x
otros procesos o medidas similares con respecto al Emisor.

Eventos de Incumplimiento: Se refiere a los Eventos de Incumplimiento descritos en la Seccidn lII{A)(13) de este
Prospecto.

Fecha de Expedicién o Fecha de Emision: Fecha en la que el Emisor recibe el precio de venta acordado para el
Valor correspondiente.

Fecha de Oferta Respectiva: La Fecha de Oferta para cada una delas Series de Valores sera la fecha a partir de
la cual los mismos se ofrezcan en venta.

Fecha de Pago: Significa la Fecha de Pago a capital e intereses con relacién a los Valores de las Series que sera
determinada mediante Suplemento al presente Prospecto Informativo. En caso la Fecha dePago ceoincida con una
fecha que no sea un Dia Habil, en cuyo caso la Fecha de Pago o la Fechade Vencimiento deberd extenderse hasta
el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicha Fecha de Pago a dicho Dia Habil para los
efectos del cdlculo del préximo pago a capital y computo de intereses del Periodo de Interés subsiguiente.

Fecha (s) de Vencimiento: Aquella que se estipule como tal para los Valores de cada una de las Series de la
Emision,
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Latinclear: Significa Central Latinoamericana de Valores S.A.

Mavyoria de los Tenedores Registrados: Aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta
y uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de fos Valores emitides y en circulacién de |a Serie respectiva
en un momento determinado, segin el Registro, mayoria ésta que serd necesaria para realizar cualquier
modificacion de los términos y condiciones dela Emision de dicha Serie, salvo aquellas modificaciones en las que
sea necesario una Super Mayoria de Tenedores Registrados.

Mora: Significa el incumplimiento del Emisor de realizar cualguier pago de capital, intereses, prima de redencidn
o cualguier otro pago previsto de conformidad a lo establecido en el Prospecto Informative en la fecha que
corresponda conforme al mismo.

Periodo de Cura: Periodo de treinta (30) dias calendarios establecido para remediar aque! Evento de
Incumplimiento que ast sea establecido y que no tenga otro periodo de cura definido.

Periodo de Interés: Para el primer Periodo deinterés, es el periodo que comienza enla Fecha de Emisidn ytermina
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago v
termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente.

Programa de Valores Corporativos: Emisidon del Programa Rotative de Valores Corporativos por un valor nominal
total de hasta doscientos millones de Délares {US$200,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América, o cualguiera otra cantidad inferior a esta, los cuales serdn emitidos en multiples Series, que podran
ser Valores Comerciales Negociables o Bonos Corporativos, cuyos términos y condiciones se detallan en el
Prospecto Informativo y sus Suplementos,

Praspecto o Prospecte Informativo: Significa el presente documento informativo gue contiene todos los términos
y condiciones de la Emisién e informacidn relativa al Emisor.

Registro: Registro que el Agente de Pago v Registro mantendrd en sus oficinas principales en el cual se anotara,
la Fecha de Expedicién de cada Valor, el nombre v la direccién de la{s) persona{s} a favor de guien{es} dicho Valor
sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios de mismo.

Saldo Insoluto a Capital o Saldo Insoluto: En relacién con un Valor, significa el monto correspondiente al capital
original del Bono al momento de su emisién, de acuerdo con los términos y condiciones de los Valores y del

Prospecto informativo.

Series: Series que serdn emitida hasta porun monto que serd determinado porel Emisor segin los requerimientos
de éste v sujeto a las condiciones del mercado, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos
de dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Servicio de la Deuda: Significa el pago de capital y/o intereses comientes para una Fechade Pago bajo una Serie
en particular, conforme se especifique en el Suplemento de cada Serie.

SOFR o Tasa SOFR: Se entenderd por tasa SOFR (SECURED OVERNIGHT FINANCING RATE), una tasa anual
equivalente a la tasa de financiacién garantizada a un dia (en ingiés "ovemight”) para dicho Dia Habil, publicada
porel Banco de la Reserva Federal de Nueva York o cualquier otra entidad que se haga cargo de esta funcién.

Sdper Mavyoria de los Tenedores Registrados: Aquelios Tenedores Registrados de las Series que representen al
menos el sesenta y cinco por ciento (65%) del Saldo Insoluto de los Valores emitidos y en circulacidn de la Serie
respectiva en un momento determinado, segun el Registro, mayoria esta que serd necesaria para realizar cualguier
modificacion de Tasa de Interés de cualquiera de las Series de la Emisién.

Suplemento: Significa el suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y ala Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacién, al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de |a Oferia de la respectiva Sere, que contiene los términos v condicionesde la
Series que corresponda,

Tasa de Interés: Aquella que se estipule para los Valores cada una de las Series de la Emisidn, segtn los
requerimientos del Emisor y sujete a las condiciones del mercado, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
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Tasa de Referencia: Significainicialmente la Tasa SOFR o cualquier otra tasa de referencia que sea utilizada para
el calcufo delos intereses de cualesquiera de las Series que sea publicada por el Banco de la Reserva Federal de
MNueva York o cualguier otra entidad que se haga cargo de esta funcién v aceptada por la Superintendencia de
Bancos de la Replblica de Panama.

Tenedor{es) Registradofs): Aquella(s) personals) a cuyo(s) nombrefs) un Valor esté en un momento determinado
inscrito en el Registro.

Valor{es) Corporativols) o Valor{esk: significa conjuntamente los Bonos y Valores Comerciales Negociables.

Valores Comerciales Negociables (VCNs): Significan los Valores Comerciales Negociables que forman parte dela
Emisién del Programa Rotativo de Valores Corporativos del Emisor.

B. Informe de la Calificacion de Riesgo de la Emisidn



Prival Bank, S.A. y Subsidiarias

Comité No.: 031/2026

Fecha de Comité: 08 de abril de 2026

Equipo de Analisis

Fortaleza Financiera

Programas Rotativos de Notas Corporativas,
Bonos Corporativos y Valores Corporativos

Valores Comerciales Negociables

Significade De La Calificacion

30-jun-23 25-¢ne-24 2+ Estable
31dic-23 254ul-24 2+ A Estable
30-jun-24 29-nov-24 2+ A Estable
31-dic-24 09-may-25 2+ A Estable
304un-25 16-ene-26 2+ A Estable
3idic-25 08-abr-26 2+ A A Estable

“La informacién empleada en la presente calificacidn proviene de fuentes oficiales; sin embarge, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos respensables
por algdn error U omisidn por el uso de dicha informacién. Las calficacionas de PACIFIC CREDIT
RATING §. A. constituyen una evaluacion sobre ef riesge involucrado y una opinién sobre la calidad
sreditica, v, la misrma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni una
garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio,”

Racionalidad

Fortaleza Financiera, Categoria A. Corresponde a aquellas entidades
que cuentan ¢on una buena capacidad de pago de sus cbiigacicnes en
los términos y plazos paciados, pero ésta es susceptible de detericrarse
levernente ante posibles cambios en la entidad, en la industia a que
pertenece o en la economia. Los factores de proteccién son satisfactorios.
Emisiones. Categoria A, Emisiones con buena calidad crediticia. Los
factore s de proteccién son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas
en |a actividad ecandmica [os riesgos son mayores y mas variables,
Emisiones. Categoria 2. Valores cen certeza en el pago oportuno. La
liquidez y otros aspectos del deudor son firmes; sin embarge, las
necesidades continuas de fondos pueden incrementar los requerimientos
totales de financiamiento.

A las categorias descrites se pueden asignar los signos mas (+) o0 menos {-)
para indicar su posicidn relativa dentre de 12 respectiva categaria.

304un-23  25-ane-24 A A Estable
31dic-23  254ul-24 A A Estable
304un-24  29-nov-24 A A Estable
3t-dic-24  09-may-25 A A Estable
30j4un-25 16-ene-26 A A Estable
31-dic-25  0B-abe-26 A A Estable

La calificacidn se fundamenta en el sdlido desemperic del banca, ef cual es producte de una
estrategia y gestién efectiva. Lo anterior se ve reflejado en la tendencia positiva de sus
ingresas financleros y en su crecimiento patrimenial, el cual les otorga una estructura de
fondeo positiva, Se considera |a leve disminucion en su cartera neta, no chbstante, con
indicadcres de cartera vencida y morosidad mostrande mejoras interanuales. El resto de
indicares cantinian er niveles adecuadas, Por Ultimo, se pondera de manera positiva {a
pertenencia y el respalde de Grupe Prival.

Perspectiva

Estable,

Rasumen Ejecutivo
Grupo econémico especializado en servicios financierss: Grupe Prival, S.A.
continla eonsofidandase como un holding concentrado en banca y servicios financieros,
operando principalmente a través de Prival Bank y sus subsidianas. La estrategia
corporativa se orienta al acompanamiento de clientes patrimoniales y corporatives
mediante plataformas integradas. Este modelo aponta estabilidad operativa y una base
de negocios coherente con el pasicicnamiento del banco.
Utilidades con desemperio sélido y fendencia positiva: Los ingresos financieros
crecieron 18.0%, impuisados principalmente por mayores apores en coretaje de
valores y estructuracion, La utilidad financiera nets akeanzo PAB 17.8 MM (+21.3%). La
utilidad neta se ubico en PAB 5.9 MM, elevando el ROE anualizado a 9.6% (5.9% en
2024}, Asimismo, &l ROA mejord a 1.4%, reflejande mayor eficiencia en el use de Jos
activos y fartalecimiento del margen financiers,
Solvencia y base patrimonial adecuada: El crecimiento del patrimonio favorecio una
estructura de fondeo mas balanceada, con un indice pasive/patimaonio de 5.7x y una
relacion patrimonio/actives de 14.9%. Estos niveles se consideran adecuados para el
perfil operative del banco y permiten sostener un crecimiento moderado sin presionar
los indicadores regulaterios. PCR estima que fa institucion mantendra indicadores de
-entabilidad moderados con tendencia positiva en el mediane plaze.
Calidad de activos positiva y riesgo de crédito controlado: La cartera neta tatalizoé
AAB 232.2 MM (-3.8% interanual), compuests principalmente por créditos corporativos
(75.1%). La cartera presentz una diversificacion sectoria! adecuada, con mayor
pariicipacién del sector servicios (40.7%). El indice de canlera vencida se redujoa 1.97%
{3.97% en 2024} y la morosidad bajé a 2.66% (5.10%), reflejando una mejora en la
calidad de las colocaciones, PCR estima que la calidad de activos se mantendra positiva
en el mediano plazo.
Liquidez positiva y fondeo diversificado: Ei indice de liquidez mediata fue de §9.0%,
superior al promedio del sector (47.6%), mientras que |a liquidez inmediata alcanzé
11.2% y el LCR se stud en 505%. El fondeo se basa principaimente en depésitos de
clientes (79.2% de los pasivos), con fuene participacién de depésitos 2 plazo.
Adicionalmente, el banco cuenta con programas de emisién de deuda y lineas de crédito
que fortalecen su aceeso a liquidez. En opinién de PCR, esta estructura permite afrontar
abligaciones financieras en el futuro previsible.




esultado de la mejora progresiva de Ja calidad de cantera y el aumento de las inversiones,

in de manera gue impacte significativamente en la liquidez y solvencia de la institucidn,
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itaciones con la informacién praporcionada.

ACR no considera que hay limitaciones previsibles en el horizante de la calificacién de 6 a 12 meses,

Metodologia Aplicada

La opinidn contenida ern e/ informe Se ha basado en la aplicacién de la Melodolegia para Calificacidn de Bancos e Institucione s Financieras, vigente del Manual de
Cafificacién de Riesgo aprobada en Comité de Metodologlas con fecha G9 de noviembre de 2617 y la Melodologia para Calificacién de resgo de instrumentos de deuda
de corto, mediano y largo plazeo, acciones preferentes y emisores con fecha 08 de noviembre de 2617,

" formacién Utilizada para la Calificacion
PCR us¢ los estades financieros auditados de 2020 a 2025 e intemos a diciembre 2025. Los estados financieres siguen los principios conlables.

Contexto Econdmico

La economia panamena mantuvo un desemperio favorahle en el contexto regional, aunque con una desaceleracién temporal en 2024 ({2.9%) asociada al cierre de la mina
Cobre Panama y a un entomo externe menos dindmico. Para 2025, se proyacta una recuperacién hacia tasas cercanas al 4.0%, impulsada principalmente por el dinamisma
de los sectores de servicios, comercio, logistica y transporte, apalancadas en la pesicion estratégica del pais coma hub regional. No obstante, parsiste una elevada
dependencia de factores externos. El PIB nominal se estima en USD 90,408 millones.,

El entemo inflaclonaric se ha caracterizado por una alta estabilidad, con tasas cercanas a cera durante 2024-2025, favorecidas por la dolarizacion de la econamia. Esto
ha centribuide a preservar el pader adquisitivo y a generar un enforna macrogécondmice predecible, favorabie para la inversidn v el consumo.

En materia fiscal, el pais enfrenta presiones derivadas de déficits elevados en 2024, producto de menores ingresos y mayores gastos. Para 2025, el Gobiemo ha planteado
una estrategia de consclidacion fiscal orientada a reducir e) déficit hacia niveles cercanos al 4.0% de! PIB. Sin embargo, €l espacio fiscal continda siendo limitada,
condicionade porla evolucion de los ingresos, el control del gasto v el entorno macroecenémico,

El mercado laboral muestra una recuperacién gradual, aunque incompleta, con tasas de desempleo cercanas al 9,0% v persistencia de la informalidad. Si bien se observa
una mejora en el empleo formal en sectores clave, adn resulta insuficiente para absorter plenamente la oferta laboral.

En el sector externo, Panama mantiene un déficit comercial estructural en bienes, ccmpensado parcialmente per el sélida desemperio de los senvicios, especialmente
aquellos vinculados al Canal, la legistica y el sistema financiero, Esta estructura, junta con proyectas de infraestructura, fortalece la resiliencia de la balanza de pagos en
el mediano plazo.

En el ambito pelitico e institucional, destacan eventos relevanies que podrian incidir en |5 percepcién de riesga pais, como la anulacion de concesiones pottuarias y la
reasignacion operativa a nuevos actores, lo que generd tensiones gecpoliticas, Asimismao, persisten desafios asociados a la deuda publica, la necesidad de consclidacidn
fiscal y la parmanencia del pals en listas intemacionales vinculadas a transparencia tributania, lo que podria afectar el clima de inversién,

Finalmente, se han impulsada iniciativas legislativas y fiscales orientadas a dinarnizar 1a econornia y fortalecer la recaudacisn, aunque sin una reforma tributaria estrugtural.
En paralelo, avances en acuerdes comerciales, como la reduccion arancelaria con Estados Unides, plantean opartunidades, pero también rigsgos para la competitividad
del sector productivo jocal.

Contexto Internacional

El pancrama econémico interacional en 2025 astuvo marcado por tensiones comerciales y geopaliticas que moldearon el crecimie nto econdmicao hasta alcanzar un 2.7 %,
segtin datos del Banco Mundial. Este nivel de crecimiento estuvo ligeramente por encima de las estimaciones (2.4 %), Para 2026 s& proyecta un crecimiento econdmico
mundial de 2.6 %, similar al reportado en los Ultimos aftas, explicado por un panorama mixts entre efectos adverses por politicas arancelarias e inceridumbre geopalitica
versus un contexto de condiciones de financiamienta favorables, en finea con |a politica monsataria mas flexible,

Para América Latina, el Banco Mundial estima un crecimiento de 2.3 %, limitado en buena medica por restricciones comerciales adn significativas y con econamias con
demandas intemas aun bajas que pueden llegar a contrarrestar el efecto positivo de una politica manetaria mas flexible y un acceso a financiamiento favorable. Otro riesgo
previsible en &l 4mbito social es un endurecimiente de las politicas migratarias que frenen el flujo de remesas hacia paises con dependencia mediana y alta de estos
ingresas, en conjunto con efectos del cambio climatico, especificamente el fenémeno de "La nifia" que podria provocar sequias v afectar 1os niveles de produccion
principalmente en productos agropecuarios.

En materia de tasas de interés intemacionales, luaga de a pastura restrictiva adoptada por fa Reserva Federal de Estadas Unidos durante 2025, se anticipa que en 2026
continde un proceso gradual de normalizacion monetaria. Baje un escenario base de convergencia sastenida de la inflacién hacia su meta y un mercade faboral que
mantenga dinamismo sin presiones salariales, la tasa de referencia podria ubicarse en un range de entre 3.0% y 3.25% hacia finales del afa. No obstante, esta trayactaria
permanecera estrictamente condicionada & la evolucién de los indicadores de inflacion subyacente y a las sefiales ge holgura ¢ tensidén en el empleo, factores que
determinargn & ritmo y la magnitud de eventuales ajustes adicionalas,

Sector Bancario

BDurante el primer semestre de 2025, el sistema bancario panameria conlinué operando en un entorno de moderacion del crecimiento econémico, en un contexto
intemacional caracterizado por condiciones financieras aun restrictivas, Sin embargo, el sistema mantuvo fundamentos séfidos, demosirando adaptabilidad estructural y
estabilidad en sus principales indicadores.

Actualmente, la estructura del sisterna financiero panameno continda concentrada en el sector baneario, el cual representa la mayer proparcidn de los activos del sisterma
financiero, sequido por e} secter asegurador y el mercade de valores, reafirmando el rol predominante de! Centro Bancario Intemacional dentro del sistema financiero
nacional,

Al cierre de diciembre de 2025, ef sistema mantiene indicadores de liquidez robustos. Ei Indice de Liquidez Legal premedio se ubicé &n 54.87%, studndose por encima del
requenmiento regulatorio minimo. Los activos liquidas netos aleanzaron USD 18.6 mil millones, equivalentes a aproximadamente 12.05% del total de activos, lo que
refuerza la capacidad del sistema para enfrentar escenarios de tensién financiera.

En términos de solvencia, el indice de Adecuacidn de Capital {IAC) se situé en 16.27%, superando ampliamente el minimo requeride del 8%. € patrimanic del C8( ascendié
a USD 18.9 mil millones, manteniende adecuados colchones para absorber potenciales shocks financieros.



El CBI registrd activos totales por USD 163.0 mil millones, reflejande un creCimiento INIEranUual e 4,£370. SHE SAPGSIUI IS 1IPUISEGE Mt e o it g 1 o ame o
crediticia nela, gue alcanzd USD 100.0 mil millones (+5.06%), liderada porla cartera exte ma (+12.2%), mientras que la canera interna mostrd un crecirmiento mas moderada
{+1.13%). Las Inversiones en valores nelas {otalizaron USD 35.9 mil millones, cantribuyendo a la diversificacidn de! balance.

En cuante al fondeo, los depdsites continian siendo la principal fuente de financiamiento, alcanzando USD 146.8 mii milones {+5.72%). El ratio depdsitos sabre activos se
mantiene alrededor del 71%, reflejando una estructura de fondeo estable, aunque con participacién relevante de depdésitos extemos,

En refacicén con la actividad crediticia lacal del Sistema Bancario Nacional, la ¢cartera intema bruta alcanzé USD 64.2 mil millones (+0.96%). El crédito al sector privada
registré una expansion de 1.73%, mientras que el crédito al sector plblico presentd una comraccion importante {-22.9%). Los principales secteres de concentracion
continian siendo comercio, censumo personal € hipotecario, los cuales representan aproximadamente 80% de la cartera intema total.

La calidad de la cartera se maniiene en niveles moderados. La cartera vencida se ubicd en 2.20%, mientras que la morosidad total fue de 1.39%. La cobertura sobre
cartera vencida se sitlo en 95.85%. El flujo de créditos nuevos acumulados continto refiejando dinamismo en el otorgarmiente de financiamiento,

En témines generales, el sistema bancario panamefic continda exhibiendo una pesicién financiera sélida, respaldada por adecuadas niveles de liquidez y solvencia,

expansion moderada del balance y estabilidad en los indicadares de calidad de canera, No obstante, el entorne econdmico vigente exige mantener una gestién prudente
del iesgo, monitorear la concentra<ién sectoral y administrar adecuadamente la estructura de fondes ante posibles cambios en [as condiciones financieras internacionalas.

Anilicie de [a Institucion

ruves walK, 8.A. ¥ sus subsidiarias conforman una institucidn bancara cemercial que ofrece servicios finangieros a una amplia varedad de clientes, con un enfoque
especializado en banca privada, sales & trading y de inversién, Al cierre de junio 2025, el banco concentraba el 0.5% del total del CBI. En cuanto a su participacin de
mercade, Prival Bank, S.A. gestiona aproximadamente el 0.7% de los fondos de capital, el 0,7% de las inversiones y el 0.7% de las utilidades del sector. A pesar de la
brecha con otras entidades bancaras, es importante destacar el crecimiento de los activos bajo administracian, ya que el principal giro del banco se encuentra en estos
negocios. Se concluye que el banca mantiene una pasicién estable dentro del sistema financiero panameiio.

PCR epina que la estructura arganizacional de |a institucion sigue un modelo de gobiema corporative estandar, caracterizada par su simplicidad y neutralidad en términos
de calificacién, Prival Bank, S.A, esld compuests por once (14) subsidiarias y es propiedad de Grupo Prival, S.A., que posee el 100% de su participacién accionana.
Ademas, el banco opera bajo una Licencia General otergada por {a Superintendencia de Bancos de Panama, le que le permite realizar todas las actividades auterizadas
por dicho organisma regulador.

' una experiencia y conocimientos comparables con los de otras instituciones bancarias que operan
en Panama. Este se refleja en la conduccion de |a estrategia oe 1a emidad, que incluye el crecimienta progresivo de la cartera de inversion, los negocios de banca privada,
sales & trading y la mejora en los indicadores de rentabilidad,

En cpinién de PCR, el banco estd en capacidad de ejecutar su estrategia y fortalecer su posicién en el mercado de inversiones y banca privada mediante un incrementa
progresivo en las inversiones en valores. Esto contribuiria a meijorar el desempefio de la institucién, acercandola al promedia del sector en el medianao y largo plazo.

Prival Bank, S.A. mantiene un perfil de riesgo conservador. Esto se evidencia en su Gestidn de Riesgo de Crédito, la cual establece limites para controlar ia expasicién al
resge de crédito y cuenta con un Departamento de Control de Riesgo encargado de evaluar y mitigar dichas exposicionas, Ademas, este departamento informa a la
Gerencia Superior y al Comité de Riesgo sobre &l nivel de exposicidn del banca en relacién ceon los limites establecidos. Por su parte, el pertafolio de inversiones también
presenta un perfil moderado, sin previsién de cambios relevantes en el corto plazo.

PCR con¢luye que los manuales, reportes y madejos implementados permiten mitigar de manera efectiva los distintos riesgos financieras y ne financieros. Al cierre de
diciernbre de 2025, Prival Bank, S.A. registra una liquidez mediata del 68.99%, mejorando la tendencia mostrada durante las Uimos cinco (5) periodos y per encima del
promedio del sector {(SBN: 54.B%). Esto le permite afrontar sus obligacicnes en el corte y mediano plaza con salvencia.

tura de gobiemo corporative, que abarca su organizacidn, manuales y estandares en comparacién caon los observados en la regién, indica que
no existen desafios para los intereses de los acreedaores de la institucion. La junta directiva cuenta con un (3) director independiente de un total de siete (7), lo que
representa una proporcidn relativamenta baja en comparacion can ofras institucionas financieras similares.

s e aee. .- —3nK, S.A. |leva a cabo acciones que velan por el cuidado del medic ambiente, cambio climatico y de mitigacién de riesgos sociaies que incidan
en las cperaciones de crédito. También lleva a ¢aho programas educativos en escuelas semi gubernamentales y una iniciativa de reciclaje. Esto basado en la evaluacién
interna de PCR a través de la encuesta de factores ambientales, seciales y de gobemanza (ESG por sus siglas en inglés).

una empresa tenedora de acciones de cornpamas con operacicnes principalmente en la industria de banca y servicios financieros. En este sentide,
Grupo Prival opera a fravés de sus subsidiarias que realizan el negocio bancasio, La estrategia del Grupo enfoca sus esfuerzes al apoyo aclive a2 empresas y clientes
patimoniales mediante los servicios integradas en la Banca Comorativa, Banca Privada, Sales & Trading y Banca de Inversion,

Andlisis de Utilidades del Negocio

Laos ingresos financieros aumentaron 18.0% al cierre de diciembre de 2025, impulsades principalmente por mayores apories en coretaje de valores y actividades de
estructuracidn. Este dinamismeo también se reflejd en los gastos financieros, aunque en una mener escala, permiliendo que la utitidad financiera neta creciera 21.3%, PAB
17.8 MM en términos monetarios. Ef desemperio cperalive evidencia una capacidad sostenida para generar ingresos recurrentes, en un entomo de mayor competencia y
costo de fondeo, La utilidad neta alcanzé PAB 5.9 MM, resultado que elevo ef ROE anualizade a 9.6%, proveniente de 5.9% un afio antes, Si bien &l incrementc del
patrimanio &n 27.9% aportd a dicha mejora, el indicador refleja una tendencia positiva asociada al fortalecimiento del margen financiero y la expansion de las lineas de
negacio, El ROA anualizade también mejoré 2 1.4% (0.8% en diciembre 2024), lo que evidencia una mayer eficiencia en el uso de los activos y una rentabilidad mas acorde
al perfil de riesgo del banea.

1 e [0 @l patrimenio favorecio una estructura de fondeo més balanceada, con un indice pasivo/patimonio de 5. 7x y una razdn patrimonio/activos de 14.9%, niveles
muy similares al semestre anterior y que PCR estima adecuados para el perfil cperativa del banca y que proporcicnan una base razonable para sostener crecimiento
mederade sin presionar los indicadores regulatorios. No obstante, la expansién del volumen de negocios requerird atencidn en la evolucion de los retamos para evitar
dilucién adicional del ROE.

PCR opina que Prival Bank, S.A. mantendra indicadores de rentabilidad netos en niveles moderados, con una tendencia creciente en el mediano plazo.






Riesgo de Mercado

Actuatmente, la exposicion de Prival Bank, S.A. a los fesgas de mercado es maderada. La entidad enfrenta una exposicion estructural, ya que opera en diversas regiones
con riesgos especificos que dependen del cantexta particular de cada mercado. Sin embang o, mitigan este riesgo mediante una politica de diversificacion de las inversiones
y el requerimiento de gue, salvo por aprobacién de la Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos estén denominados en ddlares de los Estados Unidos
de América o en balboas.

Prival Bank, S,A, estd particularmente expuesto al fiesgo de tasa de interés, principaimente debido a las actividades de inversion y al financiamiente de sus activos a través
de depdsitos a plazo fijo. El banco gestiona este riesgo mediante el uso de herramientas técnicas y métodos estandarizados, tales como el Valor en Riesgo {VaR), pruebas
de tensidn, Stop Los y simulaciones para evaluar la sensibifidad a los cambios en las tasas de interés que puedan afectar las ganancias, Adicionalmente, ef banca ha
establecido Ymites maximos para pérdidas por riesgo de mercado en su cartera de inversiones para negociar, que pueden ser producic de movimientos en [as tasas de
interés, riesgo de crédita y fluctuaciones en los valores de mercado de las inversiones en acciones.

Riesgo de Fondeo vy Liguidez
Afinales de 2025, el indice de activos liquidos {incluyendo inversiones) / activas iotales fue del 52.4%, supericr al promedio del sector (SBN: 47 .6%). Por otro lado, la
liquidez inmediata se posiciond en 11.16% y el LCR se situd en 604.71%.

La estructura de fondeo del banco esta compuesta mayoritaiamente por depdsites de clientes, los cuales representan el 79.2% de los pasivos, con un incremento interanual
del 13.6%, impulsado por un aumento del 22.2% en los depdsitos a plazo. Es relevante destacar que 10s depdsitos a plazo constituyen el 4% del total de depdsitos. Las
cuentas a la vista sen la segunda fuente mas significativa de fondeo, representando ef 18.5% del total de pasivo y el 23.3% de los depdsitos.

La institucion bancaria dispone de tres programas de emisidn de deuda vigentes: un Pragrama Rotativa de Notas Comerciales {USD 100 millones}, un Programa de
Emisién de Valores Comerciales Negociables (VCN) (USD 50 millones) y un Programa Rotativo de Bones Corporativos {USD 100 millones), lo que le proporciona una
farma segura de cbtener recursos adicionales a un costo razonable si fuera necesario. Adicional, se encuentra en procesc de registro un nuevo Programa de Valores
Cormporativos por USD 200 millones, debido a que el Programa de Notas llega su vencimiento en febrero 2026, Los vencimientos de diche programa se rénovaran en este
nueve, Adicional a los programas, el banco cuenta con lineas de crédito de bancss de giro inmediato que miigan situaciones de estrés en liquidez.

Adicional 2 esto, uno de los objetivos primordiales del banco es ef de maniener una liquidez que le brinde la capacidad a! banco y sus subsidiarias para financiar aumentos
de su valumen de activos y cumplir cont sus obligaciones de pago ai vencimiento, sin incurmir en pérdidas inaceptables. Deben asegurar su capacidad de brindar servicios
financieros de alta calidad eficientemente y sin interrupeién, manteniendo los niveles adecuados de rentabilidad y capital v, a la vez, debe proteger su seivencia financiera
y liquidez de tal manera que pueda cumplir con sus compromisos tanto en condiciones normales como adversas en el mercado.

La agencia calificadora considera que fa estruciura de fondeo y liquidez de Prival Bank, S.A. proparciona niveles adecuados de liquidez, permitiéndole cumplir con sus
obligaciones financieras en el futuro previsible,

Programz Rotative Notas Comerciales uso o 39.8 1 afio en adelante ;spzaﬁ:;ah

Pr:jg:: de Val:zsoggﬂzr:iales UsD 50 34.2 Menos de un afio fl:g;;.ac':ia
Programa Rotative Bonos Corporativos usD 100 14.4 1 afc en adelante d:i?;;:::ii:c’
Programa Rotativo Valores Corporativos usD 200 - 1 afto en adelante i’;g:ﬂ:"a

Fuente: Prival Bank / Elaboracidn: Paclfic Cradit Rating §. A

Riesgo Operativo

La agencia opina que Prival Bank, S.A. mantiene una administracion adecuada del riesgo operativo y otras riesgos ne financieros. El objetivo del banco es manejar el
riesgo aperacional, buscande evitar pérdidas financieras y dafios reputacionales. Para gestionar el riesgo operativo, s ha establecido una estructura organizativa con
funciones y respansabilidades ¢laramente establecidas para la Junta Directiva, Gerencla Superior, Comité de Riesgas y de la Unidad de Administracion de Riesgos, asi
como la forma y periodicidad de los informes, con un nivel de riesgo operacional aceptable. Regularmente se efectian revisiones penddicas y auditerias intemas a les
procedimientos operativos para fortalecer la eficiencia, el control y neutralizar debilidades identificadas. £l manual corespondiente es actualizado perddicamente.

La institucién implementa un modelo integral de gestién del riesgo operativa basade en tres pilares fundamentales: autoevaluacion del nesgo, asignacion de riesgo e
indicaderes de riesgo. Ademas, cuenta con un plan de contingencia y continuidad del negocio, cuyo principal objetivo es garantizar ! funcionamiento de la institucién y
asegurar la restauracion y continuidad de laos servicios prestados a sus clientes intemos y extemos.

Por otra fado, &l banco mitiga las riesgos a través de politicas de seguridad de |a informacion, adoptande practicas y directrices aceptadas internacionalmente, Establece
lineamientes claras para que fos empleados accedan y compartan informacion confidencial de manera respensable. Asimismo, la institucién cuenta ¢on una politica de
prevencién de blanqueo de capitales, que se enfoca en evitar que sus servicios sean utilizados para cometer delitcs. Prival Bank, 5.A. opera bajo las regulaciones locales
e intemacionales para prevenir el blanqueo de capitales y ¢rimenes relacionados.












