PROSPFECTO INFORMATIVO ABREYIADO
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BANISI, 8.4,
BANISI, 5.4, (en adelante denomunado. el “Emisor™). es una sociedad andnima organizada de scuerdo cor las leyes de 1a Republica de Panama, mediante Escntura Publica No
5,570 del 6 de jumo de 200°  1a Notaria Ovtava def Creww, msenta a le Ficha 576723, Documento 1150858, de la Seccion Mercannl del Registro Piblico de la Republica de
Panamd. Ef Emisor se engwimus domicibiado en Evolution Tower, Calle 50 y Aquling de la Guardia, Crudad de Panama_ Repibiica de Panama.

PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
U'8%100,000,000.00

Oferra Publica de Bonos Corporativos Rotativos ten adelante los “Bones™, los “Bonos Corporaiives’” o les “Bonos Corporativas Roratives™) que se emutirin bayo wn programas
rotativo en el cual ¢l yaldo insolumo de los Bonos emitidos ¥ en circulacion, en us solu momento, no podra exceder de cien millones de dolares ( LS5 100,000 000 00}, moncda de
curso legal de los Estados Unidos de América. En base a los estados financieros intennos al 30 de septiembre de 2025, ¢l valor pominal de la p Crmusidn rep une
mamto cete bros ¢ 1.01 ) veces ¢l palrimenio v uno punto sesenta y seis (.06} veces el capital pagads del Emisor. De eonformudad con los estados financiers avditados al 3t de
diciembre de 2024, & valor nomunal de 12 presente emusion represema une punte vero nueve | 1.09) veces ¢ painmomo y uno punto sesenta y s¢is { 1 68) veces el capital pagado
del Enusor Los Bonos serin emitides en titulos sominati os, registrados, en denominaciones de mil déalares (LSS 1,000 00)o susmilt ;. Los Bonos seran ofecidos ipicialmente
a un precio 3 1a par, ¢s decir al cien por cienta { 100%) de su valor pomunal, pero podran ser ohicto de deducoiones o descuentos, asi como de prma o sohreprecio, segin lo
deterrmine et Emusor, de acuerdo con sus necesidades v las condiciones del mercada Los Bonos podmn ser erundos &n mulnples series {cads uma, una “Serie™), qus padrin get
Series Senior o Senes Subordinadas, con plazes de vencimiento que seran comunicedos mediante Suplemento al Prospecte Informanvo, 8 mds mardar tres (3) Dias Hatiles antes
de la Fecba de Oferta Respectiva. El Emisor podra emitir Serea Senior 0 Senes Subordinadas a iss cuales ss les otorgue una ehiquets, de 2eucrdo con los entenos contenidos en
marcos y 0 estndares inlemacionalmente reconocidos existentes y futuros {“Series Enguetadas™). Dichss enquetas podran incluir, mas no estan limitadas 2, bonos leméncos 3
banos vinculados a la sostem bilided. Dichas Senes Etiquetadns, segin apliquen, deben conlar con un mecamsmo de verificacion y'o certificacion de un tercere independiznte
acrecitado para este proposito El emisor notficard mediznte suplemento al Prospecte Informatn o, a mas wardar wes (3) Dias Habiles antes de 1a Fecha de Oferta Respectiva,
debiendo acompariar el suphemento con <l mecanismo de revision independiente aplicable al apo de ehquetade. Los Bonos de cada Senie devengaran imercses 4 partr de su Fecha
de Emision y hasta su Fecha de Vencimienta o Redencion Anticipada (de haberla). La tasa d= interés serd fijada por 2| Emusor antes de ia Fecha de Oferta Respectiva de cada
$ene y la misma podrs ser fija o variable Encaso de serunn tasa figs, los Bonos devengarin una tass fa de intores anual que sera detsrminada por ¢] Emisor segun sus neccudades
y 18 demanda del mercado y que seri comunicada mediante un suplementa al Prospecto Intormanva con no menos de tres {3 ) Dias Habtles antes de 1a Fechn de Ofera Respectva
L3 lasa vanebie wmbicn seri determinada por ef Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado v comubicada mechanre un suplemento at Progpecto Informatis o con
0o menos de tred (3) Dias Haul=2 ontes de la Fecha de Oferts Respectiva de cada Sene y serd equivalente 8 SOFR e plazo u otra tasa de inlerés hase reconecida por los mercados
financiercs, sobre ta cual s¢ & ank ¢l rendimiento del instrumento (la “Tasa de Refersncia™) mas un margen aplicable, a sex blecide exclusiv por e Emisor, y
somumceda mediane suplemento al Prospecio Informativo, a mas tardar mes (3) Dias Habiles antes de la Fechs de CHerta Respectiva. En caso de que 1a tasa de interes de Bonos
de una Sene sea vanable, la tasn variable de interés de os Bonos de dicha serie $¢ revisara y fijard tres (3 ) Dias Habiles antes def inicin de cada Perodo de res por empezar
FJ resultade de 12 rvision de la tasa de inlerés vanable sera comuncado por el Agente de Pago a ranes de SERL al menos dos (2) Dias Halles antes del woo del Periodo de
laterés Para cada una de las semes de Bonos que se ate, ¢l Emisor determunars la periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser mensual, mimestrel, semestral o anual. El
pago de intargses se hard ¢f ulume dia de cada Penodo de Interés fcada wno, un ~Fecha de Pago de Interts™), ¥ en caso de no ser este un Dha Habil, entomces €l pago se hari ol
primer Dia Habil syguienve, hasta m respectiva Fecha de Vencurients o Fecha de Redencian Anncipadsa {de haberla) La base para ¢l cilcule de intereses sera diss calendarios 360,
Para cada una de las Senes, el valor romunal de cada Bono se podra pagar mediante un solo pago a capual en su Fecha de Vencimiento o mediante amortizac anies 1gual== = capital, en
cinye casa, ¢l cronograma de amornzacion de capitd, que podrd ¢ 1o inclur un Penodo de Gracia, de cade una de Jas Serics & ser em:udas scth comunicado mediame denento al
Prospecto Informativo, a més tardar ges (3) Dias les emtes de la Fecha de Ofenia Respecoya, Los Bonos podran ser redimidos anticipadamente, total o p Imente, ¢l Ermsor,
conforme se ctmblezes en o suplerents ol Prospous lnformatrva de ta Seric respectiva. Fl Emisor comunicard mediante suplemento 2l Prospecto Informativo & la Supcnintendenciz
del Mercada de Valores de la Republica de Panama y a 1a Bolsa | etincamencana de Valores, § A.. la Sene de Bonos e ser ofrecide, 1a Fecha de Oferts Respectva, la Fecha de
Emuisiés Respectiva, el monto, |as Garantias (51 hubiere), ¢l Penodo de Gracia {5t la hubiere ), ¢] Pago de Capnal especificando s1 se pagars e la Fecha de Vencimiento
u ofra periodicidad segin lo determine £l Emisor, en cuyo caso debera incluir 12 respecova mbla dé amornzacion del capital, ef plaso, el uso de fondos, las condiciones de
Redencidn Anberpada, la Fecha de Vencimiento, fa Tasa de Interes, 1a Tasa de Referencia (2 hubiere ) el Periodo de Interes y las Fechas de Paga de [ntereses con ne menos s (3) Dias
Hébiles antzs de [a Fecha de Oferta Respertiva de cada Seric. A la fecha de impresion del presernic Prospecto, la Eminén no cusna con garantias, £l Emisor podra combr series sin
gamAma ¢ 56716 con garantia fiduciana E1 Emisor podri, cuando lo estime converuentc, garanhzar las obligaciones derivadas de una 6 mas Senes Sexor de los Booos (“Senes Senier

Garantizadas™) s ser ofrecidas mediane |a consuacidn de wy fideicomuso de garantia cuyos bienes fiduciarios esmrian idos, principal , poT po v créditos que el
Emusor otargue en el gjercicio de su actvidad ¥ cuyo ealdo inscluto a capitl represente un valor no menor a ciemto veinte por ciento { I20%) del se.ldo insoluto a capital de las Series
Semor Garantizadas e bdas y ¢n crrculacion que estén garantzadas mediante Sdeicomiso de g Los bienes fidusi de dicho fideicoauso de garantiz también podran consisar,

sin hutniacion, £n bienes tales como fianzas, garantas, bienes mucbies o inmuebles, segun e Emiw estime convenuente, en cualquier momento. La Emision cuenta ¢om wna cabficacion
de nespo local otorgada por Moody's Local PA et 3 de marzo de 2026 de A- pa, para las seres semor gerantzadas , BEB+ pa para ]as no garammzadas Para bas series subordinadas
acumulat:vas 3¢ asigna la calificacion de BRB.pa v las no acumulativas en BBB- pa Ls perspectiva se asigna en epable UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA
EL REPAGO DE LA EMISION,
Precio Imicial de 1o Oferga: 0%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA 5100 AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD DE VALORES ESTA
AUTORIZACION KO IMPLICA QUE LA SUFERINTFNTENCIA RECOMIENDA LA INYERSION EN TALES YALORES NI REPRESENTA OPINION
FAYORABLE O DESFAYORABLE SOBRE LA PERSPE(  vA DEL NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCLA DEL MERCADO DE YA LORES NO
SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFURMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS
EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO ASI COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA BPOR EL EMISOR PARA EL
REGISTRO DE LA EMISION,

Precic i blicn™ Gaspos de L Fmisién® * Canddad New o] Emisor
Pot umidad LS, ... 30.00 U554.89 US$993.11
Total LIS5100,000, 000 00 JS8688. M8 33 LEEP 11,29 67

* Oferta inicial mds ineereses acumuledes. procio micial sjews & camies
** Ver detalles en ¢l Cepituo 1, Scccion D, Gastos de la Emusién, de este Prospecto Informanvo.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE v ALORES, SA. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINIGN ALGUNA SOBRE DICHOQS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de Oferta Iicial 17 de marzo de 2026 Fecha de Impresion: 16 de marzo de 2026
Rasofucion Mo, SAY- 76-26 de 16 de marzo de 2026,
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BANISE S A.
Evolution Tower
Calle 50 y Aguitino de la GuardiaPan 1 Republica de Panama
Taldfama ¢ 8OVTLV L. 22N
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CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
MMG BANK CORPORATION
Avenida Paseo del Mar
Urbanizacién Costa del Este, Torre MMG Piso 22
Apartado Ppstal 0832-02453
Panamd, Repibhica de Panama
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Roger K

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCILA
MMG BANK CORFORATION
Avemda Paseo del Mar
Urbanmizacion Costa del Este, Tore M™MG Piso 22
Apariado Postal 0832-02453
Punama, Repablica de Panama
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AGENTE FIDUCIARIO
MMG BANK CORPORATION
Avenida Paseo del Mar
Urbanizacion Cosla del Este, Torre MMG Piso 22
Apartedo Posml 083202453
Panama, Repablica de Panama
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Joanna Zdi

ABESOR FINANCIERO
M  BANK CORPORATION
Avenida Paseo det Mar
Urbanizacion Costa del Este, Torme MMG Prso 22
Aparade Postal 0832-02453
Panam, Republica de Pansma

Roger K

ASESOR LEGAL
MORGAN & MORGAN LEGAL
MMG Tower, Pisg 23
Avenida Pazeo del Mar, Costa de] Este
Apartade Postal 083202433
Panama, Republica de Panama
TnlAFA—n- §EMTY VAL TTTT

Ricardo A

AUDITORES EXTERNOS

DELOITTE, INC.

Tore Bance Panama, Piso 12,
Avernda Boulevard y a Rotonda, Costa del Este
Apartado 0816-01558
Panama, Repablica de Panama
Teléfono (507) 3034100
Lic Dhana W-m—mrm A “ideloitte com

CENTRAL DE CUSTODIA DE YALORES
CENTRAL LATINQAMERICANA DE YALORES, S.A
{LATINCLEAR)

Avenida Fedenco Boyd y Calle 49 Bella Yista,
Edificio Latinex, Planma Baja
Apertado Postal 082304673
Panama, Republica de Panama
Toldfnes (ENTVAT L ZTAE

Lerzy Bz

LISTADO DE VALORES
BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A
Avenida Federico Bayd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Latinex, Primer Piso
Apariado Postal 0823-00963
Panama, Republica de Panama
TalaFama FEANTLYIELD 10AL

Olga €

REGISTRO
SUPERINTENDENCLA DEL MERCADO DE VALORES
P.H Global Pleza, Calle 50, Piso §

Anartado Postal 0832-2281

Panams, Republica de Panama
Taldfrma (EATYEAT 1700

AGENCIA CALIFICADORA DE RIESGO
MOODY'S LOCAL PA
Banistmo Tower, Aquiling De La Guardia St, 10th Floor,
Marbella, Bella Vista
Panama, Republica de Punams
Te]Aﬁ-wu\ FEATY 1A 11AR f LO TN

Juan M. |

"3



INDICE

L

A.
B.

IL.

amEEOwEe

4=

Y.
YL
YIL

FACTORES DE RIESGO ... ..ot e st ettt e e eh s b s ees 4 ma s bbb st s b bnes st s bt sn s s 4

DE LA OFERTA ..ottt s se st 12t ee st 1445 same b e e b s st reee et nt e e e tnstsne s nnntsneen 4

DESCRIPCION DE LA OFERTA _..cccoooooiiiiviiiomoieoooeooeoeoee oo seoeeeoee e ses st tsssenseeoresnsmeosserens oo esons 1 2

DETALLES DE LA OFERTA ..o,
PLAN DE DISTRIBUCHKON ..ot inerireeeeeeereees e sestassesesssaseeseses s seses s 1ess 100ttt
MMERCADOS ..ot et er et eee e e e s e e s ees e e e e e eeee e ee e e e 1o ee ettt oot et 82
GASTOS DE LA EMISION ..o e eeer e e e 21+t s e 2
USO DE LOS FU  DOS ... oo eeeeee e ee e e e et st oo,

IMPACTO DE LA EMISION ...
GARANTIAS

MODIFICACIONES Y CAMBIOS ... ettt sttt e aereseeen e en 3T

ANEXDS e e et e e et L ea e o oA e et 442 e et e ts et st e e mnesan et atnarannteeeeeas 39

Tl



L FACTORES DE RIESGO

Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capitai o de ne obtener la ganan . y/o
el rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos deben cerciorarse de que entienden los riesgos
que se describen en esta seccion del Prospecto Informativo, los cuales. al mejor saber y entender del Emisor, sus
directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores ¥ demés personas relacionadas, han sido identificados
como aquellos que, de suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los Benos.

La informacion proporcionada a continuacién. en ningin caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado
debe efectuar v obtener de sus asesores lepgales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario
consultar a los efectos de tomar su decision en refacion con la posible inversion en los Bonos.

La inversion en los Bonos constituye una deciaracion por parte del inversionista de que ha leido, entendido ¥
aceptado los factores de riesgo y demas términos y condiciones establecidos en los Bonos y en este Prospecto
Informativo.

A. DE LA OFERTA
1. Riesgo de pago de intereses y capital de Jos Bonos

La fuente principal de ingresos del Emisor para realizar el pago de intereses y capital de los Bonos dependera
sustancialmente del riesgo de crédito de su cartera de préstamos. Por consiguiente, podriad e el caso que en un
ambiente de deterioro crediticio el Emisor no genere las utilidades suficientes para poder cumplir con €l pago de
intereses y capital de la presente Emision.

2. Riesgo de suspensidn de pagos de infereses para las Series Subordinadas

Los Bonos Subordinados de esta emision constituyen obligaciones directas, no garantizadas y subordinadas del
Emisor, y tendrdn un estatus pari passu entre si. No obstante. en caso de que ocurra un Evento de Insolvencia o
Liquidacion del Emisor, los Bonos Subordinados seran:

(i) obligaciones subordinadas, en ¢ cho de pago de intereses, capital ¥ demas sumas que se adeuden.
a todos los Créditos Preferenciales del Emisor;

(i1} pari passu entre si; ¥

(ii1) obligaciones preferidas, en derecho de pago, a los Valores de Capital y otras obligaciones existentes
o futuras del Emisor que, de conformidad con sus términos o la Ley Bancaria, en un Evento de
Insolvencia, se consideren inferiores a fos Bonos Subordinados en cuanto a prelacidn de pago de
principal, intereses u otras sumas,

Aun estando en cumplimientoe con las Condiciones para Pago de Intereses Subordinados, el Emisor tendri derecho
a suspender ¢ pago de intereses de las Series Subordinadas, uno o més periodos de interés, sin que esia suspension
constituya un Evente de Incumplimiento de los Bonos, con la finalidad de proteger ei patrimonio del Emisor y los
intereses de los Tenedores de las Series Senior y de sus depositantes. En estos casos, las Series Subordinadas no
generardn ni acumulardn intereses durante el periodo de suspension de generacion y pago de intereses determinado
por el Emisor.

La suspension no podrad hacerse para periodos de interés en curso. Cuande el Emisor decida ejercer este derecho.
dard aviso previo a los Tenedores Registrados, Superintendencia ~ Mercado de Valores, Bolsa Latinoamericana
de Valores, Latinclear ¥ al Agente de Pago mediante un Comunicado de Hecho Relevante publicado a través de
la plataforma SERI, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la fecha de inicio del periode de suspensidn.
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3. Riesgo de Prelacién

El pago a capital e intereses de los Bonos de 1as Series Senior no tiene preferencia sobre las demas acreencias que
se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto y por las leyes aplicables
en caso de declaratoria de toma de control administrativo, reorganizacion o liquidacion forzosa.

Los Bonos Subordinados de esta emision constituyen obligaciones directas, no garantizadas y subordinadas del
Emisor, y tendran un estatus pari passu entre si, No obstante, en caso de que ocurra un Evento de Insolvencia o
Liguidacion del Emisor, [os Bonos Subordinados setdn:

(i) obligaciones subordinadas, en derecho de pago de intereses. capital y demads sumas que se adeuden,
a todos los Créditos Preferenciales del Emisor;

(i1} pari passu entre si; y

{iii) obligaciones preferidas. en derecho de pago, a los Valores de Capital y otras obligaciones existentes
o futuras del Emisor que, de conformidad con sus términos o la Ley Bancaria, en un Evento de
Insolvencia, se consideren inferiores a los Bonos Subordinados en cuanto a prefacion de pago de
principal, intereses u otras sumas.

Solo se podran realizar pagos de intereses a los Bonos de las Series Subordinadas conforme las condiciones de
subordinacion desarroliados en la Seccién Il.A.12. Los Bonos de tas Series Subordinadas constituirdn una
obligacion subordinada, no garantizada, del Emisor.

4. Riesgo de mercado secundario

En caso de que un inversionista requiera en algin momento vender sus Bonos a través del mercado secundarijo de
valores en Panama u otro pais, existe la posibilidad de que no pueda hacerle por falla de inversionistas interesados
en comprarios y, por ende, verse obligade a mantenerlos hasta su vencimiento.

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valeres que se ofrezcan, tales
como numero limitade de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, y/o derechos preferentes, entre
otros.

5. Riesgo de tasa de interés

El Emisor podra determinar, a su solo criterio, en base a sus necesidades y la deinanda del mercado, ¢l tipo de
Tasa de Interés que devengard cada Serie de Bonos, sea fija o variable, lo que sera comunicado a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. mediante un suplemento
al Prospecto Informativo, a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respetiva.

En el caso de que las tasas de interds del mercado aumenten respecto a los niveles de interés vigenfes al momento
en el que se emitieron los Bonos, el inversionista podria perder la oportunidad de inverlir en otros productos a las
tasas de interés vigentes en el mercado en ese momento y recibir una tasa de interés superior.

6. Ausencia de fondo de amortizacién
La presente enm  i6n no cuenta con una reserva o fondo de amortizacién o redencidn y, por consiguiente, los
fondos para el repago de los  onos provendran de los recursos generales del Emisor y su capacidad de generar

flujos em sus diversas areas de negocios.

7. Ausencia de Garantia



A la fecha de impresién del presente Prospecto, la Emisién no cuenta con garantias. El Emisor podrid, cuando lo
estime conveniente, garantizar las obligaciones derivadas de una o més Series Senior de los Bonos (*Series Senior
Garantizadas) a ser ofrecidas mediante ia constitucion de un fideicomiso de garantia cuyos bienes fiduciarios estarfan
constituidos, principalmente, por préstamos y créditos que el Emisor otorgue en el ejercicio de su actividad y cuyo
saldo insoluto a capital represente un valor no menor a ciento veinte (120%j del saldo insoluto a capital de las Series
Senior Garantizadas emitidas v en circulacidn que estén garantizadas mediante fideicomiso de garantia. Los bienes
fiduciarios de dicho fideicomiso de garantia también podran consistir, sin limitacién, en bienes tales como fianzas,
garantias, bienes muebles o inmuebles, segln el Emisor estime conveniente, en cualquier momento.

El Emisor podra tener bienes fiduciarios y garantias separadas por Series Senior Garantizadas, asi como adicionar
bienes fiduciarios y garantias para garantizar las obligaciones de las Series Senior Garantizadas que sean emitidas
de tic po en tiempo, conforme comunique ef Emisor mediante suplemento al Prospecto Informativo.

8. Riesgo por valoracion de los Bienes dados en Garantia

Existe e! riesgo de que el valor de venta o liquidacion de Jos bienes dados en garantia difiera del valor que un
tercero determine mediante un avalio independiente ¥ que, en determinado momento, el valor de la garantia sea
menor al monto de las obligaciones relacionadas a la Emision.

9. Riesgo por la no constitucién de Garantias dentro del plazo indicado

A opcidn del Emisor, el cumplimiento de las obligaciones derivadas de ios Bonos de una o mas Series Senior,
serd garantizado a través de un fideicomiso de garantia, cuyo procedimiente de constitucién o adicion de bienes
al fideicomiso pudiera verse afectado por demoras relacionadas a la naturaleza del procedimiento de
tncorporacion, lo que podria ocasionar que {a emision de la Serie que se pretende garantizar podria en un momento
determinado no estar garantizada.

Para las Series Senior Garantizadas, en caso de constituir garantias sobre bienes muebles, el Emisor contara con
un plazo de sesenta (60) dias calendario contados desde a Fecha de Oferta Respectiva de la Serie Senior
Garantizada que corresponda, para constituir las garantias. En caso de garantias constituidas sobre bienes
inmuebles, el Emisor contard con un plazo de ciento veinte (120) dias calendario, contados desde la Fecha de
Oferta Respectiva de la Serie Senior Garantizada que corresponda, para constituir las garantias. En caso de que el
Emisor incumpla con los plazos antedichos, este debera subsanar dicho incumplimiento en un plazo no mayor a
(15) dias calendario. De no constituirse las garantias en el plazo establecido, el pago de capital e intereses de las
Series Senior Garantizadas no contardn con dichas garantias.

Las Series Subordinadas de los Bonos emitidos no contaran con garantia alguna por parte de! Emisor ni de
tercer0os. En consecuencia, los Tenedores de las Series Subordinadas estarin expuestos a un mayor riesgo
crediticio, ya que, en caso de incumplimiento por parte del Emisor, no tendrdn acceso preferente a activos
especificos que respalden el pago de capital o intereses.

10. Riesgo de cobertura de Garantias

Mientras existan Bonos emitidos vy en circulacion de una o varias de las Series Senior Garantizadas, el
Fideicomitente deberd mantener (a) Créditos Cedidos, que representen cuentas por cobrar del Fideicomitente a
sus clientes por los créditos que haya otorgado en el gjercicio de su actividad; o (b) fondos liquidos y dispenibles
en la Cuenta del Fideicomise, que represerten un valor no menor a ciento veinte (120%), del saldo insoluto a
capital adeudado bajo ios Bonos emitidos y en circulacidn de cada una de las Series Senior Garantizadas (la
*Cobertura de Garantia™). Los Créditos Cedidos deberin en todo momento cumplir con los criterios de
elegibilidad (los “Criterios de Elegibilidad™) de acuerdo con lo desarroliado en la Seccion I1.G.11 de este
Prospecto Informativo.
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Encaso de que el Emisor decidad en garantia una cartera de préstamos. para el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de los Bonos, existe la posibilidad de una morosidad en el pago de capital e intereses mayor a sesenta
{60) dias calendario.

11. Riesgo de Vencimiento Anticipado ante Eventos de Incumplimiento

Ante Eventos de Incumplimiento el rendimiento esperado de la inversion en Bonos podria verse afectado, en caso
de declararse el Vencimiento Anticipado. En el caso de que un Evento de incumplimiento no sea subsanado dentro
de los plazos establecidos en este Prospecto, los Bonos podran ser deciarados de plazo vencido teniendo como
consecuencia que el inversionista sea afectado en su expectativa de retomo sobre la inversion. [.os Eventos de
Incumplimiento se desarrollan en la Seccion 1E.A 32,

12. Redencion Anticipada

Los Bonos de ias Series Senior o Subordinadas podran ser redimidos anticipadamente, totai o parcialmente, en
una fecha posterior a la Fecha de Emisidn, a ser definida por el Emisor (la “Fecha de Redencion Anticipada™),
pudiendo ser una Fecha de Pago de Interés o no. La redencion anticipada de los Bonos de las Seri  Senior o
Subordinadas, ya sea esta total o parcial, podra tener un costo o penalidad, €l cual sera comunicado por el Emisor
mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva, pero quedando entendido, en todo caso, que los Bonos Subordinados de una Serie s6lo podrdn ser
redimidos por el Emisor cuando se cumplan los requisitos siguientes: (i) haya transcurrido un plazo de cinco (5}
afios desde la Fecha de Emision Respectiva de ia Serie correspondiente, de conformidad con lo establecida por la
Normativa de Capital a la fecha, o cualquier otro plazo minimo que aplique en el futuro, como resultado de una
modificacion a la Normativa de Capital; (ii) el Emisor reciba la autorizacion de la Superintendencia de Bancos,
y; (iii) el Emisor sustituya los Bonos Subordinados amortizados, con capital de igual o mayor calidad o demuestre
que su posicién de capital supera con creces tos requerimientos minimos de capital tras el gjercicio de la opcidn
de compra (los “Requisitos de Redencidn Anticipada™). Las redenciones totales se hardn por el saldo insoluto a
capital més los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la redencion anticipada. Las redenciones
parciales se hardn pro rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie de que se trate.

Esto implica que, si las tasas de interés del mercado disminuyesen respecto a los niveles de tasas de interés
vigentes en el momento en el que se emitieron los Bonos, el Emisor podria redimir dichos Bonos para refinanciarse
a un coslo menar, en cuyo caso los Tenedores quedarian sujetos al riesgo de reinversion. Por otro lado, si un
i ersionista adquiriese ios Bonos por un precio superior a su valor nominal y los Bonos fueran redimidos
anticipadamente, el rendimiento para el inversionista se vera afectado tal como se detalla en la Seccién 11L.A.17.
de este Prospecto Informativo.

13. Riesgo de modificacién y cambios

El Emisor se veserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto y ¢ 14s documentos que respaldan fa oferta
publica de los Bonos con el exclusivo propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistenctas en la documentacion. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos v
condiciones de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el consentimiento previo o
posterior de los Tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificaran a la Superintendencia del Mercado de
Yalores mediante suplementos enviados dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado.

Sin perjuicto de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de los Bonos de la presente
Emision, asi como de cualesquiera de las Series de {os Bonos de la presente Emision, en cualquier momento, y/o
ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones, con el voto favorable de (a) una Mayoria de Tenedores, es
decir: (i} mientras existan Bonos Serie Senior emitidos y en circulacion, aquellos Tenedores Registrados que
representen al menos el cincuenta y un por ciento {(51%0) de los Bonos Series Senior emitidos y en circulacion -



un momento determinado, segin el Registro, o (ii} siempre que no existan Bonos Serie Senior emitidos y en
circulacion. aquelios Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) de los
Bonos de las Seres Subordinadas emitidas y en circulacion en un momento determinado segiin el Registro, cuando
se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (b) tos Tenedores Registrados
de los Bonos que representen una Mayoria de Tenedores de una Serie, es decir: {i) mientras existan Bonos Serie
Senior emitidos y en circulacion, aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por
ciento {51%) de los Bonos de una Serie Senior respectiva, segiin el Registro; o (ii) siempre que no existan Bonos
Serie Senior emitidos y en circulacidn, aquellos Tenedores Registrados que representen al menos e} cincuenta y
un por ciento (51%) de los Bonos de la Serie Subordinada respectiva. segin el Regisiro, cuando se frate de una
modificacion o dispensa que afecte (nicamente a los Bonos de una Serie en particular, o (c) una Supermayoria de
Tenedores Registrados (75%) cuando se trate de modificaciones a la Lasa de interés.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente Emision.
d zrd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de i1 de abril de 2003 (incluyendo sus posieriores modificaciones)
por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el procedimiento para la presentacion de solicitudes
de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores. Las condiciones de modificacion y cambios se desarrollan en la Seccidn 11.A.36.

14. Obligaciones de Hacer y No Hacer (en caso de incumplimiento}

En caso de que el Emisor incumpla con cualguiera de sus Obligaciones de Hacer y No Hacer, la Mayoria de
Tenedores. segan aplique, podra solicitar que se declare el vencimiento anticipado de la Emisidén en cuyo caso el
rendimiento esperado de los Tenedores podréa verse afectado. Las Obligaciones de Hacer ¥ Obligaciones de No
Hacer se desarrollan en la Seccion 1[.A.31.

LL.as Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer detalladas en el presente Prospecte Informativo se
mantendran durante la vigencia de la Emision; sin embargo. ¢l Emisor podré incluir cualquier Obligacion de Hacer
y/u Obligacion de No Hacer, que sean requeridas o convenientes para cada Serie de Bonos, mediante suplemento
al Prospecto Informativo, a mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva,

15. Riesgo de partes relaciona s de la Emisién

El Emisor mantiene créditos a favor de partes relacionadas; sin embargo, el limite maximo de exposicion de
acuerdo a las normas bancarias no podra ser mayor a 25% de los fondos de capital consolidado del Emisor. En
caso de incumplimiento de todas o algunas de las partes relacionadas la fuente de ingreso por préstamos pudiera
verse afectada.

MMG Bank Corporation actiia como Agente Fiduciario, Casa de Valores, Puesto de Bolsa, Estructurador y Agente
de Pago. Registro y Transferencia de la Presente Emision.

El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compaiiias subsidiarias o afiliadas
podrén ser Tenedores Registrados de los Bonos y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor
o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los
Bonos.

16. Periodo de vigencia del Programa Rotativo

El Programa Rotativo de los Bonos tendrd un plazo de vigencia que no excedera a diez (10) afios, contado a partir
de la Fecha de Emision de la primera Serie.



17. Riesgo de uso de fondos

L.os fondos netos recaudados por la presente Emision podran ser utilizados para crecimiento de cartera de activos,
capital de trabajo y otros usos corporatives del Emisor. Sin embargo. por tratarse de una emisién rotativa,
correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre ¢l uso de los fondos a iravés de la vipencia del
Programa Rotativo, en atencion a las necesidades financieras de la institucidn, asi como también en consideracion
a los cambios que pudieran darse en relacidn con las condiciones financieras de los mercados de capitales.

En caso de Series Etiquetadas (ya sean Seniocr o Subordinadas), el uso de ios fondos debe estar en linea con el
marco del tipo de inversion de que se trate.

18. Riesgo de facultades del Fiduciario

En easo de que el Fmisor emita Series Garantizadas con un Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario tendra la
faculitad de tomar s medidas necesarias para cobrar las sumas que se le adeuden por razon del manejo del
Fideicomiso, con carge a los bienes del fideicomiso. En caso de ejercer esta facultad, el patrimonio del
Fideicomiso podra verse disminuido.

19, Riesgo por cargos a Bienes Fiduciarios

En caso de que el Emisor emita Series Senior Garantizadas con un fideicomisoe de garantia y el Emisor no pague
al fiduciario los honorarios y gastos contenidos en el contrato de fideicomiso, respectivamente, o las
indemnizaciones a ser contempladas en el contrate de fideicomiso, o cuatquier otra suma que el Emisor deba
pagar al fiduciario en virtu lel contrato de fideicomiso, el fiduciario podrd pagarse o descontarse los montos
adeudados en tal concepto de los bienes fiduciarios, o cual podria provocar una disminucion significativa en el
valor de los bienes que constituyen el patrimonio del fideicomiso.

20. Riesgo del periodo de Subsanacién de Eventos de Incumplimientos

El Periodo de Cura de un Evento de Incumplimiento del Emisor bajo la presente Emision para que se subsane
dicho Evento de incumplimiento es de trei. . (30) dias calendario, el cual podria ser considerado un plazo extenso.

21, Riesgo por cesién de administracion de Ia cartera fideicomitida

En caso de que el Emisor decida dar en garantia una cartera de préstamos, para ¢l cumplimientode laso  zaciones
derivadas de los Bonos, el administrador de dic  cartera sera el propio Emisor.

B. DEL EMISOR

1. Riesgo general de Emisor

El Emisor es un banco de licencia general en la Repilblica de Panarna. Su negocio principal es fa intermediacion
financiera, mediante la captacidn de fondos v la colocacidn de estos en préstamos e inversiones. Por lo tanto, sus
resultados dependerdn de las politicas de crédito e inversiones que siga, y la calidad de los activos en que invierta
sus fondos.

2. Riesgo de ingresos

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los intereses y comisiones que provienen del financiamiento
corporative, comerci_.  de consumo que el Emisor otorga en el giro ordinario de su negocio, los cuales provienen
de los diferentes canales de fondeo que utiliza el Emisor. Entre estos canales esta el presenie Programa Rolativo
de Bonos. Por lo descrito anteriormente, los resultados futuros de! Emisor dependerdn en gran parte de la
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administracion eficiente de su cartera de crédito y de los canales de ingresos efectivos que sirven para financiar
sus operaciones.

3. Riesgo de concentracién crediticia

De la cartera que conforma tos financiamientos otorgados por el Emisor al 30 de septiembre de 2025, los sectores
mds representativos son los préstamos de consumo (personal, autos, hipotecarios y tarjetas de crédito) 62% (67%
al 31 de diciembre de 2024), y préstamos corporativos (servicios, construccion, industrial, comercial y servicios
financteros) 38% (33% al 31 de diciembre de 2024).

4. Riespo de crédito _ erativo

La cartera de crédito representa el 79.4% de los activos totales del Emisor al 30 de septiembre de 2025 y esta
enfocada en el sector de consumo (79.3% al 31 de diciembre de 2024).

El Emisor se encuentra expuesto al riesgo del crédito, riesgo que pudiese incrementar en periodos de
desaceleracion econémica.

5. Razones financieras; apalancamiento de deuda, ROAA y ROAE

El nivel de apalancamiento total {pasivos / patrimonio) del Emisor es de 7.70 veces al 30 de sentiembre de 2025
en comparacion ¢ 7.25 veces al cierre fiscal del 31 de diciembre de 2024. La rentabilidad del _.nisor sobre sus
activos promedio durante el afo fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024 (ROAA) fue de 1.27% y la
rentabilidad del Emisor sobre su patrimonio promedio durante e] afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024
{ROAE) fue de 10.33%.

6. Riesgo de liquidez operativa

El niesgo de liquidez consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente
los flujos de caja esperados e inesperados. vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la
condicién financiera del Emisor. Este riesgo se basa en la insuficiencia de activos liquidos dispenibles para ello
y/o en asumir costos de fondeo superiores a los habituales que deterioren sus condiciones financieras,

7. Riesgo de tasa de interés

El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por fluctuaciones en las tasas de interés. Los flujos de efectivo
futuros y el valor de un instrumento financierc pueden fluctuar debide a cambios en las tasas de interés en el
mercado.

En caso de darse incrementos en las tasas de interés intermacionales, el costo de fondeo del Emisor pedria
aumentar. Si dicho incremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en las tasas cobradas a los clientes por
presiones de mercado y competencia, los margenes de utilidad del Emisor podrian verse afectados. Por otro lade,
en caso de que el Emisor pueda aumentar las tasas cobradas a los clientes, esto podria resultar en una mayor
morosidad en los préstamos.

8. Volatilidad de los precios de la materia prima ¢ fluctuacién del costo de la materia prima para la
produccién

L
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La volatilidad en los precios de las materias primas no afecta directamente al Emisor por tratarse de una empresa
que presta servicios financieros. Sin embargo, se pudiesen ver afectados algunos de sus clientes e inversiones lo
que pudiese tener un impacto negativo en los resuttados del Emisor.

9. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por cambios en las tasas de interés, fluctuaciones
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion
de los participantes de ios mercados a eventos politicos y econdmicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés o acciones, las cuales estan
expuestas a fluctuaciones de mercado generales y especificas en las tasas de interés, margenes de crédito, tasas de
cambio de moneda y precios de las acciones.

10. Riesgo de crédito operativo

El Emisor se encuentra expuesto al riesgo d  crédito, que consiste en que los prestatarios no cumplan
completamente ¥ a tiempo conel pago 2 deban hacer con respecto a los términos y condiciones pactados, y que
podrian incrementar el periodo de desaceleracion economica.

11. Riesgo operacional

El riesgo operacional consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas directa o indirectas gue resulten de
procesos infernos inadecuados o fallas en los mismos, deficiencias en los controles internos, errores humanos,
fallas de sistemas y nmo consecuencia de eventos externos,

E! Emisor mitiga sus riesgos operativos a través de politicas, procesos, infraestructura y recursos humanos, sin
embargo, por la naturaleza del negocio y la evolucion del entorno, pudiese estar expuesto a riesgos operacionales
no determinados.

12. Riesgo por efectos ocasionados por la naturaleza

El Emisor cuenta con planes de contingencia para mitigar eventos for tos causados por la naturaleza, sin
embargo, existe el ri 1o de que eventos mayores como sismos, inundaciones, incendios, pandemias entre otros
tengan un impacto negativo en| operaciones del Emisor.

13. iesgo de valores disponibles para la venta registrados y en circulacién

A la fecha de redaccion del presente Prospecto, el Emisor mantiene registrado y en circulacion los siguientes
valores:

Instrumento Nimero de Re  ucién Fecha de Resolucion Monto de¢ la Emisidn Monto en Circulacidn
al 3 de septiembre de
20258
Programa Rotative de SMV 322-18, 17 de julio de 2018, US$50,000,000 US$36,072,634
Bonos Corporativos modificado SMV 107- | modificado 28 de marzo
23 de 2023

Los pagos de los compromisos de la presente Emisidn pueden verse afectados por el pago de la emision anterior.

14. Riesgo fiscal
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El Emisor no puede garantizar que no habré variaciones en €l marco fiscal aplicable a las personas juridicas en
general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor.

15. Riesgo de reduccién patrimonial

Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades retenidas negativas puede tener un efecto
adverso en fa condicion financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

Los términos y condiciones de los Bonos no Jimitan la capacidad del Emisor de gravar sus bienes presentes y
futuros. ni imponen restricciones para recomprar sus acciones.

16. Riesgo por ausencia de prestamista de ultimo recurso

No existe en el sistema bancario nacional una entidad gubernamental que actie como prestamista de Gltimo
recurso al cual puedan acudir las instituciones bancarias que tengan problemas de liquidez o que requieran
asistencia financiera. No obstante, el Sistema Bancario Nacional de manera preventiva y enfocada es conservadora
en el manejo de recursos liquidos manteniendo elevados niveles de liquidez.

17. Riesgo de competencia

La operacion principal del Emisor esta inmersa en una industria competitiva, en la cual los actores son las bancos
de licencia general, los bancos de licencia internacional, las empresas financieras, y las cooperativas de ahorro y
crédito. Por lo tanto, un sistema bancario agresivo en tasas de interés por parte de los participantes de la actividad
crediticia pudiese causar una reduccion en los margenes de interés netos del mercado financiero panamefio
afectando las utilidades esperadas de! Emisor. Los bancos panamerfios enfrentan presiones en sus margenes de
rentabilidad, debido a la competencia local y al incremento paulatino en las tasas de interés intemacionales.

1 DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLES DE LA OFERTA

1. Autorizacién

La Junta Directiva de]l Emisor, como consta en el acta de la reunidn de 23 de octubre de 2025, autorizd la emision
y oferta publica de los Bonos des  tos en este Prospecto Informativo, sujeto a la autorizacion y registro ante la
Superintendencia del Mercado de Valores y su listado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Los Bonos del Programa Rotativo de Bonos Corporativos (en adelante, los “Bonos, los “Bonos Corporativos” o
los “Bonos Corporativos Rotativos™ podran ser emitidos maltiples Series (cada uno, una “Serie™) por un monto
total de hasta cien millones de délares (UJS$100,000,000.00). Las Series de los Bonos podran ser senior {cada una
la“Serie Se1 "y en conjunto las “Series Senior™) o subordinadas {cada una la “Serie Subordinada™ y en conjunto
las “'Series Subordinadas™). El Emisor podrd emitir Series Senior o Series Subordinadas a las cuales se les otorgue
una etiqueta, de acuerdo con los criterios contenidos en marcos y/0 estandares internacionalmente reconocidos
existentes y futuros (las “Series Etiquetadas™). Las Series Senior de los Bonos podrén estar parantizadas (cada una la
“Serie Senjor Garantizada™ y en conjunto las “Series Senior Garantizadas™) o no garantizadas {cada una la "Serie
Senior no Garantizada o en conjunto las “Series Senior No Garantizadas™). Las Series Subordinadas de los Bonos no
contaran con garantias. E1 Emisor podra mas no estard obligado a. cuando lo estime conveniente, parantizar las
obligaciones derivadas de una o mdas Series Senior de los Bonos a ser ofrecidos mediante la constitucién de un
fideicomiso de garantia.



El Emisor comunicard media : suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Merca  de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., la Serie de Bono a si  >frecida, la Fecha de Oferta
Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, el monto, las Garantias (si hubiere), el Periodo de Gracia (si lo
hubiere), el Pago de Capital especificando si se pagara en la Fecha de Vencimiento u otra periodicidad segin lo
determine el Emisor, en cuyo caso debera incluir la respectiva tabla de amortizacion de capital, el plazo. el uso de
los mdos, las condiciones de Redencidn Anticipada. ta Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, {a Tasa de
Referencia (si hubiere), el Periodo de Interés y las Fechas de Pago de Intereses con al menos tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferlz  espectiva de cada Serie. En ef caso de Series Etiquetadas, deberan contar con un
mecanismo de verificacion y/o certificacion de un tercero independiente acreditado para este prop6sito.

La fecha de oferta inicial del Programa Rotativo de Bonos Corporativos serd el 17 de marze de 2026

2. Emisor
Los Bonos serdn ofrecidos por Banisi, 8.A. a titulo de Emisor.

). Inversionistas
La oferta pablica de los Bonos no esta dirigida a algin tipo en particular de inversionistas.

4. Ausencia de derecho preferente de suscripcion
Ni los accionistas, directores, dignatarios, y/o €j iivos del Emisor, ni otros terceros tendrin derecho de
suscripcion preferente sobre los Bonos de la presente Emision. A juicio de la Junta Directiva del Emisor, no
existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores objeto del presente
Prospecto Informativo, ya que no hay restricciones en cuanto a nimero limitado de tenedores, restricciones a los
porcentajes de tenencia, derechos preferentes, entre otros.

5. Ausencia limite de inversion

No se ha establecido limite en cuanto al monto de la inversién en los Bonos. Tampoco existe [i  :acién en cuanto
al mimero de personas que puedan invertir en fos Bonos.

6. Tipo de Valores

Los valores que se oftecen pablicamente mediante el presente Prospecto Informativo son Bonos Corporativos
Rotativos (los “Bonos™ o los “Bonos Corporativos™ o los “Bonos Corporativos Rotativos™) los cuales podran ser
emitidos maltiples Series (cada uno, una “Serie™) por un monto total de hasta cien millones de dolares
(US$100,000.000.00).

7. Series

Los Bonos podran ser emitidos en maitiples series, segun lo establezca el Emisor de acuerdo con sus necesidades
¥ las condiciones del mercado, que podran ser ser senior (cada una. la “Serie Senior” y, en conjunto, las “Series
Senjor”} o subordinadas (cada una la “Serie Subordinada™ y, en conjunto, las *Series Subordinadas™).

El Emisor podra emitir Series Senior o Series Subordinadas, a las cuales se les otorgue una etiqueta, de acuerdo
conlos¢ :rios contenidos en marcos y/o estandares internacionalmente reconocidos existentes y futuros ("Series
Etiquetadas™). Dichas etiquetas podrdn incluir, mas no estan limitadas a. bonos tematicos y bonos vinculados a la
sostemibilida  Dichas Series Etiquetadas, seglin apliquen, deben contar con un mecanismo de verificacién y/o
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certificacion de un tercero independiente acreditado para este propésito. En caso de Series Etiquetadas (ya sean
Senior o Subordinadas), el uso de los fondos debe estar en linea con el marco del tipo de inversion de que se trate.

Las Series Senior de los Bonos podréan estar garantizadas (cada una 1a “'Serie Senior Garantizada™ y en conjunto las
“Serjes Senior Garantizadas™) o no garantizadas (cada una la “Serie Senior no Garantizada™ o en conjunto las “Series
Senior No Garantizadas™). Las Series Subordinadas de los Bonos no contaran con garantias. E] Emisor podrd, mas no
estara obligado a, cuando lo estime conventente, garantizar las obligaciones derivadas de una 0 mds Series Senior de
los Bonos a ser ofrecidas mediante la constitucién de un fideicomiso de garantia cuyos bienes fiduciarios estarian
constituidos, principalmente, por préstamos y créditos que el Emisor otorgue en €l gjercicio de su actividad y cuyo
saldo insoluto a capital represente un valor no menor a ciento veinte por ciento (120%) del saldo insoluto a capitai de
las Series Senior Garantizadas emitidas y en circulacion que estén garantizadas mediante fideicomiso de garantia.
Los bienes fiduciarios de dicho fideicomiso de garantia también podran consistir, sin limitacion, en bienes tales
como flanzas, garantias, bienes muebles o inmuebles, segan el Emisor estime conveniente, en cualquier momento.

Los Benos Subordinados podran ser emitidos en Series acumulativas (las “Series Subordinadas Acumulativas™)
o Series no acumulativas (las “Series Subordinadas No Acumuiativas™). En el caso de Bonos Subordinades No
Acumulativas, estos no generardn ni acumularan intereses durante el periodo de suspensidn de pago de intereses
determinado por el Emisor. Para cualquier Serie de Bonos Subordinados Acumulatives, en caso de que ¢l Emisor
deje de pagar intereses en una o varias Fechas de Pago de Interés, los Tenedores Registrados de Bomnos
Subordinados Acumulatives de la respectiva Serie, no recibirdn dicho(s) pago(s) de intereses en la(s) respectiva(s)
Fecha(s) de Pago de Interés, pero devengaran y acumularan una cantidad (cada una referida como, un “Monto de
Intereses Acumulados™) equivalente al pago de intereses que hubieren recibido en cada una de las Fechas de Pago
de Intereses durante tas cuales el Emisor dejo de pagar intereses.

A, Subordinacidn

Los Bonos Subordinados de esta emi n constituyen obligaciones directas, no garantizadas y subordinadas del
Emisor, y tendrdn un estatus pari passu entre si. No obstante, en caso de que ocwr  un Evento de insclvencia o
Liquidacidn del Emisot, los Bonos Subordinados seran:

(i) obligaciones subordinadas, en derecho de page de intereses, capital y demds sumas que se adeuden,
a todos los Créditos Preferenciales del Emisor;

{ii) pari passu entre si; y

(iti) obligaciones preferidas, en derecho de pago. a los Valores de Capital y otras obligaciones existentes
o futuras det Emiser que, de conformidad con sus términos o la Ley Bancaria, en un Evento de
Insolvencia, se consideren inferiores a los Bonos Subordinados en cuanto a prelacion de pago de
principal, intereses u otras sumas.

En caso de ocurmir un Evento de Insolvencia con respecte al Emisor, los acreedores de Créditos Preferenciales
tendrén dereche  ecibir el pago del capital, intereses y todas las demds sumas que se les adeuden de conformidad
con los términos de dichos Créditos Preferenciales antes de que los Tenedores Registrades de los Bonos
Subordinados tengan derecho a recibir pagos de capital e intereses respecte de los Bones Subordinados.

En caso de ocurrir un Evento de Insolvencia con respecto al Emisor, los Tenedores Registrades de los Bonos
Subordmados tendrin derecho a recibir el pago del capital, intereses y otros montos adeudados de conformidad con
los términos y condiciones de los Bones, después de que se hagan los pagos a los acreedores de Créditos
Preferenciales del Emisor, pero antes de que se hagan pagos a los tenedores de los Valores de Capital emitides por
el Emisor y a los acreedores de otras obligaciones existentes o futuras del Emisor que, de conformidad c¢on sus
términos, se considers  subordinados a los Bonos Subordinados en cuanto a pretacion de pago de principal, intereses
u otras sumas,
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En caso de que el Agente de Pago tenga conocimiento o haya sido notificado por parte del Emisor o cualquiera
de los Tenedores Registrados, respecto a que el Emisor ha incumpiido con alpuna de tas Condiciones para Pago
de Intereses Subordinados, debera realizar la suspension del pago de intereses a los Tenedores Registrados de
Bonos de Series Subordinadas, lo cual no constituird un Evento de Yen niento Anticipado. La suspension del
pago de intereses a los Tenedores Regisirados de Bonos de Series Subordinadas sera comunicada mediante nota
escrita por ¢l Emisor ala SMV y a Latinex como un hecho de imporiancia, a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes
del inicio del Periodo de Interés.

8. Moneda de pago de la obligacién
Las obligaciones de pago derivada de los Bonos se pagaran en ddlares de los Estados Unidos de América, “USS™.
9. Monto del Programa Rotativo

El valor nominal total ¥ en conjunto de los Bonos sera de hasta cien millones de ddlares (US$100,000,000.00),
en denominaciones de mil délares (US$1,000.00) o sus maltiplos y en tantas Series como lo estime conveniente
el Emisor seguin sus necesidades y condiciones del mercado.

10. Programa Rot vo

El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los Bonos, en tantas Series como determine ¢! Emisor, siempre y
cuando no se exceda del monto autorizado del Programa Rotativo de Bonos Corporativos de cien millones de
dolares (US3100,000,000.00). El Programa Rotativo ofrece al Emisor 1a oportunidad de emitir nuevos Bonos en
Series en la medida que exista disponibilidad. En ningiin momento el saldo insoluto a capital de los Bonos
emitidos y en circulacién podra ser superior al monto autorizado total del Programa Rotative de Bonos
Corporativos de cien millones de délares (US$100,000.000.00). En la medida en que se vayan venciendo o
redimiendo los Bonos er  idos y en circulacién, el Emisor dispondra del monto vencido o redimido para emitir
nuevas series de Bonos por un valor nominal equivalente hasta el monto vencido o redimido. El programa estara
disponible hasta cuando el Emisor asi lo crea conveniente, siempre ¥ cuando cumpla ¢on todos los requerimientos
de la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., y tendra un plazo
de vigencia no mayor a diez (10) afios, contado a partir de la Fecha de Emision de la primera Senie. El término
rotativo de este programa, no significa la rotacién o renovacion de valores ya emitidos. Estos deberin ser
cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento o previo segun las condiciones de redencién anticipada
detalla :ensus respectivos valores. La emision rotativa de Bonos segiin se describe, sera siempre una alternativa
para los inversionistas, pero no constituira una obligacion de retener el Bono mas alld de su vencimiento original.

En base a los estados financieros interinos al 30 de septiembre de 2025, el valor nominal de la presente emisién
repréesenta une punto cero tres {1.01) veces el patrimonio y uno punto sesenta y seis {1.66) veces el capital pagado
d¢l Emisor, segin los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2024, el valor nominal de la presente
emision representa uno punto cero nueve (1.09) veces el patrimonio ¥ © punto sesenta y seis (1.66) veces el
capit pagado de! Emisor.

11. Fecha de Vencimiento de los Bonos
La echa de Vencimiento de fos Bonos de cada una de las Series a ser emitidas serd comunicada mediante
suplemento al Prospecto Informativo a més tardar tres (3} Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de

cada Serie.

12. Tasa de Interés y Pago de Intereses
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Los Bonos de cada Serie devengardn intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento
o Redencién Anticipada (de haberla). La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta
Respectiva y lam  1a podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengardn una tasa fija
de interés anual que serd determinada por el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado y que serd
comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de fres (3) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

La tasa variable también serd determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado y
comunicada mediante un suptemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie y serd equivalente a SOFR a plazo u otra tasa de interés base reconocida
por los mercados financieros, sobre la cual se calculard el rendimiento de! instrumento(la “Tasa de Referencia™)
mas un margen aplicable, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, y comunicada mediante suplemento al
Prospecto Informativo, a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de oferta Respectiva. En caso de que
la tasa de interés de una Serie de Bonos sea variable. la tasa variable de interés de los Bonos de dicha Serie se
revisard y fjara tres (3) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés por empezar. El resultado de la
revision de la tasa de interés variable sera comunicado por el Agente de Pago a través de SERI, al menos dos (2)
Dias Habiles antes del inicio del Periodo de Interés. Para cada una de las Sertes de Bono que se trate, el Emisor
determinara la periodicidad del pago de interés, la cual podra ser mensual, tnmestral, semestral o anual.

Los Bonos Subordinados podran ser emitidos en Series acumulativas (las “Series Subordinadas Acumnulativas™)
o Series no acumulativas (las “Series Subordinadas No Acumulativas™). En el caso de Bonos Subordinados No
Acumulativos, estos no generaran ni acumularan intereses durante el periodo de suspension de pago de intereses
determinado por el Emisor. Para cualquier Serie de Bonos Subordinados Acumulativos, en caso de que el Emisor
deje de pagar intereses en una o varias Fechas de Pago de Interés, los Tenedores Registrados de Bonos
Subordinados Acumulativos de la respectiva Serie, no recibiran dicho(s) pago(s) de intereses en la(s) re  :ctiva(s)
Fecha(s) de Pago de Interés pero devengaran y acumularan una cantidad (cada una referida como, un “Monto de
Intereses Acumulados™) equivalente al pago de intereses que hubieren recibido en cada una de las Fechas de Pago
de Intereses durante las cuales el Emisor dejé de pagar intereses. El Agente de Pago creara y llevara una cuenta
contable denominada “Cuenta de Intereses Acumujados” en la que acreditara los registros administrativos de
todos los Mentos de Intereses Acumulados. Los Tenedores Registrados de Bonos Subordinados Acumulativos no
devengaran ni recibirdn intereses moratorios sobre cualquier Monto de [ntereses Acumulados. El Monto de
Intereses Acumulados podré ser pagado por el Emisor en cualquier Fecha de Pago de Interés posterior mas los
intereses ordinarios que devengue en dicha Fecha de Pago de Interés, quedando entendido sin embargo, que el
Emisor pagard a la Fecha de Vencimiento junto con ef Saldo Inseluto a Capital de los Bonos Subordinados de la
respectiva Serie, cualquier Monto de Intereses Acumulados a cada Tenedor Registrado de dicha Serie, segun se
refleje en la Cuenta de Intereses Acumulados que llevara el Agente de Pago.

Cada Bono devengard intereses (i) desde su Fecha de Emision Respectiva si ésta ocurriese en una Fecha de Pago
de Interés o en la Fecha de Emisidn Respectiva, o {ii} en caso de que la Fecha de Liguidacién no concuerde con
la de una Fecha de Pago o la Fecha de Emision Respectiva, desde la Fecha de Pago de Interés it 2diatamente
precedente a la Fecha de Liquidacidn (o Fecha de Emision Respectiva si se trata del primer periodo de interés)
hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada (de haberla).

Para cada una de las Series de Bonos de gue se trate, ¢l Emisor determinard la periodicidad del pago de intereses. la
cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual. E] pago de intereses se hara el ultimo dia de cada periodo (cada
una, una “Fecha de Pago de Interés™). y en caso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia
Habil siguiente. El Periodo de Interés serd notificado por el Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores
y a la Bolsa Latincamericana de Valores, S.A.. mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con no
menos de tres (3) Dias Hdbiles antes de la Fecha de Ofena Respectiva.

El periodo gue comienza en la Fecha de Emision Respetivay termina en el Fecha de Pago de Interés inmediatamente
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siguiente ¥ cada periodo sucesivo que comienza a partir de un Fecha de Pago de Interés y termina en el Fecha de
Pago de Interés inmedialamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se identificara como
“Periodo de Interés”. Si una Fecha de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, ¢ echa de Pago de Interés
debera extenderse hasta el primer Dia Hébil inmedtatamente siguiente. pero sin extenderse dicha Fecha de Pago
de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente.

Los intereses devengados por los Bonos serdn calculados por el Agente de Pago. Registro y Transferencia para
cada Periodo de Interés, aplicando ia Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a capital de dicho Bono, multiplicando
la cuantia resultante por el numero de dias calendario del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho
Periodo de Interés pero excluyendo la Fecha de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido
entre 360 redondeando la cantidad resultante al centavo mias cercano {medio centavo redondeado hacia arriba).

El pago de intereses de los Bonos se realizard en las oficinas pri  ipales del Agente de Pago, Registro y Transferencia,
tal como se describe en la Seccién I1.A.20. de este Prospecto Informativo. Para aquellos Bonos emitidos de forma
global, consignados . Central Latinoamericana de Valores (Latinclear) y sujetos al régimen de tenencia indirecta,
el Agente de Pago hard los pagos por intermedio de Latinclear. Recibidas las sumas por Latinclear, ésta hara los
pagos que correspondan a los respectivos Participantes, y estos a su vez los pagaran a los Tenedores Indirectos.

El término "Dia Habil" se refiere a todoe dia que no sea sabado, domingo, o dia nacional o feriado para los bancos
de Licencia General en la Ciudad de Panami por disposiciones de la Superintendencia de Bancos.

Los pagos derivados de los Bonos a favor de los Tenedores Registrados se hardn por intermedio del Agente de
Pago designado por el Emisor para tal fin.

Solo se podran realizar pagos de intereses a los Bonos de las Series Subordinadas conforme las condiciones de
subordinacion desarrollados a continuacién.

Para cada Serie Subordinada, el pago de intereses se hara en la Fecha de Pago de Interés que el Emisor establezca
para dicha Serie y comunique me:  nte suplemento al Prospecto Informativo (v, en caso de que una de esas fechas
no sea un Dia Habil, entonces et pago se hara el primer Dia Habil siguiente). siempre y cuando se cumplan las
siguientes condiciones (las “Condiciones para Pago de intereses Subordinade )

1. Que el Emisor esté¢ cumpliendo con el pago de intereses y capital bajo las Series Senior que se encuentren
emitidas y en circulacion;

2. Que se hayan constituido y mantengan vigentes todas las parantias previstas para garantizar pagos del
Emisor bajo las Series Senior Garantizadas que se encuentren emitidas y en circulacion; y

3. Que no haya ocurrido un Evento de Incumplimiento o, de haber ocurrido un Evento de Incumplimiento,

que este haya sido subsanado respecto de las Series Senior que se encuentren emitidas y en circulacién.

Si no se cumplen las Condiciones para Pago de Intereses Subordinados en una Fecha de Pago, €l Emisor se
abstendra de pagar intereses bajo los Bonos Subordinados y suspendera el pago de dichos intereses hasta aquel
momento en ¢l que se vuelvan a cumplir las Condiciones para Pago de Intereses Subordinados en una Fecha de
Papo.

En caso de que el Agente de Pago tenga conocimiento o haya sido notificado por parte del Emisor o cualquiera
de los Tenedores Registrados, respecto a que el Emisor ha incumplido con alguna de las Condiciones para Pago
de Intereses Subordinados, este constituird un Evento de Incumplimiento, vy podrd subsanario de acuerdo al
Periodo de Cura desarrollado en la Seccién 11.A.33.

Aun estando en cumplimiento de las Condiciones para Pago de Intereses Subordinados, €l Emisor tendra derecho
a suspender el pago de intereses de las Series Subordinadas, uno o mas periodos de interés sin que esta suspensidn
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constituya un Evento de Incumplimiento de los Bonos, con la finalidad de proteger el patrimonio del Emisor y los
intereses de los tenedores de las Series Senior y de sus depositantes. En este caso, [os Bonos Subordinados No
Acumulativos no generardn ni acumularin intereses durante el periodo de suspension de generacion y pago de
intereses determinado por el Emisor. Los Tenedores Registrados de Bonos Subordinados Acumulativos de la
respectiva Serie, no recibiran dicho(s) pago(s) de intereses en la(s) respectiva(s) Fecha(s) de Pago de terés, pero
devengarin y acumularidn una cantidad (cada una referida como, un “Monto de Intereses Acumulados™)
equivalente al pago de intereses que hubieren recibido en cada una de las Fechas de Pago de Intereses durante las
cuales el Emisor dejé de pagar  ereses.

La suspensidn no podra hacerse para Periodos de Interés en curso. Cuando el Emisor decida ejercer este derec

dara aviso previo a los Tenedores Registrados, Superintendencia de Mercado de Vaiores, Bolsa Latinocamericana
de Valores, Latinclear v al Agente de Pago mediante un Comunicado de Hecho Relevante publicado a través de
la plataforma SERI, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la fecha de inicto del periodo de suspension.

Sucesion de_la Tasa de Referencia

Si antes de la finalizacion de cuafquier Periodo de Interés con Tasa de Interés variable, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina segin instrucciones que reciba de parte de la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos. y, en el momento en que se estime conveniente, le notifica al Emisor, con copia al
Fiduciario, que ha ocurrido cuaiquiera de los siguientes eventos:

(i) El administrador de la Tasa de Referencia, el supervisor del administrador de la Tasa de Referencia o
una Autoridad Gubernamental o regulatoria que tenga jurisdiccion sobre el Emisor haya hecho una
declaracién publica en la que indique una fecha especifica a partir de la cual la Tasa de Referencia
dejara de estar disponible, dejara de ser publicada o dejara de ser utilizada para determinar las tasas de
interés de [acilidades de crédito;

(ii) Ha habido una declaracién piblica del administrador de la Tasa de Referencia o del supervisor del
administrador de la Tasa de Referencia mediante la cual se establece que las cotizaciones de la Tasa de
Referencia han dejado o dejarén de proporcionarse de forma permanente o indefinida;

{(i1i) Ha habido una declaracién pablica del administrador de la Tasa de Referencia o del supervisor del
administrador de la Tasa de Referencia mediante la cual se establece que las cotizaciones de la Tasa de
Referencia que estan disponibles ya no son representativas;

{iv) Emisiones de titulos valores., o similares, en dolares de los Estados Unidos de América, en dicho
momento y en términos generales, contienen {come resultade de una enmienda ¢ como fueron
originalmente contratadas) una tasa de interés de referencia que reemplaza en su uso a la Tasa de
Referencia; o

(v) No existen medios adecuados y razonables para la determinacion o no se pudiere obtener cotizaciones
de la Tasa de Referencia para et préximo Periodo de Interés,

Entonces durante el proximo Pericdo de Interés que corresponda (el “Periodo de Interés de Transicién™). se
seguird aplicando la Tasa de Referencia utilizada para el Periodo de Interés inmediatamente anterior ¥ durante
dicho Periodo de Interés de Transicion, el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos (ésta
Gftima a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia) deberan acordar de buena fe, una tasa de interés
base o de referencia que reemplace la Tasa de Referencia (la “Tasa de Referencia Alterna™) y. de ser necesario,
un margen de referencia que compense la diferencia entre la Tasa de Referencia Alterna y la Tasa de Referencia
(el “Margen de Compensacién™; y en conjunto con la Tasa de Referencia Alterna, la “Tasa de Relferencia Alterna
Total”. denominac . gue aplicara inclusive si no hubiere un Margen de Compensacion), asi como una variacion
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en |a frecuencia para la revisién y determinacion de la Tasa de Interés, todo 1o cual podra obtenerse a través del
servicio de informacion financiera de Bloomberg. Reuters o cualquier otra pdgina de informacion financiera, a
eleccion del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

a Tasa de Referencia Alterna Total, asi como cualquier otro cambio, serd comunicado por el Agente de Payo.
Registro y Transferencia por escrito al Emisor, a 1os Tenedores Registrados y al Fiduciario. El Emis  a su vez,
procederd a comunicar la Tasa de Referencia Alterna Total, asi como cualquier otro cambio, a la SMV, a Latinex
¥ a Latinclear, mediante la divulgacién de un comunicado escrito, en formato de documento portable (pdf),
publicado a través del Sistema Electrénico para la Remision de Informacién (SERI} de la SMV, ode  alquiera
otra forma que sea requerida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia. y empezara a regir a partir del
Periodo de Interés inmediatamente siguiente al Periodo de Interés de Transicién.

En caso de que el Emisor y 1a Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos no acuerden oportunamente
una Tasa de Referencia Alterna Total u otros cambios pertinentes, el Agente de Pago, Regisiro y Transferencia
se lo comunicari por escrito al Emisor. a los Tenedores Registrados v al Fiduciario. El Emisor, a su vez,
procedera a comunicar que no se logré acordar una Tasa de Referencia Alterna Total, u ofros cambios
pertinentes, a la SMYV, a Latinex y a Latinclear, mediante la divulgacion de un comunicado escrito, en formato
de documento portable (pdf), publicado a través del SERI, o de cualquiera otra forma que sea requerida por el
Agente de Pago, Registro v Transferencia.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, una vez haya hecho la comunicacion mencionada en el parrafo
anterior (y vencido el plazo del Periodo de Interés de Transicion sin haberse logrado un acuerdo respecto de la
Tasa de Referencia Alterna Total} podrad ademds, conforme a instrucciones que reciba de una Mayoria de
Tenedores Registrados proceder a emitir una Declaracién de Vencimiento Anticipado de fos Bonos y entonces
los Bonos se consideraran de plazo vencido. No obstante lo anterior, El Agente de Pago (siguiendo las
instrucciones de una Mayoria de Tenedores Registrados) podra acordar una extension del Periodo de Interés de
Tr  sicion para lograr un acuerdo con el Emisor sobre la Tasa de Referencia Alterna Total.

Lo dispuesto en esta seccién es anicamente para los efectos del establecimiento, uso y aplicacion de la Tasa de
Referencia Altemna Total. Por lo tanto, los demas términos y condiciones contenidos en este Prospecto
Informativo en relacién con los intereses. incluyendo (sin implicar limitacién alguna) la tasa minima (de
haberla), el porcentaje o diferencial a cobrar sobre la Tasa de Referencia o sobre la Tasa de Referencia Altema
Total, la periodicidad de pago de intereses, la tasa de mora, etcétera, continuaran aplicando, inclusive respecto
de la Tasa de Referencia Altema Total.

Para efectos de claridad, se deja constancia de que el establecimiento, uso y aplicacién de 1a Tasa de Referencia
Alterna Total de conformidad con el proceso establecido en la presente seccién, constituye el desarrotlo de un
convenio y estipulaciones previamente pactadas en los términos establecidos en la presente seccion y acordados
y aceptados por todos los Tenedores Registrados y el Emisor, por lo que eflo no constituird una medificacion a
los términos y condiciones de Ja Emisién y por lo tanto no aplicaran los tramites de registro de modificacién de
términos y condiciones ante la SMYV,

Este procedimiento serd aplicable, mutatis mutandis, a cualquier situacién o evento en el cual similarmente
ocurra que la Tasa de Referencia Altema sea descontinuada o no esté disponible, conforme a los supuestos
descritos en los literales (i) al (v} de esta Seccidn 11.A.12 del Prospecto informativo.

13. Periodo de Gracia y Pago de Capital
Para cada una de las Series. €l valor nominal de cada Bono se podréd pagar mediante un solo pago de capital en su

Fecha de Vencimiento o mediantes amortizaciones de capital, en cuyo caso el cronograma de amortizacién de
capital, que podrd o no inctuir un Periodo de Gracia para el pago de capital, de cada una de las Series a ser emitidas
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sera comunicado m¢ anfe suplemento al Prospecio Informativo, a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva.

Los Bonos Subordinados de una Serie no podrén tener plazos de pago de capital de menos de cinco (5) afios. La
cantidad de Benos Subordinados a emitirse por plazo de vencimiento sera determinada por el Emisor, segun sus
necesidades y condiciones del mercado, al momento de efectuarse la venta de los Bonos Subordinados.

Los pagos derivados de los Bonos a favor de los Tenedores Registrados se hardn por intermedio de un Agente de
Pago, Registro y Transferencia designado por el Emisor para tal fin,

14. Fecha de Oferta Respectiva

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva™ serd la fecha a partir de la cual se ofreceran en venta los Bonos
de cada una « las Series y serd comunicada a la SMV y Latinex mediante un Suplemento al Prospecio
Informativo.

15, Fecha de Emisién Respectiva

Para cada Serie, la “Fecha de Emisién Respectiva” serd la fecha a partir de la cual los Bonos de dicha Sene
empezaran a devengar intereses. La Fecha de Emisidn Respectiva de cada Serie de Bonos sera determinada por
el Emisor antes de la oferta de éstos, en atencién a sus necesidades financieras, y comunicada ala SMV y Latinex
mediante un Suplemento al Prospecto Informativo.

16, Precio Inicial de la Oferta

Los Bonos serdn offecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100%} de su
valor nominal. Sin emnbargo, la Junta Directiva del Emisor podrd, de tiempo en tiempo, cuando lo considere
conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su
valor nominal segiin las condiciones del mercado financiero en dicho momento. Los Bonos podran ser objeto de
deduccio 5 o descuentos, asi como de primas ¢ sobreprecio segiin lo determine e] Emisor, de acuerdo con las

condiciones del mercado.

Cada Bono serd entregado < tra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono, més intereses acumulados
hasta la Fecha de Liquidacion. La Fecha de Liquidacion de un Bono sera la fecha en la que el Emisor reciba el
pago del precio de venta acordado para dicho Bono. En ¢l caso de que la Fecha de Liquidacion del Bono sea
distinta a la de un Fecha de Pago de Interés o con la Fecha de Emisidén Respectiva, al precio de v :a del Bono
respectivo se le sumardn los intereses acumuiados correspondientes a los dias transcurridos entre ia Fecha de
Liquidacion y el Fecha de Pago de Interés inmediatamente precedente {o Fecha de Emision Respectiva, si se trata
del primer Periodo de Interés de una Serie).

17. Redencién Anticipada

Los Bonos de las Series Senior ¢ Subordinadas podran ser redimidos anticipadamente, total o parciaimente, en
una fecha posterior a la Fecha de Emision Respectiva, a ser definida por el Emisor (la “Fecha de Redencion
Anticipada™), pudiendo ser una Fecha de Pago de [nterés o no. La redencién anticipada de los Bonos de las Series
Senior o Subordinados ya sea total o parcial, podra estar sujeta al pago de una prima, tener un costo o penalidad,
el cual sera comunicado por el Emisor mediante Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3} Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, pero guedando entendido, en todo caso, que los Bonos
Subordinados de una Serie sé6to podrdn ser redimidos por el Emisor cuando se cumplan los requisitos siguientes:
(i) haya transcurrido un plaze de cinco (5) afios desde Ia Fecha de Emision Respectiva de la Serie comrespondiente,
de conformidad con lo estabiecido por la Normativa de Capital a la fecha, o cualquier otro plazo minimo que
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aplique en el futuro, como resultado de una modificacion a la Normativa de Capital; (ii) el Emisor reciba la
autorizacion de la Superintendencia de Bancos, y; (iii) et Emisor sustituya los Bonos Subordinados amortizados,
con capital de igual o mayor calidad o demuestre que su posicion de capital supera con creces los requerimientos
minimos de capital tras el ejercicio de la opcién de compra (los “Requisitos de Redencion Anticipada™). Las
redenciones totales se hardn por el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se
haga la redencion anticipada. Las redenciones parciales se haran pro rata entre los Bonos emitidos y en circulacién
de la Serie de que se trate.

En caso de que el Emisor dec . redimir en forma anticipada, parcial o totalmente, cualesquiera de las Sernies, se lo
comunicara a los Tenedores con ne menos de treinta {(30) dias calendario de anterioridad a la fecha de Redencién
Anticipada, mediante: (i} un Comunicado de Hecho Relevante publicado a través de la piataforma SERI; v, (ii)
correo electronico a la direccion de los Tenedores Registrados que aparezca en el registro del Agente de Pago, con
indicacidn del monto de lafs) Serie(s) de Bonos a ser redimidos v la Fecha de Redencion Anticipada designada. En
dicho aviso se especificardn [os términos ¥ condiciones de 1a redencion, detaltando la fecha y la suma destinada a
t fecto. La porcion redimida del saldo de los Bonos dejara de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencidon
Anticipada, siempre ¥ cuando el Emisor aporte e instruya ai Agente de Pago a pagar las sumas de dinerc necesarias
para cubrir la totalidad de los pagos para la redencion anticipada.

El Emisor notificard por escrito con no menos de treinta (30) dias calendario de antelacion, a la Superintendencia de
Mercado de Valores, a la Central Latinoamericana de Valores, S.A. v ¢ Bolsa Latmoamericana de Valores, 5.A..
su intencion de redimir anticipadamente, parcial o totalmente la serie respectiva.

Los avisos de redencion seran dados por el Emisor a los Tenedores Registrados bajo una o varias de las modalidades
establecidas en este Prospecto Informativo. Todo aviso de redencidn serd irrevocable. El hecho de que no se dé aviso
de redencion a un determinado Tenedor Registrado no afectara la suficiencia de los avisos debidamente dados a
otros Tenedores Registrados.

18. Forma de Emision y Representacion de los Bonos

Los Bonos serdn emitidos en titulos nominativos, registrados. en denominaciones de mil délares {US$1.000.00),
o sus multiplos.

(a) Bonos Globales

Los Bonos Globales sera emitidos exclusivamente a favor de una Central de Valores, en uno o mas titulos globales,
en forma nominativa y registrada, Inicialmente, los Bonos Globales serén emitidos a nombre de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. ("“Latinclear™), quien acreditard en su sistemna intemo ¢l monto de capital que
corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante™ o en caso de ser
mas de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el Emisor o la persona
que ¢este designe. La propiedad de los derechos bursétiles asociados a los Bonos Globales estara restringida a
Participantes o a personas a quienes éstost  >nozcan tales derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales.
La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales serd demostrada, y el traspaso de dicha
propiedad sera efectuado micamente a través de los registros de Latinclear (en relacién con los derechos de los
Participantes) y los registros de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distinlas a los
Participantes). E] Tenedor Registrado de cada Bono Global serd considerado como ¢] Gnico propietario de dicho
Bono en relacion con todos los pagos que deba hacer el Emisor, de acuerdo con los términos y condiciones de los
Bonos.

Mientras Latinclear sea el Tenedor Registrado de ios Benos Globales, Latinclear sera considerado el dnico

propietario de tos Bonos representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos bursatiles con
respecio a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcién alguna de los Bonos Glebales sea registrada a
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nombre suyo. En adicidn, ningiin propietario de derechos bursdtiles con respecto a Jos Bonos Globales tendra
derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear. Un
inversionista podra realizar la compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea Participante de
Latinclear.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se hardn a Latinclear como el Tenedor Registrado
de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los pagos
realizados por cuenta de los propietarios de derechos bursatiles con respecio a los Bonos Globales y por  antener,
supervisar y tevisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacion con los Bonos Globales, acreditard las
cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales,
de acuerdo a sus registros. Los Panlicipantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodja de los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Glob * s, en proporcion a sus respectivos derechos
bursatiles.

Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

En vista de que Latinclear inicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actian por
cuenta de ofros intermediarios ¢ tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que ne son
Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado, inicamente

acuerdo a instrucciones de une o mas Paricipantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales, y uinicamente en relacion ¢con la porcién del total del capital de los
Bonos con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacién y compensacion de valores
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia
para sus Participantes y fecilitar la compensacion ¥ liquidacion de transacciones de valores entre Participantes a
través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados [isicos.

Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y pedran incluir
otras orgamzaciones. Los servicios indirectos de Latinciear estan disponibles a terceros como bancos, casas de
valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodie con un
Participante, ya sea directa o indirectamente,

Nada de [o estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de
Administracién celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligard a Latinclear y/o a los Partlicipantes o podra
interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los
tenedores efectivos de los Bonos, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se
haga a los Tenedores Registrados de {os Bonos en concepte de pago de intereses devengados se hard con el dinero
que para estos fi. ;s prop :ione el Emisor.

(b} Banos Individuales
Los Bonos Individuales podran ser emitidos a favor de cualquier persona que no sea una central de custedia. En

adicidn, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales podra selicitar la conversion
de dichos derechos bursitiles en Bonos individuales mediante solicitud escrita dirigida al Participante que Je ha
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reconocido derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, lo cual necesariamente implica una solicitud
dirigida a Latinciear formulada de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, presentada a través de un
Participante. En todos los casos, los Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales seran registrados en los nombres que el Participante comrespondiente
le indique al Agente de Pago {como representante del Emisor) por escrito y emitidos en las denominaciones
aprobadas conforme a la solicitud de Latinclear.

Correran por cuenta del tenedor de derechos bursétiles que solicita la emision de Bonos Individuales cualesquiera
costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacién con la emision de dichos Bonos
Individuales,

19. Emisidn, Auntenticacién y Registro

Los Bonos seran emitidos inicialmente en unc o mas macrotitulos o tituios consignados en una central de valores,
los cuales podran ser intercambiados por titulos individuales. Para que los Bonos sean una obligacion vélida, legal
y exigible d Zmisor, los mismos deberan ser firmados en nombre y representacion del Emisor por las personas
que [a Junta Directiva del Emisor designe para tales efectos, de tiempo en tiempo, y podra ser firmado, fechado y
autenticado por el Agente de Pago, como diligencia de autenticacién, en {a fecha que el Emisor reciba valor por
dicho Bono. La autenticacién de los Bonos no implicara en forma alguna que el Agente de Pago garantiza las
obligaciones de pago del Emisor con respecto a los Bonos. Las firmas en los Bonos podran ser impresas, pero al
menos una deberd ser en original.

Cada Bono serd fechado y registrado por el Emisor en el dia de su expedicion (“Fecha de Expedicion™).
20. Titularidad

Los Bonos serdn emitidos de forma nominativa,
21. Forma de pago del Capital e Intereses

Los pagos derivados de los Bonos a favor de los Tenedores Registrados se haran por intermedio de un Agente de
Pago, Registro y Transferencia designado por el Emisor para tal fin.

El Emisor ha designado como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos a MMG Bank Corporation
(el “Agente de Pago™), con oficinas principales ubicadas en la Torre MMG, Avenida Paseo del Mar, Urbanizacién
Costa del Este, Piso 22, Ciudad de Panama, Republica de Panama, de conformidad con el contrato para la
prestacion de servicios de Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos {el “Contrato de Agencia de
Pago™), cuya copia reposa en los archivos de la Superintendencia de Mercado de Valores y esta disponible para
la revision del §  lico en general. La gestion del Agente de Pago es puramente administrativa a favor del Emisor.

El Agente de Pago se obliga a hacer los correspondientes pagos a los Tenedores Registrados, de conformidad con
lo expresado en el texto de los Bonos y en el Prospecto Informativo. E1 Agente de Pago no serd responsable en el
caso de que los fondos disponibles se¢an insuficientes para cubrir ef pago tota! de las sumas adeudadas bajo los
Bonos cuando deban ser pagadas. En caso que los fondos recibidos por el Agente de Pago sean insuficientes para
cubrir e] pago total de las sumas adeudadas bajo los Bonos cuando deban ser pagadas, el Agente de Pago debera
distribuir las sumas recibidas en el siguiente orden: ( para cancelar cualesquiera honorarios, comisiones y/o
gastos del Agente de Pago; v (11) para distribuir a prorrata entre los Tenedores Registrados de la Serie Respectiva
para el pago en el siguiente orden (seg  corresponda), primero, de comisiones, segundo, penalidades o primas,
tercero, intereses y, cuarlo, capital adeudados bajo los Bonos emitidos y en circulacion.

Al ruenos fres (3) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital, Fecha de
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Redencién Anticipada (de haberla) o Fecha de Vencimiento, segln sea el caso, el Emisor se ¢ pron e a
transferir al Agente de Pago. a aguella cuenta del Agenie de Pago que este le notifique al Emisor, ios fondos
suficientes para permitirfe al Agente de Pago cumplir punnialmente con dichos pagos de intereses o capital
correspondientes a cada Fecha de Pago de Inter  Fecha de Pago de Capital, Fecha de Vencimiento ¢ Fecha de
Redencién Anticipada (de haberla), con respecto a los Bonos tal como resulte de los calculos realizados por el
Agente de Pago v notificados al Emisor y bajo los términos y condiciones de los Bonos, asi como también para
cubrir o reembolsar al Agente de Pago gastos relacionados a la emisidn y mantenimiento de Bonos ante la SMV
y Latinex, notificados al Emisor.

El término “Tenedor Registrado™ o “Tenedores Registrados™ significa(n) aquella(s) persona(s) cuyo(s) nombre(s)
aparezca(n) inscrito{s) en el Registro de Tenedores como titular de uno o mas Bonos a una fecha determinada. El
Agente de Pago entregard a los Tenedores Registrados las sumas que hubiese recibido del Emisor para pagar el
capital y los intereses de los Bonos de conformidad con los términos y condiciones de esta oferta.

Mientras el Agente de Pago no hubiese recibido aviso escrito de parte del Tenedor Registrado o de un
representante autorizado de éste, o alguna orden de autoridad competente indicando otra cosa, el Agente de Pago
reconocerd al ultimo Tenedor Registrado de un Bono como el anico, legitimo y absoluto propietario y titular de
dicho Bono, para los fines de efechiar los pagos derivados de los Bonos, recibir instrucciones y para cualesquiera
ofros propositos.

Cuando cualquier institucion competente requiera al Emisor detalle del o los Tenedores, hasta llegar a la persona
natural, el Agente de Pago. Registro y Transferencia deberd entregar a requenmic > del Emisor la lista de
Tenedores Registrados en sus sistemas internos, siempre que dicha solicitud cumpla con los requisitos
establecidos por Latinclear.

Para aquellos Bonos emitidos de forma global, consignados en Central Latinoamericana de Valores (Latinclear)
y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de Pago hard los pagos por intermedio de Latinclear.
Recibidas fas sumas por Latinclear, ¢sta haré los pagos que correspondan a los respectivos Participantes, y estos
a su vez los pagaran a los Tenedores Indirectos.

Los pagos a capital e intereses de los Bonos serdn hechos en las oficinas principales del Agente de Pago,
actualmente ubicadas en ta Torre MMG, Avenida Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este Piso 22, Ciudad de
Panam4, Repiblica de Panamn4, a opcién del Tenedor Registrado, (i) mediante cheque emitido a favor del Tenedor
Registrado o {ii) en el caso que el Tenedor Registrado sea una central de custodia, el pago se realizara de acuerdo
a los reglamentos y procedimientos de dicha central; o (iii) mediante crédito aunacuen el Tenedor Registrado
con ¢l Agente de Pago {en caso de que el Agente de Pago sea un bance): o (iv) mediante transferencia electronica
a favor del Tenedor Registrado. Los cheques que se emitan a favor del Tenedor Registrado se entregaran en
persona en las oficinas del Agente de Pago y se requerird una firma debidamente autorizada para su entrega. El
Tenedor Registrado tiene la obligacion de notificar al Agente de Pago, por escrito, cuanto antes, la forma de pago
escogida y ef nimero de cuenta bancaria a la que se haran los pagos de ser este el caso, asi como la de cualquier
cambio de estas instrucciones. El Agente de Pago no tendrd obligacion ni de recibir ni de actuar en base a
notificaciones dadas por ¢l Tenedor Registrado con menos de cinco (5) Dias Habiles antes de cualquier Fecha de
Pago de Intereses o de  Fecha de Yencimiento. En ausencia de notificacion al respecto, la forma de pago serd
mediante cheque a favor del Tenedor Registrado.

Para aquellos Bonos emitidos de forma individual, en caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago
mediante cheque, el Agente de Pago no sera responsable por la pérdida, hurto. destruccion o falta de entrega, por
cualquier motivo, del antes mencionado cheque y dicho riesgo serd asumido por €l Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente de Pago se limitard a emitir dicho cheque a ia persona autorizada por el Tenedor
Registrado, entendiéndose que para todos Jos efectos legales el pago de intereses o capital ha sido hecho y recibido
satis storiamente por el Tenedor Registrado en la fecha que la persona debidamente autorizada para retirar el
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cheque firme el registro de entrega de pagos del Agente de Pago. Se entiende que en caso de que el Tenedor
Registradonor  re los cheques correspondientes, no se entenderd como un incumplimiento del Agente de Pago
o del Emisor al tenor de lo antes expuesto. En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega del cheque,
la cancelacion y reposicidn del cheque se regira por las leyes de la Republica de Panama y las practicas del Agente
de Pago y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién correran por cuenta del Tenedor
Registrado. El pago a Latinclear como Tenedor Registrado se hara conforme al reglamento interno de Latinclear.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electrénica, el Agente de Pago no serd responsable por los
actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las transferencias
electrdnicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente de Pago se limitard a enviar la transferencia electrénica de acuerdo a las instrucciones
del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por ¢l Tenedor Registrado en ia fecha de envio de la transferencia.

El Emisor retendra y descontard de todo pago que deba hacer con relacion a los Bonos, todos los impuestos que
se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razdn de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como
por razén de cambios en la interpretacién de las mismas, Cualquier suma asi retenida serad pagada por el Emisor
conforme lo requiera ta ley, a las autoridades tributarias corn ondientes.

El Agente de Pago hard buen pago de cada uno de los Bonos cuando pague el capital y/o los intereses, segin sea
el caso, conforme lo contemplado en el respectivo Bono y en el Contrato de Agencia de Pago. El Agente de Pago
podrd, sin incurmir en responsabilidad alguna, rete: el pago de capital e intereses de un Bono a conseeuencia de
haberse dictado alguna orden de parte de autoridad judicial o de otra autoridad competente o por mandato de la

ley.

El Agente de Pago no incurrird en responsabilidad alguna por motivo de cualquier accion que éste tome {u omita
tomar, incluyendo, en este caso la retencién de pago) en base a un Bono, instruccion, orden, notificacion,
certificacion, declaracion u otro documento que el Agente de Pago razonablemente creyese ser {0 no ser en caso
de omisiones) auténtico y valido y estar (0 no estar en el caso de omisiones) firmado por la(s) persona(s)
apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la ley u orden judicial o de autoridad competente.

El Agente de Pago vy cualquiera  sus accionistas, directores, dignatarios o compafiias subsidiarias o afiliadas
podran ser Tenedores Registrados de }os Bonos y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor
o cualguiera de sus subsidianias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los
Bonos.

Llegado el Fecha de Pago de Interés sin recibir los fondos suficientes para realizar el pago programado, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia informara al Fiduciario, a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Central Latinoamericana de Valores, 5.A. y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, de
que no pudo realizar e] pago de interés y/o capital, segiin corresponde, a favor de los Tenedores Registrados, por
no contar con los fondos suficientes para  ilizar dicho pago.

Nada de lo estipuladoe en este Prospecto Informativoe obligard al Agente de Pago o podra interpretarse en el sentido
de que el Agente garantiza a los Tenedores Registrados los pagos correspondientes al capital e intereses respecto
a los Bonos, cuando aplique, o garantiza la validez, legalidad o exigibilidad de los Bonos o las obligaciones
contraidas por el Emisor o bajo cualquier otro contrato o documento ejecutado con relacion gestion administrativa
respecto de los Bonos, o que deberd incurrir en ninguna clase de gasto por cuenta del Emisor. El Agente de Pago
sdlo respondera por los dafios ¥ perjuicios que se originen por actos u omisiones en que hubiese mediado
negligencia grave, culpa grave o dolo de su parte.

22. Agente de Pago, Registro y Translerencia
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a. Funciones

El Emisor ha designade como Agente de Pago. Registro y Transferencia de los Bonos a MMG Bank Corporation
(el “Agente de Pago™), con oficinas principales ubicadas en la Torre MMG, Avenida Paseo del Mar, Urbanizacién
Costa del Este Piso 22, Ciudad de Pan 14, Reptblica de Panama, de conformidad con el contrato para la
prestacién de servicios de Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos (el “Contrato de Agencia de
Pago™), cuya copia reposa en fos archivos de la Superintendencia de Mercado de Valores y estd disponible para
la revision del plblico en general. La gestion del Agente de Papo es puramente administrativa a favor def Emisor,

El Agente de Pago se compromeie a establecer y mantener en sus oficinas principales un registro detallado de los
Bonos (en adelante el "Registro™), en el cual anotaran los siguientes datos: {1) la Fecha de Emisién Respectiva
correspondiente a cada Bono, junto con su serie respectiva; {2) el nombre ¥ la direccion de cada persona(s) a favor
de quien{es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como de cada uno de los subsiguientes endosatarios o
cesionarios del mismo, es decir, los Tenedores Repistrados; (3) laf na de papo de los intereses y el capital,
elegida por cada Tenedor Registrado; {4) el monto pagado a cada Tenedor Registrado en concepto de capital e
intereses; (5) los gravamenes y restricciones legales y contractuales que se hubiesen establecido sobre los Bonos;
(6) €l nombre del apoderado, mandatario o representante de los Tenedores Registrados o de la persona que haya
adquirido poder de direccidn de acuerdo con la ley en relacion a los Bonos emitidos a nombre de tales Tenedores
Registrados; y (7) cualquier otra informacidn que et Agente de Pago considere conveniente. A su vez, se mantendra
la siguiente informacién:

Bonos emitidos y en circulacion:  a. por denominacion y nimero

Bonos cancelados: a. por vencimiento
b. por reemplazo por Bonos mutilados, destruidos, perdidos o hurtados o por
canje por Bonos de diferente denominacién
¢. Bonos no emitidos por nimero v,
d. cualquier otra informacion que el Agente de Pago considere conveniente.

Los Bonos son solamente transferibles en el registro. No existen restricciones a la transferencia de los Bonos.

E! Registro estara abierto para su inspeccion por cualquier dignatario o empleado del Emisor debidamente
autorizado para ello. Los Bonos que hubiesen sido pagados, los que hubiesen sido traspasados a un nueve Tenedor
Registrado y reemplazados por tal razon y los que hubiesen sido reemplazados por motivo de canje, mutilacion,
pérdida, destruccion, hu - o robo, seran anulados por el Agente de Pago.

El Apente de Pago, ademas, por este medio se compromete a:

i. Suscribir aquellos docunientos de la emisidn en los cuales sea parte.

ii. Enviar y recibir notificaciones bajo los documentos de la emisidn en los cuales sea parte,

iti. Calcular las sumas de intereses y/o capital que el Emisor esta obligado a pagar a cada Tenedor Registrado
en un Fecha de Pago de Interés. Fecha de Redencion Anticipada o en una Fecha de Vencimiento de
cualquier serie de los Bonos, de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos en las fechas
que constituyan y notificar de dicho calculo al Emisor.

iv. Informar al Emisor con anticipacion a cualquier Fecha de Pago de Intereses, Fecha de Pago de Capital,
Fecha de Vencimiento ¢ Fecha de Redencion Anticipada (de haberla) (cada una, una “Fecha de Calculo™)
sobre el detalte de ios montos calculados en el inciso anterior,

v. Pagar a los Tenedores Repistrados en cada Fecha de Pago de Interés, Fecha de Redencion Anticipada o
Fecha de Vencimiento respectiva, con los fondos que para 1al fin reciba de parte del Emisor, los intereses
y/o el capital de los Bonos, de conformidad con los términos y con ™ iones del Contrato de Agencia de
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vi.

vii.

viii.

ix.

xi,

xii.

Xiii,

Xiv,

iV,

Xvl.

El Agente d
no podra ser menor de treinta (30) dias calendaric de anticipacion a la fecha en que la renuncia se hara efectiva.

pudiendo el

Pago, Registro y Transferencia y tos Bonos, especificamente conforme se establece en ¢l Contrato de
Apencia de Pago, Registro v Transferencia

Asistir en {a autenticacion, expedicidn, registro, transferencia. cancelacion y reposicion de los Bonos
de conformidad con los términos v condiciones del Contrato de Agencia de Pago. Registro v
Transferencia, los Bonos v el Prospecto Informativo.

Notificar por escrito al Emisor ¥ a cada uno de los Tenedores Registrados, sobre 1a ocurrencia de
cualquier Evento de Incumplimiento tan pronto tenga conocimiento de ello, sin perjuicio de que dicho
evento pueda ser subsanado dentro del Periodo de Cura (en caso de aplicar). de acuerdo con los
térmminos y condiciones de los Bonos y el Prospecto Informativo. Transcurrido el Periodo de Cura sin
que se hava subsanado un Evento de Incumplimiento. o en caso de que ocurra alguno de los Eventos
de Incumplimiento que no esté sujeto a Periodo de Cura (conforme se establece en el Prospecto), y
cuando asi lo solictten los Tenedores Registrados que representen al menos el 519 del saldo insoluto
a capital de todas las Series o de una Serie respectiva, sepin sea el caso, el Agente de Pago deberd
expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado de conformidad con los términos y condiciones
de los Bonos y el Prospecto Informativo.

Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacion con los nombres de
los Tenedores Registrados y el Saldo Insoluto a Capital de sus respectivos Bonos y de los intereses
adeudados y el ndm o de los Bonos emitidos y en eirculacion.

Expedir, a ¢ citud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo constar los
derechos que el solicitante tenga sobre los Bonos.

Suministrar a peticién de autoridad competente, cualquier informacidn o explicacién sobre la Emisién
que requiera la SMV o Autoridades Autorreguladas,

Recibir de” ™ misor todas las comunicaciones que estas requieran enviar a los Tenedores Registrados
y viceversa.

Transmitir al Emisor dentro de los tres (3} Dias Habiles siguientes al recibo de la misma. una copia de
toda comunicacién o notificacion recibida de los Tenedores Registrados que requiera de una accion o
decisién por parte del Emisor.

De ser necesario conforme a la ley, retener en nombre y representacion del Emisor cualquier impuesto,
tasa o contribucidn que se genere con respecto a los Bonos o a cualquier pago bajo [os mismos.
Notificar a los Tenedores Registrados y al Emisor tan pronto como sea posible, si antes de la
finaliz on de cualquier Periodo de Interés, una o vari  de las Series hayan sido emitidas a una 1asa
de interés variable y el Agente determina que no existen medios adecuados y precisos para la
determinacion de la Tasa de Referencia para dicho Periodo de Interés y al mismo tiempo comunicar
el nombre de la Tasa de Referencia Altema y el nuevo margen que serd sumado a la Tasa de
Referencia Altemna para mantener la tasa de interés previa al cambio.

Notificar al Emisor, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex y a los Tenedores
Registrados, en caso de que tenga conocimiento de uno o mas Eventos de Incumplimiento de las
Series.

Realizar cualquier otro servicio que estuviera relacionado con o que fuera inherente al cargo de agente
de pago, registro y transferencia o cualesquiera otros servicios que el Agente de Pago conviniera con
el Emisor.

b. Renuncia ¥ remocién
¢ Pago podra renunciar a su carge en cualquier momento, previo aviso por escrito al Emisor el cual

Agente de Pago y el Emisor renunciar al resto del plazo de comun acuerdo.

Dentro de este plazo, el Emisor debera nombrar un nueve agente de pago, registro y transferencia, En caso de que
el Emisor nombre un nuevo agente de pago. registro y transi :ncia dentro de dicho plazo, y €l mismo haya
aceptado ¢l

cargo, s¢ entenderd que la renuncia del agente de page saliente se ha hecho efectiva. En caso de que
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¢l Emisor no nombre al nuevo Agente de Pago dentro del plazo antes indicado, el Agente de Pago tendr4 la opcion
de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor, y sin requerir la autorizacién o aprobacién de este dltimo.
preferiblemente de entre los bancos que sean Tenedores Registrados, en caso de haber alguno. No obstante lo
anterior, la renuncia del Agente de Pago no sera efectiva bajo ningin motivo hasta que se haya nombrado un
nuevo agente de pago y registro y ¢l mismo haya aceptado dicho cargo.

En todo caso, el agente de pago, registro y transferencia sustituto deberd ser un banco con oficinas en la Ciudad
de Panama y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos.

El Emisor podra remover de forma inmediata al Agente de Pago al ocurrir cualquiera de los siguientes casos:

a. Encasode que el Agente de Pago cierre sus oficinas en la ctudad de Panama o su licencia bancaria general
sea cancelada o revocada; o

b. En caso de que el Agente de Pago sea objeto de resolucion expedida por la Superintendencia de Bancos
que ordene fa toma de su control administrativo, su reorganizacion o su liquidacion forzosa; o

¢. Encaso de que el Agente de Pago incurra en dolo en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato
de Agencia de Pago, 0 per incumplimiento reiterado de sus obligaciones.

El Emisor también podrd remover al Agente de Pago sin causa justificada, en cualquier momento, dando aviso
previo y por escrito de tal decision al Agente de Pago con al menos treinta (30) dias calendario de anticipacion a
la fecha fijada para la remocién o terminacion de funciones. Dentro de este plazo, el Emisor deberd designar un
nuevo agente de pago y suscribir un acuerdo de sustitucion o nuevo contrato con €! nuevo agente de pago
sustancialmente en los mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, con un banco de
reconocido prestigio con oficinas en la ciudad de Panama y con licencia general otorgada por la Superintendencia
de Bancos. En caso de que el Emisor nombre un nueve agente de pago, registro y transferencia dentro de dicho
plazo, y el mismo haya aceptado el cargo, se entendera que la remocidn del agente de pago saliente se ha heche
efectiva.

En caso de aque el Emisor no nombre al nuevo agente de pago dentre del plazo antes indicado, el Agente de Pago
removido tendrd la opcion de nombra  por cuenta ¥ a nombre del Emisor, y sin requerir la autorizacion ¢
aprobacitén de este ultimo, preferiblemente de entre los bancos que sean Tenedores Registrados, en caso de haber
aiguno. No obstante lo anterior, la remocion del Agente de Pago no serd efectiva bajo ninguin motivo hasta que se
haya nombrado un nuevo agente de pago, registro y transferencia y el mismo haya aceptade dicho cargo.

En caso de renuncia o remocidn, £l Agente de Pago deberd entregar ai Emisor y al nuevo agente de pago, registro
y transferencia, toda la documentacion relacionada con la gestion prestada, incluide un reporte detallado de los
dineros recibidos, [as sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucion junto con
cualquier saldo, previa deduccién de los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados al Agente de Pago por
razén de la prestacidn de sus servicios de acuerde con los términos del Contrato de Agencia de Pago.
Adicionalmente, el Agente de Pago devolvera al Emisor los honorarios que le hubiesen sido pagados de forma
anticipada, en proporcion al resto del plazo que falte para completar el afio.

23. Depdsito de los Bonos
A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 202 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, el Emisor ha
establecido e} depdsito previo de los Bonos con Central Latinoamericana de Valores S.A. (“Latinclear™), sociedad
orgar da y existente de acuerdo a las leyes de Panamd, la cual cuenta con licencia otorgada por la
Superintendencia de Mercado de Valores para actuar como central de valores. El depdsito se ha hecho mediante
la entrega de los Bonos Globales.

24. Régimen de Tenencia Indirecta
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El derecho de propiedad de las personas que inviertan en ios Bonos que estén representados de forma
desmaterializada, estard sujeto al “Régimen de Tenencia Indirecta™, regulado en el capitulo Tercero del Titule X
del Texto Unico del Decreto Ley t de 1999, “por el cual se crea la Comision Nacional de Valores™, actualmente
Superintendencia de Mercado de Valores. "y se regula e} Mercado de Valores en a Republica de Panama™.

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta. el inversionista tendrd el caricter de “Tenedor Indirecto™ en relacion con
aquellos Bonos desmaterializados comprados a su favor a través de una casa de valores ¢ un intermediario, ¥
comc |, adquirird derechos bursétiles sobre los Bonos de conformidad con lo dispuesto 1 el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 1999, El término *Tenedor” significa todo tenedor de los Bonos, ya sea Tenedor Registrado o
Tenedor Indirecto.

El Emisor ha autorizado que los Bonos podran ser consignados y transferidos a través de la Central
Latinoamericana de Valores, 5.A. (*Latinclear™} o cualquier otra central de valores debidamente autorizada para
operar en JaR (blica de Panama. Por lo tanto, el Emisor podra representar los Bonos mediante 1a emision de
titulos globales o macrotitulos ("Bonos Globales™) a favor de dichas centrales de valores.

Tal como se explicé en la seccion anterior, el Emisor ha contratado a Latinclear para actuar como central de
valores en rela n con los Bonos. Por lo tanto, Latinclear sera el Tenedor Registrado de los Bonos
desmaterializados y considerado por el Agente de Pago y el Emisor, co el fnico propielario de los Bonos
desmaterializados, mientras que los inversionistas seran considerados Tenedores Indirectos y como tal adquiriran
derechos bursétiles sobre los Bonos, de conformidad con lo dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de
1999. El inversionista, en su condicién de Tenedor Indirecto de los Bonos podra ejercer sus derechos bursatiles
de acuerdo a la ley, los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Latinclear ha informado al Emisor que tomara cualquier accion permitida a un Tenedor Indirecto de los Bonos
anicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado
derechos bursdtiles con respecto de los Bonos y dnicamente en relacion con la porcion del total del capital de
Bonos sobre |a cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrucciones.

El inversionista que solicite que los Bonos que adquiera sean emitidos de forma fisica y a su nombre, no estara
sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta.

En caso de que un Bono tenga a dos {2) o mas personas como su Tenedor Registrado, las instrucciones en relacion
con s Bonos que sean impartidas por estos al Agente de Pago y el Emisor se regiran por las siguientes reglas:
(i) si se utiliza la expresion "y” en el Registro, se entenderd como una acreencia mancomunada y se requerird la
firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono identificados en el Registro; y (ii) si se utiliza la expresidn
“0" se entenderd como una acreencia solidaria y se requerira la firma de cualquiera de los Tenedores Registrados
de dicho Bono; y (iii) si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique
claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entenderd como una acreencia mancomunada y por lo
tanto se requerira la firma de todos los Tenedores Registrados de diche Bono que aparecen en el Registro.

25. Transferencia de Derechos Bursatiles y de Bonos Emitidos Fisicamente

Las transferencias de los derechos bursatiles reconocidos a los inversionisias que ostenten la condicion de
Tenedores Indirectos sobre los Bonos depositados y custodiados en Latinclear y acreditados en las cuentas de los
Participantes, seran efectuadas por Latinclear de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos.

Los Bonos son Ginicamente transferibles en el Registro ¢ lenedores administrado por el Agente de Pago. Cuando
cualquiera de los Bonos sea presentado al Agente de Pago para que se regisire su transferencia, especificamente
en el caso de Bonos Individuales, el Emisor entregard al Agente de Pago el nuevo certificado que éste emitird a
favor del cesionario, de acuerdo a lo establecido en esta seccion. Para ser transferidos, los Bonos deberan ser
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debidamente endosados por el Tenedor Registrado a favor del cesionario y entregados al Agente de Pago, quien
cancelard dicho Bono, expedird y entregard un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido ¥ anotard dicha
transferencia en el Registro de Tenedores. El nuevo Bono asi emitido sera una __ igacidn valida y exigible del
Emisor, y gozara de fos mismos d  chos y privilegios que tenia el Bono transferido. Todo Bono presentado al
Agente de Pago para el registro de su transferencia deberd estar debidamente endosado por el Tenedor Registrado
mediante endoso especial, en forma satisfactoria a juicio del Agente de Pago y, a solicitud del Agente de Pago o
el Emisor, autenticada la firma ante Notario Pubiico. El Agente de Pago no tendra obligacion de anotar el raspaso
en el Registro de Tenedores y podra retener ¢l pago de capital o intereses de un Bono que razonablemente creyese
no ser genuino y auténtico o sobre el cual exista algin reclamo, disputa, litigio u orde  judicial con relacion a su
tenencia, propiedad, disposicidn, secuestro, embargo, validez, legitimidad o transferencia. La anotacion hecha
por el Agente de Pago en el Registro de Tenedores completara el proceso de transferencia del Bono. El Agente
de Pago no anotara transferencias de Bonos en el Registro dentro de los quince (15) Dias Habiles inmediatamente
precedentes a cada Fecha de Pago Intereses, Fecha de Redencién Anticipada (de haberla) o Fecha de Vencimiet

En el evento de que se adquieran Bonos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al momento
de solicitar al Agente de Pago la transferencia de dichos Bonos, se deberd mostrar evidencia al Agente de Pago
de la retencion del 5% a que se refiere el Anticulo 2 de Ja Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago
del impuesto sol - la renta correspondiente por ia ganancia de capital causada en a venta de los Bonos de que se
trate, o bien evidencia  que la transferencia no esta sujeta al pago de diche impuesto.

Para aquellos Bonos Individuales emitidos fisica e individualmente que no estén sujetos al Régimen de Tenencia
Indirecta, la transferencia se completara y hara efectiva por medio de la correspondiente anotacién en ef Registro
de Tenedores lievado por el Agente de Pago. La transferencia se entenderd hecha a partir de la fecha en que quede
anotada en el Registro de Tenedores. Toda solicitud de traspaso de un Bono Individual emitido fisicamente se
debera realizar por escrito y dirigida al Agente de Pago, entregada en las oficinas de éste y estar acompafiada del
respectivo Bono. La solicitud debera estar suscrita por la{s) persona(s) que aparezca(n) inscrita(s) como
Tenedor(es) Registrado(s) en el Registro o por un mandatario, apoderado o representante del/los Tenedor(es)
Registrado(s) debidamente facuitado o por una persona que haya adquiride poder de direccién de acuerdo a la
ley.

Toda solicitud de traspaso de Bonos Individuales emitidos de forma fisica deberd incluir una declaracién haciendo
constar lo siguiente:

a. Sila transferencia del Bono se produjo o no, a consecuencia de una enajenacidn realizada a través de la
Isa Latinoamericana de Valores, $.A.

En caso de que el traspaso no hubiese sido realizado a través de la Bolsa Latinoameric  a de Valores, 5.A.,

gue ¢l impuesto sobre la renta sobre las ganancias de capital a que se  iere ¢l literal (e} del articule 701

del Cédigo Fiscal, ha sido retenido y remitido al Fisco por ¢l comprador del Bono. En este caso, una copia

original o autenticada de la constancia del pago det impuesto retenido y hecho al Fisco debera presentarse

al Agente de Pago, para que éste pueda hacer entrega de! nuevo certificado fisico al comprador del Bono.

b. Que el Tenedor se obliga a reembolsar al Emiser todas las sumas de dinero que este fuese obligado pagar
al Fisco en caso de que la obligacidn de retener, remitir y/o pagar dicho impuesto no hubiese sido cumplida;
¥,

c. Sien la solicitud se indica que e traspaso no ha sido realizado a través de la Boisa Latinoamericana de
Valores, 8.A., 1a autorizacion irevocable para que el Emisor realice los descuentos y retenciones de los
pagos de intereses sobre los Bonos del Emisor, a fin de a hacer frente al impuesto que corresponda, en
caso de que no se presente evidencia del pago de dicho impuesto al Fisco.

26, Canje y denominacién de los Bonos

Siempre y cuando con respecto al mismo no pese ninguna  en de autoridad competente que imposibilite la
negociacion del Bono; tos Tenedores Registrados de Bonos emitidos fisicamente podran solicitar por escrito al
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Agente de Pago el reemplazo o canje de uno o mas Bonos de 10s que sean tifulares por otros de otra denominacién
o la consolidacién de varios Bonos por otros Benos de oira denominacion. siempre que los Bonos sean de la
misma seri¢ y que la denominacion resultante sea igual a mil délares (US$1,000.00) ¥ en cualesquiera de sus
miultiplos. Dicha solicitud debera estar acompaiiada de los Bonos que desean canjear debidamente endosados.

La solicitud la realizara el Tenedor Registrado por escrito, al Agente de Pago, en las oficinas principales de este
ultimo y debera estar acompafiada de lo< Ronos que desean canjear debidamente endosados. Una vez presentada
la solicitud de acuerdo con lo contem,.._do en esta seccion, el Agente de  go procedera a anular los titulos
canjeados y a entregar los Bonos sustituidas, los cuales deberdn coincidir en cuanto a su valor nominal total con
el del (de los) Bono(s) canjeado(s).

Cuando un Bono se deteriore o mutile, el Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar al Agente de Pago !a
expedicion de un nuevo Bono. Esta solicitud se deberd hacer por escrito y a la misma se debera acompanar el
Bono asi deteriorado o mutilado. Para la reposicion de un Bono  caso de que haya sido hurtado o qu  ie haya
perdido o destruido, se seguird el respectivo procedimiento judicial. No obstante, el Emisor podra autorizar al
Agente de Pago a reponer el Bo . sin la necesidad de dicho procedimiento judicial, cuando considere que, a su
juicio, es totalmente cierto que haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccién. Queda entendido que como
condicién previa para la reposicién del Bono sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el interesado
debera proveer todas aquellas garantias, informaciones, pruebas u otros requisitos que el Emisor y el Agente de
Pago, Registro y Transferencia exijan a su sola discrecion en cada caso.

27. Limitacién de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del titulo global o
macroditulo, obligard a Latinclear y a los Participantes o podrd interpretarse en el sentido de que Latinclear y los
Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y Efectivos (cuentahabiente registrado) de los Bonos, el pago
a capital e intereses correspondientes a 10s mismos.

28. Dineros No Reclamados

En el caso de Bonos Individuales, las sumas de capital e intereses derivadas de los Bonos que no sean cobradas
por el Tenedor Registrado, o que no puedan ser entregadas a este por ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia
segun lo dispuesto en los términos ¥ condiciones de este Prospecto Informativo o de los Bonos, 0 a consecuencia
de haberse dictado una orden de parte de alguna autoridad competente, ) devengaran intereses con posterioridad
a la Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital, Fecha de Redencion Anticipada (de haberia) o Fecha de
Vencimiento,

Toda suma de dinero que el Emisor hays puesto a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia para
cubrir los pagos de capital e intereses de los Bonos y que no sea cobrada por el respectivo Tenedor Registrado
luego de transcurrido un periodo de ciento ochenta (180) dias calendario después de la Fecha de Vencimiento,
sera devuelta por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor en dicha fecha. y cualquier requerimiento
de pago por parte del Tenedor Registrado con posterioridad a dicha fecha debera ser dirigido directamente al
Emisor, no teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabitidad alguna por la falta de cobro en
tiempo oportuno por parte del Tenedor Registrado.

29. Naotilicaciones

Para los fines de recibir avisos y notificaciones, se fijan las siguientes reglas v direcciones: toda notificacién o
comunicacion al Agente de Pago deber4 ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccién fisica o
electrénica:

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
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MMG Bank Corporation
MMG Tower. Piso 22
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apariado Postal 0832-02453
Panamd, Repuablica de Panama
Teléfono: (507) 265-7600

A tamriAn: Darar Finbaad

Correo electr

Toda notificacion o comuni  :i6n al emisor debera ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccién
fisica, o electronica:
EMISOR RECURRENTE
BANISI, S.A.
Evolution Tower
Calle 50 ¥ Aquilino de la Guardia
Panamd, Republica de Panama
Teléfonn- {3071 IN5.RINO

Carlos Moral

Yanina Aparici

Luis Muller

http:ffh VYWY LZCL T L AR IO SR W I L

Cualquier notificacion o comunicacion a los Tenedores Registrados podrd ser hecha mediante cualquiera de las
siguientes formas: (i) envio por correo certificado o porie pagado, a la Gltima direccié  lel Tenedor Registrado
que conste en el Registro de Tenedores; (ii} publicacién de un aviso en dos (2) diarios locales de amp . circulacion
en la Republica de Panama por dos (2) dias consecutivos; (iii) entrega personal en el domicilio designade por el
Tenedor Registrado, con acuse de recibo, {iv) via fax al nimero sumit~ rado por el Tenedor Registrado; o (v)
mediante correo electrénico.

Si la notificacién o comunicacién es enviada mediante correo cerlificado o porle pagado se considerard como
debida y efectivamente efectuada a los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea franqueada. En caso
de que la comunicacion se efectie por mediode ¢  ncio pablico, se entenderd efectuada en la fecha de la segunda
publicacién del aviso. En caso de entrega personal, la comunicacién se entenderd efectuada en la fecha que
aparezca en la nota de acuse de recibo, firmada por la persena a quien se te entrego dicha comunicacién. En caso
de envio por fax, a partir de la fecha que aparezca impresa por ¢l equipe a través de 1a cual se trasmitié. En caso
de correo electrénico, la cc  1nicacion se entenderd entregada en la fecha en que fue enviada.

30. Prelacién

El pago de capital ¢ intereses de los Bonos de ias Series Senior no tiene prelacion sobre 1as demas acreencias que se
tengan contra ¢l Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto Informativo y por leyes aplicables
encas de insolvencia, reorganizacion, liquidacidén o concurso de acreedores.

Los Bonos Subordinados de esta emision constituyen obligaciones directas, no garantizadas y subordinadas del
Emisor, ¥ tendran un estatus pari passu entre si. No obstante, en caso de gue ocurra un Evento de Insolvencia o
Liquidacidn del Emisor, los Bonos Subordinados seran:

(i) obligaciones subordinadas, en derecho de pago de intercses, capital y demds sumas que se adeuden.
a todos los Créditos Preferenciales dei Emisor;

(i) pari passu entre si; y
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(iii} obligaciones preferidas, en derecho de pago, a los Valores de Capital y otras obligaciones existentes
o futuras de] Emisor que, de conformidad con sus témminos o la Ley Bancaria, en un Evento de
Insolvencia. se consideren inferiores a los Bonos Subordinados en cuanto a prelac 1 de pago de
principal, intereses u otras sumas.

Salvo por la subordinacion de tos Bonos Subordinados a los Bonos de Jas Series Senior, los derechos incorporados
en los valores ofertados no se veran limitados por los derechos incorporados en cualquier otra clase de titulos de
valores o por las clausulas de cualguier contrato u otros documentos de los que forme parte el Emisor.

31. Obligaciones del Emisor

Salvo que el Emisor sea dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones de hacer listadas a continuacion (en
el entendido que las Obligaciones de Hacer detailadas en los numerales 1. 2, 6 y 7 no podran ser dispensadas bajo
ninguna ¢ircunstancia y tampoco las obligaciones de hacer relacionadas al cumplimiento de normas establecidas
por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los ~onos
estén debidamente registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores), conforme a los porcentajes de
aprobacion requeridos segin lo dispuesto en la Seccion {I.A.36. de este Prospecto Informative, mientras existan
Bonos emitidos y en circulacian, el Emisor se obliga a lo siguiente (las “Obligaciones de Hacer™):

a. Obligaciones de Hacer;

], Suministrar a Superintendencia det Mercado de Valor v a ia Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., dentro de los plazos y de acuerde con la periodicidad que establezcan dichas entidades, la siguiente
informacion:

(i) Informe de actualizacién anual (IN-A)} acompafiado de los Est¢ s financieros anuales,
debidamente auditados por una firma de auditores independientes, los cuales deben ser entregados
a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afo fiscal, acompafiados de la declaracién
jurada comespondiente. Los estados financieros y la declaracién jurada deberan ser
confeccionados de conformidad con los parame s y normas que establezca la Superintendencia
del Mercado de Valores.

(i} Informe de actualizacidn trimestral (IN-T} acompanado de los Estados financieros interinos no
auditados, fos cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses después del cierre del
trimestre correspondiente.

{iiiy Cualquier otra informacidn que en el futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la
Superintendencia del Mercado de Valores y/ o la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

(iv) Reparte F1- Informacidon General del Emisor, anualmente dentro de los ires (3) meses siguientes
al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

(v) Reporte F3- Registro de Valores Vigentes del Emisor, trimestralmente, dentro de los dos (2)
meses stguientes al cierre de cada rimestre a ser reportado.

(vi} Reporte F4- Resumen Financiero, trimestraimente dentro de os dos (2) meses siguientes  :ierre
de cada trimestre a ser reportado.

(vii)Reporte F5 — Cuestionario de Gobiemo Corporativo del Emisor, anualmente dentro de los tres
(3) meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

{viii) Reporte F8 ~ Rotacion de Auditores Extemnos del Emisor, anualmente treinta (30) dias
anteriores al inicio de las labores de auditoria anuai con detalle de los nombres de auditores que
componen el equipo de auditoria.

(ix) Reporte F9- Entidades y Personas Involucradas en la Emision, anualmente dentro de los tres (3)
meses siguientes ai cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

(x) Suministrar toda informacién o documentacién solicitada por la Superintendencia det Mercado
de Valores y las organizaciones autorreguladas que tengan relacion con los registtos de titulos
valores que sean garantizados a través de fideicomisos.
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2. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores. S.A., sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacién
que pueda afectar el cumplimiento de sus oblipaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga
conocimiento del hecho. en los términos y condiciones que establece el Acuerdo 03-2008 y sus
modificaciones.

3. Presentar a las autoridades fiscales respectivas todas las declaraciones de renta y documentos
relacionados requeridos por la ley y papar todos los impuestos que adeude sin incurrir en mora que
resulten en multas o recargos.

4. Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubemamentales necesarios para llevar a cabo
sus operaciones.

5. Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demds contribuciones a los que esté obliga:™ e
conformidad con las normas legales aplicables.

6. Cumplir con las disposiciones: {i} de la Ley de Valores, (ii} de los Acuerdos debidamente adoptados por
la Superintendencia del Mercado de Valores, {1ii} del Decreto Ley 9 de 1998, modificado por el Decreto
Ley 2 de 2008 (Ley Bancaria) ¥y demas leyes y decretos vigentes que incidan directa o incidentalmente
en el curso normal de su negocio.

7. Cumplir con el Reglamento Interno de la Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A, y de Central
Latinoamericana de Valores. 5.A. (Latinclear).

8. Suministrar al Agente de Pago i1 rmacion financiera. razonable y acostumbi  "a, que solicite.

9. Usar los fondos obtenidos de la emision de los Bonos exclusivamente para el uso acordado de acuerdo
con este Prospecto Informativo.

10. Notificar al Agente de Pago cualquier evento o situacidn que pueda afectar e] cumplimiento de sus
obligaciones, las operaciones y negocio del Emisor, al igual que cualquier cambio en la naturaleza y
operaciones del Emisor.

11, Cumplir con la Cobertura de Garantia para las Series Senior Garantizadas emitidas y en circulacién.

12. Cur lir con las demés obligaciones establecidas en este Prospecto, los Bonos y demas documentos y
conratos relacionadoes con la presente Emisién.

Las Obligaciones de Hacer deta” das en el presente Prospecto Informativo se mantendran durante la vigencia de
la Emision; sin embargo, €l Emisor podrd incluir cualquier Obligacion de Hacer adicional que sea requerida o
conveniente para cada Serie de Bonos mediante Suplemenio al Prospecto Informativo, a mas tardar cinco {5} Dias
Habiles antes de 1a Fecha de Oferta Respectiva. De considerar que cualesquiera Obligaciones de Hacer adicionales
aplicables a dicha Serie de Bonos, represente un riesgo a los inversionistas, el Emisor deberd incluir en el
Suplemento al Prospecto Infermativo de la Serie respectiva. los factores de riesgo pertinentes.

b. Obligaciones de No Hacer

Salvo que ei Emisor sea dispensado de cumplir una o més de las obligaciones de no hacer, listadas a continuacion,
conforme a los porcentajes de aprobacion requeridos segdn lo dispuesto en la Seccidn I1.A.36. de este Prospecto
Informativo, mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor se obliga a no hacer, lo siguiente (las
“Obligaciones de No Hacer”):

1. No disolverse, liquidarse, escindirse, fusionarse o consolidarse ni vender tedos o sustancialmente todos
sus activos a ofra compaiiia, a menos que se cumplan las siguientes condiciones las cuales deberd
certificar al Agente de Pago: (i) que el Emisor sea la entidad absorbente o adquiriente beneficiaria de la
fusién o venta, seglin sea el caso, o, de no serlo, la entidad sucesora se subrogue y acepte asumir
expresamente las obligaciones del Emiser derivadas de la Emision; y (ii) que dichos actos no causen un
Evento de Incumplimiento™)

2. No reducir su capital social autorizado.

3. No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones.

4. No modificar la composicion accionaria del Emisor, que resulte 1 un Cambio de Control.
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Las Obligaciones de No Hacer detalladas en el presente Prospecto Informativo se mantendrdn durante la vigencia
de la Emisidn; sin embargo, el Emisor podra incluir cualquier Obligacion de No Hacer adicional que sea requerida
o conveniente para cada Serie de Bonos mediante Suplemento al Prospecto Informative, a més tardar cinco (5)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. De considerar que cualesquiera Obligaciones de No Hacer
adicionales aplicables a dicha Serie de Bonos, represente un riesgo a fos inversionistas, el Emisor debera incluir
en e] Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva, los factores de riesgo pertinentes.

32. Eventos de Incomplimiento

32.1 Eventos de Incumplimiento de las Series Senior.

Los stguientes constituirén eventos de incumplimiento bajo los Bonos de las Series Senior (cada une, un "Evento de
[ncumplimiento de las Series Senior'™) que de materializarse luego de cumplido €] Periodo de Cura respectivo {de
aplicar), una Mayoria de Tenedores conforme se define en el Glosario de Téminos del Anexo A, podrd actuar
conforme a [o establecido en la Seccién I1.A.34. del Prospecto Informativo, y emitir, a través del Agente de Pago, Ia
respectiva Declaracién de Vencimiento Anticipado de todos los Bonos de las Series Senior:

1. Siel Emisor deja de realizar cualquier pago en concepto de capital o intereses derivados de cualquier
Serie de Bonos Senior en ¢l dia de pago correspondiente y dicho incumplimiento no es subsanado
dentro de los quince (15) dias calendario, contados a partir de la fecha en que se debié realizar el
pago;

2. Siel Emisor no ha constituido y mantenido vigente todas las garantias previstas para garantizar pagos
bajo las Series Senior Garantizadas que se encuentren emitidas y en circulacién, quedando entendido
que aplica dnicamente si existen Series Senior Garantizadas emitidas y en circulacién;

3. Siel Emisor incumple cualquiera de las obligaciones a su cargo contenidas en este Prospecto Informativo,
salvo que dicho incumplimiento hubiese sido dispensado por la Mayoria de Tenedores, excepto cuando
se trate de incumplimiento del pago de capital € intereses, el cual no podra ser dispensado, en cuyo caso
aplicara lo dispuesto en el parrafo 1 anterior;

4. Si el Emisor incumple cualquier otra obligacion financiera que, en agregado, supere la suma de cinco
millones de délares (US$5,000,000.00);

5. SilaSBP ordena latoma de control admimistrativo, la reorganizacion o la liquidacion forzosa del Emisor
0 s se iniciare un proceso de insolvencia por o contra €l Emisor, con el objeto de lograr su reorganizacidn
0 liquidacion, o estuviese de cualquier ora manera el Emisor en concurso de acreedores;

6. Siel Emisor y ia Mayoria de los Tenedores _ egistrados de {os Bonos de una Serie con tasa de interés
variable no acuerdan una Tasa de Referencia Alterna Total, asf como una variacion en la frecuencia para
la revision vy determinacién de 1a tasa de interés (de ser aplicable), y otros cambios pertinentes, dentro del
periodo estabiecido en la Seccion 11.A.12 del Prospecto Informativo;

7. Stiel Emisor incumple con cualquier obligacidn o acto que sea necesario de su parte en relacién ya sea
con la determinacion y/o implementacion de 1a Tasa de Referencia Alterna Total; o

8. Si el Emisor incumple cualquier ooa obligacion establecida en la Seccidn 11.A.31, de este Prospecto o
que se eslablezca mediante Suplemento al Prospecto Informative (que debera ser remitido tres (3} Dijas
Habiles antes de 1a Fecha de Oferta Respectiva a ia SMV para su revision y aprobacién) para cualquier
Serie Senior emitida y en circulacién y que no sea subsanada denwo del periedo de cura.

En caso de que el Agente de Pago tenga conocimiento de uno o mas Eventos de Incumplimiento de las Series
Senior, este debera notificarlo por escrito al Emisor, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex y a
los Tenedores Registrados.

32.2 Eventos de Incumplimiento de las Series Subordinadas.

Unicamente en caso de que no existan Series Senior emitidas y en circulacion, los siguientes constituirin eventos de
incumplimiento bajo los Bonos de las Series Subordinadas (cada uno, un “Evento de Incumplimiento de las Series
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Subordinadas™) que de materializarse luego de cumplido el Periodo de Cura respectivo (de aplicar), una Mayoria de
Tenedores conforme se define en el Glosario de Términos del Anexo A, podra actuar conforme a lo establecido en la
Seccion [1.A.34. del Prospecto Informativo, y emitir, a través del Agente de Pago, la respectiva Declaracion de
Vencimiento Anticipado de todos los Bones de las Series Subordinadas:

1. Siel Emisor incumpie cualquiera de las obligaciones a su cargo contenidas en este Prospecto informativo,
o en los Bonos. salvo que dicho incumplimiento hubiese sido dispensado per la Mayoria de Tenedores,
excepto cuando se trate de incumplimiento del pago de capital e intereses de las Series Senior, el cual
no podréa ser dispensado. y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de los quince {15) dias
calendario, contados a partir de la fecha en que se debi6 realizar el pago;

2. SilaSBP ordena la toma de control administrativo, la reorganizacién o ta liquidacién forzosa del Emisor
o si se iniciare un proceso de insolvencia por o contra el Emisor, con el objeto de fograr su reorganizacion
o liquidacidn, o estuviese de cualquier otra manera el Emisor en concurso de acreedores;

3. Siel Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos de una Serie con tasa de interés
variable no acuerdan una Tasa de Referencia Altema Total, asi como una vartacion en la frecuencia para
la revision y determinacion de a tasa de interes (de ser aplicable), y otros cambios pertinentes, dentro del
periodo establecido en la Seccion 11.A.12 del Prospecto Informativo;

4. Siel Emisor incumple con cualquier obligacion o acto que sea necesario de su parte en relacion ya sea
con la determinacion y/o implementacion de 1a Tasa de Referencia Alterna Total; o

5. Si el Emisor incumple cualquier otra obligacién establecida en la Seccion [1.A.31. de este Prospecto o
gue se establezca mediante Suplemento al Prospecto Informativo (que debera ser remitido tres (3) Dias
Hdébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva a la SMV para su 1evisidn y aprobacion} para cualquier
Serie Subordinada emitida y en circulacién y que no sea subsanada dentro del periodo de cura.

En caso de que el Agente de Pago tenga conocimiento de uno o mds Eventos de Incumplimiento de las Series
Subordinadas, este deberad notificarlo por escrito al Emisor, a la Superintendencia del Mercade de Valores, a
Latinex v a los Tenedores Registrados.

33. Periodo de Cura

Salvo en caso de dispensa otorgada por los Tenedores Registrados de conformidad con los términos del Prospecto
Informativo y los Bonos, en caso de que ocurriesen y contintien uno o mas Eventos de Incumplimiento de conformidad
con la Seccion 11.A 32, anterior, el Agente de Pago, cuando tenga conocimiento de ello, ya sea directamente o en
virud de una notificacion que reciba de cualquier Tenedor Registrado, podrd emitir una notificacion de
incumplimiento al Emisor (la “Notificacion de Incumplimiento™). Dicha notificacién debera indicar el Evento de
Incumplimiento que haya ocurrido v, el Emisor al Dia Habil siguiente de haberla recibido, tendra la obligacion de
enviarla a todos los Tenedores Registrados de las Series Senior {de acuerdo a la Seccion 11.A.32.1) o alos Tenedores
Registrados de las Series Subordinadas (de acuerdo a la Seccion [1.A.32.2), segun comresponda, a fa Superintendencia
del Mercado de Valores ¥ a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Una vez recibida la Notificacién de
Incumplimiento, el Emisor contard con un plazo de treinta (30) dias calendario para subsanar el Everio de
Incumplimiento (el “Pe  do de Cura™). Este Periodo de Cura no aplicara: (i} para Eventos de incumplimiento bajo
Jas causales nomere [ de la seccién 32.1 y 32.2 anteriores {en cuyo caso aplicara el periodo de cura estabtecido en
dicha causal), (ii) para Eventos de [ncumplimiento bajo la causal nimero 5 de la seccion 32.1 y la causal nimero 2
de la seccion 32.2 (las cuales no estardn sujetas a cura).

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento sean subsanados, el Emisor debera comunicario mediante
notificacion escrita al Agente de Pago para que €ste, a su vez la comunique a todos los Tenedores, a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Vaiores, S.A.

En caso de que el Evento de Incumplimiento no sea subsanado dentro del Periodo de Cura, se seguira conforme
establecido en la Seccidn I1.A.34.
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34. Declaracidn de Vencimiento Anticipado

En caso de que uno o més Eventos de Incumplimiento sean subsanados, el Emisor deberd comunicarlo mediante
notificacidn escrita al Agente de Pago para que éste, a su vez, la comunique a todos los Tenedores, a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

(ay Series Senior

Si el Evento de Incumplimiento no es subsanado dentro del Periodo de Cura establecido en el numeral anterior de
esta seccion o en el periodo de cura que haya sido determinado especificamente para dicho Evento de Incumplimiento,
contado a partir de la fecha en la que se reciba la Notificacién de Incumplimiento, el Agente de Pago, cuando asi se
lo solicite (i) aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) de los
Bonos de la Serie Senior que se { e, si se trata de un Evenio de Incumplimiento que solo afecta a una Serie
Senior, o (ii) aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta ¥ un por ciento (51%) de los
Bonos de todas las Series Senior que se trate, si se trata de un Evento de Incumplimiento que afecta a todas las
Series Senior, expedird una declaracion de vencimiento anticipado (la “Declaracion de Vencimiento Anticipado™),
en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior. quienes por este medio
irrevocablemente consienten a dicha representacion. La Declaracion de Vencimiento Anticipado serd comunicada por
el Agente de Pago al Emisor, alos Tenedores Registrados de las Series Senior, a la Supe * tendencia de Mercado de
Valores y a la Bolsa Latincamericana de Valores, 8.A., y serd efectiva en su fecha de expedicion y en virtud de la
expedicion de  :ha Declaracion de Vencimiento Anticipado todos los Bonos de las Series Senior se constituiran
automaticamente, sin que ninguna persona deba cumplir con ningiin otre acto, notificacidn o requisito, en obligaciones
de plazo vencido y €l Emisor estara obligado en dicha fecha (la "Fecha de Vencimiente Anticipado”) a pagar ¢l total
del capital de los Bonos Series Senior més los intereses devengados a dicha fecha de expedicion. El Agente de Pago
serd ¢l encargado de recopilar las aceptaciones de los Tenedores Regisirados con respecto a la determinacién de
expedirlal laracién de Vencimiento Anticipado.

Para los efectos del porcentaje de Tenedores Registrados para la declaratoria de plazo vencido, no se incluird aquellos
que estén bajo posicién propia o en partes relacionadas directas o indirectamente del Emisor.

(by Series Subordinadas

Los Tenedores Registrados de las Series Subordinadas no podran declarar las obligaciones del Emisor de plazo
vencido, excepto por los Tenedores Regisirados de las Series Subordinadas que representen cincuenta y un por ciento
(51%) del valor nominal de la Serie Subordinada que se trate siempre que (i) no existan Series Senior emitidas y en
circulacion; y (ii) el Emisor haya incumplido su obligacion de realizar un pago bajo cualguier Serie Subordinada o
hubiese ocurrido cualquier omo Evento de Incumplimiento de las Series Subordinadas de conformidad con lo
dispuesto en este Prospecto. I ho de otro modo, no se podra declarar el vencimiento anticipado de las Series
Subordinadas mientras existan Series Senior emitidas y en circulacion.

En caso de que €] Agente de Pago emita una Declaracién de Vencimiento Anticipado para los Bonos de las Series
Subordinadas. en nombre y representacién de los Tenedores Registrados de Ias Series Subordinadas, quienes por
este medio irrevocablemente consienten a dicha representacion, de conformidad con lo dispuesto en el parrafo
anterior, ésta serd comunicada por el Agente de Pago al Emisor, a los Tenedores Registrados de las Series
Subordinadas.a  Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., y sera
efectiva en su fecha de expedicion y en virtud de la expedicion de dicha Declaracion de Vencimiento Anticipado
todos los Bonos de las Series Subordinadas se constituiran autométicamente, sin que ninguna persona deba
cumplir con ningln otro acto, notificacion o requisito, en obligaciones de plazo vencido y el Emisor estard
obligado en dicha fecha (la "Fecha de Vencimiento Anticipado") a pagar el total del capital de los Bonos Series
Subordinadas més los intereses devengados a dicha fecha de expedicién, salvo a que el Emisor haya declarado la
suspension del pago de los intereses de las Series Subordinadas, lo cual no constituye un Evento de
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Incumplimiento y no causa la acumulacion de intereses. El Agente de Pago serd el encargado de recopilar las
aceptaciones de los Tenedores Registrados con respecto a la determinacion de expedir la Declaracion de
Vencimiento Anticipado.

Conforme a las disposiciones y limitaciones de este literal, para los efectos del porcentaje de Tenedores Registrados
para la declaratoria de plazo vencido. no se incluird aquellos que estén bajo posicion propia o en partes relacionadas
directas o indirectamente det Emisor.

1. Declaracién de Vencimiento Anticipado {Series Senior Garantizadas).

(a) Si el Fiduciario recibe una Declaracion de Yencimiento Anticipado, el Fiduciario deberd tomar las siguientes
acciones (salvo en caso de que una Mayoria de Tenedores le instruya lo contraric):

(1) proceder ¢  mar todas las acciones judiciales y extrajudiciales que sean necesarias para proteger los Bienes
Fiduciarios y ejecutar los Bienes Fiduciarios y cualquier gravamen. ya sea hipotecario, anticrético o de otra
naturaleza, que el Fideicomitente haya constituido sobre los Bienes Fiduciarios a favor del Fiduciario; y

(i1) enajen.  vender o de otra forma disponer de los Créditos Cedidos (o tomar cualquier otra medida similar en
retacion a tales bienes), en los términos y condiciones que el Fiduciario considere, a su solo criterio, como
convenientes y sin requerir autorizacion del Fideicomitente ni de los Tenedores Registrados, con el propdsito de
recibir flujos adicionales como producto de dichos actos y utilizar los mismos para cumplir con las Obligaciones
Garantizza .

2. Aplicacion de Fondos.

Cualesquiera fondos que se encuentren en la Cuenta del Fideicomiso, y cualesquiera fondos que obtenga el
Fiduciario de la ejecucidn, venta, cestdn, disposicidn o apropiacion de los Bienes Fiducianios, seran utilizados por
el Fiduciario para los propdsitos y de acuerdo a las siguientes prioridades:

PRIMEROQ: para pagar al Fiduciario cualesquiera honorarios y gastos contemplados en el Fideicomiso y los gastos
que haya incurrido, incluyendo, sin limitarse a, los honoraries y gastos de los asesores y profesionales para asistirlo
en las acciones que haya tenido que tomar conforme a esta Seccion;

SEGUNDQ:; para entregarle al Agente de Pago. sujeto a la disponibilidad de fondos que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, una cantidad de fondos que sea suficiente (conforme le indique por escrito el Agente
de Pago) para pagar las Obligaciones Garantizadas; quedando entendido que en caso de que los fondos que reciba
el Fiduciario no sean suficientes para pagar la totalidad de las Obligaciones Garantizadas, los fondos serdn
entregados al Agente de Pago para que los apliquen prorrata a los Tenedores Registrados de acuerdo a su porcidn
de las Obligaciones Garantizadas; y

TERCERO: luego de realizados [os pagos antes mencionados y en caso de que las Oblipaciones Garantizadas
hayan sido pagadas en su totalidad (y asi fuese confirmado por escrito por el Agente de Pago), para entregar al
Fideicomitente (o a cualquier persona designada por éstas o de acuerdo a orden que reciba de juzgade competente),
cualesquiera sumas o bienes restantes en la Cuenta del Fideicomiso al Fideicomitente.

(c} [ntereses Maratorios
Independientemente de la existencia de una Declaracion de Vencimiento Anticipado, si en la Fecha de Vencimiento
o en un Fecha de Pago de Interés, ¢l pago del capital o intereses de una Serie Senior Garantizada, segiin comresponda.

no fuese pagado a su Tenedor Registrado, ¢l Emisor pagara al Tenedor Registrado de dicha Serie Senior Garantizada,
como (nica indemnizacién y compensacién, intereses moratorios sobre las sumas de capital y/o intereses
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indebidamente retenidas o negadas, va sea por razén de pago a capital o intereses, a una 1asa de interés equivalente a
dos por ciento (2%) anual (la “Tasa de Interés por Incumplimiento”) desde la fecha en que dicha suma de capital o
interds, segiin sea el caso, venciere y se:  igadera hasta la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en
su totalidad.

La Tasa de Interés por Incumplimiento no aplica para las Series Subordinadas.

35. Actuacién de Tenedores

Cualquier consentimiento, liberacién o renuncia que se requiera por parte de los Tenedores para modificar los
términos y condiciones de los Bonos deberd ser adoptada en una reunion convocada y celebrada de acuerdo con

las siguientes reglas:

(i) Cualquier reunidn podra ser convocada por el Emisor, por iniciativa propia.

(ii)  Cualquier reunion sera convocada mediante notificacion escrita a: (a) los Tenec 25 de Bonos de la serie
que corresponda, en caso de gue se trate de una reunién de Tenedores de una sola serie; o, (b} los
Tenedores de todos los Bonos, en caso de que se trate de una reunién de todos los Tenedores. Dicha
convocatoria indicard la fecha, hora y lugar de {a reunion, asi como [a agenda de la misma, y serd enviada
por lo menos diez (10) Dias Habiles antes de 1a fecha de 1a reunion. No obstante lo anterior, los Tenedores
podrin renunciar a la notificacién previa y su presencia o representacion en una reunion constituira
renuncia tacita a la notificacién previa.

(iii)  Los Tenedores podran hacerse representar por apoderados en debida forma.

(iv) A menos qué s presentes en la reunién, por mayoria de votos acuerden otra cosa, presidira la reunién
un funcionario del Emisor v actuard como secretario otro funcionario del Emiser.

(V) La presencia de una Mayoria de Tenedores de una Serie en particular constituird quorum para celebrar
una reunion de los Tenedores de una Serie con relacion a cualquier consentimiento, liberacion o renuncia
cuya aprobacion requiera el voto faverable de una Mayoria de Tenedores de una Serie en particular. La
presencia de una Supermayoria de Tenedores de una Serie en particular constituird quérum para celebrar
una reunion de los Tenedores de una Serie con relacidn a cualquier consentimiento, liberacion o renuncia
cuya aprobaci6n requiera el voto favorable de una Supermayoria de Tenedores de una Serie en particular.
La presencia de una Mayoria de Tenedores de todas las Series constituird quérum para celebrar una
reurmdén de los Tenedores de todas las Serie con relacion a cualquier consentimiento, liberacidn o renuncia
cuya aprobacion requiera el voto favorable de una Mayoria de Tenedores de todas las Series. La presencia
de una Supermayoria de Tenedores de tedas las Series constituird quérum para celebrar una reunién de
los Tenedores de todas las Series con relacion a cualc  2r consentimiento, liberacién o renuncia cuya
aprobacién requiera el voto favorable de una Supermayoria de Tenedores de todas las Series.

(vi) Cada Tenedor tendra un voto por cada délar de capital que representen sus respectivos Bonos.

(vii) Una decision de Tenedores de Bonos, en una reunién debidamente convecada y constituida sera
considerada aprobada si, en casos cuya aprobacién dependa del voto de una Mayoria de Tenedores, ha
sido autorizada mediante el voto favorable de una Mayoria de Tenedores de una Serie en particular o de
todas las Series, seglin se req ~ ra, o, en casos cuya aprobacion dependa del voto de una Supermayoria
de Tenedores, ha sido autorizada mediante el voto favorable de una Supermayoria de Tenedores de una
Serie en particular o de todas las Series, segin se requiera, de conformidad con lo establecido en el
presente Prospecto Informativo.

(viil) Una decisién aprobada de acuerdo a lo estipulado en esta seccién por los Tenedores presentes o
representados en una reunioén serd considerada como una decision de todos les Tenedores y serd
vinculante para todos los Tenedores, ain para aqueilos Tenedores que no hayan estado presente o
representados en la misma.

Cualquier decision que los Tenedores de Bonos deban o puedan tomar conforme a lo dispuesto en las secciones
anteriores podra igualmente adoptarse por los Tenedores por medios escritos, sin necesidad de convocatoria y
reunion conforme al literal (i} anterior, por una Mayoria de Tenedores, cuando se trate de asunios que afecten la
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emisién, o una Mayoria de Tenedores de una Serie en particular, cuando se trate de asuntos que versen
Gnicamente respecto de dicha Serie, seg(n sea el caso. El consentimiento o aprobacion puede ser en forma de
varias copias, cada una de !as cuales debera estar firmada por uno o mas Tenedores. Si el consentimiento esta en
una o mas copias. y las copias llevan fechas diferentes. entonces la resolucién serd efectiva en la fecha que lle
la ultima copia mediante la cual una Mayorfa de Tenedores o Mayoria de Tenedores de una Serie en particular,
segun sea el caso, hayan dar  su consentimiento a la resolucion mediante copias firmadas. E1 Emisor deberd
comunicar, como hecho de imponancia a través de SERI, cualquier consentimiento, autorizacidn, dispensa,
aprobacion, liberacion o renuncia que asi sea aprobada por una Mayoria de Tenedores o una Mayoria de
Tenedores de una Serie en particular, conforme al procedimiento antes descrito,

36. Modilicaciones y Cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la oferia
plblica de los Bonos con el exclusive ~-opdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién, wuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se requerird €l consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificardn a {a Superintendencia del Mercado de
Valores mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado.

Sin perjuicio de to anterior, €l Emisor podrd modificar los términos y condiciones de los Bonos de la presente
emision, asi como de cualesquiera de las Series de los Bonos de la presente emisidn, en cualquier momento, y/o
ser dispensado del cumplimiento de sus obligacicnes. con el voto favorable de (a) una mayoria de tenedores (en
adelante, “Mayoria de Tenedores™), es decir: (i) mientras existan Bonos Serie Senior emitidos y en circulacion,
aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por eiento (5t%) de los Bonos de las
Series Senior emitidos y en circulacion en un momento determinado, segun el Registro; o (ii) siempre que no
existan Bonos Serie Senjor emitidos y en circulacion, aquellos Tenedores Registrados que representen al menos
el cincuenta y un por ciento (51%) de los Bonos de las Series Subordinadas emitidas y en circulacién en un
momento determinado segiin el Registro, cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los Bonos
de todas las Series; o, (b) los Tenedores Regisirados de los Bonos que representen una Mayoria de Tenedores de
una Serie, es decir: (i) mientras existan Bonos Serie Senior emitidos y en circulacidn, aquellos Tenedores
Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) de los Bonos de una Serie Senior
respectiva, segin el Registro: o (ii) siempre que no existan Bonos Serie Senior emitidos y en circulacién, aquellos
Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) de los Bonos de la Serie
Subordinada respectiva. segitn el Registro, cuando se trate de una modificacién o dispensa que afecte linicamente
a los Bonos de una Serie en particular, o {c) una Supermayoria de Tenedores Registrados {75%) cuando se trate
de modificaciones a ia tasa de interés.

En el caso de que el Emisor pretenda modificar los términos y condiciones de dos o mas Series en circulacion de
forma simultanea, se deberd presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores las aceptaciones
necesarias de los tenedores de los valores de cada una de las Series por separado o en su defecto una certificacion
del Agente de Pago donde conste que ha recibido 1as aceptaciones necesarias de los tenedores de los valores de
cada una de las Series por separado, de conformidad con el proceso establecido por la Superintendencia del
Mercado de Valores en et Acuerdo 4-2003 o en los Acuerdos posteriores que lo subroguen. Toda modificacidn o
reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente Emisién, deberd cumplir con el
Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones) por el cual la
Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro
de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores.
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Copia de la documentacién que ampare cuatquier reforma, correccion o enmienda de los términos de los Bonos
sera suministrada por el Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores, quien la mantendra en sus archivos
a la disposicién de Jos intergsados.

37. Ley y Jurisdiccidén aplicable

Tanto la oferta piiblica de los Bonos como los derechos ¥ tas obligaciones derivados de estos se regirdn por las leyes
de la Repiblica de Panam4.

El Emisor acepta, irrevocablemente, que cualquier controversia. diferencia o disputa que surja con motivo de la
validez, interpretacion, ejecucion o terminacion de los Bonos serd resuelta mediante arbitraje en derecho ante el Centro
de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio; Industrias y Agricultura de Panama. El arbitraje se llevara a
cabo y seguira las reglas del referido centro.

38. Fuente de repago

El repago del capital e intereses de los Bonos provendra de los recursos financieros generales del Emisor. No se
constituira un fondo de amonizacion.

B. PLAN DE DISTRIBUCION

Los Bonos de la presente Emision seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamericana
de V res, S.A. Para efectos de la colocacion primaria de los Bonos a través de la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A., el Emisor ha contratado los servicios de MMG Bank Corporation como empresa que cuenta con
licencia de casa de valores expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante  esolucién CNV-
292-05 de 13 de diciembre de 2003 e igualmente tiene derecho a operar un puesto de belsa ante la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A_, el cual estd debidamente registrado en la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., y es miembro de Latinclear. MMG Bank Corporation cuenta con comredores de valores debidamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica de Panamad. para llevar a cabo la
negociacion de los Bonos a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Los servicios de colocacién se
pre ran sobre a base del mejor esfuerzo. MMG Bank Corporation no garantiza al Emiser la venta total o parcial
de los Bonos.

Ser# responsabilidad del Emisor pagar las tarifas de registro y supervision cobradas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, asi como las tarifas de registro y mantenimiento y comisiones por negociacion primaria de
fa presente emision cobradas por la Bolsa Latinoamericana de Valores. 5.A.

El contrato para la prestacién del servicio de colocacion de valores en el mercado primario serd por tiempo
indefinido. No obstante, cualquiera de las partes podrd solicitar su terminacién en cualquier momento, dando un
aviso previo por escrito a ta otra parte de tal decision, con al menos sesenta (60) dias de anticipacion a la fecha
prevista de terminaciodn, sin perjuicio de que las partes puedan de comun acuerdo renunciar a dicho término.

La totalidad de los Bonos objeto de la presente oferta pdblica serd oftecida al publico general, sin ningun perfil
especifico. Ninguna parte de los Bonos estd asignada para su colocacion a un grupo de inversionistas especificos,
incluyendo accionistas actuales, directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados o ex- empieados
del Emisor o sus subsidiarias.

El Emisor y sus accionistas mayoritarios, directo , dignatarios, ejecutivos, administradores, so¢ 1ades
afiliadas, subsidiarias o controladoras no han celebrado contrato de suscripcion alguno respecto de los valores
objeto de la oferta. El Emiser no tiene conocimiento que dichas personas tengan la intencion de comprar todo o
parte de la oferta.
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Et Emisor se reserva el derecho de celebrar contratos de suscripcion sobre los Bonos en ¢t juier momento.

La oferta pablica de los Bonos sélo estd siendo hecha dentro de la Republica de Panama. Actualmente no existen
ofertas, ventas o tr.  acciones de valores del Emisor en colocacidon privada, o dirigidas a inversionistas

institucionales.
C. MERCADOS

La oferta pdblica de los Bonos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de
Panamd y su venta autorizada mediante Resolucion No. SMV- 76-26 de 16 de marzo de 2026. Esta autorizacién no
implica que la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama recomiende la inversion en tales
valores ni representa opinidn favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. = Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama no sera responsable por la veracidad de la informacion presentada
en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacién en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., y seran colocados
mediante oferta piblica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores ha sido
autorizado por [a Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Esta autorizacidn no implica su recomendacion u
opinidn alguna sobre dichos valores o el Emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION

Los gastos de la emisién son los siguientes:

Cifras Representadas en US$

Comisién o Gasto* Pericdicidad Moato Porcentaje
Inscripcion en SMV [nicic $35,0060.00 0.0350%
Estructuracion, Colocacién‘, Calificacion de Riesgo, otros fnicio $540,000.00 0.5400%

{estimado)
Servicios legales Inicio $20,000.00 0.0200%
Tramite de registro de emision en Latinex [nicio $1,750,00 0.0018%
Inscripcién en Latinex [nicio £350.00 0.0004%
Inscripcitn de valores en Latinclear [nicio $1,100.00 0.0011%
Registro/Tarifa
Latinex Inicio $15,208.33 0.0152%
Tarifa de descuento poer volumien **

Sub-Total $r12,408.33 0.6134%

Comisién o Gasto* Periodicidad monto Porcentaje
Tarifa de Supervision SMV Anual $15,000.00 (.0150%
Mantenimiento Anual Inscripeidn Latinex Anual $£150.00 0.0002%
Mantenimiento Anual Latinclear Anual $150.08 0.0002%
Calificacién de Rigsgq, Clomisiffm de Agencia de Pago, Anual $60,000.00 0.0600%

Fiduciario {estimado}

Sub-Total $75,300.00 0.0753%
Total $688,708.33 0.6887%

“ FI pago de mnpuestos (incluyendo, pero no limitande, impuestos de TTBMS) que se generen de estas comisiones o gastos de los Bonos seran asumidos

por el Emisor

**Inciuye descuentos aplicades por pago adelantado por $15,208.33 a LATINEX para negociacian de emisianes supenores a $12 millones en mercado
prmano Segun la 1abla de descuento por volumen de LATINEX las emiswones de $12 a $50 millones tendrin una warifa de $15,208.33 + 1/16% sobre el
excedente de 12 millones. La comision para emisiones mayores a $50 mitlones sera de $39,288.19 + 1/132% sobre ¢! excedere de $50 mullones.

+*2 1 o8 moentos de los gasios podrian variar durante el penodo de vigencia del programa
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E. USO DE LOS FONDOS

Los fondos netos de la venta de los Bonos, que luego de desconiar los gastos de la Emisién equivalen a
[JS$99.311,291.67, estan programados para ser inverlidos durante la vigencia del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos por el Emisor para financiar el crecimiento de la cartera de activos, capital de trabajo y otros usos
corporativos del Emisor.

Por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos
a través de la vigencia del programa rotativo, en atencidn a las necesidades financieras de la institucién, asi como
también en consideracidn a los cambios que pudieran darse en relacion con las condiciones financieras de los
mercados de capitales.

En caso de Series Etiqueradas (ya sean Senior o Subordinadas), el uso de los fondos debe estar en {inea con el marco
del tipo de inversion de que se trate.

El Emisor comunicara el uso de fondos de cada Serie mediante suplemento al Prospecto Informativo a Ia
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. para su revision y
aprobacién, con al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serte. En el caso de
Series Ftiquetadas, deberdn contar con un mecanismo de ven ficacion y/o certificacion de un tercero independiente
acreditado para este proposito. Dicho mecanismo de verificacion y/o certificacion serd remitido mediante suplemen
al Prospecto Informativo con al menos treg (3) Dias Habiles antes de ta Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

F. IMPACTO DE LA EMISION
La siguiente tabla presenta en forma comparativa los pasivos y fondos de capital del Emisor de los estados

financieros interino al 30 de septiembre de 2025 con base a la presente emision de Bonos, asumiendo ia colocacion
total de la Emision.

Septiembre Post - Emisidén
2028
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 154,919,384
54,919,384
Inversiones a valor razonable con cambios ¢n 97,808,738
otras utiln  es integrales 97,808,738
Préstamos y adelantos a clientes, neto 684,874,627
684,874,627
Mobiliario, equipo y mejoras 3,481,056
3,481,056
Activo por derecho de uso 2,059,144
2.059,144
Intereses por cobrar 6,087,116
6,087,116
impuesto sobre 1a renta diferido 1,590,985
1,590,985
Activos intangibles 1,549,376
1,549,376
Otros activos 10,298,707
10,298,707
Activos totales 862,669,133 962,669,133
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Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Depésitos de clientes 646,472,500
646,472,500
Financiamientos recibidos 53,880,482
53,880,482
Bonos por pagar 136,172,634
36.172.634
Pasives por arrendamientos 2,501,866
2.501,866
Otros pasivos 24,461,627
24,461,627
Pasivos totales 763,489,109 863,489,109
Patrimonio
Acciones comurnes 60,400,000
60,440,000
Reservas regulatorias 18,028,832
18,028,832
Reserva de deterioro de inversiones a valor 582,862
razonable con cambios en otras utilidades 582,862
integrales
{Cambio neto en valor razonable de 5213
instrumentos a valor razonable con cambios en 5,211
otras uttlidades integrales
Ganancias acumuladas 20,163,117
20,163,117
Patrimonio total 99,180,024
99,150,024
Pasivos y patrimonio total 862,669,133 962,669,113
Pasivo/Patrimonio 7.70 8.71
Pasivo/Capital pagado 12,64 14,30

Mola: Asume la colocacion de Ja towalidad de ta presente Emision de Bonos por USS 100,000,000
G. GARANTIAS
A la fecha de emisién del presente Prospecto, la Emision no cuenta con garantias,

El Emisor podrd emitir series sin garantia (*Series Senior No Garantizadas™) o series con garantia fiduciaria
(““Series Senior Garantizadas  El Emisor podra, cuando lo estime conveniente, garantizar las obligaciones
derivadas de una o mas Series Senior de los Bonos a ser ofrecidas mediante la constitucion de un fideicomiso de
garantia cuyos bienes fiduciarios estarian constituidos, principalmente, po1  $stamos y créditos que el Emisor
otorgue en el ejercicio de su actividad y cuyo saldo insolute a capital represente un valior no menor a ciento veinte
por ciento (120%) del s lo insoluto a capital de las Series Senior Garantizadas emitidas y en circulacion que
estén garantizadas mediante fideicomiso de garantia. Los bienes fiduciarios de dicho fideicomise de garantia
también podran consistir, sin limitacion, en bienes tales como fianzas, garantias, bienes muebles o i1 uebles,
segin el Emis  estime conveniente, en cualquier momento. Las Series Suberdinadas no contaran con Garantias.

La informacidn sobre las garantias y toda documentacién relacionada a la misma, en caso de haberias, de
cualquiera de las Series Senior Garantizadas, sera remitida a [a SMV con una antelacion de veinte (20) Dias
Habiles antes de  Fecha de Oferta Respectiva. para que sea analizada y aprobada y de ser necesario la inclusion
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de nuevos factores de riesgo relacionados con la garantia el suplemento al Prospecto Informativo de la Serie
respectiva. Luego de contar con la respectiva aprobacién de la SMV, el Emisor podra comunicar mediante el
suplemento al Prospecto Informativo la garantia y demas condiciones de la Serie Senior Garantizada, a mas tardar
tres (3) Dias Hibiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La documentacion relacionada a la garantia y al
fiduciario debera cumplir con lo establecido en la Seccion de Garantias del Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010.
Para cada una de las Series Senior Garantizadas, la garantia sera comunicada p el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, a mas tardar de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Para !as Series Senior Garantizadas, en caso de constituir parantias sobre bienes muebles. ¢l Emisor contard con
un ptazo de sesenta (60) dias calendario contados desde a Fecha de Oferta Respectiva de la Serie Senior
Garantizada que corresponda, para constituir las garantias. En caso de garantias constituidas sobre bienes
inmuebles, el Emisor contard con un piazo de ciento veinte (120) dias calendario, contados desde la Fecha de
Oferta Respectiva de la Serie S¢  or Garantizada que corresponda, para constituir las garantias. De no constituirse
las garantias en ¢l plazo establecido, el pago de capital e intereses de las Series Senior Garantizadas no contaran
con dichas garantias. Sin eubargo, el Emisor contard con quince (15) dias calendario adicionales para constituir
las garantias que apliquen.

El fideicomiso de garantia que el Emisor podra, mas no estara obligado constituir para garantizar el pago de las
Series Ser 1 Garantizadas que se emitan bajo esta Emision, corresponderd a un fideicomiso independiente que
no garantizara el pago de otros valores que el Emisor haya ofrecido piiblicamente y no se tratara de un fideicomiso
omnibus ya que el mismo solo se limita a garantizar el pago de aquellas Series Senior Garantizadas bajo la presente
Emision, que el Emisor decida garantizar con el mismo.

Los bienes dados en fideicomiso estan sujetos a fluctuaciones en su valor debido a las condiciones del entorno ¥,
por consiguiente, su valor de realizacién  caso de incumplimiento por parte del Emisor podria ser inferior a las
obligaciones de pago relacionadas a las Series Senior Garantizadas para esta emisién de Bonos. El valor de las
cuentas por cobrar y créditos cedidos en fideicomiso sera revisado y ajustado cada ires (3) meses, y en caso de
que dicho valor disminuya o se deteriore por cualquier motivo, con relacion a su altima revision, el Emisor debera
aportar bienes adicionales al fideicomiso a fin de mantener la proporcion del valor de las garantias otorgadas. En
caso de que el Emisor deba aportar bienes adicionales al fideicomiso, se regira por el procedimiento establecido
en el punto 20 mas adelante sobre Sustitucion de Garantias.

El valor de las garantias puede verse afectado por las siguientes razon (i) por cambios en la capacidad financiera
de los deudores de los préstamos o créditos; o (ii) por la omisién en adicionar nuevos bienes o bienes adicionales
para mantener la proporcién deuda a capital de la garantia antes sefialada.

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION SON LOS PRINCIPALES TERMINOS
Y CONDICIONES DEL CONTRATO DE_FIDEICOMISO. EL _INVERSIONISTA POTENCIAL
INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE C( LA TOTALIDAD DE LA
INFORMACION CONTENIDA —N _EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO, ASI COMO EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO.

1. Ley de Constitucién

El Fideicomiso de Garantia ha sido establecido de conformidad con ias leyes de la Republica de Panamd,
particularmente de acuerdo con las disposiciones de 1a Ley No. une (1) de cinco (5) de enero de mil novecientos
ochenta y cuatro (1984), segin la misma ha sido modificada por Ley No. veintiuno (21) de diez (10) de maye de
dos mil diecisiete (2017). El domicilio del Fideicomiso de Garantia estard ubicado en las oficinas principales del
Fiduciario, actualmente ubicadas en MMG Tower, Piso 22, Avenida Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este,
Ciudad de Panamé4, Repibiica de Panama.
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2. Lugary Fecha

A la fecha de emision del presente Prospecto, la Emision no cuenta con garantéas. Ef Emisor podri. cuando lo
estime conveniente, garantizar las obligaciones derivadas de una o mds Series de los Bonos a ser ofrecidos,
mediante 1a constitucién de un Fideicomiso de Garantia. El Emisor comunicara mediante suplemento al Prospecio
Informative a la SMV y a Latinex, con no menos de tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de la
respectiva Serie si la misma estard garantizada con Fideicomiso de Garantia o no, junto con los datos de
constitucién del mismo.

3. Fideicomitente

Fl Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia es el Emisor, a saber, Banisi, 5.A., una sociedad regida bajo las
leyes de ]a Repiiblica de Panama e inscrita en la Seccién de Micropeliculas {Mercantil) del Registro Publico a
Ficha 571723, Documento 1150858. Los bienes objeto del Fideicomise de Garantia son propiedad del Emisor.
Los¢ os de contacto del Fid  omitente son los siguientes:

BANISL S.A.
Evolution Tower
Calle 50 y Aquilino de la Guardia

Panar ~ Republica de Panama
Telatann- {507 IN5-R3I00

Carlc

Yanina
Louis

4, TFiduciario

El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia es MMG Bank Corporation, 1a cual esta debidamente autorizada para
ejercer el negocio fiduciario en la Repiblica de Panamd en virtud de la resolucion SBP-FID-0009-2013 de 14 de
junio de 2013, expedida a su favor por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los datos de contacto del
Fiduciario son los siguientes:

MMG Bank Corporation
Avenida Paseo del Mar
Urbanizacién Costa del Este, Torre M 3 Piso 22
Apartado Postal 0832-02453
Panamd, Repuiblica de Panama
Teléfono: {5073 2A5-760{ Fax- {507 265-7601

Joanna Zd
El Fiduciario del Fideicomise de Garantia se dedica de forma exclusiva al gjercicio del negocio fiduciario y no ha
sido objeto de sancién en firme alguna por parte de su entidad supervisora.
5. Beneficiarios
Los Beneficiarios del Fideicomiso de Garantia son los Tenedores Registrados de {as Series Senior Garantizadas,

el Agente de Pago y el Fiduciarie, asi como sus respectivos sucesores y cesionarios, y cualquier otra persona a
favor de quien el Fideicomiso de Garantia garantiza pagos, incluyendo al Fideicomitente como beneficiario
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residual, en este Ultimo caso, solo en la medida en que se hubieren cancelado, en su totalidad, las Obligaciones
Garantizadas (segan dicho término se define mas adeiante).

6. Partes Relacionadas

No existe relacién entre el Emisor vy el Fiduciario, sociedades afiliadas o subsidiarias del Fiduciario nt la persona
controladora del Fiduciario, salvo por la relacién que existira entre el Emisor y el Fiduciario como re  ltado del
servicio de apencia de pago, registro y transferencia de valores y €l servicio de colocacion de los Bonos en
mercado primario que MMG Bank Corporation le prestard al Emisor bajo la presente oferta publica. E1 Emisor
fungird como Fideicomitente ¥ Administrador de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia de la
Emisidn.

7. Obligaciones Pendientes

Ni el Emisor ni sus sociedades afiliadas, subsidiarias o persona controladora tienen obligaciones pendientes con
el Fiduciario ni alguna de sus afiliadas, subsidiarias o persona controladora. Ni el Fiduciario ni alguna de sus
subsidiarias, afiliadas o pert 1a controladora es tenedor de valores del Emisor actualmente ni existe intencion de
que sean tenedores de los Bonos objeto de esta oferta publica, salvo por MMG Bank Corporation la cual pedra
ser tenedora de los Bonos en nombre propio o para beneficio de sus clientes.

8. Prop 1o General

El proposito principal del Fideicomiso es €l de crear un patrimonio separado con los Bienes Fiduciarios con el fin
de garantizar a los Beneficiarios el cumplimiento de las siguientes obligaciones (en lo sucesivo, las “Obligaciones
Garantizadas™):

{(a) {(Pago de Deudas y Cumplimiento de Obligaciones). El pago puntual y completo de todas las deudas
(incluyendo, sin limitacidn, capital, intereses, intereses moratorios, indemnizaciones, comisicnes, honorarios y
gastos) ¥ el cabal cumplimiento de todos los términos, condiciones, obligaciones y acuerdos, coniraidos o que en
¢l futuro contraiga el Fideicomitente con los Beneficiarios en virtud de las Series Senior Garantizadas y el
Fideicomise de Garantia, asi como los derivados de todas las modificaciones, reformas, suplementos, extensiones,
renovaciones o reemplazos de los mismos;

(b} (Gastos de Conservacion). El pago puntual ¥ completo por parte del Fideicomitente de todos los gastos y
obligaciones incurridas ¢ que en el futuro incurra el Fiduciario o el Agente de Pago en virtud de los Documentos
de la Emisién con el fin de conservar, proteger, administrar, custodiar, reemplazar, sustituir y adicionar los Bienes
Fiduciarios, incluyendo, sin limitacion, primas de seguro, impuestos, tasas, contribuciones, gastos de honorarios
de abogado, gastos notariales y gastos de registro; y

(c) (Gastos de Ejecucién). El pago pv  aal y completo por parte del Fideicomitente de todos los gastes y
obligaciones incurridos o que en el futuro incurra el Fiduciario o el Agente de Pago para hacer cumplir o ejecutar,
va sea en forma judicial o extrajudicial, las obligaciones y compromisos a los que se refieren los parrafos {a} y (b)
anteriores, y para defender los derechos del Fiduciario y de los demas Beneficiarios conferidos en los Documentos
de la Emision, incluyendo, sin limitacion, los gastos de peritos, los gastos de abogados, las costas y otros gastos
judi  les y flanzas.

9. Naturaleza
Ei Fideicomiso de Garantia es irrevocable, puro y simple. El Fideicomiso de Garantia es oneroso y el Fiduciario

cobrard una comision anual que sera pagada por el Fideicomitente. La garantia creada por el Fideicomiso de
Garantia es de naturaleza real.
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10. Bienes Fiduciarios

Los Bienes Fiduciarios son todos aquellos dineros. bienes y derechos que. de tiempo en tiempo, sean traspasados
al Fiduciario, por el Fideicomiterte y sean previamente aceplados por el Fiduciario para que queden sujetos al
Fideicomiso de Garantia, y los que se deriven de éstos, inciuyendo, sin limitacion, los que se detallan a
continuacion (los “Bi¢ s Fiduciaros™):

i. Una suma inicial de mil délares (US$1,000.00), fondos éstos que serdn depositados en la Cuenta del Fideicomiso
y cualquier otra suma de dinero en efectivo que, de tiempo en tiempo, se transfiera en fideicomiso;

ii. Los Créditos Cedidos, junto con cualesquiera créditos cedidos nuevos (“Nuevos Creditos Cedidos™) que, de
tiempo en tiempo, que, en casa de que aptique, el Fideicomitente cedera y traspasara al Fiduciario en cumplimiento
de las oblipaciones adquiridas por el Fideicomitente bajo los Bonos de las Series Senior Garantizadas y el
Fideicomiso de Garantia (incluyendo los réditos derivados de los Créditos Cedidos dados en fideicomiso). Para
propositos de este literal y el presente Prospecto, se entendera como Créditos Cedidc  os créditos y cuentas por
cobrar producto de contratos de préstamo o pagarés o facilidades de crédito que comprenden todas las sumas a
capital, intereses, costos, comisiones, gastos y otros dineros debidos 1 virtud de dichos préstamos, paparés o
facilidades de crédito, y los beneficios que pudiesen resultar de cualquier indemnizacidn producto de pélizas de
seguro e sean exigibles, segin corr  ronda, todos como resultado de créditos otorgados por el Fideicomitente
a favor de terceros en ef marco de su negocio {*Créditos™) que sean cedidos y traspasados, de tiempo en tiempo,
a favor de! Fiduciario (“Créditos Cedidos™);

tit. Los dineros depositados de tiempo en tiempo en la Cuenta del Fideicon o

iv. En caso de que aplique para una Serie Senjor Garantizada, los derechos dimanantes de las pélizas de seguro
cedidas en virtud de los Contraios de  sion y aquéllas que aseguren determinados bienes del Fideicomitente, y
las indemnizaciones que las compaflias de seguro paguen por razdn de las mismas (las polizas existentes con sus
respectivos endosos que se entregardn al Fiduciario). A la fecha de la presente emision de Bonos, el Emisor no ha
identificado las pélizas que podrén ser cedidas como parte de los Bienes Fiduciarios, motivo por el cual no se han
incluido los poreentajes de cobertura de las pélizas de seguro;

v. Los dineros, bienes y derechos que produzean los Bienes Fiduciarios, incluyendo los dineros que se obtengan
de cualquier gjecucion de los tramites o cobro de sumas adeudadas bajo Créditos cedidos mediante los Contratos
de Cesion, de conformidad con los términos del Fideicomiso de Garantia por razon de la venta, canje, traspaso,
disposicidn, usa, cobro o cualquiera otra razdn;

vi. Cualquier fianza, en caso de que llegase a aplicar para una Serie Senior Garantizada, al igual que los derechos
que se deriven de tal fianza y los pagos que se hagan por razoén de las mismas; y

vii. Cualesquiera otros bienes que, de acuerdo con instrucciones que el Fideicomitente le presente al Fiduciario.
de tiempo en tiempo se incorporen al Fideicomiso de Garantia de conformidad con sus términos.

11, Cobertura de Garantia

Mientras existan Bonos emitidos ¥ en circulacién de una o varias de las Series Senior Garantizadas, el
Fideicomitente deberd mantener (a) Créditos Cedidos, que representen cuentas por cobrar del Fideicomitente a
sus clientes por los créditos que haya otergado en el ejercicio de su actividad: o (b) fondos lig: " "os y disponibles
en la Cuenta del Fideicomiso, que representen un valor no menor a ciento veinte (120%), del saldo insoluto a
capital adeudado bajo los Bonos emitidos y en circulacidn de cada una de las Series Senior Garantizadas (la
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“Cobertura de Garantia”). Los Créditos Cedidos deberan en todo momento cumplir con los criterios de
elegibilidad que se identifican a continuacion (los “Criterios de Elegibilidad™):

(1) Ningun Crédito estara moroso en el pago del capital e intereses por mas de sesenta {60) dias calendario;

{i1) Hasta donde tiene conocimiento el Fideicomitente, no hay impuestos, contribuciones, primas de seguro, o
cualquier otro carge que materialme : pueda afectar ai Crédito o a su Garantia Conexa,

(iii} Los términos de cada Crédito no han sido incumplidos, renunciados, alterados o modificados de ninguna
forma;

(iv) No han sido celebrados documentos de renuncia, alteracién o modificacién de ninguno de los Créditos y
ningin Deudor ha sido ltberado, en todo o en parte bajo un Crédito;

(v) Ningin Crédito esta sujeto a algin derecho de terminacién, reclamo, reconvencion o defensa, y ninguno de
los términos de los Créditos o el gjercicio de algin derecho del acreedor del mismo alii contemplado, se considera
como no ejecuta  , en todo o en parte, o sujeto a algiin derecho de terminacion, reclamo, reconvencion o defensa
y ninguno de dichos derechos de terminac’ ~ |, reclamo, reconvencion o defensa ha sido ejercido por algiin Deudor:

(vi) Ningin Crédito ha sido pagado, cancelado o subordinado, o terminado, en todo o en parte, y sus Garantias
Conexas no han sido liberadas, en todo o en parte, y ning(n contrato ha sido celebrade que pudiera efectuar dicha
liberacion, cancelacion, subordinacion o rescision;

(vii) Los contratos, instrumentos y/o acuerdos de los que se derivan los Créditos crean una obligacion legal, vélida
y exigible del respectivo Deudor que es obligatoria de acuerdo con sus términos y sujeto a las leyes aplicables:

(viii)} Los fondos de cada Crédite han sido totalmente desembolsados, todas las obligaciones del Fideicomitente
que han originado dicho Crédito han sido totalmente cumplidas y liberadas, y no hay requisitos para futuros
desembolsos;

{ix) Todos los costos, honorarios y pastos incurridos en otorgar los Créditos han sido pagados y no hay comisiones
debidas o pendientes y el Deudor no tiene derecho a recibir ningan fondo adicional;

(x) Los Créditos estin en denominaciones de ddlares de los Estados Unidos de América; y

(xi) El Fideicomitente no tiene conocimiento de la existencia de algin litigio ante tribunales locales en relacion
con alguno de los Créditos o Garantias Conexas relacionadas con dichos Créditos o de algin hecho o situacion
que pudiera ser demandado o presentado por algin Deudor o un tercero que pudiese ser reclamado para afectar la
validez y ejecucion de cualquier Crédito.

12. Traspaso de Bienes Fiduciarios

El Fideicomitente contara con un plazo méximo de sesenta (60) dias ¢ ndario siguientes contados a partir de la
Fecha de Emision Respectiva de una Serie Senior Garantizada, para aportar al Fideicomiso fondos liquidos y
disponibles en la Cuenta del Fideicomiso y/o ceder Créditos Cedidos suficientes al Fideicomiso y asi cumplir con
la Cobertura de Garantia,

En caso de constituir garantias sobre bienes muebles, el Emisor contard con un plazo de sesenta (60) dias
calendario contados desde a Fecha de Oferta Respectiva de la Serie Senior Garantizada que corresponda, para
constituir [as garantias. En caso de garantias constituidas sobre bienes inmuebles, el Emisor contara con un plazo
de ciento veinte (120) dias calendario, contados desde la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie Senior
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Garantizada que corresponda, para constituir las garantias. En caso de que el Emisor incumpla con los plazos
antedichos. este deberd subsanar dicho incumplimiento en un plazo no mayor a (15) dias calendario. De no
constituirse 1as garantias en el plazo establecido, el pago de capital e intereses de las Series Senior Garantizadas
no contardn con dichas garantias

El Fiduciario debera notificar por escrito al Fideicomitente, al Agente de Pago y a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamd, cuando tenga conocimiento de que el Fideicomitente ha incumplido con su
obligacién de traspasar en fiducia los fondos liquidos o los Créditos Cedidos segiin lo establecido en el
Fideicomiso de Garantia.

13. Patrimonio Separado

E! Contrato de Fideicomiso de Garantia establece que el patrimonio fideicomitide constituird un patrimonio
separado de los bienes personales del Fiduciario y del Fideicomitente para todos les efectos legales, y, en
consecuencia, los bienes que lo conforman no podran ser secuestrados ni embargados, saivo por cbligaciones
incurridas o dafios causados con la ejecucién del Fideicomiso de Garantia, o por terceros cuando dichos bienes
fiduciarios se hubieren traspasado al Fideicomiso de Garantia o retenido comprobadamente en fraude y perjuicio
de sus derechos. El Fiduciario no podra disponer de los Bienes Fiduciarios en forma contraria o distinta a la
establecida en el Contrato de Fideicomiso de Garantia.

14. Remuneracion del Fiduciario

El Fideicomitente pagara al Fiduciario una comision de ¢ero punto veinticinco por ciento (0.25%) anual sobre los
Bonos de Series Senior Garantizadas emitidos y en circutacidn con un maximo anual de veinticinco mil délares
(US$25,000). La comisién se pagara en la fecha de firma del Fideicomiso de Garantia y en cada una de las fechas
de aniversario subsiguientes. En caso de darse uno o mas Eventos de Incumplimiento. que los mismos no sean
subsanados y que el Fideicomitente no realice el Aporte por Declaracion de Vencimiento Anticipado, la comision
del Fiduciario sera de hasta el dos por ciento {2%) anual del valor de los activos netos de los Bienes Fiduciarios
que sean parte del proceso de ejecucién, pagaderos a partir de [a fecha de Declaracion de Vencimiento Anticipado.

El Fideicomiso de Garantia establece que el Fiduciario podra descontar el pago de la comisién anual, asi come
cualquier gasto que incurra en el gjercit  de sus funciones, directamente de la Cuenta del Fideicomiso que forman
parte de los Bienes Fiduciarios, lo cual resultaria en una disminucion del valor de los Bienes Fiduciarios
disponibles para los Beneficiarios, incluyendo a los Tenedores Registrados. La falta de pago de esta remuneracion
constituiria un Evento de Incumplimiento que pudiera afectar a los Tenedores Registrados ya que, si dicho
incumplimiento no es subsanado, se podria declarar el vencimiento anticipado de los Bonos. En caso de falta de
pago de la remuneracidn, comision o gastos de gestion del Fiduciario, tanto ¢l Fideicomitente como el Fiduciario
deberan informar dicha faita de pago inmediatamente a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., explicandole las razones de ese lmpago o merosidad.

13, Gastos del Fideicomiso

No existe gasto alguno relacionado con el Fideicomise de Garantia que corresponda pagar a los Tenedores
Registrados. El Fideicomitente se compromete a pagar al Fiduciario, a requerimiento de éste, todos aquellos costos
y gastos en que incurra el Fiduciario en el cumplimiente de sus obligaciones bajo ¢l Fideicomise de Garantia,
incluyendo. sin limitacion, los honorarios de abogados, asesores, agentes, apoderades, mandatarios, contratistas,
consultores, asesores, casas de valores, bolsas de valores, que contrate el Fiduciario; todos los gastos relativos a
la sustitucién del Fiduciario, af traspaso de bienes al Fideicomiso de Garantia, al retiro o canje de Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, a la inversion de Bienes Fiduciarios, a! cobro de los Bienes Fiduciarios,
a la conservacién de los Bienes Fiduciarios, la disposicion de Bienes Fiduciarios y a la constitucidn, reforma y
terminaci¢ del Fideicomiso de Garantia; y todos los impuestos (incluyendo impueste de timbre, en caso que
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aplique), tasas, contribuciones, derechos de registro y gastos notariales que se causen por razdn de la ejecucion
de lo dispuesto en el Fideicomiso de Garantia.

16. Remocion del Fiduciarno

El Fiduciario s6lo podra ser removido de su cargo por el Agente de Pago (siguiendo instrucciones de una Mayoria
de Tenedores), mediante notificacion escrita (a) en forma inmediata (i) si incurre en cu 1 grave, dolo o fraude en
el desempefio de sus responsabilidades como Fiduciario bajo el Fideicomiso, (ii) si deviene insolvente o es
declarado en estado de liquidacion forzosa, reorganizacién u otro estade similar, (i) si es liquidado o disuelto,

) si se cancela su licencia fiduciaria, (v) si el Fiduciario no puede cumplir con las obligaciones contraidas en el
Fideicomiso por causa imputable al Fiduciario o {b) con sesenta (60) dias calendario de anticipacion por cualquier
otra causa si asi lo determina e} Apgente de Pago (siguiendo instrucciones de una Mayoria de Tenedores). 0 si el
Fideicomitente solicita su remocidn, sujeto a la aprobacion de una Mayoria de Tenedores. Dentro de dicho plazo,
e! Fideicomitente tendrd la obligacion de designar par escrito, un nuevo fiduciario, et cual podra ser un banco o
un fiduciario autorizado para ejercer el negocio de fideicomiso en Panama. Tal decision sera notificada al
Fiduciario, a la Superintendencia del Mercado Valores de Panamé y al Agente de Pago. En adicion a lo anterior,
tanto el Fideicomitente como los Beneficiarios tendran derecho de remover judicialmente al Fiduciario de acuerdo
con el modo y las causales previstas en los articulos treinta (30) y treinta y uno (31) de la ley Uno (1) de mil
novecie. s ochenta y cuatro (1984), segin la misma ha sido modificada por Ley No. veintiuno (21) de diez (10)
de mayo de dos mil diecisiete (2017). No obstante lo anterior, la remocion del Fiduciario no sera efectiva bajo
ningln motivo hasta que se haya nombrado un nuevo fiduciario y el mismo haya aceptade dicho cargo. En caso
de remocitn y designacidn de un nuevo fiduciario. el Fiduciario saliente debera entregar al Fideicomitente y al
nuevo fiduciario toda la documentacion relacionada con la gestion prestada, incluido un reporte de los dineros
inicialmente recibidos y los Bienes Fiduciarios a {a fecha de sustitucién, previa deduceion de los honorarios,
gastos y costos debidos al Fiduciario por razén de la prestacion de sus servicios.

17. Renuncia del Fiduciario

E! Fiduciaric podra renunciar en cualquier momento, ¢on o sin ¢ausa, siempre que proporcione avise por escrito
de no menos de sesenta (60} dias calendario al Fideicomitente y al Agente de Pago, quie 1 su vez notificard a los
Tenedores Registrados, segin aplique. En caso de renuncia del Fiduciario, el Agente de Pago (siguiendo
instrucciones de una Mayoria de Tenedores (al menos el cincuenta y uno por ciento (51%) del saldo insolufo de
los Bonos emitidos y en circulacion de la respectiva serie)) debera, dentro del plazo antes indicado, designar un
nuevo Fiduciario {(en lo sucesivo, el “Fiduciario Sustituto™), el cual deberd ser una entidad con licencia que le
permita llevar a cabo negocio de fiduciario en la Repdablica de Panama y que cuente con una licencia bancaria
general o tenga una afiliada con licencia bancaria general, con oficinas en la ciudad de Panamd. En caso de que
no se designe un Fiduciario Sustifto que acepte dicho encargo dentro del plazo antes indicado, el Fiduciario
saliente podrd designar a su sucesor, el cual deberd contar con las caracteristicas antes indicadas, aceptando desde
ya el Fideicomitente, los honararios que cobre dicho Fidugiario Sustituto. A partir del momento en que el
Fiduciario Sustituto acepte la designacion de Fiduciario, ef Fiduciario Sustituto sucederda y tendrd todos los
derechos. poderes, privilegios y deberes que correspondian al Fiduciario saliente y éste quedara liberado de sus
deberes y obligaciones previstas en este Fideicomiso. El Fiduciario Sustituto deberda otorgar un documento
mediante ¢l cual asuma dicha responsabilidad sujeto a los términos ¥ condiciones del Fideicomiso, o en aquellos
términos aceptables al Agente de Pago. No obstante lo anterior, la renuncia del Fiduciario no sera efectiva bajo
ningiin motivo hasta que se haya nombrado un nueve fiduciario y el mismo haya aceptado dicho cargo. En caso
de renuncia o en caso de la designacion de un nuevo fiduciario, ef Fiduciario debera entregar al Fideicomitente y
al nuevo fiduciario toda la documentacidn relacionada con la gesti  prestada, incluido un reporte de los dineros
iniciaimente recibidos, y los Bienes Fiduciarios a la fecha de sustitugion, previa deduccidn de [os honorarios,
gastos y costos debidos al Fiduciario por razon de la prestacion de sus servicios. En caso de renuncia del
Fiduciario, cualquier gasto que sea generado por este motivo para la transferencia del patrimonio del Fideicomiso
al nuevo Fiduciario Sustituto, serd deducido de los Bienes Fiduciarios. En caso de que no se pueda designar un
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Fiduciario Sustituto de conformidad con lo dispuesto en esta seccion, el Fiduciario debera comunicar dicha
situacion a los Tenedores Registrados de las Serie Senior Garantizadas, a la Superinter ncia del Mercado de
Valores de Panamd y a la Superintendencia de Bancos de Panama. Previa designacion formal del Fiduciario
Sustituto v entrega de los Bienes Fiduciarios, ef Fiduciario saliente debera notificar a ta Superintendencia de
Bancos de la sustitucién y de quién sera el Fiduciario Sustituto.

18. Fiduciario Sustituto

El Fideicomiso de Garantia  identifica de antemano a un fiduciario sustifuto en particular en caso de renuncia
o remocion del Fiducia

19. Obligaciones y Responsabilidades del Fiduciario

(a) Dentro de los primeros treinta (30) dias calendario de cada afto y a la terminacion del Fideicomiso, el Fiduciario
entregard al Fideicomitente una rendicién de cuentas por medio de la presentacién de un informe que contendra
lo siguiente: (i} listado de los bienes que han sido transferidos ¥ se encuentren afectados con Fideicomiso y del
valor de éstos al cierre del afio a que se refiere el reporte; {ii) gastos y costos ocasionados durante la presiacion de
los servicios; (iii) suministro de informacion a Tenedores Registrados de las Series Senior Garantizadas o sus
representantes: (iv) método de informacién a los tenedores sobre el incumplimiento de las oblipaciones del
Fideicomitente; (v) constitucidn y perfeccionamiento de los Bienes Fiduciarios; y (vi) una certificacidn de bienes
fiduciarios que contenga ta informacion requerida por la Superintendencia del Mercado de Valores conforme a lo
establecido por sus los acuerdos ¢ circulares emitidos por esta.

Copia simple de dicho informe de rendicién de cuenta, deberd ser remitido por el Fideicomitente a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y a la Bolsa Latincamericana de Valore 5.A. Queda
entendido que cualquier Tenedor Rt strado de las Series Senior Garantizadas de los Bonos, podra solicitar por
escrito a través del Agente de Pago, copia simuple del informe de rendicion de cuentas a que se refiere el primer
parrafo de este literal, en cuyo caso, dicha copia deber4 ser puesta a disposicion def solicitante en un plazo que no
excedatrein  30) dias calendario desde la fecha de la solicitud.

(b} Con antelacidn suficiente al plazo de los tres (3) meses s° —1ientes, contados a partir del cierre de afio fiscal del
Fideicomitente, establecido por el Acuerdo 18-2000 de la Superintendencia def Mercadoe de Valores, el Fiduciario
entregard al Fideicomitente los estados financieros auditados dei Fideicomiso, previamente preparados por
auditores externos, los cuales deberan ser presentados como parte del Informe de Actualizacion Anual (IN-A) del
Fideicomitente.

(¢) El Fiduciario ejecutara sus funciones con diligencia, pero sélo sera responsable ante el Fideicomitente y los
Beneficiarios en caso de que medie culpa grave o dolo de su parte.

(d) El Fideicomitente y los Beneficiarios aceptan que ¢l Fiduciario, o empresas afiliadas a éste, pueden ser
acreedoras del Fideicomitente (incluso, Beneficiarios del Fideicomiso) y por medio del Fideicomise de Garantia
aceptan que ¢l Fiduciario y sus empresas Afiliadas debidamente acreditadas como tales, pueden ejercer todos los
derechos que les correspondan en su condicién de acreedores (incluyendo los que le corresponden como
Beneficiarios del Fideicomiso de Garantia) ¢ por razon de dichas relaciones comerciales sin verse dichos derechos
afectados o restringidos por motivo de la relacion fiduciaria establecida en el Fideicomiso de Garantia.

(e) En el cumplimiento de sus deb s y oblig  ones, el Fiduciario podra actuar directamente o por conducto de
agentes, apoderados o mandatarios (y podra delegar poderes y potestades discrecionales en ¢llos}, y el Fiduciario
no sera responsable por la conducta de dichos agentes, apoderados o mandatarios, sier  re que el Fiduciario ne
haya actuado con culpa grave o dolo. El Fiduciario y sus empresas Afiliadas poaran prestar servicios al
Fideicomiso de Garantia y cobrar por dichos servicios, siempre que los mismos sean cobrados en términos
comercialmente razonables (“arm s fength™).
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(f) El Fiduciario no t¢  Lrd ninguna obligacion de acatar instrucciones que le impartan el Fideicomitente, el Agente
de Pago o los Beneficiarios si, en la opinion del Fiduciario, el cumplimiento de dichas instrucciones (i) resultaria
en la violacidn de alguna ley, reglamento u orden judicial o de una auteridad, (ii) violaria tos términos y
condiciones del  Jeicomiso de Garantia y/o sus contratos accesorios (iii) expondria al Fiduciario a
responsabilidad u obligacion personal o le acarrearia algln perjuicio o (iv) requeriria que el Fiduciario incurriera
en gastos si no exi  n fondos suficientes en el Fideicomiso para hacerle frente a los mismos.

{g) El Fiduciario podra solicitar instrucciones, en cuaiquier momento, a los Tenedores Registrados de las Series
Senior Garantizadas a través del Agente de Pago, con respecto a cualquier accién que deba tomar por razon de
los términos del Fideicomiso de Garantia; quedando liberado el Fiduciario de toda responsabilidad en caso de
actuar de conformidad con dichas instrucciones, ast como de cualquier dafio o perjuicio que pueda producirse por
ia demora en tomar dicha accion mientras el Fiduciario obtiene instrucciones de los Tenedores Registrados de las
Series Senior Garantizadas.

(h) Ei Fiduciario podr4 fundamentarse concluyentemente en, y quedard protegido al actuar o dejar de actuar en
base a, y no estara obligado a re zar una investigacion de fos hechos o asuntos indicados en una resolucion,
ceriificado, declaracidn, instrumento, opinion, informe, aviso, solicitud, consentimiento, orden, nota, certificado
de representante, garantia u otro papel o documenio que €l razonablemenie crea que es auténtico y que
aparentemente ha sido firmado o presentado por la(s) Persona(s) apropiada(s); disponiéndose que et Fiduciario
podri {aunque no tendrd ningln deber de) hacer la averiguacién o investigacion segln & determine apropiado y,
en relacion con ello, podra (personalmente o por medio de un agente o apoderado) examinar los libros, regisiros
y oficina(s) del Fideicomitente.

(i) El Fiduciario podra divulgar la informacidn que por ley o regulacion, orden judicial o administrativa. decisién
sobre fallo u obligacidn legal tenga la obligacidn de divulgar.

(j) Nada en el Fideicomiso de Garantia requerira que el Fiduciario gaste o artiesgue sus propios fondos o de otro
modo incurra en obligacidn financiera en cuanto a la ejecucion de sus deberes o en el ejercicio de sus derechos o
poderes de conformidad con los Documentos de la Emision.

(k) Como una condicion para tomar o dejar de tomar accién coni me al Fideicomiso, el Fiduciario podra
consuitar con abo  los de su escogencia y la asesoria u opinidn escrita de los abopados sera una autorizacion
total y completa ¥y proteccién respecto de la accidn tomada o dejada de tomar por el mismo conforme al
Fideicomiso de Garantia, de buena fe ¥ con fundamento en la misma.

(1) Para todos los efectos del Fideicomiso de Garantia, no se considerara que el Fiduciario ha stdo notificado o
tiene conocimienio de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, a menos que un aviso escrito sea realmente
recibido por el Fiduciario del Agente de Pago.

{m) El Fiduciario adminisirara, directa o indirectamente, los Bienes Fiduciarios para el beneficio de los
Beneficiarios. El Fiduciario se reserva el derecho, ¥ as{ lo acepta el Fideicomitente, de nombrar o designar, a costo
del Fideicomitente, a un tercero, a fin de que este Ultimo administre los Bienes Fiduciarios sujeto a los términos
y condiciones de! Fideicomiso de Garantia.

(n) Todas las obligactones incurridas por el Fiduciario, en el ejercicio de sus funci s como fiduciario del
Fideicomiso, seran obligaciones exclusivas del Fideicomiso por las cuales ef Fideicomiso debera responder Ginica
y exclusivamente con los Bienes Fiduciarios y no con otros activos de MMG Bank Corporation. Con excepcion
de las obligaciones que figuran en el Fideicomiso de Garantia, el Fideicomiso no podra coniraer deudas y
solamente podra incurrir en obligaciones que en su opinion sean necesarias para cumplir con los propdsitos del
Fide omiso de Garantia
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(i) La verificacion de la Cobertura de Garantia realizada por el Fiduciario, se efectuara cada noventa (90) dias
calendario o con la frecuencia g el Fiduciario estime conveniente en interés de los Beneficiarios. para lo cual €l
Fideicomitente debera entregar de inmediato al Fiduciario, cuando éste tultimo asi lo requiera, una certificacion
emitida por un contador pibtico autorizado, la cual confirme el cumplimiento de la Cobertura de Garantia y que
la mismz a sido verificada (cada una, una “Fecha de Verificacion de la Cobertura de Garantia™). El Fiduciario
deber4 notificar por escrito al Fideicomitente, al Agente de Papo ¥ a la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama, cuando tenga conocimiento de que el Fideicomitente ha incumplido con su obligacion de mantener la
Cobertura de Garantia y segun lo establecido en el Fideicomiso de Garantia.

(o) La responsabilidad del Fiduciario no implica garantia sobre el resultado de este Fideicomiso;

{(p) Las obligaciones dei Fiduciario son de medio y no de resuitado: por lo tanto, el Fiduciario no puede garan i
que la finalidad del Fideicomiso de Garantia se cumpla.

(q) Las indemnizaciones contenidas en esta seccidn sobrevivirdn a la renuncia o remocion del Fiduciario o a la
terminacion del Fideicomiso de Garantia,

(t) Informar a la SMV, a organizaciones autorreguladas y a los inversionistas en caso de incumplimiento del
Emisor con relaci6n al traspaso de los bienes para el perfeccionamiento del fideicomiso.

20. Sustitucién de Garantias

E! Fiduciario no cuenta con facultad para autorizar sustitucién de garantias otorgadas como parte de la solicitud
de oferta publica. En caso de que cualquiera de los Créditos Cedidos no cumpla con los Criterios de Elegibilidad
(cada uno, un “Crédito Mo Elegible™), el Fiduciario debera comunicar dicha situacion por escrito al Fideicomitente
mediante una notificacion de no elegibilidad (cada una, una “Notificacién de No Elegibilidad™) y el
Fideicomitente deberad proceder a realizar la sustitucién correspondiente y deberd ceder al Fideicomiso, a través
de Cesiones Adicionales y dentro de un plazo no mayor treinta sesenta (60) dias calendario después de haber
recibido del! Fiduciario la Notificacion de No Elegibilidad, Nuevos Crédit Cedidos que cumplan con los
Criterios de Elegibilidad. El Fideicomitente impartird instrucciones al Fiduciario de ejecutar y firmar todos
aquellos actos, procedimientos, escrituras, contratos ¥ documentos que sean requeridos o apropiados para llevar
a cabo dicho reemplazo de Créditos Cedidos. El Fideicomitente sera responsable de preparar todos los documentos
necesarios para documentar dichos reemplazos de Créditos Cedidos y serdn a su cargo cualesquiera honorarios y
gastos (incluyendo y no limitado a gastos de asesores legales y gastos registrales) que cenlleven.

21. El Fideicomiso de Garantia prohibe al Fiduciario: (i) invedir los Bienes Fiduciarios en acciones de la empresa
fiduciaria y en otros bienes de su propiedad, asi como en acciones o bient  Je empresas en las cuales tenga
participacion o en las que sus directores sean socios, directivos, asesores o consejeros; {ii) otorgar préstamos
con fondos del Fideicomiso de Garantia a sus dignatarios, directores, accionistas, colaboradores, empresas
subsidiarias, afiliadas o relacionada; v/o (iii) adquirir por si o por interposita persona, los Bienes Fiduciarios
dados en fideicomiso.

22. Avalos: E.  deicomitente deberd, cada tres (3) afios, causar que una empresa contadora verifique el saldo
de capital de los Créditos Cedidos que conforman los Bienes | luciarios que garantizan las Obligaciones
Garantizadas. El Fiduciario podra ejercer dicha funcién y contratar por cuenta del Fideicomitente a dicha
empresa contadora, a su sola discrecion, a fin de dar cumplimiente a lo estabiecido en esta seccion, en cuyo
caso los costos, gastos y h  orarios incurridos en tal gestion se consideraran parte de las Obligaciones
Garantizadas, v el Fideicomitente acepta, desde ya, a Ja empresa contadora que sea designada por el
Fiduciario, liberando al Fiduciario de toda respensabilidad por el resultado del valor del saldo de capital los
Crédita Cedidos.
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23. Facultades de Administracion del Fiduciario: En el desempefio de su cargo, el Fiduciario tendrd el derecho a
" reer todos los derechos, acciones y privilegios, que, segun sea el caso, le correspondan como acreedor de
tos Créditos Cedidos, incluyendo, el derecho de cobrar los Créditos Cedidos, determinar el mecanismo y las
politicas de imputacidn de los pagos, permitir la constitucion de gravamenes adicionales pero subordinados
al carrespondiente Crédito Cedido y sobre los bienes que garantizan los Créditos Cedidos. iniciar acciones
judiciales y extrajudiciales de cobro de los Créditos Cedidos, ejecutar garantias reales y personales y
administrar los bienes inmuebles que respaldan los Créditos Cedidos. No obstante lo anterior, el Fiduciario
por este medio le delega al Fideicomitente el ejercicio de estos derechos para que este ultimo administre los
Créditos Cedidos. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario celebrara un contrato de administracién y servicio
de los Créditos Cedidos. Los Créditos Cedidos seran asi administrados usando y siguiendo los mismos
estdndares, criterios, politicas, practicas y procedimientos empleados por el Fideicomitente en el manejo y
administracién de sus propias acreencias y negocios. El Fideicomitente, en calidad de Administrador, tendra
el derecho de iniciar gestiones judiciales o extrajudiciales u otras acciones que considere necesarias para el
cobro de los Créditos Cedidos morosos. El Fiduciario podra terminar la delegacidn de los derechos antedichos
otorgada al Fideicomitente como Administrador. Dicha remocidon no podra ser efectiva b a tanto el
Fiduciario asuma la administracién de los Créditos Cedidos o haya contratado los servicios de administracién
de un nuevo administrador.

24. Cuenta del Fideicomiso

El Fiduciario, en su capacidad de fiduciario y no a titulo personal, abrira a mas tardar a los cinco (5} Dias Habiles
siguientes a la firma del Fideicomiso de Garantia, y mantendra en todo momento durante la vigencia de este
Fideicomiso una cuenta bancaria con el Banco Depositario la cual podrd ser de ahorro o corriente {la “Cuenta del
Fideicomiso™), en [a cual se depositaran los fondos que reciba el Fiduciario de tiempo en tiempo como parte de
los Bienes Fiduciarios conforme a lo estipulado en el Fi icomiso de Garantia, incluyendo sin limitacion,
cualesquiera otros fondos que en cualquier momento sean transferidos al Fiduciario conforme a los términos del
Fideicomiso de Garantia, para que queden sujetos a lo establecido en ¢l Fideicomiso de Garantia.

El Fiduciario por este medio queda autorizado para suscribir todos los documentos necesarios para la apertura y
manejo de la Cuenta del Fideicomiso asi como cualquier otra cuenta o subcuenta que posteriormente se requiera
para el manejo, administracion y ejecucién del Fideicomiso de Garantia. La Cuenta del Fideicomiso, y cualquier
otra cuenta que sea abierta por el Fiduciario posteriormente, cada una, serd abierta con el unico prepésito de
satisfacer los propositos del Fideicomise de Garantia y serd cerrada prontamente tras la terminacién del
Fideicomiso de (arantia, de acuerdo con las estiputaciones de la Seccidn diecisiete (17) del Fideicomiso de
Garantia. Adicionalmente, el Fiduciario queda autorizado para ser firmante autorizado a fin de poder girar contra
dichas cuentas de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso de Garantia.

Z5. Reglas de Acumulacién y Distribucion

{A) Antes de una Notificacion de Evento de Incumplimiento: Mientras no se haya emitido una Notificacion de
Evento de Incumplimiento, el Fiduciarie utilizara los fondos disponibles en la Cuenta de Fideicomiso (menos el
Saldo Minimoy los co: s de transferencia, en caso que apliquen) para pagar. siempre que haya fondos suficientes
en la Cuenia del Fideicemiso y hasta dende alcancen, todas las comisiones, honorarios, gastos e indemnizaciones
que et Fideicomitente deba pagar en cualquier concepto, pero haya dejado de pagar de forma oportuna, y en este
orden de prioridad: (i) al Fiduciario; y {ii) al Agente de Pago, de conformidad con los términos de los Documentos
de la Emision.

(B) Una vez emitida 2 Notificacién de Evento de incumplimiento: Una vez se haya emitido una Notificacion

de Evento de Incumplimiento, el Fiduciario utilizard los fondos en ese momento depositados en la Cuenta del
Fideicomiso conforme quede detallado en el Fideicomiso de Garantia.
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(C) incumplimiento y Ejecucion.
1. Declaracion de Vencimiento Anticipado.

(a) Si el Fiduciario recibe una Declaraci6n de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario debera tomar las siguientes
acciones {sajvo en caso de que una Mayoria  Tenedores le instruya lo contrario):

(&) proceder a tomar todas las acciones judiciales y extrajudiciales que sean necesarias para proteger los Bienes
Fiduciarios y ejecutar los Bienes Fiduciarios y cualquier gravamen, ya sea hipotecario, anticrético o de otra
naturaleza, que el Fideicomitente haya constituido sobre los Bienes Fiduciarios a favor del Fiduciario: y

(ii) enajenar. vendet o de otra forma disponer de los Créditos Cedidos {o tomar cualquier otra medida similar en
retacidn a tales bienes), en los téminos y condiciones que el Fiduciario considere, a su solo criterio, como
convenientes vy sin requerir autotizacién del Fideicomitente ni de los Tenedores Registrados, con el proposito de
recibir flujos adicionales como producto de dichos actos y utilizar los mismos para cumplir con las Obligaciones
Garantizadas.

2. Aplicacidén de Fondos.

" 1atesquiera fondos que se encuentren en la Cuenta del Fideicomiso, y cualesquiera fondos que obtenga el
riduciario de la ejecucion, venta, cesidn, disposicién o apropiacion de los Bienes Fiduciartos, seran utilizados por
el Fiduciario para los propdsitos y de acuerdo a las siguientes prioridades:

PRIMEROQ: para pagar al Fiduciario cualesquiera honorarios y gastos contemplados en el Fideicomiso y los gastos
que haya incurrido, incluyendo, sin limitarse a, los honorarios y gastos de los asesores y profesionales para asistirlo
en las acciones que hayater  que tomar conforme a esta Seccidn,

SEGUNDO: para entregarle al Agente de Pago, sujeto a la disponibilidad de fondos que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, una cantidad de fondos que sea suficiente (conforme le indique por escrito el Agente
de Pago) para pagar las Obligaciones Garantizadas; quedando entendido que en caso de que los fondos que recil
el Fiduciario no sean suficientes para pagar la totalidad de las Obligaciones Garantizadas, los fondos seran
entregados al Agente de Pago para que los apliquen prorrata a los Tenedores Registrados de acuerdo a su poreidn
de las Oblipaciones Garantizadas; y

TERCERQ: luego de realizados los pagos antes mencionades y en caso de que s Obligaciones Garantizadas
hayan sido pagadas en  totalidad (y asi fuese confirmado por escrito por el Agente de Pago), para entregar al
Fideicomitente (o a cualquier persona designada por éstas o de acuerde con orden que reciba de juzgado
competente), cualesquiera sumas o bienes restantes en la Cuenta del Fideicomiso al Fideicomitente.

26. Fianza o Caucidn Especial

El Fiduciario no estd obligado a dar caucion o garantia de buen manejo a favor del Fideicomitente ni de los
Beneficiarios.

27. Causales de Terminacidn

FEl Fideicomiso terminard cuando ocurra algunc de los siguientes eventos: (i) cuando (a) las Obligaciones
Garantizadas hubiesen sido satisfechas en su totalidad por el Fideicomitente y no hubiere ninguna obligacidn
per :nte de ser cumplida por éste en ningune de los Documentos de la Emision, para lo cual el Fiduciario debera
recibir notificacion de parte del Agente de Pago a dichos efectos y (b) se cancele el registro del programa de
Bonos ante la SMYV, ya sea de oficio o a peticion del Emisor, o (ii) cuando se dé alguna de [as causales establecidas
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en el arliculo 33 de la Ley uno (1) de cinco (5) de enero de mil novecientos ochenta y cuatro (1984), segiin la
misma ha sido modificada por Ley No. veintiu  (21) de diez (10) de mayo de dos mil diecisiete (2017).

28. Resolucidn de Controversias

Cualquier controversia, diferencia o dispuia que surja con motivo de la validez, interpretacién, cumplimiento,
ejecucion o resolucidn del Fideicomiso de Garantia serd resuelta mediante arbitraje en derecho ante el Centro de
Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio, Industrias y Agricuitura de la Repudblica de Panama segin
sus normas de procedimiento.

29. Auditores
La firma encargada de auditar al Fideicomiso de Garantia es Deloitte, Inc. con oficinas en Torre Banco Panama,
Piso 12, Avenida Boulevard y la Rotonda, Costa del Este, ciudad de Panama, Republica de Panama. El ejecutivo

de relaci6n es Diana Mosquera. Su direccidn de correo electrénico es dmosquera@deloitte.com y su ndmero de
teléfono es S07-303-4100.

30. Copia del Fideicomiso

na copia del Fideicomiso de Garantia se presentara ante la Supenntendencia del Mercado de Valores y copias
de dicho contrato podran ser solicitadas en las oficinas det Fiduciario por cualquier Tenedor Registrado, quien
asumird el costo de las mismas.
31. Agente Residente
El agente residente del Fideicomiso de Garantia es la firma de abogados Morgan & Morgan con domicilio en
MMG Tower, Piso 23, Avenida Paseo del Mar, Urbanizacién Costa del Este, Ciudad de Panama4, cuya firma de

abogados también refrendara el contrato de {ideicomiso correspondiente.

Il EMISIONES EN CIRCULACION

Monoto en Circulacion al

{ostrumento Nid o de Resolucidn Fecha de Resolucidn Mblonto de la Emisién 30 de septiembre de
2025
Programa Rotativo de SMY 322-18. 17 de julio de 2018, modificado -
Bonos Corporativos  modificado SMV 107-23 28 de marzo de 2023 U$850,000.000 USS36.172.634

IV, LEY APLICABLE

La oferta pablica del Programa Retativo de Bonos de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes de
la Repiblica de Panamad y al Decreto Ley | de 1999, modificado por la Ley 67 de septiembre de 2011, asi como de
los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama relativos a esta materia.

Y. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

El Emisor se re:  va el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demds documentos que respaldan la oferia
piblica de tos Bonos con el exclusivo propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificardn a la Superintendencia del Mercado de
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Valores v ala Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A., mediante suplementos enviados dentro de 1os dos (2) Dias
Hébiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobadao.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de los Bonos de la presente
Emision, as{ como de cualesquiera de las Series de los Bonos de la presente Emision, en cualquier momento, y/o
ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones, con el vo  favorable de (a) una Mayoria de Tenedores, es
decir: (1) mientras exist Bonos Serie Senior emitidos y en circulacién, aquellos Tenedores Registrados que
representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) de los Bonos Series Senior emitidos y en circulacion en
un momento determinado. segun el Registro; o {ii} siempre que no existan Bonos Serie Senier emitidos y en
circulacidn, aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento {51%) de los
Bonos de las Series Subordinadasem  Jas y en circuiacion en un momentod:  rminado segun el Registro, cuando
se trate de una modificacién o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, {b) los Tenedores Registrados
de los Bonos que representen una Mayoria de Tenedores de una Serie, es decir: (i) mientras existan Bonos Serie
Senior emitidos y en circulacion, aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por
ciento (51%) de los Bonos de una Serie Senior respectiva, segun el Registro; o (ii) siempre que no existan Bonos
Serie Senior emitidos y en circulacidn, aquelios Tenedores Regisirados que representen al menos el cincuenta y
un por ciento (51%) de los Bonos de la Serie Subordinada respectiva, segn el Registro, cuando se trate de una
modificacidn o dispensa que afecte inicamente a los Bonos de una Serie en particular, o (c) una Supermayoria de
Tenedores Registrados {75%) cuando se trate de modificaciones a la tasa de interés.

En ¢l caso de que el Emisor pretenda modificar los términos y condiciones de dos o mas Series en circulacion de
forma simultinea, se deberd presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores las aceptaciones
necesarias de los tenedores de los valores de cada una de las Series por separado o en su defecte 1 certificacion
det Agente de Pago donde conste que ha recibido ias aceptaciones necesarias de los tenedores de los valores de
cada una de las Series por separado de conformidad con el proceso establecido por la Superintendencia del
Mercado de Valores en el Acuerdo 4-2003 o en los Acuerdos posteriores que lo subroguen. Toda modificacion o
reforma a los términos y condiciones de una oferta pabiica registrada ante la Superintendencia del Mercado de
Valores, debera presentar solicitud formal de registro de modificacion de ia presente Emision y deberd cumplir
con ¢l Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyende sus posteriores modificactones) por el cual la
Superintendencia del Mercadoe de Valores adopta el Procedimiento para la Presentacién de Solicitudes de Registro
de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Copia de la documentacién & ampare cualquier reforma. comreccién o enmienda de los términos de los Bonos
serd suministrada por el Emisor a la Superintendencia det Mercado de Valores y a la Bolsa Latincamericana de
Valores, §.A., quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de los interesados.

VL.  INFORMACION ADICIONAL

La oferta pablica de los valores de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de la Republica de
Panam4 y a Acuerdos, reglamentos y resoluciones adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores
sobre la materia. Copias de la documentacién completa requerida para la autorizacién de  ta oferta publica al
igual que de otros documenios que amparan y complementan la informacién presentada en este Prospecto
Informativo podran ser libremente examinadas por cualquier interesado en as oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores ubicadas en el piso 8 del Edificio Global Bank, en la Calle 50, Ciudad de Panam4. Repdblica
de Panama.

Ninguna casa de valores o corredor de valores u otra persona estd autorizada a dar informacion o garantia con

relacion a esta oferta publica, distinia a 1a expresamente contemplada en este Prospecto Informativo. Ni los
asesores financieros, ni los auditores o asesores legales del Emisor asumen responsabilidad alguna por el
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contemdo de este Prospecto Informativo. La informacién contenida en este Prospecto Informativo es sélo

responsabilidad del Emisor.

VII. AM (OS

A. [nforme de Calificaciéon de Riesgo

B. Glosario de Términos
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Anexo A

Informe de Calificacidn de Riesgo
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Anexo B

Definiciones

Los sigui tes términos en mayiscula utilizados en este documento, tienen el significado gue se les atribuye a
continuacién. Los términos en plural haran referencia a los mismos términes en singular aqui definidos.

1.

-2

10.

11.

12.

“Agente de Pago, Registro y Transferencia” significa MMG Bank Corporation.

~Agente de Colocador” significa MMG Bank Corporation.

“Bolsa de Valores o Latinex” significa la Bolsa Latinean icana de Valores.

“Bonos o Bono” significa la oferta publica de Bonos Corporativos Rotativos por una suma no mavor a

cien millones de délares (UUS$100.000,000.00), moneda de curso legat de los Estados Unidos de América,
que seran emitidos de tiempo en tiempo bajo un programa rotativo en el cual los benos emitidos v en
circulacion no podré exceder la suma antes indicada en un solo momento y cuyo registro de oferta piblica
ha sido autorizada por la SMV mediante Resolucién No. SMV- 76-26 de 16 de marzo de 2026.

“Bonos Individuales™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn [1, Literal A, Numeral
17, litera! b.

“Bonos Globales™ tie el significado atribuido a dicho término en la Seccion I, Literal A, Numeral 17,

literal a.

“Central de Valores™ significa Central Latinoamericana de Valores S.A. (Latinclear).

“Crédito Preferencial” significa cada uno de los siguientes créditos, existentes o futuros: {a) todos los
depésitos en el Emisor; (b) todos los impuestos del Emisor; (¢) todos los pasivos laborales, incluyendo
gastos de planilla y pensiones de empleados del Emisor; y (d) todas las deudas y demads abligaciones det
Emisor, o cualesquiera otros reclamos de acreedores del Emisor (excluyendo (i) los Bonos Subordinados,
y (i) los Valores de Capital emitidos por e] Emisor) que, de conformidad con sus términos, tienen
preferencia y prelacion sobre los Bonos Subordinados en cuanto al pago de capital, intereses u otras
sumas.

"Declaracién de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado atribuide en la Seccion II, Literal A,

Numeral 34.

~Dia Habil” significa cualquier dia {que no sea sl lo ni domingo, ni dia feriado) en e! cual los bancos
estén abierlos para el pablico en general en la ciudad de Panama,

“Evento de Insolvencia o Liquidacion™ significa cualquiera de las siguientes medidas decretadas por |
Superintendencia de Bancos de Panama: (i) la toma de control administrativo y operativo de! Emisor o el
nombramiento de un administrador; (ii) la reorganizacion del Emisor o el nombramiento de un
reorganizador; o (iii) la liquidacidn forzosa del Emisor o el nombramiento de un liquidador.

"Fecha de Pago de Interés” significa el ultimo dia de cada Periodo de Interés, y en caso de no ser este un

Dia Hébil, entonces el primer  ia Habil siguiente.
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13.
14.
15.
16.

17.

18.

15,
20.
21.

22,

23.

24,

25.
26.
27.
28.
29.

30.

3l

32.
33.

“Délares” o "USSE significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
“Emisor” significa BANISI, S.A.

“Evento~ 72 Incumplimiento” tiene el significado atribuido en la Seccién 11, Literal A, Numeral 32.

“Fecha de Emisién Respectiva” tiene €l significado atribuidoe a dicho término en la Seccion 11, Literal A,
Numeral 15,

“Fecha de Oferta Respectiva™ tene el significado atribuido a dicho término en la Ser "in IL Literal A,

Numeral 14.

“Fecha de V. :miento” tiene el : nificado atribuido a dicho término en la Seccidn 11, Literal A,

Numeral 11.

“Ley de Valores™ significa el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999.

“Mayoria de Tenedores” tiene el significado atribuido en la Seccion [, Literal A, Numeral 36.

“Mayoria de Tenedores de la Serie Senior Garantizada" significan Tenedores Registrados que representen

al menos el 51% del saldo insoluto de Jos Bonos emitidos v en circulacion de la respectiva serie

garantizada.

“Normativa de Capital™: significa: Acuerdo 1-2015 de la SBP o sus reformas o cualquier otra norma

que sea emitida de tiempo en tiempo que regule lo relacionado al capital de los Bancos o Grupos Bancanios
en Panamaé,

“Obligaciones de Hacer” tiene el significado atribuido en la Seccion 11, Literal A, Numeral 31, literal a.

“Obligaciones de No Hacer” tiene el significado atribuide en la Seccion Ii, Literal A, Numeral 31, literal
b.
“Participante” significa la (s) persona {s) que mantiene {n} cuenta (s) con Latinclear.

“Pago de Capital™ tiene ¢l significado atribuido a dicho términe en la Seccién 1T, Literal A, Numeral 13.

“Pago de Intereses” tiene el significado atribuido en la Seccion [, Literal A, Numeral 12,

“Periodo de Cura” tiene e! significado atribuido en la Seccidn 1, Literal A, Numeral 33.

“Periodo de Interés™ significa el periodo que comienza en la Fecha de Emisidn de cada Bono ¥ termina

en el Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente; y cada periodo sucesivo que comienza en
Fecha de Pago de Interés v termina en el Fecha de Pago de Interés, inmediatamente siguiente.

“Periodo de Gracia” tiene el significado atribuido a dicho términe en la Seccion II, Literal A, Numeral
13.

“Persona” significa cualquier persona natural o juridica, incluyendo asociaciones y fideicomisos.

“Precio Inicial de ta Oferta™ tiene el significado atribuido en la Seccion I, Literal A, Numeral 16.

“Programa Rotativo™ significa el programa rotativo de los Bonos cuyo plazo de vigencia no podréd

exceder de diez (10) afios, contado a partir de la Fecha de Emision de la primera Serie.
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34

3s.

36.

37

38.

39.

40.
41.

42.

43.

44,

45,

46.

. “Prospecte™ significa el prospecto informativo preparado por el Emisor en relacién con la emision de los
Bonos registrado en la SMV, segiin sea adicionado. modificado ¥ enmendado de tiempo en tiempao.

“Registro de Tenedores” significa ¢l registro de los Bonos llevado por el Agente de Pago en sus eficinas

principales.

“SBP” significa {a Superintendencia de Bancos de Panama o su sucesor legal.

“Series o Serie™ tiene ¢l significado atribuido a dicho término en la Seccidn [, Literal A, Numeral 7.
“SMV” significa la Supe tendencia del Mercado de Valores de la Repablica de Panama o su sucesor
legal.

“Supermayoria de Tenedores™ significan Tenedores Registrados que representen al menos el 75% del

saldo insoluto de los Bonos emitidos ¥ en circulacién de la respectiva serie.

“Tasa de Interés” tiene el significado atribuido a dicho término en fa Seccion 11, Literal A, Numeral 12.

“Tasa de Referencia™ significa la tasa de referencia SOFR a ~'-zo u otra tasa de interés base reconocida

por los mercados financieros, sehre la cual se calculara el rendimiento del instrumento.

“Tasa de Referencia Alterna” significa la tasa de referencia sucesora que reemplazard la Tasa de

Referencia, segin acordado entre el Emisor v la Mavoria de los Tenedores Registrados de los Bonos.

“Tenedor Indirec*~" significa el inversionisia, en relacion con aquellos Bonos desmaterializados

comprac  asu favor a través de una casa de valores o un intermediario, y que como tal, adquiere derechos

bursitiles sobre los Bonos de conformidad con io dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999.

“Tenedor o Tenedores™ significa todo Tenedor de los Bonos ya sea Tenedor Registrado o Tenedor
Indirecto.
"Tenedor Regisir; *»" Ei término “Tenedor Registrado” o “Tenedores Registrados™ significa(n) aqueila(s)

persona(s) cuyo(s) nombre(s) aparezca(n} inscrito(s) en el Registro de Tenedores como titular de uno o
mdas Bonos a una fecha determinada. En el caso de los Bonos Globales, significa Central Latinoamericana
de Valores S.A. (Latinclear).

“Valores de Capital™: significan (i} las acciones comunes emitidas por el Emisor, y (ii) cualesquiera otros
valores o instrumentos, existentes o futuros del Emisor que, de conformidad con sus términos, son

subordinados a los Bonos Subordinados en cuanto al pago de capital, intereses u otras sumas.
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— Calidad crediticia buena, cimentada en una cartera problema controlada y amplias coberturas de las provisiones.
— Capitalizacion conformada en s, alidad por capital de aita calidad.

— Adecuados niveles de liguidez indamentado por una base estable de depdsitos.

— Tamafio de franquicia pequefio con respecto a la plaza, con participaciones de mercado por debajo del 1.0%,
aunque en el nicho que atiende exhibe una cuota de mercado destacable en relacidn con otros participantes de la
ptaza.

— Concentracidn de cartera en el segmento de automoviles y por deudor individuai, io cual io expone a
vulnerabilidades ante ciclos econdmicos y deterioros por clientes puntales.

— Mejoras en la calimicacton del programa de emisiones provendrian de una mejora en la calificacion de Banisi.

— Deterioros en la caliticacion del programa de emisiones provendrian de una disminucidn en la caiificacidn de
Banisi.

Banco orientado a productos de co.  umo, con una participacién relevante en créditos para automéviles.

Banisi, 3.A. es un banco de licencia general constituido en 2007, propiedad en un 100% de Ba i Holding S.A. El
modelo de negocio se basa en productos financieros para la banca de personas y corporativa, con una marcada
concentracién en préstamos de consumo (62.3%). Se destaca su participacion dentro del SBN en el segmento de
automodviles con una  sta de mercado del 8.8%, ocupando el sexto lugar respecto a sus pares; sin embargo, en el
consolidado, su cuota de mercado es modesta al acumular €l 0.7% de los activos totales. Las operaciones crediticias
del banco sec zentran en un 67% sector interno, y un 33% en clientes del exterior, con mayor énfasis en Ecuador.

Calidad de cartera buena respecto a su modelo de negocios.

Banisi so ene niveles de catidad de cartera buenos y controlados, pese a su concentracidn en un producto con mayor
riesgo crediticio relativo, como el segmento de automdviles, sin embargo su amplio conacimiento ie  rmite sostener
niveles de predictibilidad sobre ef comportamiento crediticio y mayor profundizacidn comercial. A septiembre de 2025,
los vencimientos representan el 0.5% de la cartera bruta, mientras que la cartera problema (vencidos + morosos) ef
0.8%: ambos indicadores se mantiene sin variaciones significativas respecto a los dltimos cierres (2022-2024: 0.7% vy
0.9%, respectivamente) y por debajo del promedio del SBN. Por su parte, los créditos en etapa 3 consolidan el 0.6% y
lag reservas se mantienen suficientes para cubrir  terioros crediticios, alcanzando el 1671% de cobertura sobre los
vencimientos superior a 90 dias y un 106% sobre la cartera proble  (promedio 2022-2024: 153%).

l.a cartera crediticia del Banco mantiene una exposicidn del 62% en créditos de consumo y una moderada
concentracion del 24% de fos 20 principales deudores (junio-25), lo cual implica potenciales sensibilidades del perfil de
los clientes ante cambios en las condiciones del mercado y al deterioro de clientes especificos. Adicional, el banco ha
sostenido castigos menores al 1% y una cartera de créditos reestructurada en niveles bajos, del 2.3% a esa misma
fecha. La agencia opina que el banco mantendra estos indicadores durante el horizonte de tiempo de la calificacion,
respaldado por un crecimiento adecuado vy los perfiles de riesgo tradicionalmente atendidos.

Niveles de capitalizacién moderados pero  tegrado por recursos de alta calidad.

Acorde al perfil de riesgo moderado de su modelo de negocio, la capitalizacidn de Banisi se considera moderada. EIl [AC
se ubica en un 12.3% a septiembre de 2025, por debajo de! promedio de los ultimos tres afios (2022-2024: 14.3%). La
reduccion se explica por el aumento significativo de los activos ponderados por riesgo, ante el ritmo de crecimiento del
volumen de negocios del banco. Sin embargo, la capitalizacidn se conforma en su totalidad por capital primario, lo que

1oLt e DIE DDIE Bakiz 4



beneficia su perfit de solvencia y provee al banco de una capacidad para la absorcion de pérdidas. Este factor se
beneficia ademas, de |la capacidad de generacion interna ¢ :apital, al no distribuir dividendos y recapitalizar sus
utilidades anualmente.

Rentabilidad estable, respaldada por ingresos consistentas y cartera controlada.

Banisi mantiene una ré ahilidad moders , impulsada por una generacion de ingresos consistente y gastos por
provisiones bajos, aunque enfrenta presiones por el aumento de los gastos por intereses y u4n nivel de gastos operativos
que absorbe una amplia proporcién de tos ingresos operativos. A septiembre de 2025, |a rentabilidad sobre activos
tangibles promedio fue del 1.5%, mientras que ia rentabilidad patrimonial se mantuvo en 10.8%, ambos indicadores
superiores al pro  dio de los Gltimos tres afos (2022-2024: 1.1% y 11.2%, respectivamente). La agencia pondera de
forma positiva la consistencia y estabilidad que el banco ha exhibido en ia generacidn de utilidades en los &itimos
periodos, sostenidos por el flujt  onstante de ingresos de sus operaciones y una calidad de cartera controlada.

Fondeo concentrado en una estructura de depdsitos estable.

El fondeo del banco se conforma principalmente en depésitos del ptiblico, los cuales a septiembre de 2026 ponderaban
cerca del 85% del pasivo total y durante el dltimo afo fiscal reportaron una tasa de crecimiento alta del 21.8%. La
estructura de financiamiento se complementa con lineas de créditos con entidades financieras que representan el 7.1%
del pasivo, y emisiones de bonos en el mercado de capitales local en un 4.7%, ademas de contar con disponit  lades
para acceder a recursos a mediano plazo y mejorar ei perfil de vencimiento de sus operaciones.

La liquidez, medida principalmente a través del indice de liquidez legal, al cierre de septiembre de 2025 era de 52.3%,
mostrando un colchén razonable frente al fimite regulatorio del 30% v en linea con el promedio de la plaza,

Cartera Problema / Cartera bruta 0.8% 0.6% 0.8% 1.3%
Provisiones para Pérdidas Crediticias / Cartera Problema 106.3% 162.3% 157.6% 1353.1%
Adecuacion de Capital 12.3% 13.0% 13.9% 16.1%
_F::s;ilﬁsso Operativo Neto Anualizado / Promedio Activos 1.5% 1.5% 1.3% 11%
Retorno Anualizado sobre el Patrimonio Promedio 10.8% 10.3% 9.2% 7.6%
Fendeo de Mercado / Activos Tangibles 11.5% 10.5% 1.0% 3.5%
Indice de liquidez Legal 52.3% 49.7% 50.4% 49.2%

Fuente: Banisi, 5.A. / Elaboracién: Moody's Local Panam3

Moody’s Loc: *anama califica el Programa Rotativo de Bonas Carporativos (hasta por USD100.0 millones), el cual
contempla series senior garantizadas y no garantizadas; o series subordinadas acumulativas y no acumulativas. La
calificacién de 'a deuda senior No garantizada recibe la calificacién de la Entidad debido a que |a probabilidad de
incumplimiento de las emisiones es equivalente a la del resto de obligaciones sénior sin garantia. La calificacidn de las
series garantizadas incorpora la constitucion de un Fideicomiso de Garantia que comprende créditos cedidos cuya
cobertura sobre las series emitidas y en circulacidn deberd ser mayor o igual a 120% del saldo de estas.

Bajo la metodologia de Moody's Local Panamd, la deuda senior garantizada recibe una calificacidn de un escaldn por
encima de |a calificacion de Entidad, de BBB+.pa, debido a sugs mayores prospectos recuperacién. Por su parte, la
deuda subordinada acumulativa recibe una calificacién de un escalén por debajo de la calificacién de la Entidad,
debido a su subordinacién respecto a las series sénior; mientas que la series subordinadas no acumulativas, estan
calificadas dos escalones por debajo, debido a las caracteristicas de subordinacidn y capacidad de absorcidn de
perdidas mediante la facultad de diferimiento y no acumulacion de intereses.
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