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liquidacién forzosa, en el caso del Emisor le es aplicable el articulo 172 de la Ley Organica del
Sistema Bancario Nacional de la Replblica de Costa Rica. En caso de gque el Emisor se viera en la
necesidad de obtener financiamiento distinto de la presente oferta de Valores, la Emisién no
tendra prelacion sobre las deudas que pudieran contraer el Emisor en el desarrollo del negocio.

Para el caso de las Series Subordinadas, la prelacion de pago serd la misma que la aplicable a todas
las demas obligaciones subordinadas que el Emisor haya asumido o asuma en el futuro, de
conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo SUGEF 3-06, Reglamento sobre la suficiencia
patrimonial de las entidades financieras, normativa vigente que regula dicha materia.

2. El riesgo de liquidez: consiste en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera
oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el
curso de las operaciones diarias o la condicién financiera del Emisor. Este riesgo se basa en la
insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en asumir costos de fondeos superiores
a los habituales que deterioren sus condiciones financieras.

3. Riesgo de Ausencia de fondo de amortizacion: El pago de capital bajo los Valores no estd
garantizado por un fondo de amortizacion. Existe el riesgo de que el Emisor no disponga de la

liquidez necesaria para cumplir con el Servicio de Deuda o con la posibilidad de no obtener
financiamiento para el repago del capital bajo los Valores.

4. Riesgo de Ausencia de Garantias de la Emisién: Los Valores de la presente Emisién podran ser

emitidos en Series que cuenten con garantias especificas o en Series que carezcan de ellas, segln
se determine en el Suplemento de Prospecto correspondiente. En el caso de Series No
Garantizadas, los Valores constituyen una obligacion general del Emisor y no estan respaldados
por activos o derechos especificos; por lo tanto, el inversionista asume el riesgo de que, ante un
evento de insolvencia o liquidacion, su derecho de cobro sea residual frente a acreedores con
privilegios legales o tenedores de Series Garantizadas, dependiendo exclusivamente de la
solvencia general v la capacidad de pago del Emisor para la recuperacién de su inversion.

5. Riesgo de Incumplimiento Cruzado (Cross Default): L os Documentos de la Emisién contemplan
una clausula de Incumplimiento Cruzado (Cross Default), mediante la cual el incumplimiento por
parte del Emisor en el pago de cualquier otra Deuda Financiera (segin se define dicho término
en el Prospecto} por un monto de capital agregado que exceda los US$5,000,000.00 (o su
equivalente en otras monedas), y siempre que dicho incumplimiento no sea subsanado dentro del
periodo de gracia aplicable, podria constituir un Evento de Incumplimiento bajo el presente

Programa,

Asimismo, si dichos acreedores terceros declaran el vencimiento anticipado de tales obligaciones,
los Tenedores de la presente Emision tendrian el derecho de declarar igualmente el vencimiento
anticipado de los Valores. La ocurrencia de un evento de esta naturaleza tendria un efecto
material adverso en la condicién financiera del Emisor y en su capacidad para cumplir con lo
pagos de capital e intereses de esta Emision.
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6. Riesgo de Redencion Anticipada: Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los
Valores de |a Serie correspondiente podran ser objeto de redencion anticipada o no.

Redencidn Anticipada Series Senior Garantizadas y No Garantizadas:

En caso de que el Emisor determine que los Valores de una Serie Senior Garantizada o Serie
Senior no Garantizada pueden ser objeto de redencidn anticipada, el Emisor podra realizar
redenciones anticipadas, parciales o totales, a la exclusiva discrecién y voluntad del Emisor, segln
se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva.

La existencia del derecho de redencién anticipada, asi como la obligacién o no de pago de
penalidad por Redencion Anticipada serd notificada por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, al menos dos (2} Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva mediante Suplemento al Prospecto Informativo. Cualquier
redencién anticipada, seguira lo establecido en la Seccion IIl.A.12 de este Prospecto Informativo
y sera efectiva en la fecha que determine el Emisor.

Redencién Anticipada Series Subordinadas:

Las Series Subordinadas pueden ser objeto de redencién anticipada, el Emisor podra realizar
redenciones anticipadas, parciales o totales, a la exclusiva discrecion y voluntad del Emisor,
siempre que;

i. Cuente con la autorizacion previa de la Superintendencia General de Entidades
Financieras de la Republica de Costa Rica, con el propdsito de que no se vea
afectada 1a solvencia del Emisor y en cumplimiento de la Seccion lILLA.6 del presente
prospecto. A criterio de la SUGEF, esta autorizacién estard sujeta a que el monto
de los instrumentos redimidos anticipadamente o amortizados por el Emisor deban
ser reemplazados obligatoriamente por nuevos aportes de capital, por la reinversian
de utilidades, por otra deuda subordinada o por una combinacion de las tres; v,

ii. Que en ningun caso, la fecha de Redencidon Anticipada sea antes del quinto arfio
desde la Fecha de Emision de la Serie Subordinada que corresponda.

La existencia del derecho de redencion anticipada, asi como la obligacién o no de pago de
penalidad por Redencién Anticipada serd notificada por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores v a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con al menos dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva mediante Suplemento al Prospecto Informativo, Cualquier
redencion anticipada, seguira lo establecido en la Seccidn HLA.12 de este Prospecto Informativo
y serd efectiva en la fecha que determine el Emisor.

En caso que el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o totalmente los Valores de una
de las series o la totalidad de las mismas, v en el caso de los Valores de las Series Subordinadas
habiendo pasado los cinco (5) afios contados desde la Fecha de Oferta Respectiva y obtenido [a
autorizacion previa de la Superintendencia General de Entidades Financieras de Costa Rica, asi 0
comunicara a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valares y a la

Bolsa Latinoamericana de Valores, segln lo establecido en el Suplemento al Prospecto
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Informativo, mediante un comunicado de hecho de importancia de redencién anticipada
publicado a través del Sistema Electrénico de Remisién de Informacidn (SERI) con al menos cinco
(5) Dias Habiles de anticipacidn a la Fecha de Redencion; de igual manera, el Emisor podra
comunicar mediante aviso de redencidn anticipada a los Tenedores Registrados mediante correo
electronico a la direccién que aparezca en el registro del Agente de Pago, Registro vy
Transferencia.

Esto implica que, si las tasas de interés del mercado bajan de los niveles de tasas de intereses
vigentes al momento en que se emitieron los Valores de esta Emisién, el Emisor podria
refinanciarse y a la vez redimir dichos Valores, en cuyo caso los Tenedores Registrados podrian
perder la oportunidad de recibir un rendimiento superior. Por otro lado, si un inversionista
adquiere los Valores por un precio superior a su valor nominal, y se lleva a cabo una redencidn
anticipada de los Valores por parte del Emisor, el rendimiento para el inversionista podria verse
afectado.

Riesgo por Modificacidn de Térmings y Condiciones; Toda la documentacion que ampara los

Valores, incluyendo los términos y condiciones, podra ser corregida o enmendada por €l Emisor,
sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los Valores, con el propodsito Unico de
remediar ambigiledades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en 1a documentacion.
Esta clase de cambios no podrad en ningln caso afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados de los Valores. Copia de la documentacidn que ampare cualguier reforma,
correccion o enmienda serd suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de
Valores, quien la mantendrd en sus archivos a la disposicién de los interesados.

En el caso de que el Emisor solicite modificar términos y condiciones gue incidan en todas las
Series, se requerira el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de todas las
Series emitidas hasta ese momento,

En el caso de una modificacidn a los términos y condiciones de los Valores se debera cumplir con
las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-2003
del 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, el cual regula el procedimiento para la presentacion
de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en
la Superintendencia del Mercado de Valores o el que esté vigente en ese momento.

Series Senior Garantizadas v Series Senigr No Garantizadas:

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de las Series
Senior Garantizadas o Series Senior No Garantizadas y de su respectiva documentacion, requerira
el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que correspond

modificar.

Series Subordinadas:
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14,

15.

16.

17.

18.

mantenerlos hasta que aparezca un comprador, hasta su redencidn anticipada, o hasta su
vencimiento.

Riesgo de Pago de Intereses y Capltal de la Totalidad del Programa Rotativo de Valores
Corporativos o de alguna de sus Serles: La fuente principal de ingresos del Emisor para realizar
el pago de intereses y capital de los Valores dependera sustanciaimente del riesgo de crédito de
su cartera de préstamos. Por consiguiente, podria darse el caso que en un ambiente de deterioro
crediticio el Emisor no genere las utilidades suficientes para poder cumplir con el pago de
intereses y capital de la presente Emision.

Riesgo_de Excepcién previo a un Evento de Incumplimiento;: El Emisor podra, previo a la
ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, solicitar a la Mayorfa de los Tenedores Registrados
de la Serie que corresponda, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, una excepcion
sustentando las razones por las cuales el Evento de Incumplimiento podra ocurrir sin que ello
conlleve la obligacién de expedir una Declaracion de Vencimiento Anticipado y el termino
requerido para su subsanacion, en base a la excepcidn otorgada por la Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie que corresponda, con anterioridad a la ocurrencia de dicho Evento de
Incumplimiento. La aceptacién o negacion de la excepcidn solicitada por el Emisor serd decidida
por la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponda, quienes consideraran
si el Evento de Incumplimiento no pone en riesgo el repago de la Serie que corresponda debido
a que el Emisor ha sustentado a satisfaccion de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la
Serie que corresponda las medidas correctivas que realizara.

Riesgo por las Condiciones Financieras de las Series del Programa Rotativo de Valores
Corporativos: Los términos y condiciones del Programa Rotativo de Valores Corporativos pueden
contener acuerdos y restricciones financieras que podrian limitar la flexibilidad financiera y
operacional del Emisor. El riesgo implicito de estas condiciones financieras es que si el Emisor
incumple con las mismas se podria declarar la Emision de plazo vencido.

Riesgo de Mercado primario: La emision se llevard a cabo, prima facie, en el mercado primario, lo
que implica que los valores estaran sujetos a las fluctuaciones de las condiciones econdmicas y
politicas locales, regionales e internacionales. La volatilidad del mercado puede generar
incertidumbre, afectando la demanda de los valores y, por ende, la valoracién de estos en el
proceso de colocacién.

Riesgo de Limitaciones en los Derechos de los Tenedores de Bonos Subordinados: Las Series
Subordinadas no conceden al tenedor el derecho de cobro anticipado de intereses o de principal,
mediante clausulas de aceleracion del vencimiento, salvo en caso de insolvencia o liguidacién de
la entidad. Tampoco permiten, automaticamente ¢ a opcion del tenedor o acreedor, |la conversion
a otra clase de instrumento distinto al capital primario. Ademas, el inversionista debe considetar

lo siguiente;

18



a) El emisor no tiene la obligacion de recomprar los Bonos Subordinados Estandarizados
antes de la fecha de vencimiento.

b} Los Bonos Subordinados no son exigibles anticipadamente al vencimiento del plazo,
excepto en el caso de incumplimiento de pago cuando dicho incumplimiento sea ajeno a
una situacion de intervencidn o liquidacion de la entidad.

c) Los Bonos Subordinados, no estan avalados por ninguna de las siguientes personas fisicas
0 juridicas, o cubiertos por una garantia gue mejore la prelacion del crédito en caso de
insolvencia o liquidacién, por alguna de las siguientes personas fisicas o juridicas: a) la
entidad emisora o deudora, b} las empresas en las que la entidad emisora o deudora
participe en su capital social, ¢) la sociedad controladora del grupo financiero al que
pertenece la entidad emisora o acreedora, d) las empresas integrantes del grupo financiero
al que pertenece la entidad emisora o deudora, e) cualquier persona fisica o juridica con
participacion directa o indirecta en el capital social de |a entidad emisora o deudora, segln
corresponda, Ademas, que los bonos no estdn sujetos a alglin acuerdo, ya sea contractual
o de otro tipo, gue eleve la prelacién de los derechos de cobro derivados de éstos en caso
de insolvencia o liquidacién. Los Bonos Subordinados estan sujetos a la clausula de
subordinacion descrita anteriormente.

d) Los Bonos Subordinados no preveen incentivos para el emisor para recomprar el importe
de principal antes de su vencimiento.

e) Los Bonos Subordinados no devengan intereses moratorios,

f) Una vez emitidas las series de los Bonos Subordinados, ninguna de las condiciones
originalmente pactadas puede ser modificadas, en perjuicio de la permanencia de la deuda
subordinada en el capital de la entidad, lo anterior, en cumplimiento de lo dispuesto en el
Acuerdo SUGEF 3-06 Reglamento sobre la Suficiencia Patrimonial de entidades
financieras. A su vez, para efectuar cambios en las caracteristicas especificas de los bonos,
debera contarse de previo con la no objecién de la Superintendencia General de Entidades
Financieras de Costa Rica y la aprobacion de las entidades reguladoras en Panama.

g) Los Bonos Subordinados forman parte del Capital Nivel 2 (CN2), en el tanto se cumplan
con todos |os criterios establecidos en el Anexo 5 del Acuerdo SUGEF 3-06 Reglamento
sobre la Suficiencia Patrimonial de Entidades Financieras, de conformidad con el articulo
27 del Reglamento. Se deducen del Capital Nivel 2, el valor en libros de los instrumentos
det CN2 adquiridos por la propia entidad, el valor en libros de los instrumentos del CN2
emitidos por la propia entidad que se encuentran dados en garantfa de operaciones
crediticias otorgadas por ella y el valor en libros de las inversiones en instrumentos
homdlogos al CN2, que calificarian como tales bajo los criterios establecidos en el Anexo
5 de Reglamento

h) Los Bonos Subordinados se rigen segtin el Acuerdo 3-06, Reglamento sobre la suficiencia
patrimonial de entidades financieras, el cual se puede consuftar en la pagina
https://www.sugef fi.cr/normativa/normativa_vigente.aspx.



19. Riesgo en caso de quiebra o liquidacién para las Series Subordinadas: De conformidad con el
articulo 172 de la Ley Orgénica del Sistema Bancario Nacional de Costa Rica, en los procesos de
fase concursal liquidatoria de los intermediarios financieros se aplicara el siguiente orden de
prelacion de pagos, luego de cubiertos los gastos de este y atendidos los pasivos con privilegio
garantizados por determinado bien hasta por el monto del seguro:

I. Pasivos laborales.
ii. Dep6sitos hasta por el monto garantizado o las correspondientes acreencias del fondo de
garantia de depdsitos por los pagos efectuados en la cobertura de dichos depdsitos.

iii, Créditos otorgados por el Banco Central de Costa Rica.

iv. El resto de los depositos.

v. Otros pasivos incluyendo los gastos y costos incurridos por el Fondo de Depdsitos en el
ejercicio de sus funciones, en relacién con la entidad en fase concursal liquidatoria.

vi. Pasivos subordinados.

vii.  Los intereses sohre todas las deudas aprobadas desde la fecha de [a declaratoria de fase
concursal liquidatoria hasta la fecha del pago de las obligaciones respectivas. La tasa de
interés se regird por los fondos que haya disponibles para este efecto, pero no podra ser
superior a la que rigid para las obligaciones respectivas en el momento de declararse la
fase concursal liquidatoria.

Después de efectuados todos los pagos a que se refiere el articulo 172 antes mencionados, vy
depositada en la cuenta sefalada por el juez, ademas, una provision para los créditos que no
hayan sido reclamados, siempre que haya fondos suficientes para este efecto, la junta liquidadora
convocara a los accionistas y asociados de la entidad en liquidacion a una asamblea general,
mediante la publicacién de tres avisos, con anticipacién de guince dias, en el Boletin Judicial. La
asamblea de accionistas o asociados podra pedir ala junta liguidadora que continde la liquidacion,
o al juzgado a qua para que nombre otra comisién que se haga cargo de ella bajo su vigilancia.

B. Riesgo del Emisor

1. Riesgo de Mercado: El Emisor se dedica al negocio bancario, por lo cual, los resultados financieros
futuros del Emisor dependeran principalmente de los riesgos asociados al sector de servicios
financieros de Costa Rica y en los otros paises donde tiene exposicién operacional, tales como el
riesgo de tasa de interés, calce de activos y pasivos, contracciones generales econdmicas que
desincentiven la demanda por financiamiento bancario, entre otros factores.

2. Riesgo de Tasa de Interés; Los Valores de cada Serie devengaran, a partir de su respectiva Fecha
de Emision, una tasa de interés la cual podra ser fija o variable, determinada a opcion del Emisor
antes de efectuarse la oferta de venta de cada Serie. Si el Emisor llegase a emitir Series que
paguen tasa fija y las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al
momento en que se emitieron dichas Series, el inversionista perderia la oportunidad de inve

en otros productos a tasas de interés de mercado y recibir una tasa de interés superior.
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10.

Riesgo de Liquidez Operativa: La razén de liquidez (activos liquidos entre depésitos) al 31 de
diciembre de 2025 fue de 0.38 y al 31 de diciembre de 2024 fue de 0.36

Riesgo Pasivo sobre Capital Pagado: La razén de total pasivo sobre capital pagado al 31 de
diciembre de 2025 es de 18.9 veces. De colocarse |a totalidad de la emision de Valores, la relacidn
aumentaria a 19.6 veces.

Riesgo fiscal: El Emisor no puede garantizar que no habrd variaciones en el mercado fiscal
costarricense ni en el de ninguno de los paises en los cuales el Emisor tiene exposicién operacional
actualmente. Cambios en los regimenes fiscales de cualquiera de estas jurisdicciones pueden
afectar a las personas juridicas en general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el
Emisor.

Riesgo de Razones Financieras: Con base a los estados financieros auditados al 31 de diciembre
de 2025, el Emisor mantiene una razon de pasivos totales sobre capital pagado de 18.9 veces y
una razén de valor nominal de la emisién sobre capital pagado de 0.71 veces (asumiendo que los
Valores son emitidos en su totalidad). Adicionalmente, la razén de pasivos totales entre
patrimonio es de 10.94 veces. De igual manera, el Emisor registré al cierre del 2025 un retorno
sobre activos (ROA) de 0.27% v un retorno sobre patrimonio (ROE) de 3.23%.

Riesgo por efectos ocasionado por la naturaleza: Un desastre natural o una pandemia podria
tener un impacto severo sobre los activos fisicos del Emisor. Adicionalmente, los efectos de un
desastre natural 0 una pandemia en la economia panamefa podrian ser severos y prolongados.

Riesgo de Concentracién de Ingresos: Es el riesgo de que el Emisor esté sobreexpuesto a las
condiciones econémicas de alguna actividad econdmica o al mercado nacional costarricense
debido a gue existen concentraciones altas de cartera de préstamos otorgados por el Emisor a
clientes que se desempefian en ciertas actividades econdmicas del pais.

Riesgo de fuente externa de ingresos: Fl Emisor no cuenta con fuentes adicionales de ingresos,
todos sus ingresos dependen de la capacidad de retener, aumentar y evaluar la calidad de sus
bases de clientes. Una disminucién o no crecimiento podria tener efectos adversos en la
operacion del negocio del Emisor y por tanto su disponibilidad de flujos para hacer frente al pago
de los Valores.

Riesgo de crédito operativo: Se refiere al riesgo que el Emisor vea el retorno esperado sobre su
cartera de activos crediticios adversamente afectado en el caso de que clientes de su cartera de
activos crediticios incumplan sus obligaciones contractuales con el Emisor. Este tipo de riesg
puede llegar a aumentar en periodos de desaceleracién econdmica.
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11.

12.

13.

14,

15.

Riesgo de Reduccién patrimonial: El Emisor podria enfrentar una reduccién en su patrimonio

producto de pérdidas operativas, revalorizaciones negativas de activos, o aumentos en sus
pasivos no compensados por incrementos proporcionales en el capital pagado. Una reduccion
patrimonial puede debilitar la estructura financiera def Emisor, limitar su capacidad de obtener
financiamiento adicional en condiciones favorables, y afectar negativamente su calificacion
crediticia.

Riesgo de liquidez de fondeo: Los depdsitos de clientes son la principal fuente de fondeo del
Emisor. Factores exdgenos pudiesen tener un impacto en los depdsitos de clientes afectando la
liquidez del Emisor.

Riesgo operacional; El emisor mitiga sus riesgos operativos a través de politicas, procesos,
infraestructura y recursos humanos, sin embargo, por la naturaleza del negocio y la evolucién del
entorno, pudiese estar expuesto a riesgos operacionales no determinados.

Riesgo de valores disponibles para_la venta: Segin los Estados Financieros auditados al 31 de

diciembre de 2025, el Emisor mantiene registradas y en circulacion emisiones de bonos
autorizadas por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL)} y por la Superintendencia de
Mercado de Valores (SMV) conforme al detalle a continuacion:

sMV

Resolucldn de | Fecha de Resoluclon Titulas Valores | Monte autorlzade en la | Saldes en Circulacion
Autorizacion de Autorizados Emision
Reglstro
SMV Me. 552-20 23 de diciembre de 2020 | Programa Rotative de | US$50,000,000.00 J5$34,082,900

Banos Corporativos

Sostenlbles

Nier e stingor | e e
SUGEVAL
valores

Programa de Emisiones de Bonos Subordinados Estandarlzados Series
1 por Us$40,000,000.00 = cuarenta millones de délares netos. 5GV-R-3334 18 de mayo del 2018
Programa de Emisiones de Bonos Estandarizados Serie L en colones y
délares par US$150,000,000.00 ciente cincuenta millones de délares SGV-R-3552 02 da Junle del 2020
netos.
Programa de Emisiones de Bonos Estandarizados Serle M en colones y
dlares por US$200,000,000.00 doscientos millones de délares netos. SGV-R-3707 24 de Diciembre de 2021
Programa de Emislores de Bonos Subordinados Estandarizades Series
N por US$B0,000,000.00 — achenta millones de dalares netos. SGV-R-3841 8 de maya de 2023

Riesgo Legal: El Emisor asume el riesgo legal en sus operaciones cotidianas como, ¢l riesgo de no
poder ejecutar una garantia de un crédito por estar mal constituida o por problemas en la
formalizacion del crédito, asi como por problemas con el cumplimiento de contratos co

proveedores de servicios, También puede materializarse el hecho de no cumplir con las leyes
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17.

18,

19.

20.

regulaciones, lineamientos y otras directrices regulatorias, que puedan desencadenar en
sanciones por parte de los entes supervisores seglin la gravedad de los hechos. En su giro normal
del negocio, el Emisor también estd expuesto a ser objeto de demandas y otras contingencias
legales que pueden tener efectos adversos substanciales en sus operaciones.

Riesgo de Pago de intereses y/o capital en una moneda extranjera al Emisor: El Emisor mantiene
su sede y operaciones principales en Costa Rica, siendo la moneda de curso legal de ese pais el
colén costarricense, Sin embargo, tanto los fondos producto de esta Emisién como los montos a
pagarse en funcion de intereses y capital estaran denominados en délares, moneda de curso legal
en los Estados Unidos de América, Existe el riesgo de que, en el evento de una repentina y drastica
apreciacion del valor del ddlar respectivo al colén costarricense, el Emisor podria ver desmejorada
su habilidad de efectuar los pagos de intereses y/o capitales establecidos por los términos y
condiciones de cada una de las series respectivas.

Riesgo refativo a la legitimacién de capitales ilicitos: Al ser Costa Rica un pais en vias de
desarrollo esta ahierto a la inversion nacional y/o extranjera. Ello requiere que Banco Promerica
de Costa Rica, S.A. cumpla con la Ley No.8204 “Ley Sobre Estupefacientes, Sustancias
Psicotrépicas, Drogas de Uso No Autorizado y Actividades Conexas”, su reglamento y la
normativa del CONASSIF 480-2004 y la Superintendencia General de Entidades Financieras al
efecto, para asegurar que no ingresen como fuente de recursos, fondos obtenidos de actividades
ilegales que puedan posteriormente afectar la imagen de la entidad, El quebranto de esta Ley y
su marco normativo pueden conducir a una intervencidn por parte de las entidades fiscalizadoras
de esta materia, consecuentemente afectar negativamente la relacién comercial de la entidad con
sus clientes y sus relaciones con la Banca Internacional.

Riesgo de operaciones fuera de balance: Los niveles de exposicién a riesgos derivados de
operaciones fuera del balance, tales como fideicomisos, garantias y avales, dependeran en gran
medida de las politicas de supervisién emitidas por las autoridades del Banco, las politicas y
controles gque el propio Banco establezca y del otigen de |os recursos,

Riesgo de volatilidad de los precios de la materia prima o fluctuaclén del costo de la materia
prima para la produccidn: Aunque la volatilidad en los precios de las materias primas no afecta
directamente al Emisor por tratarse de una empresa que presta servicios financieros, pero si
pueden verse afectados algunos de sus clientes es inversiones los que pudieses tener un impacto
negativo en los resultados del Emisor,

Riesgo de concentracién_de cartera de préstamo: El emisor esta expuesto al riesgo de

concentracion de cartera, el cual consiste en la posibilidad de gue una porcién significativa de su
portafolio de crédito esté concentrada en determinados segmentos, productos o grupos
econdmicos, lo cual podria amplificar el impactoe negativo ante eventos adversos sectorial

macroecondmicos o regulatorios,
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Riesgos fisicos: derivan de la creciente severidad y frecuencia de eventos meteoroldgicos
extremos o bien de un cambio gradual y a largo plazo del clima de la Tierra. Tales como sequias,
aumento del nivel del mar, inundaciones entre otros.

Riesgos de transicion: son el resultado de los ajustes en politicas, asuntos regulatorios y
tecnolégicos, realizados para implementar la transicidon a la economia baja en carbono,
especialmente cuando estos cambios son abruptos y no son anticipados adecuadamente.

b. Riesgos sociales

Estos incluyen todos los riesgos relacionados con elementos como los derechos humanos, el
cumplimiento de las normativas laborales en toda la cadena de suministro o la salud y la seguridad
en el lugar de trabajo. También reflejan aspectos como la integracion de la empresa en la
comunidad local. El criterio hace referencia a las oportunidades que una empresa puede generar
en la sociedad en la que desarrolla su actividad, como es la creacion de empleo digno y justo o el
impulso del respeto a la diversidad, la igualdad vy la inclusién.

El Banco orienta la financiacion y la inversion en actividades cuya finalidad es generar impacto
social. Algunos riesgos sociales son:

Incumplimiento de normas laborales
Pago inadecuado de la mano de obra
Falta de garantia de normas de seguridad industrial y proteccidn de la salud de los trabajadores

Falta de garantia de la seguridad de los productos

c. Riesgos de gobernanza

Se derivan de los derechos, las responsabilidades y las expectativas de las partes interesadas o
stakeholders en el gobierno corporativo de las empresas, Tener una estructura organizativa clara,
con lineas de responsabilidad definidas, transparentes y coherentes es clave para cumplir con
este factor de gobierno corporativo.

Algunos riesgos de |a gobernanza son:

Cumplimiento de la legislacién fiscal

Corrupcion o intento de sobhorno

Remuneracion inadecuada de los altos directivos
Falta de garantias adecuadas de proteccién de datos

Banco Promerica gestiona los riesgos de las actividades que financia, a través de su Sistema de
Administracién de Riesgos Climaticos, Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ARCAS-G).
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. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente seccién es un detalle de los principales términos y condiciones de los Valores. Los potenciales
compradores deben [eer esta seccién conjuntamente con la totalidad de la informacion contenida en el
presente documento.

A. Detalles de la Oferta

Mediante reunién de Junta Directiva del Emisor celebrada el trece (13) de octubre de dos mil veinticinco
(2025) se autorizé la Emisidn de un Programa Rotativo de Valores Corporativos (en adelante los “Valores
Corporativos” o los “Valores”) por un valor nominal de hasta Cien Millones de Dolares
(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Dicho Programa Rotativo
de Valores tendra un plazo de vigencia que no exceders los diez {10) afios desde la fecha de emision de la
primera Serie del Programa Rotativo.

Los Valores seran emitidos en forma desmaterializada, registrados, y representados por medio de
anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil délares (US$1,000) y sus multiplos, que podran ser
Valores Comerciales Negociables (en adelante los “VCNs") o Bonos Corporativos (en adelante como los
“Bonos”), emitidos en multiples Series Senior Garantizadas, Series Senior No Garantizadas y/o Series
Subordinadas, como lo estime conveniente el Emisor, segin sus necesidades y sujeto a las condiciones del
mercado. Las series se emitiran por una suma maxima mancomunada de hasta Cien Millones de Délares
(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América

La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emision, la Tasa de Interés, las Fechas de Pago de los Intereses
la Fecha de Vencimiento, la Redencion Anticipada, el Monto, el Pago de Capital, que podria ser mediante
un solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento o Redencion Anticipada o mediante amortizaciones
periodicas (cuya respectiva tabla de amortizacién sera incluida en el Suplemento al Prospecto Informativo)
o en abonos extraordinarios a capital, el tipo de Valory el detalle de las garantias o la ausencia de las mismas,
seran notificados a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores
mediante Suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva de la{s} Serie(s) a ser ofrecida(s).

Esta Emision fue autorizada para su venta en oferta publica por la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica de Panama, bajo la Resolucién No, SMV-281-26 de 25 de junio de 2026. Los accionistas
del Emisor no tienen derecho de suscripcion preferente de los Valores. lgualmente, no tienen restriccion
alguna para la compra de los Valores de las Series Senior Garantizadas y/o Series Senior No Garantizadas.
No existe limitacion de los derechos de los Valores en cualquiera otra obligacion o contrato del Emisor.

El Emisor y las empresas relacionadas se encuentran sujetos a restricciones para la adquisicidon de
Valores de las Series Subordinados, de conformidad con lo establecido en el Acuerdo SUGEF 3-06 de

Republica de Costa Rica. Que indica lo siguiente:
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Que los instrumentos no hayan sido adquiridos o los préstamos subordinados no hayan sido concedidos,
seglin  proceda, por alguna de las  siguientes personas  fisicas o juridicas:

a) La entidad emisora o deudora,

b) Las empresas en las que [a entidad emisora o deudora participe en su capital social,

c) Laempresa controladora del grupo financiero al cual pertenece la empresa emisora o acreedora,

d) Las empresas integrantes del grupo financiero al que pertenece la entidad emisora o deudora,

e) En el caso de préstamos subordinados concedidos por cualquier persona fisica o juridica con
participacion directa o indirecta en el capital social de la entidad deudora, no deben existir
acuerdos, ya sea contractuales o de otro tipo, que resulten en la terminacion anticipada del
préstamo subordinado. La participacion directa o indirecta deberd determinarse segun lo
dispuestc en el Acuerdo SUGEF 8-08 "Reglamento sobre autorizaciones de entidades
supervisadas por la SUGEF de la Republica de Costa Rica, y sobre autorizaciones vy
funcionamiento de grupos y conglomerados financieros”.

La caracterizacion de la entidad como deudora, se entenderd en el caso de préstamos subordinados
susceptibles de ser admitidos como parte det CN2.Ademas, que la adquisicion de los instrumentos o la
concesion de los préstamos subordinados, segin proceda, no haya sido financiada directa o
indirectamente por la entidad.

De colocarse los Valores por la totalidad del monto de esta oferta, la relacion total pasivos a capital pagado
del emisor representaria 19.6 veces del capital pagado del Emisor utilizando cifras interinas al 31 de
diciembre de 2025. De colocarse los Valores por la totalidad del monto de esta oferta, la relacion total del
valor nominal de ia emisidn sobre el patrimonio del emisor representaria 0.41 veces el patrimonio del
Emisor utilizando cifras interinas al 31 de diciembre de 2025.

L.a Fecha de Oferta Inicial del Programa Rotativo de Valores Corporativos sera el 6 de julio de 2026,

Los Valores seran registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y listados en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y estaran sujetos a los siguientes términos y condiciones:

1. Programa Rotativo de Valores Corporativos y su Monto

El Programa Rotativo de Valores Corporativos en adelante {los “Valores Corporativos” o los “Valores”) de
la presente Emisidn y sus Series cuenta con un plazo de vigencia definido mediante Acuerdo No.2-2010 en
su Texto Unico de la Superintendencia del Mercado de Valores, el cual no podra ser mayor a diez (10) afios
desde la Fecha de Emision de la primera Serie. El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los Valores,
en tantas Series como la demanda del mercado reclame, hasta por el monto total autorizado del Programa
Rotativo de Valores Corporativos de Cien Millones de Délares (US$100,000,000).
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El Programa Rotativo de Valores Corporativos ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Valores en
Series segln sus necesidades y las condiciones del mercado. En ningtin momento el Saldo Insoluto a Capital
de los Valores emitidos y en circulacién podra ser superior al monto total autorizado del Programa Rotativo
de Valores Corporativos antes indicado.

El término rotativo de este programa no significa la rotacion o renovacion de Valores ya emitidos, Estos
deberan ser cancelados en sus respectivas fechas de vencimiento, segln las condiciones de redencian
anticipada detalladas en los Valores y en los Suplementos de este Prospecto Informativo. El Programa
Rotativo de Valores Corporativos debera estar disponible hasta cuando el Emisor asi lo crea conveniente,
siempre y cuando cumpla con los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa
Latinoamericana de Valores.

En base a los estados financieros auditados del 31 de diciembre de 2025 y auditados del 31 de diciembre
de 2024, |a relacién entre el monto de esta Emisidn v el capital pagado del Emisor es de 0.71 y 0.65
respectivamente,

2. Formay Denominacion de los Valores

Los Valores seran emitidos en forma desmaterializada, registrada, y representados por medio de
anotaciones en cuenta, en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor, segin sus necesidades y
sujeto a las condiciones del mercado, y en denominaciones de Mil Dolares (U5%$1,000.00), y sus mditiplos,
que podran ser Valores Comerclales Negociables (en adelante los “VCNs") o Bonos Corporativos (en
adelante como los “Bonos”), emitidos en miltiples Series Senior Garantizadas, Series Senior No
Garantizadas y/o Series Subordinadas, segdn |o estime conveniente el Emisor en base a sus necesidades y
sujeto a las condiciones del mercado y estaran sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta de Valores
establecido en el Capitulo 1l del Titulo X del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. La
Central Latinoamericana de Valores, 5.A. (“Latinclear”) acreditara en su sistema interno el monto de capital
que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante” o en
caso de ser mas de uno o todos, los “Participantes”). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el
Emisor o la persona que éste designe. Esta forma de tenencia indirecta no permite la emision de Valores
individuales o fisicos a favor de los Tenedores.

Los montos de cada una de las Series de los Valores seran notificados por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo, gue sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores, para su revisién y autorizacion, al menos dos (2) dias hébiles antes de la Fecha de Oferta de a

Serie respectiva.
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Para el caso de las Series Subordinadas:

El Emisor remitira a la Superintendencia General de Entidades Financieras de la Republica de Costa Rica
(SUGEF) copia del prospecto final aprobado y registrado por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama, a fin de validar los términos y condiciones correspondientes del presente Programa, a mas
tardar cinco (5) Dias Habiles contados a partir de la Fecha de Oferta Inicial del presente Prospecto.

El Emisor informara a la Superintendencia General de Entidades Financieras de la Republica de Costa
Rica (SUGEF) sobre el monto colocado, asi como los términos y condiciones correspondientes de la
Serie, a mas tardar dos (2) Dias Habiles contados a partir de la Fecha de Emisidén de la serie
correspondiente, con el fin de facilitar su control y seguimiento, considerando que dichas series pueden
formar parte del Capital de Nivel 2 (CN2) del Emisor, Las series Subordinadas son las dnicas que de
cumplirse las condiciones requeridas de la SUGEF podran ser catalogadas como Capital Nivel 2 (CN2)
del Emisor.

La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Valores sera demostrada y el traspaso de dicha
propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de Latinclear (en relacion con los derechos
de los Participantes) y los registros de los Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas
a los Participantes). Mientras los Valores estén representados por uno o mas Valores, el Tenedor
Registrado de cada uno de dichos Valores serda considerado como el (inico propietario de dichos Valores en
relacién con todos los pagos de acuerdo con los términos y condiciones de los Valores. Mientras Latinclear
sea el tenedor registrado de los Valores, Latinclear serd considerado el (nico propietario de los Valores
representados en dichos Valores y los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Valores no
tendrin derecho a que porcidn alguna de los Valores sea registrada a nombre suyo. En adicidn, ningun
propietario de derechos bursatiles con respecto a los Valores tendra derecho a transferir dichos derechos,
salvo de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Un inversionista podra realizar la compra de Valores a través de cualquier casa de valores que sea
Participantes de Latinclear, la que deber3 realizar las compras a favor de su cliente,

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Valores se haran a Latinclear. Sera responsabilidad exclusiva
de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de los participantes
a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con respecto a los Valores y por mantener,
supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacion con los Valores, acreditara las
cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursétiles con respecto a los Valores,
de acuerdo con sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas e
custodia de los propietarios de derechos bursitiles con respecto a los Valores, en proporcion a [sps

respectivos derechos bursatiles.
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Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de
Latinclear. En vista de que Latinclear Unicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a
su vez actlan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto a los Valores, de dar en prenda sus derechos a personas o
entidades que no son Participantes, podria ser afectada por Ia ausencia de instrumentos fisicos que
representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado,
Unicamente de acuerdo con instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto a los Valores y inicamente en relacion con la porcién del total
del capital de los Valores con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado

instrucciones,

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acuerdo con las leyes de
la Repliblica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacion de
valores emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener
valores en custodia para sus Participantes y facilitar la compensacion vy liquidacién de transacciones de
valores entre Participantes a través de anotaciones en cuenita, y asi eliminar la necesidad del movimiento
de certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales
de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a
terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan ¢ mantienen
relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de
Administracién celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligara a Latinclear y/o a los Participantes o podra
interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados
y/0 a los tenedores efectivos de los Valores, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos.
Todo pago que se haga a los Tenedores Registrados de los Valores en concepto de pago de Intereses
Devengados se hara con el dinero que para estos fines proporcione el Emisor,

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liguidez de los valores que se
ofrecen, tales como un nimero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, derechos

preferentes, entre otros.
3. Precio Inicial de la Oferta

Los Valores seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento {100%) de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobre precio, segun lo
determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado. Sin embargo, la Junta Directiva del
Emisor o cualguier ejecutivo del Emisor que ésta designe podra, de tiempo en tiempo, autorizar que |
Valores sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segun |
condiciones del mercado financiero en dicho momento.
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Cada Valor sera expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Valor durante [a sesidn
bursatil de negociacion, mas los intereses acumulados, en délares, en la Fecha de Emisidn. En caso de que
la Fecha de Emisidn de un Valor sea distinta que |la Fecha de Oferta o de una Fecha de Pago, al precio de
venta del Valor se sumaran los intereses correspondientes a los dias transcurridos en la Fecha de Pago
inmediatamente precedente a la Fecha de Emision del Valor {o desde la Fecha de Oferta si se trata del
primer Periodo de Interés) y la Fecha de Emision del Valor.

4, Titulo y Transferencia del Valor
a) Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respecto a los Valores estaran limitados a Participantes o a personas que los
Participantes le reconozcan derechos bursétiles con respecto a los Valores. La propiedad de derechos
bursatiles con respecto a los Valores sera demostrada y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado
Gnicamente a través de los registros de Latinclear (en relacidén con los derechos de los Participantes) y los
registros de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). En
adicion, ningln propietario de derechos bursétiles con respecto a los Valores Globales tendrad derecho a
transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

b} Transferencia del Valor

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de
Latinclear. En vista de que Latinclear Gnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a
su vez actian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona
propietaria de derechos hursatiles con respecto de los Valores para dar en prenda sus derechos a persona
o entidades que no son Participantes, estara sujeta al cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores para
su constitucién y perfeccionamiento.

5. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Inicialmente el Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisidn sera Prival Bank, $.A, con domicilio
en Santa Marfa Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre Prival, Ciudad de Panama, Republica
de Panama. Mientras existan Valores en circulacion, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de
Pago, Registro y Transferencia en la Repablica de Panama.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia esta encargado de autenticar y entregar los Valores, calcular
los intereses de cada Valor, sujetos a aprobacién del Emisor, y efectuar los pagos de intereses en cada
Fecha de Pago, mantener el Registro de Tenedores, ejecutar los traspasos pertinentes y actuar como
Agente de Pago, Registro y Transferencia en la redencion o en el pago de los Valores a su vencimiento,

igual que cualquier otra funcion que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun ¢l
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Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Queda entendido y
convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses
de los Valores, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le
provea el Emisor.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podrd renunciar o ser removido de su cargo en cualquier
momento, avisando previamente y por escrito al Emisor o al Agente, segln corresponda, con al menos
treinta (30) dias calendario de antelacidn a la fecha en que desea hacer efectiva su renuncia.

Dentro del plazo antes indicado, el Emisor deberd nombrar un nuevo Agente de Pago, Registro y
Transferencia, y, en caso de no hacerlo, el Agente de Pago, Registro y Transferencia tendrd la opcion de
nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor. No obstante, la renuncia o remocion del Agente de Pago,
Registro y Transferencia no sera efectiva hasta que haya sido nombrado un nuevo Agente de Pago, Registro
y Transferencia y el mismo haya aceptado dicho cargo. El nuevo contrato con el nuevo Agente de Pago,
Registro o Transferencia debera ser suscrito dentro de los treinta (30) dias calendario de antelacion a la
fecha en que se desea hacer efectiva la remocion o renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

En todo caso, Agente de Pago, Registro y Transferencia sustituto deberd ser un Agente de Pago, Registro
y Transferencia con oficinas en la Ciudad de Panama y con licencia bancaria general otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor sélo podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los siguientes casos:

a) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en la ciudad de
Panama o su licencia bancaria general sea cancelada o revocada;

b) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la Superintendencia
de Bancos de Panama y/o la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama;

¢) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga en insolvencia,
concurso de acreedores o quiebra;

d} En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus obligaciones bajo el
Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.

e) En caso de que el Emisor decida no continuar utilizando los servicios del Agente de Pago, Registro
y Transferencia y para ello notifique de su decision al Agente de Pago, Registro y Transferencia con
por lo menos treinta (30) dias calendario.

En caso de remocion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor debera suscribir un acuerdo
de sustitucién o un nuevo contrato sustancialmente en los mismos términos y condiciones del Contrato de
Agencia de Pago, Registro y Transferencia, con un Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconocido
prestigio con oficinas en la ciudad de Panamd y con licencia general otorgada por |a Superintendencia
Bancos.
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En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago, Registro vy Transferencia debera entregar al Emisor y
al nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la
fecha en que expird el plazo descrito en el tercer parrafo de esta Seccidn, toda la documentacién
relacionada con la gestion prestada, incluido el Registro, un reporte detallado de los dineros recibidos, las
sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucion junto con cualquier
saldo, habiendo deducido los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados al Agente de Pago, Registro
y Transferencias saliente por la prestacion de sus servicios de acuerdo a los términos del Contrato de
Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
saliente devolvera al Emisor los honorarios que le hayan sido pagados de forma anticipada en proporciéon
al resto del plazo que falte para completar el afio.

Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del
capital o los intereses de los Valores, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que
en tal sentido le provea el Emisor.

6. Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

La Fecha de Vencimiento de cada una de las Series del Programa a ser emitidas, sera comunicado mediante
suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
Serie respectiva.

Series Senior:

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Valor o el Saldo Insoluto a Capital de los Valores, seglin
corresponda, se pagara en la forma y frecuencia que el Emisor determine, la cual serd comunicada por el
Emisor mediante un Suplemento al Prospecto Informativo al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva, que serd notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, pudiendo ser pagados, a opcién del Emisor, mediante un solo pago a capital
en su respectiva Fecha de Vencimiento o de Redencién Anticipada, segin corresponda, o mediante
amortizaciones a capital si las hubiera, cuyos pagos a capital podran ser realizados con la frecuencia que
establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales,
cuya respectiva tabla de amortizacion sera incluida en el Suplemento al Prospecto Informativo respectivo.
De igual manera, se podra establecer en el Suplemento respectivo, la posibilidad de realizar abonos
extraordinarios a capital vy las condiciones de dichos pagos.

Series Subordinadas:
El capital de los Valores de la Serie Subordinada sera pagado mediante un solo abono por el Saldo Insoluto

de la Serie en la Fecha de Vencimiento.

No obstante, |0 anterior, en ninglin caso los Valores de las Series Subordinadas tendran un vencimient
menor a los cinco (5) afos plazo contados a partir de la Fecha de Oferta, ni podran tener plazo indefinido

7. Tasa de Interés, Computo y Pago de Intereses
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Los Valores de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, seglin corresponda, cualquiera que ocurra primero, La tasa
de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de la Oferta respectiva y la misma podra ser fija o
variahle. En caso de ser una tasa fija, los Valores devengaran una tasa fija de interés anual que sera
determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al
Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a |a Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacién y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también serd determinada por el Emisor seguin sus necesidades
y la demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y
altorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y, serd revisada y fijada
al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada periodo de interés por empezar, y sera la que resulte
de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa SOFR o su tasa
equivalente en ese momento, que bancos de primera linea requieran entre si para Depésitos en délares, de
tres (3) o sels (6) meses de plazo, segin las condiciones de mercado en ese momento. 5i asi lo establece el
suplemento, la tasa de interés variable podra estar sujeta a una tasa de interés minima y/o una tasa de
interés maxima, segln se establezca.

' Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Valores seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto a Capital del Valor correspondiente, multiplicando la suma resultante por el
nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interes,
pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos
sesenta (360) y redondeando la cantidad resuitante al centavo més cercano.

Cada Valor devengara intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto a Capital: (i) desde su Fecha de
Emision si se trata del primer Periodo de Interés de su respectiva Serie, o (i) desde su Fecha de Emision si
ésta acurriese en una Fecha de Pago, o {ii)) en caso de que la Fecha de Emision no concuerde con la de una
Fecha de Pago, desde la Fecha de Pago inmediatamente precedente; hasta su Fecha de Vencimiento o
hasta la fecha en la cual el capital del Valor fuese pagado en su totalidad.

La frecuencia de pago de intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestrales, anual y/o al
vencimiento segin se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie. El pago de
intereses se hara el Gltimo dia habil de cada Periodo de Interés (cada uno, "Dia de Pago”), y en caso de no
ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

ST antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés, en ef caso que una o varias de estas Series hayan
sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia determina que no
existen medios adecuados y precisos para la determinacion de la Tasa de Referencia para dicho Periodo de
Interés; el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera notificarle esta situacidn al Emisor y a lo
tenedores Registrados por teléfono, correo electrénico en formato de documento portable (pdf) o por f.
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tan pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar el nombre de |a tasa de referencia internacional
que se estara utilizando para sustituir la Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés Alterna") y el nuevo margen
que sera sumado a la Tasa de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa al cambio. A partir de
la fecha de dicha modificacion, comenzaran a regir la Tasa de Interés Alterna y el nuevo margen los cuales
aplicaran a partir de la finalizacién del Periodo de Interés inmediatamente anterior a la fecha de notificacion
por parte del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revision de la tasa variable sera notificado a Latinclear, a la
SMV v a la Bolsa Latincamericana de Valores al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada periodo
de interés a través de un hecho de importancia publicado a través del Sistema Electrénico de Remisién de
Informacion (SERI).

8. Disposiciones Generales Sobre Pago

Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en una Fecha de Pago de conformidad con
los Valores sera pagada a la persona gue sea el Tenedor Registrado seguin el Registro en la fecha de
determinacién fijada por el Emisor en relacion con el pago que se hara en dicha Fecha de Pago.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Valor serd pagada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia a nombre del Tenedor Registrado, poniendo a disposicion de la central de valores
fondos suficientes para hacer dicho pago de conformidad con las reglas y procedimientos de dicha central
de valores. Latinclear se compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Agente de Pago, Registro vy
Transferencia. El Tenedor Registrado de un Valor sera el Unico con derecho a recibir pagos de intereses
con respecto a dicho Valor, Cada una de las personas que en los registros de Latinclear sea el propietario
de derechos bursatiles con respecto a los Valores, debera recurrir inicamente a Latinclear por su porcion
de cada pago realizado por el Banco a Latinclear como Tenedor Registrado de un Valor. A menos que la ley
establezca otra cosa, ninguna persona gue no sea el Tenedor Registrado de un Valor tendra derecho a
recurrir contra €l Banco en relacion a cualquier pago adeudado bajo dicho Valor.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacién con los Valores seran hechos en dolares.

Todas las sumas para pagar por el Emisor de conformidad con los Valores ya sean de capital, intereses,
montos adicionales, gastos o cualquier otro tipo, seran pagadas en su totalidad, libres y sin deducciones,
salvo por impuestos seguin se contempla en este Prospecto.

9. Intereses Moratorios

En caso de mora, ya sea en el pago del capital o de los intereses, el Emisor pagara a los Tenedores
Registrados de los Valores de las Series Senior Garantizadas y/o Series Senior No Garantizadas qu
corresponda la tasa de interés pactada en los Valores, mas dos por ciento (2%) anual, desde la fecha en q
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dicha suma de capital o interés, segin sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en que
dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad, con excepcidn de aquellas deducciones que
sean requeridas por ley. Calculandose hasta que el Emisor efectué el pago total respectivo.

En el caso de las Series Subordinadas no aplica el interés moratorio.

10.Dineros No Reclamados

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor no reclamadas por los Tenedores Registrados,
que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad con los términos y condiciones de este
Prospecto Informativo y los Valores, la ley u orden judicial o de autoridad competente, no devengaran
intereses con posterioridad a su fecha de pago (en el caso de intereses) o vencimiento (en el caso de capital).
Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia por
el Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Valores que no sea reclamada por los Tenedores
Registrados de los Valores dentro de un periodo de doce (12) meses siguientes a su vencimiento sera
devuelta por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor y cualquier requerimiento de pago por
parte del Tenedor Registrado de un Valor debera ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el Agente
de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad ulterior alguna. En el caso de la presente Emision, esto
dltimo no aplica toda vez que los Valores seran emitidos de forma desmaterializada y esta forma de tenencia
indirecta no permite la emisién de Valores individuales o fisicos a favor de los tenedores.

11.Retencion por Impuestos

El Emisor retendrd y descontara de todo pago que deba hacer con relacion a los Valores, todos los
Impuestos que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes o reglamentaciones,
existentes o futuras, asi como por razon de cambios en la interpretacién de fas mismas. Cualquier suma asi
retenida sera pagada por el Emisor conforme lo requiera fa ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

12.Redencién Anticipada

Para cada una de las Series, el Emisor podra establecer si los Valores de la Serie correspondiente podran
ser objeto de redencion anticipada o no.

En caso de redenciones parciales de las series del presente Programa, |a totalidad de estas deberan ser por
un monto de al menos Cien Mil Délares {U5$100,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Ameérica. Dicho pago se hara a prorrata a todos los Tenedores Registrados de la Emision.

La porcion del saldo redimida de los Valores dejara de devengar intereses a partir de la fecha de Redencion
Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de Pago, Registro y Transferencia a
pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir Ja totalidad de los pagos para la redencion anticipada. Lgs
Valores seran redimidos al 100% de su valor nominal,
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Todo aviso de redencidn sera irrevocable, El hecho de que no se dé aviso de redencion a un determinado
Tenedor Registrado y/o que se dé un aviso en forma defectuosa, no afectara la suficiencia de los avisos
debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

Redencion Anticipada Series Senior Garantizadas y No Garantizadas:

En caso de que el Emisor determine que los Valores de una Serie Senior Garantizada ¢ Serie Senior no
Garantizada pueden ser objeto de redencién anticipada, el Emisor podra realizar redenciones
anticipadas, parciales o totales, a la exclusiva discrecidon y voluntad del Emisor, seglin se establezca en
el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva.

La existencia del derecho de redencién anticipada, asi como la obligacion o no de pago de penalidad por
Redencion Anticipada serd notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valoresy a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva
mediante Suplemento al Prospecto Informativo. Cualquier redencion anticipada, seguira lo establecido
en la Seccion IIlLA.12 de este Prospecto Informativo y sera efectiva en la fecha que determine el Emisor.

Redencidén Anticipada Series Subordinadas:

Las Series Subordinadas pueden ser objeto de redencidn anticipada, el Emisor podra realizar
redenciones anticipadas, parciales o totales, a la exclusiva discrecién y voluntad del Emisor, siempre que:

i, Cuente con la autorizacién previa de la Superintendencia General de Entidades Financieras de
la Republica de Costa Rica, con el propdsito de que no se vea afectada la solvencia del Emisor
y en cumplimiento de la Seccién lllLA.6 del presente prospecto. A criterio de la SUGEF, esta
autorizacion estara sujeta a que el monto de los instrumentos redimidos anticipadamente o
amortizados por el Emisor deban ser reemplazados obligatoriamente por nuevos aportes de
capital, por la reinversidn de utilidades, por otra deuda subordinada o por una combinacién de
las tres; v,

ii. Que, en ninglin caso, la fecha de Redencion Anticipada sea antes del quinto afio desde la
Fecha de Emisién de la Serie Subordinada que corresponda,

La existencia del derecho de redencién anticipada, asi como la obligacién o no de pago de penalidad por
Redencién Anticipada sera notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valoresy a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva mediante Suplemento al Prospecto Informativo. Cualquier redencidn anticipada, seguira lo
establecido en la Seccion IILA.12 de este Prospecto Informativo y serd efectiva en la fecha que

determine el Emisor.

En caso que el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o totalmente los Valores de una de las
series o la totalidad de las mismas, y en el caso de los Valores de las Series Subordinadas habiendo
pasado los cinco (5) afios contados desde la Fecha de Oferta Respectiva y obtenido |a autorizacién previa
de la Superintendencia General de Entidades Financieras de Costa Rica, asl lo comunicara a los
Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana d
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Valores, seglin lo establecido en el Suplemento al Prospecto Informativo, mediante un comunicado de
hecho de importancia de redencion anticipada publicado a través del Sistema Electrénico de Remision
de Informacién (SERI) con al menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Redencidn; de
igual manera, el Emisor podrd comunicar mediante aviso de redencién anticipada a los Tenedores
Registrados mediante correo electronico a la direccién que aparezca en el registro del Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

13.Modificaciones y Cambios

Toda la documentacién que ampara esta Emisién podra ser corregida o enmendada por el Emisor sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados de los Valores con el propdsito Unico de remediar
ambigiiedades o para corregir errores evidenies ¢ inconsistencias en la documentacién. Esta clase de
cambios no podré en ninglin caso afectar adversamente los intereses de |os Tenedores Registrados de los
Valores. Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda sera
suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendrd en sus
archivos a la disposicion de los interesados.

En el caso de gue el Emisor solicite modificar términos y condiciones que incidan en todas las Series, se
requerira el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de todas las Series emitidas hasta
ese momento.

En el caso de una modificacion a los términos y condiciones de los Valores se debera cumplir con las
normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de
abril de 2003 y sus modificaciones, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes
de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores o el que esté vigente en ese momenfo.

Series Senior Garantizadas y Series Senior No Garantizadas:

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de las Series Senior
Garantizadas o Series Senior No Garantizadas vy de su respectiva documentacién, requerira el voto
favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponda modificar.

Series Subordinadas:

Las modificaciones a los términos y condiciones de las Series Subordinadas no podrén perjudicar su
permanencia como Capital de Nivel 2 (CN2) del Emisor, de conformidad con el Articulo 27, Anexo 5 del
Acuerdo SUGEF 3-06 (Reglamento sobre la Suficiencia Patrimonial). En consecuencia, cualquier cambio
en las caracteristicas especificas de dichas series requerird el voto favorable de la Mayoria de los
Tenedores Registrados de la serie correspondiente y contar con la no objecion previa d la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) de la Republica de Costa Rica.

38



14. Declaraciones

El Emisor declara lo siguiente:

a)

b)

¢)

d)

e)

f)

g

h)

)

k)

Que es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con las leyes de la Republica
de Costa Rica, con plena capacidad legal para suscribir toda la documentacion gue se requiera en
relacién con el registro y colocacién de los Valores.

Mantiene toda la documentacién requerida en relacién con la Emisién, registro y colocacion de los
Valores, la cual ha sido debidamente autorizada por el Emisor y constituye una obligacion legal,
valida y exigible al Emisor.

Certifica que toda la documentacién relacionada a la Emision, registro y colocacion de los Valores
no viola o contradice ninguna ley o regulacién de la Republica de Panama y no infringe, viola o
contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas vigentes o ningln contrato del cual el Emisor
es parte.

Asegura que toda la documentacién e informacién suministrada por el Emisor es cierta y verdadera
y no se han realizado declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al Emisor ni
suministrada informacién falsa relacionada a la situacién financiera del Emisor.

No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor o contra cualesquiera de sus
activos, 0 causa para suponer que se pueda instaurar en su contra o en contra, demanda alguna que
pudiera tener un resultado adverso, que afecte o pueda afectar la condicién financiera del Emisor
de forma material.

Que se encuentra al dia en el cumplimiento de todas sus obligaciones comerciales y no es parte en
proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores, dacién en pago, liquidacion, quita y espera,
renegociacion y prorroga de sus obligaciones u otro proceso analogo.

Mantiene estados financieros auditados preparados por auditores externos de reconocimiento
internacional y de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, y presentan
junto con sus notas complementarias una visién correcta de la posicion financiera y de los resultados
de las operaciones del Emisor durante los periodos que cubren, y no existen pasivos corrientes o
contingentes que no se encuentren adecuadamente reflejados en los mismos.

Que no ha incurrido en ningun Evento de Incumplimiento ni se encuentra en mora bajo ningun
acuerdo o contrato alguno del cual sea parte o que involucre sus activos o pasivos, que pudiese
afectar materialmente su negocio o su posicién financiera.

Se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional y al corriente en el cumplimiento de todas sus
obligaciones fiscales. No existen controversias fiscales o duditos, examenes o alcances u otros
procedimientos similares pendientes que de ser resueltos desfavorablemente pudiesen afectar
materialmente su posicion financiera.

Todas las ordenes, las licencias, los consentimientos, las autorizaciones, las aprobaciones, los
registros o los permisos, de cualquier indole, emitidos por o hechos con cualquiera autoridad
gubernamental aplicable o cualquier otra persona han sido debidamente obtenidos y se encuentran
en pleno vigor y efecto,

Que cumple con todas las leyes y decretos vigentes en |a Republica de Panama. (
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)

Y gue no existe un Cambio Material Adverso que pueda afectar al Emisor ya sea en (i) el negocio (ii)
condicién financiera (iii) en los resultados de operaciones o (iv) en las perspectivas futuras de
negocio.

15.Obligaciones de Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice expresamente y por escrito lo contrario, y
exceptuando cualquier acdpite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento, mientras los Valores
estén debidamente registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a hacer
lo siguiente:

a)

b)

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
5.A.y al Agente de Pago, Registro y Transferencia a mas tardar tres (3) meses después del cierre de
cada afo fiscal los estados financieros del cierre del afo fiscal correspondientes, debidamente
auditados por una firma de auditores independientes. Dichos estados financieros deberan ser
confeccionados en base a las Normas Internaciones de Contabilidad, de acuerdo a lo dispuesto en
el Acuerdo 2-2000 en concordancia con el Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para que el incumplimiento de esta Obligacidon de Hacer constituya un Evento de
Incumplimiento del Emisor, se dard un Periodo de Cura especial de cuarenta y cinco (45) dias
contados a partir de que se cumplan tres (3) meses después del cierre de cada afo fiscal. De no
subsanarse el incumplimiento luego del Periodo de Cura establecido, proceders una Declaracion de
Vencimiento Anticipado.,

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. y al Agente de Pago, Registro y Transferencia a més tardar dos (2) meses después del cierre de
cada trimestre, los estados financieros interinos trimestrales correspondientes, Dichas estados
financieros deberan ser confeccionados en base a las Normas Internaciones de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standard Boards, por sus siglas en inglés), de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo 2-
2000 en concordancia con el Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
que el incumplimiento de esta Obligacion de Hacer constituya un Evento de Incumplimiento del
Emisor, se dara un Periodo de Cura especial de cuarenta y cinco (45) dias contados a partir de que
se cumplan dos (2) meses después del cierre de cada trimestre. De no subsanarse el incumplimiento
luego del Periodo de Cura establecido, procedera una Declaracion de Vencimiento Anticipado.
Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
5.A.y al Agente de Pago, Registro y Transferencia a mas tardar tres (3) meses después del cierre de
cada arnio fiscal el informe de actualizacion anuales (IN-A), al cual se adjuntan los estados financieros
al cierre del afo fiscal correspondiente, segln se establece en el Acuerdo 18-2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores y sus respectivas modificaciones, lo que contempla su
divulgacién a los Tenedores Registrados, a través de los medios listados en el referido Acuerdo. Par
que el incumplimiento de esta Obligacion de Hacer constituya un Evento de Incumplimiento d
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d)

e)

f)

g)

h)

Emisor, se dard un Periodo de Cura especial de cuarenta y cinco (45) dias contados a partir de que
se cumplan tres (3) meses después del cierre de cada afo fiscal. De no subsanarse este
incumplimiento luego del Periodo de Cura establecido, procedera una Declaracién de Vencimiento
Anticipado.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A.y al Agente de Pago, Registro y Transferencia a més tardar dos (2) meses después del trimestre
correspondiente a reportar, ¢l informe de actualizacion trimestrales (IN-T), al cual se acompana los
estados financieros correspondientes, segun se establece en el Acuerdo 18-2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores y sus respectivas modificaciones, lo que contempla su
divulgacion a los Tenedores Registrados, a través de los medios listados en el referido Acuerdo. Para
que el incumplimiento de esta Obligacidon de Hacer constituya un Evento de Incumplimiento del
Emisor, se dara un Periodo de Cura especial de cuarenta y cinco (45) dias contados a partir de que
se cumplan dos (2) meses después del periodo correspondiente a reportar. De no subsanarse este
incumplimiento luego del Periodo de Cura establecido, procedera una Declaracion de Vencimiento
Anticipado.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. y al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a mas tardar tres (3) meses después del cierre de
cada ano fiscal los estados financieros del cierre del afo fiscal correspondientes, el Formulario F-1:
fnformacion General del Emisor, el Formulario F-5; Cuestionario de Gobierno Corporativo del
Emisor v el Formulario F-9: Entidades y Personas Involucradas en la Emisidn. Para que el
incumplimiento de esta Cbligacidn de Hacer constituya un Evento de Incumplimiento del Emisor, se
dara un Periodo de Cura especial de cuarenta y cinco (45) dias contados a partir de que se cumplan
tres (3) meses después del cierre de cada ano fiscal. De no subsanarse este incumplimiento luego
del Periodo de Cura establecido, procedera una Declaracion de Vencimiento Anticipado.
Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. y al Agente de Pago, Registro y Transferencia a mas tardar 30 dias antes al inicio de labores de
la auditoria anual, el Formulario F-8: Rotacién del Equipo de Auditores Externos del Emisor.
Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. y al Agente de Pago, Registro y Transferencia a mas tardar dos (2) meses después del cierre del
trimestre correspondiente a reportar, el Formulario F-3: Registro de Valores Vigentes del Emisor y
el Formulario F-4; Resumen Financiero. Para que el incumplimiento de esta Obligacion de Hacer
constituya un Evento de Incumplimiento del Emisor, se dara un Periodo de Cura especial de cuarenta
y cinco {45) dias contados a partir de que se cumplan dos (2) meses después del cierre del periodo
correspondiente a reportar, De no subsanarse este incumplimiento luego del Periodo de Cura
establecido, procedera una Declaracion de Vencimiento Anticipado.

Notificar a la Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, 5.A.,
sohre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia, o cualquier evento que puedan afectar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Valores, tan pronto tenga conocimiento del
hecho.

Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Reptblica de Panamd y de Costa Rica, q
incidan directa o indirectamente en el curso normal de sus negocios.
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Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo, pero no limitado a cualquier obligacién
bancaria.

Pagar todos los impuestos, tasas y contribuciones, y otras contribuciones de naturaleza analoga con
sus vencimientos.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener la vigencia de todas las licencias y permisos de
que el Emisor es titular y que sean materiales para el manejo de sus negocios,

m) Manejar todas las transacciones con compafias afiliadas y compafias relacionadas en términos de

n)

mercado, justos y razonables.

Utilizar los fondos provenientes de la Emisidn Unica y exclusivamente para los objetos indicados en
el Prospecto Informativo y Suplemento.

Mantener vigente su existencia legal.

Cumplir con las disposiciones del Texto Unico Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, seguin
modificada y enmendada de tiempo en tiempo, y reglamentos debidamente adoptados por la
Superintendencia del Mercado de Valores, y con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones
v normas legales de cualquiera naturaleza de la Repiblica de Panama, que le sean aplicables.
Notificar por escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a la Superintendencia del Mercado
de Valores v a la Bolsa Latinoamericana de Valores sobre cualquier evento que pueda afectar sus
perspectivas o el cumplimiento de sus obligaciones y sobre cualquier evento de importancia en el
desarrollo del negocio de conformidad a lo establecido en el Acuerdo No,3-2008 de 31 de marzo
de 2008 emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Efectuar puntualmente los pagos de capital, intereses, comisiones y cualquier otro monto adeudado
de los Valores en emitidos v circulacién bajo el Programa Rotativo de Valores Corporativos.
Mantener sus libros de registros financieros de acuerdo con las NIIF.

Comunicar a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa Latinoamericana de Valores
cualesquiera otra(s) Obligaciones de Hacer, que incluyen Condiciones Financieras, las cuales seran
remitidas a dichas entidades a través de un Suplemento al Prospecto Informativo, con al menos
cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie que corresponda,

Cumplir con las condiciones establecidas en el presente Prospecto Informativo y los contratos vy
demés documentos que forman parte de la Emision,

Suministrar cualquier informacién financiera o relativa al curso normal de los negocios del Emisor
que el Agente de Pago, Registro y Transferencia razonablemente requiera para seguir la condicién
del Emisor.

w) Remitir el Informe de Calificacidn de Riesgo anualmente.

X}

Presentar trimestralmente a el Agente de Pago, Registro y Transferencia una certificacion de
cumplimiento de obligaciones en la que confirmen gue estan en cumplimiento con las Obligaciones
de Hacer, Obligaciones de No Hacer, Compromisos Financieros y no se haya emitido una
Declaracion de Vencimiento Anticipado.

Segun lo dispuesto en el Articulo Octavo del Acuerdo No,13-2022 de 14 de diciembre de 2022, los
Formularios o Reportes listados en los literales a, b, ¢, d, e, f y g deben ser remitidos a traves de
Sistema Electrénico para la Remisidn de Informacion (SER!), asi como los Hechos de Importancia
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los Suplementos al Prospecto Informativo vy las demas obligaciones establecidas de acuerdo con el
Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018 o sus futuras modificaciones.

16.Obligaciones de No Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice expresamente y por escrito lo contrario, y
exceptuando cualguier acdpite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento, mientras los Valores
estén debidamente registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a no
hacer o siguiente:

a) Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.

b} Permitir cualquier Cambio de Control accionario que afecte la capacidad de repago de la presente
Emision.

c) Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.

d) Materialmente alterar su existencia que afecte la capacidad de repago de |a presente Emision.

¢) Disolverse o solicitar la liquidacién voluntaria.

17.Condiciones Financieras

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente autorice expresamente y
por escrito lo contrario, el Emisor debera cumplir las Condiciones Financieras establecidas mediante
Suplemento, adicionadas como Qbligaciones de Hacer, que serd remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos
¢inco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Cualquier modificacién a las condiciones financieras establecidas en el Suplemento respectivo, el Emisor
debera cumplir con la presentacion de una solicitud de modificacion a la Superintendencia del Mercado de
Valores conforme lo establece el Acuerdo 4-2003 y sus modificaciones.

18.Eventos de Incumplimiento

Los siguientes eventos constituiran Eventos de Incumplimiento:

a) Si el Emisor incumple cualquier pago en concepto de capital e intereses derivados de los Valores,
el Emisor tendra hasta quince (15) dias calendarios contados a partir de |a fecha en que el Emisor
debid realizar el pago de capital o intereses, para subsanar dicho incumplimiento. En caso de no
solventarse dentro del plazo de subsanacion, se declarara la Emision de plazo vencido.

b) Si la autorizacién para llevar a cabo la actividad de intermediacion financiera otorgada por la
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) o cualquier otra licencia, concesion,
permiso o derecho de que es titular el Emisor es revocada, siempre y cuando dicha revocator
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c)

e)

f)

gl

h)

j)

afecte de forma sustancial la continuacién o buena marca de sus actividades bancarias
desarrolladas,

5i se decreta o ejecuta un embargo o procedimiento similar sobre cualguiera de los activos del
Emisor, por un monto igual o superior a CINCO Millones de Délares (US$5,000,000.00) v que
afecte la capacidad de repago de la presente Emision, dicho proceso no es afianzado dentro del
Periodo de Cura, a partir de la fecha de dicho embargo o procedimiento.

Si se ordena el inicio de un proceso de quiebra, reorganizacion, insolvencia o liquidacion por o
en contra del Emisor.

Si el Emisor incumpliere con cualquiera de las obligaciones pactadas, pero sin limitacién, las
Declaraciones, las Obligaciones de Hacer, las Obligaciones de No Hacer, las Condiciones
Financieras y de Cobertura, establecidas en el presente Prospecto Informativo y/o los términos
y condiciones de las Series que se establezcan mediante Suplemento al Prospecto Informativo o
cualquiera otra obligacién o condicién estipulada bajo cualquiera de los demas Documentos de
la Emisién y dicho incumplimiento no sea remediado dentro del Periodo de Cura.

Si se modifica la composicion accionaria del Emisor de forma que resulte en un Cambio de
Control accionario sin el consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los
Valores.

Si el Emisor o sus subsidiarias incurriera en algln evento de incumplimiento bajo otro contrato
de crédito por un monto superior a Cinco Milllones de Ddlares (1U$$5,000,000.00), moneda legal
de los Estados Unidos de América, que afecte la capacidad de repago de la presente Emision y
que tuviera como consecuencia que la deuda fuese declarada como de plazo vencido o se
aceleren las obligaciones de pago contraidas por el Emisor bajo dicho contrato {“Cross Default”).
Si el Emisor faltase al cumplimiento o pago de una sentencia final y definitiva u otras érdenes
judiciales que estén en firma y debidamente ejecutoriadas de que fuese sujeto, ya tomadas en
forma individual o conjunta, superior a Cinco Millones de Délares (U$$5,000,000.00), moneda
legal de los Estados Unidos de América y afecte la capacidad de repago de la presente Emision
Si el Emisor viola alguna disposicion legal vigente de la Republica de Panama y/o de la Reptiblica
de Costa Rica, siempre y cuando afecte la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones
detalladas en el Prospecto Informativo, y no logre subsanar dicho incumplimiento dentro del
Periodo de Cura.

En caso de gue el Emisor solicite ante cualquier autoridad una orden de suspension del pago de
sus deudas, o entable procedimientos concursales o tome cualquier accion corporativa para ser
liquidado, declarado en reorganizacion, quiebra o insolvente y este incumplimiento no es
subsanado dentro del Periodo de Cura.

Si se decreta contra el Emisor alguna expropiacién gue pueda causar un Cambio Sustancial
Adverso en el giro ordinario de los negocios de del Emisor, y afecte la capacidad de repago de la
presente Emisién y este incumplimiento no es subsanado en el Periodo de Cura.

Si el Emisor omite el pago de impuestos, tasas o tributos que recaiga sobre ellos o sus negocios,
siempre y cuando afecte |a capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones detalladas en
el presente Prospecto Informativo, y no logre subsanar dicho incumplimiento dentro del Perio
de Cura.
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m) Cualquier reclamo o alcance de la Direccion General de Ingresos del Ministerio de Economia y
Finanzas de Ja Repablica de Panama, por un monto igual o superior a Cinco Millones de Délares
(U$$5,000,000.00), moneda legal de los Estados Unidos de América, que no sea subsanado
dentro de los plazo los de respuesta de la Direccién General de Ingresos del Ministerio de
Economia y Finanzas de la Repiblica de Panamad y afecte la capacidad de repago de la presente
Emision.

n} Siel Emisor se encontrase en estatus de suspendido en el Registro Nacional de Costa Rica,

Declaracion de Vencimiento Anticipado.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, a mas tardar dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes contados desde ef momento de
tener conocimiento de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, debera enviar un Comunicado de
Hecho de Importancia (la “Notificacidn de Incumplimiento”) a los Tenedores Registrados, al Emisor v al
Fiduciario donde le notifica |la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento. Esta notificacidn puede ser
realizada por correo electrénico o mediante un aviso publicado a través del Sistema Electrénico de Remision
de Informe (SERI).

Ante la emisién de una Notificacidn de Incumplimiento vy luego de transcurrido el Periodo de Cura
correspondiente (45 dias calendarios), contado a partir de la fecha de la Notificacién de Incumplimiento
{exceptuando de esta condicion el evento de incumplimiento descrito en el literal 2, ya que este Evento de
Incumplimiento mantienen un Periodo de Cura definido ), el Agente cuando la Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie correspondiente lo soliciten, podrd expedir una Declaracion de Vencimiento
Anticipado, en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente, la cual
serd comunicada al Emisor, Tenedores Registrados, al Fiduciario (si aplica), a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Central Latinoamericana de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, y sin
necesidad de cumplir con ningun otro acto, notificacién o requisito, la Serie de Valores correspondiente, se
constituiran automaticamente en una obligacién de plazo vencido. Dicha Declaracion de Vencimiento
Anticipado serd enviada a las direcciones contenidas en el Prospecto Informativo, especificando claramente
la causal que ha originado el incumplimiento, quedando el Saldo Insoluto como vencido y exigible. Las
Partes convienen en que, a partir de la Declaracién de Vencimiento Anticipado, las sumas adeudadas seran
exigibles y pagaderas sin que medie diligencia, exhortos, avisos, presentacion para el pago, requerimiento
judicial, protesto o cualquier otra formalidad.

En el caso de las Series Senior Garantizadas, el tipo de Garantia y el proceso de ejecucion de las Garantias
serd aquel descrito en el Contrato de Fideicomiso y demds contratos de Garantia que apliquen, cuyo
proyecto debera ser remitido por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores con un plazo de
al menos de veinte (20) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de la respectiva Serie Senior
Garantizada que corresponda, para su andlisis y previa aprobacién. Luego de contar con la respectiva
aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor podra ofertar la Serie Senio
Garantizada de Valores que corresponda, comunicando sus términos y condiciones mediante Suplemen
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al Prospecto Informativo a la SMV y a Latinex, con no menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta respectiva.

El Emisor podra, previo a la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, solicitar a la Mayoria de los
Tenedores Registrados de la Serie que corresponda, a traves del Agente de Pago, Registro y Transferencia,
una excepcion sustentando las razones por las cuales el Evento de Incumplimiento podra ocurrir sin que
ello conlleve la obligacidén de expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado y el término requerido
para su subsanacidn, en base a la excepcién otorgada por la Mayoria de los Tenedores Registrados de la
Serie que corresponda, con anterioridad a la ocurrencia de dicho Evento de Incumplimiento. La aceptacion
o0 negacion de la excepcion solicitada por el Emisor serd decidida por la Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie que corresponda, quienes consideraran si el Evento de Incumplimiento no pone en
riesgo el repago de la Serie que corresponda, debhido a que el Emisor ha sustentado a satisfaccion de la
Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series que corresponda las medidas correctivas que realizara.
La solicitud de excepcion a los Tenedores Registrados de la Serie que corresponda serd comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores por medio de un Hecho de Importancia que sera remitido con al
menos dos (2) dias de antelacion a la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento y acompanado de una
certificacion del Agente. En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia serd la persona encargada de recopilar las instrucciones de la Mayoria de los Tenedores
Registrados de las Series Senior Garantizadas, Series Senior No Garantizadas y/o de las Series
Subordinadas. El incumplimiento en el pago de capital e intereses de los Valores no aplica para la solicitud
de excepcion.

Para los efectos del porcentaje de Tenedores Registrados, para que el Agente emita una Declaracion de
Vencimiento Anticipado, no se incluiran aquellos que estén bajo posicidn propio o en partes relacionadas
directas o indirectamente del Emisor.

SERIES SUBORDINADAS:

Para el caso de las Series Subordinadas las mismas no conceden al tenedor el derecho de cobro anticipado
de intereses o de principal, mediante c¢léusulas de aceleracién del vencimiento, salvo en caso de
insolvencia o liquidacion de la entidad. Tampoco permiten, automaticamente o a opcion del tenedor 0
acreedor, la conversién a otra clase de instrumento distinto al capital primario

19.Titulo sobre los Valores

Los derechos bursatiles con respecto a los Valores estaran limitados a Participantes o a personas que los
Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Valores. La propiedad de derechos
bursatiles con respecto a los Valores sera demostrada y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado
dnicamente a través de los registros de Latinclear (en relacidn con [os derechos de los Participantes) v los
registros de los Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes
Mientras los Valores estén representados por uno o mas Valores, el Tenedor Registrado de cada uno
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dichos Valores serd considerado como el Unico propietario de dichos Valores en relacion con todos los
pagos de acuerdo a los términos y condiciones de los Valores.

Mientras Latinclear sea el tenedor registrado de los Valores, Latinclear sera considerado el tinico propietario
de los Valores representados en dichos Valores y los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los
Valores no tendran derecho a que porcién alguna de los Valores sea registrada a nombre suyo. En adicién,
ninglin propietario de derechos bursatiles con respecto a los Valores tendrd derecho a transferir dichos
derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

20. Transferencia del Valor

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de
Latinclear. En vista de que Latinclear Unicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a
su vez actdan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto de los Valores para dar en prenda sus derechos a persona
o entidades que no son Participantes, estara sujeta al cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores para
su constitucion y perfeccionamiento.

21. Notificaciones

a) Notificaciones al Emisor, al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Fiduciario (cuando
apligue).
Cualquier notificacién o comunicacion de los Tenedores Registrados al Ernisor y al Agente de Pago, Registro
y Transferencia se considerara debida y efectivamente dada si dicha notificacién es dada por escrito y (i)
entregada personalmente, o (ii) enviada por correo electrénico a la direccidon gue se detalla a continuacion:

Al Emisor:

BANCO PROMERICA DE COSTA RICA

El Cedral, Centro Corporativo

Trejos Montealegre, Escazu

Republica de Costa Rica

Teléfono: (506} 2505-7022-8388

Luis Carlos Rodriguez: Irodrigugz@promerica.fi.cr
www.promerica.fi.cr

Apoderado del Emisor domiciliado en la Reptiblica de Panama

ALEMAN, CORDERQ, GALINDO Y LEE (ALCOGAL)

Direccién: Torre Humboldt, Calle 53, Marbella, Panamé, Repliblica de Panama
Teléfono: +507 269 - 2620

Persona de contacto; Rafael Marguinez

Correo electronico: rmarguinez@alcogal.com
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Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:
PRIVAL BANK, S.A.

Santa Maria Business District,

Boulevard Santa Maria #72, Torre Prival
Panama, Replblica de Panama

Teléfono: 303 - 1900

Atencion: Manuel Torres
inversion.pa@prival.com

www.prival.com

El Emisor v el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran variar sus respectivas direcciones antes
indicadas mediante notificacidn a los Tenedores Registrados.

h) Notificaciones a los Tenedores Registrados

Cualguier notificacion o comunicacién del Emisor o del Agente de Pago al Tenedor Registrado de un Valor
debera hacerse por escrito (i) mediante envio por correo electrénico a la Gltima direccion del Tenedor
Registrado que aparezca en los registros del Agente de Pago, o (iii) mediante un aviso publicado a traves
del Sistema Electrénico de Remisidn de Informacion (SERI).

Si la notificacién o comunicacion es asi enviada se considerara debida y efectivamente dada en la fecha en
que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado,

22.Emisor Extranjero

El Emisor es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica de Costa Rica, inscrita en la Seccidn
Mercantil del Registro Nacional de Costa Rica en el Tomo 893, Folio 187, Asiento 234, con fecha de
constitucion de la sociedad 03 de enero de 1994 y fecha de autorizacién como intermediario financiero 27
de junio de 1995. Sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en el Centro Corporativo Ef Cedral,
Trejos Montealegre, Escazl, San José, Costa Rica. El Emisor ha designado como apoderados domiciliados
en la Republica de Panama a la firma de abogados ALEMAN, CORDERO, GALINDO Y LEE (ALCOGAL), con
oficinas ubicadas en la Torre Humboldt, Calle 53, Marbella, Ciudad de Panama, RepUblica de Panama, para
que, con facultades amplias y suficientes, represente al Emisor ante la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama y reciba notificaciones administrativas y judiciales.

23.Restricciones de la Emision

La Emision no esta limitada en cuanto a un nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenengja
o derechos preferentes que puedan menoscabar su liguidez.

24.Ley Aplicable
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Los Valores se regiran y sus términos y condiciones seran interpretados de conformidad con las leyes de
Panamd y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
relativos a esta materia.

B. Plan de Distribucién

Los Valores de la presente Emisidn seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, sin embargo, el Emisor se reserva el derecho de posteriormente ofrecer los
valores en otro mercado. Para efectos de la colocacion de los Valores a través de |la Bolsa Latinoamericana
de Valores, el Emisor ha contratado los servicios de Prival Securities Inc., empresa con licencia de Casa de
Valores y propietaria de puesto de bolsa debidamente registrados en la Bolsa Latinoamericana de Valores,
miembro Participante de Latinclear y gue cuentan con Corredores de Valores debidamente autorizados por
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repliblica de Panama, mediante la Resolucion CNV No.
119-10 de 16 de abril de 2010 y CNV No. 027-01 de 16 de abril de 2010, respectivamente, para lievar a
cabo la negociacion de los Valores a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores. Las oficinas de Prival
Securities, Inc. estan ubicadas en Santa Maria Business District, Boulevard Santa Maria #72, Torre 1 Ciudad
de Panama, Republica de Panama.

No existe un contrato de suscripcion que garantice la colocacion de la Emision,

Las comisiones que $e generen por la negociacion de los Valores se pagaran en efectivo y contra venta neta
liquidada, con los fondos productos de la Emision. Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y
comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del Mercado de Valores como por la Bolsa
Latinoamericana de Valores, referentes al registro, supervision y negociacién primaria de la presente
emision.

El Emisor podra distribuir los Valores entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por
tanto, los Valores objeto de la presente Emisién no seran ofrecidos Unicamente a inversionistas que
presenten un perfil especifico y podrén ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversion en
dichos valores, siempre y cuando exista disponibilidad en el mercado. Los Valores de la presente Emision
podran estar suscritos por Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores o Empleados del Emisor.
Los accionistas mayoritarios, sociedades afiliadas o controladoras podran subscribir todo o parte de la
oferta. Ninguna parte de los valores ha sido reservada para ser utilizada directamente por el Emisor como
instrumento de pago en relacién con la adquisicion de activos, amortizacion de deuda o el pago de servicios;
ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en colocacién privada o dirigidas solamente a
inversionistas institucionales o inversionistas especificos. Inicialmente los Valores sélo seran ofrecidos en
la Republica de Panama, esto no impide que posterior al registro los mismos puedan ser ofrecidos en algu
otro mercado de valores en el extranjero.
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De ahorros 246,001,792 246,001,792
A plazo fijo 1,136,698,001 1,136,698,061
Depasitos interbancarios 8,804,420 _ 8,804,420

Total de depdsitos de clientes

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

2,140,525,476

2,140,525,476

Financiamientos recibidos, neto 341,604,881 341.604 881
Bonos por pagar 34,082,900 134,082,900
Deuda subordinada 100,969,461 100,969,461
Arrendamignto por pagar 10,419,061 10,419,061
Otros pasivos -
Cheques en circulacion 2,861,295 2,861,295
Aceptaciones pendientes 3,741,711 3,741,711
Impuesto sobre |a renta diferido - -
Qtrps pasivos 27,578,338 27,578,338
Total de otros pasiva 34,181,344 34,181,344

Total de pasivos

2,661,783,123

2,761,783,123

PATRIMONIO

Acciones comunes 139,122,980 139,122,980
Capital adicional pagado 2,000,000 2,000,000
Acciones preferentes 48,400,000 48,400,000
Reservas 15,286,205 15,286,205
Utilidades acumuladas 38,394,211 38,394,211
Total de patrimonio 243,203,396 243,203,396
Total de pasivos y patrimonio 2,904,986,519 3,004,986,519

La relacién deuda pasivos entre capital pagado segun los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2025 antes de [a Emision es de 3.38 veces y de 4.09 veces después de la Emision.

G. Garantias

1. Generales de las Garantias

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION CONSTITUYE LOS PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DEL O LOS
CONTRATOS DE FIDEICOMISO QUE GARANTIZARAN LAS SERIES GARANTIZADAS DE LOS BONOS, POR LO ANTERIOR, EL
POTENCIAL INVERSIONISTA INTERESADO EN ADQUIRIR LAS SERIES GARANTIZADAS DEBERA LEER ESTA SECCION
COMJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO, EL
SUPLEMENTO RESPECTIVO, EL CONTRATO DE FIDEICOMISO QUE APLIQUE Y DEMAS DOCUMENTOS Y CONTRATOS
CORRESPONDIENTES A LA SERIE QUE CORRESPONDA. A LA FECHA DE AUTORIZACION DEL PRESENTE PROSPECTO
INFORMATIVO, LA EMISION NO CUENTA CON GARANTIAS CONSTITUIDAS.

Las Series podran ser garantizadas o no garantizadas. Los bienes y derechos que garantizaran cada Serie
Senior Garantizada de los Valores serén determinados por el Emisor segun sus necesidades y sujeto a
las condiciones de mercado. El Emisor podra garantizar las obligaciones derivadas de una o mas Series
Senior Garantizadas de la presente Emision mediante la constituciéon de garantias a favor de vari
Fideicomisos de Garantia o todas ellas a favor de un Fideicomiso de Garantia.
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La descripcion de los bienes y derechos de cada proyecto de Contrato de Fideicomiso y demas
documentacién relacionada a dichos bienes para garantizar cada Serie Senior Garantizada de los Valores
debera ser remitido por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores con un plazo de al
menos de veinte (20) Dias Hahiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de la respectiva Serie Senior
Garantizada gue corresponda, para su andlisis y previa aprobacién. Luego de contar con la respectiva
aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor podra ofertar la Serie Senior
Garantizada de Valores gue corresponda, comunicando sus términos y condiciones mediante
Suplemento al Prospecto Informativo a la SMV y a Latinex, con no menos de dos (2) dias habiles antes
de la Fecha de Oferta respectiva de cada Serie si la misma estara garantizada con un Fideicomiso de
Garantia o no. Para la constitucion de Garantias sobre bienes muebles, el Emisor contara con un plazo
de sesenta (60) dias calendarios, contados desde la Fecha de Oferta de la Serie Senior Garantizada que
corresponda. En el caso de Garantias constituidas sobre bienes inmuebles, ¢l Emisor contara con un
plazo de ciento veinte (120) dias calendario, contados desde la Fecha de Oferta de la Serie Senior
Garantizada gue corresponda,

En caso de no constituirse las garantias en el plazo correspondiente, la Emisor contara con quince (15)
dias calendarios para su subsanacion.

La documentacion de las Garantias debera cumplir con todos los puntos solicitados por el Acuerdo 2-
2010 de 16 de abril de 2010.

2. Detalles de los Futuros Blenes Fideicomitidos que podrin ser dados en garantias a las Series
Senior Garantizadas

Las Series Senior Garantizadas de los Valores podran estar garantizadas por uno o varios Fideicomisos
de Garantia cuyo patrimonio podra estar comprendido por los siguientes bienes o derechos, o aguellos
gue de tiempo en tiempo se incorporen, con aceptacion del Fiduciario quien actuara con previa
aprobacion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales se denominaran, conjuntamente,
los Bienes Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar:

e Primera Hipoteca y Anticresis sobre Bienes Inmuebles propiedad del Emisor o terceros garantes;
Los derechos econdmicos presentes y futuros, derivados de las Cuentas por Cobrar cedidas al
Fideicomiso por el Emisor o terceros garantes.

Garantia Total o Parcial de Crédito emitida por una Organizacién Multilateral.

Prenda Mercantil sobre las acciones emitidas por terceros garanies.

Prenda comercial sobre ciertos bienes.

Las sumas de dinero depositadas en las Cuentas Fiduciarias, conforme lo establece el

Fideicomiso;

« Cualesquiera otros derechos, concesiones, bienes, muebles o inmuebles, o suma de dinero que
se transfieran en propiedad, a titulo fiduciario, al Fideicomiso ya sea por Los Fideicomitentes o
por un tercero; previa aprobacion de El Agente y del Fiduciario;

¢ Cualesguiera otras sumas de dinero en efectivo que se traspasen a titulo fiduciario al
Fideicomiso o que se reciban de la ejecucién de los gravdmenes (netos de los gastos y costas de
ejecucion}; y/o

¢ Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo, bienes muebles o inmuebles, derechos que, de
tiempo en tiempo, se traspasen al Fideicomiso o que se reciban de la ejecucidén de los
gravamenes (netos de los gastos y costas de ejecucion) o dela indemnizacion de cualquier pdliza
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de Seguro, que se traspasen al Fiduciario para que queden sujetos al Fideicomiso.

El Fiduciario, podra, siempre y cuando cumpla en todos los casos con la previa autorizacion del Agente
de Pago, Registro y Transferencia autorizar el reemplazo o sustitucion de las Garantias otorgadas para
la Emision, siempre y cuando el valor de los Bienes Fideicomitidos otorgados en reemplazo sea, de
manera verificable, igual o mayor al valor de los Bienes Fideicomitidos a reemplazar,

IV. ANEXOS
A. Glosario de Definiciones

Agente de Pago, Registro y Transferencia o El Agente: Persona encargada de autenticar y entregar los
Valores, calcular los intereses de cada Valor, efectuar los pagos correspondientes en cada Fecha de Pago
en representacion del Emisor, mantener el Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la
redencidn o pago de los Valores a su vencirmiento, al igual que cualguier otra funcién que corresponda
el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia.
Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del
capital o los intereses de los Valores, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos
que en tal sentido le provea el Emisor, Prival Bank actuara como Agente de Pago, Registro y
Transferencia de la Emision hasta su renuncia o remocion.

Bono(s): Significan los Bonos que forman parte de la Emision del Programa Rotativo de Valores
Corporativos del Emisor,

Cambio de Control: Significa que uno o mas de los siguientes eventos ocurran: {a) que un tercero, gue
no sea ninguno de los actuales accionistas, pase a ser propietario, directo o indirecto, del cincuentay un
por ciento (51%) o mas de las acciones emitidas y en circulacién con derecho a voto del Emisor; (b) que
un tercero, que no sea ninguno de los accionistas actuales pase directa o indirectamente a tener el
control administrativo del Emisor; o (c) que un tercero, que no sea ninguno de los accionistas actuales
adquiera directa o indirectamente el derecho de elegir a una mayoria de los miembros de la Junta
directiva del Emisor.

Cambio Materlal Adverso: Significa la ocurrencia de un evento que ajuicio del Agente de Pago, Registro
y Transferencia, quien actda en base a instrucciones de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los
Valores, tenga un efecto negativo material o sustancial con respecto a: (a) el negocio, las condiciones
financieras, econémicas, regulatorias, operativas, en los activos o las perspectivas del Emisor; (b} la
capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones contraidas con los Tenedores Registrados
conforme a la presente Emisién; (c) la situacidn financiera, politica, econdmica nacional o internacional
gue afecte directamente a el Emisor ¢ a la industria en ia que se desenvuelve el Emisor y que no permit

a el Emisor cumplir u observar sus obligaciones bajo la Emision; (d) la legalidad, validez o ejecutabilida
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de los Documentos de la Emisidn suscritos en relacién con la misma; y (e) los derechos o remedios de
los Tenedores Registrados hajo la Emision y los Documentos de la Emision.

Contrato de Agencia o Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia: Significa el contrato de
agencia, registro y transferencia celebrado entre el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia,
segln el mismo sea adicionado o modificado de tiempo en tiempo.

Declaracion de Vencimiento Anticipado: Declaracion emitida por el Agente de Pago, Registro v
Transferencia a solicitud de una Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie que corresponde, por
la cual le notifica a los Tenedores Registrados, al Fiduciario, a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, que se ha declarado el vencimiento anticipado de Jas
obligaciones derivadas de los Valores por incurrir el Emisor en un Evento de Incumplimiento conforme
se indica en el Prospecto Informativo y en el Suplemento gue se emita para cada una de las Series de
los Valores.

Deuda Neta: Significa el monto que resulte de sumar las deudas financieras de corto plazo mas las
deudas financieras de largo plazo que mantiene el Emisor, incluyendo deuda por pagar a compaiiias
relacionadas, menos la caja y equivalentes de efectivo del Emisor.,

Dia Habil: Todo dia que no sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado v en que los bancos de
licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al pablico en la Ciudad

de Panama.

Documentos de la Emision: Significa inicialmente los Valores, el Prospecto, el(los) Suplemento(s), el
Contrato de Colocacion y el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia.

Emisidn: Emisién Plblica de Programa Rotativo de Valores Corporativos del Emisor por un valor nominal
total de hasta Cien Millones de Délares (US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a ésta, los cuales seran emitidos bajo un programa
rotativo, en tantas Series Senior Garantizadas, Series Senior No Garantizadas y/o Series Subordinadas, ,
como lo estime conveniente el Emisor, segln sus necesidades, y sujeto a las condiciones del mercado y
a lo estipulado en el presente Prospecto Informativo v sus respectivos Suplementos.

Emisor; Banco Promerica de Costa Rica S.A,, sociedad organizada y existente de conformidad con las
leyes de la Repuiblica de Costa Rica, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Nacional de Costa Rica
en el Tomo 893, Folio 187, Asiento 234,

Fecha de Expedition o Fecha de Emision: Fecha en la que el Emisor recibe e precio de venta acordaglo
para el Valor correspondiente,

Fecha de Oferta Inicial: 6 de julio de 2026.
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Fecha de Oferta: Serda aquella Fecha de Oferta gue se estipule como tal en el Suplemento
correspondiente.

Fecha de Oferta Respectiva: Se refiere a la Fecha de Oferta de una Serie determinada.

Fecha de Pago: Significa la Fecha de Pago a capital e intereses con relacién a los Valores que seran
establecidas a través de un Suplemento al Prospecto Informativo para cada una de las Series. El pago de
interés y capital podra tener periodicidad mensual, trimestral, semestral, anual y/o al vencimiento segdn
se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie,

Fecha de Redencidén Anticipada: Fecha de Pago en la cual se realice una redencién anticipada bajo los
términos y condiciones de los Valares y el Suplemento de la Sefie respectiva.

Fecha(s) de Vencimiento: Aquella que se estipule como tal en el Suplemento correspondiente para cada
una de las Series de la Emision.

Incumplimiento Cruzado o Cross Default: Significa un evento de incumplimiento por parte del Emisor
en cualquier otra obligacién financiera {ya sea un préstamo bancario, una emisién de bonos previa o
cualquier otra forma de deuda de capital) se considerard automaticamente como un evento de
incumplimiento bajo los términos del presente Programa.

Intereses Devengados: Se refiere a los intereses que devenguen los Valores de cada una de las Series
de la Emisién segin la Tasa de Interés determinada por el Emisor. Cada Valor devengara intereses
pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto a Capital: (i} desde su Fecha de Emisidn si se trata del primer
Periodo de Interés de su respectiva Serie, o (ii) desde su Fecha de Emision si ésta ocurriese en una Fecha
de Pago, o (jii) en caso de que la Fecha de Emisidn no concuerde con la de una Fecha de Pago, desde la
Fecha de Pago inmediatamente precedente; hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual
el capital del Valor fuese pagado en su totalidad.

Latinclear: Significa Central Latinoamericana de Valores, 5.A.

Materlalmente alterar su existencia: Significa efectuar cualquier acto u omisién que afecte de manera
sustancial la continuidad juridica u operativa del Emisor.

Mayoria de los Tenedores Registrados de Series Senior: Aguellos Tenedores Registrados que
representen al menos el cincuenta y uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de la totalidad de
los Valores emitidos y en circulacién de la Serie Senior que corresponda en un momento determinado,
segun el Registro. En caso de que no se haga referencia a ninguna de las Series, entonces se entendera
que se trata de aquellos Tenedores Registrados de los Valores que representen el cincuenta y un por

-
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ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Valores de la totalidad de las Series Senior emitidos y en
circulacion del Programa en un momento determinado, segin el Registro.

Mayoria de los Tenedores Registrados de Series Subordinadas: Aquellos Tenedores Registrados que
representen al menos el cincuenta y uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de |la totalidad de
los Valores emitidos y en circulacién de la Serie Subordina que corresponda en un momento
determinado, segun el Registro. En caso de gue no se haga referencia a ninguna de las Series
Subordinada, entonces se entendera que se trata de aquellos Tenedores Registrados de los Valores que
representen el cincuenta y un por ciento (51%) del Saido Insoluto a Capital de los Valores de las Series
Subordinadas emitidos y en circulacidn del Programa en un momento determinado, seglin el Registro.

Participantes: Los suscriptores o compradores de los Valores,

Periodo de Cura: Periodo de cuarenta y cinco (45) dias calendarios para aquellos Eventos de
Incumplimiento que no tengan un periodo de cura definido.

Perlodo de Interés: Para el primer periodo de interés, es el periodo que comienza en la Fecha de Emisidn
y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y cada periodo sucesivo que comienza en una
Fecha de Pago y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente.

Programa: Programa Rotativo de Valores Corporativos registrados ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama por un valor nominal total de hasta Cien Millones de Ddlares
(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra
cantidad inferior a ésta, los cuales seran de Valores Corporativos, cuyos términos y condiciones se
detallan en &l Prospecto Informativo y sus Suplementos.

Prospecto o Prospecto Informativo: Documento que contiene toda la informacion necesaria para que
el Tenedor Registrado tome su decisién de invertir en el Programa.

Registro: Registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales
en el cual se anotara, Ja Fecha de Expedicion de cada Valor, el nombre vy la direccién de la(s) persona(s)
a favor de quien(es) dicho Valor sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes
endosatarios del mismo.

Saldo Insoluto: En relacién con un Valor, significa el Saldo Insoluto a Capital mas los intereses, intereses
moratorios, gastos y comisiones pendientes por pagar en una fecha determinada.

Saldo Insoluto a Capital: En relacién con un Valor, significa el monto que resulte de restar al capital

original del Valor al momento de su emision, los abonos a capital que de tiempo en tiempo realice el
Emisor de acuerdo a los términos y condiciones de los Valores y del Prospecto Informativo.
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Series: Series que seran emitidas hasta por un monto que sera determinado por el Emisor segun los
requerimientos de éste y sujeto a las condiciones del mercado, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta de la Serie respectiva. Las series se emitirdn por una suma maxima mancomunada de
hasta Cien Millones de Ddlares (US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

Series Senior: Las Series Senior podran ser Series Senior Garantizadas y/o Series Senior No
Garantizadas. Aquellas Series que tienen prioridad sobre las Series Subordinadas en el pago de intereses
y capital. El capital de cada Valor podra ser amortizado periddicamente (mensual, trimestral, semestral
o anual} o pagado en un solo abono en la Fecha de Vencimiento o Redencion Anticipada, segun se
indique en el Suplemento al Prospecto correspondiente. EI Emisor también podra realizar abonos
extraordinarios a capital si asi lo establece, Los intereses devengados sobre las Series Senior son de pago
obligatorio, y deben ser cancelados en cada Fecha de Pago, conforme a lo establecido para cada emision.
Estas series no estan garantizadas, pero cuentan con prelacion de pago frente a las Series Subordinadas,
lo que les otorga un menor nivel de riesgo relativo dentro del Programa.

Series Subordinadas: Aquellas Series que se pagan Unicamente después de que se haya cancelado en su
totalidad el capital de todas las Series Senior emitidas bajo el Programa. El capital sera pagado en un solo
abono al vencimiento o redencién anticipada, sin amortizaciones periddicas. El pago de intereses en
estas series no es obligatorio y esta sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones financieras, operativas
y de liquidez del Emisor, conocidas como la Condicién Especial de la Serie Subordinada. Si dichas
condiciones no se cumplen, el Emisor podra suspender el pago de intereses sin que ello constituya un
evento de incumplimiento. Los intereses no pagados se acumularan y podran ser cancelados en cualquier
Fecha de Pago futura, vencimiento o redencién anticipada. La decisién de pagar o no los intereses
devengados sera comunicada por el Emisor a través de un Hecho de Importancia, publicado en el sistema
SERI con al menos cinco (5) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente.

Servicio de Deuda: Significa los montos necesarios para la cancelacion de capital e intereses de cada
uno de los Valores, conforme a lo establecido en ¢l Suplemento Informativo de la Serie que corresponda.
El Ultimo pago a capital de los Valores de las Series no serd considerado para este calculo.

Suplemento: Significa el suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia
del Mercado de Valores v a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al
menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha de la Oferta de la respectiva Serie, que contiene los
términos y condiciones de la Serie que corresponda.

Tasa de Interés: Aquella tasa de interés anual fija o variable que se estipule para cada una de las Series
de la Emisién, segun los requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones del mercado, mediante u
suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores

58



a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacién y autorizacién, al menos dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

Tenedor{es) Registrado(s); Aguellas personas naturales o juridicas que figuren como titulares de los
Valores emitidos bajo el presente Programa en el registro de tenedores mantenido por la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) o por el agente de registro que se designe para tales efectos,
seglin corresponda. Estos Tenedores seran los dnicos con derecho a recibir pagos y a ejercer los
derechos inherentes a los Valores conforme a lo establecido en este Prospecto y sus respectivos
Suplementos.

Valor{es) Corporativo(s) o Valor(es): significa conjuntamente los Bonos y Valores Comerciales
Negociables,

Valores Comerciales Negociables (VCN "s): Significan los Valores Comerciales Negociables gue forman
parte de la Emision del Programa Rotativo de Valores Corporativos del Emisor.

59



B. Informe de la Calificacion de Riesgo de la Emision
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los cuales a septiembre de 2025 ponderaban 1.8 veces (x) el patrimonio, aunque sin concentracionss relevantes a nivel
de deudores individuales,

La capitalizacidn, es evaluada como adecuada, medida principalmente con el indicador regulatorio de suficiencia
patrimonial en Costa Rica de 14.1% a diciembra de 2026 contra un limite de 10.0%. La liquidez del banco se mantiene en
niveles buenos, medido principalmente con la razén da ¢cabeartura de sus obligaclones con el publico a la vista respecto
a activos liquidos, el cual se mantenia a |a fecha de estudio cercana al 76%, y un fondeo fundamentado en mas del 80%
en depdsitas del plblleo, complementado con lineas de fondeo y programas de emisiones vigantes. La rantabllidad del
banco, se mantiene moderada y acorde a lo reportado en afios anterlores, a dlclembre de 2025 el indicador de
rendimiento sobre &l patrimonlo promedlo era de 2.1% respecto a un 2.3% en 2024,

— Buenos niveles de calidad cartera, determinada por los niveles de morosidad bajos y controlados y cobertura de
reservas alta.

w  Adecuada base patrimonial, consolidada por las inyecciones de capital.

— Pertsnencia a un grupo con presencia regional, con quien presenta sinerglas operativas y financieras que e confieren
ventajas competitivas en la plaza.

—  ExpuEIGIN @i @ nesgo cambiario derivado de los niveles de concentracion en moneda extranjera.
— Nliveles de rentabilidad por debajo del promedio del conjunte de bancos privados.

— El Banco atn mantiene amplios margenes de optimlzacion de la estructura de gastos en relacion a la industria, o
cual limita su capacidad para Impulsar &l rendimiento en el largo plazo.

~  AUMENIO BN 185 CANLGHCIVNES ULl PIugrama ruwsuve ue vaiwreg Corporativos estaria asociado a un fortalecimiento
dal perfil financiero de la entidad.

— UISMINUCIONES BN 1as calTicaciones ast programa rotauvo de Valores Carporatlvos estaria asociado a un
debilitamiento del perfil financlero de fa entidad (
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Parfll de la Entidad

Banco Promerica, fundado en 1991, es un banco privado unlvérsal cuya principal Iinea de negoclo es gl otorgamiento de
créditos, donde muestra una relativa buena dlversificacion a través de créditos corporativos y comerciales, consumo
{incluyando tarjeta de crédito) e hipotacarios.

El Banco es una subsidiaria propiedad de Promerica Financlal Corporation, entidad constitulda bajo las leyes de
Panams, la cual a su vez pertenece al Grupe Reglonal Promerica, de origen nicaragliense; un holding financiero el cual
mantiene presencia en Centroamérica (Incluygndo Panama), Republica Domilnicana, Gran Cayman y Ecuador. En
opinién de Moody's Local, su pertenencia al grupo le confiere beneficios a través de sinergias y mejores practicas.

Calldad de Activos Contralada

En Costa Rica, y alineado a los bancos privados, el banco mantiene un poreentale alto de su balance en ddlares en mas
del 70%, tanto en créditos como en pasivos. Esto resulta en el tamafo de un balance en colones senslble a variaciones
en el tipo de camblo. Sin embargo, el grado de dolarizacién obedece a una decision estratégica de conservar el
patrimonio dolarizado, al ser la moneda bajo la cual conselidan las entidades del grupo.

Respecto al Hesgo de su cartera credlticla, ademas de los niveles de morosidad y eobertura de reservas, se congidera el
nivel adecuado de créditos con colateralas (hlpotecaria y fideicomisos) qus el banco mantiene, que s& ha mantenido en
més de un 50% de |a cartera total, complementada con garantias prendarias y mobiliarias.

E| ritmo de crecimiento de la cartera Incrementd en 2025 respecto a lo reportado en afios anteriores, con una tasa de
crecimiento respecto a diciembre 2024 de 10.2% contra un promedio anual de 1.5% durante 2022-2024. Este mayor
apetito deriva de las condiciones favorables de |a economia costarricense y se ha concentrado en los segmentos de
servicios, industria hotelera y construccion inmoblllarta, En tarjeta de crédito, donde el banco es el segunde mas
grande dentro de la plazo, el apetito de rigsgo se considera bajo.

Rentabllidad

A diclembre de 2025, la razén de utilidad neta a patrimonio promedio (ROAE) mostrd un comportamiento acorde a lo
reportado en periodos previos, aungue con un leve decrecimiento de este indlcador, siendo de 2.1% contra 2.3% en
2024, a peser del crecimiento en los gastos operativos asociados a inversiones en tecnologia y gastos especificos gue
no s repetirlan durante el 2028,

En cuanto a los ingresos por Intermediacion financiera, el margen financiero se redujo a 4.4% desde 4.7%, dado un
menor rendimiento de los activos a pesar de un incremento de mas del 10% en el volumen de la cartera de creditos;
mientras que por el lado de los pasivos, la agencia opina que el banco ha mostrado una gestion eficiente de este,

Capltallzacién Favorecida por Aportes de su Acclonista

En 2024, se reportd una mejora en la solvencia por la emision de acciones preferentes por USD15 millones, sin
embargo, dado el mayor apetito de crecimlento durante 2025, a diciembre la razdn de solvencla (patrimonio a activos
totales) mostraba un moderado decrecimiento a 8.4% contra 9.1% al cierre de 2024, y que podrla mostrar una
gstabilizacion hacia los niveles previos a la emisién dade el mayor apetito de crecimiento. En Costa Rica, si blen el
baneo ha reportado una capltalizacién menor al promedio de bancos privados, en |a evaluacion de este factor se
considera los aportes potenciales que podria recibir de su grupo en caso de requerirlo.

Fondeo Fundamentado en Depdsitos del Piblico

Alineado a los dermas bancos de la plaza costarricense, Ia principal fuente de fondeo del banco son los depdsitos d
plblico, los cuales a diciembre de 2025 ponderaban mas del 80.0% del total del fondeo, dentro de los cuales los
depositos a plazo representan mas del 53%, lo que provee establlidad al fondeo. Asimismo, la agencia opina gque en
este aspecto de su perfil financiero &l banco también se ve heneficiado por las sinerglas con su grupo financlero. (
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la obligacicn se ubica en el extremo superior de su categorfa de calificacion genérica, ningin modificador indica una
calificacion media, y el modificador *-” indica una calificacidn en el extremo Inferior de Ia categorfa de calificacion
ganerica.

— s e e nARkéGn de orastamlstas financieros ~ (16/May/2023), disponible en

La calificacién de riesgo de la entidad constituya dnicamente una opinidn profesional e independiente sobra la
capacidad de {a entidad calificada de administrar sus riesgos,

El prasente informe no debe cansiderarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos abjeto de calificacion,
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