PROSPECTO INFORMATIVO
BANCO DELTA, S.A.

BANCO DELTA, 5.\ (en adelante denominado, ¢l “Ermisor”), es una sociedad snonima dencminada iicialmente Financiera Delra S_A | consunuda bajo las leyes de a Republica
de Panama. mediatz Eserura Poblics Womere 5736 de 30 de agosto de 1972, otorgada ams Ja Notana Segunda del Circuito de Panami, 1nserila en Ja Seceion de Personas
Mercantil del Repstro Plillica bajo Toma 824, Foiio 147 y Asignio |#3018, acmalizads en la Ficha 7623, Rollo 296, [magen 301 de 1a Secerdn de Micropaliculas Mergantil y
euyp cambio de nombre a Grupo Financiero Delta, Corp se encuentra inscrito bajo la Ficha 322657, Rollo 51891, [nmagen 0120 de la Seccion de Micropeheula AMercanti] Mediante
Escritura Piblica 18857 de 22 de junio de 2006, Grupo Financiero Delta, Corp cambid de razén social a Banco Delta, $,A (BMF) y, posteriormente, a Banco Delia 8. A., mediante
Escritura Pithlica 16139 de 19 de junio de 2014, segdn consta inscrito bajo la Ficha 7623, Documentp 2621317 de la Seccién Mereantil del Regisro Publico

BONOS CORPORATIVOS SUBORDINADOS
US$30,000,000.00

Oferta Publica de Bonos Corporatives Subordinados (en adelante los “Bomos™ o los “Honos Subordinados™ por un valor nominal kotal de hasta treinta millones de délares
(UU5530,000,000 00}, moneda de curso legal de tos Estados Unidos de América En base a los estados financieros interings al 31 de dciembre de 2020, el valor nominal de la
presente emisién representa cero punto ochenta y dos (0.82) veces el patrimonio del Emisar. Los Bonos serdn eminidos en (antas Seres como 1o estime conveniente ¢l Emisor,
segin sus necegidades y la demanda del mercado Los Bonos Subordinados serdn emitides en titulos nominativos, registradns y sin cupones, en denominaciones de mil doiares
1US51.000.001 o sus muluplos [os Bonos Subordinados gerdn affecidos inicialmeiic a on precio & 3 par. 3 deeir al cian por ciento {100%) de sy valor nomimal, pero podran ser
obyeto de deducciones o descuentos, asi comn de primas o sobreprecios, segun be determine ¢f Emisor, de acuerdo 3 sus necestdades y las condiciones del mercado.. A opeion det
Emesor, 13 contraprestacion que us inversionista debe entregarle como pago del prezio de ¢ads Brno Subordinado puede ser en efeetive, on benos subordinagdos prvades u mrog
valores v ea una combinacion de efective v dichos valores Los Bonos eonstiuyen obligaciones subordinadas del Emussor Segin lo establecido en 1a Seceton TE 32 del presaiite
Prospecto Infonnative. oy Bones estan suberdinados, en coanto o prelacion de pago de caputal ¢ intercses, a todos ios Croeditos Preferanciaies presentes v futgros del Emisor.
Conforme se establece 2n la Secewan [[ 33 del preseate Prospecta Informative y supeto a los témminos ¥ condiciones estipulades en el suplemento al Prospecto Informalivo de Ia
Senc reapectiva, bas Series de Bonos podran dar derscho al Tenvdor RegmsTadn de solicitar el canje de sus Bonos por Acciones Comunes de Gripo Bandelta Holdings Corp
(“GBHC™)

Los Bonos de cada Sene devengaan intereses a partr de su Fecha de Emision Respectiva v hasta su Fecha de Vencimiento, Redencion Anticipada o, ch el caso de que el tenedar
crerss su derecho de vanjear sus Bunos por Acciones Comuney de Grupo Bandzlta Holding Corp.. hasia Ia Fecha de Cange  La tasa de Toterss sera fijads por ¢l Emiser zntes de
la Fecha d¢ Oferta Respectiva ¥ la misma podrd ser fija o variable En caso de ser unz iasa fija. los Bonos devengardn una tasa fija de mierés anual gue sera determenadn por el
Emisor segiin sus necesidades v la demanda del mercado y que serd comunicada medianie un suplemento al Praspecto Informativo con no menos de tres (31 Dias Hibiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva La tasa de interés variable también serd determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado v comunicada mediante un
suplemento al Prospecto [nformative con no menaos de tres {3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecide
exclusivarnente por el Emisor, a aquella Tasa de Referencia escogida par ¢l Emisor y comunicada por el Emisor mediante suplemento al Prospecto Informative, no menoes de mes
(3) dias hébiles anies de la Fecha de Oferta Respectiva de Ja Serie Respectiva En caso que la wsa de interés de Bonos de una Serie sea variable, la tasa de interés variable de los
Baonos de dicha Serie se revisard y fijard wes (3) Dias Habiles antes del inicio de cada Perfodo de Interés por empezar. Para cada una de las Series de Bonos que se trame, el Emisor
determinard \a periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser mensual, mimestral o anual El pago de intereses se hard el altimo dia de cada Periodo de Tnterés (cada uno, un
“Fecha de Fago de Interés™), ¥ en caso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se hard ¢l primer Dia Hibil sipuiente, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento ¢ Redencion
Anbeipada. La base para ¢f calcula de intereses serd dias calendanos/360. Parz cada una de lug Series, el valor naminal de cada Bono s¢ podra pagar madiante un solo pago a
capital en su Fecha de Veneimienie g mediante amonizaciones # ¢apital, o7 cuva caso, €l eranoymma de amorizacton de capital de cada ung de {as Senes a ser emitidas, sera
eomunicade mediante suplementa al Praspecte Informative. Sujato lo establecido en la Seccion 1117 del presente Prospecto Informativo, los Bonos podran ser redimidos
anticipadamente por el Emiser E] Emisor comunicard mediante suplemento al Prospecto Informative a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama
¥ a la Bolsa de Valores de Panama, §.A., la Seric de Bonos a ser oftecida, la Fecha de Ofena Respectiva, la Fechs de Emisién Respectiva, el monta, el plazo, la Fecha de
Vencimiento, la tasa de interés, las Fechas de Pago de Interds, la frecuencia de 1os pagos a capital o e] cronograma de amortizacion a capital, si lo hubiese, incluyendo las Fechas
de Pago de Capital, las condiciones de redencidn anticipada (si aplica), el Precio de Canje {o rango de Precios de Canje), ¥ los Periodas de Canje de cada Serie de Bonos
Subeordinadeos, sl menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Seric

La Fmision cuenta con una calificacién de resgo local de Moody's Local PA Calificadora de Riesgo: +BB py UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL
REPAGO DE LA EMISION,

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION
FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL EMISOR, LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO
SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENTDAS
EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRQ ASI COMOQ LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTAD APOR EL EMISOR PARA EL
REGISTRO DE LA EMISION.

Precio al pablico Gastos de la Emisid Cantidad neta al Emisor
Por unidad USH1,000.00 Us§in 39 155989 61
Total USF30.000,000 00 USS311.750 00 U5$29,688,250 00

* Oferia inicial mas inlereses acumuiados, precie inicial sujeto a cambios
** Ver detalles en el Capitulo IT1, Seccidn D, Gastos de la Emision, de este Prospecto Informativo

EL LISTADO ¥ NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDQ AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, §.A. ESTA AUTORIZACIGN
NO TMPLICA SURECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE BICHOS YALORES O EL EMISOR.

Fecha de Ofenta Inicial: 26 mayo de 2021 Fecha de Impresidm; 26 mayo de 2021

Resolucitn SMY No -263-21 de 24 de mayo de 2021,



EMISOR RECURRENTE
BANCODELTA, S.A.
Via Espafia v Calle Elvira Méndez, Tormre Delta, Planta Baja
Apartado Postal 0816 ~ 00548
Panamé, Repiblica de Panama
Teléfono: 340-0000 Fax: 340-0019
Atencién; Juan Lavergne
Correo electrénico: jlavereneia@ bandelta.com
wivw bancodelta com

CASAS DE VALORES Y PUESTOS DE BOLSA/
AGENTE DE PAGO, REGISTRCO Y TRANSFERENCIA
MMG BANK CORPORATION
MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal $832-02453
Panam4, Republica de Panama
Teléfono: 265-7600
Atencion: Marielena Gargia Maritano
Correo electronico: marielena. amaritane & munghank.com
www,mmghank.com

ASESOR FINANCIERQ
MMG BANK CORPORATION
MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453
Panamd, Republica de Panama
Teléfono: 265-7600
Atencién: Marielena Garcia Maritano
Correo electronico; mariclenagmarifanod mmebank com
www.nmegbank.com

ASESOR LEGAL
MORGAN & MORGAN
MMG Tower, Piso 25
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453
Panamé, Republica de Panam4

Teléfono: (507) 265-7777

Atencién: Ricardo Arias/Pablo Epifanio
Correo electrénico: ricardo. ariasig'morimor.com

pablo.epifaniod morimor.com

WWW. MOMQT.COMm

AUDITORES EXTERNOS
KPMG
Avenida Samuel Lewis y Calle 56 Este
Panamé, Repiblica de Panama
Teléfono: 238-0700
Atencién: Gaston Gonzalez
Correo electrdnico: ggenzalez@kpmg.com
www.kpmg.com.pa

REGISTRO
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Calle 50, PH Global Plazg, Piso &

Apartado Postal 0832-2281
Panamd, Repiblica de Panama
Teléfono: 301-1700: Fax: 501-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores,gob.pa

AGENCIA CALIFICADORA DE RIESGO DE LOS
VALORES
MOODY'S LOCAL PA CALIFICADORA DE RIESGO,
S.A.
Edificio Frontenac, Piso 4, Oficing 5-A
Calle 50 y 54 Este, Bella Vista
Panamé, Repiblica de Panama
Teléfono: 214-3790
Persona de contacto: Juan Manue] Martans
Email: juan. martans‘@moodys.com
www. modvsiocal.com

CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES
(LATINCLEAR)

Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apartado Postal (823-04673
Panama, Replblica de Panama
Teléfono: 214-6103, Fax: 214-8175
Atencidn: Lerzy Batista

Correo electrénico: |batista‘@latinclear.com pa

LISTADO DE YALORES
BOLSA DE VALORES DE FANAMA, S.A,
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Primer Piso
Apartado Postal 0823-00963
Penamaé, Republica de Panamd
Teléfono: 269-1966, Fax: 269-2457
Atencién: Myma Palomo

Correo clectronico: mepalomotd@ipanabolsa.com

www, panabolsa.com
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L FACTORES DE RIESGO

Toda inversidn conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de no obtener la ganancia y/o
el rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos Subordinados deben cerciorarse que entienden
los riesgos que se describen en esta seccién del Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del
Emisor, sus directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demas personas relacionadas, han sido
identificados como aquelios que, de suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los Bonos Subordinados.

La informacién proporcionada a continuacién, en ningin caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado
debe efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario
consultar a los efectos de tomar su dectsion en relacion con la posible inversién en los Bonos Subordinados.

La inversion en los Bonos Subordinados constituye una declaracién por parte del inversionista de que ha leido,
entendido y aceptado los factores de riesgo y demas términos y condiciones establecidos en los Bonos
Subordinados y en este Prospecto Informativo.

A. DE LA OFERTA
1. Riesgo de Subordinacion de los Bonos

Segin lo establecido en la Seccion I1.32 del presente Prospecto Informativo, los Bonos estin subordinados, en cuanto
a prelacién de pago de capital ¢ intereses, a todos los Créditos Preferenciales presentes y futuros del Emisor.

2. Riesgo de liquidez de mercado secundario

En Panama, el mercado secundario de valores podria carecer de profundidad. En caso de que un inversionista
requiriera vender sus Bonos Subordinados antes del vencimiento, existe la posibilidad de que no pueda hacerlo,
por falta de demanda en el mercado secundario y, por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento,

3. Riesgo de uso de londos

El producto de la presente emisidn sera utilizado por el Emisor para reforzar ain mas su estructura de capital, asi
como para otras necesidades del Emisor o sus afiliadas, tales como, por ejemplo, pero sin limitarse a, capital de
trabajo para su negocio bancario y/o necesidades de flujo de efectivo y/o para adquirir valores que se negocien en
una bolsa de valores u otro mercado organizado, ya sea local o internacional. Sin embargo, por tratarse de una
emision de Bonos en Series, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos, en
atencidn a las necesidades financieras de la empresa, asi como también ¢n consideracion a los cambios que pudieran
darse en relacion con las condiciones financieras de los mercados de capitales.

4. Responsabilidad limitada

El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas de la Repiblica de Panama establece que los
accionistas s6lo son responsables respecto a los acreedores de la compafiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta
de sus acciones, En caso de concurso de acreedores, los accionistas del Emisor no tienen obligacion personal de
hacer frente a la totalidad de las obligaciones del Emisor, es decir, responden hasta la cantidad que adeuden a
cuenta de sus acciones.

5. Ausencia de garantias
Las obligaciones derivadas de los Bonos Subordinados, no estaran garantizadas por ningun tipo de garantia.
6. Ausencia de fondo de amortizacién

El pago de los intereses y capital no estd garantizado por un fondo de amortizacién. Existe €l riesgo de que el
Emisor no cuente con la liquidez necesaria para cumplir con el servicio de deuda o con la posibilidad de obtener
un financiamiento para el repago del capital,

7. Riesgo de Vencimiento Anticipado ante eventos de incumplimiento

La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento que no sea subsanado dentro del periodo de cura aplicable si le
confiere a los tenedores de Bonos Subordinados el derecho a declarar la obligacién de plaze vencido e interponer
las acciones judiciales que corresponda. Especificamente, la Seccion I1.A.35 del presente Prospecto Informativo
establece lo siguiente:

“Los siguientes constituirdn los eventos de incumplimiento bajo los Bonos Subordinados (cada
uno, un “Evento de Incumplimiento”):



A Si el Emisor deja de pagar, para una Serie respectiva, en la Fecha de Vencimiento de dicha
Serie, el Saldo Insoluro a Capiral y el Monto de Intereses Acumulados a dicha fecha, derivados de
los Boros Subordinados;

2 Si la SBP emite y publica una resolucion u orden similar ordenando la liguidacion del
Emisor, sea esta voluntaria o forzosa, y dicha resolucion u orden similar entre en vigencia y no se
encuenire sujeta a apelacion, reconsideracion u otro recurso legal.

3. St el Emisor no cumpliese con cualquiera de las obligaciones de hacer o no hacer a su
cargo establecidas en la Seccion II (A4) (34) de este Prospecto Informativo o en los Bonos
Subordinados, salvo hayan sido dispensadas por el voto favorable de la Mayoria de Tenedores o
Mayoria de Tenedores de una Serie, segin sea el caso.

En caso de que el Agente de Pago tenga conocimiento de uno o mds Eventos de Incumplimiento,
deberd notificarlo por escrito al Emisor, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a ia BVP
Y a cada uno de los Tenedores Registrados de la Serie de que se trate.”

Segln el segundo parrafo de la Seccién I1.A.37 del presente Prospecto Informativo, si cualesquiera Eventos de
[ncumplimiento bajo la Seccion ILA.35 tiene lugar y dicho incumplimiento persiste por un plazo que exceda el
Periodo de Cura, los Tenedores Registrados que representen no menos del cincuenta y un por ciento (51%) del
saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién de todas las Series (una “Mayoria de Tenedores™),
cuando se trate de un Evento de Incumplimiento que afecte a los Bonos de fodas las Series; o, (b) los Tenedores
Registrados de los Bonos que representen no menos del cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a
capital de los Bonos emitidos y en circulacion de una Serie respectiva (una “Mayoria de Tenedores de una Serie”),
cuando se trate de un Evento de Incumplimiento que afecte a los Bonos de una Serie {a saber, el Evento de
Incumplimiento identificado en la Seccién I1.A.35.1 de este Prospecto Informativo), segin sea el caso, podran
enviar una notificacién por escrito al Emisor comunicandole dicho incumplimiento y podrdn presentar las
acciones legales que estimen convenientes para hacer valer sus derechos y exigir el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor bajo los Bonos Subordinados.

En virtud de lo anterior, si ocurre uno 0 mas de los Eventos de Incumplimiento, el rendimiento esperado de la
inversion en los Bonos podria verse afectado, en caso de declararse el vencimiento anticipado. Sin embargo, el
octavo parrafo de la Seccién I1.A.13 del presente Prospecto Informativo lee como sigue:

“No obstante o anterior, en caso de que el Emisor deje de pagar respecto a cualguier Serie de
Bonos Subordinados, intereses en una o varias Fechas de Pago de Interés, los Tenedores
Registrados de Bonos Subordinados de la respectiva Serie, no recibirdn dicho(s) pago(s) de
infereses en la(s) respectiva(s) Fecha(s) de Pago de Interés pero devengardn y acumulardn una
cantidad (cada una referida como, un “Monto de Intereses Acumulados”) equivalente al pago de
intereses que hubieren recibido en cada una de las Fechas de Pago de Intereses durante las cuales
el Emisor dejé de pagar intereses. El Agente de Pago creard y llevard una cuenta contable
denominada “Cuenta de Intereses Acumulados” en la que acreditard los registros administrativos
de fodos los Montos de Intereses Acumulados, Los Tenedores Registrados de Bornos Subordinados
no devengardn ni recibirdn intereses moratorios sobre cualquier Monto de Intereses Acumulados.
El Monio de Intereses Acumulados podrd ser pagado por el Emisor en cualquier Fecha de Pago
de Interés posterior mds los intereses ordinarios que devengue en dicha Fecha de Pago de Interés,
quedando entendido sin embargo, que el Emisor pagara a la Fecha de Vencimiento junto con el
Salde Insolute a Capital de los Bonos Subordinados de la respectiva Serie, cualquier Monto de
Intereses Acumulados a cada Tenedor Registrado de dicha Serie, segin se refleje en la Cuenta de
Intereses Acumulados que Hevardg el Agente de Pago.”

Dado lo anterior, los términos v condiciones de la Emisidn contemplan que la falta de pago de intereses periddicos
en una Fecha de Pago no constituyen un Evento de Incumplimiento que otorga a los tenedores el derecho de
declarar la obligacién de plazo vencido ya que los intereses no pagados en una fecha de pago son acumulables y
anicamente constituiria un Evento de Incumplimiento ¢l no pagar los intereses acumulados y/o el capital en la
fecha de vencimiento de los Bonos Subordinados.

8. Redencion anticipada

Los Bonos podran ser redimidos anticipadamente, parcial o totalmente, siempre y cuando ¢l Emisor cumpla con
las condiciones establecidas en la Seccion I1.A.17 del presente Prospecto Informativo. El Emisor determinara,
mediante suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva de cada Serie, si la Serie Respectiva podré ser redimida anticipadamente y, de ser asi, las condiciones
para su redencion anticipada.

La redencién anticipada de Bonos implica que, si las tasas de interés del mercado disminuyesen respecto a los
niveles de tasas de interés vigentes en el momento en el que se emitieron los Bonos, el Emisor podria redimir
dichos Bonos para refinanciarse a un costo menor, en cuyo caso los Tenedores no aprovecharian el rendimiento
esperado de los Bonos a largo plazo. Por otro lado, si un inversionista adquiriese los Bonos por un precio superior
a su valor nominal y los Bonos fueran redimidos anticipadamente, el rendimiento para el inversionista se vera

afectado.



La redencion de los Bonos Subordinados se efectuard en cualquier Fecha de Pago de Interés, o en aquella otra fecha
que determine el Emisor, siempre y cuando el Emisor haya cumplido con las siguientes condiciones, con no menos
de treinta (30) dfas calendarios de anticipacién a la fecha fijjada para la redencién (la “Fecha de Redencidn™):
(1) publicactén de un aviso sobre la redencidn anticipada durante dos (2) dias consecutivos en dos (2) diarios de
circulacién nacional, mediante el cual se anunciard la redencion anticipada al publico inversionista y a la
Superintendencia del Mercado de Valores; y, (ii) envio de una notiftcacion escrita al Agente de Pago, acompafiada
del modelo del comunicado puiblico a que se refiere el punto (i) anterior.

El hecho de que no se dé aviso de redencién a un determinado Tenedor Registrado, no afectard la suficiencia de los
avisos debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

9. Riesgo de modificacién y cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la oferta
publica de los Bonos con el exclusivo propédsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacion, Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificaran a la Superintendencia del Mercado de
Valores, mediante suplementos enviados dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
hubiesen aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series
de los Bonos de la presente emisién, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus
obligaciones, con el voto favorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del
cincuenta y um por ciento {51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién de todas las
Series (una “Mayoria de Tenedores™), cuando se trate de una modificacién o dispensa que afecte a los Bonos de
todas las Series; o, (b) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del cincuenta y un por
ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién de una Serie respectiva (una
“Mayoria de Tenedores de una Serie™), cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los Bonos de
una serie en particular, excepto cuando se trate de modificactones relacionadas con el monto, la tasa de interés o
el plazo de pago de intereses o capital, para lo cual se requerira el consentimiento de (x) los Tenedores Registrados
de los Bonos que representen no menos del sesenta y seis punto sesenta y siete por ciento (66.67%) del saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de todas las Series (una “Supermayoria de Tenedores™),
cuando se trate de una modificacion ¢ dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (y) los Tenedores
Registrados de los Bonos que representen no menos del sesenta y seis punto sesenta y siete por ciento (66,67%)
del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de una Serie respectiva (una “Supermayoria de
Tenedores de una Serie”), cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecta a los Bonos de una Serie en
particular.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente emisidn,
debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones)
por ¢l cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el procedimiento para la presentacion de solicitudes
de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores.

10. Obligaciones de hacer y no hacer, condiciones financieras (en caso de incumplimiento)

En caso que el Emisor incumpla con cualquiera de sus Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer, una
Mayoria de Tenedores o una Mayoria de Tenedores de una Serie, seglin sea el caso, podran solicitar que se declare
el vencimiento anticipado de los Bonos Subordinados de una Serie o de todas las Series, segun aplique, en cuyo
caso el rendimiento esperado de los Tenedores respectivos pudiera verse afectado.

Las Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Condiciones Financieras detalladas en el presente
Prospecto Informativo se mantendrin durante Ia vigencia de la Emision. Sin embargo, el Emisor podra
establecer Obligaciones de Hacer y/u Obligaciones de No Hacer, asi como Condiciones Financieras
adicionales, que el Emisor considere sean requeridas o convenientes para cada Serie de Bonos, las cuales
serin comunicadas a la SMV y la BVP mediante Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie de Bonos.

11. Riesgo de partes relacionadas de la Emision

El Emisor mantiene créditos a favor de partes relacionadas; sin embargo, el limite maximo de exposicion de acuerdo
a las normas bancarias vigentes no podré ser mayor a 25% de los fondos de capital consolidado del Emisor. En caso
de incumplimiento de todas o algunas de las partes relacionadas la fuente de ingreso por préstamos pudiera verse
afectada.



12, Riesgo relacionado al mecanismo de canje de los Bonos Subordinades por Acciones Comunes

En ¢l evento de que un tenedor ejerza su derecho de canje de los Bonos Subordinados por Acciones Comunes de
GBHC, el valor de mercado de las Acciones Comunes que reciba podra apreciarse o disminuir en el tiempo y, en
caso de que dicho valor de mercado disminuya, ¢l valor de las Acciones Comunes podria llegar a ser inferior al
monto invertido por el inversionista en los Bonos Subordinados, lo cual representaria una pérdida para el
Inversionista.

B. DEL EMISOR
1. Razones Financieras: Apalancamiento de deuda, ROA y ROE

El nivel de apalancamiento total (pasivos / patrimonio} del Emisor es de 7.23 veces €l 21 de diciembre de 2020
en comparacion a 7.19 veces al 30 de junio de 2020. La rentabilidad del Emisor sobre sus activos promedio
durante el afio fiscal termimado el 30 de junio de 2020 (ROA) fue de 0.29% v la rentabilidad del Emisor sobre su
patrimonio promedio durante el afio fiscal terminado el 30 de junio de 2020 (ROE) fue de 2.30%.

De colocarse los Bonos por la totalidad del monto de esta oferta, en base a los estados financieros interinos al 31
de diciembre de 2020, el valor nominal de la presente emision representaria 0.82 veces e patrimonio del Emisor.

2. Riesgo de mercado

El Emisor se dedica al negocio bancario, por lo cual, los resultados financieros futuros del Emisor dependerdn,
principalmente, de los riesgos asociados al sector de servicios financieros, tales como ¢l riesgo de tasa de interés,
calce de activos y pasivos, contracciones generales econémicas que desincentiven la demanda por financiamiento
bancario, entre otros factores.

3. Riesgo de tasa de interés

El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por fluctuaciones en las tasas de interés. Los flujos de efectivo
futuros y el valor de un instrumento financiero, pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de interés en el
mercado.

En casc de darse incrementos en las tasas de interés locales o internacionales, el costo de fondeo del Emisor podria
aumentar. Si dicho mcremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en las tasas cobradas a los clientes por
presiones de mercado y competencia, los mérgenes de utilidad del Emisor podrian verse afectados. Por otro lado,
en caso de que el Emisor pueda aumentar las tasas cobradas a los clientes, esto podria resultar en una mayor
morosidad en los préstamos.

El Emisor podra determinar, a su solo criterio, en base a sus necesidades y la demanda del mercado, el tipo de
tasa de intereses que devengara cada Serie de Bonos Subordinados, sea fija o variable, lo que sera comunicado a
la SMV y a la BVP mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

Para las Series de Bonos Subordinados que devenguen una tasa de interés variable calculada en base a una tasa
de referencia, podrian no existicr medios adecuados y precisos para la determinacion de la tasa de referencia
utilizada en el calculo de los intereses.

4. Volatilidad de los precios de la materia prima o fluctuacion del costo de la materia prima para la
produccion

La volatilidad en los precios de las materias primas no afecta directamente al Emisor; sin embargo, se pudiesen
ver afectados algunos de sus clientes e inversiones, lo que pudiese tener un impacto negativo en los resultados del
Emisor.

5. Riesgo de crédito operativo
Se refiere al riesgo que el Emisor vea el retomo esperado sobre su cartera de activos crediticios adversamente
afectado en el caso de que clientes de su cartera de activos crediticios incumplan sus obligaciones contractuales

con el Emisor. Este tipo de riesgo puede llegar a aumentar en periodos de desaceleracién economica.

La cartera de préstamos representa el 70.24% de los activos totales del Emisor, al 31 de diciembre de 2020, la
mayoria de los créditos otorgados estan concentrados en el sector de la Micro y Pequefia Empresa.

6. Riesgo de liquidez de fondeo

Los depositos de clientes son la principal fuente de fondeo del Emisor. Factores exogenos pudiesen tener un
impacto en los depésitos de clientes, afectando la liquidez del Emisor. é 1
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7. Riesgo operacional

E] Emisor mitiga sus riesgos operativos a través de politicas, procesos, infraestructura y recursos humanos, sin
embargo, por la naturaleza del negocio y la evolucion del entorno, pudiese estar expuesto a riesgos operacionales
no determinados.

8. Riespo por efectos ocasionados por la naturaleza

El Emisor cuenta con planes de contingencia para mitigar eventos fortuitos causados por la naturaleza, sin
embargo, existe el riesgo de que eventos mayores como sismos, inundaciones, incendios, entre otros, tengan un
impacto negativo en las operaciones del Emisor.

9. Riesgo de valores disponibles para la venta

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor es un emisor recurrente y mantiene registrada y en circulacién
una emisién de bonos corporativos, oferta piblica que ha sido autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panam4 mediante Resolucion CNV No. 173-10 de 19 de mayo de 2010. El monto registrado para esta
emision de bonos corporativos es de US$30,000,000.00, mientras el monto en circulacién es US$22,784,000.00.

Adicionalmente, El Emisor mantiene registrada y en circulacién una emision de valores comerciales negociables
rotativos, la cual fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panaméa mediante Resolucién
No. 172-10 de 19 de mayo de 2010. E]l monto registrado para esta emisién de valores comerciales negociables
rotativos es de US$10,000,000.00, mientras el monto en circulacidén es US$7,130,000.00

10. Riesgo de concentracion de la cartera de préstamos

Es el riesge de que el Emisor esté sobreexpuesto a ciertos sectores de la economia y sus dindmicas de mercado
respectivas.

De la cartera que conforma los financiamientos otorgados por el Emisor al 31 de diciembre de 2021, los sectores
mds representativos son la micro y pequefia empresa, con US$134,090,098 y US$30,397,136 al 31 de diciembre
de 2020, respectivamente.

11. Riesgo fiscal

El Emisor es un contribuyente fiscal en la Republica de Panama4, por lo que se encuentra sujeto al pago de tributos
en base a lo dispuesto en las leyes de dicha jurisdiccidn. El Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas
tributarias de la Reptiblica de Panamd, por lo cual no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en
cuanto a los intereses devengados por los Bonos o las ganancias de capital proveniente de la enajenacion de los
Bonos. El Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto al impuesto sobre
la renta proveniente de la enajenacién de los Bonos ya que la eliminacién o modificacién de normas fiscales
compete a las autoridades nacionales. Cada Tenedor Registrado de los Bonos deberd, independientemente,
cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversién en los Bonos antes de invertir en los mismos.

12. Riesgo de Reduccion Patrimonial

Una reduccidn patrimonial del Emisor como resultado de utilidades retenidas negativas puede tener un efecto
adverso en la condicion financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento. Los términos y
condiciones de los Bonos no limitan la capacidad del Emisor de gravar sus bienes presentes y futuros, ni imponen
restricciones para recomprar sus acciones.

13. Riesgo por ausencia de prestamista de altimo recurso
No existe en el sistema bancario panamefio una entidad gubermnamental que actile como prestamista de aitimo
recurso, al cual puedan acudir las instituciones bancarias que tengan problemas de liquidez o que requieran

asistencia financiera. No obstante, el Sistema Baoncario Nacional, de manera preventiva y enfocada, es
conservador, en el manejo de recursos liquidos, manteniendo elevados niveles de liquidez.

C. DE LA INDUSTRIA
1. Naturaleza y competencia del negocio

Las actividades realizadas por el Emisor estan sujetas a factores de riesgo propios del sector bancario, tales como
liquidez, morosidad, volatilidad y la situacién del entorno econdémico local y global.

Existen riesgos relacionados a cambios en la politica comercial nacional o a cambios regulatorios que pudiesen
tener un impacto negativo en la actividad bancaria.




2. Condiciones de competencia

El Emisor opera en un sector econdmico altamente competitivo, donde bancos de licencia general, bancos de
licencia intermmacional, instituciones financieras no bancarias y bancos estatales, compiten tanto por fondeo
proveniente de depositantes y ofras instituciones, asi como también compiten por clientes que requieran de
créditos y/u otros servicios financieros.

Debido a esto, y a la alta dinamicidad de las tasas de interés internacionales, el Emisor puede estar expuesto a
periodos extendidos de presion negativa sobre sus indicadores de rentabilidad, a cambio de mantener su posicion
actnal en el sector bancario panamefio.

3. (Corridas bancarias

Condiciones macroecondmicas adversas y otros factores que pongan en riesgo la reputacion o perspectiva de la
plaza bancaria panamefia, podrian tener como consecuencia una dismimucion en el balance de depésitos, afectando
a la industria bancaria en general.

4, Riesgo de Cambios en las Regulaciones o Legislacion

La industria bancaria estd expuesta a cambios y modificaciones en el &mbito regulatorio que pudiesen generar
tanto incertidumbre en las perspectivas comerciales del Emisor, como efectos adversos en la rentabilidad del
Emisor. Medificaciones al marco fiscal aplicable al Emisor o variaciones en ¢l marco regulatorio dispuesto por el
regulador bancario, la Superintendencia de Bancos de Panam4, son ejemplos de cambios en regulaciones que
podrian afectar al Emisor.

5. Riesgo por volatilidad

El mercado de capitales en general estd sujeto a la volatilidad en los precios de los activos y a los retomos

generados por los mismos. En el caso de Bonos, cualquier factor que afecte la oferta y/o la demanda, podria
incrementar la volatilidad del precio de los valores y la percepcién de riesgo del Emisor.

II. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLES DE LA OFERTA

1. Autorizacién
La junta directiva del Emisor, como consta en el acta de la reunién celebrada el 25 de enero de 2021, autorizo la
emision y oferta piblica de los Bonos Subordinados descritos en este Prospecto Informativo, sujeto a su registro
y listado ante la Superintendencia del Mercado de Valores (la “SMV™) y en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
(la “BVP”), respectivamente.
La fecha de oferta inicial de los Bonos Subordinados seré el 26 de mayo de 2021.

2, Emisor
L.os Bonos Subordinados serdn ofrecidos por Banco Delta, S.A. a titulo de Emisor recurrente,

3. Inversionistas
La oferta publica de los Bonos Subordinados no esta dirigida a algtin tipo en particular de inversionistas.

4. Ausencia de Derecho Preferente de Suscripcion
Ni los accionistas, directores, dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor, ni otros terceros tendran derecho de
suscripcion preferente sobre los Bonos Subordinados de la presente emisién. Los directores, dignatarios y/o
ejecutivos del Emisor podrian comprar los Bonos Subordinados de la presente emision si asi lo desean,
participando bajo las mismas condiciones que los demds inversionistas.
Los Bonos Subordinados podran ser adquiridos por empresas vinculadas al Emisor o que integren el grupo
econdomico del cual el Emisor forma parte, siempre y cuando no se trate del propio Emisor ni una parte vinculada
que éste controle o sobre la que ejerza una influencia significativa.

5. Ausencia de Limite de Inversion

No se ha establecido limite en cuanto al monto de la inversién en los Bonos Subardinados. Tampoca existe
limitacion en cuanto al mimero de personas que puedan invertir en los Bonos Subordinados.



6. Tipo de Valores

Los valores que se ofrecen publicamente mediante el presente Prospecto Informativo son Bonos Subordinados (en
adelante los “Bonos” o los “Bonos Subordinados™). De conformidad con lo establecido en la Seccidn 11 (A) 33 de
este Prospecto Informativo, todo Tenedor Registrado de Bonos Subordinados tendra el derecho, mas no la
obligacidn, de requerirle al Emisor que los Bonos Subordinados de los que sea Tenedor Registrado sean canjeados
por acciones comunes (las “Acciones Comunes™) de Grupo Bandelta Holding Corp., una sociedad constituida
bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas (“GBHC™), cuyas Acciones Comunes fueron registradas ante [a
SMV para su oferta publica en virtud de Resolucién CNV-111-08 de 30 de abril de 2008 y las mismas se
encuentran inscritas y listadas ante la BVP, en la cual cotizan bajo el nemotécnico GBHC.

7. Series

Los Bonos Subordinados seran emitidos en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor, segiin sus
necesidades v la demanda del mercado.

El Emisor notificard a la SMV y a la BVP, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, la Serie de Bonos
a ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, el monto, el plazo, la Fecha de
Vencimiento, la tasa de interés, las Fechas de Pago de Interés, la frecuencia de los pagos a capital o el cronograma
de amortizacion a capital, si lo hubiese, incluyendo las Fechas de Pago de Capital, las condiciones de redencion
anticipada (si aplica), el Precio de Canje (o rango de Precios de Canje), y los Periodos de Canje de cada Serie de
Bonos Subordinados, al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

8. Moneda de Pago de la Obligacion

Las obligaciones de pago derivada de los Bonos Subordinados, se pagaran en Délares de los Estados Unidos de
América "USS",

9. Moato de la Emision de Bonos Subordinados

Los Bonogs Subordinados seran ofrecidos por un valor nominal total de hasta Treinta Millones de Ddlares
(US$30,000,000.00), en denominaciones de mil Délares (US$1,000.00) o sus miiltiplos, v en tantas Series como
lo estime conveniente el Emisor segiin sus necesidades y condiciones del mercado.

El monto total de Bonos Subordinados emitidos serd de hasta Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00),
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

10. Programa No Rotativo

Los Bonos Subordinados emitidos en Series no forrman parte de un programa rotativo. Por consiguiente, el Emisor
no podra emitir Bonos Subordinados en nuevas Series, en fa medida en que se vayan venciendo o redimiendo los
Bonos Subordinados emitidos y en circulacion.

11. Plazo de Pago de Capital y Fecha de Vencimiento

Sujeto a lo establecido en esta Seccién del Prospecto Informativo y en los términos y condiciones de cada Serie
de Bonos Subordinados cownunicadas a la SMV y BVP mediante un Suplemento al presente Prospecto
Informativo, los Bonos Subordinados podran ser emitidos en una o mas Series con plazos de pago de capital a ser
determinados por el Emisor y comunicados por el Emisor a la SMV y BVP mediante el respectivo Suplemento al
presente Prospecto Informativo con no menos de tres (3) dias antes de la Fecha de Oferta Respectiva. No obstante,
los Bonos Subordinados de una Serie no podran tener plazos de pago de capital de mencs de cinco (5) afios. La
cantidad de Bonos Subordinados a emitirse por plazo de vencimiento, serd determinada por el Emisor, segin sus
necesidades y condiciones del mercado, al momento de efectuarse la venta de los Bonos Subordinados.

12. Pago de Capital

Sujeto a lo establecido en esta Seccién del Prospecto Informativo y en los términos y condiciones de cada Serie
de Bonos Subordinados comunicadas a la SMV y BVP mediante un Suplemento al presente Prospecto
Informativo, el valor nominal de cada Bono se podra pagar mediante un solo pago a capital en su Fecha de
Vencimiento o mediante amortizaciones a capital, en cuyo caso, €l cronograma de amortizacién de capital de cada
una de las Series a ser emitidas, serd comunicade mediante suplemento al Prospecto Informativo.

El cronograma de amortizacién de capital de cada una de las Series a ser emitidas, en caso que aplique, sera
comunicado mediante Suplemento al Prospecto Informativo a més tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva de la(s) Serie(s) respectiva(s).

El pago de capital de los Bonos Subordinados se realizard conforme se describe en la Seccion I literal A, numeral
21 de este Prospecto Informativo.
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13. Tasa y Pago de Intereses

Sujeto a lo establecido en esta Seccidn del Prospecto Informative y en los términos y condiciones de cada Serie de
Bonos Subordinados comunicadas a la SMV y BVP mediante un Suplemento al presente Prospecto Informativo, los
Bonos Subordinados de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién Respectiva, hasta su Fecha
de Vencimiento, Redencién Anticipada o, en el caso de que el tenedor ejerza su derecho de canjear sus Bonos por
Acciones Comunes de Grupo Bandelta Holding Corp., hasta la Fecha de Canje . La tasa de interés serd fijada por
¢l Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y 1a misma podra ser fija o variable (la “Tasa de Interés”). En caso
de ser una tasa fija, los Bonos Subordinados devengaran una tasa fija de interés anual que sera determinada por el
Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado y que serd comunicada a la SMV y a la BVP, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de Tres (3) Dias Habiles antes de 1a Fecha de Oferta Respectiva.

La tasa variable también sera determinada por el Emisor, seglin sus necesidades y la demanda del mercado y
comunicada a la SMV y a la BVP, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, no menos de tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa de referencia elegida por el Emisor (la “Tasa de Referencia”) y
comunicada por €l Emisor a la SMV y a la BVP mediante suplemento al Prospecto Informativo, no menos de tres
(3) Dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. En caso que la Tasa de Interés de Bonos Subordimados
de una Serie sea variable, la tasa variable de interés de los Bonos Subordinados de dicha Serie se revisara, calculara
y fijara tres (3) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés por empezar.

En caso en que una o varias de estas Series hayan sido emitidas a una tasa de interés variable, si el Agente de
Pago, Registro y Transferencia determina, antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés, que no existen
medios adecuados y precisos para la determinacién de la Tasa de Referencia en relacion a la Tasa de Interés
variable para dicho Periodo de Interés, el Apente de Pago, Registro y Transferencia deberd notificarle esta
situacién al Emisor y a los Tenedores Registrados mediante el envio de una notificacion (la “Notificaciéon de
Reemplazo de Tasa de Referencia™) por correo electrdnico, en formato de documento portable (pdf) o por
cualquier otro medio electrénico de comunicacién, esta situacién y, al mismo tiempo enviard dicha Notificacion
de Reemplazo de Tasa de Referencia, al menos tres (3) Dias Habiles antes del inicio del préximo Periodo de
Interés, al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la SMV, a LatinClear y a la BVP el nombre de Ja tasa de
referencia alterna que estar4 utilizando para sustituir la Tasa de Referencia (la “Tasa ce Referencia Alterna™) y el
nuevo margen que serd sumado a la Tasa de Referencia Alterna para mantener la Tasa de Interés variable previa
al cambio. La Tasa de Referencia Alterna y el nuevo margen comenzaran a regir a partir del inicio del préximo
Periodo de Interés que inicia inmediatamente posterior a la fecha en que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia haya enviado la Notificacién de Reemplazo de Tasa de Referencia a las partes antedichas.

El adquirente de cada Bono Subordinado devengara intereses (i) desde su Fecha de Liquidacion si ésta ocurriese
en una Fecha de Pago de Interés o en la Fecha de Emision Respectiva, o; (i) en caso de que la Fecha de
Liquidacién no concuerde con la de un Fecha de Pago de Interés o la Fecha de Emision Respectiva, desde el Fecha
de Pago de Interés inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacién (o Fecha de Emisién Respectiva si se
trata del primer Periodo de Interés), hasta que su capital sea pagado en su totalidad o el Bono Subordinado sea
canjeado por Acciones Comunes de GBHC.

Para cada una de las Series de los Bonos Subordinados de que se trate, el Emisor determinard la frecuencia del pago
de intereses, la cual podrd ser mensual, trimestral, semestral o anual. El pago de intereses se hara el tltimo dia de cada
periodo {cada una, una “Fecha de Pago de Interés™), y en caso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se hard
el primer Dia Habil siguiente. La Fecha de Pago de Interés sera notificada por el Emisor a [a Superintendencia de
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo,
con no menos de tres (3) Dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El periodo que comienza en la Fecha de Emisién Respectiva y termina en la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente siguiente ¥ cada periodo sucesive que comienza a partir de un Fecha de Pago de Interés y termina
en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se
identificara como Periodo de Interés. Si una Fecha de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, Ia Fecha de
Pago de Interés debera extenderse hasta €l primer Dia Hébil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicha
Fecha de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del perfodo de interés
subsiguiente.

Los intereses devengados por los Bonos Subordinados serdn calculados por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a capital de dichos
Bonos Subordinados, multiplicando la cuantia resultante por el niimero de dias calendaric del Periodo de Interés
(incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo la Fecha de Pago de Interés en que termina
dicho Periodo de Interés), dividido entre 360 redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio
centavo redondeado hacia arriba).

No obstante lo anterior, en caso de que el Emisor deje de pagar respecto a cualquier Serie de Bonos Subordinados,
intereses en una o varias Fechas de Pago de Interés, los Tenedores Registrados de Bonos Subordinados de la
respectiva Serie, no recibirin dicho(s) pago(s) de intereses en la(s) respectiva(s) Fecha(s) de Pago de Interés pero
devengardn y acumulardn una cantidad (cada una referida como, un “Monto de Intereses Acumu]ados”)/‘ o
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equivalente al pago de intereses que hubieren recibido en cada una de las Fechas de Pago de Intereses durante las
cuales el Emisor dejé de pagar intereses. El Agente de Pago creard y llevard una cuenta contable denominada
“Cuenta de Intereses Acumulados™ en la que acreditara los registros administrativos de todos los Montos de
Intereses Acumulados. Los Tenedores Registrados de Bonos Subordinados no devengaran ni recibirdn intereses
moratorios sobre cualquier Monto de Intereses Acumulados. El Monto de Intereses Acumulados podra ser pagado
por ¢l Emisor en cualquier Fecha de Pago de Interés posterior mas los intereses ordinarios que devengue en dicha
Fecha de Pago de Interés, quedandoe entendido sin embargo, que el Emisor pagari a la Fecha de Vencimiento
junto con el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos Subordinados de la respectiva Serie, cualquier Monto de
Intereses Acumulados a cada Tenedor Registrado de dicha Serie, segin se refleje en la Cuenta de Intereses
Acumulados que llevard el Agente de Pago.

El pago de mtereses de los Bonos Subordinados se realizara conforme a como se describe en la Seccidn II literal A
numeral 21, de este Prospecto Informativo,

El término "Dia Habil" se refiere a todo dia que no sea sabado, domingo, o dia nacional o feriado para los bancos
de Licencia General en la Ciudad de Panam4, Repiiblica de Panama por disposiciones de la Superintendencia de
Bancos de Panama.

14. Fecha de Oferta Respectiva

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” sera la fecha a partir de la cual se ofreceran en venta los Bonos
Subordinados de cada una de las Series.

15. Fecha de Emision Respectiva

Para cada Serie, la “Fecha de Emisién Respectiva” sera la primera fecha de liquidacion de Bonos Subordinados
de una Serie que ocurra después de una Fecha de Oferta Respectiva y a partir de la cual los Bonos Subordinados
de dicha Serie empezardn a devengar intereses. La Fecha de Emisidn Respectiva de cada Serie de Bonos
Subordinados sera determinada por el Emisor antes de la oferta de éstos, en atencidn a sus necesidades financieras.

16. Precio Imicial de la Oferta

Los Bonos Subordinados seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento
(100%) de su valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podra, de tiempo en tiempo, cuando lo
considere conveniente, autorizar que los Bonos Subordinados sean ofrecidos en el mercado primario por un valor
superior o inferior a su valor nominal segin las condiciones del mercado financiero en dicho momento. Los Bonos
Subordinados podréan ser objeto de deducciones o descuentos asi como de primas o sobreprecio segin lo determine
el Emisor, de acuerdo a las condiciones del mercado,

A opcion del Emisor, la contraprestacién que un inversionista debe entregarle como pago del precio de cada Bono
Subordinado puede ser en efectivo, en bonos subordinados privados u otros valores o en una combinacién de
efectivo y dichos valores.

El Emisor comunicara a la SMV y a la BVP, mediante Suplemento al Prospecto Informativo entregado a mas
tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, si la contraprestacion que los inversionistas le
entregaran al Emisor como pago del precio de los Bonos Subordinados de una Serie serd en bonos subordinados
privados u otros valores,

Si la contraprestacion que los inversionistas le entregaran al Emisor como pago del precio de los Bonos
Subordinados de una Serie sera en bonos subordinados privados u otros valores, tanto el puesto de bolsa que actie
por cuenta del Emisor en la venta de los Bonos Subordinados de una Serie como el puesto de bolsa que actie
como comprador de los Bonos Suberdinados por el inversionista deberdn enviar una notificacién a LatinClear en
el dia de la negociacion aceptando que en la liquidacién no habrda movimiento de efectivo.

Cada Bono Subordinado sera entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono Subordimado,
maés intereses acumulados hasta la Fecha de Emision Respectiva. La Fecha de Emision Respectiva de un Bono
Subordinado sera la fecha en la que el Emisor reciba el pago del precio de venta acordado para dicho Bono
Subordinado. En ¢l caso de que la Fecha de Emisién Respectiva del Bono Subordinade sea distinta a la de una
Fecha de Pago de Interés, al precio de venta del Bono Subordinado respectivo se le sumardn los intereses
acumulados correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha de Emisién Respectiva y la Fecha de Pago de
Interés inmediatamente precedente (o Fecha de Emision Respectiva, si se trata del primer Periodo de Interes de
una Serie).

17. Redencion Anficipada

Sujeto a lo establecido en esta Seccién del Prospecto Informativo y en los términos y condiciones de cada Serie
de Bonos Subordinados comunicados a la SMV y BVP mediante un Suplemento al presente Prospecto
Informativo, los Bonos Subordinados podran ser redimidos, total o parcialmente, a opcién del Emisor, a partir de
la fecha que determine el Emisor y que serd comunicada mediante el suplemento al Prospecto Informativo con ng’



menos de tres (3) Dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, y en base a los términos de los Bonos
Subordinados de cada Serie, en cualquier Fecha de Pago de Interés, o en aquella otra fecha que determine el
Emisor, sin lugar a incurrir en un procedimiento de modificacion de términos y condiciones de los Bonos
Subordinados, costo o penalidad alguna, pero quedando entendido, en todo caso, que los Bonos Subordinados de
una Serie sélo podran ser redimidos por el Emisor cuando se cumplan los requisitos siguientes: (i) haya
transcurrido un plazo de cinco (5) afios desde la Fecha de Emision Respectiva de la Serie correspondiente, de
conformidad con lo establecido por la Normativa de Capital a la fecha, o cualquier otro plazo minimo que aplique
en el futuro, como resultado de una modificacion a la Normativa de Capital; (ii} el Emisor reciba la autorizacion
de la Superintendencia de Bancos, y; (iii) el Emisor sustituya los Bonos Subordinados amortizados, con capital
de igual o mayor calidad o demuestre que su posicién de capital supera con creces los requerimientos minimos de
capital tras el ejercicio de la opcidn de compra (los “Requisitos de Redencion Anticipada™).

Las redenciones totales se hardn por €l saldo insoluto a capital m4s los intereses devengados hasta la fecha en que
se haga laredencién anticipada. Las redenciones parciales se haran pro rata entre los Bonos Subordinados emitidos
y en circulacion de la Serie de que se trate.

La redencion de los Bonos Subordinados se efectuard en cualquier Fecha de Pago de Interés, o en aquella otra fecha
que determine el Emisor, siempre y cuando el Emisor haya cumplido con las siguientes condiciones, con no menos
de treinta (30) dias calendarios de anticipacién a la fecha fijada para la redencién (la “Fecha de Redencién”):
(1) publicacién de un aviso sobre la redencion anticipada durante dos (2) dias consecutivos en dos (2) diarios de
circulacién nacicnal, mediante el cual se anunciard la redencién antictpada al piblico inversionista, a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panamé4, S.A. y a LatinClear; vy, (ii) envio de
una notificacidn escrita al Agente de Pago, acompaiiada del modelo del comunicado publico a que se refiere el punto
(i) anterior.

El hecho de que no se dé aviso de redencion a un determinado Tenedor Registrado, no afectara la suficiencia de los
avisos debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

18. Forma de Emisién y Representacion de los Bonos Subordinados

Los Bonos Subordinados seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de
mil délares (US$1,000.00), o sus multiplos.

{a) Bonos Globales

Los Bonos Globales solamente serin emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o mas titulos globales,
en forma nominativa y registrada, sin cupones. Inicialmente, los Bonos Globales seran emitidos a nombre de la
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear”), que acreditara en su sistema interno el monto de capital,
que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante” o, en caso de
ser mas de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el Emisor o la
persona que éste designe. La propiedad de los derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales estara
limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursétiles con respecto a los
Bonos Globales. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales serda demostrada, y el
traspaso de dicha propiedad serd efectuado inicamente a través de los registros de Latinclear (en relacién con los
derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en relacion con los derechos de personas
distintas a los Participautes). El Tenedor Registrado de cada Bono Global serd considerade como el Winico
propietario de dicho Bono en relacion con todos los pagos que deba hacer el Emisor, de acuerdo a los términos y
condiciones de los Bonos Suberdinados.

Mientras Latinclear sea el Tenedor Registrado de los Bonos Globales, Latinclear serd considerado el {nico
propietario de los Bonos Subordinados representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcion alguna de los Bonos Globales sea
registrada a nombre suyo. En adicidn, ningdn propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales
tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.
Un inversionista podra realizar la compra de Bonos Subordinados a través de cualquier casa de valores que sea
Participante de Latinclear.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se haran a Latinclear como el Tenedor Registrado
de los mismos. Serd responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con los
Tenedores, o los pagos realizados por cuenta de los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos
Globales y por mantener, supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacion con los Bonos Globales, acreditara las
cuentas de los Participantes en proporcidn a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales,
de acuerdo a sus registros, Los Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, en proporcidn a sus respectivos derechos
bursatiles.




Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

En vista de que Latinclear (injcamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actiian por
cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son
Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado, (inicamente
de acuerdo a instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales, y inicamente en relacién con la porcién del total del capital de los
Bonos Subordinados con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de la
Repiblica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacién y compensacion de valores
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia
para sus Participantes y facilitar la compensacion y liquidacién de transacciones de valores entre Participantes a
través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos.

Los Participantes de Latimclear incliyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podran incluir
otras organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de
valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un
Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los témminos y condiciones del Contrato de
Administracion celebrado entre Latinclear y el Emisor; obligard a Latinclear y/o a los Participantes o podra
interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los
tenedores efectivos de los Bonos Subordinados, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos.
Todo pago que se haga a los Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados en concepto de pago de intereses
devengados se hara con el dinero que para estos fines proporcione el Emisar,

(b) Bonos Individuales

Los Bonos Individuales podrin ser emitidos a favor de cualquier persona que no sea una central de custodia. En
adicion, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales podra solicitar la conversién
de dichos derechos bursétiles en Bonos Individuales mediante solicitud escrita dirigida al Participante que le ha
reconocido derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, lo cual necesariamente implica una solicitud
dirigida a Latinclear formulada de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, presentada a través de un
Participante. En todos los casos, los Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales seran registrados en los nombres que el Participante correspondiente
le indique al Agente de Pago (como representante del Emisor) por escrito v emitidos en las denominaciones
aprobadas conforme a la solicitud de Latinclear.

Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emision de Bonos Individuales cualesquicra
costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacién con la emision de dichos Bonos
Individuales.

19, Emision, Autenticacion v Registro

Los Bonos Subordinados serdn emitidos inicialmente en uno o mas macrotitulos o titulos consignados en una
central de valores, los cuales podran ser intercambiados por titulos individuales, Para que los Bonos Subordinados
sean una obligacion valida, legal y exigible del Emisor, los mismos deberan ser firmados en nombre y
representacion del Emisor por las personas que la Junta Directiva del Emisor designe para tales efectos, de tiempo
en tiempo, y podra ser firmado, fechado y autenticado por el Agente de Pago, como diligencia de autenticacion,
en la fecha que el Emisor reciba valor por dicho Bono. La autenticacién de los Bonos Subordinados no implicara
en forma alguna que ¢l Agente de Pago garantiza las obligaciones de pago del Emisor con respecto a los Bonos
Subordinados. Las firmas en los Bonos Subordinados podran ser impresas, pero al menos una debera ser en
original.

Cada Bono Subordinado sera fechado y registrado por el Emisor en el dia de su expedicion (“Fecha de
Expedicion™). El Agente de Pago mantendra en sus oficinas principales un registro de los Bonos Suberdinados
(en adelante el “Registro de Tenedores™) de los tenedores de los Bonos Subordinados (en adelante, los “Tenedores
Registrados™), en el cual se anotara: (1) el numero de Bonos Subordinados de que sea titular cada Tenedor
Registrado, con indicacion de la Fecha de Expedicion de cada Bono y su valor de compra; (2) el nombre y la
direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno
de los subsiguientes endosatarios o cesionarios del mismo; (3) la forma de pago de los intereses y el capital,
elegida por cada Tenedor Registrado; (4) el monto pagado a cada Tenedor Registrado en concepto de capital e
intereses; (5) los gravamenes y restricciones legales y contractuales que se hubiesen establecido sobre los Bonos
Subordinados; (6) €l nombre del apoderado, mandatario o representante de los Tenedores Registrados o de la
persona que haya adquirido el poder de direccién de acuerdo a la ley; (7) Cualquier otra informacién que el Agent



de Pago considere conveniente. A su vez, se mantendrd la siguiente inforracion:

Bonos Subordinados emitidos v en circulacion: a. por denominacién y nimero
Bonos Subordinados cancelados: a. pot vencimiento
b. por reemplazo por Bonos Subordinados mutilados,

destruidos, perdidos o hurtados o por canje por Bonos
Subordinados de diferente denominacion

c. Bonoes Subordinados no emitides por ndmero v,

d. cualquier ofra informacién que el Apgente de Pago
considere conveniente.

En adicién a lo anterior, ¢l Agente de Pago enviard informes mensuales al Emisor, los cuales deben contener la
siguiente informacion, a saber:

A. La fecha de expedicion de cada Bono Subordinado y el nombre y la direccion de la(s) persona(s)
a favor de quien(es) los Bonos Subordinados sean inicialmente expedidos, asi como el de cada uno de los
subsignientes endosatarios de los mismos.

B. Los Bonos Subordinados emitides y en ¢irculacion, por denominacién y nimero.

C. Los Bonos Subordinados cancelados o redimidos, asi como los reemplazados por haber sido
mutilados, perdidos, destruido o hurtados, o por canje por Bonos Subordinados de diferente
denominacidn,

Los Bonos Subordimados son solamente transferibles en el registro. No existen restricciones a la transferencia de
los Bonos Subordinados.

20. Titularidad
Los Bonos Subordinados seran emitidos de forma nominativa.
21. Forma de Pago del Capital e Interés

Los pagos derivados de los Bonos Subordinados a favor de los Tenedores Registrados se haran por intermedio de
un Agente de Pago, Registro y Transferencia designado por el Emisor para tal fin.

El Emisor ha designado como Agente de Pago, Registre y Transferencia de los Bonos Subordinados a MMG
Bank Corporation (el “Agente de Pago™), con oficinas principales ubicadas en la Torre MMG, Avenida Paseo del
Mar, Urbanizacién Costa del Este Piso 22, Ciudad de Panamd, Repiiblica de Panama, de conformidad con el
contrato para la prestacion de servicios de Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos Subordinados,
cuya copia reposa en los archivos de la Superintendencia de Mercado de Valores y esta disponible para la revisién
del ptiblico en general. La gestion del Agente de Pago es puramente administrativa a favor del Emisor.

En caso de que ¢l Agente de Pago tenga conocimiento de uno o més Eventos de Incumplimiento, debera notificarlo
por escrito al Emisor, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panama y a cada
uno de los Tenedores Registrados.

El término “Tenedor Registrado” o “Tenedores Registrados™ significa(n) aquella(s) persona(s) cuyo(s) nombre(s)
aparezca(n) imscrito(s) en el Registro de Tenedores como titular de uno o mas Bonos Subordinados a una fecha
determinada. E] Agente de Pago entregara a los Tenedores Registrados las sumas que hubiese recibido del Emisor
para pagar el capital y los intereses de los Bonos Subordinados de conformidad con los términos y condiciones
de esta oferta.

Mientras el Agente de Pago no hubiese recibido aviso escrito de parte del Tenedor Registrado o de un
representante autorizado de éste, o alguna orden de autoridad competente indicando otra cosa, ¢l Agente de Pago
reconocera al altimo Tenedor Registrado de un Bono Subordinado como el unico, legitimo y absoluto propietario
y titular de dicho Bono Subordinado, para los fines de efectuar los pagos derivados de los Bonos Subordinados,
recibir instrucciones y para cualesquiera otros propositos.

Cuando cualquier institucion competente requiera al Emisor detalle del o los Tenedores, hasta llegar a la persona
natural, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd entregar a requerimiento del Emisor la lista de
Tenedores Registrados en sus sistemas intemos.

El Agente de Pago debera suministrar cualquiera informacion o explicacion sobre la Emision que requiera la
Superintendencia del Mercado de Valores y/o Entidades Autorreguladas.

Para aquellos Bonos Subordinados emitidos de forma global, consignados en Central Latinoamericana de Valores,
S.A. (Latinclear) y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de Pago hara los pagos por intermedio de
Latinclear. Recibidas las sumas por Latinclear, ésta hard los pagos que correspondan a los respectivos
Participantes, ¥ estos a su vez los pagaran a los Tenedores Indirectos.



Los pagos a capital e intereses de los Bonos Subordinados serdn hechos en las oficinas principales del Agente de
Pago, actualmente ubicadas en la Torre MMG, Avenida Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este Piso 22,
Ciudad de Panam4, Repiiblica de Panama, a opcion del Tenedor Registrado, (i) mediante cheque emitido a favor
del Tenedor Registrado o (ii) en ¢l caso que el Tenedor Registrado sea una central de custodia, el pago se realizara
de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central; o (iii) mediante crédito a una cuenta del Tenedor
Registrado con el Agente de Pago (en caso de que el Agente de Pago sea un banco); o (iv) mediante transferencia
electrénica a favor del Tenedor Registrado. Los cheques que se emitan a favor del Tenedor Registrado se
entregaran en persona en las oficinas del Agente de Pago y se requerird una firma debidamente autorizada para su
entrega. El Tenedor Registrado tiene la obligacidn de notificar al Agente de Pago, por escrito, cuanto antes, la
forma de pago escogida y el nimero de cuenta bancaria a la que se haran los pagos de ser este el caso, asi como
la de cualquier cambio de estas mstrucciones. El Agente de Pago no tendra obligacion ni de recibir ni de actuar
en base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de cinco (5) dias habiles antes de cualquier
Fecha de Pago de Interés o de la Fecha de Vencimiento. En ausencia de notificacion al respecto, la forma de pago
serd mediante cheque a favor del Tenedor Registrado.

En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante cheque, el Agente de Pago no sera
responsable por la pérdida, hurto, destruccién o falta de entrega, por cualquier motivo, del antes mencionado
cheque y dicho riesgo sera asumido por el Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago se limitara
a emitir dicho cheque a la persona autorizada por el Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos
legales el pago de intereses o capital ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la
fecha que la persona debidamente autorizada para retirar el cheque firme el registro de entrega de pagos del Agente
de Pago. Se entiende que en caso que el Tenedor Registrado no retire los cheques correspondientes, no se
entenderd como un incumplimiento del Agente de Pago o del Emisor al tenor de lo antes expuesto. En caso de
pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega del cheque, la cancelacidn y reposicién del cheque se regira por las
leyes de la Republica de Panama y las practicas del Agente de Pago vy cualesquiera costos y cargos relacionados
con dicha reposicion correran por cuenta del Tenedor Registrado. El pago a Latinclear como Tenedor Registrado
se hara conforme al reglamento interno de Latinclear.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electronica, el Agente de Pago no sera responsable por los
actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las transferencias
electronicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente de Pago se limitard a enviar la transferencia electrénica de acuerdo a las instrucciones
del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de la transferencia.

El Emisor retendra y descontara de todo pago que deba hacer con relacién a los Bonos Subordinados, todos los
impuestos que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes o reglamentaciones, existentes o
futuras, asi como por razén de cambios en la interpretacion de las misinas. Cualquier suma asi retenida serd pagada
por el Emisor conforme lo requiera la ley, a las autoridades tributarias correspondientes.

El Agente de Pago hard buen pago de cada uno de los Bonos Subordinados cuando pague el capital y/o los
intereses, segiin sea el caso, conforme lo contemplado en el respectivo Bono y en el Contrato de Agencia de Pago.
El Agente de Pago podr4, sin incurrir en responsabilidad alguna, retener el pago de capital e intereses de un Bono
a consecuencia de haberse dictado alguna orden de parte de autoridad judicial o de otra autoridad competente o
por mnandato de la ley.

El Agente de Pago no incurrira en responsabilidad alguna por motivo de cualquier accidn que éste tome (u omita
tomar, incluyendo, en este caso la retencién de pago) en base a un Bono, instruccién, orden, notificacién,
certificacion, declaracién u otro documento que el Agente de Pago razonablemente creyese ser (0 no ser en ¢aso
de omisiones) auténtico y valido y estar (o no estar en ¢l caso de omisiones) firmado por la(s) persona(s)
apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la ley u orden judicial o de autoridad coinpetente.

El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compaififas subsidiarias o relacionadas
podrén ser Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados y entrar en cualesquiera transacciones comerciales
con el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o relacionadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores
Registrados de los Bonos Subordinados.

Llegada la Fecha de Pago de Interés o la Fecha de Pago de Capital sin recibir los fondos suficientes para realizar
el pago programado, el Agente de Pago, Registro y Transferencia informard a los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la Central Latinoamericana de Valores, S.A. y a la Bolsa de Valores
de Panami, que no pudo realizar el pago de interés y/o capital, segin corresponda, a favor de los Tenedores
Registrados, por no contar con los fondos suficientes para realizar dicho pago.

22, Deposito Previo de los Bonos Subordinados

A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 202 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, el Emisor ha
establecido ¢l deposito previo de los Bonos Subordinados con Central Latinoamericana de Valores S'A‘. N
(“Latinclear”), sociedad organizada y existente de acuerdo a las leyes de Panama, la cual cuenta con Iicenci[/'\

16\

!



otorgada por la Superintendencia de Mercado de Valores para actuar como central de valores. El depésito se ha
hecho mediante la entrega de los Bonos Globales.

23. Titularidad de los Bonos Subordinados Segiin su Forma de Representacion

Latinclear ha sido designada por el Emisor para actuar como central de valores para los fines de hacer posible el
traspaso de los Bonos Globales. Por tal motivo, y para los fines del Registro de Tenedores que sera llevado por el
Agente de Pago, Latinclear sera el Tenedor Registrado de todos los Bonos Globales frente al Agente de Pago.
Cuando se¢ trate de Bonos Subordinados que hubiesen sido emitidos de forma fisica e individual a nombre de uno
0 mas inversionistas, las personas a cuyo nombre se emitan tales documentos fisicos se consideraran Tenedores
Registrados y seran considerados como tal por el Agente de Pago. En consecuencia, todo pago derivado de los
Bonos Globales que el Emisor deba hacer por si mismo o por intermedio del Agente de Pago, se har a Latinclear
en su condicién de Tenedor Registrado de los mismos. En caso de emitirse Bonos Subordinados de forma fisica,
los pagos correspondientes a éstos se haran directamente a los titulares de éstos que aparezcan en el Registro de
Tenedores llevado por el Agente de Pago.

Latinclear fue creada para: (i) mantener valores en custodia para sus Participantés (los participantes de Latinclear
incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia, ¥ podra incluir otras organizaciones); y (ii) facilitar
la compensacion y liquidacidn de transacciones de valores entre participantes a través de anotaciones en cuenta
eliminando la necesidad del movimiento de certificados fisicos.

Al recibir oportunarmente cualquier pago de capital ¢ intereses de los Bonos Subordinados, Latinclear acreditara
las sumas recibidas en las cuentas de aquellos Participantes que mantengan Bonos Subordinados. Las sumas
recibidas se acreditardn proporcionalmente en atencién al monto de la inversién en los Bonos Subordinados, de
acuerdo a los registros y reglas internas de Latinclear. Los Participantes, a su vez, acreditaran las sumas recibidas
en las respectivas cuentas de custodia de los inversionistas, quienes ostentan la condicion de Tenedores Indirectos
con respecto a los Bonos Subordinados, en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles.

Sera responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con los pagos efectuados a los
Participantes en favor de sus respectivos tenedores indirectos, correspondientes a los derechos bursatiles sobre los
Bonos Subordinados adquiridos por estos ultimos.

24, Régimen de Tenencia Indirecta

El derecho de propiedad de las personas que inviertan en los Bonos Subordinados que estén representados de
forma inmovilizada, estara sujeto al “Régimen de Tenencia Indirecta”, regulado en el capitulo Tercero del Titulo
X del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, “por el cual se crea la Comision Nacicnal de Valores”, actualmente
Superintendencia de Mercado de Valores, “y se regula el Mercado de Valores en la Repiiblica de Panam4”,

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta, el inversionista tendra el cardcter de “Tenedor Indirecto™ en relacién con
aqueflos Bonos Subordinades inmovilizados comprados a su favor a través de una casa de valores ¢ un
intermediario, ¥ como tal, adquirird derechos bursétiles sobre los Bonos Subordinados de conformidad con lo
dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999. El término “Tenedor” significa todo tenedor de los Bonos
Subordinados, ya sea Tenedor Registrade o Tenedor Indirecto.

El Emisor ha autorizado que los Bonos Subordinados podran ser consignados y transferidos a través de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”) a cualquier otra central de valores debidamente autorizada para
operar en la Republica de Panam4. Por lo tanto, ¢l Emisor podra representar los Bonos Subordinados mediante la
emisién de titulos globales o macrotitulos (“Bonos Globales™) a favor de dichas centrales de valores.

Tal como se explico en la seccidn anterior, el Emisor ha confratado a Latinclear para actuar como central de
valores en relacion con los Bonos Subordinados. Por [o tanto, Latinclear sera el Tenedor Registrade de los Bonos
Subordinados inmovilizados y considerado por ¢l Agente de Page y el Emisor, como el Gnico propietario de los
Bonos Subordinados inmovilizados, mientras que los inversionistas seran considerados Tenedores Indirectos y
como tal adquirirdn derechos bursitiles sobre los Bonos Subordinados, de conformidad con lo dispuesto en el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999. El inversionista, en su ¢ondicién de Tenedor Indirecto de los Bonos
Subordinados padra ejercer sus derechos bursétiles de acuerdo a la ley, los reglamentos y procedimientos de
Latinclear.

Latinclear ha informado al Emisor que tomara cualquier accidn permitida a un Tenedor Indirecto de los Bonos
Subordinados (inicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto de los Bonos Subordinados y Ginicamente en relacién con la porcién
del total del capital de Bonos Subordinados sobre la cual dicho Participante o Participantes hayan dado
instrucciones.

El inversionista que solicite que los Bonos Subordinados que adquiera sean emitidos de forma fisica y a su
nombre, no estara sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta.

En caso de que un Bono tenga a dos (2) o mas personas como su Tenedor Registrado, las instrucciones en refacion



con los Bonos Subordimados que sean impartidas por éstos al Agente de Pago y el Emisor se regiran por las
siguientes reglas: (i) si se utiliza la expresion “y” en el Registro, se entendera como una acreencia mancomunada
y se requerir4 la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono identificados en el Registro; y (ii) si se
utiliza la expresién “o™ se entenderd como una acreencia solidaria y se requerira la firma de cualquiera de los
Tenedores Registrados de dicho Bono; y (iil} si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera
otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entenderd como una acreencia
mancomunada y por lo tanto se requerird la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono que aparecen

en el Registro.
25. Transferencia de Derechos Bursitiles y de Bonos Subordinados Emitidos Fisicamente

Las transferencias de los derechos bursatiles reconocidos a los inversionistas que ostenten la condicidén de
Tenedores Indirectos sobre los Bonos Subordinados inmovilizados , depositados y custodiados en Latinclear y
acreditados en las cuentas de los Participantes, serin efectuadas por Latinclear de acuerdo a sus reglamentos y
procedimientos.

Los Bonos Subordinados son inicamente transferibles en el Registro de Tenedores administrado por el Agente de
Pago. Cuando cualquiera de los Bonos Subordinados sea presentado al Agente de Pago para que se registre su
transferencia, especificamente en el caso de Bonos Individuales, el Emisor entregari al Agente de Pago el nuevo
certificado que éste emitird a favor del cesionario, de acuerdo a lo establecido en esta seccién. Para ser transferidos,
los Bonos Subordinados deberan ser debidamente endosados por €l Tenedor Registrado a favor del cesionario y
entregados al Agente de Pago, quien cancelara dicho Bono, expedird y entregara un nuevo Bono al endosatario
del Bono transferido y anotara dicha transferencia en el Registro de Tenedores. El nuevo Bono asi emitido sera
una obligacién valida y exigible del Emisor, y gozara de los mismos derechos y privilegios que tenia el Bono
transferido. Todo Bono presentado al Agente de Pago para el registro de su transferencia debera estar debidamente
endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial, en forma satisfactoria a juicio del Agente de Pago
y, a solicitud del Agente de Pago o ¢l Emisor, autenticada la firma ante Notario Publico. El Agente de Pago no
tendra obligacion de anotar el traspaso en el Registro de Tenedores y podra retener el pago de capital o intereses
de un Bono que razonablemente creyese no ser genuino y auténtico o sobre el cual exista algin reclamo, disputa,
litigio u orden judicial con relacién a su tenencia, propiedad, disposicion, secuestro, embargo, validez, legitimidad
o transferencia. La anotacion hecha por el Agente de Pago en el Registro de Tenedores completara el proceso de
transferencia del Bono. El Agente de Pago no anotar4 transferencias de Bonos Subordinados en el Registro dentro
de los quince (15) dias habiles inmediatamente precedentes a cada Fecha de Pago de Interés , Fecha de Redencion
Anticipada {de haberla) o Fecha de Vencimiento. En el evento de que se adquieran Bonos Subordinados fuera de
una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago la transferencia de
dichos Bonos Subordinados, se deberd mostrar evidencia al Agente de Pago de la retencién del 5% a que se refiere
el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta
correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos Subordinados de que se trate, o bien
evidencia de que la transferencia no estd sujeta al pago de dicho impuesto.

Para aquellos Bonos Individuales emitidos fisica e individualmente que no estén sujetos al Régimen de Tenencia
Indirecta, la transferencia se completard y hara efectiva por medio de la correspondiente anotacion en el Registro
de Tenedores llevado por el Agente de Pago. La transferencia se entenderd hecha a partir de la fecha en que quede
anotada en el Registro de Tenedores. Toda solicitud de traspaso de un Bono Individual emitido fisicamente se
debera realizar por escrito y dirigida al Agente de Pago, entregada en las oficinas de éste y estar acompafiada del
respectivo Bono. La solicitud deberd estar suscrita por la{s) persona(s} que aparezca(n) inscrita(s) como
Tenedor(es) Registrado(s) en el Registro o por un mandatario, apoderado o representante del/los Tenedor(es)
Registrado(s) debidamente facultado o por una persona que haya adquirido poder de direccion de acuerdo a la
ley,

Toda solicitud de traspaso de Bonos Individuales emitidos de forma fisica debera incluir una declaracién haciendo
constar lo siguiente;

a. Sila transferencia del Bono se produjo o no, a consecuencia de una enajenacion realizada a través de la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., o de cualquier otra bolsa de valores autorizada por la Superintendencia
de Mercado de Valores. En caso afirmativo se presentard al Emisor documento que demuestre que la
transaccidn se realizo a través de la respectiva bolsa de valores.

b. En caso de que el traspaso no hubiese sido realizado a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., o de
cualquier otra bolsa de valores autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores, que el impuesto
sobre la renta sobre las ganancias de capital a que se refiere el literal (e) del articulo 701 del Cédigo Fiscal,
ha sido retenido y remitido al Fisco por el comprador del Bono. En este caso, una copia original o
autenticada de la constancia del pago del impuesto retenido y hecho al Fisco debera presentarse al Agente
de Pago, para que éste pueda hacer entrega del nuevo certificado fisico al comprador del Bono.

c. Que el Tenedor se obliga a reembolsar al Emisor todas las sumas de dinero que este fuese obligado pagar
al Fisco en caso que la obligacidn de retener, remitir y/o pagar dicho impuesto no hubiese sido cumplida;
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d. Sien lasolicitud se indica que el traspaso no ha sido realizado a través de la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., o de cnalquier otra bolsa de valores autorizada por la Superintendencia de Mercade de Valores, ¢l
Agente de Pago podra hacer la retencién del impuesto que corresponda.

26. Canje y Denominacién de los Bonos Subordinados

Siempre y cuando con respecto al mismo no pese ninguna orden de autoridad competente que imposibilite la
negociacién del Bono, los Tenedores Registrados de Bonos Subordinados emitidos fisicamente podran selicitar
por escrito al Agente de Pago la division, el reemplazo o canje de uno o mas Bonos Subordinados de los que sean
titulares por otros de otra denominacién o la consolidacidn de varios Bonos Subordinados por otro Bonos
Subordinados de otra denominacién, siempre que los Bonos Subordinados sean de la misma Serie y que la
denomiacién resultante sea igual a Mil Délares (US$1,000.00) y en cualesquiera de sus maltiplos. Dicha
solicitud debera estar acompaiiada de los Bonos Subordinados que desean canjear debidamente endosados.

La solicitud la realizara el Tenedor Registrado por escrito, al Agente de Pago, en las oficinas principales de este
iiltimo y debera estar acompafiada de los Bonos Subordinados que desean canjear debidamente endosados. Una
vez presentada la solicitud de acuerdo con lo contemplado en esta Seccidn, el Agente de Pago procedera a anular
los titulos canjeados y a entregar los Bonos Subordinados sustituidas, los cuales deberdn coincidir en cuanto a su
valor nominal total con el del (de los) Bono(s) canjeado(s).

Cuando un Bono se deteriore o mutile, el Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar al Agente de Pago la
expedicion de un nuevo Bono. Esta solicitud se deberd hacer por escrito y a la misma se debera acompaifiar ¢l
Bono asi deteriorado o mutilado. Para la reposicion de un Bono en caso que haya sido hurtado o que se haya
perdido o destruido, se seguira el respectivo procedimiento judicial. No obstante, el Emisor podra reponer el Bono,
sin la necesidad de susodicho procedimiento judicial, cuando considere que, a su juicio, es totalmente cierto que
haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccidn. Queda entendido que como condicién previa para la reposicién del
Bono sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el interesado debera proveer todas aquellas garantias,
informaciones, pruebas u otros requisitos que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia exijan a su
sola discrecion en cada caso.

27. Firma de Bonos Subordinados

Los Bonos Subordinados deberan ser firmados en nombre y representacion del Emisor por (a) cualesquiera dos
de (i) el Presidente, (ii) el Vicepresidente, (iii} el Secretario, (iv) el Subsecretario o (v) ¢l Tesorero, siendo
obligatoria [a firma del Presidente o el Vicepresidente, o (b} las personas que la Junta Directiva designe de tiempo
en tiempo, para que los Bonos Subordinados sean una obligacién vélida, legal y exigible del Emisor. Las firmas
en los Bonos Subordinados podran ser impresas, pero al menos una debera ser en original.

Adicionalmente, cada Bono sera firmado, fechado y autenticado por el Agente de Pago, como diligencia de
autenticacion, en la fecha que el Emisor reciba valor por dicho Bono, conforme el Emisor le instruya de tiempo
en tiempo. La autenticacion de los Bonos Subordinados por parte del Agente no implicara en forma alguna que
éste garantice las obligaciones de pago del Emisor con respecto a los Bonos Subordmados,

28, Renuncia y Remocion del Agente de Pago

El Agente de Pago podra renunciar a su cargo en cualquier momento, previo aviso por escrito al Emisor el cual
no podra ser menor de sesenta (60) dias calendarios de anticipacién a la fecha en que la renuncia se hara efectiva,
pudiendo el Agente de Pago y el Emisor renunciar al resto del plazo de comun acuerdo.

Dentro de este plazo, el Emisor debera nombrar un nuevo agente de pago, registro y transferencia. En caso que el
Emisor nombre un nuevo Agente de Pago, registro y transferencia dentro de dicho plazo, y el mismo haya aceptado
el cargo, se entenderd que la renuncia del Agente de Pago saliente se ha hecho efectiva. En caso de que el Emisor
no nombre al nuevo agente de pago dentro del plazo antes indicado, ¢l Agente de Pago tendré la opcion de
nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor, y sin requerir la autorizacién o aprobacion de este ultimo,
preferiblemente de entre los bancos que sean Tenedores Registrados, en caso de haber alguno. No obstante lo
anterior, la renuncia del Agente de Pago no sera efectiva bajo ningin motivo hasta que se haya nombrado un
nuevo agente de pago y registro y el mismo haya aceptado dicho cargo.

En todo caso, el Agente de Pago, registro y transferencia sustituto deberd ser un banco con oficinas en la Ciudad
de Panam4 y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos,

El Emisor podrd remover de forma inmediata al Agente de Pago al ocurrir cualquiera de los siguientes casos: El
Agente cierre sus oficinas en la ciudad de Panama4 o su licencia bancaria general sea cancelada o revocada; o, la
Superintendencia de Bancos ordene la toma de control administrativo del Agente o sea disuelto o se solicite su
reorganizacion o su liquidacidn, ya sea forzosa o voluntaria; o el Agente incurra en dolo en el incumplimiento de
sus obligaciones materiales bajo el presente Contrato.

El Emisor también podra remover al Agente de Pago sin causa justificada, en cualquier momento, dando aviso
previo vy por escrito de tal decision al Agente de Pago con al menos sesenta (60) dias calendarios de anticipacion,
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a la fecha fijada para la remocion o terminacién de funciones. Dentro de este plazo, el Emisor debera designar un
nuevo Agente de Pago y suscribir un acuerde de sustitucion o nuevo contrato con el nuevo Agente de Pago
sustancialmente, preferiblemente con un banco de reconocido prestigio con oficinas en la ciudad de Panamé y con
licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos. En caso que el Emisor nombre un nuevo agente de
pago, registro y transferencia dentro de dicho plazo, y el mismo haya aceptado el cargo, se entendera que la
remocion del Agente de Pago saliente se ha hecho efectiva.

En caso de que el Emisor no nombre al nuevo agente de pago dentro del plazo antes indicado, el Agente de Pago
removido tendra la opcién de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor, y sin requerir la autorizacidn o
aprobacion de este ultimo, preferiblemente de entre los bancos que sean Tenedores Registrados, en caso de haber
alguno. No obstante lo anterior, la remocioén del Agente de Pago no sera efectiva bajo ningiin motivo hasta que se
haya nombrado un nuevo agente de pago y registro y el mismo haya aceptado dicho cargo.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago deberd entregar al Emnisor y al nuevo agente de pago, registro
y transferencia, toda la documentacidn relacionada con la gestion prestada, incluido un reporte detallado de los
dineros recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucion junto con
cualquier saldo, previa deduccion de los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados al Agente de Pago por
razon de la prestacion de sus servicios de acuerdo a los términos del presente Contrato. Adicionalmente, el Agente
de Pago devolvera al Emisor los honorarios que le hubiesen sido pagados de forma anticipada, en proporcion al
resto del plazo que falte para completar el afio,

29, Limitacién de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del titulo global o macro
titulo, obligara a Latinclear y a los Participantes o podrd interpretarse en el sentido de que Latinclear y los
Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y Efectivos (cuentahabiente registrado) de los Bonos
Subordinados, el pago a capital e intereses correspondientes a 1os mismos.

30. Dineros No Reclamados

Las sumas de capital ¢ intereses derivadas de los Bonos Subordinados que no sean cobradas por el Tenedor
Registrado, o que no puedan ser entregadas a este por ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia segin lo
dispuesto en los términos y condiciones de este Prospecto Informativo o de los Bonos Subordinados, o a
consecuencia de haberse dictado una orden de parte de alguna autoridad competente, no devengaran intereses con
posterioridad al Fecha de Pago.

Toda suma de dinero que el Emisor haya puesto a disposicién del Agente de Pago, Registro y Transferencia para
cubrir los pagos de capital ¢ intereses de 1os Bonos Subordinados y que no sea cobrada por el respective Tenedor
Registrado, luego de transcurrido un periodo de ciento ochenta (180) dias calendarios después de la Fecha de
Vencimiento, serd devuelta por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor en dicha fecha, y cualquier
requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado con posterioridad a dicha fecha debera ser dirigido
directamente al Emisor, no teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad alguna por la
falta de cobro en tiempo oportuno por parte del Tenedor Registrado.

31. Notificaciones

Para los fines de recibir avisos y notificaciones, se fijan las siguientes reglas y direcciones: toda notificacion o
comunicacién al Agente de Pago deber4 ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccidn fisica o
electrdnica:
AGENTES DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
MMG Bank Corporation
MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453
Panami, Repiblica de Panama
Teléfono: 265-7600
Atencidén: Marielena Gareia Maritano
Correo electronico: marielena,gmaritano{@mmgbank.com

www.mmebank.com

Toda notificacion o comunicacién al emisor debera ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccién

fisica, o electrénica:
EMISOR RECURRENTE
BANCO DELTA, S.A.
Via Esparia y Calle Elvira Méndez, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal 0816 — 00548
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Panama, Republica de Panama
Teléfono: 340-0000 Fax; 340-0019
Atencién: Juan Lavergne
Correo electrénico: jlavergne @ bandelta.com
www, bandelta com

Cualquter notificacién o comunicacién a los Tenedores Registrados podra ser hecha mediante cualquiera de las
siguientes formas: (i) envio por correo certificade o porte pagado, a la ultima direccién del Tenedor Registrado
que conste en el Registro de Tenedores; (ii) publicacion de un aviso en dos (2) diarios locales de amplia circulacién
en la Republica de Panam4 por dos (2) dias consecutivos; (iii) entrega personal en el domicilio designado por el
Tenedor Registrado, con acuse de recibo, (iv) via fax al nimero suministrado por el Tenedor Registrado; o (v)
mediante correo electrénico.

Si la notificacién o comunicacioén es enviada mediante correo certificado o porte pagado se considerard como
debida y efectivamente efectuada a los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea franqueada. En caso
de que la comunicacion se efectie por medio de anuncio publico, se entendera efectuada en la fecha de la segunda
publicacién del aviso. En caso de entrega personal, la comunicacién se entenderd efectuada en la fecha que
aparezca en la nota de acuse de recibo, firmada por la persona a quien se le entregd dicha comunicacién. En caso
de envio por fax, a partir de la fecha que aparezca impresa por el equipo a través de la cual se trasmitié. En caso
de correo electronico, la comunicacion se entenderd entregada en la fecha en que fue enviada,

32. Subordinacion

(a) Los Bonos Subordinados de esta emisién constituyen obligaciones directas, no garantizadas y subordimadas del
Emisor, y tendr&n un estatus pari passu entre si. No obstante, en caso de que ocurra un Evento de Insolvencia o
Liguidacién del Emisor, los Bonos Subordinados seran:

(i) obligaciones subordinadas, en derecho de pago de intereses, capital y demés sumas que se adeuden,
a todos los Créditos Preferenciales del Emisor;

(ii) pari passu entre si; v

{iii) obligaciones preferidas, en derecho de pago, a los Valores de Capital y otras obligaciones existentes
o futuras del Emisor que, de conformidad con sus términos o la Ley Bancaria, en un Evento de
Insolvencia, se consideren inferiores a los Bonos Subordinados en cuanto a prelacién de pago de
principal, intereses u otras sumas.

(b) En caso de ocurrir un Evento de Insolvencia con respecto al Emisor, los acreedores de Créditos Preferenciales
tendrin derecho a recibir el pago del capital, intereses y todas las demds sumas que se les adeuden de conformidad
con los términos de dichos Créditos Preferenciales antes de que los Tenedores Registrados de los Bonos
Subordinados tengan derecho a recibir pagos de capital e intereses respecto de los Bonos Subordinados.

{(c) En caso de ocurrir un Evento de Insolvencia con respecto al Emisor, los Tenedores Registrados de los Bones
tendran derecho a recibir el pago del capital, intereses y otros montos adeudados de conformidad con los términos y
condiciones de los Bonos, después de que se hagan los pagos a los acreedores de Créditos Preferenciales del Emisor,
pero antes de que se hagan pagos a los tenedores de los Valores de Capital emitidos por el Emisor y a los acreedores
de otras obligaciones existentes o futuras del Emisor que, de conformidad con sus términos, se consideren
subordinados a los Bonos en cuanto a prelacion de pago de principal, intereses u ofras sumas.

33. Canje de Bonos Subordinados por Acciones Comunes

a, Derecho de Canje

Sujeto a lo dispuesto en esta Seccidn del Prospecto Informativo y eu los términos y condiciones de cada Serie de
Bonos Subordinados comunicadas a la SMV y BVP mediante un Suplemento al presente Prospecto Informativo,
los Bonos Subordinados de una Serie pueden otorgar a sus Tenedores un Derecho de Canje. El Emisor comunicara
si una Serie otorgara a sus Tenedores un Derecho de Canje mediante un Suplemento al Prospecto Informativo a
mas tardar tres (3) dias habiles antes de [a Fecha de Oferta Respectiva. En caso que aplique para una Serie, todo
Tenedor de Bonos Subordinados de una Serie aplicable tendra el derecho, mas no la obligacion (el “Derecho de
Cauje”) de requerirle al Emisor, dentro de un Periodo de Canje de la Serie respectiva, que los Bonos Subordinados
de los que sea Tenedor sean canjeados por Acciones Comunes de GBHC al Precio de Canje que aplique para la
Serie respectiva.

b. Precio de Canje

El Precio de Canje para cada Serie con Derecho de Canje, comunicado a la SMV y BVP mediante un Suplemento
al presente Prospecto Informativo, serd el valor de una (1) Accién Comiin de GBHC al cual un Tenedor de Bonos
Subordinados de una Serie aplicable podra canjear Bonos Subordinados de los que es Tenedor por Acciones
Comunes de GBHC.



El Precio de Canje para cada Serie respectiva, comunicado a la SMV y BVP mediante un Suplemento al presente
Prospecto Informativo, podrd establecerse como (i) ur valor fijo por Accion Comin de GBHC (el “Valor Fijo de
Accion Coman™), (ii) un multiplo (un “Miiltiple™) del valor en libros (book value) de una (1) Accion Comin de
GBHC segiin los Estados Financieros Anuales Auditados de GRHC del altimo periodo fiscal publicado antes del
Periodo de Canje (el “Valor en Libros de Accidén Comiin™), o (iii) el valor que sea menor entre un Valor Fijo de
Accién Comin y el Valor en Libros de Accién Comin. El Emisor comunicara el Precio de Canje para cada Serie
mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

b.1.Valor Fijo de Accidn Comiin

En caso que, para una Serie de Bonos, el Emisor haya comunicado a la SMV y a la BVP mediante Suplemento
que ¢l Precio de Canje para dicha Serie serd determinado como Valor Fijo de Accidn Comun, la cantidad de
Acciones Comunes de GBHC que GBHC debe emitir para que ¢l Emisor cause que GBHC entregue a un Tenedor
que ha ejercido su Derecho de Canje, sera equivalente al nimero que resulte de dividir (i} el Saldo Insoluto a
Capital de los Bonos Subordinados cbjeto del Derecho de Canje entre (ii) el Valor Fijo de Accién Comun (Saldo
Insoluto a Capital / Valor Fijo de Accién Comun). Si el resultado de la férmula antedicha es una fraccidn y no es
un mimero integro y entero, el resultado se redondeara hacia abajo y la cantidad de Acciones Comunes de GBHC
que se entregaran, serd equivalente al nimero integro y entero que resulte después de diche redondeo, debiendo
el Emisor pagar en efectivo al Tenedor de Bonos Subordinados el saldo restante como resultado de dicho redondeo
equivalente a la diferencia entre (a) el Saldo Insoluto a Capital que se le adeude bajo sus Bonos Subordinados
antes de ejercer su Derecho de Canje y (b) el valor de las Acciones Comunes que reciba bajo esta seccién, En el
caso de que existan intereses devengados correspondientes al perfodo transcurrido entre la (ltima Fecha de Pago
de Interés y la Fecha de Canje, €l Emisor pagard dichos intereses devengados al Tenedor en efectivo en la Fecha
de Canje,

b.2.Valor en Libros de Accion Comiin por Miltiplo

En caso que, para una Serie de Bonos, €l Emisor haya comunicado a la SMV y a la BVP mediante Suplemento
que el Precio de Canje para dicha Serie serd determinado como Valer en Libros de Accién Comin por un Miiltiplo,
la cantidad de Acciones Comunes de GBHC que GBHC debe emitir para que ¢l Emisor cause que GBHC entregue
a un Tenedor que ha ejercido su Derecho de Canje, sera equivalente al nimero que resulte de dividir (i) el Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos Subordinados objeto del Derecho de Canje entre (ii) el Valor en Libros de Accién
Comun por el Miltiplo que aplique (Saldo Insolutc a Capital / Valor en Libros de Accién Comin por su Maltipio).
Si el resultado de la formula antedicha es una fraceion y no es un nimero integro y entero, el resultado se
redondeard hacia abajo v la cantidad de Acciones Comunes de GBHC que se entregarin serd equivalente al
numero integro y entero que resulte después de dicho redondeo, debiendo el Emisor pagar en efectivo al Tenedor
de Bonos Subordinados el saldo restante como resultado de dicho redondeo equivalente a la diferencia entre (a)
el Saldo Insoluto a Capital que se le adeude bajo sus Bonos Subordinados antes de ejercer su Derecho de Canje v
(b) el valor de las Acciones Comunes que reciba bajo esta seccion. En el caso de que existan intereses devengados
correspondientes al periodo transcurrido entre la Gltima Fecha de Pago de Interés y la Fecha de Canje, €l Emisor
pagard dichos mtereses devengados al Tenedor en efectivo en la Fecha de Canje.

El Valor en Libros de Accién Comiin sera igual al Patrimonio Comin de GBHC dividido entre ¢l nimero de
Acciones Comunes de GBHC emitidas y en circulacion.,

El “Patrimonio Comun” sera el equivalente al patrimonioc de GBHC reflejado en los Estados Financieros
Auditados de GBHC al cierre del altimo periodo fiscal publicado antes del Periodo de Canje, resultante de restar
el valor de sus pasivos del valor de sus activos, sin incluir aquellas Acciones Comunes que sean emitidas en
relacién con el ejercicio de un Derecho de Canje ni el valor contable de acciones preferidas o preferentes, si las
hubiese.

b.3.Menor entre Valor Fijo y Valor en Libros por Miltiplo

En caso que, para una Serie de Bonos, el Emisor haya comunicado a la SMV y a la BVP mediante Suplemento
que ¢l Precio de Canje para dicha Serie serd determinado como el valor que sea menor entre un Valor Fijo de
Accidn Comuin y un Valor en Libros de Accién Comiin por un Miltiplo, la cantidad de Acciones Comunes de
GBHC que GBHC debe emitir para que el Emisor cause que GBHC entregue a un Tenedor que ha ejercido su
Derecho de Canje, sera equivalente al nimero que resulte de dividir (i) el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
Subordinados objeto del Derecho de Canje entre (ii) el valor que sea menor entre e] Valor Fijo de Accién Comiin
y el Valor en Libros de Accion Comun por su Multiplo (Saldo Insolute a Capital / el valor que sea menor entre
un Valor Fijo de Accién Comiin y el Valor en Libros de Accién Comuin por Miiltiplo). Si el resultado de 1a formula
antedicha es una fraccién y no es un niimero mtegro y entero, el resultado se redondeard hacia abajo y la cantidad
de Acciones Comunes de GBHC que se entregaran, sera equivalente al nimero integro y entero que resulte
después de dicho redondeo, debiendo el Emisor pagar en efectivo al Tenedor de Bonos Subordinados el saldo
restante como resultade de dicho redondeo equivalente a la diferencia entre (a) el Saldo Insolute a Capital que se
le adeude bajo sus Bonos Subordinados antes de ejercer su Derecho de Canje y (b) el valor de las Accione

Comunes que reciba bajo esta seccion. En el caso de que existan intereses devengados correspondientes al pertods



transcurrido entre la dltima Fecha de Pago de Interés y la Fecha de Canje, el Emisor pagara dichos intereses
devengados al Tenedor en efectivo en la Fecha de Canje.

¢. Periodo de Canje

Los “Periodos de Canje” seran los periodos de tiempo determimados por el Emisor para cada Serie de Bonos
Subordimados con Derecho de Canje durante los cuales los Tenedores de Bonos Subordinados de dicha Serie
podréan solicitarle al Emisor el canje de Bonos Subordimados de tos que es Tenedor por Acciones Comunes de
GBHC. El Emisor comunicaré los Perfodos de Canje para cada Serie aplicable, mediante suplemento al Prospecto
Informativo, a més tardar tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. El Emisor podré establecer
uno o mas Periodos de Canje por Serie y uno o mas Precios de Canje para uno o mas Periodos de Canje.

d. Fecha de Canje

Los Benos Subordinados serdn canjeados por Acciones Comunes de GBHC en la siguiente Fecha de Canje.
“Fecha de Canje” significa, para cada Serie de Bonos Subordinados, la fecha determinada por el Emisor, v
comunicada a la SMV y BVP mediante un Suplemento al presente Prospecto Informativo, en que tendr4 lugar y
se hara efectivo un Canje de los Bonos Subordinados de una Serie aplicable, respecto de los cuales su Tenedor ha
ejercido su Derecho de Canje, por Acciones Comunes de GBHC, quedando entendido que, para cada Serie
aplicable, dicha fecha ocurrird al menos una vez al mes.

¢. Mecanismo de Canje

Sujeto a lo dispuesto en esta Seccion del Prospecto Informativo y en los términos y condiciones de cada Serie
aplicable de Bonos Subordinados comunicadas a la SMV y BVP mediante un Suplemento al presente Prospecto
Informativo, dentro de un Periodo de Canje establecido para una Serie de Bonos Subordinados, cada Tenedor
podra ejercer su Derecho de Canje sobre los Bonos Subordinados de dicha Serie de los que sea Tenedor, mediante
la entrega de una solicitud de canje de Bonos Subordinados de dicha Serie por Acciones Comunes de GBHC (cada
una, una “Solicitud de Canje”) al Agente de Pago, Registro y Trausferencia, con copia al Emisor y al Participante
con el que el respectivo Tenedor mantenga una cuenta de inversion. Una vez entregada al Emisor, una Solicitud
de Canje sera irrevocable.

El Tenedor Registrado que decida ejercer su Derecho de Canje debera remitir esta Solicitud de Canje con al menos
quince (15) Dias Habiles antes del final de un Periodo de Canje.

El 24 de mayo de 2021, el Emisor suscribié con GBHC y Grupo Fmanciero Bandelta, S.A. el acuerdo de
capitalizacion que se adjunta como Anexo del presente Prospecto Informativo (el “Acuerdo de Capitalizacién™)
bajo el cual GBHC se ha obligado a emitir a favor de los Tenedores de Bonos Subordinados, de tiempo en tiempo,
aquella cantidad de Acciones Comunes que sean necesarias para que el Emisor pueda cumplir a cabalidad las
Solicttudes de Canje que el Emisor (y el Agente de Pago) reciba de Tenedores Registrados.

Una Solicitud de Canje debera contener: (A) (i) nombre y direccion del Tenedor; (ii) Saldo Insoluto a Capital bajo
los Bonos Subordinados que esta siendo canjeado; (iii) el monto de intereses devengados a la Fecha de Canje, los
cuales seran cancelados por el Emisor en efectivo; (iv} el Precio de Canje, y (v) en caso de Tenedores Indirectos:
(a) datos de la cuenta de custodia que €l Tenedor Indirecto mantiene con LatinClear (o con un Participante de
LatinClear} en la cual se encuentran acreditados los Bonos Subordinados que estin siendo canjeados (cada una,
una “Cuenta de Custodia del Tenedor”) y (B) una instruccidn irrevocable al Participante de LatinClear con el que
el Tenedor Indirecto mantiene la cuenta de custodia instruyéndole que (x) no traspase a tercero alguno los Bonos
Subordinados objeto de la Solicitud de Canje que estén en su cuenta de inversidn, a fin de que se pueda concretar
el canje en la Fecha de Canje, (y} una vez ¢l Emisor haya causado el traspaso a la Cuenta de Custodia del Tenedor
aquella cantidad de Acciones Comunes de GBHC que sea necesaria para cumplir con los términos y condiciones
de la Solicitud de Canje de conformidad con lo dispuesto en esta Seccidn, traspase los Bonos Subordinados que
estan siendo canjeados a la Cuenta del Participante del Emisor, y (z) acepte el depdsito de las Acciones Comunes
de GBHC en su cuenta de inversién.

Una vez ¢l Emisor haya recibido una Solicitud de Canje, el Emisor remitira, a més tardar dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Canje, a LatinClear un aviso (cada uno, un “Aviso de Canje”) en donde se detallard (i)
cantidad y Precio de Canje de los Bonos Subordinados por Acciones Comunes de GBHC, (ii) detalle de las
Acciones Comunes y efectivo (de haber) que corresponde a cada Participante, y (iii) la fecha efectiva del canje
{que deberd ser como minimo dos dias habiles posteriores a la fecha de entrega del Aviso de Canje).

De conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo de Capitalizacidn, el Emisor deberd, una vez haya recibido una
Solicitud de Canje de un Tenedor Indirecto, entregar una requisicién de emision escrita (cada una, una
“Requisicion de Emisién”) a GBHC requiriendo que, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a {a fecha en
que GBHC haya recibido una Requisicidn de Emision, GBHC lleve a cabo siguientes actos:

(a) Emita a nombre de LatinClear un certificado por aquella cantidad de Acciones Comunes de
GBHC que sean necesarias para cumplir con los términos y condiciones de la Solicitud de Canje,. .



(b) Instruir al Participante con el cunal GBHC mantenga su cuenta de inversion, a que proceda (e
instruya a LatinClear lo que sea necesario para ello), al menos dos (2) dias antes de ia Fecha de
Canje, con el depdsito, de ser necesario, del macrotitulo de las Acciones Comunes de GBHC que
seran dadas en canje y requeridas para efectuar el canje, quedando dichas Acciones Comunes
consignadas en la Cuenta de Custodia correspondiente al Participante, y

(c) Suscriba todos los documentos y lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias para que
dichas Acciones Comunes queden, bajo el Reglamento Interno de Operaciones de LatinClear,
consignadas con LatinClear en la Cuenta Interina de Consignacidn/Retiro.

Cada Participante {cuyo Tenedor Indirecto haya solicitado ejercer el Derecho de Canje a que se refiere esta
Seccién) debera enviar a LatmClear, antes de la Fecha de Canje, una instruccion de: (i) aceptacion expresa del
canje y ordenando ¢ instruyendo a que, en la Fecha de Canje, se concrete ¢l retiro de su cuenta de custodia que
mantiene en LatinClear la cantidad de Bonos Subordinados objeto del Canje para que sean entregados al Emisor,
y (ii) el detalle de las Acciones Comunes de GBHC y el efectivo comrespondiente al saldo remanente (de haber)
en virtud del Canje, que acepta recibir en su cuenta de custodia.

LatinClear procedera con el Canje en la Fecha de Canje una vez: (i) cuente con las mstrucciones antedichas del
Emisor y los Participantes; y (ii) no existan discrepancia entre las instrucciones. Las instrucciones del Emisor y
los Participantes se deben enviar a la siguiente direccién de correo electrénico: operaciones@latinclear.com.

De conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo de Capitalizacion, el Emisor debera, dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que el Emisor (y el Agente de Pago) hayan recibido una Solicitud de Canje de un
Tenedor Registrado distinto a LatinClear, entregar una Requisicién de Emisién a GBHC requiriendo que, dentro
de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha en que GBHC haya recibido una Requisicion de Emisién,
GBHC emita en la proxima Fecha de Canje a nombre de dicho Tenedor Registrade un certificado por aquella
cantidad de Acciones Comunes de GBHC que sean necesarias para cumplir con los términos y condiciones de la
Solicitud de Canje.

f. Efectos del Canje

Al tener lugar un Canje, las personas que eran Tenedores de Bonos Subordinados habran dejado de ser Tenedores
de dichos valores y, por consiguiente, las personas que eran Tenedores de Bonos Subordinados habran dejado de
tener derecho a reclamar y cobrar (1) el pago del Saldo Inscluto a Capital de los Bonos Subordinados objeto del
Canje; (2) intereses (incluyendo intereses moratorios) devengados y no pagados a la Fecha de Canje sobre el Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos Subordinados objeto del Canje; ¥ (3) cualquier otra suma de cualquier tipo respecto
de los Bonos Subordinados objeto del Canje.

En todos los casos anteriores, después de haber tenido lugar un Canje, los Tenedores no tendran recurso contra el
Emisor o derecho de cobro respecto del pago del Saldo Insolute a Capital de los Bonos Subordinados canjeados
y los intereses o cualquier ofra suma. Los Tenedores no tendran derecho a exigir en ningin momento
compensacién o indemnizacién alguna por razén del Canje de los Bonos Subordinados.

Los Bonos Subordinados objeto de un Canje serdn capitalizados y, por consiguiente, cesaran de ser un pasivo del
Emisor y aumentaran el patrimonio.

g. No implica un Evento de Incumplimiento

El Canje de los Bonos Subordinados no sera considerado un Evento de Incumplimiento y no le dara derecho alguno
a los Tenedores a solicitar o iniciar un proceso de liquidacion forzosa u otro similar del Emisor, ni a2 declarar los
Bonos Subordinados de plazo vencido ni a solicitar que se acelere el vencimiente de ningtin pago con respecto a los
Bonos Subordinados.

Al adquirir los Bonos Subordinados, los Tenedores aceptan las condiciones aqui establecidas, asi como los riesgos
asociados a la Conversion de los mismos

34. Obligaciones del Emisor

Salvo que el Emisor sea dispensado de cumplir una o més de las obligaciones de hacer listadas a continuacion,
para lo cual se requerira el voto favorable de una Mayoria de Tenedores o una Mayoria de Tenedores de una Serie,
segln sea el caso, mientras existan Bonos Subordinados emitidos y en circulacion, el Emisor se obliga a lo
siguiente (las “Obligaciones de Hacer™):

a, Obligaciones de Hacer:
1. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a través del Sistema Electrénico para la
Remisién de Informacién (SERI) los Formularios ¢ Informes de Actualizacién Anuales y Trimestrales,

seglin corresponda, y copias a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., cuando aplique, dentro de los plazos |
y de acuerdo a la periodicidad que establezcan dichas entidades, conforme al siguiente listado: (/ﬁ’
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{i) Informe de actualizacién anual (IN-A) acompafiado de los Estados financieros anuales,
debidamente auditados por una firma de auditores independientes, los cuales deben ser entregados a
mis tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal (o dentro de cualquier otro plazo que
establezca la SMV mediante acuerdo reglamentario, resolucién, circular o cualquier otra norma o
disposicién), acompafiados de la declaracién jurada correspondiente. Los estados financieros y la
declaracién jurada deberan ser confeccionados de conformidad con los pardmetros y normas que
establezca la Superintendencia del Mercado de Valores.

(i1) Informe de actualizacién trimestral (IN-T) acompafiado de los Estados financieros interinos no
auditados, los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre
correspondiente (¢ dentro de cualquier otro plazo que establezca la SMV mediante acuerdo
reglamentario, resolucidn, circular o cualquier otra norma o disposicidn).

(iii) Cualquier otra informacidn que en el futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la
Superintendencia del Mercado de Valores y/ o la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

(iv) Reporte F1- Informacion General del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses siguientes
af cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor (o dentro de cualquier otro plazo que establezca
la SMV mediante acuerdo reglamentario, resolucién, circular o cualquier otra norma o disposicién).

(v) Reporte F3- Registro de Valores Vigentes del Emisor, trimestralmente, dentro de los dos (2)
meses siguientes al cierre de cada trimestre a ser reportado (o dentro de cualquier otro plazo que
establezca ta SMV mediante acuerdo reglamentario, resolucién, circular o cualquier otra norma o
disposicion).

(vi) Reporte F4- Resumen Financiero, trimestraimente dentro de los dos (2) meses siguientes al
cierre de cada trimestre a ser reportado (o dentro de cualquier otro plazo que establezca la SMV
mediante acuerdo reglamentario, resolucion, circular o cualquier otra norma o dispasicién).

{vii) Reporte F5 — Cuestionario de Gobierno Corporativo del Emisor, anualmente dentro de los tres
(3) meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor (o dentro de cualquier
otro plazo que establezca la SMV mediante acuerdo reglamentario, resolucidn, circular o cualquier
otra norma o disposicion).

(viii) Reporte F8 — Rotacién de Auditores Extemos del Emisor, anualmente treinta (30) dias
anteriores al inicio de las labores de auditoria anual (o dentro de cualquier otro plazo que establezca
la SMV mediante acuerdo reglamentario, vesolucion, circular o cualquier otra norma o disposicién)
con detalle de los nombres de auditores que componen el equipo de auditoria.

(ix) Reporte F9- Entidades y Personas Involucradas en la Emision, anualmente dentro de los tres (3)
meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor (o dentro de cualquier otro
plazo que establezca la SMV mediante acuerdo reglamentario, resolucién, circular o cualquier otra
norma o dispesicion).

2. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a 1a Bolsa de Valores de Panama,
S.A., sobre la ocurrencia de cualquier hecho de impertancia o de cualquier evento o situacién que pueda
afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos Subordinados en los términos y
condiciones que establece el Acuerdo 03-2008 y sus modificaciones,

3. Presentar a las autoridades fiscales respectivas todas las declaraciones de renta y documentos
relacionados requeridos por la ley y pagar todos los impuestos que adeude sin incurrir en mora que
resulten en multas o recargos.

4. Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo
sus operaciones.

5. Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a los que esté obligado de
conformidad con las normas legales aplicables.

6. Cumplir ¢con las disposiciones (i) de la Ley de Valores, (ii) de los Acuerdos debidamente adoptados por
la Superintendencia del Mercado de Valores, y demas leyes y decretos vigentes que incidan directa o
incidentalmente en el curso normal de su negocio.

7. Cumplir con el Reglamento Interno de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. y de Central

Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear),

Suministrar al Agente de Pago informacion financiera, razonable y acostumbrada, que solicite.

9. El Emisor acuerda usar los fondos obtenidos de la emisidn de los Bonos Subordinados exclusivamente
para el uso de fondos establecido en este Prospecto Informativo.

10. Notificar al Agente de Pago cualquier evento o situacién que pueda afectar el cumplimiento de sus
obligaciones, las operaciones y negocio del Emisor, al igual que cualquier cambio en la naturaleza y
operaciones del Emisor.

11.Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, los Bonos Subordinados y demas
documentos y contratos relacionados con la presente emision.

12.Siempre que aplique, cumplir con las Solicitudes de Canje de Bonos Subordinados a Acciones Comunes
de GBHC.

13.Mantener vigente el Acuverdo de Capitalizacidn.

o

Las Obligaciones de Hacer detalladas en el presente Prospecto Informative se mantendran durante la
vigencia de la Emision; sin embargo, el Emisor podra incluir cualquier Obligacién de Hacer adicional que
sea requerida o conveniente para cada Serie de Bonos Subordinados, mediante Suplemento al Prospecto
Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie de

Bonos Subordinados. (/
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b. Obligaciones de No Hacer

Salvo que el Emisor sea dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones de no hacer, listadas a continuacién,
para Jo cual se requerira el voto favorable de una Mayoria de Tenedores o una Mayoria de Tenedores de una Serie,
segln sea el caso, mientras existan Bonos Subordinados emitidos y en circulacion, el Emisor se obliga a no hacer,
lo siguiente (las “Obligaciones de No Hacer™);

1. No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones.

No disolverse, liquidarse, fusionarse o consolidarse ni vender todos o sustancialmente todos sus activos

a ofra compafifa, 0 autorizar cualquiera de los actos anteriores, a menos que se cumplan las siguientes

condiciones: (i) que el Emisor sea la entidad absorbente o adquiriente beneficiaria de la fusién o venta,

segin sea el caso, o, de no serlo, la entidad sucesora se subrogue y acepte asumir expresamente las

obligaciones de] Emisor derivadas de la Emisién; o (ii) que dichos actos no causen un Evento de

Incumplimiento.

Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.

Terminar su existencia juridica, ni cesar sus operaciones comerciales.

5. Modificar su composicion accionaria actual de forma que resulte en un cambio de control, a menos que
dicho acto no cause un Evento de Incumplimiento.

6. Realizar transacciones de venta y arrendamiento financiero de activos fijos fuera del giro normal de su
negocio, a menos que dicho acto no cause un Evento de Incumplimiento.

7. Termimar el Acuerdo de Capitalizacién o incumplir cualquiera de sus obligaciones bajo el mismo.

Bl

Las Obligaciones de No Hacer detalladas en el presente Prospecto Informativo se mantendran durante la
vigencia de la Emision; sin embargo, el Emisor podri incluir cualquier Obligacién de No Hacer adicional
que sea requerida o conveniente para cada Serie de Bonos Subordinados, mediante Suplemento al
Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias Hibiles antes de la Fecba de Oferta Respectiva de cada
Serie de Bonos Subordinados.

35. Eventos de Incumplimiento

Los siguientes constituiran los eventos de incumplimiento bajo los Bonos Subordinados (cada uno, un “Evento de
Incumplimiento™):

1. Siel Emisor deja de pagar, para una Serie respectiva, en la Fecha de Vencimiento de dicha Serie, el Saldo
Insoluto a Capital y el Monto de Intereses Acumulados a dicha fecha, derivados de los Bonos Subordinados;

2. Sila SBP emite y publica una resolucién u orden similar ordenando la liquidacion del Emisor, sea esta
voluntaria o forzosa, y dicha resolucién u orden similar entre en vigencia y no se encuentre sujeta a apelacién,
reconsideracion u otro recurso legal.

3. Siel Emisor no cumpliese con cualquiera de las obligaciones de hacer o no hacer a su cargo establecidas en la
Seccion II (A) (34) de este Prospecto Informativo o en los Bonos Subordinados, salvo hayan sido dispensadas
por el voto favorable de la Mayoria de Tenedores o Mayoria de Tenedores de una Serie, segin sea el caso.

En caso de que el Agente de Pago tenga conocimiento de uno o mas Eventos de Incumplimiento, deberd notificarlo
por escrito al Emisor, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la BVP y a cada uno de los Tenedores
Registrados de la Serie de que se trate.

36. Periodo de Cura

En caso de que ocurriesen y se configuren uno o mas Eventos de Incumplimiente de conformidad con la seccién
anterior, cualquier Tenedor Registrado de Bonos Subordinados de la Serie de que se (rate y/o el Agente de Pago,
cuando tengan conocimiento de ello, podran emitir una notificacién de incumplimiento al Emisor (la “Notificacion
de Incumplimiento™). Dicha notificacién deberd indicar el Evento de Incumplimiento que haya ocurrido, y el Emisor,
al Dia Habil siguiente de haberla recibido, tendra la obligacién de notificar a todos los Tenedores Registrados de la
Serie de que sc trate, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., y al
Agente de Pago. Una vez enviada tal notificacion por parte del Emisor, éste contara con un plazo de noventa (90) dias
calendarios para subsanar el Evento de Incumplimiento (el “Periodo de Cura™), salvo en caso que se trate del Evento
de Incumplimiento establecido en el numeral 1 de la Seccion I1.A.35 de este Prospecto Informativo, para el cual el
Emisor contard con un plazo de quince (15) dias calendarios para subsanar dicho Evento de Incumplimiento.

37. Efectos de la Ocurrencia de un Evento de Incumplimiento

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento sean subsanados, el Emisor deberd comunicarlo mediante
notificacién escrita al Agente de Pago, para que éstos, a su vez, le comunique a todos los Tenedores, a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama4, S.A.

Si cualesquiera Eventos de Incumplimiento bajo la Seccion II.A.35 tiene lugar y dicho incumplimiento persiste por
un plazo que exceda el Periodo de Cura, los Tenedores Registrados que representen no menos del cincuenta y un por
ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacidn de todas las Series (una “Mayoria de
Tenedores™), cuando se trate de un Evento de Incumplimiento que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (b) los

26



Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto
a capital de los Bonos emitidos y en circulacién de una Serie respectiva (una “Mayoria de Tenedores de una Serie™),
cuando se trate de un Evento de Incumplimiento que afecte a los Bonos de una Serie (a saber, el Evento de
Incumplimiento identificado en la Seccidn II.A.35.1 de este Prospecto Informativo), segiin sea el caso, podran enviar
una notificacion por escrito al Emisor comunicandole dicho incumplimiento y podran presentar las acciones legales
que estimen convenientes para hacer valer sus derechos y exigir el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo
los Bonos Subordinados.

El Canje de Bonos Subordmados por Acciones Comunes de GBHC no serd considerado un Evento de
Incumplimiento.

Independientemente de lo dispuesto en esta Seccidm, si no fuese pagado a su Tenedor Registrado capital o intereses
de los Bonos Subordinados que no hayan sido objeto de un Canje a la fecha del Evento de Incumplimiento, el Emisor
pagara al Tenedor Registrado de dicho Bono Subordinado, como tnica indemnizacién y compensacion, intereses
moratorios sobre las sumas de capital y/o intereses no pagadas, a una tasa de interés equivalente a dos por ciento (2%)
anual (la “Tasa de Interés por Incumplimiento™) desde la fecha en que dicha suma de capital o interés, segin sea el
caso, venciere y sea pagadera hasta la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad.

38. Actuacion de Tenedores

Cualquier consentimiento, dispensa, aprobacion, liberacidn o renuncia que se requiera por parte de los Tenedores
incluyendo pero sin limitar, aquellas para modificar los términos y condiciones de los Bonos Subordinados debera
ser adoptada en una reunién de Tenedores Registrados convocada y celebrada de acuerdo a las siguientes reglas:

(i) Cualquier reunién podra ser convocada por el Emisor, por iniciativa propia.

(ii) Cualquier reunién serd convocada mediante notificacién escrita a (a) los Tenedores de Bonos
Subordinados de la serie que corresponda, en caso de que se trate de una reunién de Tenedores de una
sola Serie, o (b) los Tenedores de todos los Bonos Subordinados, en caso de que se trate de una reunién
de todos los Tenedores. Dicha convocatoria indicara la fecha, hora y lugar de la reunion, asi como la
agenda de la misma, y sera enviada por lo menos diez (10) Dias Habiles antes de la fecha de la reunién.
No obstante lo anterior, los Tenedores podran renunciar a la notificacién previa y su presencia o
representacién en una reunién constituird renuncia tacita a la notificacion previa.

(i) Los Tenedores podran hacerse representar por apoderados en debida forma.

(iv) A menos que los presentes en la reunién, por mayoria de votos acuerden otra cosa, presidird la reunién

un funcionario del Emisor y actuara como secretario otro funcionaric del Emisor.

(v) La presencia de una Mayoria de Tenedores de una Serie en particular constituird quérum para celebrar
una reunion de los Tenedores con relacion a cualquier consentimiento, dispensa, aprobacién, liberacidn
o renuncia que se requiera por parte de una Mayoria de Tenedores de dicha Serie en particular, o, de

una Mayoria de Tenedores constituira quérum para celebrar una reunién de Tenedores con relacién a
cualquier consentimiento, dispensa, aprobacion, liberacién o renuncia que se requiera por parte de una
mayoria de Tenedores;

{vi) Cada Tenedor tendra un voto por cada délar de capital que representen respecto al saldo insoluto a
capital de sus respectivos Bonos Subordinados.

(vil) Una decisién de Tenedores de Bonos Subordinados, en una reunion debidamente convocada y
constituida serd considerada aprobada si ha sido autorizada mediante el voto de una Mayoria de

Tenedores o una Supermayoria de Tenedores, o, por una Mayoria de Tenedores o una Supermayoria de
Tenedores una Serie en particular, seglin sea el caso, de conformidad con lo establecido en el presente
Prospecto Informativo.

(viii) Una decision aprobada de acuerdo a lo estipulado en esta seccidn por los Tenedores presentes o
representados en una reunidén sera considerada como una decisién de todos los Tenedores y serd
vinculante para todos los Tenedores, aun para aquellos Tenedores que no hayan estado presentes o
representados en la misma.

Cualquier decisién que los Tenedores de Bonos Subordinados; deban o puedan tomar conforme a lo dispuesto en
las secciones anteriores podra igualmente adoptarse mediante resolucion de Tenedores aprobada por escrito, sm
necesidad de convocatoria y reunién conforme al literal (i) anterior, por una Mayoria de Tenedores o una Mayoria
de Tenedores de una Serie en particular, segin sea el caso; pero si una resolucion de Tenedores ne se adoptara
mediante consentimiento undnime por escrito de todos los Tenedores, un comunicado debera ser enviado por €l
Emisor dentro de los cinco (5) Dias Hébiles siguientes a todos los Tenedores que no dieron su consentimiento a
tal resolucién informando por escrito que el cambio fue adoptado y los términos finales en los que fue adoptado.
El consentimiento puede ser en forma de varias copias, cada una de las cuales debera estar firmada por uno 0 més
Tenedores. Si el consentimiento est4 en una o mas copias, y las copias llevan fechas diferentes, entonces la
resolucién sera efectiva en la fecha que lleve la dltima copia mediante [a cual una Mayoria de Tenedores o Mayoria

de Tenedores de una Serie en particular, segin sea el caso, hayan dade su consentimiento a la resolucién mediante ¢

copias firmadas.
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39. Modificaciones y Cambios:

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto v demas documentos que respaldan la oferta
publica de los Bonos Subordinados con el exclusivo proposito de remediar ambigiiedades ¢ para corregir errores
evidentes o mconsistencias en la documentacion. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los
términos y condiciones de los Bonos Subordinados v documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el
consentimiento previo o posterior de los tenedores de los Bonos Subordinados. Tales enmiendas se notificaran a
la Superintendencia del Mercado de Valores mediante suplementos enviados dentro de los tres (3) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado.

Sin petjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series
de los Bonos Subordinados de la presente emisién, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de
sus obligaciones, con el voto favorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados que
representen no menos del cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos Subordinados
emitidos v en circulacion de todas las Series (una “Mayorfa de Tenedores™), cuando se trate de una modificacién
o dispensa que afecte a los Bonos Subordinados de todas las Series; o, (b) los Tenedores Registrados de los Bonos
Subordinados que representen no menos del cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los
Bonos Subordinados emitidos y en circulacion de una Serie respectiva (una “Mayoria de Tenedores de una Serie”),
cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los Bonos Subordinados de una serie en particular,
excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con el monto, la tasa de interés o el plazo de pago de
intereses o capital, para lo cual se requerira el consentimiento de (x) los Tenedores Registrados de los Bonos
Subordinados que representen no menos del sesenta y seis punto sesenta y siete por ciento (66.67%) del saldo
insoluto a capital de los Bonos Subordinados emitidos y en circulacidn de todas las Series (una “Supermayoria de
Tenedores™), cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los Bonos Subordinados de todas las
Series; o, (v) los Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados que representen no menos del sesenta y seis
punto sesenta y siete por ciento (66.67%) del saldo insoluto a capital de los Bonos Subordinados emitidos y en
circulacién de una Serie respectiva (una “Supermayoria de Tenedores de una Serie™), cuando se trate de una
modificacién o dispensa que afecta a los Bonos Subordinados de una Serie en particular.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente emision,
debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones)
por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el procedimiento para la presentacion de solicitudes
de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores,

40. Ley y Jurisdiccion Aplicable

Tanto la oferta piblica de los Bonos Subordinados como los derechos y las obligaciones derivados de éstos se
regiran por las leyes de la Reptiblica de Panama.

El Emisor acepta, irrevocablemente, que cualquier controversia, diferencia o disputa que surja con motivo de la
validez, mterpretacion, ejecucién o terminacion de los Bonos Subordimados sera resuelta mediante arbitraje en derecho
ante el Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panama. El arbitraje
se llevara a cabo y seguira las reglas del referido centro.

41, Fuente de repago

El repago del capital e intereses de fos Bonos Subordinados provendra de los recursos financieros generales del. No
se constituird un fondo de redencion.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS

Los Bonos de la presente emisidn serdn colocados en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de
Panam4, S.A. Para efectos de la colocacion primaria de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., el Emisor ha contratado los servicios de MMG Bank Corporation como empresa que cuenta con licencia de
casa de valores expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucién CNV-292-05 de
13 de diciembre de 2005 e igualmente tiene derecho a operar un puesto de bolsa ante la Bolsa de Valores de
Panamé, S.A., el cual esta debidamente registrado en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., y es miembro de
Latinclear, MMG Bank Corporation cuenta con corredores de valores debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panamd, para llevar a cabo la negociacién de los
Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Los servicios de colocacion por MMG Bank Corporation
se prestarin sobre la base del mejor esfuerzo. MMG Bank Corporation no garantiza al Emisor la venta total o
parcial de los Bonos.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas de registro y supervisién cobradas por la Superintendencia del
Mercado de Valores asi como las tarifas de registro y mantenimiento y comisiones por negociacion primaria de
la presente emisién cobradas por la Bolsa de Valores de Panama4, S.A.




El contrato para la prestacion del servicio de colocacion de valores en el mercado primario serd por tiempo
indefinido. No obstante, cualquiera de las partes podra solicitar su terminacién en cualquier momento, dando un
aviso previo por escrito a la otra parte de tal decisién, con al menos sesenta (60) dias calendarios de anticipacién
a la fecha prevista de terminacién, sin petjuicio de que las partes puedan de comin acuerdo renunciar a dicho
término.

La totalidad de los Bonos Subordinados objeto de la presente oferta piblica sera ofrecida al piblico general, sin
ningtn perfil especifico. Ninguna parte de los Bonos Subordinados estan asignados para su colocacion a un grupo
de inversionistas especificos, incluyendo accionistas actuales, directores, dignatarios, ejecutivos, administradores,
empleados o ex- empleados del Emisor o sus subsidiarias.

El Emisor se reserva el derecho de celebrar contratos de suscripcion sobre los Bonos Subordinados en cualquier
momento.

La oferta piblica de los Bonos Subordinados sélo estd siendo hecha dentro de la Repiiblica de Panama.
Actualmente no existen ofertas, ventas o fransacciones de valores del Emisor en colocacién privada.

C. MERCADOS

La oferta pablica de los Bonos Subordinados fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panamé y su venta autorizada mediante Resolucion No, SMV-263-21 de 24 de mayo de 2021. Esta
autorizacion no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panamé4 recomiende la
inversién en tales valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama no seré responsable por la veracidad de la
informacién presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos Subordinados han sido listados para su negociacién en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., y seran
colocados mediante oferta pablica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacién de estos valores
ha sido autorizado por la Bolsa de Valores de Panam4, S.A. Esta autorizacién no implica su recomendacion u
opinidn alguna sobre dichos valores o El Emisor,

D. GASTOS DE LA EMISION

Los gastos de la emision son los siguientes:

Precio al piblico Gastos de Ia Emision | Cantidad neta al Emisor
Por unidad US$1.,000.00 US§10.39 US85989.61
Total US$30,000,000.00 US§311.750.00 US$29,688,250.00

El Emisor incurtird en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan el 1.1575% del total de la
emision:

Cifras Representadas en US$

Comisidn o Gasto* Periodicidad Monto Porcentaje

Tarifa de Registro SMV Inicio 6,000.00 0.02000%
Tarifa de Regist};{;;rﬂsiones primarias Inicio 26.250.00 0.0875%
Tramite de registro de emision en BVP Inicio 150.00 0.0005%
Inscripcidn de emisidn en la BVP Inicio 350.00 0.0012%
Inscripcion de valores en Latinclear Inicio 1,000.00 0.0033%

Comisién de estructuracién, honorarios
legales, calificacion de riesgo, otros Tnicio 53,000.00 0.1767%
(estimados)

Comision de Colocacion Inicio 255,000.00 0.7500%
Total 311,750.00 1.0392%

* El pago de impuestos (inchryendo pero no limitando, impuestos de ITBMS} que se generen de estas comisiones o gastos
de los Bonos serdn asumidos por el Emisor.

** Incluye descuentos aplicados por pago adelantado por $15,000.00 a la BVP para negociacion de emisiones superiores a
$12 millones en mercado primario. Segun la tabla de descuento por volumen de la BVP las emisiones de $12 a $50 millones
tendran una tarifa de $15,000.00 + 1/16% sobre el excedente de 12 millones. La comisién para emisiones mayores a $50
millenes sera de $38,750.00 + 1/32% sobre el excedente de $50 millones.

El Emisor incurrird en los siguientes gastos anuales aproximados:

Cifras Representadas en USS
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Comision o Gasto* Periodicidad Monto Porcentaje
Mantenimiento anval de Latinclear Anual 250,00 0.0013%
Mantenimiento anual de la BYP Anual 75.00 0.0004%
Tarifa de Supervisién SMV Anual 4,500.00 0.0150%
Calioncion e siesgo, oton (acimados) | A7 35,000.00 0.1750%
Total 39,825.00 0.1328%

* Los montos de los gastes podrian variar de tiempo en tiempo,

E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los fondos netos recaudados por la Emision seran utilizados por el Emisor para reforzar ain mas su estructura de
capital, asi como para otras necesidades del Emisor o sus afiliadas, tales como, por €jemplo, pero sin limitarse a,
capital de trabajo para su negocic bancario y/o necesidades de flujo de efectivo y/o para adquirir valores que se
negocien en una bolsa de valores u otro mercado organizado, ya sea local o internacional.

Por tratarse de una emision de Bonos en Series, corresponderd a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de
los fondos, en atencidn a las necesidades financieras de la empresa, asi como también en consideracion a los cambios
que pudieran darse en relacion con las condiciones financieras de los mercados de capitales. Por tratarse de una
emision de Bonos en Series, el uso de fondos especifico de cada Serie serd comunicado por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, S.A. y a la Bolsa de Valores de Panamé, S.A., mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3} Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva,

F. IMPACTO DE LA EMISION

La siguiente tabla presenta en forma comparativa los pasivos y fondos de capital del Emisor de los estados
financieros interinos al 31 de diciembre de 2021 y la data proforma con base a la presente emisién de Bonos,
asumiendo la colocacion total de la Emision.

Post -

Diciembre 2020 Emisién

Activos
Efectivo y efectos de caja 1,956,897 | 31,956,897

Depositos en bancos:

A 1a vista locales 2,419,168 | 2,419,168
A la vista extranjeros 2,438,691 2,438,691
A plazo locales 21,404,201 | 21,404,201

Total de depésitos en bancos, neto 26,262,060 | 26,262,060

Total de efectivo, efectos de caja y depositos en bancos a

. 28,218,957 | 58,218,957
costo amortizado

Valores comprados bajo acuerdes de reventa - -

Inversiones en valores 46,641,5001 46,641,500

Préstamos: 210,271,046 (210,271,046
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos 6,745,733 6,745,733

Intereses y comisiones descontados no ganados 4,246,460 4,246,460
Préstamos a costo amortizado 199,278,853 | 199,278,853
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 5,793,290 5,793,290
Gastos pagados por anticipado 2,369,140 | 2,369,140
Bienes adjudicados 3,448277| 3,448277
Impuesto sobre la renta diferido 1,900,446 1,900,446
Activos intangibles 2.949.376 2,949,376
Otros activos 8,769,748 8.769,748
Total de otros activos 19,436,987 19,436,987
Total de Activos 299,369,587 | 329,369,587




Diciembre 2020 Post -
Emision
Pasivos
Depdsitos de clientes:
A la vista locales 3,025,673 3,025,673
A la vista extranjeros 112,868 112,868
De ahorros lecales 50,388,866 | 50,388,866
De ahorros extranjeros 2,858,473 2,858,473
A plazo locales 132,541,737 | 132,541,737
A plazo extranjeros 5,280,151 5,280,151
A plazo interbancarios-locales 5,000,437 5,000,437

Total de depdsitos de clientes e interbancarios a costo

amortizado 199,208,205 | 199,208 205

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra - -

Financiamientos recibidos a costo amortizado 27,420,458 | 27,420,458
Bonos corporativos por pagar a costo amortizado 22,781,539 | 22,781,539
Bonos subordinados por pagar -1 30,000,000
Valores comerciales negociables a costo amortizado 4,654,181 4,654,181
Pasivos por arrendamiento 490,192 490,192
Otros pasivos:

Cheques de gerencia y certificados 1,649,812 1,649,812

Impuesto sobre la renta diferido 214,364 214,364

Otros pasivos 6,557,968 6,557,968
Total de otros pasivos 8,422,144 8,422,144
Total de pasivos 262,976,719 | 292,976,719
Patrimonio
Acciones comunes 21,056,974 | 21,056,974
Capital pagado en exceso 908,996 908,996
Acciones en tesoreria (1,025,632) | (1,025,632)
Reserva regulatoria de bienes adjudicados 426,627 426,627
Reserva repulatoria de préstamos modificados 1,002,294 1,002,294
Provision dinamica 5,024,666 5,024,666
Utilidades no distribuidas 8,998,943 8,998,943
Total de patrimonio 36,392,868 | 36,392,868
Total de pasivos y patrimoenio 299.369,387 | 329,369,587

Nota: Asume la colocacion de la totalidad de la presente emision de Bonos por US$30,000,000.

G. GARANTIAS

Las obligaciones derivadas de los Bonos Subordinados no estardn garantizadas por ningin tipo de garantia,.

I11. EMISIONES EN CIRCULACION

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor mantiene registrada y en circulacién una emision de bonos
corporativos, oferta piblica que ha sido autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
mediante Resoluciéon CNV No. 173-10 de 19 de mayo de 2010. Adicionalmente, E]1 Emisor mantiene registrada
y en circulacién una emisién de valores comerciales negociables rotativos, la cual fue autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante Resolucién No. 172-10 de 19 de mayo de 2010.

IV. LEY APLICABLE
La oferta piblica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de la Republica de Panama

y al Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, seglin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, asi como de los
reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama relativos a esta materia. 4
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V. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la oferta
publica de los Bonos Subordinados con el exclusivo propésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los
términos y condiciones de los Bonos Subordinados y documentos relacionados con esta oferta, no se requerird el
consentimiento previo o posterior de los tenedores de los Bonos Subordinados. Tales enmiendas se notificarn a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., mediante suplementos
enviados dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado.

Fuera de lo indicado en el parrafo anterior, el Emisor se reserva el derecho de efectuar modificaciones futuras a
los términos y condiciones de esta emision, de conformidad con el proceso establecido por la Superintendencia
del Mercado de Valores en el Acuerdo 4-2003 o en los Acuerdos posteriores que lo subroguen.

Para poder modificar los Términos y Condiciones de los Bonos Subordinados y para otorgar cualquier dispensa
al Emisor en cuanto al cumplimiento de sus obligaciones se requerird el consentimiento de aquellos Tenedores
que representen al menos el cincuenta y uno (51%) por ciento del valor nominal total de los Bonos Subordinados
en ese momento emitidos y en circulacién de la Serie a modificar. Se exceptiia de lo dispuesto en este parrafo el
cumplimiento de las Obligaciones de Hacer enumeradas del 1 al 7 de este Prospecto Informativo.

Copia de la documentacidn que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los Bonos
Subordinados sera suministrada por €l Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa de
Valores de Panama, S.A., quien la mantendra en sus archivos a la disposicién de los interesados.

VL INFORMACION ADICIONAL

La oferta publica de los valores de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de la Repiblica de
Panama y a Acuerdos, reglamentos y resoluciones adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores
sobre la materia. Copias de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta plblica al
igual que de ofros documentos que amparan y complementan la informacién presentada en este Prospecto
Informativo podran ser libremente examinadas por cualquier interesado en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores ubicadas en el piso 8 del Edificio Global Plaza, en la Calle 50, Ciudad de Panama, Repiiblica
de Panama.

Ninguna casa de valores o corredor de valores u otra persona esta autorizada a dar informacion o garantia con
relacion a esta oferta piblica, distinta a la expresamente contemplada en este Prospecto Informativo. Ni los
asesores financieros, ni los auditores o asesores legales del Emisor asumen responsabilidad alguna por el
contenido de este Prospecto Informativo. La informacién contenida en este Prospecto Informativo es sdlo
responsabilidad del Emisor.

VII. ANEXOS

A, Glosario de Términos

B. Estados Financieros auditados de Banco Delta, S.A., anuales al cicrre de junio 2020
C. Estados Fmancieros interinos de Banco Delta, S.A., al cierre de diciembre 2020

D. Calificacion de Riesgo

E. Acuerdo de Capitalizacion
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ANEXO A
GLOSARIO DE TERMINOS

Salvo que el contexto requiera lo contrario, para los propositos de este Prospecto Informativo, los siguientes

términos en mayuscula tendran el significado que se Ies atribuye a continuacién, los cuales tendrdn el mismo

significado ya sea en plural o singular:

1.

voop N

10.
11.

12,

13.

14.

15,

16.
17.

18.

“Acciones Comunes”: Significa las acciones comunes, existentes o futuras, de Grupo Bandelta Holding
Corp., una sociedad constituida bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas (“GBHC™), cuyas Acciones
Comunes fueron registradas ante la SMV para su oferta publica en virtud de Resolucién CNV-111-08 de
30 de abril de 2008 y las mismas se encuentran inscritas y listadas ante la BVP, en la cual cotizan bajo el
nemotécnico GBHC.

“Agente Colocador”: significa MMG Baunk Corporation.
“Agente de Pago” o “Agente de Pago, Registro y Transferencia™ significa MMG Bank Corporation.

“Bolsa de Valores” o “BVP”: significa la Bolsa de Valores de Panama.

“Bonos™: significa la Oferta piiblica de Bonos Subordinados por una suma no mayor a treinta millones
de dolares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que serdn
emitidos de tiempo en tiempo y cuyo registro de oferta publica ha sido autorizada por la SMV mediante
Resolucién No. SMV-263-21 de 24 de mayo de 2021.

“Bonos Individuales™: tiene el significado atribuide a dicho término en la Seccién II, Literal A, Numeral

18 del Prospecto Informativo.

“Bonos Globales™: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién II, Literal A, Numeral 18
del Prospecto Informativo.

“Canje”: significa el canje de los Bonos Subordinados por Acciones Comunes de GBHC.

“Calificacion de Riesgo del Emisor™: es la calificacion de riesgo local BB+ pa otorgada por Moody’s

Local Panama.

“Central de Valores™: significa Central Latinoamericana de Valores S A, (Latinclear).

“Crédito Preferencial™ significa cada uno de los siguientes créditos, existentes o futuros: (a) todos los
depositos en el Emisor; (b) todos los impuestos del Emisor; (¢) tedos los pasivos laborales, incluyendo
gastos de planilla y pensiones de empleados del Emisor; y (d) todas las deudas y demas obligaciones del
Emisor, o cualesquiera otros reclamos de acreedores del Emisor (excluyendo (i) los Bonos Subordimados,
y (ii) los Valores de Capital emitidos por el Emisor) que, de conformidad con sus términos, tienen
preferencia y prelacidn sobre los Bonos en cuanto al pago de capital, intereses u otras sumas.

“Cuenta de Intereses Acumulados™: tiene el significade atribuido en la Seccidn 11, Literal A, Numeral 12
del Prospecto Informativo.

“Cuenta del Participante del Emisor” significa fa cuenta de custodia que MMG Bank Corporation
mantenga con LatinClear ‘

“Dia Habil”; significa cualquier dia {que no sea sabado ni domingo, ni dia feriado) en el cual los bancos
estén abiertos para el piiblico en general en la ciudad de Panama.

“Dolares” o “US$”: significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisor’: significa BANCO DELTA, 8.A.

“Bvento de Insolvencia”: significa cualquiera de las siguientes medidas decretadas por la SBP: (i) [a toma
de control administrativo y operativo del Emisor o el nombramiento de un administrador; (ii) la
reorganizacién del Emisor o el nombramiento de un reorganizador; o (iii) la liquidacién forzosa del
Emisor ¢ el nombramiento de un liquidador.

“Eventos de Incumplimiento”; tiene el significado atribuido en la Seccion II, Literal A, Numeral 35 del

Prospecto Informativo.



19.

20.

21

22.

23

24,

25.

26,

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.
34,

“Fecha de Canje”: significa, para cada Serie de Bonos Subordinados, la fecha determinada por el Emisor,
y comunicada a la SMV y BVP mediante un Suplemento al presente Prospecto Informativo, en que tendra
lugar y se hard efective un Canje de Bonos Subordinados de una Serie, respecto de los cuales su Tenedor
ha ejercido su Derecho de Canje, por Acciones Comunes de GBHC, quedando entendido que, para cada

Serie, dicha fecha ocurrira al menos una vez al mes,

“Fecha de Emisién” o “Fecha de Emisidén Respectiva™: significa la fecha a partir de la cual se empezaran
a devengar los mtereses para cada una de las Series de los Bonos Subordinados y que sera comunicada a
la SMV mediante suplemento al Prospecto Informativo al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva de cada Serie.

“Fecha de Liquidacién™; significa la fecha en la que el Emisor reciba el pago del precio de venta acordado
para dicho Bono, luego de realizada la transaccién a través del sistema de mercado autorizado
correspondiente,

“Fecha de Oferta Respectiva™ significa la fecha a partir de la cual se ofrecerin en venta los Bonos
Subordinados de cada una de la Series.

“Fecha de Pagoe de Interés”™: significa la fecha en la que el Emisor determine hacer el pago de intereses
devengados de cada Serie de Bonos Subordinados, en ¢l tltimo dia de cada Periodo de Interés, y en caso
de no ser éste un Dia Habil, entonces el primer Dia Habil siguiente, y que serd comunicada a la SMV
mediante suplemento al Prospecto Informativo al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva de cada Serie.

“Fecha de Pago de Capital”: significa la(s) fecha(s) en la que el Emisor determine hacer el pago de capital
de la Serie de Bonos Subordinados ya sea mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento o mediante
amortizaciones a capital mensuales, trimestrales o anuales, en cuyo caso el cronograma de amortizacion
de capital de cada una de las Series a ser emitidas serd comunicado mediante suplemento al Prospecto
Informativo a mas tardar tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la(s) Serie(s)
Respectiva(s).

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha de pago de capital del saldo insoluto total de los Bonos
Subordinados de cada una de las Series y que sera comunicada a la SMV mediante suplemento al Prospecto
Informativo al menos tres {3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

“Ley de Valores”: significa el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de § de julic de 1999.

“Mayoria de Tenedores”™: significa Tenedores Registrados que representen al menos el 51% del saldo a
capital inscluto de Jos Bonos Subordinados emitidos y en circulacién de la respectiva Serie.

“Mayoria de Tenedores de una Serie™: significa los Tenedores Registrados que representen el cincuenta
y un por ciento (51%) del saldo insolute a capital de los Bonos Subordinados de una Serie en particular
emitidas y en circulacidn de la Emision,

“Monto de Intereses Acumulados”: tiene el significado atribuido en la Seccidn II, Literal A, Numeral 12
del Prospecto Informativo.

“Normativa de Capital”: significa el Acuerdo 1-2015 de la SBP o sus reformas o cualquier ofra norma
que sea emitida de tiempo en tiempo que regule lo relacionado al capital de los Bancos o Grupos Bancarios
en Panama.

“Obligaciones de Hacer™; tiene el significado atribuide en la Seccién II, Literal A, Numeral 34, literal ‘a’
del Prospecto Informativo.

“Obligaciones de No Hacer™: tiene el significado atribuido en la Seccién 11, Literal A, Numeral 34, literal
‘b’ del Prospecto Informativo.

“Participante”: significa la (s) persona (s} que mantiene (n) cuenta (s) con Latinclear.

“Pago de Capital” significa un solo pago a capital en la Fecha de Vencimiento de los Bonos Subordinados

o amortizaciones a capital ya sea mensuales, trimestrales o anuales, en cuyo caso el cronograma de
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

4].

42.

43,

44,

45.

46,

47,

48.

amortizacion de capital de cada una de las Series a ser emitidas serd comunicado mediante suplemento al
Prospecto Informativo a més tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de la(s)
Serie(s) Respectiva(s).

“Periodo de Cura™: tiene el significado atribuido en la Seccién II, Literal A, Numeral 36 del Prospecto
Informativo.

“Periodo de Interés™: significa el periodo que comienza en la Fecha de Emisién Respectiva de cada Bono
y termina en el Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente; y cada periodo sucesivo que comienza
en un Fecha de Pago de Interés v termina en el Fecha de Pago de Interés, inmediatamente siguiente.
“Persona™ significa cualquier persona natural o juridica, incluyendo asociaciones y fideicomisos.
“Prospecto Informativo™: significa el prospecto informativo preparado por el Emisor en relacidén con la
emisién de los Bonos Subordinados registrado en la SMV, segin sea adicionado, modificado y
enmendado de tiempo en tiempo.

“Registro de Tenedores™: significa el registro de los Bonos Subordinados llevado por el Agente de Pago
en sus oficinas principales.

“Saldo Insoluto a Capital”: significa , en cualquier momento, el saldo de capital adeudado bajo los Bonos
de esta Emision.

“Serie” o “Series™: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I, Literal A, numeral 7
del Prospecto Informativo.

“SBP”: significa la Superintendencia de Bancos de Panama,

“SMV™: significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panama.

“Tasa de Interés”: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn II, Literal A, numeral 12
del Prospecto Informativo.

“Tenedor™: significa todo tenedor de los Bonos Subordinados ya sea Tenedor Registrado o Tenedor
Indirecto.

“Tenedor Indirecto™ significa el inversionista, en relacién con aquellos Bonos Subordinados
inmovilizados comprados a su favor a través de una casa de valores o un intermediario, y que como tal,
adquiere derechos bursatiles sobre los Bonos Subordinados de conformidad con lo dispuesto en el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 1999,

“Tenedor Registrado™: significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un momento
determinado inscrito en el Registro de Tenedores.

“Valores de Capital”™ significan (i) las acciones comunes emitidas por el Emisor, y (ii) cualesquiera otros
valores 0 instrumentos, existentes o futuros del Emisor que, de conformidad con sus térmmos, son

subordinados a los Bonos en cuanto al pago de capital, infereses u otras sumas.
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de accion diferenciadas dependiendo si el cliente se encuentra activo o no y de su comportamiento de pago. Asimismo, pese a la
disminucién observada en el porcentaje de modificados, el alto indice ha incidido en la generacion de flujos del Banco, evidenciado en el
aumento que presenta la relacion de intereses de préstamos por cobrar sobre intereses devengados sobre préstamos anualizado, el cual
aumenta a 45.32%, desde 24.52% a junio de 2020 (15.32% a diciembre 2019), situacidn que podria generar un mayor requerimiento de
reservas por incobrabilidad, lo que a su vez podria afectar los resultados del Banco en los siguientes trimestres y ejercer presion en sus
indicadores de rentabilidad y solvencia. En esa linea, cabe resaltar la importante reduccion en la rentabilidad del Banco al 31 de diciembre
de 2020, debido a la fuerte disminucion de los ingresos financieros por préstamos, sumado a un fuerte incremento en el gasto de
provisiones, alineado con el incremento anual de la cartera pesada' y el mayor requerimiento de reservas para cubrir potenciales pérdidas
en los préstamos modificados, segun lo establecido en el Acuerdo N°9-2020. Otras limitantes de la calificacion del Banco que se
mantienen de las evaluaciones anteriores incluyen al alto costo de fondeo respecto a la media del Sistema Bancario Panameno (SBP),
aunque es de indicar que el spread financiero se ubica por encima de la media del SBP en vista que el rendimiento de la cartera de créditos
es mayor dado el modelo de negocio del Banco, el cual se enfoca en mayor medida en el otorgamiento de préstamos a microempresarios.

Respecto al desempefio del Banco, al 31 de diciembre de 2020, los activos totales se incrementan 1.08% con respecto al cierre fiscal junio
de 2020, impulsado principalmente por el crecimiento de los préstamos brutos (+5.85%), lo cual se sustenté en mayores colocaciones
en el sector de auto micro (+6.47%), comerciales (+15.43%) y capital de trabajo (+7.55%), destacando que un 67.98% de la cartera de
préstamos estd compuesta por financiamientos de automoviles; asimismo, el 68.63% de la cartera de préstamos se concentra en el
segmento de microempresas corte de andlisis. También contribuyd al crecimiento de los activos, el importante aumento de los intereses
por cobrar de préstamos (+74.66%) derivado del importante volumen de préstamos modificados por efectos del COVID-19, y que
representan el 45.32% de los intereses devengados sobre préstamos anualizado (24.52% a junio de 2020). El incremento observado en
los activos fue parcialmente contrarrestado por una menor posicion de depdsitos a plazo y a la vista en la banca local y extranjera (-
38.15%), asi como por el incremento en el stock de reservas (+47.55%), en linea con el mayor deterioro de la cartera de créditos.

En cuanto a los indicadores de calidad de cartera, los préstamos morosos se incrementaron en US$2.7 millones (6 +525.95%) respecto a
junio de 2020, lo cual obedece al proceso de desmodificacion de créditos aplicados por el Banco para aquellos deudores que habian
reactivado sus contratos laborales; no obstante que, al cierre de diciembre 2020, presentaron atrasos en sus cuotas, principalmente en
los segmentos de automoviles y préstamos comerciales. En tanto, los créditos vencidos aumentaron ligeramente en US$548 mil (6
+12.88%) debido al deterioro de algunos créditos de automaviles. De lo anterior, el ratio contable de morosidad” aumenté de manera
importante a 4.07%, desde 2.58% a junio 2020, situandose en niveles desfavorables respecto al promedio del SBN (3.54% a diciembre
de 2020). Del mismo modo, y pese a que el Banco realizo castigos en los ultimos 12 meses muy por debajo de lo realizado durante el
ejercicio fiscal 2019-2020, el ratio de mora real incremento a 4.48%, desde 3.87% a junio de 2020, en linea con el crecimiento de la
cartera deteriorada (morosos y vencidos). Por su lado, el stock de reservas se incremento en 47.55% respecto a junio de 2020, lo cual
recoge ajustes realizados al modelo de reservas bajo NIIF 9 ante desaceleracion econémica y afectacién de la capacidad de pago de los
deudores, propiciando una mejora en los ratios de cobertura de la cartera morosa y vencida con reservas® al pasar a 97.32%, desde
96.00% a junio de 2020, nivel por encima de lo reportado histéricamente y del promedio del SBN (84.18%). De considerar las reservas
dinamicas, la cobertura se ubica en 160.43%; no obstante, ésta se ubica por debajo de lo registrado a junio de 2020 (201.51%) debido al
incremento de la cartera morosa y vencida. Asi también, la cobertura sobre la cartera pesada se logrd ubicar por encima del 100% vy de
los niveles historicos de los dltimos cuatro ejercicios (151.20% a diciembre de 2020 vs. 83.94% a junio 2020).

Resulta importante sefialar que, al corte de andlisis, el Banco mantiene una linea de crédito de segundo piso administrada por Banco
Nacional de Panama por US$7.5 millones (100% utilizada a diciembre de 2020) como apoyo a la MIPYMES afectadas por la pandemia
COVID-19, a una tasa anual de 1.50%, con pagos de intereses de manera semestral, a un plazo maximo de 7 afios, con periodo de gracia
de capital de hasta 6 meses, y sujeto al cumplimiento de una serie de condiciones. En cuanto a la solvencia, de acuerdo con lo exigido
por la regulacion local, Banco Delta reporta un indice de adecuacién de capital (IAC) de 14.45% al 31 de diciembre de 2020, indicador
que disminuye respecto a lo registrado a junio de 2020 debido al redireccionamiento de recursos liquidos hacia activos productivos con
un mayor rendimiento; pero que cuentan con una ponderacién mayor; el aumento en el saldo de créditos en pre-mora o mayor, derivado
del proceso de desmodificacion de la cartera; asi como a los menores resultados acumulados, producto del mayor gasto de provision
(reservas), acorde con los resultados arrojados por el modelo de reservas NIIF 9 para préstamos y la incorporacién de la reserva patrimonial
para la cartera modificada, siendo que ésta ultima no computa como capital regulatorio. No obstante lo anterior, resulta importante
mencionar que el Banco cuenta con la posibilidad de fortalecer su IAC, a través de una potencial emision de bonos subordinados.

En cuanto a los resultados del Banco, al 31 de diciembre de 2020, la utilidad neta del Banco ascendié a US$243 mil, registrando una
importante disminucién (-35.02% interanual) atribuido principalmente al efecto combinado de menores ingresos financieros y mayor
gasto de provisiones; a pesar de la importante reduccién de gastos operativos, producto de los menores gastos de salarios y honorarios

! Créditos en Subnormal, Dudoso e Irrecuperable.
? Cartera vencida y morosa / Préstamos brutos
? Incluye las reservas regulatorias por créditos modificados, segun lo establecido en el Acuerdo N° 9-2020.

2 Banco Delta, S.A. y Subsidiarias
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asociada a la reduccion de personal. En ese sentido, los ingresos financieros se redujeron (-12.60%) como consecuencia de menores
intereses devengados sobre préstamos; mientras que los gastos financieros se redujeron en menor proporcion (-0.21%) debido al menor
costo de fondos promedio, asociado a la amortizacion del financiamiento con mayor tasa de interés (DEG), asi como al acceso a una linea
de crédito de segundo piso administrada por Banco Nacional de Panama por US$7.5 millones. Todo lo anterior generd un ajuste en el
resultado financiero bruto de -19.36%; lo cual, sumado a mayores provisiones para préstamos (+64.78%) debido a ajustes realizados al
modelo de reservas bajo NIIF 9y al nuevo requerimiento de reserva genérica exigido por el Acuerdo N° 9-2020, presiond el margen
financiero neto hasta 41.17%, desde 54.05% a diciembre de 2019; en tanto, en términos absolutos, se redujo un 33.42%. Lo anterior
ajustd la capacidad del Banco para cubrir la carga operativa; a pesar de la reduccion de la misma por menores gastos de personal, honarios
y servicios profesionales, siendo que el Banco registré pérdidas antes de impuestos a diciembre 2020. No obstante, producto del crédito
fiscal, el Banco logro registrar utilidades, aunque menores a las resgistradas a diciembre de 2019, con lo cual el margen neto retrocede a
1.47%, desde 1.98% al cierre del ejercicio 2019; en tanto, los indicadores de rentabilidad, medidos el retorno promedio anualizado sobre
los activos (ROAA) y sobre el patrimonio (ROAE) se redujeron a 1.95% y a 0.24%, desde 4.31% y 0.53%, respectivamente, a diciembre
de 2079. Por otro lado, el indice de liquidez legal se ubicd en 77.70% (vs. 82.42% a junio de 2020 y 70.0% a diciembre de 2019),
manteniéndose en niveles superiores al promedio reportado por el SBN al corte de analisis (63.53%). Al respecto, segtin lo manifestado
por la Gerencia, el Banco estima ir destinando parte de la liquidez a activos productivos en la busqueda de optimizar su rentabilidad.

Moody’s Local continuara monitoreando la capacidad de pago de Banco Delta, asi como la evolucién de los principales indicadores
financieros, toda vez que aun no es posible determinar el efecto final de las modificaciones a los créditos realizadas por el Banco, por
efectos del COVID-19 en la economia, sobre sus flujos e indicadores financieros, al tratarse de un evento que todavia estd en curso.
Moody's Local comunicara de forma oportuna cualquier variacion en el riesgo del Banco y de los instrumentos calificados.

Factores que podrian llevar a un aumento en la Calificacion

» Aumento sostenido en la cartera de colocaciones del Banco, acompafiado de una mejora en los indicadores de mora y en la cobertura
de la cartera problema con reservas, para lo cual serd determinante que se normalice el entorno operativo en el que se desenvuelve
la Entidad a raiz de las medidas decretadas por el Gobierno para hacer frente al COVID-19.

» Mayor diversificacién de la cartera de colocaciones por producto.
» Aumento en el numero de bancos corresponsales y lineas disponibles.
» Fortalecimiento y crecimiento constante del indice de Adecuacién de Capital.

» Mejora consistente en sus indicadores de rentabilidad y eficiencia.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la Calificacion

» Ajuste en la calidad de la cartera de colocaciones del Banco, aunado a una reduccién significativa en la cobertura de los créditos
vencidos y morosos con reservas.

» Ajuste en los indicadores de rentabilidad y eficiencia operativa.

» Descalces significativos entre activos y pasivos, aunado a un acceso restringido a lineas de crédito y a un deterioro del perfil crediticio
del portafolio de inversiones, limitando asi su capacidad de respuesta ante posibles escenarios de estrés de liquidez.

» Incumplimiento de los resguardos financieros que mantiene con sus principales acreedores.
» Deterioro en el indice de Adecuacién de Capital que comprometa o limite el crecimiento futuro del Banco.

» Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna.
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Indicadores Clave

Tabla 1
BANCO DELTA, S, A, Y SUBSIDIARIAS

Dic-20 Jun-20 Jun-19 Jun-18 Jun-17
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 195,373 184,576 194,976 197,620 191,496
indice de Adecuacién de Capital (IAC) 14.45% 16.09% 14.72% 14.16% 13.57%
indice Liquidez Legal 77.70% 82.00% 78.99% 82.55% 80.00%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 4.07% 2.58% 3.00% 6.76% 3.01%
Reserva para Préstamos* / Cartera Venciday Morosa 160.43% 201.51% 144.96% 81.10% 123.86%
ROAE (LTM) 1.95% 2.30% 8.39% 4.77% 7.19%

*Incluye reservas especificas, dindmicas y reserva regulatoria para préstamos modificados.
Fuente: Banco Delta / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

La propagacién de la pandemia COVID-19 y las medidas adoptadas por el Gobierno para hacer frente a la crisis sanitaria han afectado la
actividad econdmica en el pais, lo que se ha visto reflejado en una disminucién de los ingresos tanto de las personas como de los negocios
considerados no esenciales, de los cuales diversos sectores se mantuvieron cerrados desde el inicio del Estado de Emergencia hasta el
mes de octubre de 2020, lo cual se plasmd en una contraccién del PIB de 17.9% en el afio 2020 y en un aumento en la tasa de desempleo
de 7% a 18.5%. Ante esta situacion, el Gobierno, la SBP y la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) adoptaron diversas medidas
a fin de sostener la cadena de pagos y la solvencia del Sistema Bancario. A pesar de que se estima una recuperacién en el 2021, al estimar
un crecimiento del PIB de 4.5%, segiin Moody's Investors Service (MIS), se espera que la tasa de desempleo se mantenga en niveles
elevados en 2021, producto de la falta de confianza del sector empresarial para restablecer los contratos suspendidos en un ambiente de
muy poco consumo. A partir de la declaratoria del Estado de Emergencia y el posterior impacto en los diversos sectores de la economia,
la SBP, a través del Acuerdo N° 2-2020 del 16 de marzo de 2020, establecié medidas para modificar las condiciones originalmente
pactadas de los préstamos corporativos y de consumo, a fin de proveer un alivio econémico a los clientes cuya capacidad de pago se vea
afectada por la pandemia COVID-19. Dicho Acuerdo establecié una modalidad denominada “Préstamos Modificados”, a través de la cual
los Bancos pueden revisar los términos y condiciones de los préstamos en materia de tasas de interés y plazos, lo cual les permite otorgar
periodos de gracia manteniendo la clasificacion del crédito al momento de la entrada en vigencia de dicha disposicion. Estos ajustes se
realizan en funcion de la realidad de cada deudor, quien podia presentar un atraso en sus pagos de hasta 90 dias. El Acuerdo N° 2-2020
fue posteriormente modificado a través de los Acuerdos N° 3-2020 del 26 de marzo de 2020 y el Acuerdo N° 7-2020 del 14 de julio de
2020, estableciendo como fecha de cambio aquella en la cual el deudor ha aceptado las modificaciones y extendiendo el periodo de
evaluacién de los créditos afectados por la COVID-19 hasta el 31 de diciembre de 2020, esto dltimo considerando la ampliacién de la
moratoria hasta el mes de diciembre de 2020 anunciada el 4 de mayo por la Asociacion Bancaria de Panama y, posteriormente, mediante
la Ley N° 156.

EL 17 de septiembre de 2020, a través del Acuerdo N° 9-2020, la SBP estableci¢ la categoria “Mencién Especial Modificado”, lo cual vino
acompafiada de requerimientos de reservas para esta nueva categorfa, asi como con las condiciones para reestablecer los Créditos
Modificados y el uso de la reserva dindmica. Las disposiciones generales adicionales incorporadas en dicho Acuerdo son las siguientes: i)
los Bancos tuvieron hasta el 31 de diciembre de 2020 para reevaluar los créditos cuyos deudores se han visto afectados por la pandemia
COVID-19 y que, al momento de su primera modificacion, presentaban atrasos de hasta 90 dias; asimismo, pudieron efectuar
modificaciones a aquellos créditos que previamente no habian sido modificados, pero que se han visto afectados por la pandemia y que
presenten atrasos de hasta 90 dias; ii) establecié la nueva categoria de riesgo denominada Mencién Especial Modificado, la cual
comprendera toda la cartera de créditos que se encontraba en las categorias Normal y Mencién Especial, y que han sido modificados
como consecuencia de la crisis econémica causada por la pandemia COVID-19; asi también, establecié que, en el caso de deudores que
se hayan acogido a la Ley N°156 y cuyos préstamos se encontraban clasificados en las categorias Subnormal, Dudoso e Irrecuperable,
mantendran la clasificacion que tenian al momento de su modificacion; y, iii) para efectos del calculo de las provisiones NIIF, las Entidades
Bancarias deberan tomar en consideracion en su modelo de reservas el deterioro de los créditos y el entorno econdmico actual. El Acuerdo
N°9-2020 establecio igualmente las condiciones para reestablecer la clasificacién de los Créditos Modificados y los acogidos a la Ley N°
156, una vez venza el periodo de moratoria. El Acuerdo N° 9-2020 también establecio el requerimiento de provision para la categoria
Mencion Especial Modificado. Para la cobertura del riesgo de crédito de los Créditos Modificados, las Entidades Bancarias constituiran
una reserva equivalente al mayor valor entre la provision segiin NIIF de la cartera en Mencién Especial Modificado y una provisién genérica
equivalente al 3.0% del saldo bruto de la cartera de préstamos modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos
capitalizados. Asi también, se excluyen los créditos que mantienen depdsitos pignorados con el mismo banco hasta por el monto
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garantizado. En los casos en que la provision NIIF sea inferior a la provision genérica de 3.0%, se contabilizara la provision NIIF en los
resultados del aflo, mientras que el diferencial se registrard en una reserva regulatoria en el patrimonio. Es de sefialar que los Bancos
podran utilizar hasta el 80% de la provisién dinamica para compensar las utilidades retenidas disminuidas por la constitucién de
provisiones NIIF y provision genérica sobre la cartera clasificada en Mencion Especial Modificado. En caso de que el Banco requiera usar
mas del 80% de la provisiéon dindmica, debera obtener la aprobacién previa de la SBP. Por otro lado, las Entidades Bancarias que utilicen
las provisiones dindmicas para constituir reservas sobre la cartera clasificada en Mencién Especial Modificado, sélo podran distribuir
dividendos una vez hayan restituido el monto de la provision dindmica, con excepcion de los dividendos sobre las acciones preferidas.

Posteriormente, el 21 de octubre de 2020, a través del Acuerdo N° 13-2020, la SBP establecié que las entidades bancarias tendran hasta
el 30 de junio de 2021 para continuar evaluando los créditos de aquellos deudores cuyo flujo de caja y capacidad de pago se hayan visto
afectados por la situacién de la COVID-19 y que al momento original de su modificacién presentaron un atraso de hasta 90 dias. Asi
también establece que los bancos podran efectuar modificaciones a aquellos créditos que no hayan sido previamente modificados, cuyo
flujo de caja y capacidad de pago se mantengan afectados por la situacion de la COVID-19 y que no presenten un atraso de mas de 90
dias. Para estos casos, el banco mantendra la clasificacion que tenia el crédito previo a su modificacion (subnormal, dudoso o
irecuperable).

Al 31 de diciembre de 2020, los Créditos Modificados del Sistema Bancario totalizaron US$22,933 millones, representando el 42.24%
del total de cartera interna del SBN*. Con cifras al 5 de marzo de 2021, el saldo se redujo 0.17% respecto a diciembre 2020, al situarse en
US$22,895.13 millones®. Asimismo, del total de préstamos modificados al Ultimo corte disponible (5 de marzo de 2021), US$12,186.81
millones o 53.23%, correspondieron al segmento de consumo; mientras que, el 46.77% restante, a préstamos del segmento comercial
(incluyendo turismo). Con respecto al resultado del SBN, al 31 de diciembre de 2020, la cartera de préstamos retrocedié anualmente
2.16% respecto al mismo periodo de 2019 producto de menores desembolsos asociados al menor apetito de riesgo de algunos Bancos
ante la recesion econodmica por la pandemia en curso, priorizando a su vez la liquidez ante el aplazamiento de un porcentaje importante
de sus créditos. A pesar de lo anterior, los indicadores de calidad de cartera mejoraron al cierre de diciembre 2020 producto del efecto
combinado de mayores castigos y la aplicacion del Acuerdo N° 2-2020 que permitié a los Bancos realizar modificaciones a los términos
y condiciones de los préstamos otorgados. Lo anterior permitié igualmente que los indicadores de cobertura con reservas tanto de la
cartera atrasada como sobre la cartera pesada (colocaciones de deudores: Subnormal, Dudoso e Irrecuperable), mejoren al cuarto
trimestre 2020; no obstante, se espera un potencial deterioro de los ratios de calidad de cartera y cobertura una vez culminen los plazos
otorgados en las prorrogas regulatorias. En linea con la menor dindmica del activo, al 31 de diciembre de 2020, la utilidad neta del SBN
retrocedio en 44.04% respecto al mismo periodo de 2019, sustentado en un efecto combinado de menores intereses recibidos (-8.04%)
y la constitucion de mayores provisiones por cuentas malas (+84.93%), lo cual no pudo ser compensado con los menores costos
financieros y gastos operativos. Si bien todo lo anterior afectd los margenes e indicadores financieros del SBN, al 31 de diciembre de
2020, los niveles de liquidez se mantuvieron estables, asi como los indicadores de solvencia.

En linea con lo anterior, al 31 de diciembre de 2020, Banco Delta, S, A, y Subsidiarias registré US$98.9 millones de Créditos Modificados,
lo cual represento el 50.61% de sus colocaciones brutas al mismo corte. De acuerdo a informacion mas reciente al 28 de febrero de 2021,
los préstamos modificados se incrementan hasta US$108.5 millones, representando el 55.52% de la cartera total a esa fecha, debido a
que el Banco puede continuar evaluando los créditos de aquellos deudores se hayan visto afectados por la situacién de la COVID-19 hasta
junio de 2021, de acuerdo a lo establecido en el Acuerdo N° 13-2020, explicado anteriormente. Con respecto al Acuerdo N° 9-2020, de
acuerdo con la informacién proporcionada por la Gerencia, Banco Delta registrd US$3.3 millones de reservas para cubrir potenciales
pérdidas sobre la cartera modificada, de los cuales US$2.3 millones pasaron por resultados, que constituyen el diferencial entre la reserva
NIIF constituida y el Acuerdo N°9-2020; mientras que, el diferencial de US$1.0 milldn, se registré en el patrimonio con cargo a resultados
acumulados, como reservas regulatorias para préstamos modificados.

Con relacion a la solvencia de Banco Delta, de acuerdo con lo manifestado por la Gerencia, el IAC se ajustaria a aproximadamente 13.2%
al 30 de junio de 2021 producto del Acuerdo N° 9-2020, debiendo sefialarse que, de considerar la potencial emision de bonos
subordinados, dicho indicador podria mejorar, toda vez que dicha deuda computaria como Tier I, en la medida que sus términos y
condiciones se ajusten a lo establecido por la regulacion bancaria. En cuanto a los resultados estimados del Banco para el cierre del
ejercicio 2020-2021, Banco Delta proyecta un resultado neto mayor en 33.90%, lo cual recoge los mayores ingresos de comisiones sobre
la cartera de préstamos y menores gastos operativos estimados (-19.50%). De acuerdo con lo indicado por la Gerencia, a pesar de los
incrementos en reservas producto de Acuerdo N° 9-2020 no esperan mayor impacto en los resultados al 30 de junio de 2021.

“Informacion obtenida de la presentacion “Desempefio del sector bancario en un entorno impactado por la pandemia” realizada por la Superintendencia de Bancos de Panama el 4 de marzo
de 2021.
* Informacién obtenida de la pagina web de la Superintendencia de Bancos de Panamé, en el apartado “Medidas Temporales Covid-19”.
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BANCO DELTA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Dolares) Dic-20 Jun-20 Dic-19 Jun-19 Jun-18 Jun-17
TOTAL ACTIVOS 299,370 296,178 277,544 287,613 290,532 284,117
Efectivo y depdsitos en Bancos 28,219 44,208 26,138 26,941 30,036 36,634
Inversiones 46,642 41,952 46,643 50,599 52,415 43,138
Créditos Vigentes 187,412 179,814 173,970 189,118 184,256 186,378
Créditos Morosos 3,155 504 8,715 3,699 5,242 3,073
Créditos Vencidos 4,807 4,258 3,354 2,159 8,123 2,688
Préstamos Brutos 195,373 184,576 186,039 194,976 197,620 191,138
Provision para Préstamos Incobrables (6,746) (4,572) (3,620) (3,467) (3,843) (1,872)
Intereses y Comisiones Descontadas No Ganadas (4,246) (4,289) (5,478) (5,777) (5,770) (6,410)
Préstamos Netos 199,279 184,245 179,687 188,149 188,007 183,857
Propiedad, Mobiliario y Equipo 5,793 6,249 6,066 6,573 8,831 11,647
TOTAL PASIVO 262,977 260,017 241,839 251,256 250,905 247,813
Depésitos 199,208 200,955 195,663 193,362 197,544 184,355
Financiamientos Recibidos 27,420 22,169 16,133 22,71 19,311 25,687
Bonos Corporativos 22,782 22,749 19,691 20,353 21,646 19,676
Valores Comerciales Negociables 4,654 883 3,063 2,815 4,390 7,682
TOTAL PATRIMONIO NETO 36,393 36,161 35,705 36,357 39,627 36,303
Acciones Comunes 21,057 21,057 21,057 21,057 21,057 19,057
Resultados Acumulados 8,999 9,779 9,386 9,018 10,363 10,615
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 299,370 296,178 277,544 287,613 290,532 284,117

Principales Partidas del Estado de Resutlados

(Miles de Dolares) Dic-20 Jun-20 Dic-19 Jun-19 Jun-18 Jun-17
Ingresos Financieros 16,522 36,493 18,903 38,423 30,983 29,636
Gastos Financieros (6,661) (13,214) (6,675) (13,531) (12,744) (10,792)
Resultado Financiero Bruto 9,861 23,279 12,228 24,892 18,239 18,844
Comisiones netas (227) 167 (301) 424 7,235 6,552
Provisiones para Préstamos Incobrables (2,592) (3,573) (1,573) (2,034) (5,702) (5,872)
Resultado Financiero Neto 6,803 19,651 10,218 22,813 19,262 17,939
Otros Ingresos 337 427 700 765 541 2,033
Gastos Operacionales (7,514) (19,422) (10,562) (20,014) 17,941 17,278
Utilidad Neta 243 834 374 3,186 1,810 2,542
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BANCO DELTA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Indicadores Financieros

Liquidez Dic-20 Jun-20 Dic-19 Jun-19 Jun-18 Jun-17
Disponible () / Depdsitos totales 14.17% 22.00% 13.36% 13.96% 15.20% 19.87%
Disponible / Depositos Vista y Ahorro 50.05% 80.67% 47.24% 48.05% 60.40% 77.89%
Disponible / Activos 9.43% 14.93% 9.42% 9.37% 10.34% 12.89%
Activos liquidos + Inversiones / Depositos Totales 37.58% 42.88% 37.20% 40.10% 41.74% 43.27%
Préstamos netos / Depésitos Totales 100.04% 91.68% 91.83% 97.30% 95.17% 99.73%
Préstamos netos / Fondeo Total 78.29% 72.78% 76.61% 77.67% 77.40% 77.06%
20 Mayores Depositantes / Total Depdsitos 23.19% 23.68% 22.41% 22.83% 21.72% 23.32%
Disponible / 20 Mayores Depositantes 0.61x 0.93x 0.60x 0.61x 0.70x 0.85x
indice Liquidez Legal 77.70% 82.42% 70.00% 78.99% 82.55% 80.00%

Solvencia
indice de Adecuacion de Capital @ 14.45% 16.09% 14.16% 14.72% 14.16% 13.57%
Capital Primario / Activos Ponderados por Riesgo 12.27% 13.58% 11.94% 12.58% 12.14% 12.61%
Pasivos Totales / Patrimonio 7.23x 7.19x 6.77x 6.91x 6.33x 6.83x
Compromiso Patrimonial & -13.22% -13.37% 9.59% -7.24% 6.37% -3.79%

Calidad de Activos
Cartera Vencida / Préstamos Brutos 2.46% 2.31% 1.80% 1.11% 4.1% 1.40%
Cartera Vencida y Morosa / Préstamos Brutos 4.07% 2.58% 6.49% 3.00% 6.76% 3.00%
gzg}egrgs\/encida, Morosa y Castigos / Préstamos Brutos y 4.48% 3.87% 8.53% 711% 8.49% 5.519%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida 161.20% 107.37% 107.93% 160.61% 71.58% 78.51%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y morosa 97.32% 96.00% 29.99% 59.19% 43.50% 36.63%
Reserva dinamica / Préstamos brutos 2.57% 2.72% 2.70% 2.58% 2.54% 2.62%
rI?qe;reor\sl(zispara préstamos + dindmica / Créditos vencidos y 160.43% 201.51% 71.63% 144.96% 81.10% 123.86%
Reserva para préstamos / Cartera pesada ®) 151.20% 83.94% 89.12% 97.48% 54.36% 56.58%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 4.56% 4.97% 4.11% 4.59% 4.22% 5.43%

Rentabilidad
ROAE* 1.95% 2.30% 4.31% 8.39% 4.77% 7.19%
ROAA* 0.24% 0.29% 0.53% 1.10% 0.63% 0.96%
Margen Financiero Neto 41.17% 53.85% 54.05% 59.37% 62.17% 60.53%
Margen Operacional Neto -2.27% 1.80% 1.88% 9.28% 6.01% 9.09%
Margen Neto 1.47% 2.28% 1.98% 8.29% 5.84% 8.58%
Rendimiento sobre activos productivos 12.99% 13.52% 15.43% 13.99% 11.29% 11.82%
Costo de Fondeo* 5.40% 5.34% 5.54% 5.58% 5.29% 4.90%
Spread Financiero* 7.59% 8.18% 9.89% 8.41% 6.00% 6.91%
Otros Ingresos / Utilidad Neta 138.90% 51.18% 187.33% 24.01% 29.88% 79.96%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 45.48% 53.22% 64.65% 52.09% 57.91% 58.30%
Eficiencia Operacional ©) 75.36% 81.36% 83.46% 76.74% 68.96% 62.99%

Informacién Adicional
Numero de deudores 23,936 24,204 24,689 24,571 26,131 25,945
Crédito promedio (USS) 7,844 7,841 7,738 7,712 7,458 6,964
Numero de oficinas 8 8 8 10 10 10
Castigos LTM (US$/ Miles) 837 2,468 4,160 8,621 3,730 5,100
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.44% 1.31% 2.13% 4.22% 1.88% 2.75%

(1) Disponible = Efectivo y Depdsitos en bancos

(2) IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colcaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |

Historia de Calificacion

Banco Delta, S.A. y Subsidiarias

Calificacién Anterior"” Calificacién Actual

Instrumento (al 30.06.20) (al 31.12.20) Definicion de la Categoria Actual
Refleja adecuada capacidad de pagar el capital e intereses
Entidad BBB-.pa BBB-.pa en los términos y condiciones pactados. La capacidad de

pago es mas susceptible a posibles cambios adversos en
las condiciones econémicas que las categorias superiores.

Refleja adecuada capacidad de pagar el capital e intereses

Bonos Corporativos Rotativos en los términos y condiciones pactados. La capacidad de

(hasta por US$30 millones) BBB-pa BBB-.pa pago es mas susceptible a posibles cambios adversos en

las condiciones econémicas que las categorias superiores,
Valores Comerciales Negociables ML 2-.pa ML 2-.0a Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de capital
(hasta por US$10 millones) P P e intereses dentro de los términos y condiciones pactados.

Poseen capacidad de pagar el capital e intereses en los
Bonos Corporativos Subordinados (nueva) términos y cond|C|.o.nes pactadgs, pero esta es variable y
hasta por US$30 millones) - BB+.pa susceptible de debilitarse a posibles cambios adversos en
( P P la condiciones econémicas pudiendo incurrir en

incumplimientos.

" Sesién de Comité del 30 de noviembre de 2020.
Anexo Il
Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$30.0 millones

Bonos Corporativos
Programa
Emisor: Banco Delta, S.A.
Monto méximo por emision: US$30.0 millones
Monto colocado al 31.12.20 US$22.8 millones

Plazo: Dependiendo de la Serie, podran ser con vencimientos de 2 a 7 afios
Tasa: Tasa fija o variable a definirse al momento de la colocacién
Pago de interés: Mensual

Al Vencimiento

Podrén ser redimidas total o parcialmente una vez transcurridos 24 meses de la fecha de
emisién

Respaldo: Crédito General del Banco

Pago de capital:
Redencién anticipada:

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables hasta por US$10.0 millones

Valores Comerciales Negociables:
Programa

Emisor:

Banco Delta, S.A.

Monto méximo por emisién:

US$10.0 millones

Monto colocado al 31.12.20:

US$4.6 millones

Plazo: Hasta 360 dias a partir de la fecha de emisién

Tasa: Tasa fija o variable a definirse al momento de la colocacion
Pago de interés: Mensual

Pago de capital: Al Vencimiento

Respaldo: Crédito General del Emisor
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Programa de Bonos Corporativos Subordinados hasta por US$30.0 millones

Bonos Corporativos Subordinados:

Programa

Emisor Banco Delta, S,A,

Monto autorizado: Hasta por US$30.0 millones

Moneda Délares de los Estados Unidos de América

Series Los Bonos Subordinados seran emitidos en tantas Series como lo estime el Emisor, segtn sus

necesidades y la demanda del mercado.

Tipo de Valores

Los valores que se ofrecen publicamente mediante el Prospecto Informativo son Bonos
Subordinados. De conformidad con lo establecido en la Seccién Il (A) 33 del Prospecto
Informativo, todo Tenedor Registrado de Bonos Subordinados tendra el derecho, mas no la
obligacion, de requerirle al Emisor que los Bonos Subordinados de los que sea Tenedor Registrado
sean canjeados por acciones comunes de Grupo Bandelta Holding Corp., una sociedad constituida
bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas (“GBHC"), cuyas Acciones Comunes fueron
registradas ante la SMV para su oferta publica en virtud de Resolucion CNV-111-08 de 30 de abril
de 2008 y las mismas se encuentran inscritas y listadas ante la BVP, en la cual cotizan bajo el
nemotécnico GBHC. (*)

Plazo de Pago de Capital y Fecha de Vencimiento:

A ser determinados por el Emisor para cada Serie; no obstante, los Bonos Subordinados de una
Serie no podran tener plazos de pago de capital de menos de cinco (5) afos.

Tasa y Pago de Intereses:

A ser fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o
variable. Para cada una de las Series, el Emisor determinara la frecuencia de pago de intereses, la
cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual.

Redencién anticipada:

Total o parcialmente, a opcién del Emisor, los Bonos Subordinados de una Serie s6lo podran ser
redimidos por el Emisor cuando se cumplan los requisitos siguientes: i) haya transcurrido un plazo
de cinco (5) afos desde la Fecha de Emision Respectiva de la Serie correspondiente, ii) el Emisor
reciba la autorizacion de la SBP, y iii) el Emisor sustituya los Bonos Subordinados amortizados,
con capital de igual o mayor calidad o demuestre que su posicion de capital supera con creces los
requerimientos minimos de capital tras el ejercicio de la opcién de compra,

Uso de los fondos recaudados:

Los fondos netos recaudados por la Emisién seran utilizados por el Emisor reforzar aun mas su
estructura de capital, asi como para otras necesidades del Emisor o sus afiliadas, tales como por
ejemplo, pero sin limitarse a, capital de trabajo para su negocio bancario y/o necesidades de flujo
de efectivo y/o adquirir valores que se negocien en una bolsa de valores u otro mecanismo
organizado, ya sea local o internacional.

Por tratarse de una emisién de Bonos en Series, el uso de fondos especifico de cada Serie sera
comunicado por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, S.A. y a la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al
menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Garantias:

Las obligaciones derivadas de los Bonos Subordinados no estaran garantizadas por ningun tipo de
garantia

(*) ELEmisor comunicara si una Serie otorgara a sus Tenedores un Derecho de Canje mediante un Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) dias habiles antes de la Fecha

de Oferta Respectiva.
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Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacién de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. En la pagina web de Moody's Local PA
(https://www.moodyslocal.com/country/pa) se puede consultar adicionalmente documentos como el Cédigo de Conducta, las
metodologias de calificacion aplicadas por Moody's Local PA, las categorias de calificacion de Panama vy las calificaciones vigentes.
Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de Calificacion de Riesgos de
Entidades Financieras e Instrumentos Emitidos por Estas, vigente. La informacién utilizada en este informe comprende los Estados
Financieros Auditados al 30 de junio de 2017, 2018, 2019y 2020, y los Estados Financieros Interinos al 31 de diciembre de 2019 y 2020
de Banco Delta, S,A, y Subsidiarias, asi como la documentacion respectiva sobre el Programa de Bonos Corporativos y Valores
Comerciales Negociables (VCN's), y la documentacion preliminar correspondiente al Programa de Bonos Corporativos Subordinados
(verson preliminar con fecha 23 de abril de 2021). Moody's Local comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida
principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria
sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella.
Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segun la regulacion vigente.

El presente Informe de Clasificacion es de uso privado y no podré ser revelado a terceros por parte del Emisor sin el consentimiento y la
autorizacion de Moody’s Local. Si a pesar de lo indicado, el Emisor revela la calificacion asignada dard lugar al incumplimiento del
Contrato, quedando Moody's Local liberado de toda responsabilidad que pueda surgir como consecuencia de la revelacion de la
informacion, pudiendo Moody's Local publicar la misma conforme a lo indicado en el Contrato. El Emisor queda obligado a indemnizar
aMoody'’s Local por cualquier dafio que pueda sufrir como consecuencia de la revelacion del informe. Cabe agregar que, la Calificadora
no tuvo acceso a la version final del Prospecto Informativo del Programa de Bonos Corporativos Subordinados, en ese sentido, cualquier
cambio en la estructura evaluada que sea incluido en la version final de dicho documento, previo a su firma, podria implicar un cambio
en la calificacion asignada.
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© 2021 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc, Moody's Analytics, Inc, y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY'S"), Todos los derechos reservados,

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC, Y SUS FILIALES (“MIS") CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO
ALRIESGO CREDITICIO FUTURO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DEMOODY'S INCLUIR
OPINIONES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES,
MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS
CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD, CONSULTE LOS SIMBOLOS DE CALIFICACION
Y DEFINICIONES DE CALIFICACION DE MOODY'S PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS
CALIFICACIONES DE MOODY'S, LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO PERO NO LIMITATIVO:
RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS, LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y LAS OPINIONES DE MOODY'S INCLUIDAS EN
LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS, LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S PODRAN INCLUIR ASIMISMO
PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC,
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, NI SUPONEN
RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE VALORES CONCRETOS, TAMPOCO CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD
DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO, MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICA SUS INFORMES EN LA CONFIANZAY EN EL ENTENDIMIENTO
DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR,
CONSERVAR O VENDER,

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSORES MINORISTAS Y SERIA IRRESPONSABLE E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S O LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S ALTOMAR CUALQUIER
DECISION EN MATERIA DE INVERSION, EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL,

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN
EL PREVIO CONSENTIMIENTC ESCRITC DE MOODY'S,

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO PARAMETRO, SEGUN SE DEFINE
DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN PARAMETRO,

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables, No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo,

MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos,
en su caso, terceros independientes, Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el
proceso de calificacion o en la elaboracién de las publicaciones de Moody's,

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a
cualesquiera personas o entidades con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores
fuera avisado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafo surgido en el caso
de que el instrumento financiero en cuestién no sea objeto de calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S,

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafos directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo pero no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta dolosa
o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida
o el uso o imposibilidad de uso de tal informacién,

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION,

Moody's Investors Service, Inc, agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCQ"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos
bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc, han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc, por sus servicios de opinion y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los $1,000 délares y aproximadamente a los 2,700,000 délares,
MCO y MIS mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacién de calificaciones de MIS, La informacion relativa a
ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones de MIS y asimismo han notificado publicamente a la
SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en, bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy”
["Relaciones del Accionariado - Gestion Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” |,

Unicamente aplicable a Australia: La publicacién en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service
Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtin corresponda), Este documento esta destinado tnicamente a
“clientes mayoristas” segtn lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001, Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S
ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento
ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001, Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de
un compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicién de clientes minoristas,

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K K, (“MJKK”) es una agencia de calificacion crediticia, filial de Moody's Group Japan G,K,, propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings
Inc,, subsidiaria en su totalidad de MCO, Moody's SF Japan KK, (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK, MSFJ no es una Organizacién de
Calificacion Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"), Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-NRSRO, Las calificaciones crediticias son asignadas por
una entidad que no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacién calificada no sera apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE,UU, MJKK y MSFJ son agencias de
calificacion crediticia registradas con la Agencia de Servicios Financieros de Japon y sus nimeros de registro son los nimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente,

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSF] (segtin corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés
y titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSF] (segun sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, abonar a MJKK o MSFJ (segtin corresponda)
por sus servicios de opinion y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los JPY125,000 y los JPY250,000,000, aproximadamente,

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses,
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