BGL ¥
METAL
TRADE

BG Metal Trade inc.
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Programa Rotativo
Valcres Comerciales Negociables Verdes

BG Metal Trade Inc., es una sociedad andnima constituida y existente bajo las leyes de la Reptblica de
Panamé, mediante Escritura Publica Ndmero 3,396 de 27 de abril de 2011, otorgada ante la Notaria
Tercera del circuito de Panama, inscrita en la Seccidén Mercantil del Registro Publico, a la Ficha Nimero
735173 Documento 1969908 desde el 11 de mayo de 2011 (en adelante, el “Emisor”™). Sus oficinas
principales estan ubicadas en Colon, France Field, Zona Libre De Colon, Manzana 38, Edificio. BG Metal,
ciudad de Coldn, Replblica de Panama. La Junta Directiva del Emisor medianie Resolucion fechada el 02
de julio de 2022, asutorizd la Emision Publica de un PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES
COMERCIALES NEGOCIABLES VERDES (en adelante, los “los VCN's Verdes"). El Programa contara
con un plazo de vigencia de diez (10} afios a partir de la emision de la primera Serie. El Emisor podra
realizar emisiones en una o mas series de los VCN's Verdes, siempre y cuando se respete el monto total
autorizado para el Programa Rotative que es de Veinte Millones de doélares con 00/100
{US%$20,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, sujeto al registro de los
mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama {la “SMV"} y su listado en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. {"LATINEX"). Con base a los Estados Financieros Interinos al 31 de
diciembre de 2022, el monto total del Programa Rotativo de VCN's Verdes representa 2.5 veces el
patrimonio total del Emisor (US$ 20.0 millones / US$8.0 millones) y 13.3 veces el capital pagado del Emisor
{(US$ 20.0 millones / US$1.5 milloneas).

Los VCN’'s Verdes seran emitidos en distintas Series, de forma nominativa y registrada. El monto maximo
a ser emitido en cada serie sera segln las necesidades del Emisor y hasta la suma de veinte millones de
délares con 00/100 (US$20,000,000.00), moneda legal de los Estados Unidos de América. Los VCN's
Verdes podran ser emitidos en plazos de 90, 180, 270 y 360 dias, respectivamente, contados a partir de
la respectiva Fecha de Emision de cada serfe. Los VCN's Verdes serdn emitidos de tiempo en tiempo bajo
un programa rotativo en el cual el saldo insoluto a capital de los VCN's Verdes emitidos y en circulacion
en un solo momento no podra exceder la suma antes indicada. Los VCN’'s Verdes seran emitidos en
denominaciones de Mil ddélares con 00/100 (US$ 1,000.00), moneda legal de los Estados Unidos de
América, o sus mdltiplos. Los VCN’s Verdes seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al
cien por ciento (100%}) de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como
de prima o sobreprecio, segln lo determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y a las condiciones
del mercado.

Los VCN’s Verdes de cada serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha
de Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva
mediante Suplemento al Prospecto Informativo de la Emision. Los VCN's Verdes devengaran una tasa fija
de interés anual que podra tener una periodicidad mensual, bimestral, frimestral, semestral o anual, sera
determinada por el Emisor segiin sus necesidades y la demanda del mercado mediante un Suplemento al
Prospecto Informativo entregado a la SMV y a LATINEX con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta Respeciiva. El pago de los intereses se hara el Giimo dia de cada Periodo de interés
(cada uno, un “Dia de Pago™), y en caso de no ser un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia
Habil siguiente, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento. La base para el calculo de intereses sera de
dias calendarios/360. £l Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
de Panama (SMV) y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINEX), los siguientes términos y
condiciones de cada una de las series de VCNs Verdes a emitir a mas tardar dos (2) dias habiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva de la respectiva serie, mediante Suplemento al Prospecto Informativo: la
fecha de oferta, la fecha de emisidn, el plazo, serie, el monto, el uso de fondos, la fecha de vencimiento,
ia tasa de interés, 1a periodicidad de pago de intereses, los dias de pago y la garantia.

Fl *Uso de Fondos™ que se establecera mediante Suplemento al Prospecto informativo, sers acorde a lo
estipulado (i) en el Prospecto Informativo en la Seccién “Uso de Fondos” v (i) al “Uso de los Recursos”
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indicado en el Marco de Referencia de Valores Comerciales Negociables Verdes del Emisor (y en
consecuencia con cada Informe de Segunda Opinién o SPO de estos VCN's Verdes).

Esta Emision contara con un Fideicomiso de Garantia con un patrimonio auténomo, el cual tendra los
siguientes activos: (1) la suma liguida de TRES MIL DOLARES AMERICANOS (US$3,000.00) para que
constituyan el aporte inicial, mediante cheque emitido a nombre del Fiduciario, (2) el producto liguido de [a
colocacion de los VCNs Verdes emitidos por el Fideicomitente a través de las cuentas del Agente
Colocador, de acuerdo a los términos acordados en el Contrato de Colocacién, a ser recibidos por el
Fiduciario en fa Cuenta de Concentracion, (3) los dineros, bienes, ganancias de capital, intereses, créditos,
beneficios, derechos y acciones que dimanen, accedan o se deriven de los bienes que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso y {4) cualesquiera otros bienes que de tiempo en tiempo se incorporen al
Fideicomiso de conformidad con sus términos.

Este Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables Verdes se encuentra sujeto a las Leyes de
las Republica de Panama y el plazo de vigencia del Programa Rotativo sera de diez (10) afios. La presente
Emision cuenta con una calificacion de riesgo (para Deuda de Corto Plazo) de ML A-3.pa con perspectiva
estable emitida el dia 2 de junio de 2023 emitida por Moody’s Local (Panama). No obstante, lo anterior;
UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGOC DE LA EMISION.

L.a Emisién cuenta con dos informes de verificacion externa independiente ("SPQ” por sus siglas en inglés
o “Informes de Segunda Opinion”) de los VCN'S VERDES, elaborados por Pacific Corporate Sustainability
{PCS) y Moody’s Local, que cubren la verificacion y conformidad de los VCN'S VERDES. Los Informes
de Segunda Opinion toman como referencia -principios y lineamientos- para su verificacion: (i) el Marco
de Referencia Valores Comerciales Negociables (VCN's) Verdes de los Principios de Bonos Verdes de
ICMA (Green Bonds Principles, infernational Capital Market Association) y (ii) los Objetivos de Desarrolio
Sostenible de las Naciones Unidas (ODS/SDG).

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%

Precio al Publico Comisiones y Gastos* | Cantidad Neta al Emisor
Por unidad USS 1,000.00 Us$ 23.661111 USS 976.338889
Total US$ 20,000,000.00 US$ 473,222.22 USS$ 19,526,777.78

*[etalle de las comisiones y gastos se detalla en la Seccion Il punto D.
Fecha de Cferta Inicial: 27 de junic de 2023.  Resolucién No. SMV- 242 -23 de 21 de junic de 2023.
Fecha de Impresién: 21 de junic de 2023.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES Ni REPRESENTA
OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DE NEGOCIO DEL EMISOR.
LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASi COMO LA DEMAS
DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE SU
EMISION.
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Directorio

BG Metal Trade inc.
Emisor

Torre de Las Américas, Torre B, Piso 8 Oficina
805 Calle Isaac Hanono Missri
Apartado Postal 0831-02699
Panama, Repulblica de Panama
Teléfono 381-9979
Fax 447-0773
e-mail:
ven@bgmetalirade.com
ncastillo@bgmetalirade.com
www.bgmetalirade.com
Atencion: Noriel Castillo

AV Securities, Inc.
Casa de Valores y Puesto de Bolsa
Agente de Pago, Registro y Transferencia
Agente Co-Estructurador de la Emision

Torre de Las Américas, Torre C, Piso 18, Oficina
1903
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Email; ops@avsecurities.com
etorres{@avsecurities.com
yybanez@avsecurities.com
Teléfono: +507 215-1032 7 +507 215-1011.

Assets Trust & Corporate Services (ATC)
Fiduciario

Edificio Capital Plaza, Piso 7, oficina 702,
Esquina de Boulevard Costa del Este
y el Paseo Roberto Motta
Ciudad de Panama, Panama
Tel: (507) 264 2338
e-mail;
info@assetsirust com
www._assetstrust.com

Marco A. Garcia
Asesor Financiero Externo, Asesor de
Finanzas Sostenibles, Asesor de Finanzas
Corporativas y Agente Estructurador de la
Emision de Valores

PH Punta Paitilla, Piso 10
Via ltalia, Punta Paitilla.
Ciudad de Panama, Panama
Teléfono: (507) 6931-0085
e-mail: marco@marcogarcia-
investmentbanker.info
web: linkir.ee/marcogarcia.investmentbanker
Linkedin: linkedin.com/in/marco-garcia-santana

ARIAS FABREGA & FABREGA (ARIFA)
Asesores Legales

Edificio ARIFA, Piso 10.

Bulevar Oeste, Santa Maria Business District
Apartado Postal 0816-01098
Panama, Replblica de Panama
Tel: (507) 205 7000
Fax: (607) 205 7001

E-mail: gaparicio@arifa.com

(HLB) Chen & Asociados
Auditores Externos

Calle Primera, El Carmen, No. 111, Panama,
Republica de Panama.

Apartado Postal 0823-01314
Contacto: Lic. Ivette |. Palacios P. (CPA 8488)
Tel. (507) 264 9511
Fax: (507) 263 8441
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Moody’s Local
Agencia Calificadora de Riesgo
Informe de verificacion externa (SPO)

Direccion: Calle 50 y 54 Este
Bellavista, Ciudad de Panama.
Teléfonos: (507) 214-3790 / 214-7931
Contacto: Juan Manuel Martans S.
Cargo: General Manager - Panama
Correo Electronico: juan.martans@moodys.com

Pacific Credit Sustainability (PCS)
Informe de verificacion externa (SPO)

Urbanizacion San Francisco,
Edificio Quartier, No. 22C
Ciudad de Panama, Replblica de Panama
Tel: (507) 203 - 1474
Tatiana Torres | Gerente Pais Panama

Superintendencia del Mercado de Valores
Entidad de Registro

Calle 50, Edificio Global Plaza Piso 8
Apartada Postal 0832-2281
WTC Panam4, Republica de Panama
Panama Republica de Panama
Tel: (507) 5011700/ 1709
Fax 501-1709

info@supervalores.qgob.pa

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
listado

Edificio Bolsa de Valores de Panama
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Teléfono 269-1066
Fax 269-2457

bolsa@latinexgroup.com

Central Latinoamericana de Valores
Central de Custodia

Edificio Bolsa de Valores de Panama, PB
Avenida Federico Boyd y Calle 48
Apartado Postal 0823-04673
Panama Repdblica de Panama
Tel: (507) 214-6105
Fax: (607} 214-8175
E-mail. operaciones@latinexgroup.com

Pagina 4 de 149

G e



Contenido

1. RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y PRINCIPALES FACTORES DE RIESGOS DE LA

OFERTA. . sirsseeseiien st esssises st s sa s e ass e s rass s sr s ses s esssssssassssmas senasasabsssntessssssanamsssassrenssrasserssssesersasarsarnes 11
I FACTORES DE RIESGO... . rereereerrererersereernesessossesestsssessssensrasssssessssrosasssssssassarssssansssssasasssssssesssssssssssassamans 20
AL DE LA OFERTA. ottt et e s e ettt et et sttt e a s sa e s s e e s s n e e s as s s e s ss s s st sesanasasbasas 20
{1) Riesgo por Ausencia Temporal de Garantias de fa Emisién y no constifucion de garantias dentro

ABf PIAZO INICATO. ..ot tr ettt vesa et s e seas e e st st antesstsss s s e sarmnn 20

(2) Riesgo de Ausencia de garantias para el pago de capital de los VCN's Verdes de la Emision. . 21
{3) Riesgo de Existencia de Acreencias que Tengan Preferencia o Prelacién en ef Cobro sobre la

EITHSIGN. <ottt ettt ettt e ettt n st et etennmrssarnsnnsrrerinns 21
(4) Riesgo por Ausencia de un Fondo de AMOITIZACION. .......cocweeeeieeseeeeeeeeereesres s resrasse s esanssassaen 21
{5) Riesgo Relacionado al Valor de 18 Garantia. ...ttt veveeeeeeveet e ts s sversessnsassevseens 21
{6) Riesgo por Eventos de Vencimienfo AMCIDAUO, ..........oeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeeieeeeeeeeee e 21
{7) Riesgo por Ausencia de Liquidez del Mercado Secundario. ... eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeveeverinns 2]
(8) Riesgo de Modificacion de los Términos y Condiciones de 10s Valores. ..........ccecevvveveeeecvevecvesn. 22
(9) RIESGO 08 TASA T INMIBIES. oo eeee et eeseeseseansrensensestsasassssrsnssssssnsssrarsens 22
(10} Riesgo por Incumplimiento de las Obligaciones de Hacer y NO HACEr . . eevvecvervvevevevivriveinn 22
(11} Riesgo por CONUICIONES FINBMNCIBIAS. ...cc..ccccovrieevrvreeeererersrsrissssssssssssssssssssssssssssssanssasssinsmessssssssssesns 22
(12} Riesgo por Responsabilidad LIMIBUE. ...t eeeeeveess e et ressrenesessesaen 23
(13} Riesgo de Pago de DIVIABIUOS. ...ttt eeeeeeeeeeeaansseeeeeeeanesasavassvsseenmsssasararas 23
(14} Riesgo de INereSeSs MO IOTIOS. ..o ettt vttt eesae s s st s tsnssssssvessena 23
(15} Riesgo de Informacion Financiera ufilizada en ef Informe de Calificacién de la Emision. ........... 23
(16) Riesgo de Plazo de Vigencia del Programa ROTAHVO ... ..ceeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeevaeseasannnrasna 23
(17) RIESGO A8 LSO T FOMUOS ..ttt e eeeeeteteasa s s eeeevmrmvmsssassssmsssneasaras 23
(18) Riesgo por Partes Relacionadas € 18 EMUSION. .........ooeeeeeeveeeveeeeeeeseeveeeeeaesesessesareseessesesasrenns 24
(19) Riesgo por Cargo a Bienes FIQUOIATIOS. ....ooveeeeeeeeecteteeeseeeeeceeieseevetssvsssssssesearssasssssssesreoseesenssesesresas 24
(20) Riesgo de Facultad del Fiduciario de Invertir Bienes del FideiCOmMiSO. o meoereeeeeeeeeaeenn. 24
(21) Riesgo de orden de prefacién en la fiquidacion del Patrimonio Fideicomitido. .........coveeeeeveeirnn. 25
B. DEL EMISOR. e eetet et et emcecceermraeueuts et arearresssasssssssseseserentasasasesent st asasasasssasssmsmsmsnsassssmssassemensasasasamm somememsnsssnesene 25
(1) RieSGO GONBIG] QI EIMUBONI oottt ars st e s e s s e b st s st sse 25
(2) Fluctuaciones en los precios internacionales de los metales afecta la rentabilidad del periodo. .25
{3) Riesgo de Cuentas por CODIrar A8 ClIEIMTES. ... ererrreeviveeserirssvssisirsrsssssissssssesseeeeeeeernsssesamseenens 26
{4) Riesgo por Ausencia de implementacion parcial de politicas de gobierna corporativo. ... 26
{5) RieSQO PO RAZONES FINBNCIEIAS. ...covvievieeeeeeiiieieeittttrtttrereee e eeveeeiaes e ssesasssensneresasssssssasissene 26
Apalancamiento Financiero, ROA ¥ ROE ... vt ss st is et ee e ee e emee e se e e e s emeeeeneaeon 26
{6) Riesgo pory Efecto Ocasionado porfa NAUFAIBZA. .............ccocoveveeeeeiieeeeeeeeeeeeseveeeraeeeeesseaasenesssesens 26
(7) RIBSGO FISCAL ettt v et e s s e et st st st b2 b2 et st st betet1n e rmn e e e seaeensan 27
(8) Riesgo de RedUCCION PAITIMIONIAL. ...woeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeettett e eeeenesnsnsenens 27
(9) RIESGO T8 MEBITEUD. ...ttt e et aie e ettt ttt e e et vamse e s eans s et essssnmsansssserensoneneomsnnsnens 27
(1O} RIESGO OPBIACTONEL oottt s s e ra s e be st a sttt ea e st e st n e e seemeen 28
(11) RieSGO e Croaito OPEIALIVO. c........cooeeveeeeeeeeeeeteteeeeeeeeteeeeteeeveeeteeeseeeeeveeaeeeeevesen s et aeeeeeeesaes et e et oenervoens 28
(12) RIESGO d8 FILO 1 EFOCHVO. ..eeeteesereseeeteeeeeeeeeee e e e e ss e eeeeeeeenessesessesvsvenasrssss et sssseraranas 28
{13) RIBSGO 08 INMGIOSOS. ..ottt a et e eessa s e ta s sttt et taen e eee 29

Confidencial Péagina 5 de 149



{14) Riesgo de Fuentes de INGreSO8 Gl ErTUSON. .. eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeaetevaes et es 29

(15) Riesgo por Dependencia de un ndmero limitado de Clentes. ..., 29
(16) Los Efectos Econdmicos Mundiales del Brote del Coronavirus Podrian Afectar Adversamente

{8 ECONOMIB 8 PANAIMIA. (... re et ivtv s rersvasassss st sssssbs st eeeeeeeseee e ere et asssssssesess s asasemeeaenssseserersons 30

C. DEL ENTORNO. .ttt et vrevs e s snesssns e e sssss s s e st b bt b e me et et et eeem e e s msmsm s s s et s s smeassenemeenenenenen 30

(1) RIBSGO PPAIS. ...ttt tr st r e e as b a vt atetsee et ssnavaeseasasesss s eeemenemmnnsnesse 1t nreessasasnararas 30

(2) RIBSGO POITHCO. ...coovreririrtererereesesisisieeesistsssrsrssssssssssessssavavemseessssesesassssessseesesssnssssesnesenenassssssasassssssssarars 317

(3) RIESYO 08 LY U@ VEIOIBS. ...ttt ev st esssss st s s seeeeeeeee e ees s eeeeeenereeen 31

(4) Riesgo por POIiCas MaCrOSCOMBITHCAS. ..covrreeeeeeeeeeeeereereeeeeeeeeeeeee e eeseesseeesasasaseee st ovmenenssasnsoneassares 32

(5) RISSGO CBITHDIAITO. coveveresvivivisiereiesisisisirssssinisisisss st ssssssemsessessseemtsssssesenesssssssssssssssaesssseserersvemmsassssssssenanssasasns 32

(B} RISGO TE INTIACION. ..ot r sttt s bbb b s s st st d st st seee e ren 32

(7} RIESGO POF REGUIACION. (..cooiiiiieeee ettt e ra e s s s s e e tn s st sass bttt eeemememssnsereems s snsnsaseessanas 32

{8} RIESGO JUTSQICCIONGL. ......coecririvrrrrrrerssssssesertrtstsasssssssssssssssss stimreressseesesesessssasassmsmamsasasassmssssresssssssnsssess 32

D. DE LA INDUSTRIA. .o eececeeececemmmcaeucresvasesesesasssss e sesesessssstesasasansas et stemems se e messmenssesessasasmssemeasasnenssensonsasesessnsesens 33

{1) RIESGO 08 COMPETEIICIA. .ottt serttetstr ettt e eeeeeeeneseese e seee s es s vt veesaranensnsantassrsarersanes 33

{2) RIeSGO & VOIGTITIAGU. ...ttt s et sas st s s s bse e e e nene e e 33

(3) Riesgo del sector de reciclaje (Mineria Urbana y Materias Primas Secundarias). ........ocooe...... 33

{4) Riesgo en la importacién, exportacién y reexporiaciones de 108 productos. ........ccoooeeeeeeeeeevevennen. 34

{5) Riesgo en ef Transporte de Carga Marftima IMternaCioNal. .........ccoooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeveveveseser oo 34

(6) Riesgo en la Gestion Porfuaria de actividades de importacion/exportacion. ...........weeeeeeeeeeenec.. 34

(7) Riesgos en el precio de los Commodities (bienes, productos, materias primas). .......c.oooeeeen.... 34
(8) Riesgos en los precios de los Commodities necesarios dentro def proceso de Descarbonizacién

y transicion energética global (denominada Gre@nflation). ... eoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees e 34

(9) Riesgos en cambios en las condiciones de pago de la mercancia exportada. ......eeeeeeeeeeeeeen... 34

(10} Riesgos en el aumento del precio de 105 FIBIES. ...veceovoiecicevesisssssasesererereeeeeeeeeee s eeseseeeees 35

(11) Riesgos en el aumenio de las primas del Sequro de Crédito. ... eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereesraen, 35

11, DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES (VALORES COMERCIALES

NEGOCIABLES VERDES). ...ccrerecarrrarreresrereresrssssssstssessssssssassasssssasessssssssssssssssssssas s sommmsonsnsmesesssnessossssossssmenes 36

AL DETALLES DE LA OFERTA. <o trer e eate e eeaaassaaasesseraressssssssseseas s sestnssssnt ot sssemsnsnssesoeemeemenseeessassmsseeeemeesnasaes 36

1. Clase y Denominacion, Expedicién, Fecha y Registro de los VCN's Verdes. .....o.veeveveeeeeevern. 37

2. SBITES. oottt ss st e s ettt et e a st RS2t S8ttt et et et e e s aeae s 23t S At et e A e e e s et atar et e ren e 37

3. Fecha de Emision de 108 VONS VEIUES. ..ot eveteereserevas st s s venenen 37

4. Fecha de Vencimiento ¥ PAGO A& CEPIHET ..o . oottt aa st 38

5. Forma y Representacion de 108 VON'S VEIUES. ... ettt 38

{8) VON'S VErdes GlODEIES. cvviiiisieieeics e emeceree e emeeee et e eaesseeeepeereassansseemsas et s senanememeseeseses s s eemsemes 38

{b) VON'S Verdes INAIVIHUAIES. ... ettt arstas bt e s ess et e ee s e s sensases st menessenen 40

6. Precio df VBTG, ..ot cetstrtr st st et st asa s e s sasabas s st eeeeeeensns e e s ee et eevesesan st sesmsmsmsensnsnnan 40

7. COMPUIO Y PAGO T8 INEBIESOS. ..ottt es s esesesesesen et s enenensesnsnensrnsasasstvenesseen 40

8. REUENCION ANCIDBUA. «..ocoveieeeeeeeeeeeee ettt teeeeev s aansran s e s stesessesessnsssssereseneesessasmmeseesmeseens 47

9. Depisito Previo de 108 VONTS VBIUES. ..o eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeetvr e eeeeeeeeeeseaatsearestseeeeeeeeee e e eeen 42

10. Titutaridad de los VCN's Verdes segiin su Forma de RepreSentacion. ... oo, 42

11. Régimen de TenenCia INQIMECIA. ... vveeesestsraerestsrsvase e sessseat s e e eeeeee e eesesesesessasasss s serene 42

12. Transferencia de Derechos Bursétiles y de VCN's Verdes Emitidos Fisicamente. ....weeeven.... 44

13. Canje, Reposicion y Denominacion de 108 VON'S VEIUES. ..........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeceeeeeirreeeeereneenn, 44

14, COMPIOMISOS OB EMSOL. oottt ee v v s eerereeeesesnasssesesstseserasenstassssssenaensen 45

8) ODligaCIONES A8 HACET. ..viceetietririirtint et et re e e see s st et es s e e s mrr e s s e s st ne s ana s ra bt st e eeene 45

D) OBlIGACIONES AB INO HACEI ..o et rra e s st s s et ee e ee s e es e nenneee s e eenas 46

) CONAICIONES FINANCIBIAS. ... ovueticreee e e siesercrates s tnaeescnscaen s em s s ses s e eesssems s ssasene s eesesaesssemrestrensssensananeanotseranses 46

15, Declaraciones ¥ Garantias. ... eeeeeeeeetrecve e eeeeesees v inssarasens ettt e ee e ns e 46

Canfidencial Pagina 6 de 148



16. Eventos de Vencimiento Anticipado, Recursos LeGales. ... eveeeeeeeeerevtvtvsietvevececveerenavenne 47

(@) Vencimienio por INCUMPIMIENTO. co e et e st vms e e s en s ne s anntsbece s erensaes 47
(D) RECUISOSE L GAIES . oottt et se et e s e e ee e rre s s e sn e ee e e s amssemsatessAbemnsmenenaesnssenesbeanassnnins
17. Agente de Pago, Registro y Transferencia
(2} Contratacion del AGente de PagO. . e ettt e s ar st en s e sn s s e e anes 49
(b) Funciones del AGENTE 08 Pago.. . it et s et s v n e e e eme s et nas s as s saset s n s 49
18. Titularidad y Pago da 108 VONTS VEBITES. ..ttt ss s esnss e 52
19, DiINEIOS N0 FECIAMAUDS. ..covoomeeeeeeete et ei et e nsr e emsan s es s e ees s astsant st bannsesesnnesseasarasens 52
20. Renuncia def AGEente 8 PPAgo. ...ttt e e et s seeaeesetes it et eesasaramsanssseseesasasenenns 53
21. Remocion del AGERte 8 PAQO. . ettt ta et s r sttt sttt e nen 53
22. Mutifacidn o Destruccion, Perdida 0 HUrfo de tn VON. ... oeeeeeeeeeeeeeeiveeivserevaetveesssaiirsrereessens 54
23, PTESCIIDCION. «.eeeeeeeeeveeteeeeee et et v e et e s asssssasaatetssmm et vms et saeess e snsmssmsssemssmses s s b s 233 rerres s evenestnrnsssaras 54
24, RESHICCIONES A JQ EMUSION. oot teeeetetv v tsestarattnans s v e e s s s s nnes st s e seresarasanensnrns 54
28, INOUFICACIOIES. ettt ettt et s ettt seere st e v e b asa et eesmensas s e e e e sasanesnntos 54
26. MOodifICaCIONES Y CAIMBHOS. ..ottt ettt e e et et easasasessseeesansas e nteasvenasamennas 56
27 LY GPNECEIIE. ..ottt ettt ettt a b s r et s et e s e n e s s e eananennn 56
B. PLAN DE DiSTRIBUCION DE LOS VON"S WERDES. ...civcrvrermeereeeece e sceessestsssasssesantsmsssasessasasesessssssssssssesevasssnes 56
1. Agente de Venta (AGEnte COIOCATOM). ... eeeeseeeeieeeesesrsrs sttt e e esense v tv s renesseeseanessstsassssse 56
2. LIMIEACIONES ¥ RESEIVAS. .eereereeceeeetrevees ettt ettt eeaes et ensasa et essasassasasnsessrtvasrssasrsesemninsarnnn 58
C. IMERCADOS. et eietererere st resees ettt sbsse s sttt e me st e e ss b et e eSSt ea et et b o424 eatet ot s anssesns s s s nen e s s st snseansasaresn 58
D. GASTOS DE LA EMISION. .ottt sttt st st ec st ra s et st seses s e s s s s e b s e snsnrarerersnsans 59
E. USO bE LO5 FONDOS RECAUDADOS (REQUERIMIENTO Y PLANIFICACION CORPORATIVA). .oeeeceeeeeenana 61
F. IMPACTO DE LA EIMISION. ettt certec st steceme st st ameseaessras s asesesasasas e ns e re e ar s atnbabasassesoenenmnanms e sesrcesasarara 61
(5. GARANTIAS . et etceer et s re et e e em e et s b e st e s e e e st ee et 26 2okt et sS4 akasnaa s et ereaen e s s e n e s st anesensasens 63
1. FideIiCOMIS0O 08 GATAMIIA. ..ottt ettt sttt bt vevneasasa et sasassarassesernnnen 64

(2) Términos Generales
(b} Fiduciario. .
(c) Principales deber@s del Fldumano ....................
(d} Renuncia del Fiduciario. .......
{e) Remocion del Fiduciario. ..........

(D) Terminacion del FIRICOMISD. .ot ces et s eems e e e s sas st se s s et see s s seemsemennermtsmsmemesnane
IV. INFORMACION DEL EMISOR DE LOS VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES VERDES. ...72
4.1, HISTORIA Y DESARROLLD DEL EMISOR. c...vvmeereurccceemeseessemsann st ssesse st s ert st st st seememsasast b et asassc e sesensssnen 72
4.1.1. Descripcién y Estructura Corporativa. .............................................................................................. 72

(a) Historia y Organizacidn....
Los principales valores dei Emasor s0n:
(b) Capitalizacion y Endeudamiento. .......ccveervennenne

Pasivos ¥ PatFMONIO. .. st bt s sre e st et e re 77
{C) TOLAI A PAITIMIONIO. 1. ot et tereetrs et b ces e be b e s v s e e e s e sn e enmesmesssessemsesmmterensemsemsessmsemtnesesessmabasessn asn 78
{d) Politica de DIVIAENAOS. . et sese et esssees s e se s s e m bt sans e s bk s bsas ot e ems e e b emeanssnssamsann san 79
4.7.2. CEPIEAI ACCIDRNIGIIO. oreeeeeeeee ettt e e v s s e st san s am e s sms s et e st et ea st seenns st aansanns 79
4.1.3. Pacto SoCial Y ESTAIULOS QEI EITUSOR. et eieetesssevcevetvesr s erevesassssssmessessansseseenvstissnennenos 79
4.1.4. Politicas de Prevencitn de Blanqueo de Capitales, Financiamiento del Terrorismo y
Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (BC/FT/FPADM). ... 80
Acerca de la Prevencion del Blangueo de Capiiales. e ee e essea rasas st e e eme et rrarmesaen 80
Marco RegUIatorio APIICADIE. ... e re st er e sasss s ea ety e e e e eas b arms s aaea e eo s eareseam s emenm s rs e 80
Responsabilidades en el Sistema de Prevencion de Blanqueo de Capitales. ... overvrecevenveveesessscceseeeeeens 81
4.2 DESCrIDCION I NBGOCIO. ... cereeeeeeeeteeeeee ettt sv s e narasas e e insssssssnsssesnsenseenentrermsnasannsanas 81
4.2.7 GIr0 NOMMA] JOI NBGOOIO. ..ot evereeerirtresevtsststsiaieieeeseresiaiat e e s v s sm sttt ts e erestnssssssasessassssarasasasrerens 81
4.2.2 Residuos de Aparatos Eléciricos y Electronicos (RAEE). ... eeeeevvessreeeeeeee e 83

Pagina 7 de 149




B2 3 ECONOITHA CIIOUIBE ... etae s s e seesvaeasasasas s as e sasssaessease e e s e et s et eese e e e e e ememeneee e na e 85

4.2.4 Practicamos 18 Mineria UrDAMNA. ......ccevvvevvvevssesesesvssararassssssssisssneseseesesnsnessessssesesesessestsssmsneasasssen 85
4.2.5 Reciclaje de Materias Primas (Maferias Primas Secundarias, Criticas, Estratégicas y
SOSIBIUDIES). .ottt ererss e s s ss sttt araeenantetase s s s asebaesrans s san s sssssarareesstessserentseseeeaens 87
4.2.6 Del Seguro de Crédito e MAPFRE. ... e eereeeveve et eevstssss s sssssssss s ssssssss et st s eeeeeene 57
4.2.7 Del Seguro de Crédito de Exportacion €N GeNEIaL. ... eeeeeeeeeeeeeeereeveveeeeeeeeeeeeeeoeeeeeeen 89
{1) Necesidad de COMPBIIIVITAT. ... eeeeeeeeeeeeeeeeeeveevevstseev s rrsisesesssssssarsssssssssss st sseeeeeeemeesaesaneseenenn 89
(2} Necesidad de gestion del riesgo en [as eXPOrfaCiONeS. ..o cvceeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeseeeeeaessssesesoens
(3) Utilidad del seguro de crédito @ 1 @XPOMACION. ..ot eer e eeeseneseanen e
3.1 El seguro de crédito a la exportacion como garante de COBO. ... e s
3.2 El seguro de crédito a la exportacion como herramienta de ventas
3.3 El seguro de credito a la exportacion como herramienta financiera
4.3 DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA. .o tts et eccececs st et et es e s e e e me s semes et st ssesesassnsrasssasssssararssiasasesssssnssrnsasssensserssssn
4.3.1 Potencialidad de reciclaje a nivel infernacional. .............eeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 93
4.3.1.1 Definicidn de Artefactos Eiléctricos y Electronicos (AEE). .. 93

4.3.1.2 Recuperacion de metales por tonelada de Residuos de Aparatos Electﬂcos y Electronlcos (RAEE)

4.3.1.3 Mineria extractiva versus reciclaje. ... oeieeeeceeeveeeeeenes

4.3.1.4 Generacion de Valor GQreGaAT0. ... e ceeee s es s essse s s s sesenses st earm seasssasan s eanerassrssabesosnsson
4.3.2 Impactos socio ambientales de la gestion de Residuos de Aparatos Eléctricos y Flectrénicos
BN JOS PAISES. .ottt ettt e R A et b2 b bt bbbt s e s sannnn 96
4.3.3 Impactos por decrecimiento de descarga de contaminantes. .........oooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesren, 97
4.3.4 Impacto social y disminucion de efectos enla SaIUG. ........occcooovvovevvvvviecevivseseesesssssssssisiie e 97
4.3.5 IMmpactos e fa COMUMITAU. ...ttt e s s s s s sasssss st st bbbt ot st smeeemesn s eesenssnaen 97
4.3.6 Condiciones necesarias para que se implemente la gestioén de RAEE en los paises. ........... 98
4.3.7 Responsabilidades de 105 actores inVOILCIaTOS. .......voeeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e a8
4.3.8 MELas 08 rBOOIBCCION. .........covevvvreereerreestereasvssirirsesvsssassssntssssvaseseseeesstraeseesssssssaeasssssnsssseessssemssaenssreveen 28
4.3.9 Mecanismo de fIN@NCIAIMISITIO. ... ettt eaeeteasaeansrsrseesasasassss e 98

Recolection ¥ alMacenamiBREO . ... v rresrrasesese s assessnstsnessanass st b emsber s cmrem e snes s snssssnmnesssoanes 9T
Transporte y 10gistica.....cvrnerinrrnecirrecrens e eaenas
RSO e o ene e ehees et st e s ra e et s e e e nsnsarasssnasseramarenesesemeostenenrmeten 10}

RECICIAJE. oot e em e san s s et e s e e s ns s e ae s st e s st s e sen s et e saenr e seaseneretses .. 100
D:sposncnon f nai ..101
4.3.10 Observatono mundfal de Ios resrduos efectronrcos Cantrdades ﬂu,ros y potenc.'al de Ia
BCONOITHE CITCUIBL. .ottt ettt p e sve s et renarasabasssansnsasenssens 101
4.3.11 ;Como contribuyen los datos sobre 105 residuos-€ @ /08 ODS? eeeeeeeiieeeeeecvecreeen. 106
4.3.13 El potencial de Jos residuos electronicos en una economia CirCUIar. ... eeeeer e 106
4.3.14 impacto de Estaciones climaticas en Ios negocios del EmSOr. ... oeeeceeeeeeeeeeeeaeeee. 106
4.3.18 Fuentes y disponibilidad de fa MaleriQ PriMI . eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereee e aeeveneens 107
4.3.16 Canales e MEICAUEO ..ottt eaee e ettt r s ees 107
4.3.17 Dependencia de Propiedad INteleClual. ... oot 107
4.3.18 PoSiCion COMPEUTIVA ..ot st sve v ress e nsne e nssessansrssssssasssssassssanione JUB
4.3.19 Impacto de legisiaciones en ef NegoCio 0l EfTUSON . eeeceeeeeeeseeierrsesereeeeeeeeeeeeeeesnsen 108
4.4 RESTRICCIONES MONETARIAS. ..cvviverirreurerererereesessssinssreresessssssssssseresssssassssssesssasssssensnssssmsssessssesssmesasesessssens 108
A5, LITIGIOS LEGALES....ovimreiirrecee e es s s bs s ettt s e e st st ae st asasssabass bbb br s rmbne b s s s as s seseseransasesesessassnsennens 108
4.8 SANCIONES ADMINISTRATIVAS. 1.errectcercrmerrrersessasesessrssoseasssssssessasessssassessessesessessssssssnsssesssessansensnsssssssemsenssns 108
4.7 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA. .oetecetestesecerreoutesaterescesensrasressasesseseasessanssssnsss s sassantsssessnssssessssessesassersersssernsn 109
4.8 PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS. ...ococecemrrvreremrsereressrierssnssrsrsrsssrssessssssarassssssssssasssssssstessssesnsessasssssssosses 109
4.9, INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS . 1ot ee e e eeeee et e semesesemeem e eesamesmeeemnemnan 110
4.10. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS. ..o eeeeiecearenaraeresassssnssssnsnssssessassssssarsrsmssessnsnsesererasesnsessssensonsas 110
PrOYECIOS GBI EITHSON c..eevevevevisivivrerervietestasarisiativtssrssasassssssssssisasasssesssaesssssasassssosssasssassssossmsnsemsssassenrsssssennn 110

Canfidenc Pagina 8 de 148



Certificacion (SO... BSOS OUN 3111

Tenemos como Mas:on contnbuar a Ea presewacmn def mecho ambiente ........................................................... 112
V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS. ..oceveeeeeeeeceesemremrmrssessessss seasarnssnsasses 113
A). RESUMEN DE LAS CIFRAS FINANCIERAS DEL EMISOR. ..ot eiscssenen e cmcessimssssasssssaneacacarsns 113
Cifras comparativas def Balance General del Emisor al 31 de diciembre para los afios 2022, 2021 y
2020, rESPECHVAIMBIIIE. .ottt r ittt e b sttt ar s st bbb st eeara st st A bbb e ranniunts 113
Cifras comparativas del Estado de Resultados del Emisor al 31 de diciembre para los afios 2022,
20271 y 2020, rOSPECIIVAIMBITE. ..ottt ettt ettt s e e e st st enee e sabae e re s an s 114
Cifras comparativas del Estado de Flujo de Efectivo — Inferinos del Emisor af 31 de diciembre para
los afios 2022, 2021 y 2020, reSPECHVAIMIENTE. ...oooeeeeeeereereeeerart vt st s e s e araraceasssisns 115
Razones Financieras del Emisor al 31 de diciembre para los afios 2022, 2021 y 2020,
FESPOCIIVAITIEIIE. oot tr vt ettt s n e s e sr et s e e e Rt eb st ee et ac st b b st aeacasbatstsrmrrenranas 116
B). DisCUSION DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS DEL EMISOR AL CIERRE FISCAL DEL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022 {ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS). ..o ceceieeertvrenvereecseerseesmencos s sesescvmsesesos senesnassncmnssesneees 118
C). DISCUSION DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS DEL EMISOR AL CIERRE FESCAL DEL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021 (ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS). -.ocecviircecrmemnrecemesitessrerecsmcesmssssssesmransacsessesssnsssnss 124
D). ANALISIS DE PERSPECTIVAS DEL EMISOR ....cotiuiiestte e renes e emsssisesem s ascsoemsss s basssmsnscsms e b siam s st vessesones 127
VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EIMPLEADDUS. .. ceetrereesttsrinsstsaseteresessssssssanestosoomsasasssresssassssbis sre somrenesressbtersssnsesmrsressetebesssbastssenne sotsabtsnsesminns 128
A. IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMACION RELACIONADA. c.ecorererrceeirinesecacecesese e sesmeresescssssssnssanssssonnc 128
1. Directores Principales, Dignatarios, Ejecutivos y Administratores. ..ot 129
(a) Directores y Dignatarios. .. PN
(b) Ejecutivos Principales y Admlmstradores ...........................
(¢) Empleados de Importancia y Asesores
2 ASESOF LEQAN ..ottt ettt e it e e aeebs s aA st 8 e ns st 134
ASESOF LEQAI EXIBITION .1t cerciaicr et iee e e e resee st s seem e roene e ne e s bt bt s s sreeesnteatbaba e s A ae hmsanemr e be v bro sa s s b ba b rnat 134
B AUIOIOS. e veeeeeeeteeeaae s reveeee et eaeeaseea s s ess e e e asaee e e s s s as e s aaesaaearn et 1as 4 s mmeemmedmbeemnt s et esemeemessbsesmrenaeerens 134
AAUATOT EXEBINIO crrteeeeeccrictsteieeseteitem e semresrsseseeanma rabas b ansms e re s e sass FeResrasems ek sesaessaser e bane s satm b embasronce Fesa st oeaea sensabanens se e nenens 134
4. Asesor Financiero def Emisor, Asesor de Finanzas Sostenibles del Emisor y Agente Co
ESTUCIUrador e 18 EmMUSION. .ottt te st et saes et enseenssnsssas s eevaerenasanana e e saeeesisscncnn 135
ASESOT EXEBINIO Gl EliSOT o  ieti e e s seer et armeserc e em e e st e b es et e e s e a st et st s s seeme se e s bt eescn s ehintcnerreas 135
5. Designacion por Acuerdos 0 Enfendimientos. ... ettt eecvasss o 136
B. COMPENSACION. c.oeeteeererenrrereesvrrsraseaceeestseassrasserasemsesestssserarormsanasssassstemssssssimt et s seesesmmssae st sbaaennsemas s seebssbasannns 136
C. GOBIERNO CORPORATIVO. <ottt ctrireeceseeste e ssesatenaess s s sesresrss st sassamass re st rrssaatesmems s e enerassrasnsasnsrassanesaes 136
a. Politica y cultura de Gobiermno Corporativo. ..ottt e rns s sk emen 137
b. Modelo de Gobierno Corporativo.......vcccceeerroreeens
C. Asamblea General de Accionistas
d. ST DIFBCIIVA .ottt e s e st e b e r s e e s b b RSS am o s et s oAb P s re S b ddm et sanateh
e. Comités incorporados en la estructura corporativa del Emisor.
f. Cumplimiento de parametros del ACUerdo 2-20710.. ettt ner s oo ees s s aeee
VI A IONI S T A et e ciecrirecerrrrereercnresansess s seatessar s mnvasrassasess s sibbbaaresns rames s n et sbt boseanbbrt brs romasamerars erdbisamsnnas barass 140
VI PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFTLIACIONES. ...t vresnsinsssissimseneesensssenssssssns 141
A, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. c..oieeeetesetnes e e e ceemes e sas e e ressaemsnesans 141
B. PERSONAS QUE BRINDAN SERVICIOS RELACIONADOS AL PROCESO DE REGISTRO. ..ccvvee v 141
C. INTERES DE EXPERTOS ¥ ASESORES. .orveeeeereecirievereseseeeassssasamss e st sms e smes s cssacessi st bassmsresacansssstsssasasasanenes 141
Bl TRATAMIENTO FISCAL. .o rrtetirraeressecrcsmrrereesesssmiessessrssresnassssssssssssssssrssmssessos sons s sstamasersssarssassssssnssans 141
A. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A GANANCIAS DE CAPITAL. cereeieeeeiceecesnesee e crmeescecesasaeeses s 141

Confidercial Pagina ¢ de 149



B. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A INTERESES. .veeeeeeeeceesteesrereees e eeeeeeesssssssantssmtesaeaemeeemsassseens 142

C. RETENCION POR IMPUESTOS. ...oottirereeeecerrstssssss e nsesssnsere s ss s s ssssactseres s bs s st s st b bes v ssas s s nas e snes 143
K LEY APLICABLE. ottt st et n s sr st e en st s es o st sra st e a st s s aen s b 143
XL INFORMACION ADICIONAL. ...ttt es s sscas s st sas s narsa s s asa s b ar s svnanssnas 143
KT AINEZEOS. cootiviiesicecmnssmsmseervesmssssssssssssssssseseressssssssasssssssssssmssssasssssssas s ssassassotesasstsnsosssssssbasssnssnnsnssnsssssanas 144

Confidencial Pdgina 10 de 149



L RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y PRINCIPALES
FACTORES DE RIESGOS DE LA CFERTA.

La informacion que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos y condiciones
de la oferta, y el detalle de los factores de riesgos de la misma. El inversionista potencial interesado debe
leer esta seccion conjuntamente con la totalidad de la informacion contenida en el presente prospecto
informativo y solicitar aclaracion en caso de no entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo
los factores de riesgo de la emision.

Emisor: BG Metal Trade Inc.

Tipo de valor, instrumento y|Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables Verdes,
series; registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de [a Replblica
de Panama y listados en LATINEX.

VCN's Verdes (Valores|Son conocidos generalmente en el mercado financiero internacional como
Comerciales Negociables | papel comercial. Son titulos de renta fija de corto plazo con un plazo menor
Verdes): a los 365 dias. Son emitidos principalmente para financiar requerimientos
de capital de trabajo (en inglés, conocido cormo opex).

Valores Negociables SVS: Valores negociables etiquetados como “verdes”, “sociales” y/o “sostenibles”
y con ingresos destinados a proyectos con beneficios ambientales.

Moneda; Délares de los Estados Unidos de América.

Monto total del Programa|Hasta US$ 20,000,000.00 (Veinte Millones de délares, moneda de curso

Rotativo de Valores | legal de los Estados Unidos de América), o cualquiera otra cantidad inferior
Comerciales Negociables | a esta, l0s cuales seran emitidos en varias series. El valor nominal de la
Verdes: preserte emision representa 2.5 veces el patrimonio del Emisor al 31 de

diciernbre de 2022.

Programa Rotativo: El programa rotativo de VCN's Verdes ofrece al Emisor la oportunidad de
emitir nuevos VCN's Verdes en la medida que exista disponibilidad dentro
del cupo (alcance) registrado en la SMV y listado en LATINEX. En ningln
momento el saldo de los VCN's Verdes emitidos y en circulacion podra ser
superior a fos VEINTE MILLONES DE DOLARES (US$20,000,000.00).

En la medida en gue se vayan cancelando los VCN’'s Verdes emitidos y en
circulacion, el Emisor dispondra del monto cancelado para emitir nuevos
VCN’s Verdes. El programa debera estar disponible hasta cuando el
Emisor asi lo crea conveniente, siempre y cuando cumpla con todos los
requerimientos de la SMV (el “Programa Rotativo™). El plazo de vigencia del
Programa Rotativo sera de diez (10) afios.
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Forma de los VCN's Verdes v
denominaciones
{Representacién de los VCN's

Verdes):

Los VCN's Verdes seran emitidos de forma nominativa, inmobilizada y
representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de
mit dolares (USS 1,000.00) y sus maltiplos. Los VCN's Verdes se emitiran
de forma nominativa y registrada.

Plazo del Procgrama Rotativo
de VCN’'s Verdes:

La emisién de VCN's Verdes sera parte de un Programa Rotativo por un
periodo maximo de diez {10) afios a partir de la Fecha de Emisién de la
primera Serie.

Fecha de Vencimiento v pago
de capital de los VCN's
Verdes:

Cada una de las Serfes de VCN's Verdes podran tener vencimientos entre
los noventa (90) y trescientos sesenta (360) dias, ofertados solo en plazos
equivalentes a maltiplos de treinta (30) dias, contados a partir de la Fecha
de Emision de cada Serie.

Para cadsa una de las Series de los VCN's Verdes el saldo insoluto a
capital se pagara mediante un solo pago a capital, en su respectiva fecha
de vencimiento.

Revision Externa:

En las emisiones tematicas (SVS) es la practica internacional sugerida para
reforzar la credibilidad de las caracteristicas sociales, verdes y/o sostenibles
del valor negociable, la cual consisie en una comprobacion de dichas
caracteristicas y la lleva a cabo por un revisor independiente.

Empresa (Revisor externos
independiente) que
proporciona [a Opinion  de
Sequndas Partes (SPO _por
sus siglas en inglés) para los
Valores Comerciales
Negociables Verdes:

Pacific Corporate Sustainability (PCS).

Empresa (Revisor externos
independiente) gue
proporciona la Opinidn de
Segundas Partes (SPO por
sus siglas en inglés) para los
Valores Comerciales
Neqgociables Verdes:

Moody's Local.

Principios de Bonos Verdes:

Los Principios de los Bonos Verdes (“GBP") son pubficados bajo la
gobernanza de los Principios (ICMA, International Capital Market
Association). Los Principios son una coleccion de guias voluntarias cuya
misién y vision declaradas son las de promover el papel que los mercados
de capitales de deuda a nivel globa!l pueden desempefiar en la financiacion
del progreso hacia la sostenibilidad ambiental y social. Promueve la idea de
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que los bonos verdes (que igualmente aplican para los VCN's Verdes) se
caracterizan por [a utilizacion de los fondos en proyectos verdes, antes que
por las caracteristicas del emisor. Los GBP se lanzaron en 2014 y desde
entonces han sido sometidos a revisiones anuales.

Nota relevante: Al no existir atn “Principios para Instrumentos de Deuda de
Corto Plazo Certificados Verdes’, para realizar la emision de VCN's, los
emisores interesados deben de frabajar con las gufas y tener como
referencia los Principios de Bonos Verdes (GBP).

Titularidad:

l.os VCN's Verdes serdn emitidos en forma nominativa. La propiedad de los
VCN’s Verdes quedard determinado segun los libros del Agente de Pago.
Igualmente se acredita tanto los intereses como el capital en la fecha que
corresponda, y segln 1o indique el Suplemento del Prospecto Informativo en
la cuenta de inversidn y custodia (local o intermacional) que el inversionista
tenga con su Puesto de Bolsa y/o Casa de Valores.

Precio inicial de la oferta:

Los VCN's Verdes seran ofrecidos inicialmente a un precio a par, es decir al
cien por ciento (100%) de su valor nominal.

Los VCN’s Verdes podran ser ofrecidos en el mercado primario por &l 100%
de su valor nominal, o un valor superior o inferior a su valor nominal, segun
lo autorice el Emisor, en base a las condiciones del mercado financiero. El
precio de colocacion sera determinado por la Junta Directiva del Emisor o
cualguier Comite, Director, Dignatario o Ejecutivo del Emisor a quien ésta
designe. Los términos y condiciones particulares de cada una de las Series
de esta Emision de VCN's Verdes seran comunicados mediante Suplemento
al Prospecto Informativo con al menos dos (2} dias habiles antes de la Fecha
de Oferta de cada Serie a LATINEX.

Fecha de Oferta Iniciak:

La Fecha de Oferta Inicial del programa rotativo de VCN's Verdes sera el 27
de junio de 2023.

La fecha de oferta de cada Serie de VCN's Verdes {la “Fecha de Oferta
Respectiva”) serd determinada por el Emisor y comunicada a la SMV y a
LATINEX mediante un Suplemento al Prospecto Informativo con no menos
de 2 Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva,
documento que también incluirda la Fecha de Emision, Fecha de Oferta,
Fecha de Vencimiento y plazo, la tasa de interés y el monto de cada Serie.

Fecha de QOferia Respectiva:

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” sera la fecha a partir de Ia
cual se ofreceran en venta los VCN's Verdes de cada una de las Series.

Fecha de Emisién
Respecliva;

Para cada Serie, la “Fecha de Emisién Respectiva” sera la fecha a pariir de
la cual los VCN's Verdes de dicha Serie empezaran a devengar intereses.
La Fecha de Emisidn Respectiva de cada Serie de VCN's Verdes sera
determinada por el Emisor antes de la oferta de éstos, en atencién a sus
necesidades financieras. El Emiser comunicara meadiante Suplemento al
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Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
LATINEX la Serie de VCN’'s Verdes a ser ofrecida, la Fecha de Oferta
Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, el monto, Garantias, el plazo,
la Tasa de Interés, el Periodo de Interés y los Dias de Pago de Intereses con
no menos de dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva
de cada Serie.

Fecha de Liquidacion:

Es la fecha en que se produzca la liquidacién de cada serie de los VCN's
Verdes ofrecidos en forma piblica a través de LATINEX, conforme a los
reglamentos aplicables de LATINEX.

Uso de Fondos:

Los recursos netos de la oferta de esta emision de VCN's Verdes se
utilizaran para financiar o refinanciar, en su totalidad o en parte, Proyectos
Verdes Elegibles pasados, presentes y futuros que promuevan ta transicién
a una economia baja en carbono y que cumplan con los cuatro componentes
centrales de los Principios de Bonos Verdes (GBP) administrados por la
ICMA, siguiendo las recomendaciones de transparencia, divulgacion y
promocién de la integridad (el Marco de Referencia de los VCNs Verdes es
extensivo en su alecance y contenido para que, de ser necesario, sea aplicado
a valores, instrumentos, titulos, o titulos valores de Corto Plazo. como
pueden ser el Pape] Comercial o los Valores Comerciales Negociables, o
activos financieros similares gue de tiempo en tiempo sean elegibles de los
Criterios de GBP / I[CMA).

El refinanciamiento incluye los desembolsos realizados por BG Metal Trade
Inc. durante los (itimos 12 meses.

Tasa de interés:

La tasa de interés anual sera fija para cada una de las Series que sea
emitida, y determinada segin las condiciones de mercado existente. La tasa
de interés sera determinada y comunicada a la SMV y a LATINEX con no
menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie
respectiva mediante Suplemento al Prospecto Informativo.

Fecha de pago de intereses:

El pago de intereses se hara el uliimo dia de cada periodo (cada uno, en la
‘Fecha de Pago de Interés™), y en caseo de no ser un Dia Habil, entonces &l
pago se hara el primer Dia Habil siguienie. Para el caiculo de los intereses
se ufilizaran los dias transcurridos en el periode y una base de trescientos
sesenta (360) dias (dias transcurridos/ 360).

La Fecha de Pago de Interés sera determinada y comunicada a la SMV y a
LATINEX con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
de la Serie respectiva mediante Suplemento al Prospecto Informativo.

Pericdicidad del pago  de
intereses:

Para cada una de las series de VCN's Verdes de que se trate, la periodicidad
de pago de interés serd determinada por el Emisor, la cual podra ser
mensual, bimestral, trimestral, semestral o anual y serd comunicada a la
SMVy a LATINEX con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha

Confidencizl Pégina 14 de 149




de Oferta de la Serie respectiva mediante Suplemento al Prospecto
Informativo.

Base de célculo:

Para el célculo de los intereses se utilizaran los dias transcurridos en el
periodo de interés dividido enfre trescientos sesenta (360) dias (dias
transcurridos / 360).

Redencion anticipada:

Los VCN's Verdes no podran ser redimidos anticipadamente.

Prelacién de la Emision:

El pago de capital e intereses de los VCN's Verdes no tiene preferencia
sobre las demas acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las
garantias constituidas a favor de los VCN's Verdes y las prelaciones
establecidas en este Prospecto Informativo y por las leyes aplicables en caso
de proceso concursal de liquidacion.

Garaniia de la Emision

{Fideicomiso de Garantia):

El Emisor tnicamente podra emitir Series de VCN’s Verdes garantizadas.

El Emisor tendra que garaniizar las obligaciones derivadas de todas las
series de VCN's Verdes a ser ofrecidos, mediante el Contrato de
Fideicomiso de Garantia (el “Fideicomiso de Garantia"), celebrado con
Assets Trust & Corporate Services, Inc. en calidad de Fiduciario (el
“Fiduciarig™), cuyo patrimonio del Fideicomiso (*Patrimonio del Fideicomiso”)
son todos aquellos activos, dineros, bienes y derechos que, de tiempo en
tiempo, sean traspasados o constituidos a favor det Fiduciario por el Emisor
o terceros, para que queden sujetos al Fideicomiso de Garantia, y los que
se deriven de estos, incluyendo, sin limitacién, los siguientes: (1) la suma
fiquida de TRES MIL DOLARES AMERICANOS (US$3,000.00} para gue
constituyan el aporte inicial, mediante cheque emitido a nombre del
Fiduciario, (2) el producto liquido de la colocacién de los VCNs Verdes
emitidos por el Fideicomitente a través de las cuentas del Agente Colocador,
de acuerdo a los términos acordados en el Conirato de Colocacion, a ser
recibidos por el Fiduciario en la Cuenta de Concentracion, (3} los dineros,
bienes, ganancias de capital, intereses, créditos, beneficios, derechos y
acciones gue dimanen, accedan o se deriven de los bienes que conforman
el Patrimonio del Fideicomiso y (4) cualesquiera otros bienes que de tiempo
en tiempo se incarporen al Fideicomiso de conformidad con sus términos.

El Fideicomiso de Garantia es irrevocable y no se trata de un fideicomiso
omnibus ya que el mismo solo se limita a garantizar el pago de intereses de
cada una de las Series de VCN’'s Verdes bajo la presente Emision.

&l Fideicomiso de garantia unicamente va a garantizar el pago de intereses
adeudados por el Emisor en esta Emisién de VCNs Verdes {(en su estructura
de garantia mantendra una cuenta de reserva para el pago de intereses de
los VCNs Verdes - que en todo momento cubrird el pago de dos trimeastres
adeudados de los VCNs colocados y en circulacion-). Los pagos de capital
no se encuentran garantizados por el Fideicomiso de Garantia.
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La documentacion relacionada a la garantia y al fiduciario, deber& cumplir
con lo establecido en la seccion de garantias del Texto Unico del Acuerdo 2-
2010 y sus modificaciones.

Este Programa Rotativo de VCN’s Verdes no cuenta con garantias reales.

Fuente de pago:

Los fondos que genere el Emisor en su giro normal de negocio seran las
fuentes ordinarias con las que contara éste para el page de intereses y
capital de los VCN's Verdes.

Modificaciones v cambios:

Toda la documentacién gue ampara esta Emisidn podra ser corregida o
enmendada por el Emisor sin el consentimiento de los Tenedores
Registrados con el propésito de remediar ambigliedades o para corregir
errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. El Emisor debera
suministrar tales correcciones o enmiendas a la SMV para su autorizacion
previo & su divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningun caso
afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de VCN's
Verdes. Copia de la documentacion que ampare cualgquier correccion o
enmienda sera suministrada a la SMV guien la mantendra en sus archivos y
se mantendra en los archives del Emisor a la disposicion de los interesados,
a costo de los interesados.

En el caso de cualquier ofra modificacion o cambio que el Emisor desee
realizar en los Términos y Condicicnes de los VCN's Verdes del Programa,
pedran ser modificados o dispensados por iniciativa del Emisor (i) con &l
consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen la
Mayoria de los Tenedores Registrados, cuando se trate de una modificacion
o dispensa que afecta a los VCN's Verdes de todas las Series, (ii) con el
consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen la
Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie respectiva, cuando se
trate de una modificacion o dispensa gue afecte a los VCN's Verdes de una
Serie en particular.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la SMV en el
Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, ef cual regula el procedimiento
para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos
y condiciones de valores registrados en la SMV, asi como cualquier otra
disposicion que esia determine.

Agente Co-Esfructurador,
Agente de Pago y Registro,
Agente Colocador, Casa de
Valores v Puesto de Bolsa:

AV Securities, Inc.

Asesor Financiero Externg,

Asesor de Finanzas

Sostenibles, Asesor de

Finanzas  Corporativas vy

Lic. Marco A. Garcia
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Agenfe Estructurador _de la

Emision de Valores:

Fiduciario:

Assets Trust & Corporate Services, Inc.

Asesores Legales:

Arias, Fabrega y Fabrega (los “Asesores Legales” o “ARIFA’).

Cenfral de Custodia &

Transferencia;

Central Latinoamericana de Valores, S_A. (Latinclear).

Listado de los valores:

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINEX).

Redqistro de los valores:

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama
(SMV). Resolucion de Registro de Valores No. SMV- 242 -23 de 21 de junio
de 2023

Agencia Calificadora de

Riesgo de la Emisidn;

Mocody s Local {Panama).

Calificacién de riesgo de la
Emisién:

Grado de Inversion
ML A-3.pa Estable.

Auditores Externos:

HLB (Cheng & Asociados).

Ley v Jurisdiccion aplicable:

La oferta puiblica del Programa Rotativo de VCN's Verdes y las obligaciones
diamantes de los mismos, se regiran e interpretaran de conformidad con las
leyes de la Republica de Panama y los reglamentos y resoluciones de la
SMV relativos a la materia. Los VCN's Verdes se encuentran sujetos a la
jurisdiccion de los tribunales ordinarios de justicia de la Republica de
Panama.

Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 (el cual incluye las
modificaciones incorporadas por la Ley 67 de 2011) y demas leyes y normas
legales de la Replblica de Panama.

Tratamiento fiscal:

Impuesto sobre la renta con respecto a intereses: El articulo 335 del
Texto unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes
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reformatorias y el Titulo 1l de la Ley 67 del 1ro de septiembre del 2011 (la
“Ley del Mercade de Valores'} prevé que salvo o preceptuado en el articulo
733 del Codigo Fiscal, estarén exentos del impuesto sobre la renta los
intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores
registrados en la SMV y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa
de valores o de otro mercado organizado.

Impuesto sobre la renta con respecto a ganancias de capitai: De
conformidad con o dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y con lo
dispuesto en la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, modificada por la Ley No.
31 de 5 de abril de 2011, para los efectos del impuesto sobre [a renta, del
impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se
consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que
dimanen de la enajenacion de valores registrados en la SMV, siempre que
dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de
la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 modificada por la Ley No.31 de 5 de
abril de 2011, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de
valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacién no se
realice a través de una holsa de valores u otro mercado organizado, el
confribuyente se someteré a un tratamiento de ganancias de capital y en
consecuencia calculara el impuesto sobre [a renta sobre las ganancias
obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de
capital. El comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en
concepto de adelanto al impuesto sobre |a renta sobre la ganancia de capital.
El comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro
de los diez (10) dias siguientes a la fecha en gue surgio la obligacion de
pagar. El contribuyenie podra optar por considerar el monio retenido por el
comprador como el impuesto sobre la renta definitivo a pagar en concepto
de ganancia de capital. Cuando el adelanto del impuesto retenido sea
superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%)
sobre Ja ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente
podra presentar una declaracién jurada especial acreditando la retencion
efectuada vy reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como
crédito fiscal aplicable al impuesto sobre la renta, dentro del periodo fiscal
en gue se perfeccioné la transaccion. El manto de las ganancias obtenidas
en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables
del contribuyente.

La compra de valores registrados en la SMV por suscriptores no concluye el
proceso de colocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencion fiscal
contemplada en el parrafo anterior no se verd afectada por dicha compra, y
las personas que posteriormente compren dichos valores & dichos
suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado
gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

En caso de que un tenedor de VCN's Verdes adquiera éstos fuera de una
bolsa de valores u ofro mercado organizado, al momento de solicitar al
Agente de Pago el registro de la transferencia det VCN a su nombre, debera
mostrar evidencia al Emisor de la retencién del cinco por cienio (5%) a que
se refiere el Articulo 2 de 1a Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto
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de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de
capital causada en |a venta de los VCN's Verdes.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracion o
garantia del Emisor sobre ef tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia
y Finanzas de la Repablica de Panama dara a la inversion en los VCN's
Verdes.

Cada Tenedor Registrado de un VCN's Verdes debera cerciorarse
independientemente del tratamiento fiscal de su inversiéon en los VCN's
Verdes antes de invertir en los mismos. Para mayor informacion ver Seccién
IX de este Prospecto Informativo.

Principales

riesgos  de

fa

emisién:

Riesgo por ausencia de Garantias de la Emisién y no constitucion de
garantias dentro del plazo indicado.

Los VCN's Verdes a la fecha de autorizacion del registro de valores y de
este Prospecto informativo, y hasta tanto no se constituyan las garantias
correspondientes, no cuentan con garantias.

Riesgo de Uso de Fondos

El Uso de los Fondos debe considerar Unicamente los Proyectos Verdes
Elegibles dentro de la Categoria de Uso de los Recursos y los Criterios de
Elegibilidad (indicados en el Marco de Referencia de VCN’'s Verdes y
verificado en los Informes de Segunda Opinidn): Productos, Tecnclogia de
Produccién y Procesos Adaptados a 1a Economia Circular.

El Emisor debera comunicar el uso de los fondos especifico para los fondos
obtenidos de cada Serie a la SMV y a LATINEX mediante un suplemento al
Prospecte Informativo, con no menos de dos (2) dias habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva.

Riesgo de existencia de acreencias que tengan preferencia o prelacion
en el cobro sobre la Emision.

El pago de capital e intereses de los VCN's Verdes no tiene preferencia
sobre |las demés acreencias que tenga el Emisor, excepio por las prelaciones
establecidas en este Prospecto Informativo y por las leyes aplicables en caso
de reorganizacion o liquidacién forzosa.,

Riesgo por ausencia de un Fondo de Amortizacién.

El pago del capital de la fotalidad del Programa Rotativo no estara
garantizado por un fondo de amortizacion, sino gue se efectuard con los
activos liquidos del Emisor.

Riesgo de mercado.

La actividad principal del Emisor es basada en [a Economia Circutar v la
Mineria Urbana (reciclaje) de materias primas secundarias (RAEE, Metales
Ferrosos y No Ferrosos), asi como en su recuperacion y disposicién final,
representados en el sector local (Panama) y en el sector externo en Asia,
Europa y Africa (y préximamente en Norteamérica), para la reutilizacion de
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estos productos en los procesos de fabricacion de los clientes. Por todo lo
anterior, el Emisor esta expuesio al riesgo de la crisis en las cadenas de
suministro y de logistica y a la volatilidad de los precios en estos sectores,
pudiendo provocar un exceso en el nivel de inventarios o falta de inventario,
lo cual perjudicaria las relaciones con los clientes. Al mismo tiempo, la
continua inflacién podria afectar al costo del fransporte de mercancia entre
continentes.

Riesgo en el Transporte de Carga Maritima Internacional.

l.as mercancias (materias primas secundarias) que el Emisor compra,
trabaja y recupera para realizar sus exportaciones, su medio de transporte
maritimo es el de transporte maritimo, y, por lo tanto; dadas [as experiencias
que se hemos vivido en los afics 2020 y 2021, el Emisor no puede garantizar
que no vuelvan a ocurrir interrupciones en la cadena de suministro de su
sector y/o también en los medios de transporte maritimo internacional.

II. FACTORES DE RIESGO.

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de repago
de la presente Emision se pueden mencionar:

A, De lg Oferta.

(1) Riesgo por Ausencia Temporal de Garantias de la Emision y no constitucion de
garantias dentro del plazo indicado.

Los VCN’'s Verdes a la fecha de autorizacidn del registro de valores y de este Prospecto
informativo, y hasta tanto no se constituyan las garantias correspondientes, no cuentan con
garantias.

lLas obligaciones de pago de intereses de los VCN’'s Verdes estaran garantizadas por el
Fideicomiso de Garantia, que sera constituido con el Fiduciario en un plazo no mayor de 30 dias
calendaric posterior a la fecha de resolucién que autorice la presente Emisidn y gue mantendra
como garantia para las obligaciones de intereses dos trimestres de infereses adeudados de
acuerdo a los términos de cada Serie y que seran depositados en la Cuenta de Reserva de Pago
de Infereses (segun dicho término se encuentra definido en el Fideicomiso de Garantia), sin
embargo, al mantenerse la posibilidad de que a futuro se podrian incorporar otros bienes,
aclaramos que a la fecha de autorizacion del Prospecto Informativo se desconoce el detalle, valor
y condiciones de los bienes o garantfas que podrian formar parte del Fideicomiso de Garantia.

La informacién sobre las garantias y toda la documentacion relacionada a la misma, sera remitida
a la Superintendencia del Mercado de Valores con una antelacion de 15 dias calendario antes
de la Fecha de Oferta de |a Serie respectiva, para gue sea analizada y aprobada. Luego de contar
con la respectiva aprobacion de 1a Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor podra
comunicar mediante suplemento al Prospecto Informativo la garantia y demas condiciones de la
Serie que sera Garantizada. La documentacion relacionada a la garantia y al fiduciario debera
cumplir con lo establecido en la Seccién de Garantfas del Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010.
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Toda vez que la informacién de las garantias sera remitida mediante suplemento al Prospecto
informativo, es necesaric gue el inversionista interesado ademas de leer la informacién del
Prospecto Informativo, el contrato de Fideicomiso de Garantia y demas documentos de la
Emisién, también consideré la informacion contenida en el Suplemento al Prospecto Informativo
en donde se desarrollara informacién de la garantia y de ser necesario factores de riesgo.

(2) Riesgo de Ausencia de garantias para el pago de capital de los VCN’'s Verdes de la
Emision.

La Emisién contara con el Fideicomiso de Garantia que Unicamente garantizara las obligaciones
del pago de los intereses de los VCN's Verdes de la Emisién. Por lo cual, el repago del capital
de los VCN’s Verdes de la Emisién no estara garantizado.

(3) Riesgo de Existencia de Acreencias gue Tengan Preferencia o Prelacién en el Cobro
scobre la Emision.

El pago de capital e intereses de los VCN’s Verdes no tiene preferencia sobre las demas
acreencias que tenga el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto
Informativo y por las leyes aplicables en caso de reorganizacién o liquidacion forzosa.

(4) Riesgo por Ausencia de un Fondo de Amortizacién.

El pago del capital de ia totalidad del Programa Rotativo no estara garantizado por un fondo de
amortizacién, sino que se efectuarad con los activos liquidos del Emisor.

(5) Riesgo Relacionado al Valor de la Garantia.

En caso de una ejecucion de las garantias, el efectivo recibido producto de dicha ejecucion sera
utilizado para la cancelacion de las obligaciones dimanantes de la Emision. Sin embargo, el
patrimonio de! Fideicomiso de Garantia puede estar sujeto a fluctuaciones en su valor debido a
las condiciones del entorno y, por consiguiente, su valor de realizacién en caso de incumplimiento
por parte del Emisor podria ser inferior a las obligaciones de pago.

(6) Riesgo por Eventos de Vencimienio Anticipado.

La presente emision de VCN's Verdes conlleva ciertos eventos de vencimiento anticipado (los
‘Eventos de Vencimiento Anticipado”) tal como se describen en detalle en la Seccion {l.A.16(a).

En el caso de que se suscite alguno de ellos, de forma individual ¢ en conjunto, puede dar lugar
a que se declare de plazo vencido la presente Emision, tal como se describe en la Seccidn
l1I.A.16(b) de este Prospecto Informativo.

(7) Riesgo por Ausencia de Liquidez del Mercado Secundario.

No existe en [a Repuiblica de Panama un mercado secundario de valores liquidos, por tanto, los
Tenedores Registrados de los VCN’'s Verdes pudiesen verse afectados en el caso de que
necesiten vender los VCN's Verdes antes de su vencimiento final, ya que el valor de los mismos
dependera de las condiciones particulares del mercado de valores.
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(8) Riesgo de Modificacién de los Términos y Condiciones de los Valores.

Los términos y condiciones de los VCN’s Verdes podréan ser modificados o dispensados por
iniciativa del Emisor {i) con el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados gue
representen la Mayoria de los Tenedores Registrados, cuando se trate de una modificaciéon o
dispensa que afecta a los VCN's Verdes de todas las Series, (i) con el consentimiento de
aquellos Tenedores Registrados que representen la Mayoria de los Tenedores Registrados de
una Serie respectiva, cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los VCN's
Verdes de una Serie en particular.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado
de Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimientc para
la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como cualquier otra disposicién
gue ésta determine.

(8) Riesgo de Tasa de Interes.

El Emisor esta sujeto al riesgo de tasa de interés en las distinfas fuentes de financiamiento y en
las emisiones bursatiles, debido a que la tasa de interés de las mismas puede ser fija y/o variable,
lo cual puede ser un factor de riesgo ante posibles fluctuaciones en los mercados internacionales.

En escenarios macroeconémicos que registren tasas de inflacién altas, y que adicionalmente se
oferten o registren tasas nominales en el mercado de valores y/o en los pasivos bancarios
inferiores a la tasa de inflacién; en dicho caso la tasa real seria una tasa real negativa.

(10) Riesgo por Incumplimiento de las Obligaciones de Hacer y No Hacer.

El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer o de las
Obligaciones de No Hacer descritas en la Seccién ll1l.A.14 de este Prospecto Informativo y de las
obligaciones adicionales que se incluyan en cada una de las Series, mediante Suplemento al
Prospecto Informativo y que sera comunicado con no menos de 2 dias habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva, conllevara, siempre que dicho incumplimiento dé lugar al derecho de gue
se declare el vencimiento anticipado de la deuda bajo los VCN’'s Verdes por razén de su
aceleracion, y en efecto se declare dicha aceleracidon, al vencimiento anticipado de las
obligaciones del Emisor bajo los VCN's Verdes.

(11) Riesgo por Condiciones Financieras.

Los términos vy condiciones de los VCN's Verdes a la fecha de este Prospecto informative no
contienen acuerdos y restricciones financieras. El Emisor podra incluir condiciones, acuerdos y/o
resiricciones financieras en cada una de las Series que emita, si asi lo determina. En caso de
que aplique alguna condicién financiera el Emisor comunicara a la SMV y a LATINEX mediante
un Suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha
de Oferta. En caso de aplicar condiciones o restricciones financieras, estas podrian limitar la
flexibilidad financiera y operativa del Emisor.
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(12} Riesgo por Responsabilidad Limitada.

El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Anonimas de la Replblica de Panama
establece que los accionistas sélo son responsables respecto a los acreedores de la compafiia
hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de quiebra o insolvencia, el
accionista que tiene sus acciones totalmente pagadas no tiene gue hacer frente a la totalidad de
las obligaciones de la sociedad, es decir, responde hasta el limite de su aportacion.

(13) Riesgo de Pago de Dividendos.

Esta emision de VCN's Verdes no restringe el pago de dividendos siempre v cuando el Emisor
esté en cumplimiento con todos los términos y condiciones de esta emision. El pago de
dividendos conlleva a una reduccién en el patrimonio del Emisor que puede tener un efecto
adverso en la condicién financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento y
adicionalmente limitado los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones establecida
bajo esta emision. A discrecion del Emisor, el Emisor podria restringir el pago de dividendos en
algunas de las series.

(14) Riesgo de Intereses Moratorios.

El Emisor determino que no aplicara intereses moratorios a ninguna de las Series de los VCN's
Verdes, salvo la expresamente exigida por la Ley.

(15) Riesgo de Informacion Financiera utilizada en el Informe de Calificacion de la
Emision.

La calificacion de riesgo de la emisién emitida por Moody'’s Local (Panama) al 2 de junio de 2023
para las Serie A y Serie B, fue otorgada con informacién financiera interina a septiembre de 2022.
No obstante el andlisis financiero contenido en el presenie Prospecto Informativo se realizé con
los Estados Financieros Interinos a diciembre de 2022, por lo tanto podria ser que la Calificacidn
de Riesgo otorgada a la Serie A y Serie B de la Emision, no coincida con la situacién financiera
y operativa del Emisor desarrollados en el Prospecto informativo y el inversionista potencial
necesitara leer ambos documentos para obtener un juicio.

(16) Riesgo de Plazo de Vigencia del Programa Rotativo

El Programa Rotativo de los VCN's Verdes tendra un plazo de vigencia que no excedera a diez
(10) afios, contados desde la Fecha de Emisidn de la primera Serie del Programa Rotativo.

(17) Riesgo de Uso de Fondos

El Emisor, a la fecha de este Prospecto Informativo, ha determinado el uso de los fondos hasta
por un monto neto de US$19.5 millones, que representa aproximadamente el 87.5% de los
fondos netos de la venta de los VCNs Verdes.

El Emisor destinara ia totalidad de los recursos netos recaudados a través de la colocacion de
Jos VCN’s Verdes de esta Emisién para:
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- Cancelacién de facilidades de crédito existentes o a que a futuro se originen (bancarias
o financieras), utilizadas en el giro del negocio, con bancos de la plaza local.

- Fmmanciar o refinanciar, en su fotalidad o en parte, Proyectos Verdes Elegibles presentes
y futuros que promuevan la transicion a una economia baja en carbono y que cumpian
con los cuatro componenties cenirales de los Principios de Bonos Verdes (GBPF),
siguiendo las recomendaciones de iransparencia, divulgacién y promocién de la
integridad.

El Uso de los Fondos debe considerar dnicamente los Proyectos Verdes Elegibles dentro de la
Categoria de Uso de los Recursos y los Criterios de Elegibilidad (indicados en el Marco de
Referencia de VCN’'s Verdes y verificado en los informes de Segunda Opinién). Productos,
Tecnologia de Produccidn y Procesos Adaptados a la Economia Circular.

El Emisor debera comunicar el usc de los fondos especifico para los fondos obtenidos de cada
Serie a la SMV y a LATINEX mediante un suplemento al Prospecto informativo, con no menos
de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

(18) Riesgo por Partes Relacionadas en la Emision.

AV Securities, Inc. actia como (i) Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision, (i)
Agente Colocador de la Emisidn y (i) Puesto de Bolsa ante LATINEX. Por tanto, AV Securities,
Inc. juega un rol importante en la colocacién de la Emision en el mercado primario.

Al 31 de diciembre de 2022 el balance de siiuacion consolidado incluye saldos con partes
relacionadas, los cuales se resumen asi: el Emisor mantenia cuenta por cobrar accionistas por
ta suma de B/.1.9 millones (2021: B/.1.6 millones). Estos saldos no generan cargos por intereses,
ni tienen fecha de vencimiento.

(19) Riesgo por Cargo a Bienes Fiduciarios.

En caso de que el Emisor deba desembolsar alguna suma en concepto de honorarios o gastos
ai Fiduciario en virtud del Fideicomiso de Garantia y no cubra estas sumas, el Fiduciario podra
pagarse o descontarse estas sumas de los bienes que conforman el Patrimonio del Fideicomiso
en cualquier momento, incluyendo, pero sin limitar, las Cuentas del Fideicomiso, en detrimento
de los Tenedores Regisirados.

(20) Riesgo de Facultad del Fiduciario de Invertir Bienes del Fideicomiso.
El Fideicomiso de Garantia no contempla que el Fiduciario tenga prohibido:

- Invertir los bienes fideicomitidos en acciones de la empresa fiduciaria y en otros bienes
de su propiedad, asi como en acciones o bienes de empresas en las cuales tenga
participacién o en las que sus directores sean socios, directivos, asesores o0 consejeros.
En caso de ser asi debera revelarse dentro de los informes anuales como un riesgo de
conflicto de interés.

- Otorgar préstamos con fondos del fideicomiso a sus dignatarios, direciores, accionistas,
empleados, empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas.

- Adaguirir por si o por interpdsita persona, los bienes dados en fideicomiso.
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(21) Riesgo de orden de prelacion en la liquidacion del Patrimonio Fideicomitido.

En caso de una gjecuciéon del Patrimonio Fideicomitido, el producto de la fiquidacion de dicho
Patrimonio Fideicomitido sera utilizado de la siguiente manera:

1. En primer lugar, para pagar gastos de cualquier proceso judicial o extrajudicial iniciado
en relacion con los Documentos de la Emision, la Declaracién de Vencimiento Anticipado
y sus respectivos honorarios de abogados;

2. En segundo lugar, para pagar gastos y honorarios del Fiduciario, y cualquiera otra suma
que el Fiduciario hubiese pagado, segin lo autorizado en el presente Fideicomiso o
considere que sea necesario pagar para el cumplimiento del Fideicomiso, siempre que
dichos gastos sean razonables y sean debidamente sustentados;

3. Entercer lugar, para pagar gastos y honorarios que se adeuden al Agente de Pago;

4. En cuarto lugar, y hasta donde alcance, para pagar los infereses adeudados a los
Tenedores Registrados de los VCN's Verdes.

Cualgquier remanente de la ejecucion y liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, luego del pago
de las obligaciones garantizadas a favor de los Tenedores Registrados, sera entregado al
Emisor. Sin embargo, existe el riesgo de que los fondos obtenidos de la liquidacion del Patrimonio
Fideicomitido, luego de haber saldado los puntos 1, 2 y 3 anteriores, no sean suficientes para
satisfacer en su totalidad el pago de intereses de los VCN's Verdes.

B. Del Emisor.

(1) Riesgo General del Emisor.

La principal fuente de ingresos del Emisor, al momento de la Emision, proviene de la de las
operaciones de importacién de materias primas y la consecuente exportacion, reexportacion y
cobranza que realiza con sus Clientes en el mercado internacional de Materias Primas
Secundarias (MPS). Por lo tanto, el pago de los intereses y el capital de esta Emisién depende
de la capacidad del Emisor para generar ingresos. Los fondos que genere el Emisor en su giro
normal de negocio seran las fuentes ordinarias con las que contara este para el pago de intereses
y capital de los VCN’s Verdes.

(2) Fluctuaciones en los precios internacionales de los metales afecta la rentabilidad del
periodo.

El Emisor registra en diciembre de 2021 utilidades netas por US$2,600,000.00 y en diciembre de
2022 registra utilidades netas por US$243,000.00, representando una disminucion de
US$2,300,000 en el afio 2022 al compararlo con el afio 2021, como consecuencia de las
fluctuaciones en el precic de los metales, los RAEE (residuos de aparatos eléctricos y
electrénicos), y el aumento de diversos rubros como gastos de ventas, generales y
administrativos. Por lo tanto, de no tomar las medidas oportunas para mitigar los riesgos en el
precio de las materias primas y por consiguiente nivelar y proteger sus margenes de utilidad neta,
podria verse afectado el pago de capital e intereses de los VCN's Verdes de la presente Emision.
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(3) Riesgo de Cuentas por Cobrar de Clientes.

La capacidad del Emisor de mantener una liquidez adecuada va ligada a una gestion eficiente
de sus cuentas por cobrar (mayoritariamente garantizan el pago con Cartas de Crédito y
Cobranzas Documentarias). Por lo tanto, una gestion ineficiente de las cuentas por cobrar
conlleva un aumento de las mismas, limitando la liquidez del Emisor y desmejorando su
capacidad de pago.

(4) Riesgo por Ausencia de implementacion parcial de politicas de gobierno corporativo.

La Junta Directiva de! Emisor ha tomado en consideracién y adoptado parcialmente, segin se
apliquen al giro del negocio, las recomendaciones sobre buen gobierno corporativo contenidas
en el Acuerdo No. 12-2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores. El Emisor incorpord
politicas y un Gobierno Corporativo en el afio 2022. Para mayor informacion sobre las politicas
de Gobierno Corporativo implementadas por el Emisor, favor verificar Seccidn VI.C de este
Prospecto Informativo.

(5) Riesgo por Razones Financieras.

Apalancamiento Financiero, ROA y RCE

De colocarse los VCN’s Verdes por el total de Veinte Millones de délares (US$20,000,000), el
apalancamiento financiero del Emisor (calculado en términos de total de pasivos entre total de
patrimonio) aumentaria de 0.55 veces (US$4.4 millones / US$8.0 millones) al 31 de diciembre de
2022 a 3.05 veces (US$24.4 millones / US$8.0 millones) al 31 de diciembre de 2022,

La rentabilidad del Emisor sobre sus activos al 31 de diciembre de 2022 (ROA) fue de 2.0% vy Ia
rentabilidad del Emisor sobre su patrimonio al 31 de diciembre de 2022 (ROE) fue de 3.0%. El
afio 2022 fue un afo atipico para el Emisor. En la seccién de andlisis de las cifras podran obtener
mas detalles que explican mejor estas razones financieras y la fortaleza de la empresa.

La rentabilidad del Emisor sobre sus activos durante el afo fiscal terminado el 31 de diciembre
de 2021 (ROA) fue de 24% vy la rentabilidad del Emisor sobre su patrimonio durante el afio fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2021 (ROE) fue de 34%.

(6) Riesgo por y Efecto Ocasionado por la Naturaleza.

El acaecimiento de un desastre natural podria tener un impacto sobre la cadena de suministro y
los activos del Emisor y/o interrumpir su capacidad para perfeccionar sus importaciones y/o tener
retrasos dentro de la cadena de suministros, lo implica una posible merma en la dindamica de sus
exportaciones y reexportaciones.

Adicionalmente, los dafios sufridos debido a un desastre natural (perdida de contenedores o el
hundimiento de un barco, donde se transporte los bienes y productos del Emisor) podrian
exceder los limites de cobertura de las pélizas de seguro del Emisor. Sujeto a lo que indiquen las
coberturas de las Pdlizas de Transporte de Carga Maritima entre otras de Carga Terrestre.
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Por otra parte, los efectos de un desastre natural en la economia panamefa o internacional
podrian causar un declive temporal o permanente en la demanda de los productos que importa,
exporta y reexporta el Emisor. La ocurrencia de un desastre natural, particularmente uno que
cause dafios que excedan las coberturas de las pdlizas de seguro del Emisor, podria afectar
adversamente los negocios, la condicion financiera y/o los resultados operativos del Emisor.

(7) Riesgo Fiscal.

El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el marco fiscal aplicable a las
personas juridicas en general y/o a las aclividades comerciales que lleva a cabo el Emisor.

(8) Riesgo de Reduccion Patrimonial.

Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades retenidas negativas o el neteo
de cuentas por cobrar a accionistas, puede tener un efecto adverso en la condicién financiera del
Emisor; deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

(9) Riesgo de Mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro fipos de riesgo: el riesgo de fasa de interés, el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de precio de los productos y otros riesgos de precios.

Factores como las fluctuaciones de la tasa de interés del mercado, que haga menos atractiva la
inversion en los titulos de esta Emision y/o un desmejoramiento en la condicion financiera general
del Emisor o el entorno local o internacional {en los mercados en donde exporta el Emisor),
pueden dar lugar a variaciones en el precio de mercado de los titulos emitidos bajo esta Emision.
Considerando lo anterior, por ejemplo, ante un incremento en las tasas de interés de mercado,
el valor de mercado de los titulos emitidos y en circulacidn pudiera disminuir a una suma menor
a aquella que los tenedores hayan pagado por la compra de los mismos. '

La actividad principal del Emisor es basada en la Economia Circular y la Mineria Urbana (el
reciclaje) de materias primas secundarias (RAEE, Metales Ferrosos y No Ferrosos), asi como en
su recuperacion y disposicion final, representados en el sector local (Panama) y en el sector
externo en Asia, Europa y Africa (y proximamente en Norteamérica), para la reutilizacion de estos
productos en los procesos de fabricacion de los clientes. Por todo lo anterior, el Emisor esta
expuesto al riesgo de la crisis en las cadenas de suministro y de logistica y a la volatilidad de los
precios en estos sectores, pudiendo provocar un exceso en el nivel de inventarios o falta de
inventario, lo cual perjudicaria las relaciones con los clientes. Al mismo tiempo, la continua
inflacion podria afectar al costo del fransporte de mercancia entre continentes.

El Emisor esta expuesto al riesgo de fluctuaciones de precios del mercado de los commodities
que esta comercializa (oro, plata, acero, aluminio, cobre, entre otros.). Los precios son
significativamente afectados por los cambios en las condiciones econdmicas mundiales y la
industria relacionada. En general, los comercializadores de los commodities no estan en
condiciones de influir en los precios directamente.

De acuerdo a nuesira nueva politica de cobertura, la Gerencia suscribira contratos de futuros.
Estos contratos tendran como objetivo reducir el riesgo de los flujos de caja, y por ende del
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impacto en la rentabilidad del negocio atribuible a la fluctuacién de los precios de los distintos
metales que se comercializan.

En la actualidad se encuentran en proceso de apertura las cuentas de cobertura (hedging) con
bancos de inversion y brokers certificados por la LME - London Metal Exchange - como lo son
Goldman Sachs, StoneX, y Marex Spectrum.

Con la implementacién de las coberturas de metales, la Gerencia busca mitigar el riesgo de
precios, y como resultado se asegurara niveles de rentabilidad estables y consistentes; a pesar
de la naturaleza volatil de los precios de los commodities. De esta manera asegurando la
continuidad y crecimiento del negocio.

(10) Riesgo Operacional.

El Emisor esta sujeto a errores provocados por el factor humano de sus colaboradores y/o falios
en sus procesos internos, los cuales pudiesen conllevar un deterioro del desempefio financiero
del Emisor.

(11) Riesgo de Crédito Operativo.

El riesgo de crédito del Emisor se origina en los depositos en bancos, asi como de la exposicion
al crédito de los clientes, que influye principalmente los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar comerciales.

Para reducir el riesgo de crédito, el Emisor a través de la compatiia de seguros MAPFRE, entidad
de seguro de crédito, evalla la calidad crediticia de los clientes tomando en consideracion su
posicién financiera, la experiencia pasada y otros factores. Asimismo, establece limites de
créditos individuales sobre la base de las calificaciones financieras. El uso de los limites de
crédito se monitorea con regularidad.

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Administracion y
Finanzas de acuerdo con las politicas del Emisor. Los limites de crédito de contraparte son
revisados por la Gerencia y el Directorio. Los limites son establecidos para minimizar la
conceniracién de riesgo y, por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de
incumplimientos potenciales de Ila contraparie.

El riesgo de crédito de los clientes es manejado por la Gerencia, sujeto a politicas,
procedimientos y coniroles debidamente establecidos. Los saldos pendientes de cuentas por
cobrar son periddicamente revisados para asegurar su recuperacion. Asimismo, el Emisor realiza
una evaluacion sobre las deudas cuya cobranza se estima como remota para determinar la
provisién requerida por incobrabilidad.

En caso de que ocurra algun evento en €l entorno econémico, social o politico del pais o a nivel
internacional (en los mercados donde exporta el Emisor), que impactase adversamente al

sistema bancario, al sistema financiero y/o a los Suscriptores de la Emision en el caso que la
misma tenga, pudiera afectar la gjecucion y desembolso de esta Emision.

(12) Riesgo de Flujo de Efectivo.
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La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento
a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. El Emisor mantiene adecuados niveles
de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

El Emisor monitorea permanentemente las reservas de liquidez basadas en proyecciones de flujo
de caja. La Gerencia, para la administracién de riesgo de liquidez, considera importante mantener
buenas relaciones con bancos locales con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo
momento, asi como también solventar su capital de trabajo con los flujos de efective proveniente
de sus actividades de operaciones.

Puesto que el Emisor esta enfocado en un mercado internacional (comercio internacional), el
flujo de efectivos depende en gran medida del cumplimiento en los pagos por parte de los clientes
(Importadores), via Cartas de Crédito y Crédito Documentario. Cualquier posible acontecimiento
adverso podria tener un efecto mas pronunciado en Panama de lo que seria el caso, si los
acontecimientos se dieran dentro del contexto de una economia mas extensa y diversificada.

(13) Riesgo de Ingresos.

Situaciones macroecondémicas adversas ¢ de riesgos ocasionados por la naturaleza o por temas
de emergencias en los sistemas de salud a nivel local, regional o global pueden afectar las
operaciones del Emisor, y por consiguiente originar impactos adversos en los ingresos del Emisor
por los impactos que estos eventos imponderables pueden ocasionar en los participantes de la
cadena de suministro de la actividad econdmica y comercial en la que participa el Emisor.

(14) Riesgo de Fuentes de Ingresos del Emisor.

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en proveer (exportar y reexportar) a empresas
refinadoras y fundidoras; materias primas secundarias, materias primas criticas, materias primas
sostenibles cuyo origen es por la Mineria Urbana de los residuocs de aparatos electricos y
electronicos {en adelante, “RRAE"), Metales Ferrosos y No Ferrosos, dependiendo de la region
del mundo de que se trate y de las circunstancias especificas de cada caso. Estas materias
primas indicadas, comprenden una amplia gama de productos, practicamente cualquier
electrodoméstico o equipo de oficina con circuitos electrdnicos o componentes eléctricos,
alimentados directamente con electricidad o mediante bateria o pilas.

Siendo esta actividad parte del ciclo de la economia circular y de la mineria urbana {(en la
importacion de la materia prima) y la venta (exportacion y reexportaciéon) de materias primas
secundarias, la principal fuente de ingresos para el Emisor, el riesgo que existe dentro de la
industria dado por aquellas empresas que compitan con él, podria verse afectado ante cambios
en esta industria o sector econdmico.

(15) Riesgo por Dependencia de un ntmero limitado de Clientes.

El Emisor concenfra sus ventas en dos principales clientes: empresas refinadoras y surtidoras
ubicadas en Japén e India, las cuales representan aproximadamente el 63% de los ingresos.
Este hecho genera un riesgo de que en caso de sifuaciones de incertidumbre econdmica o
politica en India o Japén, ya sea a nivel de pais o puntualmente para los clientes del Emisor,
pueda afectar negativamente y generar un efecto adverso los ingresos del Emisor.
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(18) Los Efectos Econdmicos Mundiales del Brote del Coronavirus Podrian Afectar
Adversamente la Economia de Panama.

El brote de la enfermedad del Coronavirus 2019 (*COVID-19") esta teniendo actualmente un
impacto adverso indeterminado en la economia mundial, misma que fue muy afectada en los
afios 2020 y 2021, respectivamente. Segln ha sido reportado, el Coronavirus se detectd por
primera vez en Wuhan, Provincia de Hubei, China, y se comunicé por primera vez a la oficina de
la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) en China, el 31 de diciembre de 2019. kI 30 de enero
de 2020, la OMS declaré que COVID-19 era una emergencia de salud publica de interés
internacional y el 11 de marzo de 2020 declard el brote como una pandemia. COVID-19 ha
empezado a causar numerosos efectos mundiales en la actividad comercial en general.

En Panam3, tras el descubrimiento del primer caso de COVID-19 en el pais, el Gobierno
implement6 varias medidas de proteccién, entre ellas la declaracion del estado de emergencia
nacional, decretando el togue de queda nacional, la suspension de los vuelos internacionales de
pasajeros y la ampliacion de la amnistia fiscal. En este momento, dada la incertidumbre del efecto
duradero de COVID-19, no se puede determinar el impacto financiero en la economia de
Panama. A mediano y largo plazo, si se prolonga la propagacion del COVID-19, esto podria
impactar adversamente a las distintas economias y los mercados financieros de Panama y de
muchos otros paises, lo que daria lugar a una recesién econdmica que podria, entre otros
efectos, reducir los flujos de comercio internacional, incluyendo los envios fravés del Canal de
Panama y el trafico aéreo a través del Aeropuerto de Tocumen. La ocurrencia de estos eventos
podria tener un efecto adverso en la economia de Panama y por consiguiente, indirectamente,
en la capacidad financiera de diversas empresas del pais, incluyendo las aplicables a la industria
donde el Emisor opera.

Esta situacidon ha ocasionado una recesion de la economia global (caida del PIB de -3.5% a nivel
mundial), que afecto fuerterente a Panama, la cual sufrié una fuerte contraccion en el afio 2020
que se estima en -17.9%. (datos de la Contraloria General de la Republica).

En todo el mundo, las empresas se han enfrentado a quebrantos en las cadenas de suministro y
distribucién, cierres temporales y una reduccion de la demanda, mientras que los hogares han
encarado el desempleo y una caida de los ingresos.

C. Del Entorno.

(1) Riesgo Pais.

Las operaciones centrales del Emisor estan ubicadas en Panama, la de sus proveedores de
materia prima en varios paises de Latinoamérica y la de los clientes (importadores de los
productos que exporta y reexporta el Emisor) estan ubicadas en distintos continentes
(principalmente Asia, Medio Oriente y Europa). En consecuencia, la condicion financiera y
resultados operativos del Emisor, incluyendo su capacidad de pago dependen en gran medida
de las condiciones politicas y econdmicas de cada una de las economias en donde mantiene sus
operaciones comerciales dentro de su cadena de valor y de suministro, y del impacto que
cambios en dichas condiciones puedan tener en los individuos, empresas y entidades
gubernamentales que conforman el mercado internacional en donde el Emisor mantiene
operaciones comerciales.
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(2) Riesgo Politico.

La condicion financiera del Emisor puede verse afectada por cambios en las politicas
econdmicas, monetarias y ofras politicas del gobierno o los gobiernos en donde mantiene
operaciones comerciales, los cuales pueden ejercer alguna influencia sobre varios aspectos que
afectan al sector privado, tales como la implementacién de un cédigo laboral rigido, politicas
tarifarias, politicas reglamentarias, fributacion y/o coniroles de precios, entre otros. Por ende,
ciertos cambios en estas politicas pudiesen tener un impacto negativo en el negocio del Emisor,
aungue resulta dificil anticipar dichos cambios y la magnitud del impacto.

Si bien es cierto que el Emisor, basado en estimados oficiales del Gobierno panamefio, confia
que la economia crecera en el 2022, y en los afios préximos, hay que tener en cuenta que la
economia panamefia es mas pequefia y menos diversificada que las economias de otros paises,
ya que esta enfocada primordiaimente en el sector de servicios: gran parte del cual consiste de
negocios ligados al Canal de Panama, la Zona Libre de Coldn, los puertos y el negocio bancario,
que respalda los mismos. Por tanto, el Emisor esta localizado en un punto estratégico en el area
de Coldn que le permite tener acceso directo al mar caribe. En la actualidad el Emisor mantiene
mas de 45 proveedores en toda Latinoamérica (con los cuales realiza la Mineria Urbana e importa
la materia prima secundaria) y su cartera de clientes compradores (donde exporta y reexporta la
materia prima secundaria) asciende a 35 clientes entre las refinadoras y fundidoras mas
importantes a nivel mundial en Asia, Europa y Africa.

lLa sede corporativa del Emisor esta ubicada estratégicamente en la Zona lLibre de Coldn,
Republica de Panama, hecho que le ha permitido construir una sélida red comercial;
beneficiandonos de la posicion geografica y la excelente infraestructura para el comercio
internacional, lo que le permite recuperar materiales de toda Latinoamérica. Exporta
aproximadamente 150 TEUS mensuales para alrededor de 15 paises.

(3) Riesgo de lL.ey de Valores.

De conformidad con el articulo 335 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999,
tal como éste ha sido reformado (la “Ley de Valores”), los intereses que se paguen o que se
acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panama que sean colocados en oferta plblica a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado, estaran exentos del impuesto sobre la renta. Adicionalmente, en la Ley
No. 18 de 19 de junio de 2006 (“Ley 18") se introdujeron algunas regulaciones sobre el
tratamiento fiscal de las ganancias de capital generadas por la enajenacion de valores. La Ley
18 reitera la excepcién contenida en la Ley de Valores que establece que las ganancias de capital
generadas en la enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores, siempre que la enajenacion del valor se efectle a través de una bolsa o mercado de
valores organizado, estaran exentas del impuesto sobre la renta. Sin embargo, una enajenaciéon
de valores que no se efectle a través de una bolsa o mercado de valores organizado, no gozara
de dicha exencion. No hay certeza de que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas
mediante la Ley 18 alcancen sus objetivos ni que el gobierno panamefio adopte medidas fiscales
adicionales en el futuro que afecten las exenciones fiscales referidas para captar recursos.
Adicionalmente, no hay certeza de que el fratamiento fiscal actual que reciben los intereses
devengados de los VCN's Verdes y las ganancias de capital generadas de enajenaciones de los
VCN’s Verdes, segun se describe en este Prospecto Informativo, no sufrird cambios en el futuro.
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(4) Riesgo por Politicas Macroeconémicas.

Las politicas del sector publico sirven como herramientas de intervencion del Estado en la
economia del pais y pueden ser clasificadas de la siguiente manera: a) Politica fiscal: Conjunto
de medidas e instrumentos que utiliza el Estado para recaudar los ingresos necesarios para el
funcionamiento del sector piblico. Cambios en la politica fiscal pueden afectar la carga fiscal del
Emisor, reduciendo asi su rentabilidad y capacidad de servir la deuda financiera; b) Politica
monetaria: Son las medidas que puede tomar el Estado para buscar una estabilidad en el valor
de la moneda, mediante la intervencién en la cantidad de dinero en circulacién. Panama cuenta
con una economia dolarizada por ende el riesgo de la politica monetaria es dependiente de la
politica monetaria de los Estados Unidos de América; y c) Politicas de rentas: El Estado tiene la
capacidad de determinar los salarios minimos, lo que pudiese generar inflacién y afectar los
precios del conjunto de la economia.

(5) Riesgo Cambiario.

El sistema monetaric de Panama tiene las siguientes caracteristicas: a) Se usa el dolar como
circulante, por tanto, el Balboa, la moneda nacional, es una unidad de cuenta y solo existe en
monedas fraccionarias; b) Los mercados de capitales son libres, no hay intervencion del
gobierno, o restricciones a las transacciones bancarias, o a los flujos financieros, ni a las tasas
de interés; ¢) Hay gran cantidad de banco internacionales; y d} No hay banco central.

El Emisor no mantiene ninglin control sobre las politicas de tributacion de la Republica de
Panama, por lo gque el Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual
en cuanto a los intereses devengados por los VCN's Verdes y las ganancias de capital
provenientes de la enajenacion de los VCN's Verdes ya que la eliminacién o modificacion de
dichos beneficios compete a las autoridades nacionales.

(6) Riesgo de Inflacion.

Existe riesgo de un aumento generalizado y continuo en los precios de bienes, servicios y
factores productivos que pudiesen generar una caida en el poder adquisitivo del dinero. Esto
puede ocasionar consecuencias adversas en las inversiones a largo plazo debido a la
inseguridad en el valor real de los flujos futuros y/o consecuencias favorables para los deudores
debido a la disminucién del valor real de las cuotas de los préstamos.

(7) Riesgo por Regulacion.

El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en €| marco regulatorio de Panama que
perjudique las actividades comerciales que realiza el Emisor.

(8) Riesgo Jurisdiccional.

Ei Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en materia jurisdiccional que perjudique
las actividades comerciales que realiza el Emisor.

La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las politicas
economicas, monetarias u otras politicas de los gobiernos, el cual ha ejercido y continla
ejerciendo influencia sobre muchos aspectos del sector privado. Otros acontecimientos politicos
o econdmicos sobre los cuales el Emisor no tiene ningln control, incluyendo, pero no limitado, a
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cambios en las politicas arancelarias, politicas que afectan las tasas de intereses locales,
efcétera que podrian afectar las economias y en consecuencia potencialmente también al
Emisor. Por lo tanto, el comportamiento de dichos créditos y, por ende, parte de la fuente de
pago del capital e infereses de los VCN's Verdes, estén supeditados al comportamiento de las
economias de cada pais en general, incluyendo su capacidad de cobrar sus préstamos,
dependen principalmenie de las condiciones econdmicas prevalecientes de cada pais.

D. De la Industria.

(1) Riesgo de competencia.

El Emisor asume un riesgo de competencia considerado de bajo a moderado dentro de la
industria en la que opera. Sujeto a la regulacion, exigencias e incentivos internacionales que se
han originado (por ejemplo, en Norteamérica, Europa y Asia) en el Gltimo afio, se pude considerar
que existira una mayor demanda de productos especializados en el que opera el Emisor (en
Materias Primas Secundarias, Materias Primas Sostenibles y Materias Primas Criticas de los
sectores de Metales Ferrosos, No Ferrosos y los originados a partir de la mineria urbana en los
RAEE). Esto podria originar una mayor competencia a nivel infernacional entre los proveedores
existentes de estos insumos, sin embargoe existe una barrera de entrada alta en el segmento del
que participa el Emisor. Adicionalmente en base a cifras estadisticas de organismos
internacionales, existe una disponibilidad de insumos de aproximadamente 80% a 90% que se
originan pero no se reciclan. Lo anterior produce un volumen lo suficientemente amplio, para
que de entrar nuevos participantes en este segmento de mercado especializado sigan existiendo
insumos suficientes para todas las empresas que compiten en el nicho mercado.

Una gestion ineficiente de este riesgo, podria eventualmente impactar los ingresos del Emisor y
de sus utilidades, en el caso que disminuyan los insumos en su nicho gue originan las Materias
Primas Secundaria, y por otro lado ingresen nuevos competidores. Igualmente pudiese ocurrir
que con un aumento de competencia (entrada de nuevos participantes) en el sector, ello podria
inducir a una reduccién de precios y de margenes del mercado.

{2) Riesgo de volatilidad.

Para el manejo de los metales ferrosos y no ferrosos, se utiliza el indice de precios London Metal
Exchange (LME) para establecer los precios de venta, por consiguiente, ia metodologia de
fijacion de precio en las materias primas secundarias ligadas a los metales dependera de la
cotizacion diaria (oferta y demanda) de estos producios en la LME.

El Emisor en su politica de mitigacion y gestion de riesgos, utilizara técnicas de contratos de
cobertura (hedging), para cubrir la volatibilidad en el mercado y sus posiciones de compra,
seleccidn, recuperacion, inventario y exportacion de las materias primas secundarias, criticas y
sustentables que la misma mantiene como parte de sus activos circulantes.

(3) Riesgo del sector de reciclaje (Mineria Urbana y Materias Primas Secundarias).

A medida que el mercado de la tecnologia contintia evolucionando, el flujo de residuos de
dispositivos eléctricos y electrénicos (RAEE) generados pueden constituir una amenaza
ambiental y social, debido en gran parte al manejo inadecuado, al servicio insuficiente de
recoleccion de estos residuos y a la desinformacion existente sobre el tema.

Confidencial Pagina 33 de 149



(4) Riesgo en la importacion, exportacién y reexportaciones de los productos.

La actividad del Emisor esta sujeta a que el mismo pueda realizar ia compra de la materia prima
en determinados paises de Latinoamérica, realizando asi la importacion de bienes y por otro lado
estos bienes, una vez comprados y clasificados/recuperados mediante técnicas de mineria
urbana, se colocan en el mercado internacional realizando la exportacion o reexportacion de esos
productos. En vista de lo anterior, el Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en
materia jurisdiccional en los paises de donde se realiza la importacion de las materias primas, y
tampoco puede garantizar que no se den variaciones en los paises a donde el Emisor exporta
las materias primas secundarias.

(5) Riesgo en el Transporte de Carga Maritima Internacional.

Las mercancias que el Emisor compra para realizar sus exportaciones, su medio de transporte
internacional es el de transporte maritimo, y, por lo tanto; dadas las experiencias que se hemos
vivido en los afios 2020 y 2021 en esa materia, el Emisor no puede garantizar que no vuelvan a
ocurrir interrupciones en la cadena de suministro de su sector y/o también en los medios de
transporte maritimo internacional.

(6) Riesgo en la Gestion Portuaria de actividades de importacion/exportacion.

Las mercancias que el Emisor compra para trabajar la mineria urbana vy luego realizar sus
exportaciones, realiza su transporte internacional mediante transporte maritimo, y por lo tanto;
dadas las experiencias que se hemos vivido en los afios 2020 y 2021 en esa materia, el Emisor
no puede garantizar que no vuelvan a ocurrir interrupciones en la cadena de suministro de su
sector yfo dentro de las diversas terminales portuarias que utiliza en €l giro usual de su negocio,
sea para mover la carga en la importacién o bien para realizar las exportaciones o re
exportaciones de esos bienes o mercancia.

(7) Riesgos en el precio de los Commodities (bienes, productos, materias primas).

Las mercancias que el Emisor compra para realizar sus exportaciones son de las catalogadas
como materias primas secundarias, y como tal quedan sujetas a los precios internacionales de
las mismas, al ser un commodify. Es por lo anterior, que estos precios quedan expuestos a la
oferta y demanda del mercado, y a |a disponibilidad del producto.

(8) Riesgos en los precios de los Commodities necesarios dentro del proceso de
Descarbonizacion y transicién energética global (denominada greenflation).

Las mercancias que el Emisor compra para trabajar la mineria urbana vy luego realizar sus
exportaciones, pueden pertenecer a las denominadas materias primas criticas, mismas gque son
también utilizadas y tienen alta demanda en el proceso de transicién energética, y por lo tanto
podran estar expuesias a consideraciones esfratégicas de la denominada inflacién verde
(greentfiation por su denominacion en inglés).

{9) Riesgos en cambios en las condiciones de pago de la mercancia exportada.
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Al tratarse de bienes y mercancia que tienen que ser trasladadas a través de carga maritima
internacional, el precic por el cual se paga en su proceso de exportacién podria variar, en los
términos de dias de pago para los mismos.

(10) Riesgos en el aumento del precio de los fletes.

Al tratarse de bienes y mercancia que se transportan por la via de transporie maritimo
internacional, y segln las experiencias vividas en los afios 2020 y 2021, por algin evenio de los
denominados “cisne negro” (black swan por su denominacién en ingiés), puede existir
variaciones en los precios de los fletes de carga maritima internacional o de carga terrestre
cuando se mueve la mercancia internamente y por lo tanto toda Ia cadena de suministro que da
expuesta a este tipo de riesgos.

(11) Riesgos en el aumento de las primas del Seguro de Credito.

Ei Emisor queda expuesto a la siniestralidad del mercado de bienes y de mercancia y/o de
commodities, y en base a la misma pueden ocurrir ajusies en los costos de primas de seguro en
el sector en el que participa el Emisor.
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IIl. DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES (VALORES
COMERCIALES NEGOCIABLES VERDES).

A, Detalles de la Oferta.

Los VCN’'s Verdes de la presente emisién seran ofrecidos por BG Metal Trade Inc., en su
condicion y a titulo de Emisor. La Junta Directiva del Emisor, segin resolucién aprobada el dia
02 de julio de 2022, autorizo la oferta publica de un Programa Rotativo de VCN's Verdes hasta
por la suma de US$ 20,000,000.00 (Veinte Miliones de ddlares).

De colocarse la totalidad del monto de esta oferia, este representaria 2.5 veces el patrimonio
total del Emisor al 31 de diciembre de 2022 (US$ 20,000,000 / US$8.0 millones).

La Fecha de Oferta Inicial sera el 27 de junio de 2023.

El Emisor procedera a emitir una Serie A por un monto de US$3,500,000 (Tres Millones
Quinientos Mil délares) la cual cuenta con una calificacion de riesgo de ML A-3.pa con
perspectiva estable emitida el dia 2 de junio de 2023 emitida por Moody’s Local (Panama) y una
Serie B por un monto de US$1,500,000 (Un Miltén Quinientos Mil délares) la cual cuenta con una
calificacion de riesgo de ML A-3.pa con perspectiva estable emitida el dia 2 de junio de 2023
emitida por Moody’s Local (Panama). En Series subsiguientes, cada Serie debera contar una
calificacién de riesgo actualizada que debera ser comunicada a la SMV y a LATINEX mediante
Suplemento Informativo, a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta.

Cada Serie de VCN's Verdes tendra su propia Fecha de Oferta. La Fecha de Oferta Respectiva,
Fecha de Emision Respectiva, Fecha de Liquidacién, Fecha de Vencimiento, monto, Plazo vy la
Serie de cada una de las Series de VCN’s Verdes, seran comunicadas a la SMV y a LATINEX
mediante Suplemento Informativo, a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta.

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar 1a liquidez de los valores
que se ofrezcan, fales como nimero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de
tenencia, y/o derechos preferentes, entre otros.

Cada VCN tendra un vencimiento de hasta trescientos sesenta (360) dias, contados a partir de
la Fecha de Emisién respectiva de cada VCN (en adelante la "Fecha de Vencimiento"), segun lo
determine el Emisor. El Emisor pagara al tenedor registrado de cada VCN el valor nominal de
dicho VCN, mediante un solo pago de capital en la respectiva Fecha de Vencimiento de cada
serie.

El Programa Rotativo ofrece al Emisor fa oportunidad de emitir nuevos VCN's Verdes en la
medida que posea la disponibilidad. En ningln momento el saldo de VCN’'s Verdes emitidos y
en circulacion podré ser superior a los VEINTE MILLONES DE DOLARES (US$ 20,000,000.00).
En la medida en que se vayan cancelando los VCN's Verdes emitidos y en circulacién el Emisor
dispondra del monto cancelado para emitir nuevas Series de VCN's Verdes. El término rotativo
de este Programa Rotativo, no significa a rotacion o renovacién de VCN's Verdes ya emitidos.
Estos VCN’s Verdes deberan ser cancelados en sus respectivas fechas de vencimiento. La
emision de VCN’s Verdes sera parte de un Programa Rotativo por un periodo maximo de
diez (10) afios a partir de la Fecha de Emisién de la primera Serie. Cada Serie tendra una
fecha de oferta respectiva, que sera determinada por el Emisor.
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| os VCN's Verdes estan registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, listados en
LATINEX, v estaran sujetos a los siguientes términos v condiciones:

1. Clase y Denominacién, Expedicién, Fecha y Registro de los VCN's Verdes.

El saldo a capital de los VCN’'s Verdes emitidos y en circulacidn en ningdn momento podra
exceder la suma de VEINTE MILLONES DE DOLARES {US$20,000,000).

Los VCN’'s Verdes seran emitidos en titulos nominativos y registrados, en denominaciones de
US$1,000.00 o sus multiplos.

La fecha de emisién, la fecha de oferta, la fecha de liquidacion, la fecha de vencimiento y plazo,
la tasa de interés y el monto de cada Serie sera comunicada por e Emisor a la SMV y a LATINEX
mediante un Suplemento al Prospecto informative, con no menos de dos (2) dias habiles antes
de la Fecha de Oferta de |la Serie respectiva.

Para que los VCN's Verdes sean una obligacion valida y exigible del Emisor, los mismos deberan
estar firmados en nombre y representacion del Emisor por (i) el representante legal del Emisor o
(i) quienes de tiempo en tiempo autorice la Junta Directiva 0 Asamblea de Accionistas y estar
autenticados y fechados por el Agente de Pago. Los VCN’'s Verdes seran (i) en el caso de un
VCN Individual, firmados por el Emisor, autenticados por el Agente de Pago, y fechados y (ii) en
el caso de un VCN Global, acreditados en la cuenta de inversion del Tenedor, en la Fecha de
Emision.

El término "Tenedor Registrado" o "Tenedores Registrados” significa aguella(s) Persona(s) a
cuyo(s) nombre(s) un VCN Global o un VCN Verde Individual esté en un momento determinado
inscrito en el Registro. En caso de que el Registro fuese destruido o resultase inaccesible al
Emisor en la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, de haberla, por motivos
de fuerza mayor o caso fortuito, el Emisor queda autorizado por los Tenedores Registrados a
pagar el capital o los intereses de los VCN’s Verdes de acuerdo con lo indicado en los VCN's
Verdes originales emitidos y presentados para dicho proposito.

2. Series.

Los VCN’s Verdes podran ser emitidos de manera rotativa en tantas Series como determine el
Emisor. El Emisor podra emitir Series, de manera rotativa, cuyo monto, plazo, tasa de interés y
vencimiento, seran determinados segln las necesidades del Emisor y la demanda del mercado
en la Fecha de Oferta de dichas Series, y los mismos seran comunicados a la SMV y a LATINEX
mediante un suplemento al Prospecto Informative que sera presentado por lo menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente y de su respectiva negociacion
en LATINEX.

3. Fecha de Emision de los VCN's Verdes.

La fecha de emision de cada Serie de los VCN's Verdes serd determinada por el Emisor, en
atencion a sus necesidades financieras.
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La fecha de emisidn de cada Serie de los VCN's Verdes sera notificada por el Emisor a la SMV
y a LATINEX mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta. Para cada Serie, la “Fecha de Emision” sera la Fecha de
Emisién de VCN’'s Verdes de una Serie a partir de la cual los VCN's Verdes de dicha Serie
empezaran a devengar intereses. La Fecha de Emisién de cada Serie de VCN's Verdes sera
determinada por el Emisor antes de |a oferta de éstos, en atencién a sus necesidades financieras.

4 Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

Los VCN's Verdes podrén ser emitidos con plazos de 90, 180, 270 y 360 dias a partir de la Fecha
de Emisién de cada Serie; y ¢l pago de capital sera en la Fecha de Vencimiento de cada Serie
de VCN’'s Verdes, seguin queda establecido en este Prospecto Informativo y en el respectivo
Suplemento al Prospecto Informative que se comunigue para cada una de las Series de esta
Emision.

El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, pagara al Tenedor Registrado
de cada VCN, el valor nominal de dicho VCN, en dolares, en un sélo pago en la Fecha de
Vencimiento respectiva, de conformidad con lo establecido en este Prospecto Informativo (en
cuanto aspectos generales de la Emision) y/o el Suplemento al Prospecto Informativo de la
respectiva Serie (en lo particular de cada Serie).

Si la Fecha de Vencimiento coincidiera con una fecha que no fuese un Dia Habil, la Fecha de
Vencimiento y el pago de capital e intereses se extendera hasta el siguiente Dia Habil
inmediatamente, pero sin correrse los dias para los efectos del computo del Periodo de Interés,
efectuandose el pago correspondiente en dicho Dia Habil. El término "Dia Habil" se refiere a todo
dia que no sea sabado, domingo, dia nacional o feriado, y en que los bancos de licencia general
estan autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al publico en la Ciudad de
Fanama, Republica de Panama.

5. Forma y Representacién de los VCN's Verdes.

Los VCN's Verdes seran emitidos en titulos nominativos y registrados, en denominaciones de
mil délares (US$1,000.00) o sus muitipios.

El Emisor elegira el método para emitir los VCN's Verdes, ya sea en forma Desmaterializada o
Macrotitulo y una vez decida aplicara tal método para toda la emision.

{a) VCN's Verdes Globales.

La emision de titulos globales desmaterializados o macrotitulos (los “VCN’'s Verdes Globales”)
solamente seran emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o mas titulos globales, en
forma nominativa y registrada. Inicialmente, los VCN's Verdes Globales seran emitidos a nombre
de Latinclear, quien acreditara en su sistema interno el monto de capital que corresponde a cada
una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante” o en caso de ser
mas de unc o todos, los “Participantes”). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el
Emisor o la persona que éste designe. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a
los VCN's Verdes Globales estara limitada a Participantes ¢ a personas que los Participantes le
reconozcan derechos bursatiles con respecto a los VCN's Verdes Globales. La propiedad de los
derechos bursatiles con respecto a los VCN's Verdes Globales sera demostrada, y el traspaso
de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de Latinclear (en relacién
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con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en relacién con los
derechos de personas distintas a los Participantes). El Tenedor Registrado de cada VCN Global
sera considerado como el Unico propietario de dicho VCN en relacion con todos los pagos gue
deba hacer el Emisor, de acuerdo a los términos y condiciones de los VCN’s Verdes.

Mientras Latinclear sea el Tenedor Registrado de los VCN's Verdes Globales, Latinclear sera
considerado el Unico propietario de los VCN’s Verdes representados en dichos titulos globales y
los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los VCN's Verdes Globales no tendran
derecho a que porcion alguna de los VCN's Verdes Globales sea registrada a nombre suyo. En
adicién, ningln propietario de derechos bursatiles con respecto a los VCN’'s Verdes Globales
tendra derecho a transferir dichos derechos, salve de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de Latinclear. Un inversionista podra realizar Ja compra de VCN's Verdes a fravés
de cualquier casa de valores que sea Participanie de Latinclear.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo ios VCN’s Verdes Globales se haran a Latinclear
como el Tenedor Registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de Latinclear
mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de los propietarios
de derechos bursatiles con respecto a los VCN’'s Verdes Globales y por maniener, supervisar y
revisar los registros relacionados con dichos derechos bursétiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacion con los VCN's Verdes
Globales, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcidn a sus respectivos derechos
bursatiles con respecto a los VCN’s Verdes Globales, de acuerdo a sus registros. Los
Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios
de derechos bursatiles con respecio a los VCN's Verdes Globales, en proporcion a sus
respectivos derechos bursatiles. Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo
a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

En vista de que Latinclear dnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a
su vez actuan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una
persona propietaria de derechos bursatiles con respecto a los VCN's Verdes Globales, de dar en
prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por
la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor gque tomara cualquier accidén permitida a un Tenedor
Registrado, unicamente de acuerdo a instrucciones de uno o0 mas Participantes a favor de cuya
cuenta se hayan acreditado derechos bursatiies con respecto a los VCN’s Verdes Globales, v
Unicamente en relacién con la porcion dei total del capital de los VCN’s Verdes con respecto a
la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

L.atinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las
leyes de la Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y
compensacion de valores emitida por la SMV. Latinclear fue creada para mantener valores en
custodia para sus Participantes y facilitar [a compensacion y liquidacién de transacciones de
valores entre Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del
movimiento de certificados fisicos.

Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia
y podran incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a
terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan 0
mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.
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Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del confrato
de administracidn celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligara a Latinclear y/o a los
Participantes o podra interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los Participantes garantizan
a los Tenedores Registrados y/o a los fenedores efectivos de los VCN's Verdes, el pago de
capital e infereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores
Registrados de los VCN's Verdes en concepto de page de intereses devengados se hara con el
dinero que para estos fines proporcione el Emisor.

(b) VOCN's Verdes Individuales.

lLos VCN's Verdes Individuales podran ser emitidos a favor de cualquier persona que no sea una
central de custodia. En adicion, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a los
VCN’s Verdes Globales podra solicitar la conversion de dichos derechos bursatiles en VCN's
Verdes Individuales mediante solicitud escrita dirigida al Participante que le ha reconocido
derechos bursatiles con respecto a los VCN's Verdes Glcbales, lo cual necesariamente implica
una solicitud dirigida a Latinclear formulada de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos,
presentada a través de un Participante. En todos los casos, los VCN’'s Verdes Individuales
entregados a cambio de VCN's Verdes Globales o derechos bursatiles con respecto a los VCN's
Verdes Globales seran registrados en los nombres que el Participante correspondiente le indique
al Agente de Pago (como representante del Emisor) por escrito y emitidos en las denominaciones
aprobadas conforme a la solicitud de Latinclear.

Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emision de VCN's Verdes
Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en
relacion con la emisién de dichos VCN's Verdes Individuales.

6. Precio de Venta.

El Emisor anticipa que los VCN's Verdes seran ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado
primario a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran
ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio, segin o determine
el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado. Cada VCN's Verdes
sera expedido contra el pago del precio de venta acordado para dicho VCN Verde. En el caso de
gue la Fecha de Emision del VCN Verde no corresponda con un Dia de Pago de intereses ni con
la Fecha de Oferta, al precio de venta del VCN no se le sumaran los intereses acumulados
correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha de Emisidn y el Dia de Pago de Intereses
inmediatamente precedente. El pago se efectuara en la Fecha de Emision, a fravés del sistema
de compensacion de Latinclear.

7. Computo y pago de intereses.

Tasa de interés: Los VCN's Verdes devengaran una tasa de interés fija que sera determinada
por el Emisor para cada Serie, conforme a lo establecido en este Prospecto Informativo. Dicha
tasa fija de interés serd comunicada a la SMV y a LATINEX mediante Suplemento al Prospecto
Informativo, al menos dos (2) Dias Habiles antes de 1a Fecha de Oferta de cada VCN.

Intereses devengades: Cada VCN devengara intereses pagaderos respecto a su capital desde
la Fecha de Emisidn hasta el vencimiento de los VCN's Verdes de la respectiva Serie, hasta que
su capital sea pagado en su totalidad (o sea hasta la Fecha de Vencimiento de la respectiva
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Serie). Los intereses devengados por los VCN's Verdes seran pagados segun la periodicidad del
pago de intereses que determine el Emisor, pero que en todo caso seran bajo una periodicidad
mensual, bimestral, frimestral, semestral o anual y que sera comunicada mediante el Suplemento
del Prospecto Informativo al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
respectiva serie a la SMV y a LATINEX, a partir de ia Fecha de Emision hasta el vencimiento del
VCN correspondiente. La base para el calculo sera dias calendarios / 360. La Fecha de Oferta,
Fecha de Emision, Fecha de Vencimiento, Monto, Plazo, el Dia de Pago de Interes, Ia tasa de
interés v la serie, seran comunicadas a la SMV y a LATINEX mediante Suplemento Informativo
a los clientes al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva serie.

I.os VCN’s Verdes de cada serie tendran el mismo dia de pago de intereses (cada uno, un "Dia
de Pago de Interés"™), que podra coincidir con el de cualquiera o todos los de las demas series.
El periodo que comienza en la Fecha de Emision de cada una de las Series y termina en el Dia
de Pago de Intereses inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de
Vencimiento se identificard como "Periodo de Interés”.

Si un Dia de Pago de Interés coincidiera con una fecha que no fuese un Dia Habil, la Fecha de
Vencimiento o el Dia de Pago de interés, segdn el caso, se extendera hasta el siguiente Dia Habil
inmediatamente, pero sin correrse los dias para los efectos del computo del Periodo de Interés,
efectuandose el pago correspondiente en dicho Dia Habil.

Cémputo_de intereses: Los intereses seran pagaderos con respecio a cada VCN y seran
calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, aplicando la Tasa de Interés a la
suma de capital del VCN, multiplicando la cuantia resultante por el nimero de dias calendarios
del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo la
respectiva Fecha de Vencimiento o en un Dia de Pago de Interés), dividido entre trescientos
sesenta (360) dias y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo
redondeado hacia arriba).

Intereses moratorios: Si en la Fecha de Vencimiento o en un Dia de Pago de Interés, el pago del
capital o intereses de un VCN, segun corresponda, fuese indebidamente retenido o negado, &l
Emisor continuara pagando al Tenedor Registrado de dicho VCN, como Gnica indemnizacion y
compensacion, intereses sobre las sumas indebidamente retenidas o negadas, ya sea por razon
de pagos a capital o intereses, a la misma tasa de interés anual prevista para el respectivo VCN,
desde la fecha en que dicha suma de capital o interes, segin sea el caso, venciere y sea
pagadera hasta (i) la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad a
la nueva presentacién del VCN al Agente de Pago, Registro y Transferencia o (ii) el Dia Habil
qgue el Emisor designe y notifique ser la fecha a partir de la cual dicho VCN debidamente
presentado al cobro y no pagado sera efectiva e inmediatamente pagado a su nueva
presentacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia, siempre y cuando dicho VCN sea
efectivamente pagado en dicha nueva presentacién. Los VCN's Verdes devengaran intereses
hasta la fecha de su vencimiento.

No aplicara ninguna penalidad que no sea expresamente exigida por la ley.

8. Redencidén Anticipada.

El Emisor no podra redimir anticipadamente los VCN’s Verdes ni ninguna de sus series.
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9. Depésito Previo de los VCN's Verdes.

A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 202 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1998, el
Emisor ha establecido el depésito previo de los VCN's Verdes con Latinclear, sociedad
organizada y existente de acuerdo a las leyes de Panama, la cual cuenta con licencia otorgada
por la SMV para actuar como central de valores. El deposito se hara mediante la entrega de los
VCN’s Verdes Globales.

10. Titularidad de los VCN's Verdes segln su Forma de Representacion.

Latinclear ha sido designada por el Emisor para actuar como central de valores para los fines de
hacer posible el traspaso de los VCN’s Verdes Globales. Por tal motivo, y para los fines del
Registro que sera llevado por el Agente de Pago, Latinclear sera el Tenedor Registrado de fodos
los VCN’'s Verdes Globales frente al Agenie de Pago. Cuando se trate de VCN's Verdes
Individuales, las personas a cuyo nombre se emitan tales documentos fisicos se consideraran
Tenedores Registrados y seran considerados como tal por el Agenie de Pago.

En consecuencia, todo pago derivado de los VCN’s Verdes Globales que el Emisor deba hacer
por si mismo o por intermedio del Agente de Pago, se hara a Latinclear en su condicion de
Tenedor Registrado de los mismos. En caso de emitirse VCN's Verdes Individuales, los pagos
correspondientes a éstos se haran directamente a los titulares de éstos que aparezcan en el
Registro de Tenedores Hlevado por el Agente de Pago.

Latinclear fue creada para: (i) mantener valores en custodia para sus Participantes (los
participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia, y
podra incluir otras organizaciones); y (i) facilitar la compensacion y liquidacion de transacciones
de valores entre participantes a través de anotaciones en cuenta eliminando fa necesidad del
movimiento de certificados fisicos.

Al recibir oportunamente cualquier pago de capital e intereses de los VCN’s Verdes, Latinclear
acreditara las sumas recibidas en las cuentas de aquellos Participantes que mantengan VCN's
Verdes. Las sumas recibidas se acreditaran proporcionalmente en atencion al monto de la
inversion en los VCN's Verdes, de acuerdo a los registros y reglas internas de Latinclear. Los
Participantes a su vez, acreditaran las sumas recibidas en las respectivas cuentas de custodia
de los inversionistas, guienes ostentan la condicidén de Tenedores indirectos con respecto a los
VCN's Verdes, en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles.

Sera responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con los pagos
efectuados a los Participantes en favor de sus respectivos tenedores indirectos, correspondientes
a los derechos bursatiles sobre los VCN's Verdes adquiridos por estos Ultimos.

11. Régimen de Tenencia Indirecta.

El derecho de propiedad de las personas que invierfan en los VCN’'s Verdes que estén
representados de forma desmaterializada o macrotitulo, estara sujeto al “Régimen de Tenencia
Indirecta”, regulado en el capitulo Tercero del Titulo X de la Ley de Valores. Una vez el VCN sea
representado en forma desmaterializada no podra convertirse a forma fisica.

Bajo ! Régimen de Tenencia Indirecta, &l inversionista tendra el caracter de “Tenedor Indirecto”
en relacion con aguellos VCN's Verdes desmaterializados o macrotitulos comprados a su favor
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a través de una casa de valores o un intermediario, y como tal, adquirira derechos bursatiles
sobre los VCN’s Verdes de conformidad con lo dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de
1999. El término “Tenedor’ significa todo tenedor de los VCN's Verdes, ya sea Tenedor
Registrade o Tenedor Indirecto.

El Emisor ha autorizado que los VCN's Verdes podran ser consignados y transferidos a través
de Latinclear o cualquier ofra central de valores debidamente autorizada para operar en la
Reptblica de Panama. Por lo tanto, el Emisor podra representar los VCN's Verdes mediante la
emision de VCN’'s Verdes Globales a favor de dichas centrales de valores.

El Emisor ha contratado a Latinclear para actuar como central de valores en relacion con los
VCN's Verdes. Por lo tanto, Latinclear sera el Tenedor Registrado de los VCN’s Verdes
desmaterializados o macrotitulos y considerado por el Agente de Pago y el Emisor, como el Gnico
propietario de los VCN's Verdes desmaterializados o macrotitulos, mientras que los
inversionistas seran considerados Tenedores Indirectos y como tal adquirirén derechos
bursatiles sobre los VCN’s Verdes, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Valores. EI
inversionista, en su condicién de Tenedor Indirectoc de los VCN's Verdes podra gjercer sus
derechos bursatiles de acuerdo a la ley, los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Latinclear ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor Indirecto
de los VCN's Verdes Unicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mas Participantes a favor
de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con respecto de los VCN's Verdes y
Unicamente en relacion con la porcion del total del capital de VCN's Verdes sobre la cual dicho
Participante o Participantes hayan dado instrucciones. Sin embargo, si el Emisor decide
desmaterializar los VCN’s Verdes podra requerir al Agente de Pago que notifique a los
inversionistas que tienen VCN's Verdes representados en forma fisica para que sean cancelados
y que sus derechos se registren como derecho en cuenta. Si no es posible ubicar a los
inversionistas con VCN's Verdes representados en forma fisica, de igual manera se respetaran
sus derechos.

El inversionista que solicite que los VCN's Verdes que adguiera sean emitidos de forma fisica y
a su nombre, no estara sujeto al Regimen de Tenencia Indirecta.

En caso de que un VCN tenga a dos (2) o mas personas como su Tenedor Registrado, las
instrucciones en relacién con los VCN's Verdes que sean impartidas por estos al Agente de Pago
y el Emisor se regiran por las siguientes reglas: (i) si se utiliza la expresion “y” en el Registro, se
entendera como una acreencia mancomunada y se requerira la firma de todos los Tenedores
Registrados de dicho VCN identificados en el Registro; y (i} si se utiliza la expresion “o” se
entendera como una acreencia solidaria y se requerira la firma de cualquiera de los Tenedores
Registrados de dicho VCN,; (iii) si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera
otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entendera como una
acreencia mancomunada y por lo tanto se requerira la firma de todos los Tenedores Registrados
de dicho VCN que aparecen en el Registro, (iv) en caso de muerte o incapacidad del Tenedor
Registrado se tendra a su guardian, tutor, albacea u ofra persona que de acuerdo con las leyes
de su ultimo domicilio tenga a su cargo la administracion y disposicién de sus bienes como el
representante legitimo del Tenedor Registrado, y (v) Si el Tenedor Registrado es una persona
juridica se tendra como su representante a las personas que de acuerdo a las leyes del pais de
su constitucion tengan la facultad para administrar los bienes de dicho ente juridico.
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12. Transferencia de Derechos Bursatiles y de VCN's Verdes Emitidos Fisicamente.

Las transferencias de los derechos bursatiles reconocidos a los inversionistas que ostenten la
condicion de Tenedores Indirectos sobre los VCN's Verdes desmaterializados o inmovilizados,
depositados y custodiados en Latinclear y acreditados en las cuentas de los Participantes, seran
efectuadas por Latinclear de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos.

Los VCN’s Verdes son dnicamente transferibies en el Registro administrado por el Agente de
Pago. Cuando cualquiera de los VCN’s Verdes sea presentado al Agente de Pago para que se
registre su transferencia, especificamente en el caso de VCN's Verdes Individuales, el Emisor
enfregara al Agente de Pago el nuevo ceriificado que éste emitira a favor del cesionario, de
acuerdo a lo establecido en esta seccién. Para ser transferidos, los VCN's Verdes deberan ser
debidamente endosados por el Tenedor Registrado a favor del cesionario y entregados al Agente
de Pago, quien cancelara dicho VCN, expedira y entregard un nuevo VCN al endosatario del
VCN transferido y anotara dicha transferencia en el Registro. El nuevo VCN asi emitido sera una
obligacion valida y exigible del Emisor, y gozara de los mismos derechos y privilegios que tenia
el VCN transferido. Todo VCN presentado al Agente de Pago para el registro de su transferencia
debera estar debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial, en
forma satisfactoria a juicio del Agente de Pago y, a solicitud del Agente de Pago o el Emisor,
autenticada la firma ante Notario Publico. El Agente de Pago no tendra obligacion de anotar el
traspaso en el Registro y podréa refener el pago de capital o intereses de un VCN que
razonablemente creyese no ser genuino y auténtico o sobre el cual exista algin reclamo, disputa,
litigio u orden judicial con relacidn a su tenencia, propiedad, disposicion, secuestro, embargo,
validez, legitimidad o fransferencia. La anotacién hecha por el Agente de Pago en el Registro
completara el proceso de transferencia del VCN. El Agente de Pago no anctara transferencias
de VCN’'s Verdes en el Registro dentro de los quince (15) dias habiles inmediatamente
precedentes a cada Dia de Pago Intereses o Fecha de Vencimiento.

En el evento de que se adquieran VCN’s Verdes fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago la transferencia de dichos VCN's Verdes,
se debera mostrar evidencia al Agente de Pago de la retencién del 5% a gue se refiere el Articulo
2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2008 en concepto de pago del impuesto sobre la renta
correspondiente por la ganancia de capital causada en Ia venta de los VCN’'s Verdes de que se
trate, o bien evidencia de que la transferencia no esta sujeta al pago de dicho impuesto.

13. Canje, Reposicién y Denominacion de los VCN's Verdes.

Siempre y cuando con respecto al mismo no pese ninguna orden de autoridad competente que
imposibilite la negociacion del VCN; los Tenedores Registrados de los VCN's Verdes emitidos
fisicamente podran solicitar por escrito al Agente de Pago la division de uno o mas VCN's Verdes
de los que sean titulares por otros de otra denominacién o la consolidacién de varios VCN's
Verdes por otro VCN’'s Verdes de otra denominacién, siempre que los VCN's Verdes sean de la
misma Serie y que la denominacion resultante sea igual a Mil Délares (US$1,000.00) y en
cualesquiera de sus multiplos. Dicha solicitud debera estar acompafiada de los VCN's Verdes
que desean canjear debidamente endosados.

La solicitud la realizara el Tenedor Registrado por escrito, al Agente de Pago, en las oficinas
principales de este Ultimo y deberd estar acompanada de los VCN's Verdes que desean canjear
debidamente endosados. Una vez presentada la solicitud de acuerdo con lo contemplado en
esta seccidn, el Agente de Pago procedera a anular los titulos canjeados y a entregar los VCN's
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Verdes sustituidos, los cuales deberan coincidir en cuanto a su valor nominal total con el del (de
los) VCN(s) canjeado(s).

Toda solicitud para la reposicién de un VCN mutilado, destruido, perdido, robado, hurtado o
indebidamente apropiado debera ser dirigida por escrito al Agente de Pago, con copia enviada
al Emisor, y acompafiando de las pruebas que a satisfaccion del Emisor y del Agente de Pago
acrediten el robo, hurto, destruccidn, mutilacién, pérdida o apropiacién indebida, asi como
cualquiera otra documentacién e informacién que soliciten el Emisor y/o el Agente de Pago. Una
vez recibida la documentacion anterior, el Emisor podra autorizar al Agente de Pago a que
reponga el VCN obijeto de la solicitud de reposicion. No obstante, lo anterior, el Emisor siempre
podra exigir que se proceda mediante el tramite de un juicio de reposicién de titulos conforme al
Cédigo Judicial de la Republica de Panama.

14. Compromisos del Emisor.

El Emisor podré establecer obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer o condiciones
financieras adicionales a las aqui listadas las cuales seran aplicables a cada una de las Series
comunicadas a la SMV y a LATINEX mediante un Suplemento al Prospecto Informative, con no
menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

a) Obligaciones de Hacer.

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de los VCN's Verdes, es decir, al menos el
cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los VCN’s Verdes, autorice lo
contrario, durante la vigencia de la Emision el Emisor se obliga a cumpilir, sin limitaciones, entre
ofras, con las siguientes condiciones:

1. Cumplir con las disposiciones de la Ley de Valores, de los Acuerdos debidamente
adoptados por la SMV, y demas leyes y decretos vigentes en la Republica de Panama
gue incidan directa o indirectamente en el curso normal de negocios.

2. Cumplir con el Reglamento Interno de LATINEX y de Latinclear.

3. Suministrar a la SMV y a la LATINEX, denfro de los tres (3) meses siguientes al cierre
de cada ario fiscal, los Estados Financieros Auditados y el Informe Anual de Actualizacién
del Emisor, correspondientes a dicho periodo, o con aguella otra pericdicidad gue
establezca la ley o [os acuerdos de la SMV.

4. Suministrar a la SMV, y a la LATINEX, dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre
de cada trimestre, los Estados Financieros Interinos y el Informe de Actualizacion
Trimestral del Emisor correspondientes a dichos periodos, o con aquella otra pericdicidad
gue establezca la ley o los acuerdos de la SMV.

5. Notificar al Agente de Pago y al Fiduciario una vez tenga conocimiento de la ocurrencia
de un Evento de Vencimiento Anticipado, sefialando los detalies de dicho Evento de
Vencimiento Anticipado y la accidén que el Emisor propone tomar en refacion a dicho
incumplimiento.
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6. Notificar al Agente de Pago y al Fiduciario, a la SMV y a la LATINEX de manera
oportuna y por escrito, el acaecimienio de nuevos eventos importantes o hechos.
relevantes en el desarrollo de su negocio.

7. Proporcionar cualquier informacién que el Agente de Pago y al Fiduciario
razonablemente requieran para seguir la condicién y desempefio del Emisor.

8. Usar los fondos obtenidos de la emision de los VCN's Verdes exclusivamente para el
uso acordado en esta Emisién o cada Serie.

9. E! Emisor suministrara toda informacién o documentacién solicitada por la SMV y las
organizaciones autorreguladas que tengan relacion con los registros de titulos valores
gue sean garantizados a través de fideicomisos.

b) Cbligaciones de No Hacer.

Salvo gue la Mayoria de los Tenedores Registrados de los VCN's, es decir, al menos el cincuenta
y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de fos VCN's Verdes, autorice lo contrario,
durante la vigencia de la Emisién el Emisor no podra realizar, entre otras, las siguientes
operaciones:

1. El Emisor acuerda no terminar su existencia juridica, ni a cesar en sus operaciones
comerciales.

¢) Condiciones Financieras.

El Emisor podra establecer condiciones financieras aplicables a cada una de las Series
comunicadas a la SMV y a LATINEX mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con no
menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

15. Declaraciones y Garantias.
El Emisor declara o siguiente:

1. El Emisor es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con las leyes de
la Republica de Panama, con plena capacidad legal para suscribir toda la documentacién que
se requiera en relacién con el registro y colocacion de los VCN's Verdes y demas
Documentos de la Emisién.

2. Toda la documentacion requerida en relacién con la Emision, registro y colocacion de los
VCN’'s Verdes ha sido debidamente autorizada por el Emisor y constituye una obligacion
legal, valida y exigible al Emisor.

3. Toda la documentacion relacionada a la Emisién, registro y colocacion de los VCN's Verdes
no viola o contradice ninguna ley o regulacion de la Republica de Panama y no infringe, viola
o contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas vigentes o ningdn contrato del cual el
Emisor es parte.

4. Toda la documentacion e informacién suministrada por el Emisor al Agente de Pago es cierta
y verdadera y no se han realizado declaraciones falsas sobre hechos de importancia
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relacionados al Emisor ni suministrada informacion falsa relacionada a la situacion financiera
del Emisor.

5. ElEmisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones comerciales
y no es parte en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores, dacién en pago,
liquidacion, quita y espera, renegociacion y prorroga de sus obligaciones u otro proceso
analogo.

6. Los Estados Financieros Auditados del Emisor fueron preparados por auditores externos de
reconocimiento internacional y de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn
Financieras (NiIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad,
consisteniemente aplicadas, y presentan junto con sus notas complementarias una vision
correcta de la posicidn financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor durante
los periodos que cubren, y no existen pasivos corrientes o coniingentes que no se encueniren
adecuadamente reflejados en los mismos.

7. El Emisor no ha incurrido en ninguno de los Eventos de Vencimiento Anticipado ni se
encuentra en mora con respecto a acuerdo o contrato alguno del cual sea parte 0 que
involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar materialmenie su negocio o su posicién
financiera.

El Emisor podra establecer declaraciones adicionales a las agui listadas las cuales seran
aplicables a cada una de las Series comunicadas a la SMV y a LATINEX mediante un supiemento
al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

16. Eventos de Vencimiento Anticipado, Recursos Legales.

(a) Vencimiento por incumplimiento.
Se entendera que existe un "Evento de Vencimiento Anticipado” en relacién con un VCN si:

a) El Emisor no pagase cualquiera suma de intereses o capital que hubiese vencido y fuese
exigible con relacién a los VCN's Verdes. El Emisor podra subsanar dicho incumplimiento dentro
de los quince (15) dias calendario siguientes desde la fecha en que se debia realizar el pago.

b) El Emisor manifestara de cualquiera forma escrita su incapacidad para pagar los VCN's
Verdes, caiga en insolvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado, en quiebra o sujeto a
concurso de sus acreedores.

¢) El Emisor incumpla cualquiera de las Representaciones y Garantias; Obligaciones de Hacer o
No Hacer; las Condiciones Financieras, en caso de haberias o con cualguiera de las condiciones
contenidas en los Documentos de la Emision.

d) El Emisor haga falsas representaciones y garantias y el Emisor no subsanase dicha situacion

dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha en que el Agente de Pago notifico
fa existencia de la falsedad.
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En el caso de que se suscite alguno de ellos, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar
a que se declare de plazo vencido la presente Emision, tal como se describe en la Seccion
IHl.A.16{b) de este Prospecto Informativo.

{b) Recursos Legales.

Mientras existan VCN’s Verdes emitidos y en circulacién, en caso de que uno o mas Eventos de
Vencimiento Anticipado ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido subsanados dentro del plazo
ya estipulado, o quince (15) dias calendario despues de haber ocurrido dicho incumplimiento
para aquellos Eventes de Vencimiento Anticipado gue no tienen plazo especifico de subsanacion,
el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando la Mayoria de los Tenedores Registrados
de una Serie le soliciten, podra, en nombre y representacién de los Tenedores Registrados,
quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacion, expedir una
declaracion de vencimiento anticipado {la “Declaracion de Vencimiento Anticipado”). El Agente
de Pago sera el responsable de recopilar las aceptaciones de los Tenedores Registrados
respecto a una solicitud de Declaracién de Vencimiento Anticipado.

Cuando el Agente de Pago emita una Declaracién de Vencimiento Anticipado, asi lo notificara al
Emisor, a los Tenedores Registrados de los VCN's Verdes, al Fiduciario, ala SMV y a LATINEX.

A partir de dicha Declaracién de Vencimiento Anticipado y sin que ninguna persona deba cumplir
con ningun otro acto, notificacidon o requisito, todos los VCN's Verdes de la Emisién se
constituiran automaticamenie en obligaciones de plazo vencido.

El Fiduciario llevara a cabo el proceso de ejecucion respecto del Patrimonio del Fideicomiso una
vez reciba notificacion del Agente de Pago que se emitid una Declaracién de Vencimiento
Anticipado. El proceso de ejecucion consiste de los siguientes pasos:

1. El Fiduciario correra traslado al Emisor de la notificacion de Declaracion de Vencimiento
Anticipado recibida del Agente de Pago avisandole del inicio del proceso de ejecucion.

2. Con relacién a los fondos mantenidos en las Cuentas del Fideicomiso, el Fiduciario se
abstendra de transferir excedentes (de existir) a las cuentas del Emisor mientras se
mantengan los hechos que dan lugar a la Declaracién de Vencimiento Anticipado.

3. Con relacion a cualguier otro activo que haya recibido el Fiduciario de parte del Emisor o
de terceras partes debidamente autorizadas como aporte al Patrimonio del Fideicomiso,
el Fiduciario tomara todas las acciones necesarias para converiirlas a activos liquidos, en
caso de que no fueran efectivo o valores en cuasi — efectivo.

Ei Fiduciario comunicara el estado de los bienes gue conforman el Patrimonio del Fideicomiso al
Agente de Pago para gue éste a su vez Io comunique a los Tenedores Registrados y de acuerdo
a las circunstancias, se determine la necesidad de comunicar a una reunién de los Tenedores
Registrados.

Todos los activos que componen el Patrimonio del Fideicomiso seran dispuestos para pagar lo
siguiente:
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1. En primer lugar, para pagar gastos de cualquier proceso judicial o extrajudicial iniciado
en relacién con los Documentos de la Emision, la Declaracion de Vencimiento Anticipado
y sus respectivos honorarios de abogados;

2. En segundo lugar, para pagar gastos y honorarios del Fidugciario, y cualquiera otra suma
qgue el Fiduciario hubiese pagado, segin lo autorizado en el presente Fideicomiso o
considere que sea necesario pagar para el cumplimiento del Fideicomiso, siempre que
dichos gastos sean razonables y sean debidamente sustentados;

3. En tercer lugar, para pagar gastos y honorarios que se adeuden al Agente de Pago;

4. En cuarto lugar, y hasta donde alcance, para pagar los intereses adeudados a los
Tenedores Registrados de los VCNs Verdes.

Cualquier remanente de la ejecucién y liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, luego del pago
de las obligaciones garantizadas a favor de los Tenedores Registrados, sera entregado al
Emisor.

17. Agente de Pago, Registro y Transferencia.
(a) Contratacion del Agente de Pago.

Mientras existan VCN’s Verdes expedidos y en circulacion, el Emisor mantendrd en todo
momento un agente de pago, registro y transferencia (el “Agente de Pago”) en la Ciudad de
Panama, Republica de Panama. El Emisor ha designadoe a AV Securities, Inc. como Agente de
Pago de los VCN’s Verdes.

AV Securities, Inc. ha asumido las funciones de Agente de Pago de los VCN's Verdes conforme
a los términos y condiciones del Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia suscrito
por el Emisor y AV Securities, Inc. el 22 de junio de 2023 (el “Contrato de Agencia”). Una copia
del Conirato de Agencia reposa en la SMV. Cada Tenedor Registrado de un VCN, por la mera
tenencia del mismo, acepta los términos y condiciones del Contrato de Agencia.

(b} Funciones dal Agents de Pago

El Agente de Pago creara y mantendra en sus oficinas principales, un registro de los Tenedores
Registrados de los VCN's Verdes {(en lo sucesivo el "Reqistro"), en el cual en el que se anotara
lo siguiente: (i} la cantidad de VCN's Verdes de que sea titular cada Tenedor Registrado, con
indicacion de su fecha de emisién, fecha de liquidaciéon, fecha de compra, precio de compra e
identificacion de cada serie de los VCN's Verdes; (ii) el nombre y direccién del Tenedor
Registrado de cada uno de los VCN’s Verdes emitidos y en circulacién, asi como también de sus
respectivos cesionarios; (jii) la forma de pago de los intereses y el capital; (iv) el monto pagado
a cada Tenedor Registrado en concepto de capital e intereses de cada serie; (v) los gravamenes
y restricciones legales y contractuales que se hubiesen establecido sobre los VCN's Verdes; (vi)
ademas mantendra la siguiente informacion: (a) VCN’'s Verdes emitidos y en circulacion: por
denominacién y numero; (b) VCN’s Verdes cancelados: por reemplazo por VCN's Verdes
mutilados, destruidos, perdidos o hurtados o por canje VCN's Verdes de diferente denominacion;
{c) VCN’'s Verdes no emitidos: por numero; (vii) el nombre del apoderado, mandatario o
representante de los Tenedores Registrados o de la persona que haya adquirido el poder de
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direccién de acuerdo a la ley; y (viii) cualquier otra informacién que el Agente de Pago considere
conveniente.

El Registro y la documentacién que lo respalda estaran en todo momento abiertos para su
inspeccién por cualquier dignatario 0 empleado del Emisor debidamente autorizado para ello y
de las autoridades competentes de la Republica de Panama.

El Emisor y el Agente de Pago, por este medio, acuerdan que éste Ultimo prestara los
siguientes servicios:

1.

Calcular los intereses a ser devengados por cada uno de los VCN's Verdes en cada
Periodo de Interés, de conformidad con los términos y condiciones de los respectivos
VCN’s Verdes.

Notificar por escrito a la Sociedad, el monto de los inlereses correspondientes a cada
Periodo de Interés y que debera ser pagado en cada Dia de Pago, al igual que el monto
de capital que deberd ser pagado en la Fecha de Vencimiento de cada serie. La
notificacion debera darse por escrito dentro de dos (2) Dias Habiles antes del inicio de
cada Periodo de Interés.

Pagar a los Tenedores Registrados en cada Dia de Pago de interés y/o capital, con los
fondos que para tal fin reciba de parte del Emisor, los intereses y el capital de los VCN's
Verdes, de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato y de los
VCN’'s Verdes.

Remitir a la Sociedad, cuando asi lo solicite, un listado con los nombres de los Tenedores
Registrados (Participantes de Latinclear) y su monto invertido en los VCN's Verdes del
Emisor. Cuando la Sociedad reguiera un listado con los nombres de los Tenedores
Indirectos e informacion sobre sus inversiones, debera efectuar y/o remitir la solicitud
correspondiente directamente a Latinclear, siempre que dicha solicitud cumpla con los
requisitos establecidos por Latinclear.

Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que ésta solicite en relacion con los
nombres de los Tenedores Registrados vy el saldo a capital de sus respectivos VCN's
Verdes y de los intereses adeudados y el numero de VCN’s Verdes emitidos y en
circulacién. Cuando la Sociedad requiera este tipo de certificaciones con relacién a los
Tenedores Indirectos, debera efectuar y/o remitir la solicitud correspondiente
directamente a Latinclear, siempre que dicha solicitud cumpla con los requisitos
establecidos por Latinclear.

Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las ceriificaciones haciendo
constar los derechos que el solicitante tenga sobre los VCN's Verdes.

Recibir del Emisor todas las comunicaciones que ésta requiera enviar a los Tenedores
Registrados y viceversa.

Transmitir a la Sociedad dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al recibo de

cualguier comunicacion o notificacion de un Tenedor Registrado que requiera de una
accion o decisidn por parte del Emisor, una copia de dicha comunicacién o notificacidn.
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9. De ser necesario conforme a la ley, retener en nombre y representacion del Emisor
cualquier impuesto, tasa o contribucion que se genere con respecto a los VCNs.

10. Asistir en la autenticacion, expedicion, registro, transferencia, cancelacion y reposicion de
los VCN's Verdes, de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato,
de los VCN’s Verdes y del Prospecto Informative de los VCN's Verdes.

11. En caso de que reciba una Notificacién de Incumplimiento de parte del Emisor, enviar
dicha notificacion, al Dia Habil siguiente de haberla recibido, a cada uno de los Tenedores
Registrados, al Fiduciario, a la SMV y a LATINEX, sin perjuicio de que dicho evento pueda
ser subsanado dentro del periodo de cura, de acuerdo con los términos y condiciones de
los VCN's Verdes y del Prospecto Informativo.

12. En caso de que reciba de parte del Emisor una notificacion escrita del Emisor informando
la subsanacion oportuna de un Evento de Vencimiento Anticipado, enviar dicha
notificacién a cada uno de los Tenedores Registrados, al Fiduciario, a la SMV y LATINEX.

13. Emitir una Declaracién de Vencimiento Anticipado segln corresponda y enviar dicha
Declaracion de Vencimiento Anticipade al Emisor, a cada uno de los Tenedores
Registrados, al Fiduciario, a la SMV y LATINEX.

14. Realizar cualquier otro servicio que estuviera relacionado con o que fuera inherente al
cargo de Agente de Pago, registro y trasferencia o cualesquiera otros servicios que el
Agente de Pago conviniera con la Sociedad.

Para que los VCN’s Verdes sean una obligacion valida y exigible del Emisor, los mismos deberan
ser firmados en nombre y representacion del Emisor de conformidad con los términos y
condiciones de los VCN’s Verdes. Adicionalmente, los VCN's Verdes deberan ser debidamente
autenticados y fechados por dos empleados autorizados del Agente de Pago. Cada VCN seré
firmado, fechado y autenticado por el Agente de Pago, como diligencia de autenticacion,
conforme la Sociedad le instruya de tiempo en tiempo. La autenticacion de los VCN's Verdes por
parte del Agente de Pago no implicara en forma alguna que éste garantice las obligaciones de
pago del Emisor con respecto a dichos VCN's Verdes.

La prestacion de los servicios por parte del Agente de Pago no implica un respaldo de los VCN's
Verdes, ni de las obligaciones del Emisor con respecto a estos. El Agente de Pago no tendra
obligacion alguna de otorgar financiamiento a la Sociedad para cubrir los pagos que
correspondan por razén de los VCN's Verdes, ni avalar ni garantizar el cumplimiento de dichos
pagos.

En consecuencia, nada de lo estipulado en este Conirato o en los VCN’s Verdes obligara al
Agente de Pago ni podra interpretarse en el sentido de que el Agente de Pago garantiza a los
Tenedores Registrados, el pago del capital o de los intereses correspondientes a los mismos.
Tampoco garantiza la validez, legalidad o exigibilidad de las obligaciones contraidas por la
Sociedad derivadas de los VCN's Verdes o bajo cualquier otro contrato o documento gjecutado
con relaciéon a la emision de los VCN's Verdes, ni que el Agente de Pago asumira gasto alguno
por cuenta del Emisor.

La gestidn del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. El Agente de

Pago no asumira ni incurrira ninguna obligacidon o responsabilidad, ya sea contractual o
extracontractual, frente a los Tenedores Registrados de los VCN’s Verdes ni actuard como
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agente, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores Registrados de los VCN's
Verdes. El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafiias
subsidiarias o afiliadas podran ser Tenedores Registrades de uno o mas VCN’s Verdes y entrar
en transacciones comerciales con el Emisor sin tener gue rendir cuenta de ello a los Tenedores
Registrados de los VCN's Verdes.

De conformidad con los términos y condiciones de los VCN's Verdes y del Contrato de Agente
de Pago, Registro y Transferencia, no menos de diez (10) Dias Habiles antes de cada Dia de
Pago de Interés, el Agente de Pago calculara los intereses devengados por los VCN's Verdes
expedidos y en circulacion para dicho Dia de Pago de Interés, y notificara los mismos al Emisor.
Los intereses pagaderos en cada Dia de Pago de Interés con respecto a cada VCN Verde seran
calculados por el Agente de Pago para cada Periodo de Interés, aplicando la tasa de interés
respectiva al valor nominal del VCN Verde correspondiente, mulitiplicando la cuantia resultante
por el nimero de dias calendarios del Periodo de Interés, (incluyendo el primer dia de diche
Periodo de interés pero excluyendo el Dia de Pago de Interés en que fermina dicho Periodo de
Interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad resuiltante al centavo mas cercano (medioc
centavo redondeado hacia arriba). Los célculos de intereses hechos por el Agente de Pago seran
obligatorios al Emisor y a los Tenedores de los VCN's Verdes, salvo error manifiesto. El Agente
de Pago también notificara al Emisor no menos de diez (10} Dias Habiles antes de ia Fecha de
Vencimiento de los VCN’s Verdes las sumas de capital que venceran en dicha fecha.

Sera responsabilidad del Agente de Pago suministrar, a requerimiento del Emisor o auforidad
competente, cualquier explicacién o informacidn que tenga disponible de los tenedores
registrados, cuando a su vez dicha informacién sea solicitada al Emisor por autoridad
competente.

18. Titularidad v Pago de los VCN's Verdes.
Los VCN's Verdes seran emitidos en forma nominativa y registrados.

Una vez emitidos los VCN's Verdes, todo pago de intereses sera hecho en ddlares, en cada Dia
de Pago de Interés, conforme lo contemplado en el respectivo VCN y en el Contrato de Agencia
de Pago. El Agente de Pago podra, sin incurrir en responsabilidad alguna, retener el pago de
capital e intereses de un VCN a consecuencia de haberse dictado alguna orden de parte de
autoridad judicial o de otra autoridad competente o por mandato de la ley.

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago podra, sin ninguna
responsabilidad, reconocer al Tenedor Registrado de un VCN Verde Individual como el dnico,
legitimo y absoluto propietario, dueno y titular de dicho VCN para efectuar pagos del mismo,
recibir instrucciones y cualesquiera ofros propdsitos, ya sea que dicho VCN esté o no vencido o
que el Emisor haya recibido cualguiera notificacion o comunicacién en contrario referente a la
propiedad, dominio o titularidad del mismo o referente a su previo hurto, robo, mutilacién,
destruccion o pérdida.

18. Dineros no reclamados.

Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicidn del Agente de Pago por el Emisor, para
cubrir los pagos de capital o intereses de los VCN’s Verdes gue no sea reclamada por los
Tenedores Registrados de los VCN’s Verdes deniro de un periodo de doce (12) meses siguienies
a su vencimiento, sera devuelta por el Agente de Pago al Emisor y cualquier requerimiento de
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pago por parte de un Tenedor Registrado de un VCN debera ser dirigida directamente al Emisor
no teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad ulterior alguna. Lo
anterior aplicaria Gnicamente en el evento que el Emisor decida emitr VCN's Verdes
Individuales. Las obligaciones del Emisor estipuladas en los VCN's Verdes prescribirén de
conformidad con la ley.

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor de conformidad con los VCN's Verdes
que no sean debidamente cobradas por sus Tenedores Registrados de conformidad con los
términos de este Prospecto Informativo, de los VCN's Verdes, de la o de una orden judicial no
devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

20. Renuncia del Agente de Pago.

El Agente de Pago podra renunciar a su cargo en cualquier momento, previo aviso por escrito al
Emisor, el cual no podra ser menor de noventa (80) dias calendarios de anticipacién a la fecha
en gue la renuncia se hara efectiva, pudiendo el Agente de Pago y el Emisor renunciar al resto
del plazo de comUn acuerdo.

Dentro del plazo antes indicado, el Emisor debera nombrar un nuevo Agente de Pago. En caso
de gue el Emisor no nombre al nuevo Agente de Pago dentro del plazo antes indicado, el Agente
de Pago tendra la opcidén de nombrario por cuenta y a nombre del Emisor, preferiblemente de
entre los bancos que sean Tenedores Registrados, en caso de haber algunc. No obstante lo
anterior, la renuncia del Agente de Pago no sera efectiva bajo ninglin motivo hasta que se haya
nombrado un nuevo Agente de Pago y el mismo haya aceptado dicho cargo.

21. Remocion del Agente de Pago.

El Emisor podra remover de forma inmediata al Agente de Pago al ocurrir cualguiera de los
siguientes casos:

6] El Agente de Pago cierre sus oficinas en la ciudad de Panama o su licencia de casa
de valores sea cancelada o revocada; o

(ii) El Agente de Pago sea intervenido por la SMV; o

(iii) El Agente de Pago sea disuelto o se solicite su liquidacion.

El Emisor también podra remover al Agente de Pago sin causa justificada, dando aviso previo y
por escrito de tal decision al Agente de Pago con al menos treinta (30) dias calendarios de
anticipacion a la fecha fijada para la remocion o terminacion de funciones.

En caso de remocién del Agente de Pago, la Sociedad debera designar un nuevo Agente de
Pago a partir de la fecha en que ocurra la causal de remocion y suscribir un acuerdo de
sustitucién o nueveo contrato con el nuevo Agente de Pago.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago debera entregar al Emisor y al nuevo Agente
de Pago toda la documentacion relacionada con la gestién prestada, incluido un reporte detallado
de los dineros recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha
de sustitucion junto con cualquier saldo, previa deduccién de los honorarios, gastos y costos
debidos y no pagados al Agente de Pago por razon de la presfaciéon de sus servicios de acuerdo
a los términos del presente Contrato.
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Por su parte, el Agente de Pago devolvera al Emisor los honorarios que le hubiesen sido pagados
de forma anticipada, de haberlos, correspondiente al periodo en gque no prestara mas sus
servicios.

22. Mutilacién o Destruccion, Pérdida o Hurto de un VCN.

En caso de deterioro o mutilacion de un VCN Verde, el Tenedor Registrado de dicho VCN Verde
podra solicitar al Emisor la expedicién de un nuevo VCN Verde a través del Agente de Pago.
Esta solicitud se debera hacer por escrito y la misma debera ser acomparnada por el VCN Verde
deteriorado o mutilado.

Para la reposicién de un VCN Verde en caso de que haya sido hurtado o que se haya perdido o
destruido, se seguira el respectivo procedimiento judicial establecido en la regulacion vigente en
la materia en la Repudblica de Panama. No obstante, el Emisor podra reponer el VCN Verde, sin
la necesidad del susodicho procedimiento judicial, cuando considere que, a su juicio, es
totalmente cierto que haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccién. Queda entendido que como
condicién previa para la reposicién del VCN sin gue se haya recurrido al procedimiento judicial,
el interesado debera proveer todas aquellas garantias, informaciones, pruebas u otros requisitos
gue la Sociedad y el Agente de Pago exijan a su sola discrecion en cada caso. Cualesquiera
costos y cargos relacionados con dicha reposicion correran por cuenta del Tenedor Registrado.

23. Prescripcion.

Los derechos de los Tenedores Registrados de los VCN's Verdes prescribiran de conformidad
con lo previsto en la ley. Todo reclamo de pago contra el Emisor respecto de los VCN's Verdes
prescribira a los tres (3) afios de la fecha de su vencimiento.

24. Restricciones de la Emisién.

La Emisién no estara limitada en cuanto a nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes
de tenencia o derechos preferenies que puedan menoscabar su liquidez.

25. Notificaciones.

Toda Notificacion o comunicacion al Emisor debera ser dada por escrito, firmada y entregada
personalmente por el Tenedor Registrado del VCN Verde, junto con la presentacion del VCN
Verde, como se detalla a continuacion:

AL EMISOR

BG METAL TRADE, INC.
Torre de Las Ameéricas, Torre B, Piso 8 Oficina 805
Calie Isaac Hanono Missri
Apartado Postal 0831-02699
Panama Republica de Panama
veh@bgmetaltrade.com
ncastillo@bgmetalirade.com
Atencidn: Noriel Castillo

Confidencial Pagina 54 de 149




Cuaiquier notificacion o comunicacion de un Tenedor Registrado a la Central de Valores se
considerara debida y efectivamente dada si dicha notificacion es dada por escrito y entregada
conforme a las reglas y procedimientos aplicables de dicha Central de Valores, y en ausencia
de dichas reglas y procedimientos se considerara dada si es (i) entregada personalmente, o (i)
enviada por servicio de correo certificado a la direccidn de dicha Central de Valores que se
detalla a continuacion:

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Edificio Bolsa de Valores de Panama — PB
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Panama, Republica de Panama
Atencion: Maria Guadalupe Caballero
Teléfono: 214-6105 / Fax 214-8175
www . latinclear.com.pa
operaciones@latinclear.com

Las notificaciones enviadas por correo certificado se entenderan otorgadas cuando sean
recibidas. En el caso de los VCN's Verdes inmovilizados en Latinclear, las comunicaciones de
los Tenedores Registrados deberan ser realizadas a fravés del Participante de Latin Clear.

Toda naotificacion o comunicacion al Agente de Pago debera ser dada por escrito y entregada
como se detalla a continuacién:

AL AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA

AV SECURITIES, INC.
Torres de las Américas, Torre C, Piso 19, Oficina 1903, Punta Pacifica
Ciudad de Panama, Repulblica de Panama
Atencién: Alfonso Angrisano
Email: ops@avsecurities.com
etorres@avsecurities.com
yybanez@avsecurities.com
Teléfono: +507 215-1032 / +507 215-1011.

Toda notificacidon o comunicacion al Emisor, o al Agente de Pago se considerara debida y
efectivamente dada en la fecha en que sea satisfactoriamente entregada al Emisor o al Agente
de Pago, de conformidad con lo establecido en esta Seccion. El Emisor y el Agente de Pago
podran variar sus direcciones mediante notificacion a LATINEX y a la SMV.

Toda notificacién o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago al Tenedor Registrado de un
VCN Verde debera ser hecha, a opcion del Emisor o del Agente de Pago, (i) mediante envio por
correo certificado o porte pagado, a la Ultima direccién del Tenedor Registrado que aparezca en
el Registro; o (if) mediante publicacién en dos (2) diarios locales de amplia circulacion en la
Republica de Panama, una vez en cada diario, en por dos (2) Dias Habiles consecutivos; o (jii)
entrega personal en las oficinas designadas, con acuse de recibo, o (iv) via fax o (v) por correo
electrénico. La notificacion o comunicacidn se considerara debida y efectivamente dada en el
primer caso en la fecha en que sea frangueada, independientemente de que sea o no recibida
por el Tenedor Registrado y en el segundo caso en la fecha de la segunda publicacion del aviso.

Confidencisl Pégina 55 de 149



28. Modificaciones y cambios.

Toda la documentacion que ampara esta Emision podré ser corregida o enmendada por el
Emisor sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los VCN's Verdes con el propdsito
de remediar ambigledades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacion. Esta clase de cambios no podréd en ningln caso afectar adversamente los
intereses de los Tenedores Registrados de VCN's Verdes. Copia de la documentacién gue
ampare cualquier correccion se mantendra en los archivos del Emisor a la disposicion de los
interesados, a costo de los interesados.

Los términos y condiciones de los VCN’'s Verdes podran ser modificados o dispensados por
iniciativa del Emisor (i) con el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que
representen la Mayoria de los Tenedores Registrados, cuando se trate de una meodificacion o
dispensa que afecta a los VCN’'s Verdes de todas las Series, (i) con el consentimiento de
aquellos Tenedores Registrados que representen la Mayoria de los Tenedores Registrados de
una Serie respectiva, cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los VCN's
Verdes de una Serie en particular.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la SMV en el Acuerdo No. 4-2003
del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la SMV, asi como
cualquier otra disposicion que ésta determine.

27. Ley aplicable.

La oferta publica de VCN’s Verdes de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes
de la Republica de Panama y a los acuerdos, reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a
esta materia.

El Emisor acepta, irrevocablemente, que cualquier controversia, diferencia o disputa que surja
con motivo de la validez, interpretacion, ejecucion o terminacién de los VCN's Verdes sera
resuelta ante los tribunales de justicia de la Replblica de Panama.

B. Plan de Distribucién de los VCN's Verdes.

1. Agente de Venta (Agente Colocador).

Los VCN's Verdes seran colocados en el mercado primario, mediante Oferta Piblica de Valores
a traves de LATINEX. Para efectos de la colocacion de los VCN's Verdes, el Emisor y AV
Securities, Inc. han celebrado un Contrato de Colocacion de VCN's Verdes, mediante el cual AV
Securities, Inc. ha sido designado como agente colocador de los VCN's Verdes, y como Casa de
Valores exclusiva de la Emisién para la colocacion de los VCN's Verdes en el mercado primario
a través de LATINEX, cuya copia reposa en los archivos de la SMV y estd disponible al publico
en general para su revision.

AV Securities, Inc. cuenta con licencia de casa de valores autorizada mediante Resolucién CNV-
63-10. AV Securities Inc. cuenta con un Puesto de Bolsa en LATINEX y con corredores de valores
autorizados por la Superintendencia de Valores de acuerdo a la Resolucion CNV-63-10 de 26 de
febrero de 2010.
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Las oficinas de AV Securities Inc. estan ubicadas en Calle isaac Hanono Missri, Edificio Torre
De Las Americas, Torre C, Piso 17, Oficina 1705, Punta Pacifica, Ciudad de Panama y su ndmero
de teléfono es 215-1011.

AV Securities, Inc. ha celebrado con el Emisor un contrato de colocacion de fecha 22 de junio de
2023 (en adelante el "Contrato de Cologacion”} para Hlevar a cabo la venta y compra de los VCN's
Verdes,

Entre los servicios a prestar en su condicion de agentes colocadores de los VCN's Verdes, estan:

® Realizar, con el mejor de sus esfuerzos, la colocacién de VCN's Verdes coordinando
el mercadeo y venta y el manejo de la informacién atinente a las transacciones que
se hagan con VCN’'s Verdes del proceso de recepcion de fondos provenientes de
dichas operaciones;

(i) Abstenerse de suministrar a los inversionistas, potenciales inversionistas y publico en
general informacion distinta a la contenida en el PROSPECTO, y/o en cualesquiera
otros documentos relacionados con la difusion publica y/o publicidad de la EMISION,
que hubiere sido suministrada por el EMISOR y aprobada por Ia SMV, en aquellos
casos en que tal aprobacion fuere requerida por la legislacion aplicable; y

(i) Transferir a la cuenta del Emisor (o la cuenta que el Emisor designe por escrito para
trabajar la emisién, pudiendo ser ésta una cuenta del Fiduciario) los fondos netos de
la colocacion de los VCN’s Verdes en el mercado publico obtenidos de la venta de
los VCN’'s Verdes, una vez realizada la gestidn efectiva de cobro por las ventas
efectuadas, expidiendo los comprobantes de compra a los inversionistas de los VCN's
Verdes y remitiendo dichos comprobantes al Emisor.

Por su parte, bajo el Contrato de Colocacion, el Emisor asume las siguientes obligaciones:

(i) Fijar oportunamente los terminos y condiciones especificas de la colocacién de cada
Serie y notificarias oportunamente al Agente Colocador;

(i) Entregar al Agente Colocador una copia del contrato celebrado con el Agente de
Pago;

(ii) Designar con anterioridad al inicio de la colocacién primaria de la serie al Agente de
Custodia de VCNs que conforman dicha Serie.

(iv) Entregar al Agente Colocador una copia del contrato celebrado entre el Agente de
Custodia y el Emisor.

(v) Asignar al Agente Colocador las series correspondientes a la Emisién para su
colocacién, de acuerdo con la hoja de términos y condiciones correspondiente.

(vi) Coordinar, verificar y monitorear con el Agente Colocador que el Agente de Pago
realice las anotaciones en cuenta que evidencien la transferencia de VCN's Verdes a
las cuentas o subcuentas mantenidas por los clientes respectivos designadas para
hacer dichos depésitos.
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En virtud del Contrato de Colocacion, el Emisor pagara a AV Securities, Inc., por realizar la
negociacidén de los VCN's Verdes en LATINEX, una comisidén de venta el primer afio de 1.5%
anualizado sobre el valor nominal de los VCN's Verdes del Emisor (0.50% a partir del segundo
afio de la Emision), el cual podra variar a futuro segun las condiciones del mercado. Las
comisiones que se generen por la negociacion de los VCN's Verdes se pagaran en efectivo y
contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar o disminuir el monto
de la comisién a pagar por la distribucién y negociacién de los VCN's Verdes no suscritos, segun
las condiciones de mercado.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la SMV como
por LATINEX, referentes al registro, supervision y negociacion primaria de la presente Emision.
A su vez, todos los demas gastos relativos a la presente Emision seran responsabilidad del
Emisor.

2. Limitaciones y Reservas.

La Emisién no tiene limitantes en cuanto a las personas gue pueden ser Tenedores Registrados,
ni en cuanto al nimero o porcentaje de VCN's Verdes que puede adquirir un Tenedor Registrado,
ni derechos preferentes que puadan menoscabar la liquidez de los valores.

Los fondos recaudados con la presente Emision seran utilizados segtin se describe en la Seccion
I.E de este Prospecto Informativo (en concordancia con lo indicado en el Marco de Referencia
de los Valores Comerciales Negociables Verdes del Emisor y los Informes de Segunda Opinién
preparados sobre esta Emisién de VCN's Verdes).

La oferta plblica de VCN's Verdes no esta dirigida a algun tipo en particular de inversionistas. Ni
los accionistas, directores, dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor, ni otros terceros tendran
derecho de suscripcion preferente sobre los VCN's Verdes de la presente Emisién. Los
accionistas, directores, dignatarios y/o ejecutivos del Emisor podran comprar los VCN's Verdes
de la presente emision si asi lo desean, participando bajo las mismas condiciones que los demas
inversionistas.

Esta oferta de VCN’s Verdes no esta siendo ofrecida a inversionistas con un perfil especifico.
Esta oferta de VCN's Verdes no esta siendo hecha simultdneamente en mercados de dos o mas
paises y ningun tramo de la misma esta siendo reservado para dichos mercados.

C. Mercados.

La oferta publica de los VCN's Verdes fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de
Valores y su venta autorizada mediante Resolucién No. SMV- 242 -23 de 21 de junio de 2023
Esta autorizacién no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende la
inversion en tales valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad
de la informacion presentada en este Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas
en las solicitudes de registro.

Los VCN’'s Verdes han sido listados para su negociacién en LATINEX y seran colocados
mediante oferta publica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos
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valores ha sido autorizado por LATINEX. Esta autorizacion no implica su recomendacion u
opinién alguna de LATINEX sobre dichos valores o el Emisor.

. Gastos de la Emision,

La Emisidn mantiene los siguientes descuentos y comisiones:

Precio al Publico® Comisiones y Gastos™ | Cantidad Neta al Emisor
Por unidad US$ 1,000.00 US% 23.361111 US$ 976.638889
Total US$ 20,000,000.00 USS 467,222.22 US$ 19,632,777.78

* Precio sujeto a cambios

** Incluye comision de corretaje de 1.5% anualizado. El Emisor se reserva el derecho de
aumentar o disminuir el monto de la comisidén a pagar por la distribucién y negociacion de los
valores,

Adicionalmente, el Emisor incurrira en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan
el 2.3361111% de la Emision:

Gastos de la Emision (relacionados con ia solicitud de registro y listado de los
VCN’s Verdes).

Honorarios, Comisiones © Periodicidad Monto Porcentaje
Gastos
Superintendencia del

Mercado de Valores

Tarifa de Registro por Oferta Inicio Us$ 7,000.00 0.0350%
Pubiica en la SMV i

H

Boisa de Valores

Comisién de Negociacién en la inicio Us$ 16,222.22 0.0811%
Boisa de Valores (LATINEX)

Inscripeion de la Emision en la inicio JS$ 0.00 0.0C00%
Bolsa de Valores (LATINEX)

Registro/Listade Serie A Inicio Uss 0.00 0.0000%
Central Latinoamericana de

Valores

Inscripcion de Macrofitulo en Inicio US$ 0.00 0.0000%
Latinclear

Inscripcidn en Latinclear Inicio UsS$ 0.00 0.0000%

Puesto de Bolsa/Agente
Colocador

AV Securities, Inc. inicio UJS$ 300,000.00 1.5000%

Agente de Pago, Registro &
Transfrencia

rfidencial Pégina 50 de 148

02
]
5



AV Securities, Inc. Anual US$ 10,000.00 0.0500%
Fiduciario

Assets Trust & Corporate Anual US$ 15,000.00 0.0750%
Services Inc.

Calificacion de Riesgo

Moody's Local (Credit Rating) Anual US$ 10,000.00 0.0500%
Opinién de Segundas Partes

Pacific Corporate Anual 9,600.00 0.0450%
Sustainability (SPO)

Moody's Locai (SPO) Anual 6,000.00 0.0300%
Otros Gastos

Asesoria Legal, Inicio 100,000.00 0.5000%
Estructuracion, entre otros

Total US$473,222.22 2.3661%

El monto aproximado a recibir por parte del Emisor de colocarse la totalidad de los VCN's Verdes neto de comisiones
y gastos seria de aproximadamente US$19,526,777.78

Gastos de Mantenimiento Anual de la Emision (a partir del segundo afio de vigencia
de [a misma).

Honorarios, Comisiones o
Gastos

Periodicidad

Monto

Porcentaje

Superintendencia del
Mercado de Valores

Tarifa de Supervigsidn por
Ofertz Plblica

Anual

US$ 6,000.00

0.0300%

Bolsa de Valores

Mantenimiento por Serie

Anual

US$ 0.00

0.0000%

Central Latinoamericana de
Valores

Mantenimiento por Serie

Inicio

Us$ 0.00

0.0000%

Puesto de Bolsa/Agente
Colocador

AV Securities, Inc.

Colocacion Anual

USs$ 100,000.00

0.5000%

Agente de Pago, Registro &
Transfrencia

AV Securities, Inc.

Anual

USs$ 10,000.00

0.0500%

Fiduciario
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Assets Trust & Comporate Anual US3% 15,000.00 0.0750%
Services Inc.

Calificacién de Riesgo

Moody’s Local Anual USs$ 10,000.00 0.0500%

Opinién de Segundas Partes

Pacific Corporate Anual 9,000.00 0.0450%
Sustainability

Moody’s Local Anual 6,000.00 0.0300%
Total US$ 156,000.00 0.78%

k. Uso de los Fondos Recaudados (Reguerimiento y Planificacién Corporativa).

Los recursos netos de la oferta de esta emision de VCN’s Verdes se utilizardn para financiar o
refinanciar, en su totalidad o en parte, Proyectos Verdes Elegibles presentes y futuros que
promuevan la transicidn a una economia baja en carbono y que cumplan con los cuatro
componentes centrales de los Principios de Bonos Verdes (GBP) administrados por la ICMA
(Principios aplicados a los VCN’s Verdes), siguiendo las recomendaciones de transparencia,
divulgacion y promocion de la integridad (el Marco de Referencia de los VCNs Verdes es
extensivo en su alcance y contenido para que, de ser necesario, sea aplicado a valores,
instrumentos, titulos, o titulos valores de Corto Plazo, como pueden ser el Papel Comercial o [os
Valores Comerciales Negociables, o activos financieros similares que de tiempo en tiempo sean
elegibles de los Criterios de GBP / ICMA).

Ei Emisor destinara la totalidad de los recursos netos recaudados a fravés de la colocacidn de
los VCN’s Verdes de esta Emision, por un aproximado de US$19,526,777.78, para:

- Cancelacion de facilidades de crédito existentes o a que a futuro se originen (bancarias
o financieras), utilizadas en el giro del negocio, con bancos de la plaza local.

- Destacamos igualmente que los fondos utilizados sirven para financiar operaciones y
actividades ligadas unicamente a criterios de (i} Economia Circular, (ii) Mineria Urbana y
(iiiy Materias Primas Secundarias. Por consiguiente, todas son actividades enmarcadas
con el desarrollo de criterios de Sostenibilidad con impacto en ODS/SDG (Objetivos de
Desarrolio Sostenible) de la ONU.

El Emisor debera comunicar el uso de los fondos especifico para los fondos obtenidos de cada

Serie a la SMV y a LATINEX mediante un suplemento al Prospecto informativo, con no menos
de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

F. Impacto de la Emisién.
De colocarse la totalidad de la Emisidén de VCN's Verdes, los pasivos del Emisor al 31 de

diciembre de 2022 aumentarian en US$ 20 millones para alcanzar un total de US$24,439,853.00,
mientras que la relacién: pasivo/patrimonio, aumentaria de 0.55 veces a 3.04 veces.
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La siguiente tabla presenta en forma comparativa los pasivos y patrimonio del Emisor al 31 de
diciembre de 2022 y la data pro forma en base a la presente Emision de VCN's Verdes,

asumiendo la total colocacion de la Emisién.

Cuadro de lmpacto de Ia Emisidon

...... 31.12.2022  31.12.2022
Antes de la = Despuesdela
Co_lqcaci_én de. Colocacion de
~los VONs - fos VCNs
- e . “Verdes oo Verdes
.Pasivos & Patrimonio o
Pasivos dirculantes ) R R
Obligaciones financieras por pagar _ _ 2.763.534 2763534
Factoring por pagar L 102676 102676
Obligaciones bajo arrendamlento finanuero 7 B -
VCNs Verdes por pagar _ L ~20.000.000
Cuentas por pagar - proveedores ..1 531121 1531121
Adelantos de clientes _ 11 680________ 11.680
Gastos acumulados por pagar 30842 30.842
Total de pasivos dirculantes ' 4.439.853 - 24.439.853
Paswos no carculantes
Obligaciones bajo arrendamzento fmanczeros S B
Reserva para prima de antiguedad e mdemmzacnon 8‘990_- 8.8950
Total de pasivos no circulantes : :8,990 8.990
Total de pasivos 1 2.448.843.  24.448.843
Patrlmomo de los Accuon:stas _
Acciones comunes autortzadas ermttdas ] N _ o
1, 500 acc:ones con vanr nommal de US$1 {)0 c/u _ _ -,1 500 {JOO." 71_.5_‘007000 _
Utilidades No Distribuidas 6293169, 6.293.169
Resultzdo del Ejercicio 2022 243761 243.761
Total Patrimonio 8.036.930  8.036.930
Total pasivo y patrimonio 12485773  32.485.773
Rela;fon Pasivo / Total Patrimonio. ' _ 055 3.04
Relacion Pasivo/Capital Pagado (acciones comunes) '2.97 ' 16.30
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G. Garantias.

ElI Emisor Gnicamente emitira series de VCN's Verdes garantizadas, que estaran garantizadas
mediante la constitucién de un Fideicomiso de Garantia (el “Fideicomiso de Garantia”) entre el
Emisor, como fideicomitente, y el Fiduciario, cuyo Patrimonio del Fideicomiso se describen mas

adelante.

Los fondos que genere el Emisor en su gire normal de negocio seran las fuentes ordinarias con
las que contara éste para el pago de intereses y capital de los VCN's Verdes.

El Fideicomiso que el Emisor constituira para garantizar el pago de los intereses de los VCN's
Verdes de esta Emisién sera un fideicomiso irrevocable e independiente que no garantizara el
pago de otros valores que el Emisor haya ofrecido u ofreciere publicamente, y no se trata de un
fideicomiso omnibus ya que el mismo solo se limita a garantizar el pago de las Series de VCN's
Verdes bajo la presente Emision.

El Patrimonio del Fideicomiso pedra estar conformado por los dineros, contratos, bienes, activos
y derechos que, de tiempo en tiempo, sean traspasados y/u otorgados a favor del Fiduciario por
el Fideicomitente o por terceras personas, para el beneficio de los Tenedores Registrados, y que
sean aceptados por el Fiduciario para que gueden sujetos al Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso esta sujeto o puede estar sujeto a fluctuaciones en su valor debido
a las condiciones del entorno y, por consiguiente, su valor de realizacidn en caso de
incumplimiento por parte del Emisor podria ser inferior a las obligaciones de pago.

La informacion sobre las garantias y toda la documentacion relacionada a la misma, sera remitida
a la Superintendencia del Mercado de Valores con una antelacidn de 15 dias calendario antes
de la Fecha de Oferta de la Serie Garantizada respectiva, para que sea analizada y aprobada.
Luego de contar con la respectiva aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores,
el Emisor podra comunicar mediante Suplemento al Prospecto Informativo las garantias y demas
condiciones de la Serie que sera garantizada. La documentacién relacionada a las garantias y al
Fiduciario debera cumplir con lo establecido en la Seccién de Garantias del Texto Unico del
Acuerdo No. 2-2010.

El Emisor podra constituir las garantias que, a su discrecién determine necesarias, en cuyo caso
la informacidn sobre las garantias y la documentacién relacionada a las mismas, sera remitida a
la SMV y LATINEX con un plazo suficientemente amplio para que sea analizada y aprobada.
Luego de contar con la respectiva aprobacion de la SMV, el Emisor podré ofrecer la Serie
respectiva. La documentacion relacionada a la garantia y al fiduciario, de haberio, debera cumplir
con lo establecido en la seccién de garantias del Texto Unico del Acuerdo 2-2010 y sus
modificaciones.

Los VCN’'s Verdes a la fecha de autorizacién del registro de valores y de este Prospecto
Informativo, y hasta tanio no se emita una Serie y se constituyan las garantias correspondientes,
no cuentan con garantias (las que correspondan seran constituidas a partir de la Fecha de Oferta
de la Serie respectiva).
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1. Fideicomiso de Garantia.

(a) Términos Generales.

Esta Emision contara con un Fideicomiso de Garantia. El Fideicomiso de Garantia sera suscrito
mediante doecumento privado enire el Emisor y Assets Trust & Corporate Services Inc. en un
plazo no mayor a 30 dias calendario posterior a la Resolucion de la SMV auterizando la Emision.

El Fideicomiso de Garantia estara compuesto por los siguientes bienes y derechos
(conjuntamente, en lo sucesivo, el “Patrimonio del Fideicomiso™:

- La suma liquida de TRES MIL DOLARES AMERICANOS (US$3,000.00) para que
constituyan el aporte inicial, mediante cheque emitido a nombre del Fiduciario, en la
Fecha de Firma.

- El producto liquido de la colocacion de los VCN's Verdes emitidos por el Emisor a través
de las cuentas del Agente Colocador, de acuerdo a los términcs acordados en el Contrato
de Colocacion, a ser recibidos por el Fiduciario en la Cuenta de Concentracion.

- Los dineros, bienes, ganancias de capital, intereses, créditos, beneficios, derechos y
acciones que dimanen, accedan o se deriven de los bienes gue conforman el Patrimonio
del Fideicomiso, y

- Cualesquiera otros bienes que de tiempo en tiempo se incorporen al Fideicomiso de
conformidad con sus términos.

El propésito del Fideicomiso de Garantia es mantener cuentas bancarias (denominadas Cuenta
de Concentraciéon y Cuenta de Reserva de Pago de Intereses) para el manejo de los fondos que
recibira el Fiduciario como producto de la colocacién de los VCN’s Verdes en el mercado
primario, asi como cualesquiera otros fondos que sean transferidos al Fiduciario por el Emisor.

En la Cuenta de Concentracion seran depositados los dineros gque se reciban en virtud de la
colocacion de los VCN's Verdes en el mercado primario a través de LATINEX. Esta cuenta sera
administrada por el Fiduciario, y sera regida de acuerdo a las siguientes reglas:

1. El recibo de los recursos liquidos que se reciban del Agente Colocador por virtud del
Contrato de Colocacidn, seran notificados al Emisor a mas tardar el dia habil siguiente a
su recibo.

2. El Fiduciario creara una reserva para el pago de dos trimestres de intereses adeudados
por el Emisor de acuerdo a los términos de fa Serie respectiva y las constancias del
Agente de Pago. El importe de dicha reserva sera debitada por el Fiduciario de la Cuenta
de Concentracidn y transferida a la Cuenta de Reserva de Pago de Intereses.

3. El Fiduciario certificara al Emisor el monto disponible en la Cuenta de Concentracién
después de realizada la reserva de pago de intereses, cualquier pago adeudado por
honorarios ¢ comisiones relacionados con la emision incluyendo las facturas del
Fiduciario y el saldo minimo en la Cuenta de Concentracion.

Confidencial Pagina 64 de 149




4. El Fideicomitente solicitara desembolsos contra los fondos disponibles en la Cuenta de
Concentracion utilizando el formato de solicitud de desembolsc que aparece incluido
como Anexo No. 1 del Fideicomiso de Garantia. Estos fondos seran dispuestos de
acuerdo con lo establecido en la Seccidn IILE del Prospecto que corresponde al uso de
fondos.

En la Cuenta de Reserva de Pago de Intereses se depositara los dineros provenientes de la
Cuenta de Concentracién que correspondan a la reserva de pago de los intereses que adeude
el Emisor bajo los términos establecidos en la respectiva Serie de los VCN's Verdes de acuerdo
a las constancias del Agente de Pago.

En caso de que el Emisor decida establecer garantias adicionales bajo el Fideicomiso de
Garantia a las que sean suscritas inicialmente, se deberd especificar si dichos bienes
garantizaran una o mas Series y tendran que perfeccionarse la constitucién de dichas nuevas
garantias. El Emisor cuenta con un plazo méximo de 60 dias calendario desde la Fecha de Oferta
de la Serie respectiva y en el caso de garantias constituidas sobre bienes inmuebles se permitira
un plazo maximo de hasta 120 dias calendario desde la Fecha de Oferta de la Serie respectiva
para constituir las garantias. En caso de que dichas garantias afecten Series emitidas con
anterioridad, el Fiduciario debera comunicar la constitucién de dichas garantias a los Tenedores
Registrados de todas las Series emitidas con anterioridad mediante un Comunicade Publico de
Hecho de Importancia segln lo dispuesto en el Acuerdo 3-2008 emitido por la SMV.

En cualquier caso, como minimo, el Fideicomiso de Garantia deberd mantener en todo momento,
un monto gue sea igual 0 mayor para €l pago de dos trimestres de intereses adeudados bajo
cada Serie en la Cuenta de Reserva de Pago de Intereses. Lo dispuesto en este parrafo es sin
perjuicio de que el Emisor pueda incorporar garantias adicionales al Fideicomiso de Garantia,
que debera contar la aprobacion previa de la SMV. Es decir, la cobertura minima con la que
debera contar cada Serie, es un monio minimo para el pago de dos trimestres de intereses
adeudados bajo cada Serie en la Cuenta de Reserva de Pago de Intereses.

Cualquier consentimiento, liberacion o renuncia de derechos de los Tenedores Registrados de
una o mas Series en relacién con el Fideicomiso de Garantia podra ser adoptada en una reunién
convocada y celebrada de acuerdo a las siguientes reglas, asi como cualesquiera otras reglas
que sean adoptadas en una reunién asi convocada:

a. Cualquier reunion podréa ser convocada por el Emisor, por iniciativa propia o por solicitud
de los Tenedores Registrados si recibe una o mas solicitudes formuladas por los
Tenedores Registrados que representen una Mayoria de los Tenedores Registrados de
los VCNs Verdes emitidos y en circulacién, en caso de una reunion de todos los
Tenedores Registrados de VCNs Verdes, o de los VCNs Verdes de la serie que
corresponda, en caso de una reunion de los Tenedores Registrados de VCNs Verdes de
una Serie en particular.

b. Cualguier reunion sera convocada mediante notificacidon escrita a los Tenedores
Registrados con derecho a participar en ella. Dicha convocatoria indicara la fecha, hora
y lugar de la reunion, asi como la agenda de la misma, y sera enviada por lo menos diez
(10) Dias Habiles antes de la fecha de la reunidn, de conformidad con los mecanismos
de comunicacion descritos en la Clausula Vigésima Segunda del Fideicomiso de
Garantia. No obstante, o anterior, los Tenedores Registrados podran renunciar a la
notificacion previa y su presencia o representacidn en una reunién constifuird renuncia
tacita a la notificacién previa.
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c. Los Tenedores Registrados podran hacerse representar por apoderados en debida
forma.

d. A menos que los presentes por mayoria de votos acuerden ofra cosa, presidira la reunion
un representante del Fiduciario y actuara como secretario otro representante del
Fiduciario.

e. La presencia de una Mayoria de los Tenedores Registrados constituira quérum para
celebrar una reunién de todos los Tenedores Registrados de VCNs Verdes y, en caso de
una reunion de una Serie en particular, fa presencia de una Mayoria de los Tenedores
Registrados de VCNs Verdes de dicha Serie constituira quérum para celebrar una reunién
de dicha Serie.

f. Cada Tenedor Registrado tendra un voto por cada délar del saldo insoluto a capital que
se le adeude bajo su(s) respectivo(s) VCN(s) Verdes.

g. Una decision de Tenedores Registrados en una reunién debidamente convocada y
constituida sera considerada aprobada si ha sido autorizada mediante el voto de
Tenedores Registrados presentes o representados en la reunion a los que se les adeude,
al menos, el cincuenta y uno por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los VCNs
Verdes emitidos y en circulacién a favor de los Tenedores Registrados presentes o
representados en la reunion.

h. Una decision aprobada de acuerdo a lo estipulado en esta seccion por los Tenedores
Registrados presentes o representados en una reunién sera considerada como una
decision de todos los Tenedores Registrados y sera vinculante para todos los Tenedores
Registrados de VCNs Verdes, aun para aquellos Tenedores Registrados que no hayan
estado presente o representados en la misma.

Cualguier decisién gue los Tenedores Registrados deban o puedan tomar conforme al
Fideicomiso de Garantia y demas Documentos de la Emisidn (que Unicamente apliqguen en
relacion al Fideicomiso de Garantia) podra igualmente adoptarse mediante resolucion de
Tenedores Registrados aprobada por escrito, sin necesidad de convocatoria y reunién conforme
al literal (a) anterior, por una Mayoria de los Tenedores Registrados; pero si una resolucién de
Tenedores Registrados no se adopiara mediante consentimiento unanime por escrito de todos
los Tenedores Registrados, una copia de tal resolucion debera ser enviada por el Fiduciario
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a todos los Tenedores Registrados que no dieron
su consentimiento a tal resolucidn. El consentimiento puede ser documentado en forma de varias
copias, cada una de las cuales debera estar firmada por uno o mas Tenedores Registrados. Si
el consentimiento esta documentado en una o mas copias, y las copias llevan fechas diferentes,
entonces la resolucion sera efectiva en la fecha gue lleve la altima copia mediante la cual una
Mayoria de los Tenedores Registrados hayan dado su consentimiento a la resolucion mediante
copias firmadas.

En adicién a lo anterior, cualquier consentimiento, liberacién o renuncia de derechos de los
Tenedores Registrados podra ser adoptada mediante mecanismo escrito de conformidad con lo
establecido a continuacién. En este caso, cualquier consentimiento, liberacion o renuncia de
derechos de los Tenedores Registrados propuesta por el Emisor o el Fiduciario en relacién con
cualesquiera de los Documentos de la Emisién se considerara aprobada siempre que los
Tenedores Registrados que representen el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto de
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capital total de los VCNs Verdes emitidos y en circulacién firmen uno o mas documentos o
contratos otorgando dicho consentimiento aprobando la correspondiente decisidn, liberacion o
renuncia.

{b) Eiduciaric,

El Fiduciario, Assets Trust & Corporate Services Inc. (el "Fiduciario”), es una sociedad andnima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita a la
Ficha 61090 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama
debidamente facultada para ejercer el negocio del fideicomiso segun Licencia otorgada por la
Comision Bancaria Nacional (hoy Superintendencia de Bancos de Panama) de la Republica de
Panama No. 6-87 y con domicilio en:

ASSETS TRUST & CORPORATE SERVICES INC.
Piso 7 del Edificio Capital Plaza
Avenida Roberto Motta, Costa del Este
Ciudad de Panama, Repuiblica de Panama
Teléfono: 507+263-8475
Atencion: Jose Manue! Jaén :
Correo electrénico: jjaen@assetstrust.com
Con una copia a: adiaz@assetstrust.com; legal@assetstrust.com

El Emisor no tiene obligaciones pendientes con el Fiduciario.
Il Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia es el Emisor.
A continuacion, los datos del Fideicomitente:

BG METAL TRADE, INC.
Torre de Las Americas, Torre B, Piso 8 Oficina 805
Calle Isaac Hanono Missri
Apartado Postal 0831-02699
Panama Replublica de Panama
ven@bgmetaltrade.com
ncastillo@bgmetalirade.com
Atencion: Noriel Castillo

El Contrato de Fideicomiso es irrevocable.

El Contrato de Fideicomiso es oneroso y el Fiduciario cobrard una comisién anual de quince mil
dolares con 00/100 (US$15,000.00), moneda legal de los Estados Unidos de América, mas
ITBMS que sera pagada por el Emisor.

En caso de que el Fideicomitente no cubra dicha remuneracion, entonces el Fiduciario podra
descontar la misma el Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso constituird un patrimonio separado de los bienes del Fiduciario y
del Emisor para todos los efectos legales, y, en consecuencia, ios bienes gue lo conforman no
podran ser secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones incurridas o dafos causados
con la ejecucion del presente Fideicomiso de Garantia.
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En caso de los Tenedores Registrados deseen obtener copia del contrato de Fideicomiso de
Garantia, deberan hacer la solicitud a través del Agente de Pago, el cual debera proporcionar
una copia de dicho contrato, y cuyo costo serg asumido por el Tenedor Registrado.

{c) Principales aeberes del Fiduciario.
El Fiduciario por virtud del Fideicomiso de Garantia ha adquirido las siguientes obligaciones:

- El Fiduciario se obliga a iniciar oportunamente fodas las acciones que fueran requeridas
de su parte frente a una Declaracidén de Vencimiento Anticipado no subsanada por el
Fideicomitente y a ordenar a cargo del Patrimonio del Fideicomiso el pago de todos los
gastos y obligaciones incurridos o que en el futuro incurra el Fiduciario o el Agente de
Pago para cobrar, ya sea en forma judicial o extrajudicial, las deudas o hacer cumplir las
obligaciones y compromisos derivados de la emision de los VCNs Verdes y para defender
los derechos del Fiduciario y de los Beneficiarios conferidos en los Documentos de la
Emisidn, incluyendo, sin limitacion, los gastos de peritos, los gastos de abogados, las
costas y otros gastos judiciales y fianzas, todo con cargo a los bienes gue conforman el
Patrimonio del Fideicomiso.

- Recibir, sujeto a su aceptacion, cualquier otro active aportado por el Fideicomitente o por
un tercero cuya cesion sea requerida bajo los Documentos de la Emision.

- En caso de incluir bienes inmuebles como garantia del Fideicomiso de Garantia, el
Fiduciario debera poner a disposicion de los Tenedores Registrados cada tres (3) afos
un avalto sobre dichos bienes inmuebles, a ser elaborado por un tercero independiente,
gue le sera remitido por el Emisor.

- Administrar y disponer de los bienes que conforman el Patrimonio del Fideicomiso
conforme a lo establecido en este Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision.

- Suscribir los Documentos de la Emisién de los cuales el Fiduciaric deba formar parte y
lievar a cabo todas las obligaciones contraidas segun los mismos.

- Conforme a lo establecido en el presente Fideicomiso, presentar a la SMV y a LATINEX
todos los reportes y documentos que como Fiduciario de Garantia le puedan ser
requeridos a ser presentados bajo las normas aplicables.

- Realizar todas las acciones y procedimientos, asi como suscribir contratos u otros
documentos publicos o privados que sean requeridos o apropiados para el cumplimiento
de, o que sean incidentales a, los propositos de este Fideicomiso, segin le sea
especificamente instruido por (i) el Fideicomitente, mientras que no se haya emitido una
Declaracion de Vencimiento Anticipado, o (ii) los Tenedores Registrados o el Agente de
Pago. segun sea el caso, en caso de que se haya emitido una Declaracién de Vencimiento
Anticipado.

- Comprometer, transar, someter a arbitraje o defenderse con cargo al Patrimonio del

Fideicomiso ante demandas o reclamos a favor o en contra de este Fideicomiso o dal
Fiduciario.
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Informar a la SMV, a organizaciones autorreguladas y a los inversionistas en caso de
incumplimiento de! Emisor con relacién al traspaso de los bienes para el
perfeccionamiento del Fideicomiso de Garantia.

Informar a la SVM y LATINEX mediante Suplemento al Prospecto Informativo, previo a la
emisién de cada Serie, en caso de que el Emisor le instruya incluir garantias adicionales
al Fideicomiso de Garantia.

En general:

o El Fiduciario adquiere por medio de este contrato obligaciones de medio y no de
resultado, por lo que declara que no otorga garantia alguna sobre los
rendimientos, resuitados o la situacion financiera del Fideicomiso.

o ElFiduciario no podra disponer del Patrimonio del Fideicomiso en forma contraria
o distinta a la establecida en este Fideicomiso.

o El Fiduciario utilizara el Patrimonio del Fideicomiso Unicamente para dar
cumplimiento a los fines y objetivos de! presente Fideicomiso y en tal sentido
tendra las mas amplias faculiades y poderas como propietario de los bienes que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso, para administrar y disponer del mismo
en los términos que considere necesarios para cumplir con los fines y objetivos
del presente Fideicomiso.

o La obligacién por parte del Fiduciario de realizar una determinada transaccién o
las distribuciones mencionadas en esta clausula, estan condicionadas al recibo
oportuno de los fondos necesarios para concretarlas. Los fondos deben recibirse
por el Fiduciario en las Cuentas del Fideicomiso con el tiempo suficiente para
poder ejecutar las distribuciones. De igual forma la entrega de cualesquiera pagos,
valores, intereses o similares a que tengan derecho los Beneficiarios esta
condicionados al recibo de los mismos por parte del Fiduciario.

o El Fiduciario no tendra obligacién alguna de usar fondos o dineros propios para el
cumplimiento de sus funciones bajo el presente Fideicomiso y no incurrird en
responsabilidad alguna en caso de abstenerse de llevar a cabo cualiquier acto que
deban llevar a cabo en caso de que el Fideicomitenie no le provea
anticipadamente los fondos o dineros necesarios para llevar a cabo sus funciones.
El Fideicomitente se compromete a aportar todas las sumas adicionales que sean
necesarias para cubrir cualesquiera gastos que sean necesarios para la
realizacion de los fines del presente Fideicomiso.

Notificar al Agente de Pago, a la SMV y a LATINEX si el Fideicomitente no cumple con
cualquiera de sus obligaciones bajo el presente Contrato.

Solicitar al Agente de Pago gque convogue una reunion de los Tenedores Registrados para
que estos aprueben cualquier solicitud de reemplazo de los bienes apeortados como
garantia por el Fideicomitente. Para reemplazar bienes aportados como garantia del
Fideicomiso, en la mencionada reunién se debera obtener la aprobacion de la Mayoria de
los Tenedores Registrados o a la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie, en
caso de que los cambios a dichos bienes aportados como garantia apliguen a una Serie
en especifico. Una vez se obtenga la aprobacion de la Mayoria de los Tenedores
Registrados o de la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie, segin sea
aplicable, para para el reemplazo de los bienes aportados como garantia del Fideicomiso,
el Agente de Pago comunicara esta decisién al Fiduciario y al Emisor. El Fiduciario
procedera con la formalizacién del reemplazo de los bienes y informara una vez haya
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culminado el proceso al Agente de Pago y al Emisor. Una vez haya culminado el proceso
de reemplazo de bienes aportados como garantia del Fideicomiso, el Emisor debera
publicar un Comunicado Publico de Hecho de Importancia ante la SMV y LATINEX para
informar sobre el reemplazo de los bienes.

- El Fiduciario debera notificar inmediatamente a la SMV, a LATINEX, al Fideicomitente y
al Agente de Pago en caso de que el Fideicomitente incumpla con sus obligaciones de
pago establecidas en el Prospecto, explicando las causas del impago que bien e
suministre el Fideicomitente.

- En caso de que se constituyan nuevas garantias que afecten a Series emitidas con
anterioridad a la constitucion de dichas garantais, el Fiduciaric debera notificar
inmediatamente a los Tenedores Registrados de las Series emitidas con anterioridad.

El Fideicomiso de Garantia no contempla que el Fiduciario tenga prohibido:

- Invertir los bienes fideicomitidos en acciones de la empresa fiduciaria y en otros bienes
de su propiedad, asi como en acciones ¢ bienes de empresas en las cuales tenga
participacion o en las que sus directores sean socios, directivos, asesores o consejeros.
En caso de ser asi debera revelarse dentro de los informes anuales como un riesgo de
conflicto de interés.

- Otorgar préstamos con fondos del fideicomiso a sus dignatarios, directores, accionistas,
empleados, empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas.

- Adauirir por si o por interposita persona, los bienes dados en fideicomiso.

(d} Renuncia del Fiduciario.

El Fiduciario podra renunciar en cualguier momento, con ¢ sin causa, siempre gue proporcione
aviso por escrito de no menos de sesenta (60) dias calendario al Emisor y al Agente de Pago.
En caso de renuncia, el Agente de Pago (actuando en nombre y representaciéon de los Tenedores
Registrados de los VCN's Verdes, quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha
representacion) debera, a mas tardar dentro de los de treinta (30) dias calendario a la fecha de
la carta de renuncia del Fiduciario, designar un nuevo Fiduciario habiendo consultado dicha
designacion con el Emisor (en lo sucesivo, el “Fiduciario Sustituto™), el cual debera ser una
empresa con licencia para ejercer el negocio de fideicomiso en la Repiblica de Panama. Para
mayor claridad, se establece que el Agente de Pago no debera solicitar la aprobacion de los
Tenedores Registrados para la designacion de un Fiduciario Sustituto.

En caso de que no se designe un Fiduciario Sustituto deniro del plazo antes indicado, o en caso
de que transcurridos quince (15) dias calendario desde la designacion de un Fiduciario Sustituto
éste no haya efectivamente aceptado el cargo de Fiduciario Sustituto del Fideicomiso de
Garantia, el Fiduciario renunciante podra, en representacion de los Tenedores Registrados, el
Agente de Pago y del Emisor, designar a su sucesor, el cual serd una empresa con licencia
fiduciaria en FPanama, aceptando desde ya el Emisor los honorarios gue cobre dicho Fiduciario
Sustituto, siempre y cuando éstos sean razonables. A partir del momento en que el Fiduciario
Sustituto acepte la designacion de Fiduciario, el Fiduciario Sustituto sucedera y tendra todos los
derechos poderes y deberes que correspondian al Fiduciario renunciante y éste quedara liberado
en términos de la ley y disposiciones aplicables de sus deberes y obligaciones previstas en el
Fideicomiso de Garantia (excepto por su obligacién de responder por los danos que hayan sido
causados por actuaciones suyas en las que haya mediado culpa grave o dolo).

Confdencial Pégina 70 de 148




El Emisor debera requerir al Agente de Pago comunicar a los Tenedores Registrados de la
designacion del Fiduciario Sustituto dentro de un periodo de 15 dias desde la designacion del
Fiduciario Sustituto.

Sin perjuicio de lo anterior, la renuncia del Fiduciario no sera efectiva bajo ningin motivo hasta
que se haya nombrado un nuevo fiduciario y el mismo haya aceptado dicho cargoe. En caso de
renuncia o en caso de la designacion de un nuevo fiduciario, el Fiduciario deberd entregar al
Emisor y al nuevo fiduciario toda la documentacién relacionada con la gestion prestada, incluido
un reporte de los dineros inicialmente recibidos, las sumas de dineros entregadas a los
Tenedores Registrados por medio del Agente de Pago, y los bienes que conformen el Patrimonio
del Fideicomiso a la fecha de la sustitucion, previa deduccion de los honorarios, gastos y costos
debidos al Fiduciario por razén de la prestacion de sus servicios.

(e) Remocion det Fiduciario.

El Fiduciario s6lo podra ser removido de su cargo por el Agente de Pago, habiendo consultado
dicha remocién con el Emisor mediante notificacion escrita con treinta (30) Dias Habiles de
anticipacién, si el Fiduciario, (i} incurre en culpa grave o dolo en el desempefio de sus
responsabilidades como Fiduciario bajo el Fideicomiso de Garantia, (ii) deviene insolvente, (iii)
es liquidado o disuelto, (iv) le cancelan su ficencia fiduciaria o (v) no puede cumplir, a discrecién
del Emisor y de los Tenedores Registrados, con las obligaciones contraidas en el Fideicomiso
de Garantia por causa imputable al Fiduciario.

En este caso, el Agente de Pago debe contar con el consentimiento de la Mayoria de los
Tenedores Registrados. Es decir, se requerira el contar con la aprobacion de la mayoria de los
Tenedores Registrados que representen por lo menos el 51% del saldo insoluto a capital para la
remocion del Fiduciario.

Dentro de dicho plazo, el Emisor tendra la obligacion de designar por escrito, un nuevo fiduciario,
el cual podra ser un banco o un fiduciario autorizado para ejercer el negocio de fideicomiso en
Panama. En caso que el Emisor nombre un nuevo fiduciario dentro de dicho plazo, y el mismo
haya aceptado el cargo, se entendera que la renuncia del fiduciario saliente se ha hecho efectiva.
Tal decision sera notificada al Fiduciario, la SMV, al Agente de Pago, al Emisor y a los Tenedores
Registrados. En adicién a lo anterior, tanto el Emisor como los Tenedores Registrados tendran
derecho de remover judicialmente al Fiduciario de acuerdo al modo y las causales previstas en
los articulos treinta (30) y treinta y uno (31) de la Ley Uno (1) de mil novecientos ochenta y cuatro
(1984}, segun la misma haya sido modificada a la fecha. No obstante lo anterior, la remocion del
Fiduciario no sera efectiva bajo ningdn motivo hasta que se haya nombrado un nuevo fiduciario
y el mismo haya aceptado dicho cargo. En caso de renuncia o en caso de la designacion de un
nuevo fiduciario, el Fiduciario deberd entregar al Emisor y al nuevo fiduciario toda la
documentacion relacionada con la gestidén prestada, incluido un reporte de los dineros
inicialmente recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados por medio
dei Agente de Pago, y los bienes que conformen el Patrimonio del Fideicomiso a la fecha de
sustitucién, previa deduccion de los honorarios, gastos y costos debidos al Fiduciario por razén
de la prestacion de sus servicios.

(fy Terminacion del Fideicomiso.

El Fideicomiso de Garantia terminara cuando ocurra alguno de los siguientes eventos:
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- Las Obligaciones hubiesen sido pagadas en su totalidad y no hubiere ninguna obligacién
pendiente de ser cumplida por las partes de los Documentos de la Emisién, para lo cual
el Fiduciario debera recibir notificacién de parte del Agente de Pago a dichos efectos;

- Cuando todos los bienes que conformen el Patrimonio del Fideicomiso hubiesen sido
traspasados al Agente de Pago, los Tenedores Registrados o el Emisor, conforme a lo
establecido en el Fideicomiso de Garantia; y

- Cuando se dé alguna de las causales establecidas en el articulo treinta y tres (33) de la
Ley uno (1) de cinco (5) de enero de mil novecientos ochenta y cuatro (1984).

IV. INFORMACICN DEL EMISOR DE LOSs VALORES COMERCIALES
NEGOCIABLES VERDES.

4.1, Historia y Desarrclio del Emisor.

4.1.1. Descripcion y Estructura Corporativa.

El Emisor inicidé operaciones en el mes de abril de 2012. El Emisor es una sociedad anonima
organizada y vigente constituida mediante Escritura Publica Numero 3,386 de 27 de abril de
2011, otorgada ante la Notaria Tercera del circuito de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil
del Registro Publico, a la Ficha Numero 735173 Documento 1969908 desde el 11 de mayo de
2011. Su domicilio principal es Colon, France Field, Zona Libre de Colon, Manzana 38, Edificio
BG Metal, Apartado Postal 0831-02699 Panama, Republica de Panama, su correo electrénico
es ven@bgmetaltrade.com y su teléfono 381-0979.

El Emisor es una empresa fundada con el objetivo de posicionarse en la industria de ia
recuperacion y disposicién final de residucs elecirénicos, metales ferrosos y no ferrosos,
ofreciendo siempre un servicio de calidad a sus clientes y proveedores. La practica del Emisor
es en los siguientes sectores:

= Practica de la Economia Circular.

g Practica de la Mineria Urbana y reciclaje con RAEE (residuos de aparatos eléctricos y
electronicos) y metales ferrosos y no ferrosos.

= Recuperacion de Materias Primas Secundarias (estas se derivan u originan de los
insumos indicados en el punto anterior).

= Recuperacion de Materias Primas Criticas (estos son materias primas secundarias).

=5 Recuperacion de Materias Primas Sostenibles (estos son materias primas secundarias).
= Contribuir a nivel global y originar niveles interesantes de ahorro de energia a nuestros
clientes por el uso de materias primas secundarias en sus procesos industriales.

= Contribuir a nive! global con la Mitigacién del Cambio Climatico via Mitigacion de GEI

(ahorro en fa emision de tCOqe, entre otros contaminantes).

Las actividades antes sefaladas permiten al Emisor de forma innovadora y tecnificada, estar
integrados a la cadena de valor (local, regional, internacional y global) y realizar la busqueda,
identificacion y seleccion de la materia prima (secundaria, critica y/o sostenible), comprar,
importar, realizar la diferenciacidon/clasificacién/recuperacién (ejercer la mineria urbana),
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transformacion basica, almacenar y/o posterior exportacion o reexportacion de la materia prima
obtenida {mediante un riguroso, exigente y tecnificado proceso); materiales todos gue cuentan
con un alto valor agregado en los distintos procesos de reutilizacion. Todos estos materiales
recuperados han sido producidos y utilizados en un ciclo preliminar de uso y explotacién, sin
embargo; por asuntos relacionados al cicle de vida de estos, sus anteriores propietarios disponen
de los mismos, y los sustituyen, convirtiéndolos asi en e-wastfe y chatarra (en ambos casos son
nuestros insumos para la realizacién de la mineria urbana, y obtener materias primas criticas,
secundarias, sostenibles y estratégicas).

La sede del Emisor es en Colén, France Field, Zona Libre de Colon, Manzana 38, Edificio BG
Metal, Provincia de Coldn, Republica de Panama, lo cual ha permitido al Emisor construir una
sélida red de negocios; beneficiandonos de la posicién geografica y excelente infrasstructura
para el comercio internacional. Esto permite al Emisor recuperar material proveniente de diversos
paises donde contamos con proveedores aliados.

Con relacién a la materia prima, nuestro insumo principal es la importacion (desde varios paises
de Latinoamérica) de (i) RAEE (Residuos de Aparatos Eléctricos y Electronicos) y (ii) chatarra de
Metales Ferrosos y No Ferrosos, para realizar nuestras actividades de Mineria Urbana y
Reciclaje, en nuestras instalaciones en Zona Libre de Coldn, Republica de Panama. El producto
obtenido por las actividades antes sefialadas lo exportamos a nuestros clientes, empresas
refinadoras y metaldrgicas de importancia internacional ubicadas en Europa, Asia, Africa y Medio
Oriente. El insumo que compramos como materia prima para realizar nuestras actividades no
esta limitado y existe en buena cantidad (segun cifras y estimaciones de estudios realizados por
ta ONU en afios recientes, Latinoamérica solo recicla en RAEE aproximadamente un 10% del
total de RAEE que genera la region, y similar estimacion se realiza para la Chatarra de Metales
Ferrosos y No Ferrosos).

El Emisor realiza sus exportaciones directamente a los compradores finales (acereras,
metalurgicas, siderurgicas y similares). Todas las ventas (cuentas por cobrar) del Emisor estan
cubiertas por una Pdliza de Seguro de Crédito a la Exportacién (emitida por la aseguradora
Mapfre). El Emisor recibe como contraprestacion a sus exportaciones, el pago de sus clientes a
través de Cartas de Crédito, Cobranzas Documentarias y Transferencias Bancarias
Internacionales.

El Emisor forma parte de las siguientes organizaciones locales e internacionales:

- ISR (Institute of Scrap Recycling Industries).

- BIR (Bureau of International Recycling).

- AUZLC (Asociacion de Usuarios de Zona Libre de Colén).
- APEX (Asociacién Panamefa de Exportadores).

- SUMARSE (RSE / Pacto Global de Naciones Unidas).

La consolidacion de estas alianzas y redes de negocios permiten al Emisor atender a una amplia
gama de clientes, abasteciéndolos de productos que satisfacen cada uno de sus requerimientos
y exigencias para el manejo responsable del material reciclable.

Para consolidar la operacién del Emisor se invirtid en un terreno en el area de Zona Libre de
Colon, en el que se espera construir instalaciones propias, con equipamiento de [a mas avanzada
tecnologia, y la inclusion de nuevos procesos que permitiran al Emisor ampliar sus lineas de
negocio. Las nuevas edificaciones e infraestructura que se desarrollaran también se pueden
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implementar el desarrollo de esirategias de Finanzas Sostenibles ¢ Finanzas Verdes. A
continuacion, enconfraran un resumen de las mismas:

(1) La nueva Planta de Tratamiento de Residuos de Manejo Especial (RAEE, AEE,
Metales Ferrosos y No Ferrosos) para Mineria Urbana y Reciclaje de Materias
Primas Secundarias, Materias Primas Criticas y Materias Primas Sostenibles, bajo
fos criterios de una infraestructura y acondicionamiento sostenibles.

(2) El nuevo Edificio Ecolégico de Oficinas (BGMT Green Office).

El Emisor ha logrado mantener liderazgo en el mercado, en un sector muy competitivo, gue se
vio altamente afectado por los problemas logisticos a nivel mundial. Gracias al prestigio logrado
por el Emisor, tanto clientes y proveedores mantuvieron la confianza y se alcanzé un incremento
de aproximadamente el 100% de las ventas con relacién al 2020.

Panoramica General Panorémica Techada

¥ 5,200 metros de construccidn aproximadamente.

¥' Disefio y materiales amigabies con el medio ambiente.

En materia cualitativa, el Emisor obtuvo en el mes de noviembre de 2022 las Cetificacion I1ISO
9001 (Gestion de Validad), misma que lo certifica como:

La norma 1SO 8001 es la norma sobre gestién de la calidad con mayor reconocimiento en todo
el mundo. Pertenece a la familia ISO 9000 de normas de sistemas de gestion de la calidad (junto
con ISO 9004), y ayuda a las organizaciones a cumplir con las expectativas y necesidades de
sus clientes, entre otros beneficios.

Un sistema de gestidn ISO 8001 (SGC) tiene las siguientes caracteristicas:

- Ayuda a gestionar y controlar de manera continua la calidad en todos los procesos. Como
norma de gestién de la calidad mas importante del mundo, ast como el estandar de
referencia, describe como alcanzar un desempefio y un servicio consistente y eficaz.

- Es una poderosa herramienta que ayuda a gestionar su negocio de manera efectiva,
aumentar la resiliencia operativa y planificar a largo plazo.
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Adicionalmente el Emisor ha iniciado el proceso de certificacién de las Normas iSO 14,001 y la
R2.

La certificacion 1SO 14001 — Sistemas de Gestidon Ambiental (SGA) es una norma internacional
gue permite a las empresas demostrar el compromiso asumido con la proteccion del medio
ambiente a fravés de la gestion de los riesgos medioambientales asociados a la actividad
desarrollada

ISO 14001 es un estandar internacionalmente aceptado que esta disefiado para ayudar a las
organizaciones a mantenerse comercialmente exitosas sin pasar por alto sus responsabilidades
medicambientales. Esta Certificacion proporciona el marco para permitirle cumplir con las
crecientes expectativas de los clientes en cuanto a la responsabilidad corporativa asi como los
requerimientos regulatorios y legales.

& Cuales son los beneficios de ISO 140017

- Una mejor gestion medioambiental reduce el desperdicio y el uso de la energia.

- Mejora la eficiencia para reducir el costo de operar su organizacién.

- Demuestra cumplimiento para expandir las oportunidades de negocio.

- Satisface las obligaciones legales para ganar mayor confianza de las partes interesadas
y el ciiente.

- Prepara para el cambio del panorama de confianza del negocio.

La certificacion ISO de Practicas de Reciclaje Responsable (R2).

La Cerificacidén iSO R2 es la norma voluntaria de practicas operativas especificas para las
empresas de reciclaje elecitronico. Esta norma proporciona un marco para los sistemas de
gestion de reciclaje y su sistema de gestion de salud, seguridad y medio ambiente. L.a norma R2
se concentra en problemas de medio ambiente, seguridad y salud de los trabajadores y seguridad
de la informacidn directamente relacionados con el reciclaje de material electronico. R2 es la
norma operativa de la indusiria y obteniendo su certificacion demuestra el conocimiento de una
empresa en materia de reciclaje de productos electrénicos de forma segura.

Los auditores del Emisor fienen una comprension total de todos los aspectos del reciclaje de
productos electrénicos, asi como de las regulaciones y problematicas de salud, seguridad y
medio ambiente locales e internacionales.

(2) Historia y Organizacion.

El objeto social del Emisor es ejercer la actividad de empresa de reciclaje a través de proveer a
empresas refinadoras y fundidoras materias primas secundarias, criticas y sostenibles (hoy dia
denominados materias primas secundarias, materias primas sostenibles y materias primas
criticas) de diferentes productos o materiales (RAEE), desechos electrénicos y ciber basura
dependiendo de la region del mundo de que se trate y de las circunstancias especificas de cada
caso.

El Emisor tiene como principal actividad compra y venta de tarjetas y residuos electrénicos en
desuso para el reciclaje de metales no ferrosos recibido de paises de Centro y Suramérica y
mientras que el mercado europeo principalmente de Bélgica, Holanda y Suecia son sus
principales compradores del material ya reciclado al igual que los Estados Unidos de
Norteamérica.
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El 26 de junio de 2018 el Emisor aumentd su capital a un monto de un milion guinientos mil
ddlares (US$1,500,000.00), moneda legal de los Estados Unidos de America, divididos en mil
quinientas (1,500) acciones uUnicamente nominativas, con un valor nominal de mil délares
(US$1,000.00), moneda legal de los Estados Unidos de América, segin consta debidamente
inscrito en el Registro Pdblico de Panama.

Posteriormente, el Emisor formalizé una fusién por absorcién entre el Emisor y la sociedad Grupo
Yataco, S.A., sociedad andénima en su momento debidamente inscrita ante el Registro Publico
de Panama al Folio Electrénico numero 155729609 de la Seccion de Mercantil del Registro
Publico de Panama. Esta fusion por absorcién fue llevada a cabo por razones de eficiencia
operativa y administrativa y de esta manera, Grupo Yataco, S.A. (y todos sus bienes) pasaron a
ser parte del Emisor. Por tanto, el Emisor actlio como sociedad absorbente y la sociedad Grupo
Yataco, S.A. dejo de existir. Esta fusion fue formalizada y registrada ante el Regisiro Publico de
Panama el 17 de enero de 2023.

Los estados financieros (auditados) del Emisor al 31 de diciembre de 2021 fueron autorizados
para su emisién por la Junta Directiva el 24 de junio de 2022, y los mismos fueron auditados por
la firma HLB Cheng & Asociados. El Emisor es una empresa de capital privado & independiente.

Las oficinas operativas del Emisor estan en Manzana 38, France Field, Zona Libre de Coldn,
provincia de Colon, Republica de Panama.

Las oficinas corporativas del Emisor estan ubicadas en Torre las Américas, Torre B, oficina 503,
corregimiento de San Francisco, ciudad de Panama, Republica de Panama.

Las operaciones del Emisor se llevan a cabo en Zona Libre de Colon, aprovechando la posicién
estratégica del pais para la importacion y exportacién de mercaderia con socios estratégicos
alrededor de! mundo. La cultura corporativa del Emisor se basa en el compromiso con la calidad,
la responsabilidad y Ia lealtad. El Emisor cuenta con personal altamente calificado que brinda un
servicio personalizado y un asesoramiento constante en todo el proceso de compra o venta de
mercaderia.

El Emisor goza de la distincion de trabajar con las principales refinadoras del mundo, lo que
permite tener diversidad de modelos de negociacién a fin de poder brindar todas las ventajas
posibles a los proveedores del Emisor.

Los estragos causados por las restricciones derivadas de la pandemia por el Covid-19 llevaron
a las empresas a replantear su logistica global en el 2021, sin embargo, a pesar de estas
circunstancias, el Emisor obtuvo resultados importantes en su cierre anual.

La visién del Emisor es ser el principal referente para el reciclaje y disposicién responsable de
chatarra electrénica, metales ferrosos y no ferrosos en America Latina, reconocidos por la
excelente calidad de nuestros productos, Ia eficiencia en nuestros servicios y la confianza de
nuestros clientes y proveedores.

Los principales valores del Emisor son:
- Transparencia: Nuestras acciones para el desarrollo de nuestro negocio siempre se haran

de forma transparente, tomando decisiones de forma objetiva y cumpliendo con los
requisitos de nuestros grupos de interés.
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- Responsabilidad: Trabajamos de forma responsable, cuidando siempre del medio
ambiente, asumiendo las consecuencias de nuestros actos y de los compromisos
contraidos.

- Etica: Todas nuestras acciones se desarrollan con un comportamiento ético, valorando y
respetando los derechos de todos nuesiros grupos de interés.

- Compromiso: Nos comprometemos en todas las actividades que realizamos, asumimos
el compromiso de pasar de las promesas a los hechos, teniendo en cuenta el reto
permanente de atender todos los requerimientos de nuestros grupos de interés.

- Innovacion: Vamos a la vanguardia en el desarrollo de nuestras operaciones, siempre
buscamos alternativas innovadoras que contribuyan al cuidado del medio ambiente y al
bienestar de nuestros grupos de interés

(by Capitalizacién y Endeudamiento.

El patrimonio del Emisor consta de acciones comunes, reservas, ganancia no realizada en
revaluacion de inversiones y utilidades acumuladas.

Segun cifras interinas al 31 de diciembre de 2022 el patrimonio del Emisor representaba el 181%
del pasivo (1.81x el pasivo) y un 64% de los activos fotales. El pasivo del Emisor representa un
36% de los activos. Segun cifras auditadas al 31 de diciembre de 2021 el patrimonio del Emisor
representaba el 240% del pasivo (2.4x el pasivo) y un 71% de los activos. El pasivo del Emisor
es un 29.35% de los activos.

La principal fuente de captacion de fondos del Emisor es la venta (exportacion) de materias
primas secundarias en el sector de los RAEE, también el reciclaje de metales no ferrosos son
aquellos derivados de Aparatos Eléctricos y Electronicos (AEE). Segtn cifras interinas al 31 de
diciembre de 2022 las ventas del Emisor totalizaron US$ 26.8 Miliones, una cifra que representa
un crecimiento de 26% en comparacion al cierre del afio 2021. Al 31 de diciembre de 2021 las
ventas sumaban US$24.5 Millones.

A continuacion, el estado de capital y endeudamiento al 31 de diciembre de 2022 segun los

estados financieros interinos y al 31 de diciembre de 2021 segin los estados financieros
auditados:

Pasivos y Patrimonio.
Total de Pasivos del Emisor al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, respectivamente.

31 de diciembre 2022 31 de diciembre de 31 de diciembre de

{No Auditado)

2021 (Cifras

2020 (Cifras

Auditadas) Auditadas)
Pasivos Circulantes USS 4,439,853.00 USS 3,145,034.00 US$ 1,741,895.00
Pasivos No uUss 8,990.00 Us$ 58,764.00 Uss 9.666.00
Circulantes
Total de Pasivos US$ 4,448,843.00 US$ 3,203,798.00 Us$ 1,751,561.00
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Total de Patrimonio US$ 8,036,930.00 US$ 7,793,169.00 US$ 5,188,151.00

Total Pasivo y US$12,485,773.00 US$ 10,996,967.00 US$ 6,939,712.00
Patrimonio

Total del Patrimonio del Emisor al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020.

31 de diciembre 2022 | 31 de diciembre de 31 de diciembre de
(No Auditado) 2021 (Cifras 2020 (Cifras
Auditadas) Auditadas)

Total de Patrimonio US$ 8,036,930.00 US$ 7,793,169.00 US$ 5,188,151.00

Total Pasivo vy
Patrimonio US$ 12,485,773.00 US$ 10,996,967.00 US$ 6,939,712.00

La gerencia del Emisor no anticipa que el Emisor incurrira en pérdidas resulfantes de estos
compromisos en beneficio de clientes.

E! Emisor no esta involucrado en litigio alguno que sea probable que origine un efecto adverso
significativo al Emisor, a su situacién financiera consolidado o en sus resultados de operacidén
consolidados.

{c) Total de patrimonio.

Patrimonio del emisor al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, respectivamente .

Balance General - interinos
BgMetat Trade inc.
Al 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 (en balboas)

T
=BG R
METAL.
TRADE 2022 2021 2020

Patrimonio
Acciones comunes avtorizadas, emitidas

1500 acciones. con valor nominal de BY, 1000 cada una 1,508,000 1,500,000 1,500,000
Udilidades no diswribuidas 6.293.169 3,688,131 965,157
Resehado del gjercicio 2022 243.761 2.603.018 3732994
Totai Patrimonio 8.036,530 7,793,169 3,188,151

l.a gerencia del Emisor no anticipa que el Emisor incurrira en pérdidas resultantes de esfos
compromisos en beneficio de clientes.
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El Emisor no esta involucrado en litigio alguno que sea probable que origine un efecto adverso
significativo al Emisor, a su situacién financiera consolidado o en sus resuliados de operacion
consolidados.

(d} Politica de Dividendos.

La Junta Directiva autoriza el pago de dividendos en base a las cifras financieras contenidas en
el Plan de Negocios presentado por la administracion, la posicion financiera del Emisor y posibles
necesidades adicionales de capital. La Junta Directiva ha establecido que se puedan distribuir
dividendos hasta por el 33% del monto de las utilidades netas generadas en un afo fiscal, la
diferencia sera capitalizada en la empresa para fortalecer el capital/patrimonio de la misma.

4.1.2. Capital Accionario.

Al 31 de diciembre de 2022, el capital social autorizado fue de Un Millén Quinientos Mil Délares
(US$1,500,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, dividido en mil
quinientas (1,500) acciones Unicamente nominativas, con un valor de mil délares (US$1,000),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, por cada accién, de las cuales se
encuentran 1,500 acciones emitidas y en circulacién, que representan un valor de US$
1,500,000.00.

El Total del patrimonio del Emisor al 31 de diciembre de 2022 es de US$8.0 Millones.

Cada accidn tiene derecho a un (1) voto en todas las Juntas Generales de Accionistas.

" Acciones Clase  Autorizadas Acciones  ValorNominal  Capital Pagado
de Acciones Emitidas

Aodenss T s T s USSTO0000 T USsT 50,6060
Acciones en — —_— . o
Acciones — — - -
Preferidas . e
Total 77T qs00 ‘ 1,500 T US$1,000.00 Us$1 500,000.00

4.1.3. Pacto Social y Estatutos del Emisor.

La Junta Directiva podra ejercer todas las facultades del Emisor con excepcién de aquellas que
el pacto social confiera o reserve a los accionistas de conformidad de fa ley.

El Pacto Social no establece limitaciones para que ningtn director del Emisor celebre contratos,
arreglos o tratos con el Emisor y ninguno de tales contratos, arreglos o tratos seran nulos, ya sea
que fueren con el Director o con cualquier sociedad andnima en la cual estuviere interesado
como accionista o director o dignatario o de otro modo y ningun director estara en la obligacién
de rendir cuenta al Emisor de cualquier ganancia que emanare de cualesquiera de tales
contratos, convenios o fratos, siempre que tal director hiciere conocer a los demas Directores del
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Emisor su interés en tal contrato, arreglo o traio ya sea antes o al tiempo en que fal contrato,
arreglo o trato fuere determinado o celebrado, y que tal contrato, arreglo o trato fuere aprcbado
por la Junta Directiva.

El Pacto Social no establece ninguna limitacién al derecho de los directores y dignatarios de ser
propietarios de valores.

Queda convenido, que toda la informacién antes expuesta se encuentra conforme al Certificado
de Pacto Social del Emisor y sus consecuentes modiicaciones debidamente inscritas en el
Registro Publico de Panama.

4.1.4. Politicas de Prevencion de Blangueo de Capitales, Financiamiento del Terrorismo
y Financiamiento de Ia Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (BC/FT/FPADM).

Acerca de la Prevencién del Blangueo de Capitales.

El Sistema de Prevencién de Blanqueo de Capitales, Financiamiento del Terrorismo y
Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (“BC/FT/FPADM”), adoptado
por el Emisor confenido en el Manual de Prevencion de Blanqueo de Capitales, Financiamiento
del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferaciéon de Armas de Destruccion Masiva (el
“‘Manual”) esta disefiado para cumplir con lo establecido en la Ley 23 de 27 de abril de 2015 y en
la Ley 254 de 11 de noviembre de 2021, que introduce adecuaciones a la legislaciéon en materia
de prevencion de BC/FT/FPADM.

El Emisor, siendo empresa establecida en la Zona Libre de Colon, es sujeto obligado no
financiero de acuerdo a lo estipulado en el articulo 40 de la Ley 124 de 2020 y es supervisada
por la Superintendencia de Sujetos no Financieros (en adelante, la “SSNF”). Desde sus politicas,
el Emisor implementa una serie de controles que permiten tanto la gestién de riesgos operativos
de la organizacién como de los riesgos legales y reputacionales, alineados a los requerimientos
de las legislaciones vigentes en materia de prevencion de BC/FT/FPADM tanto para la operacién
de Panama como a nivel global. En el Manual se hace referencia a los procesos y controles del
Emisor, que aplican a sus operaciones y trabajan en conjunto con el sistema de prevencion de
BC/FT/FPADM.

Marce Regulatorio Aplicable.

El Manual describe los controles de prevencion de BC/FT/FPADM aplicables al Emisor, con la
finalidad de evitar que su operacion sea utilizada en transacciones que propicien la legitimacion
de activos provenientes de delitos precedentes al blanqueo de capitales o a la financiacion del
terrorismo y armas de destruccién masiva. Para tales efectos, sirven como sustento las
siguientes legislaciones:

- Ley 23 de 27 de abril de 2015, que adopta medidas para prevenir el BC/FT/FPADM.

- Ley 124 de7 de enero de 2020, que crea la Superintendencia de Sujetos no Financieros.

- Ley 129 de 17 de marzo de 2020, que crea el Sistema Privado y Unico de Registro de
Beneficiarios Finales de personas juridicas.

-  Ley 254 de 11 de noviembre de 2021, que introduce adecuaciones a la fransparencia
fiscal internacional y a la prevencién del BC/FT/FPADM.

- Decreto Ejecutivo No. 363 de 13 de agosto de 2015, que reglamenta la Ley 23 del 27 de
abril de 2015.
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- Decreto Ejecutivo No. 587 de 4 de agosto de 2015, que reglamenta el congelamiento
preventivo desarrolfado en el Titulo Vi de Ia Ley 23 del 27 de abril de 2015.

- Resolucion No. JD-002-015 de 14 de agosto de 2015, que dicta disposiciones de
prevencion de BC/FT/FPADM para sujetos obligados no financieros ubicados en Zona
Libre de Colon.

- Las 40 recomendaciones del GAFI. Adicionalmente, son aplicables las resoluciones,
acuerdos y ofras disposiciones emitidas por la SSNF y la Unidad de Analisis Financiero
(en adelante, la “UAE™).

Responsabilidades en ef Sistema de Prevencion de Blangueo de Capitales.

El Emisor aplica una serie de controles orientados a la prevencion de BC/FT/FPADM y gestiona
sus riesgos, tanto operativos como de cumplimiento legal, de tal manera opera en el marco de
politicas corporativas alineadas a los requerimientos de las legislaciones vigentes en la Republica
de Panama.

Para efectos del sistema de prevencion de BC/FT/FPADM del Emisor se describen a
continuacion las medidas aplicadas en la operacion local:

- Establecer politicas y procedimientos de prevencion y control que aseguren el
cumplimiento de las normas y regulaciones vigentes establecidas en Zona Libre
de Colon.

- Reportar a nuestras partes interesadas (stakeholders) que el Emisor aplica las
mejores practicas de prevencion, en concordancia con los principales estandares
internacionales y nacionales en esta materia.

- Asegurar que las politicas corporativas sean alineadas a los controles de prevencién
de BC/FT/FPADM con enfoque basado en riesgo (EBR) para que sean aplicados en
la operacion del Emisor.

- Informar y capacitar al perscnal del Emisor relacionado a la operacién sobre las
medidas y controles de prevencion de BC/FT/FPADM.

- Contar con supervision periodica del sistema de prevencion para detectar
oportunidades de mejora.

- Mantener un respaldo documental adecuado que posibilite la reconstruccion de las
operaciones.

- Reportar oportunamente a la UAF las fransacciones en efectivo (reporte en cero
para el caso de Emisor), transacciones inusuales o sospechosas.

- Reportar oportunamente ante la SSNF lo que las legislaciones vigentes estipulen.

4.2 Descripcion del Negocio.

4.2.1 Giro normal del Negocio.

El Emisor es una empresa innovadora (con un modelo de negocio basado en la economia circular
y la mineria urbana de materias primas secundarias, materias primas sostenibies y materias
primas criticas), posicionada regionalmente (e internacionalmente) en el reciclaje de residuos
electronicos, metales ferrosos y no ferrosos (todos son considerados materias primas
secundarias). Se establecid en Panama en el mes de abril de 2012 manteniendo un crecimiento
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sostenido y una proyeccion internacional, que la ha posicionado como uno de los referentes de
América Latina, llegando a ser proveedor de muchas de las empresas refinadoras y fundidoras
mas importantes del mundo.
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Los RAEE se pueden definir como cuaiquier disposifivo que utilice un suministro de energia
eléctrica y que haya alcanzado el fin de su vida util. Estos equipos tienen un ciclo de vida que
tarde o temprano, quedan obsoletos o se convierten en “chatarra electrénica”.

Vivimos en permanente evolucion tecnolégica y del marco concepiual mediante el cual nos
vinculamos con €l ofro. A diario vamos cambiando los dispositivos, herramientas, procesos,
procedimientos y la conectividad que usamos para desarrollar nuestras actividades. A la
“democratizacion y universalizacion” del consumo de Aparatos Eléctricos y Elecirénicos se le
agrega la vertiginosa Ley de Moore, que expresa que, aproximadamente, cada 2 afios se duplica
el nimero de transistores en un circuito integrado, y por ende su capacidad de procesamiento de
datos. Mientras que nos parece que el cuerpo humano llegd al “n de la historia” de su tiempo
evolutivo, la Era Electronica vive en una revolucién permanente que no nos da respiro.

Pero, es importante tener en cuenta gue los transistores o “neuronas de silicio” son la resultante
del uso intensivo del conocimiento mas desarrollo (1+D) sumados al uso de materias primas y
materiales de sintesis. Ahi esta la clave del desarrollo sostenible futuro, ya que no sélo dependera
de la expansion sin limites del conocimiento, sino que también de la adopcién de buenas
practicas ambientales. Este conflicto entre el “desarrollo tecnoldgico y digital” y la disponibilidad
del recursos naturales y energia, valido para cualquier actividad econdmica, sera el dilema gue
debemos resolver a través de los modelos e ideas que dan fundamentos al desarrolio sostenible
y que el Emisor forma parte de esa cadena de valor y cadena de suministro a nivel giobal.

La revolucién del desarrolic sostenible de la que forma parie el Emisor requiere héroes
cotidianos, rutinarios en cuanto a buenas practicas ambientales, decididos a invertir en futuro y
conscientes del impacto de nuestra huella ecologica. Tenemos que convencer que separar la
basura electronica del resto de los residuos y llevarios a un Centro Verde es tan heroico como
evitar 1a tala del Amazonas a la matanzas de focas. Muchas veces, sentimos gue estamos lejos
de los héroes ecoiogicos, pero el gran cambio a favor “de la Tierra lo haran los: cerradores de

"o ELI 1 oo nou

canillag®, “apagadores de luces”, “plantadores de verde”, “ciclistas y peatones”, “separadores de

basura”, “reparados de equipos” o “entregadores de RAEE al final de su ciclo de vida en Centros
Verdes”.

l.a Era Electréonica-Digital llegé para transformar nuestra forma de vivir. Y ha impactado, no sélo
en el modo de comunicarnos, sino que, también en el cémo, cuando y ddnde nos relacionamos,
educamos, trabajamos y hasta en el uso de nuestro tiempo libre. Esta Era esta caracterizada por
su evolucién frenética tanto en el software (programas y soporte légico) como el hardware
(aparatos y dispositivos).

La explotacidn de los recursos naturales primarios (la minerfa y sus refinerias, la produccién de
petréleo y gas, la producciéon de fibras-celulosa) para el desarrollo de la Era Electrénica-Digital
hoy se ve complementada con una nueva fuente de insumos o materias primas. Hablamos del
reciclado y recupero de materiales posindustriales o posconsumo. Estos son los desechos de la
produccion o el consumo que se vuelven a utilizar como materias primas. Algunos como las fibras
o plasticos tienen “una reciclabilidad o relso limitados”. Otros, como los metales, pueden
reutilizarse indefinidamente.

La industria del recupero-reciclado posindustrial y posconsumo, como fuente renovable de
materias primas, ya ha logrado su desarrolio en otras latitudes mediante la implementacién de
regulaciones, normativas, politicas, buenas practicas, financiamiento de investigaciones,
incentivos e impulsos econdmicos. La recuperacion y reciclado del hierro, cobre, aluminio, plomo
y plasticos le esta permitiendo a algunos paises hacer frente a la escasez o a los costos
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crecientes de algunos de los recursos naturales y materias primas estratégicas. Algunos paises
ya han montado cadenas de valor para nutrir a sus economias con desechos.

4.2.3 Economia Circular.

La economia circular representa una oportunidad sin precedentes para cambiar nuestro modelo
de produccidon y consumo desde la revolucién industrial, asi como para impactar
significativamente en la consecucién de los Objetivos de Desarrollo Sostenible y los objetivos
marcados en el Acuerdo de Paris.

Este modelo permite mejorar la eficiencia en el uso de recursos y aboga por reducir al minimo la
generacion de residuos y reintroducirlos de nuevo en el ciclo productivo gracias a una visién
regenera va basada en la innovacidon (de modelos de negocio, producto y procesos), la
colaboracién y la sensibilizacion y la concienciacion.

Y como todos los grandes desafios, son numercsos los retos, pero también inesperadas las
oportunidades para el planeta, la sociedad y la economia global y, por ende, para el sector
privado. En este sentido, se ha estimado que una reduccién de tan solo un 1% en el consumo
de recursos podria suponer un ahorro de, aproximadamente, 840 millones de toneladas de
metales, combustibles fésiles, minerales y biomasa anualmente, asi como de 39,2 trillones de
litros de agua. Esta reduccidn en el consumo de materias primas podria traducirse en un ahorro
potencial de casi 80 billones de ddlares para la economia global.

Los escenarios y proyecciones de organismos internacionales de referencia, como la Fundacion
Ellen MacArthur, McKinsey o el Foro Econdmico Mundial, también han reportado un impacto
positivo de la adopcion de los principios de la economia circular. Seguin sus resultados, Europa
podria aprovechar el cambio de modelo para generar un beneficio neto de 1,8 billones de euros
de aqui a 2030, es decir, 0,9 billones mas que en el actual modelo lineal.

A pesar de que hay muchas empresas de distintos sectores que ya estan liderando la transicion
hacia una economia circular, todavia queda un camino por recorrer para conseguir un ecosistema
circular.

De hecho, un estudio reciente titulado The Circularity Gap report, en el que se ha evaluado el
“nivel de circularidad” actual, muestra que tan sélo un 9,1% de la economia global es circular,
hecho que pone de manifiesto la gran necesidad de avanzar que aln existe en la materia.

Y es que, para cerrar esta brecha, sera necesario seguir avanzando en una transformacién
disruptiva de los principales sistemas econdmicos del mundo, como el agroalimentario
(alimentos, uso de la tierra y agua), las ciudades y los sistemas de movilidad, el sistema
energético, asi como el flujo de materiales, entre otros.

Ademas, serd necesario seguir incidiendo en la informacion y sensibilizacidn de la sociedad para
que permee el mensaje de que la transicion hacia una economia circular es una gran oportunidad

de transformar el sistema actual hacia otro mas sostenible, de proteger el planeta y de contribuir
al bienestar de la sociedad.

4.2 4 Practicamos la Mineria Urbana.
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Minerfa urbana: se trata, de una forma de explotar metales, raros y preciosos, mediante un
selectivo proceso de recoleccion y reciclaje de aparatos, generalmente electrénicos que, como
sabemos, se han convertido en parte del atuendo contemporaneo y que, al carecer de vida
eterna, deben ser reemplazados religiosamente cada cierto tiempo, produciendo lo que se
conoce como e-waste o basura electronica.

Segun Patricio Ponce Arqueros (2016), mineria urbana es el nombre que describe a la actividad
de hurgar en los desechos electronicos para recuperar minerales y otros componentes con el fin
de ser reutilizados.

lL.a mineria urbana consiste asi en extraer materias primas de los aparatos para lo que se debe
buscar y hacer la exiraccién desde los dispositivos como smartphones u ordenadores en
contenedores, vertederos o chatarrerias en los gue suelen acabar este tipo de producios. A
veces, incluso, se lleva a cabo en las plantas de reciclaje.

Debemos considerar que los aparatos elecirdnicos pueden contener:

Aluminio: en las carcasas y como disipadores de calor

Broemo: En cables

Carbono: Plasticos, acero, resistores. Cualquier equipo electronico
Cobalto: En el acero para estructura y magnetividad

Cobre: En circuitos impresos y cables de cobre

Estafio: Soldaduras

Hierro: En acero, carcasas

Oro: para recubrir conectores

Niguel: En baterias recargables de niquel-cadmio

En paises como Suecia, Dinamarca, Suiza y Bélgica, existen compafiias pioneras en el proceso
de recoleccidn y reciclaje de basura electronica. Estos casos exitosos son posibles de
implementar en nuestro pais obteniendo todos los beneficios que el reciclaje entrega:

= Recepcidn de los equipos. Se retiran los equipos para ser llevados a la planta de reciclaje
autorizada donde son descargados en las bodegas para luego pesarlo y almacenarlo.

Pesaje.

Clasificacion por tipo de aparato: El equipo se clasifica de acuerdo con su
condicion. Esta etapa es basica ya que se determina cudles se reciclaran y cuales se
restauraran

i3

Almacenamiento.

Desmantelamiento: Se desmantela para posteriormente clasificar cada
uno de sus componentes. Se separan los residuos toxicos de aguellos materiales que se
pueden exportar, como el plastico, cobre, aluminio y acero inoxidable.

1!

Abreviando, los nuevos disefios vy las constantes innovaciones de los aparatos electrénicos,
hacen que la tasa de recambio se acelere cada vez mas. Se debe sefalar que la industria de los
artefactos electronicos disefa para el basurero, esto significa que los celulares y computadores
son producidos con la finalidad de durar menos y convertirse en residuos lo mas rapido posible.

Pdagina 86 de 149




4.2 .5 Reciclaje de Materias Primas (Materias Primas Secundarias, Criticas, Estratégicas
y Sostenibles).

El reciclaje, segun Rében (2003}, es la actividad de recuperar los desechos solidos al fin de
reintegrarlos al ciclo econdémico, reutilizandolos o aprovechandolos como materia prima para
nuevos productos, con lo que podemos lograr varios beneficios econdmicos, ecologicos y
sociales:

- En muchos paises, la relacion entre los precios de los materiales reciclables y la mano
de obra es tal que el reciclaje es econdmicamente rentable.

- Con el reciclaje, se pueden recuperar materiales y, por consecuencia, economizar materia
prima, energia y agua necesarias para la produccién de nuevos materiales y bajar la
contaminacion ambiental.

- El sector de reciclaje fomenta a crear fuentes de trabajo para aguelila mano de obra no
calificada.

- El reciclaje permite a Ia industria conseguirse materia prima secundaria a bajo precio y
aumentar su competitividad.

- Con el reciclaje se disminuye la cantidad de los desechos que se disponen en los
botaderos o rellenos sanitarios.

- Por consecuencia, se bajan el consumo de paisaje, los costos y los impactos ambientales
gue genera la disposicién final.

Del mismo modo, se manifiesta que el término reciclaje consiste en obtener una nueva materia
prima o producto, mediante un proceso fisico quimico o mecanico, a partir de productos y
materiales ya en desuso o utilizado. De esta forma, conseguimos alargar el ciclo de vida de un
producto, ahorrando materiales y beneficiando al medio ambiente al generar menos residuos. El
reciclaje surge no so6lo para eliminar residuos, sino para hacer frente al agotamiento de los
recursos naturales del planeta.

4.2.6 Del Seguro de Creédito de MAPFRE.

El Emisor ha contratado una péliza de seguro de crédito a la exportacién (riesgos comerciales)
con la empresa MAPFRE PANAMA, S.A. Esta pdliza de seguro tiene una cobertura hasta por un
monto de dos millones guinientos noventa y dos mil délares (US$2,592,000.00) y la cual se
mantiene vigente hasta el 1 de julio de 2023, siendo renovada anualmente por el Emisor. El
monto de la cartera asegurada es de US$20,000,000.00.

El seguro de Crédito cubre el riesgo de impago de tus ventas comerciales a crédito, tanto en el
mercado doméstico como en el de exportacién. El producto de seguro de Crédito incluye el
analisis de solvencia del cliente y la gestidn de recuperacion de la deuda impagada.

En caso de impago, se ejecutan las acciones de recobro y se procede con la indemnizacion,
segun las condiciones de la poliza contratado.
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En el caso del Emisor, la péliza de seguro de crédito tiene las siguientes condiciones para el
reccbro y posterior indemnizacion:

Que el Emisor haya solicitado a MAPFRE Panama, S.A., en el momenio de la celebracién
del contrato, la clasificacion crediticia de todos los deudores con que opera a crédito y
sucesivamente la de los nuevos con que vaya estableciendo relaciones comerciales.

Dicha solicitud debera contener respecto de cada deudor como minimo, los datos
siguientes:

Nombre o razén social completa.

Domicilio, ciudad y pais.

Teléfono, fax o e-mail.

Numero de Identificacion Fiscal o de Registro.
Monto del limite de crédito solicitado.
Duracién maxima del crédito.

Forma de pago.

O 0 0O 0 0 0 O

Que el Emisor haya emitido el correspondiente Endosco de Limite de Crédito
estableciendo el limite del crédito aceptade y las demas condiciones a que gueda sujeta
la clasificacién crediticia.

No existe cobertura en fanto no se haya emitido el Endoso de Limite de Crédito
correspondiente a cada deudor.

En particular se entiende que el Emisor no hubiera concedido limite de crédito alguno si
el Emisor le hubiese informado correctamente de las siguientes situaciones:

o Sien el momento de solicitar la clasificacion de un deudor, existiera un retraso en
los pagos que estuviera adeudando tal deudor al Emisor.

o Si en las relaciones entre el Emisor y su deudor, anferiores a la solicitud de
cobertura, se hubieran dado situaciones de falta de pago o incumplimientos
contractuales de forma que si estas operaciones hubieran estado aseguradas
habrian podido dar lugar a una indemnizacién por parte del Emisor.

o Siresultara probado que el Emisor hubiera emprendido acciones judiciales contra
el deudor.

El seguro de crédito MAPFRE Panama, S8.A. funciona de la siguiente manera:

Primero, las compafiias de segurc analizan la solvencia y la situacion del pais de los
clientes segun la informacién gue se pone a disposicién por parte del suscriptor de la
podliza de seguro.

A continuacién, las compafiias de seguro asignan un “Grade” o calificacién a cada
cliente, en funcién de la probabilidad de incumplimiento de pago.

En definitiva, se realiza una monitorizacién activa que consiste en:
o Revisién proactiva y permanente de los riesgos.
o Plan de visitas anual sobre los riesgos de mayor exposicién.
o Revision proactiva del grade ante cualquier nueva informacion.
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Al momento de hacer uso de esta pdliza de seguro de crédito para recobrar un impago, ya que
esta poliza de seguro de crédito pertenece a Ia Red de Recobro infternacional de Euler Hermes,
esto permite recuperar tus facturas en mas de 121 paises.

Por tanto, con esta pdliza de seguro de crédito ayuda a gestionar todos los pasos necesarios
para la recuperacion de los impagos con servicio local en todo el mundo.

La poliza de seguro de Credito ademas ofrece proteccion. En caso de impago de los clientes,
derivada de Ia venta en firme de bienes o prestacion de servicios, se indemniza en base a la
cobertura incluida en la péliza de seguro de Crédito suscrita.

4.2.7 Del Seguro de Crédito de Exportacidon en general.

El seguro de crédito de exportacion es el tipo de seguro que cubre el riesgo de impago de una
operacion o conjunto de operaciones internacionales, a través de la contrataciéon de un seguro
con una empresa aseguradora que puede aplicarse a un cliente especifico 0 a un conjunto de
ellos, en uno o varios paises.

La contratacion de un seguro de crédito a la exportacion es habitual cuando se empieza a
trabajar con clientes nuevos en el exterior, en paises de cierto riesgo 0 en sectores de actividad
en que hay una tradicidn en el incumplimiento de las condiciones de pago. Indistintamente a lo
anterior, un seguro de crédito se contrata como un elemento que mitiga el riesgo de crédito
comercial, anula la posibilidad de perdidas en la cariera de crédito asegurada, elimina el
engorroso tramite de realizar cobranzas legales en los paises de origen, donde la empresa
exportadora envia sus bienes, productos, o mercancias. Posibilita la recuperacién del capital
invertido en clientes que hayan tenido dificultades para honrar sus compromisos de pago
comercial.

(1) Necesidad de competitividad.

Actualmente, estamos asistiendo a una apertura del mercado internacional, con la sucesi6n de
acuerdos de libre comercio y la eliminacion de barreras arancelarias. Esto supone un mayor nivel
de competencia por parte de empresas de todo el mundo, que ahora operan en un mercado
global.

En ese contexto, resulta imprescindible poder ofrecer al cliente importador unas condiciones
competitivas que garanticen el cierre del trato y propicien la consclidacion de una relacidon
comercial de largo plazo.

Dos de las principales variables que determinan la competitividad de la oferta son el precio y las
facilidades de pago. Aqui se incluyen el mecanismo de pago y la financiacion del mismo.

Desgraciadamente, no todas las oportunidades de negocio son igualmente prometedoras. Cada
potencial cliente y pais suponen un mayor o menor nivel de riesgo que debe ser gestionado.

(2) Necesidad de gestidon del riesgo en las exportaciones.
La gestion del riesgo es la otra cara de la moneda en el ambito de la exportacién. Cuando se

transportan y venden mercancias a otros paises, se esta asumiendo un conjunto de riesgos.
Estos deben ser sopesados, conirolados e incluso neutralizados en la medida de lo posible.
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Ademas del riesgo de solvencia, existen muchos y variados motivos por los cuales el cliente
importader puede fallar en sus pagos.

. Problemas de insclvencia, cash flow ¢ quiebra.

. Fluctuaciones de la divisa, que encarecen la operacién.

. Inconvertibilidad de la moneda local.

. Desastres naturales.

. Deterioro de la economia de la region.

. Estallido de conflictos armados.

. Sanciones internacionales.

. Cambios legislativos que afecten al comercio internacional.
. Trabas burocraticas y corrupcion.

Este conjunto de fendmenos se engloba dentro de los riesgos politicos/pais y riesgos
extraordinarios que afectan a cualquier operacion de comercial internacional.

(3) Utilidad del seguro de crédito a la exportacion.

3.1 El seguro de crédito a la exportacidn como garante de cobro.

Por supuesto, el principal objetivo del seguro de crédito a la exportacién no es otro que garantizar
el cobro del crédito que se concede al cliente importador.

No obstante, esta garantia no se limita al hecho de indemnizar los posibles impagos que tengan
lugar por parte de determinados clientes. También se basa en la prevencion y la ejecucion. Asi,
la pdliza de un seguro de crédito a la exportacion permite:

- Acceder a una base de datos en la que se detalla el nivel de riesgo gue se esta asumiendo
segun el pais, sector y la propia solvencia del potencial cliente. De esa manera, es posible
hacer una mejor planificacién del limite de crédito y plazo de pago que se concede a cada
clienie.

- Beneficiarse de acciones de recobro ejecutadas por la aseguradora, en caso de gue se
presenten dificultades para el cobro de los créditos pendientes. Disponer del apoyo de
una aseguradora internacional supone contar con la ayuda de personal local
experimentado, conocedor de la normativa, burocracia y costumbres del pais en cuestion.

3.2 El seguro de crédite a la exportacion como herramienta de ventas.

La suscripcion de un seguro de crédito a las exportaciones también incrementa el nivel de
competitividad de una empresa. Es posible flexibilizar los términos de pago, ampliando los plazos
y lineas de crédito e incluso optando por métodos de pago que requieran una menor tramitacion
y supongan un coste mas reducido.

El resultado es que el cliente importador puede Hevar a cabo operaciones gue supongan un
mayor volumen de contratacion. Esto también te permitira mejorar el rendimiento de la cadena
de suministro, reduciendo el coste unitario de los productos mediante:

- Elincremento del volumen de los pedidos a tus propios suministradores.
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- L.a coniratacién de un transporte internacional de mayor envergadura.

3.3 El seguro de crédito a la exportacion como herramienta financiera.

Finalmente, la exposicién o concentracion de riesgos en determinados paises exiranjeros queda
neutralizada gracias a la péliza del seguro de credito a las exportaciones, la cual ayuda a
fortalecer el balance de una empresa.

Esto permite mejorar el perfil crediticio de una empresa a los ojos de las entidades financieras, a
la hora de solicitar préstamos y contratar factoring u otros productos semejantes.

En definitiva, el seguro de crédito a la exportacion puede convertirse en una eficaz herramienta
que permite garantizar ¢l cobro de los créditos concedidos a los clientes y conseguir una ventaja
competitiva.

4.3 Descripcion de Iz Industria.

La industria en la gue se encuentra el Emisor demuestra que ha habido un aumento de los
rasiduos electrénicos y esto es el resultado de varias tendencias. La veloz expansién de la
sociedad de la informacién en todo el mundo se caracteriza por el crecimiento del ndmero de
usuarios y la rapidez del! progreso tecnoldgico que impulsa la innovacién, la eficiencia y el
desarrolio socioecondomico. En 2017, practicamente la mitad de la poblacién mundial utilizaba
Internet y la mayor parte de los habitantes del planeta tenian acceso a redes y servicios moviles.
Hay muchas personas que poseen mas de un dispositivo con tecnologia de la informacién y la
comunicacion (TIC), y se estan acortando los ciclos de sustitucién de los teléfonos moviles, asi
como los de otfros dispositivos y equipos. Ademas, con €l aumento de la renta disponible en
muchos paises en desarrolio, la pujanie clase media mundial puede gastar mas en equipos
eléctricos y electronicos y, por consiguiente, generar mas residuos electronicos. La tendencia
actual indica que la cantidad de residuos elecirénicos generados aumentara sustancialmente
durante los préximos decenios, por lo que es necesario disponer de mejores datos gque faciliten
el seguimiento de esta evolucién.

Dentro de los RAEE es posible encontrar componentes que incluyen metales como cobre, oro y
plata, gue pueden ser reutilizados como materia prima y minimizar la extraccién de materiales
provenientes de la mineria tradicional. El fratamiento y la valorizacion de los RAEE en cada pais
esta directamente relacionado al tipo de tecnolegia disponible. Por ello, es relevante asegurar
minimos viables que garanticen la adquisicién de tecnologias que permitan su valorizacion.

En 2018 alrededor del 17% de los RAEE del mundo fueron recolectados y tratados
adecuadamente. El 83% restante presentd incertidumbre sobre su disposicion y estandares de
reciclado. Seis paises de la regidn cuentan con algun tipo de mecanismo legal vinculado a los
RAEE. Brasil, Chile y Colombia tienen leyes REP que contemplan metas de reduccion, mientras
que el resto cuenta con proyectos de ley en evaluacién o con decretos.

La evaluacién de distintos escenarios de reciclaje para los paises estudiados (Chile, Colombia y
Pertl) permitié contrastar la generacién de RAEE. En promedio, ia tasa de crecimiento anual de
RAEE para los tres paises es de 3,4%. Mienfras que las tasas estimadas de reciclaje son de:
3,8% para Chile (afio 2017), 4,1% para Peru (afic 2018) y 3,5% para Colombia (afio 2018).
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El establecimiento de metas de reciclaje requiere necesariamente de inversion para la
construccion y habilitacion de plantas de pretratamiento. Al comparar el beneficio neto entre el
reciclaje de los RAEE y los costos de extraccion primaria en mineria, se identifican tres casos en
los que el reciclaje resulta ser una mejor opcién: i) todos los metales de la categoria de “Equipos
de informatica y telecomunicaciones pequefios”, ii) el cobre en la categoria de “Grandes
Aparatos” y iii) el aluminio y cobre en la de “Pequefios Aparatos”.

la literatura estima que por cada 1.000 toneladas de RAEE reciclados por afio, se generan 40
empleos relacionados a labores de recoleccion, transporte, almacenamiento, pretratamiento,
tratamiento, medicién y control, entre otros.

Los residuos electrénicos son aquellos que comprenden “todos los elementos de aparatos
eléctricos y electrénicos (AEE) o de sus componentes, que hayan sido desechados por sus
propietarios como desperdicios sin animo de reutilizarlos” (Step Inifiative, 2014). Comunmente
para referirse a estos desechos se habla de RAEE. Estos flujos de desechos sélidos estan entre
los de mas rapido crecimiento en el mundo, lo que se puede atribuir a las continuas innovaciones
tecnologicas, a los ciclos cortos de vida de los aparatos y a la creciente demanda de los
consumidores (Johnson y Fitzpatrick, 2014). Por consiguiente, el creciente uso de equipos de
Tecnologia de la Informacion y Comunicacion (TIC) que se convierten en desechos despues de
un tiempo de uso o al final de su vida (til, esta llevando a una rapida proliferacion de desechos
electrénicos

De acuerdo con el Observatorio Mundial de Residuos Electrénicos 2020, en 2019 se generaron
53,8 millones de toneladas métricas (Mt) de residuos electrénicos en el mundo, equivalentes a
una generacion de RAEE promedio mundial de 7,3 kg/habitante a dicho afio entre paises
desarrollados y paises menos desarrollados. De estos RAEE sélo se recicld el 17,4% a través
de canales adecuados (Forti et al, 2020).

La baja tasa de reciclaje representa una problematica a nivel mundial. Por ello, reciclar los
desechos electronicos se transforma tanto en una necesidad como en una herramienta Giil para
la recuperacién de una variedad de materiales. Lo anterior es fundamental ya que, por un lado,
es importante abordar la escasez de recursos minerales para la industria electrénica y por el otro,
es necesario disminuir la contaminacién ambiental y el riesgo para la salud humana que estos
residuos generan (Zeng et al, 2016).

Los principales determinantes de la generacién fotal de residuos electronicos para los paises
son: poblacién y poder adquisitivo. La mayor parte de los residuos electrénicos generados
provienen de Asia, con un fotal aproximado de 24,8 Mt. Seguido se encuentran Ameérica y Europa,
con 13,1 Mt y 12,0 Mt respectivamente. Este orden difiere al evaluar la cantidad de RAEE por
habitante, identificando a Europa con la mayor tasa por habitante, con 16,2 kg/hab, seguido por
Oceania y América, con 16,1 y 13,3 kg/hab, respectivamente.

A su vez, la tasa de generacidn de residuos elecironicos varia de manera importante entre paises
y el ingreso explica de manera importante estas diferencias. El pais que mas residuos genero
por habitante fue Noruega, con 26,0 kg/hab, mientras que los que menos generaron fueron
algunos paises de Africa con 0,5 kg/hab. de RAEE generados en los paises de cada continente.
El continente con mas diferencia es Oceania, donde la tasa maxima de generacién es alrededor
de 27 veces el valor de la minima.

Las tendencias actuales indican que los residuos electrénicos aumentaran duranie los préoximos
afios a una tasa promedio de 3,1%. De este modo, se prevé una generacion de 74,7 Mt en 2030,
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equivalentes a una tasa de generacién anual agregada de 9,0 kg/hab (Forti et al, 2020). Estas
tasas varian en cada continente, por ejemplo, en América se estima una tasa de crecimiento del
8% para residuos eléctricos y electrénicos (UNU-IAS, 2015).

Existe gran heterogeneidad entre las distintas regulaciones internacionales, en los articulos
afectos a éstas y en las acciones que cada una exige. A octubre de 2019, el 71% de la poblacion
mundial se hallaba al amparo de politicas, leyes o reglamentos nacionales en materia de residuos
eléctricos y electronicos. Sin embargo, tal como indica Forti et al. (2020), esta cobertura
demografica abarca tan solo a 78 de los 193 paises y se estima que un 82,6% de los residuos
generados en el afio 2019 no ha sido recogido formalmente, ni se ha gestionado de una manera
ambientalmente racional.

Esta situacion evidencia la necesidad de contar con informacién adecuada que permita la
formulacion y el seguimiento de las politicas publicas de los paises. Los aparatos eléctricos y
electronicos estan compuestos de materiales diferentes, tanto valiosos como potencialmente
peligrosos. En este sentido, oro, plata, paladio y cobre son algunos de los materiales valiosos
gue se pueden recuperar de los RAEE; en cambio plomo, cadmio, mercurio y arsénico son
algunos de los componentes peligrosos que pueden estar presentes en los equipos en desuso y
generar consecuencias negativas al ser liberados al medio ambiente durante su desensamble.

Un ejemplo de compuesto peligroso es el plomo que esta presente en la soldadura de muchos
equipos (MAVDT, 2010a). Por ejemplo, en un teléfono movil, es posible encontrar materiales de
alto valor junto con elementos potencialmente peligrosos. Estos son la causa de los impactos
negativos que se generan al medio ambiente cuando se disponen en rellenos sanitarios, se botan
a los suelos 0 cuerpos de agua o se realiza su desensambie inadecuado. Cabe destacar que en
algunos paises en via de desarrollo existe una fuerte lucha por los materiales de alto valor
econémico que componen los RAEE pero se combina con un fuerte desconocimiento del manejo
apropiado de estos materiales (MAVDT, 2010a).

4.3.1 Potencialidad de reciclaje a nivel internacional.

4.3.1.1 Definicién de Artefactes Eléciricos y Electronicos (AEE).

En e! marco intermacional, los AEE se clasificaron, por primera vez, en la Directiva de Residuos
de Aparatos Eléctricos y Electrénicos de la Unién Europea (UE) de 2002 (Directiva 2002/96/CE)
en 10 categorias que incluyen:

i) Grandes electrodomésticos (GAE);

i) Pequefios electrodomésticos;

i) Equipos informaticos y telecomunicaciones;

iv) Aparatos electrénicos de consumo y paneles fotovoltaicos;

v) Aparatos de alumbrado (excepto luminarias domésticas);

vi) Herramientas eléctricas electronicas (con excepcion de las herramientas industriales

fijas de gran envergadura);
vii) Juguetes o equipos deportivos y de ocio;
viif) Productos sanitarios (con excepcion de todos los productos implantados e

infectados);
ix) Instrumentos de vigilancia y control; y
X) Magquinas expendedoras.
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4.3.1.2 Recuperacion de metales por tonelada de Residuos de Aparatos Eléclricos y Electrénicos
(RAEE).

Los aparatos eléctricos y electrénicos son una fuente de metales preciosos que representan una
importante oportunidad econémica. Los RAEE estan compuestos por diversos metales, algunos
basicos como: cobre, hierro, litio, niquel, estafio, aluminio o zinc; otros preciosocs como: oro, plata,
paladio o rutenio. También estan compuestos por metales pesados como: plomo, arsénico,
cadmio, cobalto, cromo, mercurio o selenio, y por materiales inertes como: vidrio y plasticos
(Alcivar Trejo, Acebo Moran y Calderdn Cisneros, s.f.).

El aprovechamiento de estos materiales en los RAEE se enfoca en: oro, plata, paladio y cobre,
por sus propiedades de resistencia a la fractura, conductividad térmica y eléctrica, y su
desempefio a altas temperaturas. También destaca la capacidad de los metales para ser
reutilizados varias veces como materia prima en procesos de fundicion, minimizando ia
necesidad de extraer de fas minas y procesar material virgen y reduciendo, también, el uso de
agua y energia en las operaciones extractivas (Avila Soto y Jaramillo, 2013).

4.3.1.3 Mineria extractiva versus reciciaje.

La industria minera proporciona las materias primas que demanda la creciente poblacion para su
consumo. Junto a la industria primaria, esta creciendo una industria minera secundaria llamada
"mineria urbana". Mientras mayor es la tasa de reciclaje, menor es el requerimiento de extraccién
primaria; la tendencia de la industria minera primaria es de costos crecientes porque los
depdsitos minerales "de facil acceso” se estan volviendo mas escasos y las mejoras tecnologicas
hacen gue el reciclaje sea mas competitivo.

En un contexto de economia circular, [a relacion entre mineria y reciclaje radica en que la mineria
Hena el vacio entre la demanda y la oferta de material reciclado. El metal reciclado tiene potenciai
de ser mas barato y sostenible que el metal extraido. Esta brecha entre la demanda y la
disponibilidad de material secundario es diferente para cada material. Por ejemplo, el oro y otros
bienes de inversién no tienen un ciclo de consumo similar al del hierro, lo que hace que la
dinamica del mercado de reciclaje de estos recursos sea totalmente diferente. El impacio mas
directo del reciclaje en la industria minera puede verse asi en el consumo de metales.

El suministro de metales reciclados es mas sostenible que aguel de metales obtenidos de la
mineria primaria. El reciclaje afecta mayormente los entornos naturales, a pesar de esfuerzos
importantes del sector minero por restaurar los entornos naturales tras el cese de la actividad.
Desde una perspectiva de cambio climético, el reciclaje requiere significativamente menos
energia que la mineria. Volver a fundir un metal existente es mucho mas facil que tener que
extraer el metal de un mineral. Si bien la separacién de materiales unidos y mixtos plantea un
desafio para el reciclaje, el requerimiento total de energia para reciclar una tonelada de hierro es
un 20% menor gue para extraerlo y procesarlo. Para el cobre, el ahorro de energia es
aproximadamente del 60% y para aluminio incluso del 90%.

El suministro reciclado no solo es mas sostenible, sino que también existen metales y categorias
de RAEE para los cuales resulta mas barato el metal reciclado que el extraido. De misma manera,
la recoleccion y separacion de las corrientes de desechos que sirven como insumo para el
reciclaje, pueden ser mas econdmicas que extraer la misma cantidad de material virgen.

El reciclaje de RAEE pertenecientes a la categoria 6 (Equipos de informatica y
telecomunicaciones pequefios) resulta ser rentable, vale decir, los beneficios percibidos son
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mayores que los costos incurridos en todos los metales. Esto conlleva naturalmente que el
reciclaje de esta categoria es mas rentable que la extraccién primaria de cualquiera de los
metales considerados. Para el resto de las categorias se observa que solo la obtencion de
aluminio y cobre en la categoria 5 (Pequefios Aparatos) y el cobre en la categoria 4 (Grandes
Aparatos) resultan ser mas rentables en el reciclaje que en la extraccion primaria. Es importante
mencionar que los costos estimados de reciclaje no consideran economias de escala ni el
desarrollo futuro de tecnologias mas eficientes o menos costosas, motivo por el cual estos
valores podrian variar en la medida que las instalaciones de pretratamiento logren mayor
expertise o mayores flujos de material procesado.

4.3.1.4 Generacion de valor agregado.

En las industrias eléctrica y electrénica, el reciclaje de residuos de este tipo adquiere gran
importancia por las oportunidades que se vislumbran a lo largo de la cadena de produccién y
comercializacién. La implementacién de leyes de reciclaje no solo conlleva la generacion de
empleos, mayor inversion y beneficios ambientales, sino que también permite crear
oportunidades en las industrias mediante la incorporacion de mejores practicas y, eventualmente,
un menor costo de ciertos metales producto de la mineria urbana.

Una de las oportunidades posibles de identificar tiene relacion con la implementacion de
Sistemas de Logistica Inversa, utilizados para ofrecer a los clientes la recuperacion de AEE
obsoletos o que presenten fallas. Si bien el concepto de Logistica Inversa se aplica a todos los
procesos de planificacion, implementacién y control de materias primas, inventario en proceso,
bienes terminados e informacidn relacionada (Rogers y Tibben- Lembke, 1998); también es
posible aplicar este concepto a la recoleccion, desensamblaje y procesamiento de productos
usados, partes de productos y/o materiales, a fin de garantizar un nuevo uso o una recuperacion
ecologica para estos desechos (Kokkinaki, Dekker, van Nunen y Pappis, 1999).

Kopicki (1993) investigé las oportunidades creadas en el contexto de la reutilizacion, el reciclaje
y la eliminacion de residuos de productos y envases. Debido a las diferentes implicaciones del
flujo inverso, fue posible concluir que la logistica inversa se convirtio en un tema importante para
la reduccion de residuos.

Algunas de las ventajas posibles de identificar en el campo de los RAEE tienen relacion con:

- Reduccién del consumo de recursos y reaprovechamiento de materiales, ya sea a traves
del reacondicionamiento completo de los equipos o del reciclaje de piezas para ser
utilizadas en la fabricacién de productos.

- La posibilidad de las empresas de abarcar nuevos mercados.

- Mejoras de la imagen de la empresa ante consumidores.

- La obtencién de informacién de retroalimentacidén acerca de los productos.

- La posibilidad de acceder a clienies, como por ejemplo aquelios gue cuenten con

certificaciones (ISO 14000) y que, al momento de evaluar propuestas, prefieran proyectos
medioambientalmente sustentabies.
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Dentro de los materiales y componentes que contienen los AEE, es posible encontrar algunos
muy valiosos que pueden ser recuperados industrialmente, tales como el oro, la plata y el cobre;
asi también metales raros como: el indio, el rutenio o Materias Primas Criticas (MPC). Ademas,
de los equipos electrénicos modernos es posible recuperar mas de 19 elementos quimicos de
alto valor agregado.

En el caso particular de las MPC, que son econdmica y estratégicamente importantes para la
economia europea, el reciclaje y aprovechamiento de los RAEE se presenta como una alternativa
relevante para disminuir el riesgo de su suministro. Las MPC son consideradas criticas ya que
son relevantes en términos econémicos para sectores industriales de la Unién Europea y por el
riesgo de suministro asociado puesto que son escasas y se concentran en pocos paises. Las
MPC son utilizadas en varios productos como: computadoras, equipos electronicos, automdoviles,
maquinarias, centros de datos y equipos de defensa. Estan estrechamente relacionadas a
tecnologias mas limpias y son irremplazables en paneles solares, turbinas edlicas, vehiculos
eléctricos y la iluminacion eficiente.

La gestion de RAEE y la mineria urbana se presentan como una alternativa de suministro de
estos materiales, a la vez que minimizan problemas ambientaies asociados a la mineria
tradicional. De potenciar la mineria urbana, la gestion de estos RAEE podria ser un proveedor
de recursos secundarios.

4.3.2 Impactos socio ambientales de la gestion de Residuos de Aparatos Eléctricos y Electrénicos
en los paises.

El ciclo de vida de los Aparatos Eléciricos y Electronicos (AEE) desde la obtencién de la materia
prima, su transformacion, manufactura, distribucién, venta, uso y manejo posconsumo, puede
presentar un alto impacto sobre el ambiente. Por ello, la gestion de los Residuos Eléctricos y
Electronicos (RAEE) es una oportunidad para obtener mejoras tanto ambientales como
economicas. Algunos de los beneficios de una adecuada gestion de estos residuos son
(AMPHOS, 2015):

El ahorro energético durante el procesado de materiales por ser de origen reciclado.
- Larecirculacién de materiales en el mercado productivo.

- La preservacién de los recursos.

- Elincremento de la vida dtil de los rellenos sanitarios.

- El mayor control de la gestién y, por lo tanto, de la contaminacion del agua, aire y el
suelo.

- Lareduccién de los efectos adversos sobre la salud humana.
- La reduccion del impacto sobre fauna y flora.
La explotacion de materias primas involucradas en el proceso de produccion de los AEE presenta

a la mineria urbana como una oportunidad para reducir el impacto en el ambiente dado que
permite obtener metales comunes y raros con una menor emision de CO2 con respecto a la
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mineria tradicional (E2BIZ, 2019).

4.3.3 Impactos por decrecimiento de descarga de contaminantes.

Uno de los efectos positivos inmediatos en materia medicambiental de una correcta gestion de
los RAEE, es el decrecimiento gradual de la presencia de contaminantes propios de estos
desechos en lugares de disposicion final inadecuados, mal gestionados y de nulo seguimiento
por parte de los consumidores y productores/importadores. Actualmente en Chile se estima que
un 81,5% de los RAEE fiene un destino desconocido, esto se puede deber principalmente a: 1)
no poseer un sistema de gestidon de los productores para recuperar sus residuos y 2) falta de
infraestructura publica para manejar tales residuos, aln mas en los aparatos de gran volumen.

El manejo adecuado de los RAEE previene la disposicion inadecuada de residuos peligrosos que
se pueden relacionar a una fraccion del RAEE. En algunos casos es dificil cuantificar las
sustancias peligrosas; por ejemplo, un monitor CRT estandar tiene un peso de alrededor 15 kg y
el 71% de este peso corresponde a tubos catédicos y plomo. Dicho esto, 10,85 kg
corresponderian a tubos catddicos y plomo en conjunto, siendo dificil la desagregacion entre
ambos.

La valoracién de materias primas principalmente metalicas, como cobre o aluminio, permite
desplazar la extraccion primaria de materiales. Por ello, existe ahorro de materias primas, 1o que
se traduce también en las reducciones correspondientes de consumo de energia y de emisiones
de gases efecto invernadero.

4.3.4 Impacto social y disminucion de efectos en la safud.

La implementacién de sistemas de reciclaje de RAEE permite ampliar el mercado existente y los
servicios que éste requiere (transporte, servicios de logistica, entre otros), generando la
oportunidad de crear nuevas empresas y empleos, e incrementar la concientizacion social a partir
de las campanas de sensibilizacion. Considerando los factores de desarrollo humano y local, los
impactos de la gestion de los RAEE radican en mejorar la calidad de vida, reduciendo la
contaminacion visual y la proliferacién de zonas de acopio.

La implementacién de la normativa en temas de residuos eléctricos y electrénicos permite
disminuir la disposicién inadecuada de contaminantes peligrosos en zonas ilegales o sitios
eriazos, a través de la imposicion de tasas de reciclaje. Dado esto, la reduccion del porcentaje
que se dispone en estos sitios conlleva a un menor riesgo de exposicién de [a poblacion, asi
como también a una menor contaminacién de los cursos de agua, del sueio o del aire.

4.3.5 Impactos en la comunidad.

La sociedad en si representa uno de los impactos positivos no cuantificables mas relevantes
frente a Ia implementacion de un sistema de gestién de reciclaje. Los beneficios se centran en
tres puntos:

- Una infraestructura al alcance de los usuarios facilita la entrega de los residuos. Por su
parte, los preductores/importadores se hacen carge de los residucs resultantes de mejor
manera, estableciendo muchas veces procesos logisticos eficientes tanto para el usuario
como para el productor.

Con
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- El aumento gradual de las tasas de recoleccidn y el alcance de los sistemas de gestion
ambiental disminuyen la demanda de disposicién en veriederos o basurales sin una
regulacion legal. Esto es consecuencia de que existan responsables definidos a cargo de
incentivar la recoleccion de los residuos para un destino que incluya la valorizacion.

- La generacion de un cambio de paradigma y conciencia en la sociedad, donde se
incremente la participacion ciudadana en el manejo de los RAEE entregandolos a los
gestores, puntos verdes, puntos limpios o campafias publicas o privadas para su posterior
tratamiento.

4.3.6 Condiciones necesarias para que se implemente la gestién de RAEE en los paises.

Los residuos de aparatos eléctricos y electronicos (RAEE) requieren un manejo diferenciado
entre los residuos sdélidos urbanos y los residuos peligrosos. Esto se debe a algunas de sus
caracteristicas, como:

- El potencial de aprovechamienio y valorizaciébn como materias primas o insumos
productivos.

- Lapresencia de compuestos toxicos que requieren un manejo ambientalmente adecuado.

- El acelerado crecimiento de los RAEE producto de los recambios tecnologicos y las
preferencias de los consumidores (RELAC, 2011).

4.3.7 Responsabilidades de los aciores involucrados.

Los actores involucrados en el sistema de gestiébn de los RAEE incluyen a distribuidores,
comercializadores (mayoristas y minoristas), gestores (acopiadores, transportistas, operadores,
tratadores, empresas de reciclaje y/o exportadores), consumidores, organizaciones de la
sociedad civil y los gobiernos (nacionales, provinciales, estatales o locales).

4.3.8 Metas de recoleccion.

Se recomienda definir metas de recoleccion teniendo en cuenta especialmente el tamano y las
condiciones del mercado, la penetracion por categoria de AEE, el ciclo de vida de éstos, los
mecanismos de financiamiento de gestion de RAEE adoptados y las condiciones de
infraestructura local, en consulta con los productores de AEE, sobre la base de la informacion
oficial.

Respecto a la recuperacion de materiales y niveles de reciclaje, la definicion de metas se debe
definir en base a analisis previos en cuanto a las condiciones y ofertas locales y seran asignadas
a los sistemas de gestion aprobados, ya sean estos colectivos o individuales.

La definicion de las metas y la implementacion del sistema de gestién de los RAEE deberia
realizarse de manera gradual, considerando las categorias de productos, el volumen de
recoleccion y el area geografica a cubrir. Se sugiere la revision periddica de estas metas y con
monitorec de gjuste, a fin de adaptarlos a la realidad lfocal.

4.3.9 Mecanismo de financiamiento.
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Segin RELAC (2011) se debe considerar la creacion de un sistema financiero transparente y sin
fines de lucro, que establezca criterios respecto a los costos de gestion de los RAEE. Este
sistema debe considerar como minimo los costos asociados a la recoleccion, el transporte, la
informacion al consumidor, el reciclaje, la administracion y el monitoreo y la auditoria de los
actores principales, asi como las demas etapas involucradas en el sistema de gestion de los
RAEE.

Ademas, se deben considerar aspectos como: los puntos de pago, las ventas por internet, los
montos de reserva de operacion, el financiamiento inicial del sistema de gestion propuesto, la
creacion de fondos para el sistema y asegurar la transparencia de los costos de la gestion.

Por otra parte, los sistemas pueden considerar diferentes alternativas para el financiamiento
como los sistemas de tasa anticipada de reciclaje de la internalizacién de costos. El
financiamiento se debe elegir en funcion de las necesidades del sistema y previo consenso de
las partes involucradas.

En el proceso de disefio del sistema de financiamiento de la gestién de los RAEE se recomienda
considerar la creacién de incentivos tributarios o arancelarios u ofros instrumentos econémicos
destinados a aquellos actores que se comprometan a asumir los costos de la gestion de los
equipos histéricos, aquellos puestos en el mercado antes de establecer la regulacién y aquellos
equipos para cuyos productores hayan cesado operaciones o se hayan retirado del mercado.

En lo que concierne al disefio del sistema de gestidn de RAEE se proponen las siguientes etapas
para su manejo: recoleccion, almacenamiento, transporte, redsos, reciclaje y disposicion final.

A continuacion, se describen algunas condiciones generales para cada una de estas etapas
(Ministerio de Ambiente, Vivienda y Desarrollo Territorial, 2010).

Racoleccion y almacenamiento.

Corresponde a la etapa clave en el sistema de reciclaje, pues un sistema de recoleccion eficaz
depende de esquemas de recoleccién accesibles y eficaces para el usuario y de la divulgacion
de informacion a los usuarios de forma coherente y adecuada.

La etapa de recoleccion es la mas costosa, debido a las caracteristicas de los RAEE que muchas
veces pueden ser voluminosos y delicados, lo que, ademas, resulta en costos representativos
gue pueden depender principalmente de la distancia, cantidad y calidad de los RAEE.

A continuacion, se describen algunos aspectos importantes del proceso de recoleccion y
almacenamiento:

-  Puntos de recoleccion: estos punfos pueden ser determinados por el fabricante o
importador (recibir directamente o recoger los RAEE de su marca); punto de venta
(distribuidor), puntos establecidos para la enirega o recoleccion de RAEE, o bien
recoleccion directa por la empresa de reciclaje.

- Requisitos técnicos para puntos de recoleccion: estos deben cumplir con ciertas

caracteristicas habilitantes tales como lugar techado protegido de las condiciones
ambientales, clasificacion por categoria de RAEE y deposito temporal en contenedores.
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- Requisitos técnicos para instalaciones de almacenamiento: para las instalaciones de
almacenamiento se debe considerar una capacidad adecuada para el manejo de RAEE,
se deben mantener registros de inventarios y documentar los procedimientos que se
llevan a cabo en el sitio de almacenamiento.

- Almacenamientio y empaque para casos especiales: Se deben almacenar, envasary
rotular los componentes que pueden contener sustancias peligrosas.

Transporte y logistica.

l.a logistica del transporte de los RAEE dependera del tipo de residuo y del nivel de desensamble
o reciclaje que tenga; por ejemplo, puede haber transporte tanto de equipos enteros en desuso
como de sus componentes después del desensamble. Algunas condiciones generales con las
que debe contar el trasporte de RAEE son: i) durante el transporte se debe evitar que las
personas no autorizadas tengan acceso a la carga con el fin de evitar la adicion o pérdida de
partes o piezas de equipos sin supervision, ii) la carga en el vehiculo debe estar debidamente
empacada, acomodada, apilada, sujeta y cubierta de tal forma que no presente peligro ni para la
vida de las personas ni para el medio ambiente,

Para el caso del transporte de equipos en desuso se debe empacar de tal manera de conservar
y evitar cualquier tipo de fractura, ademas de evitar cualquier tipo de emision y/o derrame en el
ambiente. Por su parte, los diferentes componenies resultantes del desensamble de RAEE
pueden ser transportados hacia plantas especificas para aprovechamiento, fratamienfo o
disposicion final y se debe tener en cuenta que los componentes deben ser correctamente
empacados para evitar cualquier perdida o emision peligrosa al ambiente. Por ende, se
recomienda que estos se dispongan en cajas de cartéon o madera.

Redso.
Las principales formas de reutilizar los RAEE son:

- Forma directa sin realizar ninguna adecuacion al equipo.

- Através de la reutilizacion de uno ¢ mas componentes de dicho equipo.

- Através del reacondicionamiento y reparacion de un equipo en desuso de fal manera que
pueda ser usado en un nuevo ciclo de vida.

Para la clasificacion y evaluacién se deben considerar ciertos criterios como, por ejemplo, la edad
del aparato, el tipo de RAEE, el modelo y el estado general. De esta forma se identifican las
limitantes en cuanto a la tecnologia de sus componentes.

Para el reacondicionamienic es importante tener presente las instalaciones y las limitaciones de

los procesos para realizar ia reparacion de los aparatos eléctricos y elecirénicos, como son el
desensamble y la limpieza de los equipos.

Reciclaje.
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El reciclaje de los RAEE se puede realizar de manera manual, mecanica o combinando ambas
técnicas. En la etapa de reciclaje se pueden considerar los procesos de aprovechamiento y
valorizacidn, con el objetivo de recuperar algunos recursos contenidos en estos residuos.

Se debe recalcar que, después de que se hayan exiraido los contaminantes que pueden estar
presentes en algunos residuos de aparatos eléctricos y electronicos, algunos desechos se
pueden destinar a procesos de reciclaje por medio del cual se obtienen tres grandes grupos de
materiales: vidrios, plasticos y metales.

Dentro de los procesos de aprovechamiento destacan: la fundicién, la refinacién, la recuperacion
quimica v la incineracion controlada.

Disposicién final.

Generalmente, una vez concluida la etapa de manejo de RAEE queda una fraccidén no
aprovechable, que puede ser dispuesta en rellenos sanitarios o rellenos de seguridad. El lugar
de la disposicién dependera del sistema de gestién y de los estandares técnicos de los procesos.

4.3.10 Observatorioc mundial de los residuos electronicos. Cantidades, flujos vy potencial de la
economia circular.

Los aparatos eléctricos y electrénicos (AEE) se han convertido en un elemento esencial de la
vida cotfidiana. Su dispenibilidad y uso generalizado han permito a gran parte de la poblacién
mundial mejorar sus condiciones de vida. Sin embargo, la forma en que producimos, consumimos
y eliminamos los residuos elecironicos {en adelante, residuos-e) es insostenible. Debido a la
lenta adopcion de los procesos de recogida y reciclaje, las externalidades — entre ellas el
consumo de recursos, la emision de gases de efecto invernadero y la liberacién de sustancias
téxicas durante el reciclaje informal de residuocs — ilustran el problema que supone mantenerse
dentro de unos limites sostenibles. En consecuencia, muchos paises se enfrentan a los graves
riesgos para el medio ambiente y la salud de las personas que entrafia una gestion inadecuada
de los residuos de aparatos eléctricos y elecirénicos (RAEE), cominmente conocidos como
residuos-e. Incluso algunos de los paises que disponen de un sistema formal de gestion de
residucs-e presentan tasas de recogida y reciclaje relativamente bajas.

El seguimiento de las cantidades y los flujos de residuos-e reviste una importancia crucial tanto
para valorar su evolucion a lo largo del tiempo, como para fijar y evaluar metas en pro de una
sociedad sostenible y una economia circular. A partir de un conjunto de datos sélidos sobre
residuos-e, las infraestructuras de reciclaje, las politicas cabales y los instrumentos juridicos
pueden desarrollarse con mayor eficiencia. La verdadera naturaleza de los movimientios
transfronterizos y, en algunos casos, de los envios ilegales tampoco podra entenderse sin una
imagen global de estos residuos.

Tomando como base la Asociacién para la Medicion de las TIC para el Desarrollo, ia Universidad
de las Naciones Unidas (UNU), la Unién Internacional de Telecomunicaciones (UIT) y la
Asociacion Internacional de Residuos Sélidos (ISWA), en estrecha colaboracién con el Programa
de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (PNUMA), han aunado fuerzas en la Alianza
Mundial para el Control Estadistico de los Residuos Electronicos (AMCERE). Desde finales de
2019, el Instituto de las Naciones Unidas para Formacion Profesional e Investigaciones (UNITAR)
coorganiza SCYCLE, el programa especializado de la UNU en materia de residuos-e.
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En dltima instancia, la AMCERE ayuda a los paises a recopilar datos estadisticos ttiles para la
definicién de politicas nacionales deniro de un marco de medicién armonizado y reconocido a
nivel internacional. La AMCERE redne a responsables de la formulacién de politicas, estadisticos
y representantes de la industria para aumentar la calidad y facilitar la comprension e
interpretacidn de los datos sobre residuos-e. A nivel mundial, la AMCERE ayuda a controlar los
flujos de residuos pertinentes y medir el avance en la consecucion de los Objetivos de Desarrollc
Sostenible (ODS) 11.6, 12.4 y 12.5. Recientemente, los residucs-e se han incluido con caracter
oficial en el plan de frabajo de los indicadores 12.4.2 y 12.5.1 y en la documentacién relativa a
esos indicadores. La AMCERE permite a organizaciones internacionaies, como la UIT, medir los
progresos en el alcance de sus objetivos. En 2018, el 6rgano normativo supremo de la UIT, la
Conferencia de Plenipotenciarios, fijo el objetivo de aumentar |a tasa de reciclaje mundial de
residuos-e al 30% para 2023, lo que corresponderia a un incremento del 12,6% con respecto a
la media mundial actual.

Esta tercera edicion del Observatorio mundial de los residuos electronicos es obra de la AMCERE
y sus colaboradores mas cercanos y sigue la estela de la edicion de 2017 y del innovador
Observatorio mundial de los residuos electrénicos 2014 de UNU-SCYCLE. Este informe muestra
que, a escala mundial, se siguen generando cada vez mas residuos-e.

En 2019, el mundo generd 53,6 millones de toneladas métricas (Mt), de los cuales solo el 17,4%
qued¢ oficialmente documentado como recogido y reciclado de forma adecuada. Aunque estas
cifras traducen un incremento de 1,8 Mt desde 2014, el total de residuos-e generados a nivel
mundial aumentd en 9,2 Mt, lo que indica que las actividades de reciclaje no siguen el ritmo de
crecimiento global de los residuos-e.

Ademas de una perspectiva mundial, el presente informe incluye analisis nacionales y regionales
de los volumenes de residuos-e y los instrumentos legislativos existentes. Si bien el 71% de la
poblacidon mundial se halla amparada por algun tipo de politica, ley o reglamento en materia de
residuos-e, es preciso redoblar esfuerzos en favor de la aplicacion y el cumplimiento de la
normativa, a fin de promover la adopcidn de infraestructuras de recogida y reciclgje.

En el Observatorio mundial de los residuos electrénicos 2020 se informa al plblico en general
sobre el problema global de los residuos-e, se aborda el papel que desempefa este Ultimo en
las iniciativas internacionales encaminadas a la consecucion de los ODS y se examinan formas
de crear una economia circular y unas sociedades sostenibles. Al mismo fiempo, alentamos a
los responsables de la toma de decisiones a que amplifiqguen sus actividades de medicion y
vigilancia de los residuos-e, adoptando y aplicando el marco metodoldgico internacional que
UNU-SCYCLE ha elaberado en colaboracién con la Asociacién para la Medicion de las TIC para
el Desarrollo.

El consumo de aparatos eléctricos y electrénicos (AEE) guarda una estrecha relacion con el vasto
desarrolio econdmico mundial. Si bien los AEE se han vuelto indispensables en las sociedades
modernas y estan mejorando las condiciones de vida, su produccion y utilizacidn pueden exigir
nUMeroses recursos, lo que a su vez obstaculiza una verdadera mejora de dichas condiciones.
El aumento de los niveles de ingresos disponibles, la urbanizacién, la movilidad y Ja
industrializacion en algunas partes del mundo esta dando lugar a un incremento progresivo del
volumen de AEE. En promedio, el peso total (sin contar los paneles fotovoltaicos) de los AEE
consumidos a escala mundial aumenta en 2.5 millones de toneladas métricas (Mf) al afic.

i
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Una vez utilizados, los AEE se eliminan, generando un flujo de residuos que contiene materiales
peligrosos y valiosos. Dichos residuos se denominan residuos-e o residuos de aparatos eléctrico
y electronico (RAEE), término utilizado principalmente en Europa.

Este observatorio proporciona fa actualizacion mas completa de las estadisticas mundiales de
residuos-e. En 2019, el mundo generé la sorprendente cantidad de 53,6 Mt de residuos-e, esto
es una media de 7,3 kg per capita. El volumen de residuos-e generados a nivel mundial ha
sumado 9,2 Mt desde 2014 y, segun las previsiones, alcanzara los 74,7 Mt de aqui 2030, casi el
doble en tan solo 16 afios. Este aumento progresivo se debe principalmente al incremento de las
tasas de consumo de AEE, los cortos ciclos de vida y las escasas opciones de reparacion. En
2019, el mayor volumen de residuos-e se predujo en Asia —unos 24,9 Mt—, seguida de las
Américas (13,1 Mt) y Europa (12 Mt), mientras que en Africa y Oceania se generaron
respectivamente 2,9 Mty 0,7 Mt. Europa lidera el ranking de generacidn de residuos-e per capita
con 16,2 kg por persona. En segundo lugar, va Oceania (16,1 kg), seguida de las Américas (13,3
kg). Asia y Africa estan muy por detras con 5,6kg y 2,5kg respectivamente.

En 2019, 9,3 Mt de residucs-e quedaron oficiaimente documentados como recogidos y reciclados
de manera adecuada, lo que equivale al 17,4% de los residuos-e generados. Estas cifras
traducen un incremento de 1,8 Mt, es decir, casi 0,4 Mt al afio. Sin embargo, el volumen total de
residucs-e generados sumé 9,2 Mt, o sea casi 2 Mt al afio. Por consiguiente, las actividades de
reciclaje no siguen el ritmo de crecimiento mundial de los residuos-e. Las estadisticas muestran
que, en 2019, el continente con la tasa mas elevada de recogida y reciclaje fue Europa (42,5%),
seguida en la clasificacion por Asia (11,7%), las Américas (9,4%), Oceania (8,8%} y, en uitimo
lugar, Africa (0,9%).
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El destino del restante 82,6% (44,3 Mt) de los residuos-e generados en 2019 es incierto, y su
paradero y repercusiones ambientales varian de una regién a ofra,

En los paises de renta alta, suelen existir infraestructuras de reciclaje de residuos. Esto trae como
consecuencia lo siguiente:

- Alrededor del 8% de los residuos-e se arroja en cubos de basura y, posteriormente, se
almacena en vertederos o se incinera. Este porcentaje se compone principaimente de
aparatos y dispositivos de informatica pequefios.

- Dado que, en ocasiones, es posible reacondicionar y reutilizar los aparatos desechados,
estos suelen enviarse como productos de segunda mano desde paises de renta alta hasta
paises de renta baja o media. No obstante, se sigue exportando una gran cantidad de
residuos-e de forma ilegal o bajo la apariencia de productos reutilizables o chatarra. Cabe
suponer que el volumen de movimientos transfronterizos de AEE usados o residuos-e
oscila entre el 7 y el 20% de los residuos-e generados.

- Es probable que la mayoria de los residuos-e domésticos y comerciales no documentados
acabe mezclandose con otros flujos de residuos, por sjemplo, residuos plasticos y
metdlicos. En consecuencia, las fracciones facilmente reciclables pueden reciclarse,
aungue a menudo en condiciones infericres, es decir, sin descontaminacién ni
recuperacién de todos los materiales valiosos. Por tanto, esta no es la opcidn idénea.

Los paises de renta media y baja aun no disponen de infraestructuras de gestion de los residuos-
e plenamente desarrolladas; de hecho, algunos carecen de este tipo de infraestructuras. Por
consiguiente, 1a gestion de los residuocs-e queda principalmente en manos del sector informal.
En este caso, los residuos-e suelen tratarse en condiciones inferiores, lo que entrafia graves
repercusiones para la salud tanto de los trabajadores, como de los nifios que a menudo viven,
trabajan y juegan cerca de emplazamientos en los que gestionan residuos-e.
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La gestidn inadecuada de los residuos-e también agrava el calentamiento global. En primer lugar,
si los materiales de los residuos-e no se reciclan, no pueden sustifuir las materias primas
primarias, ni reducir las emisiones de gases de efecto invernadero dimanantes de la extraccion
y el refinado de dichas materias primas.

Ademas, los gases refrigerantes empleados en ciertos aparatos de intercambio de temperatura
son gases de efecto invernadero. Un total de 98 Mt de CO2 equivalente se liberé a la atmédsfera
a partir de frigorificos y aparatos de aire acondicionado desechados, que no se gestionaron de
manera ambientalmente racional. Esta Gltima cifra equivale a aproximadamenie el 0,3% de las
emisiones mundiales relacionadas con la energia de 2019 (AIE).

Los residucs-e son "minas urbanas”, pues contienen varios metales preciosos, criticos y no
criticos que, si se reciclan, pueden utilizarse como materiales secundarios. El valor de las
materias primas contenidas en los residuos-e denerados a escala mundial en 2019
ascendié a unos 57 000 millones de ddlares de los EE.UU. {USD), siendo el hierro, el cobre
y el oro las materias mas valiosas. L.a actual tasa documentada de recogida y reciclaje del 17,4%
supone una recuperacion ambientalmente racional de materias primas por valor de 10 000
miliones USD de los residuos-e generados a nivel mundial, asi como la posibilidad de poner a
disposicion 4 Mt de materias primas para su reciclaje. El reciclaje de hierro, aluminio y cobre
contribuy6 a un ahorro neto de 15 Mt de CO5 equivalente a las emisiones derivadas del reciclaje

de materias primas secundarias en sustitucién de materiales virgenes.

En resumen, es fundamental tanto aumentar de forma notable la tasa mundial oficial de recogida
y reciclaje de residuos-e del 17,.4%, especialmente en vista del rapido crecimiento de esos flujos
de residuos que, segln [as previsiones, rozaran los 74,7 Mt en 2030, como promover la
recuperacion de materiales en favor de circuitos cerrados y reducir el uso de materiales virgenes.

Condfidencial Péagina 105 de 148




4.3.11 4 Como contribuyen los datos sobre los residuos-e a los ODS?

En septiembre de 2015, las Naciones Unidas y todos sus Estados Miembros adoptaron la
ambiciosa Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible y definieron 17 Objetivos de Desarrolio
Sostenible (ODS) y 169 metas encaminadas a erradicar la pobreza, proteger el planeta y
garantizar la prosperidad para todos en un plazo de 15 anos.

Los avances en la consecucion de los ODS y sus 169 metas se miden por conducto de
indicadores'y estadisticas oficiales. Existen diversos indicadores y metas definidos, ¢ en fase de
medicion, con miras a la supervision de estos avances. Ademas, por cada meta, se ha nombrado
a uno o varios organismos custodios encargados de orientar el proceso.

La gestion de los residuos-e esta estrechamente relacionada con los ODS, en especial con el
ODS 8 sobre trabajo decente y crecimiento econdmico, el ODS 3 sobre salud y bienestar, el ODS
6 sobre agua limpia y saneamiento y el ODS 14 sobre la vida submarina. En particular, dada la
gran cantidad de materias primas necesarias para producir los AEE, los residuos-e también
guardan una estrecha relacién con los indicadores atinentes a la huella material y el consumo de
material interno. Se estan utilizando indicadores relativamente generales para medir los avances
en favor de estos ODS. En cambio, en el caso de los residuos-e, se ha establecido un
subindicador mas especifico para controlar ef crecimiento de los flujos de residuos, lo que suscita
especial inquietud debido tanto a su posible grado de peligrosidad, como a su elevado valor
residual.

Los residuos-e se incluyen principaimente en los ODS 11y 12.

4.3 13 El potencial de los residuos electronicos en una economia circular.

Desde la perspectiva del disefio de materiales, los aparatos eléctricos y electrdnicos (AEE) son
muy complejos. En los AEE pueden encontrarse hasta 69 elementos de la tabla periddica,
incluidos metales preciosos (por ejemplo, oro, plata, cobre, platino, paladio, rutenio, rodio, iridio
y osmio), materias primas criticas (por ejemplo, cobalto, paladio, indio, germanio, bismuto y
antimonio) y metales no criticos, como aluminio y hierro.

En el paradigma de una economia circular, la mina de residuos electronicos deberia considerarse
como una importante fuente de materias primas secundarias. Debido a cuestiones relacionadas
con la mineria primaria, las fluctuaciones de los precios del mercado, la escasez de materiales,
la disponibilidad y el acceso a los recursos, se ha hecho necesario mejorar la explotacion de los
recursos secundarios y reducir la presion sobre los materiales virgenes. Si los paises reciclasen
mas residuos electronicos, podrian al menos reducir su demanda de materiales de manera
segura y sostenible.

En el presente informe se muestra que, a nivel mundial, solo se recoge y recicla debidamente ¢l

17.4% de los residuos electronicos, segln los datos registrados. Es necesario mejorar las tasas
de recogida y reciclaje en todo el mundo.

4.3.14 Impacto de Estaciones climaticas en los negocios del Emisor

La actividad comercial u operativa que realiza El Emisor no se ve afectada en ningln aspecto
por las estaciones climaticas. El Emisor realiza su labor y negocio de importacion de bienes e
insumos para obtener materias primas, llegada la mercancia a sus almacenes y depésitos en
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Zona Libre de Colén realiza su procesc internc de reciclaje y mineria urbana que le permite
obtener por ejemplo de la chatarra de metales, materias primas secundarias o las consideradas
como criticas, sostenibles o estratégicas. Obtenido este Ultimo producto, lo clasifica, embarca y
exporta. Ninguna de las actividades antes sefialadas se ve afectada o se veria afectada por algun
impacto con las estaciones climaticas.

4.3.15 Fuentes y disponibilidad de la materia prima

Ei Emisor obtiene sus insumos para realizar el reciclaje y la mineria urbana de metales ferrosos,

no ferrosos y los metales preciosos (derivados de RAEE), principalmente de fa importacion de la
denominada chatarra de metales y RAEE, esta importacidon se realiza de paises de
Latinoamérica. Esta mercancia en su mayoria llega a las instalaciones del Emisor en Zona Libre
de Colon, desde donde realiza el proceso de reciclaje y mineria urbana, recupera la materia
prima secundaria, critica, sostenible y estratégica; para luego exportarla. Existe una alta
disponibilidad de los insumos gue importa el Emisor en Latinoamérica. Para referencia podemos
indagar informes internacionales que tienen organismos como la ONU.

Un estudio reciente titulado The Circularity Gap report, en el que se ha evaluado el “nivel de
circularidad” actual, muestra que tan sélo un 9,1% de la economia global es circular, hecho que
pone de manifiesto la gran necesidad de avanzar que aun existe en la materia.

En 2019 alrededor del 17% de los RAEE del mundo fueron recolectados y fratados
adecuadamente. Ei 83% restante presento incertidumbre sobre su disposicion y estandares de
reciclado. Seis paises de la regién cuentan con algun tipo de mecanismo legal vinculado a los
RAEE. Brasil, Chile y Colombia tienen leyes REP que contemplan metas de reduccion, mientras
que el resto cuenta con proyectos de ley en evaluacién o con decretos.

De acuerdo con el Observatorio Mundial de Residuos Electrénicos 2020, en 2019 se generaron
53,6 millones de toneladas métricas (Mt) de residuos electrénicos en el mundo, equivalentes a
una generacion de RAEE promedio mundial de 7,3 kg/habitante a dicho afio entre paises
desarrollados y paises menos desarrollados. De estos RAEE solo se reciclo el 17,4% a través
de canales adecuados (Forti et al, 2020).

4.3.16 Canales de Mercadeo

El Emisor realiza la compra al contado (no al crédito) de insumos para realiza el reciclaje y
mineria urbana, sin embargo, por un asunto de competitividad las exportaciones se realizan, y el
pago de las mismas es a plazo (en un periodo que puede oscilar entre 30 a 90 dias). Los
instrumentos de pago (cobro) que utiliza EI Emisor en sus exportaciones son: Cobranza
Documentaria, Transferencia Internacional y Cartas de Crédito -esta dltima en menor medida-.
El Emisor mantiene pleno conocimiento de sus clientes importadores, con los cuales mantiene
una buena relacién y varios afios de trabajar conjuntamente, es por éllo que buena parte de sus
exportaciones se cobran via Cobranza Documentaria y Transferencia Bancaria. Desde el inicio
de sus operaciones en el afio 2012, el Emisor a la fecha no ha experimentado un “impago”
(“default”) de alguno de sus Clientes Internaciones a quienes le realiza exportaciones de materias
primas secundarias.

4.3.17 Dependencia de Propiedad Intelectual

El emisor no tiene ninguna dependencia en relacion a la Propiedad Intelectual de terceros.
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4.3.18 Posicion Competitiva

El Emisor es una empresa que se dedica en su ciclo completo de negocios a las actividades de
economia circular, reciclaje de RAEE y Metales Ferrosos y No Ferrosos, y a la practica de la
mineria urbana. El Emisor es una empresa que tiene un plan de desarrolio (y en ello ha estado
trabajando activamente desde el afio 2022) en la obtencién de Certificaciones 1SO (9001, 14001,
45001 y R2), certificaciones que por su especialidad hacen una gran diferenciacién del Emisor
frente a su competencia regional (podemos indicar que la gran mayoria no cuenta no estas
certificaciones especializadas en materia Gestién de Calidad, Salud Ocupacional, Ambiental y
Manejo de Residuos Electrénicos). Adicionalmente el Emisor forma parte de organismos
internacionales especializados reconocidos como lo son BIR (Bureau of International Recycling.
Sitio web: www.bir.org) e ISRI (Institute of Scrap Recycling Industries. Sitio web: www.isri.org),
entre otros a nivel local.

4.3.19 Impacto de legislaciones en el negocio del Emisor

A la fecha de este prospecto informativo y desde el inicio de operacicnes del Emisor, se ha tenido
nulo impacto en materia de legislacion ambiental en el sector en gue realizamos reciclaje y
mineria urbana, por el contrario, la actividad del emisor es un auxiliar ya gue Ia realizacioén de
estas actividades contribuyen con la mitigacion de Gases de Efecio Invernadero y originan
ahorros de energia sustanciales a los Clientes a gquienes les exportan materias primas
secundarias (por el orden de entre 90% al 95% versus la utilizacion de materias primas virgenes
en la manufactura de productos con estos materiales).

Seis paises de la regidn cuentan con algin tipo de mecanismo legal vinculado a los RAEE. Brasil,
Chile y Colombia tienen leyes REP {Responsabilidad Extendida del Productor) que contemplan
metas de reduccion, mientras que el resto cuenta con proyectos de ley en evaluaciéon o con
decretos.

En Panama, pais donde tiene domicilio y operaciones el Emisor, existe apena un Borrador del
Anteproyecto de Ley para establecer algln tipo de regulacion en materia de RAEE (Residucs de

Aparatos Eléctricos y Electrénicos). El Emisor forma parte de la Comision Asesora y Evaluadora
en el Ministerio de Salud de esta materia.

4 4 Resftricciones Monetarias.

No existe legislacién, decreto o regulacion en el pais de origine del Emisor que pueda afectar la
importacion o exportacion de productos.

4.5, Litigios Legales.

El Emisor no es parte de litigio legal alguno que en caso de ser resuelto en forma adversa al
Emisor pudiese tener una incidencia o impacto significativo en su negocio o condicién financiera.

4.6 Sanciones Administrativas.

El Emisor no ha sido objeto de sanciones administrativas por parte de autoridad regulatoria
alguna de la Republica de Panama.
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4.7 estructura Organizativa.
El Emisor no tiene subsidiarias ni participaciones en ofras compafiias.

El siguiente cuadro muestra la estructura organizativa del Emisor:

ORGANIGRAMA GENERAL
BG METAL TRADE 2022 a6

Fecha de Emisicn
22/052322

Cnief Enancial Officer

AuGitor FranGtio
L ohcde s
iy plimiento

| l

L ]
Gerente do Gerente Comerdial .. Gerente de Logistea ... Gerente de -
P Mitaros del Gd i Dpemdones

4 8 Propiedades, plantas y equipos.

Al 31 de diciembre 22, el detalle de [a propiedad, maquinaria, equipos, neto es el siguiente:

Equipo
Lomipo de Besbilianio ¥ Herranieekn y o Asrpndamicnts
Tt Vehiodos Raciante TOTALES
Coorrgnrtzy Eemipo de Ofigina PR ul farias Financiero "

Valor neto o Libros 3 7 e enero 2009 16515 padec} piobery am TRASE
Amioomed LIWNON G k= e SLlen P kL]
CESrE IO ¥ AMOLIRCOS -E300 -2.385 .28 973 .29 -5 - 60 551
Valer nete on libees 23 giciembee 2007 1300000 12579 Pk ) P2 dco 2253 WA wsR]rn
AT pEctern) 505 37 o 1537
Agzies on 3D SIS £33 34 Rz 2L Foteag Rouied
Fingianfitanan e Soprrcanon a¥ e 15,805 IBELT 57,585 3 IAY
DORmOInan ¥ IMIrnIacan ~5,458 (B al ~39,568 (2254 3
Valoe neto en Libros 33 32 de Gioembre 202 L1 P 5.576 a5 5 [ Eim | 3EI%
oo H3058 34550 L1555 el il
SepreCason ¥ AMoriIRoan I0aTRES 32 5T 25788 - 218 35T B4 25X -2,
Qe 20 1300000 8579 0B 200,057 2053 29452 LES T

— — —— — S-Cem
Frp— AT 3% Tn ] ALETT
Do SrEEanen ¥ A TIZO0N Jrutics A -IZTRD - LREG 58 35T
Lrerre 202 11T 3I5Y 1EEST 597 25325 I3R.236
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4.9, Investigacidn y Desarrollo, Patentes, Licencias.

El Emisor no ha invertido suma material en la investigacion y desarrolio de patentes en los Ultimos
afios.

Se entiende por residuos o desechos electronicos todos aquelios elementos de aparatos
eléctricos y electrénicos (AEE) o de sus componentes, que hayan sido desechados por sus
propietarios como desperdicios sin animo de reutilizarlos (Iniciativa STEP 2014). Los residuos
electrénicos también se denominan RAEE (residuos de aparatos eléctricos y electrénicos),
desechos electrénicos y ciberbasura dependiendo de la region del mundo de que se trate y de
las circunstancias especificas de cada caso. Comprenden una amplia gama de productos,
practicamente cualquier electrodoméstico o equipo de oficina con circuitos electrénicos o
componentes eléctricos, alimentados directamente con electricidad o mediante baterias o pilas.

4 10, Informacion sobre tendencias.

Siempre gue se desechan residuos elecirdnicos, metalicos y no metalicos de forma
irresponsable, la probabilidad de su disposicidn final aumenta en areas no autorizadas,
generando un potencial aporte a los problemas ambientales asociados a la contaminacion.

Esta forma irresponsable de disposicion incide en Ia confaminacion del agua, suelo, aire y su
acumulacion en [os ecosistemas y cadenas iréficas debido a que los metales que componen este
tipo de residuos tienen una gran capacidad de persistir en el medio ambiente y son dificiles de
eliminar.

Ante este escenario surge el Emisor como una organizacion innovadora, posicionada en el
mercado del reciclaje y residuos elecirénicos, aceros inoxidables y aleaciones, asi como en su
recuperacion y disposicion final. Trabajamos con el propositc de que los materiales que
compramos no sean comercializados con otras empresas, sino que nos responsabilizamos de la
custodia de los materiales hasta su refinamiento, es decir, hasta su sitic de recuperacién donde
son tratados con altos estandares de calidad y compromiso al medio ambiente.

La cultura corporativa del Emisor estd comprometida con la calidad, la responsabilidad y la
leaitad. Contamos con personal altamente calificado que brinda un servicio personalizado y un
asesoramiento constante en todo el proceso de compra o venta de mercaderia.

Proyectos del Emisor.
Certificacion 1SO.

Las normas ISO son un conjunto de estandares con reconocimiento internacional que fueron
creados con el obietivo de ayudar a las empresas a establecer unos niveles de homogeneidad
en relacién con la gestidn, prestacién de servicios y desarrollo de productos en la industria; se
emplean en organizaciones para garantizar que los productos y/o servicios ofrecidos por dichas
organizaciones cumplen con los requisitos de calidad del cliente y con los objetivos previstos.

En su vision estratégica, como parie de sus planes, el Emisor tiene considerado la
implementacion de un Sistema Integrado de Gestion, basado en la certificacion 1ISO 9001:2015,
para luego buscar fa certificacion 14001:2015 y 45001:2015. Con lo cual reafirma su compromiso
con todas sus partes interesas para una gestion de mejora continua en todas sus operaciones.
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Esta iniciativa surge, para fortalecer la consecucion de los objetivos estratégicos, esperando
obtener beneficios en cuanto a:

- Aumento de la satisfaccion del cliente: para la empresa es fundamental medir la
satisfaccion del cliente, asegurando que sus necesidades son consideradas y se cumple
con sus expectativas.

- Organizacion interna: La informacion generada en cada una de las gerencias que
conforman la organizacion, fluye de forma expedita, creando una cultura de comunicacion
asertiva en cada uno de sus miembros.

- Mayor control de la administracion: Con la implementacién de la Norma la organizacion
anticipa los problemas que se pueden producir en los procesos, permitiendo a la Alta
Direccion tener una vision previa de los posibles fallos y proponer soluciones antes de
gque se presenten.

- Mejor rendimiento en las actividades: las actividades claves y de soporte de Ia
organizacion son soportadas de manera 6ptima, obteniendo los resultados esperados en
el corto, mediano y largo plazo.

- Mejor rendimiento en la gestion comercial: la certificacién 1SO 9001, mejora la
reputacion de la marca, ya que demuestra que la organizacion esta comprometida con
las normas internacionales reconocidas, y con la mejora continua.

- Reduccién de residuos: Se espera que con el control de las no conformidades, la
organizacion reduce los residuos,

A partir del segundo trimestre del 2022, el Emisor ha realizado un esfuerzo interno en la
conformacion de todos sus manuales de procedimiento, generacidn de registros y los elementos
solicitados por esta Norma de talla internacional, siempre con el enfoque primordial de la
optimizacion de su gestion administrativa y operativa. La generacion de informacién necesaria
para validar la existencia del Sistema, antes de llamar al ente certificador, inicié6 de forma
autoorganizada con cada equipo de las distintas areas funcionales, estableciendo en sus
mecanismos de trabajo ia l6égica de un mapa de procesos y materializado por la documentacién
generada como respaldo de su gestién.

Posteriormente se inicié la ejecucion de un programa de Auditorias Internas para certificar el
comportamiento del Sistema, logrando la participacion de todos los colaboradores de Ia
organizacion, y fortaleciendo asi la cultura de mejora continua que se quiere implementar.

A mediados de agosto de 2022, se realizd la Auditoria de Certificacion del Sistema en su primera
Fase, en la que se hizo una revisién documental del estado del Sistema y se generaron los
respectivos planes de accién para corregir las desviaciones detectadas. Como parte de este
gjercicio, el Emisor establecid los mecanismos necesarios para subsanar las observaciones
establecidas, involucrando a todo el personal del Emisor.

Todas las correcciones necesarias se estiman estén listas en un plazo maximo de dos meses,
para luego llamar a la Auditoria de Certificacion del Sistema en su segunda Fase, con lo que se
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cumplira con la certificacion en la Norma 1SO 9001:2015. Inmediatamente después, se estaran
realizando las auditorias para las certificaciones ISO 14001:2015 y 45001:2015.

El Emisor tiene el desafio de seguir creciendo de manera sostenible, como lo ha hecho en los
ultimos diez afos, por lo cual, siguiendo los lineamientos estratégicos de su Director General, se
ha trazado la meta de mantener de manera eficaz y eficiente sus operaciones, a través de la
planificacién y mantenimiento del Sistema Integrado de Gestion basado en 1SO 9001:15,
cumpliendo asi con las expectativas y necesidades de tcdas sus partes interesadas.

Tenemos como Misidn contribuir a2 la preservacidn del medio ambiente.

Los residuos electronicos contienen valiosos materiales voluminosos tales como hierrc y
aluminio, junto con plasticos, pero también contienen metales preciosos entre ellos oro, plata,
cobre, platino y paladio, los cuales que pueden reciclarse. Es extremadamente importante tratar
adecuadamente los residuos electronicos con el fin de evitar los riesgos para la salud y el medio
ambiente que representan las sustancias peligrosas gue contienen fos mismos.

El correcto reciclaje del acero inoxidable tiene una enorme importancia ecologica y econdmica.
No en vano es el metal mas utilizado en el mundo en sectores tan diversos como la construccion,
los electrodomésticos o la automocion. Por su parte, el estafo se emplea a menudo en los
envases alimentarios, mientras que el zinc se reserva para automaviles o electrodomésticos y el
aluminio, para piscinas o depositos catalfticos.

Actualmente el Emisor cuenta con tres hodegas operativas para el procesamiento de una gran
variedad de chatarra electrdnica, metaies ferrosos y no ferrosos. Sin embargo, en aras de
manienerse a la vanguardia, siempre innovandc en su desarrollo se tiene planificado consolidar
su operacion en una nueva y moderna bodega, que sea cien por ciento amigable con & medio
ambiente y que incorpore la utilizacién de equipos con tecnologia de punta para la optimizacion
de la operacion.

Se estima un incremento significative de la produccién actual, con la puesia en marcha de la
nueva bodega, al igual que se espera la incorporacion de nuevos procesos de produccién que
permitiran la expansion de las lineas de negocio que manegja actuaimente el Emisor. De igual
forma se tiene contemplado establecer un area de investigacién y desarrollo para explorar la
posibilidad de realizar procesos de refinacidn a baja escala en las nuevas instalaciones. De esta
forma, con la construccion de la nueva bodega se garantizaria la sostenibilidad del Emisor en el
mediano y largo plazo, asi como las posibilidades de expandir su mercado actual.

Con una inversion aproximada de 5-7 millones de délares, el proyecto de la construccion de la
nueva bodega tiene como objetivos:

- Procurar el desarroflo del proyecto en armonia con el medio ambiente y de manera
segura.

- Estimular la economia deniro de la Zona Libre a través de la generaciéon de empleos
directos e indirectos y del comercio a través del suministro de insumos de construccion,
mantenimiento, y de companfias dedicadas a brindar servicios.

- Ejecutar el proyecto siguiendo la totalidad de las normativas medicambientales vigenies,

con el menor impacto posible al ambiente y aplicando efectivameante todas las medidas
de mitigacion apropiadas y regueridas.
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Las infraestructuras a desarrollar durante la obra consisten primordiaimente en una bodega de
1000 m2, edificio de oficinas de 3 plantas de aproximadamente 400 metros cuadrados, area de
pesaje, area de estacionamiento de contenedores, area de manipulacién de materiales, drea de
magquinarias y areas abiertas. Para ello sera necesario el uso de herramientas de albafileria
tradicional, bloques, cemento, concreto, techo acero, tubos de acero, vidrio, madera.

La construccién de la Bodega significara un incremento significativo de la capacidad de
produccién, lo cual garantiza un retorno de la inversion en un periodo corto de tiempo,
permitiendo mantener el crecimiento sostenible del Emisor.

Para cumplir con los objetivos ambientales, estamos realizando realizado inversiones {(con la
emision de estos VCN's Verdes) en proyectos que importaran positivamente el medio ambiente
y seguiran permitiéndonos mitigar las emisiones de nuestras actividades productivas, compensar
nuestro consumo de agua, proteger los ecosistemas, reducir la cantidad de residuos generados
¥y maximizar nuestros programas de reciclaje (RAEE).

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS,

El Emisor culmina su ejercicio fiscal el 31 de diciembre de cada afio. Para efectos de analisis se
emplearon los estados financieros interinos al 31 de diciembre de 2022 y estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2021, emitidos el 18 de agosto de 2022 y auditados por la firma
HLB Cheng & Asociados, preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

A). Resumen de las Cifras Financieras Del Emisor.

Cifras comparativas del Balance General del Emisor al 31 de diciembre para los afos
2022, 2021 y 2020, respectivamente.
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. e EFlIntering - EF Auditada  EF A SO o )
Estados Financieros al 31 de diciembre 31122022 31122021 3112, 2022/2021 2021/2020 0/2019 2022/2021  2021/2020  2020/2619
Efectivo 48036 _AL77A2 43726 - - 825,02%
Cuentas porcobrar 3951854 - R0BBETL L oBRETE
Ivemtado 2570522 1508056 |, -umae
Anticipos 2 proveedores. 2176381 ) 2126251 - ) - i
Gastos e impuestos pagados por adelantado 32467 46.328 - aEEL - o Is.ge3 o -2efEa
Impuestg Complementario 104.243 49.965 54.278 - 108,63%
Total de actives circulantes 8.234.843 7.605.726 1631317 1.5627.818 2.216.268 21.45% 27.24% 58,95%
Activos no circulantes e : . I
Propiedad, maqui planta y equi C1303.236 45 - . ; ’ 6 B
Cuentas por cobrar - accionista ©1.913.450 637.438 sss5E2  194.913 16,8%  1S681%  4405%
Fondo de cesantia : - 7995 - _ o & ) .0,00%
15280 Mys - 8600 11,215% 477%
28964 - - . - -
3.250.930 3.393.241 863.804 - 2,425.437 325.255 4,395 252,07% 51,90%
172.425.773 10.996.967 6.939.712 - 1.48£.806 13,54% 58,46% 57,93%
2763.534 - 2,350,263 1,51%
02676 v B3LEEL _na.
PR - VIR
i 8-V I - .354 C-BLERS
o CILESO v 11,850 S oA
Gastos acumulados porpagar 30,842 18188 5.630 -'12.654 12,558 E £8.57% 223,06% 14,26%
Total de pasivos circulantes  4.439.853 3.145.034 1.742.895 1.294.819 1.403.139 - 223427 43,47% 80,55% 88,36%
P culantes e et et i e LT
Qbligaciones bajo amendariento financieras - LoseBe - E48IE : . na,
Resenva para prima de antigliedad e indermnizacion 2.280 3.848 9.666 5142 - 5518 2.031 133.63% 126,60%
Total de pasivos no cirgulzantes 8.990 58.764 9.666 ~ L3774 45.058 2031 ) TU% 507,95% 126,60%
Totaldepasvos 4.448.843 3.203.798 1751361 1245045 1.452.237 . 38.86%  B2O1%  8BS1%
Patrimonio de los Accionistas | ...
Acciones comunes autarizadas emitidas e e e e
1,500 acciones con valor nominal de US51.00 ¢/u CLE00.000 - LS00,000 1500000 - - - JB00% 0 100,00%
Utilidades NoDistobuidas .., 0 6298068 3688151 965357 © 2605018 . . CUT06N 3 ... Apo.0o%
Resuttado del Ejercicio 2022 C_243.761 2.605.018 2.722.954 o 2BELIET - & 2,732,953 -BOGEH
Total Patrimonio £.036.530 7.793,169 5.188.151 Coo 243,781 2.605.018 2,722,598 _3.13% 50,21% 21046%
‘Total pasivo y patrimonio 12.485.773 1.428.806 2.485.508 T13,54% 58,48% 156,16%

Cifras comparativas del Estado de Resultados
afics 2022, 2021 y 2020, respectivamente.

del Emisor al 31 de diciembre para los

3 EF Interino EF Auditado £F Auditada o

Estados Financieros al 31 de diciembre 31132002 31ioom1 31123000 2022/2023 2022/2021 2021/2020 2020/2018
ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos por ventas 28496406 24537726 11897054 1958678 12.540.672 - 841663 ToE% 106,25%
Costodeventss . 34008385 - 20790390 - 8.607.106 3.302.895 1218384 . 2583157 15,89%  247,55%
Urilidad Bruta en Ventas 2.402.118 3.289.948 1345.217 457.328 1741494 3550%  13,90%
Gastos ) ) ) i )
Gasta de ventas, generales v adminisirativos 1.248.662 28 £57.133 454.068 - 137.275 86,36%  99,12%
Depreciacton y amortizacion 75.188 .. 49.905 24.579 667 11.530 48,60%

1823817 _  1043.305 548370 881712 494735 - 125745 8453%

477.302 2.704.231 2741578 2226925 - 47.347 1.867.239 -62,35%  -136%  213,56%

Otrosingresos {egresos) o o
Owes iogreses , - o 29.808 - .. 27301 DOOK | 0O0%  108885%
Intereses pagados - 23581 - 98.033 - 48.380 134,328 - 50.823 - 48.390 135,39%  10503%  na
Total otres egresos, netos . . - 233.541 - 89.213 - 18.584 134.228 - £0.629 - . 21089 135,39%  433,86%  -B41,BE%
Utilidad Antes del Impuesto Sobre la Renta 243.761 2.605.018 2,722,994 2.361.257 - 117.976 1.846.150 80,643 -4,33% 210,54%
Impuesto Sobre la Renta - - - - - - 0,80% - -
Utifidad Neta 243761 2605018 2722934 2361257 - 117.976 1.846.150 S064%  -833%  21054%
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Cifras comparativas del Estado de Flujo de Efectivo — Interinos del
diciembre para los anos 2022, 2021 y 2020, respectivamente.

Estado de fiujo de Efectivoe - Interinos
BgMetal Trade lne.
Al 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 {en balboas)

Emisor al 31 de

B ?

METSL FLUJO DE EFECTIVO 2022 briir g 2020

TRADE
Uitiiae Operative 402,147 2.653.855 2.621.88%
Depreciacion y Amortzacion 751585 50578 49,900
EEBMTDA 477302 2.704.231 2741578
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cuentss por cotrar 2,088,371 -3.542.623 -1.054 504
inventzng -1.500.054 -BH33E 08,046
ANtCIDOE 3 PIOVEESINED ~2,126.291 2342237 -870,325
Gasws e Mpuestos pagados por adelantsao 40447 53444 -15.893
Cusntas pof paQer - provesgdorss -F15.354 516038 .oz
Deposies GArantas 79238 -8.500 -3.480
Fongo cesantia 7.955 ol 0
ConsiniCoon en procaso -t8.584 o] [}
Resarvas labarales 5,142 -5 818 2,031
Adelanios o8 dienes 11,880 -1.412 1412
Gasios acumuiades por pagar 1288 12558 R ixal

] a o]

EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES -2. 205,003 1,528,497 -2 267,143
ACTIVIDADES DE INVERSION 350,485 1420275 -130.802
EFECTIVO PARA INVERSION 350,485 4420275 -130.862
ACTIVIDADES DE FINANCLAKIENTO
Origaciones financieras por pagar 2,350,263 408,858 -313.501
Factonng por pager ~332.68% 435657 4]
Obigationes b Arfenaimierto fnanciera -31,443 31,443 u
Obhgacones bajp arrendsmiento financiero -58.918 54,918 o]
Cuentas por cobrar somonista <2TE.L50 ~599.562 154 913
IREreses pasatas -233.541 -99 213 -18.584
EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO 1420 932 -167 801 526,998
FLUJO DE EFECTIVO NETO 43,726 412442 -183.465
EFECTIVO INICIAL 5.300 417,742 501,207
EFECTIVO FINAL 49.026 5.300 417.742
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Razones Financieras del Emisor al 31 de diciembre para los afios 2022, 2021 y 2020,

respectivamente.

Ratio de Solvencia (Activos/Pasivos)

Razoncomeme(;\c/p{:} e e o 1 o 4 e e A e S s+ e 2’09 1

Pasivo/Patimonio

Pasivo/Activo Total

Prusba Acida (AC-Iventarios /PC)

81122022

31122021

31.32.2020

BEV-I

Capital de Trabajo; AC - PC (en millones de USD)

Periodo promedio de cobro [(CXC x 360)/vtas anuales]

Rotacion de Cuentas por Cobrar (vias anuales/cxc)

dio x 360)/vtas]

Rotacion de Inventarios [{Inventarios promedios x 360)/ costo de ventas]

Rotacion de Activos Totales (Vtas/AT)

Rotacion de Activos Fijos (Vias/AF)
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31122022 3112.2021  31.12.2020

Origen del Copital

PasivoTomal /Patimonio . 5% 4% 33%

Valor del Capital -~

Patrimonio/Capital Social _fveces) ... 533 513 340

31.12.2022 31122021 31122020

Andfisisdel piveldevertas

\,rentas/(;ap,tawenabaj( (Veces} e e e e e - 5’50 5}44 T

31122002 31.12.2021 31.12.2020

Utllidad Neta / PT+ Patiimonio . % 2% 3%

MargenBruto (UBrata/Vas) . % 1s% . 27%

Margen Operativo (UOperatva/Vias) 2% 23%

MargenNem(UNe‘ta/Vtas) . e . . e e 1% 11% | 5%

ROA (Rendimientosobre Activos) %% 28% 3%

ROE (Rendirmiento sobre Patrimanio)

Ingresos Totales/ Activos Totales

31122022 3112.2021 31122020

Razén de Deuda Total (PT/AT)

% 2% %%

Razonde Deuda a Capital (PT/Patimonio)  S8% A% 33%

Razén de Endevdamiento a CP (PCP/Patrimonio) 5% 40% 33%
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B). Discusion de los Resultados Financiercs y Operativos del Emisor al cierre
fiscal del 31 de diciembre de 2022 (Estados Financieros Interinos).

Al 31 de diciembre del afio 2022 (segun los Estados Financieros Interinos del Emisor), los activos
aumentaron en US$ 1.5 Millones, pasando los mismos de US$ 10.9 Millones al 31 de diciembre
de 2021 a US$ 12.5 Millones al 31 de diciembre de 2022. Este aumento representa un aumento
de 13.5% en los activos totales. Este aumento se debid principalmente a un crecimiento en las
ventas que se tradujo en un mayor nivel de inventarios, mercancias en transito y adelanto a
proveedores. Aproximadamente US$10.5 millones son activos productivos de un total de
US$12.5 millones (la diferencia esta representada por una cuenta por cobrar a accionistas de
US$ 1.9 millones). Los activos circulantes o corrientes pasaron de US$ 7.6 millones al 31.12.2021
a US$ 2.2 millones al 31.12.2022, Io que significé un aumento de US$ 1.6 millones 0 21.4%. Las
cuentas de los activos circulantes que presentaron mayor dinamismo o variacion fueron:
Inventarios (estos aumentaron en la suma de US$ 1.5 millones al 31.12.2021, pasando de US$
1.4 millones al 31.12.2021 a US$ 2.9 millones al 31.12.2022), Anticipos a Proveedores (estos
aumentaron USS$ 2.1 millones al 31.12.2022), Cuentas por cobrar (estas disminuyeron US$ 2.0
millones al 31.12.2022, pasando las mismas de US$ 6.0 miliones al 31.12.2021 a US$ 3.9
millones al 31.12.2022), este efecto fue producto de ciertas circunstancias del mercado
internacional, en donde el Emisor decidié actuar con prudencia en un escenario internacional de
mucha turbulencia con fluctuaciones de precio en los Commodities. Independientemente a lo
anterior, se mantuve dinamismo en la compra de inventario y el anticipo a proveedores.

Dentro de las cuentas del balance general podemos indicar que las siguientes, mostraron mayor
variacion:

Cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar al 31.12.2022 registraron una disminucion de US$
2.0 millones, pasando las mismas de US$ 6.0 millones al 31.12.2021 a US$3.9 millones al
31.12.2022. Esto represento en términos nominales una disminucion de 35% al 31.12.2022.

Razdn de liquidez de las cuentas por cobrar.

El periodo promedioc de cobro ha sido el siguiente: 53.2 dias (al cierre del 31.12.2022) versus
88.1 dias (al cierre del 31.12.2021), lo que representa una mejoria y dinamismo en la originacion
y gestién de la cartera de cuentas por cobrar.

La rotacién de las cuentas por cobrar ha sido la siguiente: 6.7 x (al cierre del 31.12.2022) versus
4.06x (al cierre del 31.12.2021). El aumento de la rotacion permite observar el dinamismo de la
gestién de la cartera y la operatividad de la empresa.

Razones de solvencia.

El ratioc de solvencia (Activos/Pasivos) al 31.12.2022 fue de 2.8x (los activos de la empresa
representan casi 3x las cifras del pasivo total). La razén corriente (AC/PC) se mantiene en un
favorable 2.09 al 31.12.2022. El Pasivo represento al 31.12.2022 un saludable 55% del total del
Patrimonio (lo que representa casi 2:1 el patrimonio de la empresa versus sus obligaciones). La
prueba acida al 31.12.2022 se ubicd en un saludable 1.4 y el capital de trabajo (AC-PC)
represento una suma de US$ 4.8 millones.

Ratios de gestion.
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La rotacion de la cartera al 31.12.2022 se ubico en 53.2 dias versus 88.1 dias al 31.12.2021.
Esto representa una mejora significativa en la gestion de la cartera de cuentas por cobrar, se ha
podido mejorar en una reduccién de 35 dias aproximadamente, lo que representa una mejora
porcentual de 40% en dicha periodo.

Cuadro descriptivo de las cuentas por cobrar (Nota 4 de los Estados Financieros Interinos al

31.12.2022).

4. Al31 de diciembre, la Compafiia mantenia cuentas por cobrar - clientes de acuerdo con el
sigutente analisis de antigiiedad:

2022 2021 2020

30 dias 8/. 2,595,367 2,635,186 1,782,614
De 31 2 60 dias 464,708 1,301,894 442 405
De 61 a2 90 dias 822,789 1,256,310 - 267,649
De 91y mas 719,559

B/. 3,882,864 5,913,049 2,492,668
Empleados 2,984 800 4,974
Otras cuentas por cobrar 66,046 126,316

B/. 3,951,894 6,040,265 2,497,642

Inventarios. Los inventarios al 31.12.2022 registraron un aumento de US$ 1.5 millones, pasando
de USS 1.4 millones al 31.12.2021 a US$ 2.9 millones al 31.12.2022, o que represento un
aumento porcentual de 103% en este rubro, rubro importante dentro de los activos productivos
de rapida convertibilidad a efectivo.

Dentro de los ratios de gestion o actividad, la rotacidén del inventario se ubico al 31.12.2022 en
43.5 dias (al 31.12.2021 la misma se ubico en 24.3 dias). El aumento en los dias obedece a gue
los inventarios tuvieron un aumento sustancial nominal y porcentual entre el afo fiscal 2021 vy el
afio fiscal 2022.

Razones de Productividad.

La razén de venias netas/patrimonio al 31.12.2022 fue de 3.3 veces, siendoen al 31.12.2021 3.2
veces. Larazén de ventas netas/capital de trabajo al 31.12.2022 fue de 5.5 veces, manteniendo
el dinamismo del afic 2021 cuando registro 5.4 veces. La empresa mantiene una conversion de
mas de 5x su capital de trabajo en ventas (¢ sea mas de 500%).

Cuadro descriptivo de los Inventarios (Nota 5 de los Estados Financieros Interinos al 31.12.2022).
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5. Inventarios
Al 31 de diciembre, |2 Compaiiia mantenia los siguientes inventarios:

2022 2021 2020
Metales B/. 1,535,830 740,598 320,430
Tarjetas Electrénicas 787,680 252,798 201,456
En Trénsito 647,312 468,072
8/. 2,870,922 1,461,868 568,550

Al 31 de diciembre, Ia Compafiia manteniz inventario en bodega de acuerdo con ef siguiente
analisis de antigiiedad:

2022 2021 2020
Hasta 30 dias B/. 2,323,610 1,461,868 320,430
De 31 a 60 dias 160,221
De 61 a 80 dias 87,839
B/. 2,323,610 1,461,868 558,550

Otros activos. Especificamente la cuenta de Anticipo a Proveedores al 31.12.2022 fue por la
suma de US$ 2.1 millones al 31.12.2022, y [a misma aumenta sustanciaimente 100% versus la
suma registrada al 31.12.2021.

Propiedad, maquinaria, planta y equipo. Esta cuenta pasa de US$ 1.6 millones registrados al
31.12.2021 a USS 1.3 millones al 31.12.2022, lo que representd una disminucion de US$ 350
mil, producto principalmente de la depreciacién acumulada en los distintos componentes de esta
cuenta. Un rubro importante (el mas importante) en esta cuenta del Balance General es la cuenta
de Terrenos, mismos que representan US$1.1 millones. En este activo la empresa iniciara en los
proximos meses la construccién de infraestructura propia (Bodegas, Edificio de Oficina y una
Planta para realizar reciclaje y mineria urbana en Zona Libre de Colén) dentro de la categoria o
certificacion de Green Building (Edge Advanced), una certificacion de impulsada desde el IFC
del Grupo Banco Mundial.

Cuentas por cobrar a accionista. Esta cuenta pasa de US$ 1.6 millones al 31.12.2021 a USS
1.9 millones al 31.12.2023 lo que represento un aumento de US$ 276 mil o 16.8%. La gerencia
planifica que esta cuenta sea sustancialmente disminuida duranto los afos fiscales 2023 y 2024,

En cuanto al pasivo, podemos sefialar que estos han aumentado en el afio 2022, pasando de
Pasivos Totales por US$ 3.2 millones al 31.12.2021 a US$ 4.4 Millones al 31.12.2022. Esto
representd un aumento de US$ 1.2 millones o de 39% en dicho afio fiscal. Las cuentas que mas
influyeron en este aumento, podemos sefialar la que componen los pasivos circulantes
(principalmente este aumento se debio a la incorporacion y uso de Lineas de Crédito de Capital
de Trabajo). Estos Ultimos pasaron de US$ 3.1 millones al 31.12.2021 a USS$ 4.4 millones, lo
que represent6 un aumento de US$ 1.3 millones o de 41.4%.
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Las cuentas mas significativas del pasivo circulante podemos sefialar son:

Obligaciones financieras por pagar. Esta cuenta pasa de US$ 413 mil al 31.12.2021 a US$
2.7 millones al 31.12.2022, lo que represenfo un aumento de USS 2.3 millones. Esa variacion
obedece a una mayor utilizacién de las Lineas de Crédito bancarias, principalmente para la
compra de inventario, capital de trabajo y mantener un aumento del volumen de las ventas brutas
tanto en los segmentos de RAEE, Metales Ferrosos y No Ferrosos.

Cuadro descriptivo de Obligaciones por pagar (Nota 8 a los Estados Financieros Interinos al
31.12.2022).

8. Obligaciones Financieras por pagar
2022 2021 2020
Banco Aliado {Tarjeta de Crédito} B/f. 10,908 13,271 4,413
Banesco 924,208 400,000
Capital Bank 700,000
Multibank 1,128 418
B/. 2,763,534 413,271 4,413

Lineas de crédito por la suma de B/.3,200,000 (Banesco B/.1,000,000; Capital Bank B/.700,000 Y
Muitibank B/.1,500,000} rotativas anuales, con interés anual promedio de 6.5%.
Durante el ejercicio 2022 ia compafiia pago intereses por las obligaciones financieras 8/.110,314.

Factoring por pagar. Esta cuenta pasa de US$ 435 mil al 31.12.2021 a USS 102 mil al
31.12.202, lo que represento una disminucién de esta cuenta por la suma de US$ 333 mil en
dicho periodo. La cuenta disminuyo un 76%.

Las Cuentas por Pagar a Proveedores pasan de US$ 2.2 millones al 31.12.2021 a US$ 1.5
miliones al 31.12.2022, lo que representd una disminucion de US$ 715 mil en dicho periodo. Esto
represento una reduccién de 33% en el saldo de esta cuenta al cierre del afio fiscal 2022
comparativamente con el cierre del afio fiscal 2021.

Cuadro descriptivo de las Cuentas por Pagar por antigliedad de las mismas (Nota 10 a los
Estados Financieros Interinos al 31.12.2022).

Confidencial Pagina 121 de 148




10 Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre, la Compafia mantenia cuentas por pagar de acuerdo al siguiente analisis de

antigiedad:
2022 2021 2020

30 dias (Proveedores} B/. 1,104,558 2,013,639 408,483
De 31 a 60 dias 115,749 40,226 159,886
De 61 3 90 dias 56,849 162,623
De 81y mas 29,987 1,162,061

B/. 1,277,156 2,246,475 1,730,440
Salarios por pagar 9,171
Seguros por pagar 20,412
Terreno por pagar 224,383

B/. 1,531,122 2,246,475 1,730,440

En el afio 2022 la empresa no registra Pasivos No Circulantes.

Razones de estabilidad financiera.

Nos muestra los siguientes multiplos:

Pasivo total/Patrimonio (al 31.12.2022). 55%

Pasivo Corto Plazo/Patrimonio (al 31.12.2022): 55%
Pasivo total/Activo total (al 31.12.2022): 35%
Pasivo a Corto Plazo/Patrimonio: 50%

En cuanto al patrimonio, podemos sefalar que, esta cuenta pasa de US$ 7.7 millones al
31.12.2021 a US$ 8.0 millones al 31.12.2022, este represento un aumento moderado de US$
243 mil 0 3.13% en la cuenta del patrimonic de la empresa. La cuenta de Patrimonio habia tenido
un aumento registrado de US$ 2.6 millones o de 50% al 31.12.2021 y de USS$ 2.7 millones o de
210% al 31.12.2020.

La cuenta de Patrimonio al 31.12.2022 refleja la suma de US$ 6.2 millones como Utilidades No
Distribuidas (resultado de ejercicios anteriores), US$ 1.5 millones como capital pagado.

El ROE de la empresa al 31.12.2022 fue de 3.0%, el mismo refleja una disminucidon de 31 punios
porcentuales al comparario con el resultado al 31.12.2021, lo anterior tiene su explicacion en €l
sentido de que el afo 2022 fue un afo volatil con las materias primas que gestiona el emisor,
hubo un aumento, disminuciones y correcciones en el precio de muchas. Adicicnalmente el costo
de ventas en su gran mayoria se dispard. Recordemos gue el costo de ventas aumenta en US$
3.3 miliones al 31.12.2022, lo que redujo sustancialmente los margenes del Emisor.

En cuanto a la liquidez del Emisor, podemos sefialar que ai 31 de diciembre de 2022 la razén
corriente fue de 2.09 veces vy la prueba acida fue de 1.43 veces. El capital de trabajo se ubico en
US$ 4.8 millones.

¥
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En cuanto a la utilidad bruta en ventas, podemos sefialar que la misma pasa de US$ 3.7 millones
al 31.12.2021 a US$ 2.4 millones al 31.12.2022. Esto representd una disminucidon de US$ 1.3
millones o de 35.9% al 31.12.2022. La utilidad bruta en vetas se reduce dado que el costo de
ventas se elevo sustancialmente por situaciones diversas en el mercado internacional (tengamos
presente que se mantiene aun la Guerra en Ucrania entre otros factores geopoliticos y
geoestratégicos).

La empresa en el afio 2022 mantuvo su dinamismo, al originar ingresos por ventas por una suma
de US$ 26.5 millones al 31.12.2022, esto represento un aumento nominal en el ingreso por
ventas de US$ 1.9 millones en dicho periodo o de 8%. La empresa al 31.12.2021 registré ingresos
por venta por una suma de US$ 24.5 millones, esta suma represento un aumento nominal en el
ingreso por ventas de US$ 12.6 millones o 106% en dicho periodo. En el afic 2022 el ingreso
por ventas tuvo un modesto aumento de 8%, y en el afio 2021 fue superior al 100%. La diferencia
entre ambos afios obedece a factores de precios internacionales de los materiales (el costo de
ventas aumento y la volatilidad de precios experimentada durante el afio 2022, origino gue la
empresa actuase de forma prudente en sus compras de materias primas para realizar la practica
de minerfa urbana y reciclaje de metales).

Costo de ventas. La empresa registro al 31.12.2021 la suma de US$20.7 millones y al 31.12.2022
el costo de ventas aumenta en US$ 3.3 millones, ubicando esta cuenta al 31.12.2022 en US$%
24.0 millones. El aumento del costo de venta fue de 15.8%, efecto que impacta y hace que se
reduzca el margen de la empresa y por ende de la Utilidad Bruta en Ventas (asi como la Utilidad
Operativa y la Utilidad Neta). Algunas de las cuentas mas significativas que componen el Costo
de Ventas podemos sefalar o considerar Costo de Metales (US$ 14.2 millones), Costo equipo
electrénico (RAEE por US$ 9.2 millones), los Flete maritimo exportacién y el Alquiler bodegas.

En cuanto a gastos de ventas, generales y administrativos, podemos sefialar que esta cuenta
pasa de US$ 992 mil al 31.12.2021 a US$ 1.8 millones al 31.12.2022. Esto representd un
aumento nominal de US$ 857 mil u 86% en dicho periodo. Los componentes mas importantes
de estas cuentas lo componen los Gastos y Comisiones Bancarios, al igual que los Iniereses
Bancarios que originan con el uso de las Lineas de Crédito de Capital de Trabajo, Honorarios
Administrativos, enire otros.

En cuanto a utilidad en operaciones, la misma disminuyo en US$ 2.2 millones al 31.12.2022
pasando de US$ 2.7 millones al 31.12.2021 a US$ 477 mil al 31.12.2022. Lo anterior obedecio
a la reduccidén de margenes, por el aumento en los precios de compra de los productos y a un
encarecimiento en los gastos en general.

En cuanto a Utilidad Neta, podemos sefialar que independientemente al periodo de transicion de
la situacion de emergencia internacional que hubo en los afios 2021 y 2022, se mantuvo con una
modesta utilidad al 31.12.2022 cuando comparativamente empresas del sector (pares) en
distintos paises, se vieron muy afectadas (y registrando perdidas en sus resultados). La empresa
pasa de registrar utilidades netas al 31.12.2021 por la cifra de US$ 2.6 millones a registrar al
31.12.2022 la modesta suma de US$ 243 mil, lo anterior represento una disminucién de US$ 2.3
millones en el afo 2022 al comparario con el cierre fiscal del afio 2021. Tengamos presente que
esta disminucién obedece a lo gue sefialamos con los aumentos en los costos de los metales,
los RAEE y en el aumento en diversos rubros de los gastos de ventas, generales vy
administrativos.

En cuanto a los resultados del ejercicio fiscal podemos compartir algunas razones financieras
sobre los mismos:

Confidencisl Pégina 123 de 149




ROE. El mismo se situd en un modesto 3% al 31.12.2022, lo que represento una disminucion de
31 punios porcentuales, al compararse con el resultado de 34% que registro al 31.12.2022.

Margen Bruto

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
9.0% 15% 27%
Margen Operativo
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
2.0% 11% 23%
Margen Neto
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
1% 11% 23%

Finalmente destacamos que la empresa en el afio 2022 realizo inversiones sustanciales, mismas
que repercutiran positivamente en sus resultados futuros, por las mejoras de indoles cuantitativas
y cualitativas que se esperan obtener a raiz de mejoras con las Certificaciones 1ISO (9001, 14001,
45001 y R2) asi como por el desarrollo de su nueva Planta de Tratamiento para la Gestion y
Manejo de Residuos Especiales, Bodegas y Edificio de Oficinas que se estara construyendo en
los terrenos que se adquirieron en Zonal Libre de Colon para esos propésitos.

Independientemente a los modestos resultados que podemos observar en el afo 2022,
destacamos que la empresa en los afios en donde hubo pandemia registro los mejores resultados
de toda su existencia, esto lo resaltamos ya que demuestra una gran resiliencia, fortaleza y
enorme conocimiento del negocio. El Emisor es una empresa en pleno crecimiento y como tal
demanda mayor uso de recurso propios y financiamientos, y este crecimiento gueda expuesto
en ocasiones a fluctuaciones de precios en le mercado internacional. El Emisor a finales del afio
2022 ha suscrito el uso de contrato de cobertura para mitigar los riesgos en el precio de las
materias primas, y por consiguiente nivelar y proteger nuestros margenes por producto y nuestros
margenes brutos, operativos y netos. Lo ocurride en el afio 2022 en los resultados, son ajustes
que la empresa requeria realizar, y no se considera que quede nuevamente expuesta a riesgos
de precios internacionales de materias primas.

C). Discusion de los Resultados Financieros y Operativos del Emisor al cierre
fiscal dei 31 de diciembre de 2021 {(Estados Financieros Auditados).

Al 31 de diciembre los activos del Emisor aumentaron destacadamente en US$ 4.0 Millones,
pasando los mismos de US$ 6.9 Millones al 31 de diciembre de 2020 a US$ 10.9 Miliones al 31
de diciembre de 2021. Este aumento representa un aumento de 59% en los activos totales. Este
aumento se debid principalmente a un crecimiento en las ventas que se tradujo en un mayor nivel
de cuentas por cobrar a clientes. Las mismas aumentaron US$ 3.5 millones o 142% al 31 de
diciembre de 2021.

Dentro de las cuentas del balance genera podemos indicar que las siguientes, mostraron mayor
dinamismo.

&
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Cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar a Cliente al 31 de diciembre de 2021 registraron un
destacado aumento de 142%, pasando las mismas de US$ 2.5 millones al 31 de diciembre de
2020 a US%$6.0 millones al 31 de diciembre de 2021. Esto represento en términos nominales un
aumento de US$ 3.5 millones en ese periodo fiscal.
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Inventarios. Estos pasaron de US$ 568 mil al 31 de diciembre de 2020 a US$ 1.5 millones al 31
de diciembre de 2021, esto represento un aumento de US$ 893 mil o 157% al ser comparado

con el afio 2020.
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Propiedad, maquinaria, planta y equipo. Esta cuenta pasa de US$ 233,456 registrados al 31
de diciembre de 2020 a US$ 1.6 millones al 31 de diciembre de 2021, lo que represento un
aumento de US$ 1.4 millones o 608%, principalmenie en la cuenta de Terreno.
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En cuanto al pasivo, podemos sefialar que estos han aumentado en el ano 2021, pasando de
Pasivos Totales por US$ 1.7 millones al 31 de diciembre de 2020 a US$ 3.2 Millones al 31 de
diciembre de 2021. Esto represento un aumento de US$ 1.4 millones (83%) en dicho afio fiscal.
Las cuentas que mas influyeron en este aumento, podemos sefialar la que componen los pasivos
circulantes. Estos Uitimos pasaron de US$ 1.7 millones al 31 de diciembre de 2020 a US$ 3.1
miliones, lo que represento un aumento de US$ 1.4 millones (80%). Las cuentas mas
significativas del pasivo circulante podemos sefalar son Cuentas por Pagar a Proveedores por -
la suma de US$ 2.2 millones y 1a de Obligaciones Financieras por pagar, misma que sumo US$
413 mil.

En cuanto al patrimonio, podemos sefialar que al 31 de diciembre de 2021 el Patrimonic del
Emisor reflejo un sdlido crecimiento. El mismo pasa de US$ 5.1 Millones al 31 de dictembre de
2020 a US$ 7.7 millones al 31 de diciembre de 2021. Esto represento un aumento nominal de
US$ 2.6 millones o porcentual de 51% con relacién al afio 2020. Las ufilidades no distribuidas
alcanzan la cifra de US$6.3 millones y el capital social pagado es de US$1.5 millones. En los
ultimos 4 afios el patrimonio ha aumentado US$ 6.2 millones (entre los afios 2018 y 2021).

En cuanto a la liquidez del Emisor, podemos sefalar que al 31 de diciembre de 2021 la razdn
corriente fue de 2.45 veces y la prueba acida fue de 1.93 veces. El capital de trabajo se ubico en
US$ 4.5 millones.

En cuanto a la utilidad bruta en ventas, podemos sefialar que la misma pasa de US$ 3.2 millones
al 31 de diciembre de 2020 a US$ 3.7 millones al 31 de diciembre de 2021. Esto representé un
aumento de USS$ 457 mil en términos nominales y de 14% en términos porcentuales en dicho
periodo.

En cuanto a gastos generales y administrativos, podemos sefalar que esta cuenta pasa de US$

548 mil al 31 de diciembre de 2020 a US$ 1.0 millén al 31 de diciembre de 2021. Esto representé
un aumento nominal de US$ 494 mil y porcentual de 80% en dicho periodo.
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En cuanto a utilidad en operaciones, podemos sefalar que la misma se mantuvo tanto en el afio
2020 como en el afo 2021 en US$ 2.7 millones.

En cuanto a utilidad Neta, podemos sefalar que independientemente a la situacion de
emergencia internacional que hubo en el ano 2020 y 2021, el Emisor si bien disminuye
marginalmente su utilidad la misma se mantiene en US$ 2.6 millones al 31 de diciembre de 2021.
En el afio 2020 la misma fue de US$ 2.7 millones.

Politicas de Administracion de Riesgos. Factores de Riesgo Financiero.

Los principales pasivos financieros del Emisor incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar relacionadas, ofras cuentas por pagar y obligaciones financieras. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es obtener financiacion para las operaciones del Emisor. El Emisor
cuenta con efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que provienen
directamente de sus operaciones. El Emisor se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez.

La Gerencia General del Emisor supervisa la gestion de estos riesgos. Para ello, cuentan con el
apoyo de la Gerencia de Administracion y Finanzas quien los asesora sobre los riesgos
financieros y el marco corporativo apropiado de gestion del riesgo financiero del Emisor. La
Gerencia de Administracion y Finanzas brinda seguridad a la Gerencia General del Emisor de
gue las actividades de toma de riesgo financiero del Emisor se encuentran reguladas por politicas
y procedimientos corporativos apropiados y que los riesgos financieros se identifican, miden y
gestionan de acuerdo con estas politicas corporativas y las preferencias del Emisor al momento
de contraer riesgos.

Gestion del Capital.

El objetivo principal de la gestién del capital def Emisor es asegurar que éste mantenga una
calificacion de crédito sdlida y ratios de capital saludables para poder sustentar su negocio y
maximizar el valor para el accicnista.

El Emisor gesticna su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién a los
cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital,
tiene como politica gestionar nuevos endeudamientos cuando se han producido amortizaciones
de créditos anteriores. Asimismo, tiene estabiecido una politica de ratios financieros que se
tienen que mantener en los estados financieros del Emisor comprometidos con sus acreedores
y que permiten una estructura de capital éptima. La deuda es calculada considerando todos los
pasivos del Emisor.

). Analisis de Perspectivas del Emisor

La estrategia del Emisor es fortalecer su posicién como empresa de reciclaje, incrementando su
participacién de mercado de préstamos en el sector privado local y extranjero, aumentando su
base de capital. EI Emisor espera lograr una mayor rentabilidad principaimente capitalizando las
oportunidades existentes con la cartera de clientes.
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Proyectos futuros

|
i

VI DIRECTORES, DICGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS.

A. ldentidad, Funciones y ofra Informacion Relacionada.

Ninguno de los Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores y Empleados de
Confianza, ha sido designado sobre la base de un arreglo o entendimiento con accionistas

mayoritarios, clientes o suplidos. A continuacion, se presentan los Directores del Emisor y sus
bios.

Nombre Posicion Desde

Jose Carlos Enrique Director - Presidente 10 de mayo det 2011
Yataco Quiroga

Giancarlo Andre Director - Secretario 26 de junio de 2018
Yataco Tejada

i
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Jorge Luis Martin Director - Tesorero 10 de mayo de 2011
Yataco Quiroga

1. Directores Principales, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores.
(&) Birectores vy Dignalarios.

Joseé Carlos Enrique Yataco Quiroga — Director y Presidente

e e
Fodfade Nadimients 7 de septiembre de 1670
‘Domicilio Comercial: ~~ Calle Punta Colén, PH OASIS Piso 27, Apartamento

27D, Punta Pacifica, San Francisco, Ciudad de Panama,
Republica de Panama

Apa;’{ado Bt e 5986 Banan. Repibica de Panama e s e

eigtorss Cagieere
Informacion adicional:

Desde el afio 2012 al dia de hoy. Director - Presidente y CEO (propietario) del Emisor, sifuada
en la Zona Libre de Colon, Panama. Lider de la region en reciclaje electronico. Educacién: IST
Argentina (Contabilidad) Instituto Técnico y en la Universidad Nacional Mayor de San Marcos
(Administracién de Empresas).

Experto en el sector de reciclaje por mas de 25 afios en metales ferrosos, no ferrosos y
electronicos. Fomentar y liderar las primeras exportaciones en el Pert en €l afio 1996 — 1997 de
residuos metalicos en la cual trabajaba para una empresa en el area administrativa. Inicia en el
afio 2001 su empresa en la exportacidn de chatarra de acero inoxidable, de la cual son lideres
hasta la fecha en el mercado peruano. Ganador del concurso nacional “Creer para crear” de la
Universidad San Ignacio de Loyola con el proyecto de Reciclaje de PET afio 2005. Establece en
el afio 2011 la primera empresa de reciclaje en América Latina, ubicada en la Zona Libre de
Colon. Capacitador en foda América Latina a empresas de reciclaje electronico y metales ferroso
y no ferrosos.

Giancarlo Andre Yataco Tejada — Direcfor y Secretario

Nasiorsigags = g
Fecha de Nacimiento: 30 de noviembre de 1996,
Domicilio Comercial: a ~ Avenida Bal'boa',' PH Wh-ife, Apartamento 10 C,' Ciudad

de Panama, Republica de Panama
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ApartadoPostal e s 9Panama Repubhca de Panama

‘Correo Electronico: o gyataco@emailcom
e

Informacion adicional:

Licenciado en Negocios Internacionales (Universidad Santa Maria la Antigua, Panama) con
experiencia en el sector de reciciaje. Alta capacidad de planeacién y elaboracidn de proyectos
de sostenibilidad verde. 2018 - Actualidad. Asistente General Funciones principales: Monitorear
los reportes de venias y compras de la empresa. Supervisar las labores diarias del departamento
de finanzas. Trabajar en coordinacion los departamentos financiero, logistico, operativo y
comercial. Velar por el cumplimiento de las operaciones dia a dia de la empresa.

Jorge Luis Martin Yataco Quiroga — Director y Tesorero

Nacionalidad: Peruana

B 31deagosto deRg

Domicilio Comercial: ~~ Torre de las Américas, Torre B. Punta Pacifica, Ciudad de
Panama, Republica de Panama

ApatadoPostal 08310269 Panama, Repiblicade Panard
‘Correo Electrénico: ~ jyataco@remesac.com.pe
e i

Informacién adicional:

Administrador de Empresas. Desde el afio 2011 al dia de hoy se desempefia como Gerente
General de REMESAC (Lima, Perd), empresa dedicada a la exportacion de aceros y lider en el
pais en su segmento comercial. Estudios: Universidad Inca Garcilaso de la Vega. Contabilidad
en el Instituto Superior Tecnolégico Argentina.

(b} Ejecutivos Principales y Administradores.
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Director General,

ORGANIGRAMA GENERAL
BG METAL TRADE 2022 SIG-DOC-001

Version 04
Fecha de Emision
Chve! Financial Officer 22/08/2022
Miguct Aagel Morvelh.

Auditor Financieto )/

I — l 1

. Gerente de
oo Kpatablidad OO

Gereme de

Geremede . -
G Dperadiones

Gereme Comerzhal Gerente de Logisica .
Giisest Yataco i dllagros del C3d .

¢ Paificatién
NGRS Cagritin

Giancarlo Yataco Tejada — Asistente de Gerencia.

‘Nacionalidad: Peruana.

'Fecha de Nacimiento: 30 de noviembre de 1996.

T AN wrer g o =Ty g ApartamentomCCzudad
de Panama, Republica de Panama

‘Apartado Postal  0831-02699 Panama, Reptiblica de Panama

Correo Electronico: gyataco@email.com

o e e e

Licenciado en Negocios Internacionales (Universidad Santa Maria la Antigua, Panama) con
experiencia en el sector de reciclaje. Alfa capacidad de planeacién y elaboracién de
proyectos de sostenibilidad verde. 2018 - Actualidad. Asistente General Funciones
principales: Monitorear los reportes de ventas y compras de la empresa. Supervisar las
labores diarias del departamento de finanzas. Trabajar en coordinacion los departamentos
financiero, logistico, operativo y comercial. Velar por el cumplimiento de las operaciones dia
a dia de la empresa.

Miguel Angel Marvelli — CFO (Director Financiero).

Demicilic = Tormre de las Américas, Torre B. Punta Pacifica. Cuidad de Panama
Comercial:

Apartado Bostar T 083155856 PanamaRepubEzca e

1)
o
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Administrador de empresas de la Pontificia Universidad Catdlica del Peru con
especializacion en finanzas corporativas de perfil estratégico, alta capacidad analitica para
la generacién de propuestas de valor, y logro de resultados.

Experiencia en Financial planning & controlling en empresas transnacionales y nacionales
lideres en su industria. Profesional con visién global de los negocios, con expertise en
gestién de riesgos, planeamiento estratégico, evaluacidn de proyectos, gestion de
personas, y reporting.

Educacion: 12/2014 Post Grado en Finanzas UNIVERSIDAD DEL PACIFICO. 06/2008
Administracion de Empresas PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATOLICA DEL PERU

Noriel Castillo - Gerente de Planificacion.

Nacionalidad: " Panamefa
“Domiciio T Torre de las Américas, Torre B. Punta Pacffica, Ciudad de Panama,
Comercial: Repiblica de Panama
Apartado Postal: 0831-02699 Panama, Republica de Panama ;
‘Correo Electrénico.  ncastillo@bgmetalirade.com

P e Ty

Profesional con mas de 15 afios de experiencia, Licenciado en Tecnologia de Analisis y
Programacion de Sistemas de la Universidad Tecnolégica de Panama, posee una Maestria en
Gerencia de Proyectos, un Postgrado en Formulacion, Evaluacion y Gestion de Proyectos, y es
certificado como Project Management Profesional (PMP) por el Project Management Institute.
Cuenta con sélidos conocimientos y experiencia en gerencia de proyectos con lineamientos
PMI®, trabajando en grandes corporaciones nacionales e infernacionales en los Uitimos afios,
estando a cargo de grupos multidisciplinarios en distintas areas de trabajo. Estudios:

Certificacion PMP® #2595167 / Project Management institute (PMI) / junio 2019. Postgrado en
Docencia Superior / Universidad Tecnologica de Panama / 2018. Diplomado en Administracion
de Proyectos lineamientos del PMI /University of Louisville / julio 2012. Maestria en Gestion de
Proyectos / Universidad Tecnoldgica de Panama / marzo 2011. Postgrado en Formulacion,
Evaluacion y Administracion de Proyectos / Universidad Tecnolégica de Panama / septiembre
2009. Licenciatura en Programacion y Andlisis de Sistemas / Universidad Tecnolégica de
Panama / mayo 2004. Técnico en ingenieria con Especializacién en Programacion y Analisis de
Sistemas / Universidad Tecnoldgica de Panama / febrero 1998.

Neflely Ruiz Correa - Supervisor del Sistema Integral de Gestion.

‘Nacionalidad: ~~ Panamefa
Domicilio "7 Torre de las Américas, Torre B. Punta Pacifica. Ciudad de Panama
Comercial:

Confi

2
@
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Apartado Postal: 0831-02699 Panama, Republica de Panama

ooy g s

Ingeniera Industrial, Magister en Ingenieria de Mantenimiento con 16 afios de experiencia en &l
Disefio e Implementacién de Sistemas Integrados de Gestion (Calidad, Seguridad y Ambiente)
aplicando Normativas Internacionales 1SO 9001/2015, 14001, 45001, Planificacién y Control de
Proyectos aplicando la Metodologia BPM bajo |a filosofia de Gestion de Proyectos por Procesos
e 1ISO 21500.

Milagros Del Cid - Gerente de Logistica

Nacionalidad: Panamenfa

Domicilie  Torredelas Ae;héricas, Torre B. Punta Paciﬁéi, Ciudad déﬂlf"éﬁé’rﬁé,m
Comercial: Republica de Panama

“Apartado Postal: © 0831-02699 Panama, Republica de Panama
e Bl i bt ade pa
Teléfono: - 3819979

Labora con el Emisor desde 2017. Profesional con mas de 5 afnos de experiencia en el mundo
de la logistica y transporte. Licenciada en Logistica y Transporte Multimodal de Ia Universidad

Tecnoldgica de Panama.

Rene Manuei Aguirre - Gerente de Contabilidad.

Nacionalidad: Panamefia

Domicilio ‘Torre de las Américas, Torre B. Punta Pacifica, Ciudad de Panama,
Comercial: Republica de Panama

Apartado Postal: 0831-02699 Panama, Republica de Panama -

Correo Electronico; 'féquErre@bdmétéEtarde.bém "

T T AT, R

Profesional con 30 afos de experiencia. Licenciado en Contabilidad, con amplia experiencia
como Contador, Administracién, Finanzas, Auditoria, Créditos v Cobros v RRHH en diferentes
actividades comerciales.

Estudios: Licenciatura en Contabilidad (Lic. en Contabilidad / 2004, Universidad de Panama —
Facuitad de Administracién de Empresas y Contabilidad). Licencia o ldoneidad de CPA (2008).
Escuela Profesional isabel Herrera O. Bachilier en Comercio con Especializacion en Contabilidad
Bilinglie (Escuela Profesional Isabel Herrera O., 1992).
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Sectores en los que tiene experiencia: Transporte de Carga via Aérea, Maritima y Terrestre,
Infraestructura (Agua Potable), Distribucién de Automdéviles, Asesoria independienie en
contabilidad a grupo de empresas. Se ha desempefiado en posiciones como Gerente Financiero
y Administrativo, Contador Independiente, Director Financiero y Contable.

{c) Empleados de Importancia y Asesores.
A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos,

investigadores, asesores en general) que hacen coniribuciones significativas al negocio del
Emisor.

Al 31 de diciembre de 2022, el Emisor contaba con aproximadamente 42 empleados (de la cual,
36% de la fuerza laboral son mujeres y 84% son varones). El Emisor no tiene sindicato.

2. Asesor Legal.

Asesor Legal Externo.

Arias, Fabrega & Fabrega

" Direccion: S PH ARIFA, Piso 10, Boulevard dééte, Santa Maria
Business District

‘Apartado Postal. ~ 0816-01088

Contacto gl Lic, Esif Aparido, Socie
Comeo Blestronics " saparicio@ariacom

e o
e e

El Emisor ha designado a Arias, Fabrega & Fabrega como su asesor legal para la preparacion
de los VCN’s Verdes, del Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia, del Contrato de
Colocacién, del Prospecto Informativo, Contrato de Suscripcion y en el registro de los VCN's
Verdes en la SMV y en LATINEX.

3. Auditores.

Auditor Externo.

HLB - Cheng & Asociados (sitio web: chengyasociados.com).

de Panama.
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‘Contacto Principal (Socia de -
Auditoria): ivette |. Palacios P.
CPA 8488

Correo Electronico:

Ry g

S TE07seaBaan

La empresa fue Auditor Externo de los Estados Financieros al cierre fiscal del 31.12.2021

4. Asesor Financiero del Emisor, Asesor de Finanzas Sostenibles del Emisor y Agente
Estructurador de la Emision.

Asesor BExterno del Emisor.

El Emisor ha designado al Lic. Marco A. Garcia como su Asesor Financiero Externo, Asesor de
Finanzas Sostenibles, Asesor de Finanzas Corporativas y Estructurador de la Emision de
Valores. El Lic. Marco A. Garcia es un profesional con especialidad y practica en Ingenieria
Financiera, Finanzas Burséatiles & Servicios de Banca de Inversion, cuenta con mas de 30 afios
de experiencia senior -local e internacional- en el sector financiero-bursétil y de negocios

internacionales).
e E'té'iié;'\ﬁﬁﬁfé"'Paliﬁl'iéfm
PH Punta Paitilla No.10.
Corregimiento de San Francisco, Ciudad de Panama
i Republicade Panama
Apartado Postak: No aplica.
Contacto Principal:  Lic. Marco A. Garcia
e "iﬁéfCé@f'n'é'r'c";'dgé“r'c":'i'é'-'i'ri\f'ééfﬁié'hfﬁéﬁkéf R
Teléfono: - +507 6931-0085
Wep, e Ilnktreelmarcogarmainvestmentbanker

. LinkedIn: linkedin.com/in/marco-garcia-santana

Dentro de sus funciones y responsabilidades en el desarrollo de la Emisién destacamos: (i)
Disefio financierc de la emisidon, desarrollo y estructuracién de la emision para poder realizar y
obtener su registro en la SMV (Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama) y listado en LATINEX (preparacion y elaboracién del documento técnico denominado
“‘Prospecto informativo” enire otros documentos de importancia para El Emisor, la Emisién de
Valores y todo el proceso técnico especializado que la misma conlleva). (i) Guiar, participar y
asesorar al Emisor en el proceso y obtencidn de la Calificacion de Riesgo de la Emisidn. (jii)
Guiar, parficipar, asesorar, desarroliar y elaborar el documento técnico denominado “Marco de
Referencia de Valores Comerciales Negociables Verdes”. (iv) Guiar, participar y asesorar al
Emisor en el proceso de sustento para la obtencién de los “Informes de Segunda Opinién de los
Valores Comerciales Negociables Verdes®™ (v) Disefar, desarrollar y estructurar el Credit
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Enhancement de la Emisidn de los Valores. (vi} Guiar, asesorar, disefiar y colaborar en el
desarrollo, redaccidn y estructuracién del Fideicomiso de Garantia para los Valores Comerciales
Negociables Verdes. (vii) Realizar la coordinacién e integracién con todos los servicios de
contrapartes y de terceros que han participado o brindado servicios al Emisor, para esta emision
de Valores Comerciales Negociables Verdes. (viii) Coordinar el trabajo técnico con los Asesores
Legales de la Emisor, €l Fiduciario de la Emision, el Agente Colocador de la Emisién y el Agente
de Pago, Registro y Transferencia de la Emision, la Aseguradora de Crédito del Emisor, la
Agencia Calificadora de Riesgo, y el ente certificador y emisor de la SPO {Informes de Segunda
Opinién de Valores Comerciales Negociables Verdes). (ix) Guiar y asesorar al Emisor en la
seleccion de fos ODS (Objetives de Desarrollo Sostenibles), que el Emisor tomo en cuenta para
el desarrollo, implementacion, seguimiento y rendicién de cuentas anuales del proyecto. (x) Guiar
y asesorar al Emisor en la seleccién de los KPIs que el Emisor tomo en cuenta para el desarrollo,
implementacién, seguimienio y rendicién de cuentas anuales del proyecto. En una etapa
posterior al proceso de registro y listado de los valores, asesorara al Emisor en los Informes que
le correspondera realizar al Emisor (Reportes Integrados, entre otros).

Experiencia {1988 — 2023). El Lic. Marco Garcia cuenta con 52 afios de edad y 35 afios de
experiencia profesional-empresarial (regional e internacional). Los UHimos 28 afios concentrado
en la practica como Banquero de Inversidn (areas de practica: Ingenieria Financiera, Finanzas
Corporativas, Finanzas Sostenibles, ESG, Sostenibilidad, Estructuracion Financiera,
Financiamiento Estructurado, Fusiones & Adgquisiciones, Private Equity, Inteligencia de
Mercados, Desarrollo de Productos, Desarrollo de Mercados, Banca Privada, Wealth
Management, Servicios Fiduciarios, Family Office) -nivel: Gerente Senior, Vicepresidente y
Director-. Tesorero Corporativo (Bancos, Fondos de Inversion, Corporaciones Internacionales).
eCFO (Director Financiero Externo). Asset Manager (Gestor de Activos Financieros y de Activos
Estratégicos). Consejero Independiente (para Fondos de Inversion, para Corporaciones). Entre
el 2006 y 2021 ejercio la practica de Asesor Técnico en operaciones de Private Equity (Grupo
Familiar y Terceros), M&A, Financiamiento Estructurado, Internacionalizacion de Empresas
(Project Finance, Corporativo, Agroindustrial, Comercial). Amplia practica ejercida en paises de
América Latina, Europa, Asia y Africa (+ 50 paises). Culturalmente ha vivido en paises de
América, Asia y UE.

5. Designacion por Acuerdos ¢ Entendimientos.

A la fecha, ningln Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en
su cargo sobre la base de arreglos o entendimienios con accionistas mayoritarios, clientes o
suplidores del Emisor.

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores. La relacién

se rige por lo establecido en la Junta de Accionistas, adicionalmente a las dietas establecidas
para cada Director, no se les reconocen beneficios adicionales.

B. Compensacion.

Durante al afio 2022, 2021 y 2020, no hubo pago a los directores del Emisor en concepto de
dietas por asistir a las reuniones de Junta Directiva.

C. Gobierno Corporativo.
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a. Polltica y cultura de Gebiemo Corporative.

El Emisor es administrade de forma responsable, transparente e infegra. La responsabilidad
tltima de velar por las buenas practicas de gobernanza corporativa recae en la Junta Directiva.
La responsabilidad de gobernanza del Emisor exige tomar en consideracién los empleados,
inversionistas, comunidades locales, el madio ambiente, proveedores y otros interesados, pues
son pertinentes para la actividad del Emisor. La gobernanza eficaz es una prioridad importante
para la Junta directiva, como lo es también el cumplimiento de los requisitos derivados de la
Emisién a ser registrados y autorizados ante la SMV y LATINEX. La Junta Directiva y el Director
Gerente, analizan y estudian constantemente las Ultimas tendencias en esta materia, con &l fin
de adaptar la estructura de Gobiermno Corporativo del Emisor a las mejores practicas vigentes,
apoyado en la experiencia y conocimiento del Comité de Auditoria y la Junta Directiva para
procurar una estructura robusta de control interno.

b Modelo de Gobiermno Corporativo.

La estructura de Gobierno Corporative del Emisor deriva de su Pacto Social y Manual de
Gobierno Corporativo, y de los lineamientos sobre Gobierno Corporativo establecidos por el
propio Emisor. La estructura del Emisor facilita la labor de supervision y gestion de la Junta
Directiva y 1a Direccién General con la intencion de velar en forma adecuada por los intereses de
sus accionistas, clientes, acreedores y empleados.

La estructura de gobierno del Emisor esta compuesta por la Asamblea General de Accionistas,
seguida por la Junta Directiva y su Comité de Auditoria, Recursos Humanos, Comité de Gobierno
Corporativo y el Comité de Medio Ambiente, Salud, Seguridad y Responsabilidad Social, el
Comité de Cumplimiento, el Director General, y el Gerenie de Planificacion.

El Emisor ha adoptado formalmente procedimientos y politicas internas de Gobierno Corporativo.

Adopcién de principios y procedimientos de buen gobierno corporative:

Cumplimiento
total, parcial o no

cumple
1 La asighacién directa y expresa de supervision de todas las actividades de la Sicumple
organizacién en la Junia Directiva con las responsabilidades inherentes.
2 El establecimiento de criterios precisos de independencia aplicable al perfil de los Si cumple

directores basados en desvinculacion del egquipo de la afta gerenciz vy de los
accionistas con posiciones controlantes.

3 La revision y adecuacion de la estructura e integracién de los miembros de ia Sicumple
Junta Directiva de manera que se realicen los ajustes necesarios y encaminados
a lograr una ejecucion eficaz.

4 La formulacidn de regias que eviten dentro de la organizacion et control de poder Si cumple
en un grupo reducido de empleados ¢ directivos.
5 La constitucidn real y efectiva de las Comisiones de Apayo tales como: de Sicumple

Cumplimiento y Administrzcion de Riesgos, de Auditoria, asi coma de la
delegacion de facultades necesarias para que éstas puedan ejecutar su labor
ademas de ser en esencia entes consultivos y de apoyo permanente a la Junta
Directiva.

6 La adopcidn de las medidas y procedimientos necesarios para cumplir con los Sicumple
requerimientos de suministro de informacion, confiable, transparente y oportuna
a todos los que tengan interés en la sociedad (accionistas, empleados, clientes,
proveedores, autoridad reguladera, publico inversionista),
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7 La realizacion de reuniones de trabajo con el fin de monitorear el cumplimienio Si cumple
de [os planes y estrategias de la empresa, con la frecuencia que se estime
necesaria y apropiada.

8 La elaboracidn y ejecucion de métedos claros y plblicos de la forma en que se Si cumple
elaboran las actas en que se foman decisiones, designacion de ia (s) persona (s)
y el lugar en que estas scn guardadas o custodiadas.

9 El reconocimiento del derecho de todo director y dignatario a recabar y obiener [a Si cumple
informacion y asesoramiento necesario para el cumplimiento de sus funciones de
supervisién, estableciende los mecanismes adecuados para el ejercicio de este
derecho.

10 La elaboracién y aplicacion de reglas que permitan la ejecucion de los deberes $i cumple
de los miembros de la Junta Directiva, con énfasis en el manejo de conflictos de
intereses, de acuerdo sea establecido por el resto de los miembros de ia Junta
Directiva, en caso de situaciones que puedan afectar negativamente la sociedad,
el deber de confidencialidad y e uso de los activos de la sociedad extensivas a
los accionistas significativos en especial medidas de cautela para las
transacciones gue se realicen entre éstos y la sociedad.

11 La adopcion responsable de procedimientos que permitan la divulgacion répida, Si cumple
precisa y confiable de informacion.

12 La definicién del organigrama o estructura organizativa de la sociedad, Si cumple

13 La definicion del plan de nagocios asi como de los riesgos corporativos inherenies Si cumple
at mismo.

14 Los parametros para la deferminacién de las retribuciones salariales, distas y Si cumple

demas beneficios.

c. Asambiea General de Accionisias.

La Asamblea General de Accionistas se relne en sesidn ordinaria una vez al afio y en sesiones
extraordinarias cada vez que la Junta Directiva o el Director General lo consideren conveniente
o cuando asi lo soliciten por escrito uno 0 mas accionistas. Las decisiones fundamentales del
Emisor se toman en la Asamblea de Accionistas y las siguientes, son de su competencia
exclusiva e indelegables:

- Modificacion del Pacto Social:

- Aprobacién de las cuentas anuales;

- Aprobacién de la gestion de la Junta Directiva;

- Nombramienio y separacion de los miembros de la Junta Directiva;

- Aprobacién de los auditores externos;

- Aprobacién de la politica de remuneraciéon de la Junta Directiva y de la Alta Gerencia;
- Compra y venta de activos estratégicos; y

- Aprobacién de ias operaciones de fusion o escision del Emisor.

d. Jdunta Directiva.

La Junta Directiva del Emisor es responsable por el desempefio del mismo por medio de Ia
supervision de la administracién y de los asuntos y negocios del Emisor. La Junta Directiva
reconoce su responsabilidad mas amplia ante todos sus accionistas, las comunidades en ias que
opera, el medio ambiente y los intereses del Emisor a largo plazo.

La eficiencia de la Junta Directiva y su capacidad de establecer un robusto sistema de control
interno es necesaria para atender los diversos infereses que confluyen en el Emisor. Es la
principal responsable de la definicién de las estrategias corporativas, de la determinacién de las
politicas de negocios y de la fijacién y control de la direccion estratégica del Emisor.
Adicionaimente, fa Junta Directiva supervisa la gestion de las diferentes dreas de negocios y
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soporte del Emisor. De igual manera, evallia los resultados mediante su comparacién con los
planes y estrategias previamente aprobados y con [a gestion de afios anteriores y el sistema en
su entorno. Para responder con criterios de eficiencia a la competencia del entorno y hacer frente
a los retos planieados por los avances tecnoldgicos, la especializacion de los procesos
productivos y las nuevas exigencias de coordinacidén de funciones entre los accionistas
proveedores de capital vy los administradores proveedores de capacidad gerencial, la Junta
Directiva del Emisor, siguiendo la practica iniciada por ofras grandes sociedades, cotizadas o no,
ha resuelto dotarse de un “Reglamento interno”, al amparo de las competencias que le atribuyen
los estatutos sociales, estableciendo reglas de funcionamiento mas depuradas y técnicamente
mas seguras. Asimismo, y con el fin de evitar conductas oportunistas de los agentes que
gobiernan los recursos sociales, se introducen mecanismos de control de los érganes y sujetos
que, por diferente titulo, intervienen en los procesos de foma de decisiones.

e. Comités incorporados en la esfructura corporativa del Emisor.

- Comité de Auditoria.

- Comité de Gobierno Corporativo.

- Comité de Cumplimiento.

- Comité de Medio Ambiente, Salud, Seguridad, y Responsabilidad Social Corporativa.

i Cumplimientio de parametros det Acuerde 2-2010.
El Emisor tiene un cumplimiento parcial de los siguientes parametros:

- Segun el Manual de Gobierno Corporativo, la Junta Directiva es la responsable de la
supervision de la administracion y de los asuntos y negocios del Emisor.

- El Manual de Gohierno Corporative contempla la posibilidad de nombrar hasta cinco (5)
directores independientes, con sus respectivos criterios de imparcialidad y objetividad gue
fa Junta Directiva estime necesarias. Por el momento, el Emisor no ha designado
directores independientes.

- El Manual de Gobierno Corporative contempla que la Junta Directiva debe identificar los
principales riesgos de la Sociedad, asi como la implantacion y seguimiento de los
sistemas de control interno y de informacién adecuados.

- El Manual de Gobiemo Corperative establece reglas para evitar el control de poder en un
grupo reducido de empieados o directivos. Enire estas reglas se encuentran:

o Reglas sobre conflicto de intereses para los directores.

o Conformacién de un Comité de Auditoria, Comité de Cumplimiento, Comité de
Gobierno Corporativo y Comité de Medioc Ambiente, Salud, Seguridad y
Responsabilidad Social Corporativo, que cuenta con mayoria de empleados gue
no son parte de la Junta Directiva.

- ElEmisor ha conformado los siguientes comités: (i) un Comité de Auditoria, (ii) Comiié de
Cumplimiento, (iii) Comité de Gobierno Corporativo y (iv) Comité de Medio Ambiente,
Salud, Seguridad y Responsabilidad Social Corporativo. Estos comités estan
conformados con una mayoria de empleados que no son parte de la Junta Directiva.

Confidensist Pagina 135 de 149




- Dentro del Manual de Gobierno Corporative establece normas para las relaciones de la
Junta Directiva tanto con los accionistas en general como con la Asamblea de
Accionistas.

El Emisor pone a disposicion de todos sus accionistas un informe anual que contiene un
resumen de las principales actividades del Emisor, incluyendo el informe de los
auditores independientes.

Adicionalmente, en dicho Manual se delimitan las relaciones de la Junta Directiva con
los auditores y la Alta Direccion.

- La Junta Directiva celebra reuniones periédicas, por lo menos cada 6 meses y cada
comité tiene establecida una frecuencia de sus reuniones en el Manual de Gobierno
Corporativo.

- La Junta Directiva designara al secretario, que auxiliara al presidente en sus labores y a
los directores el asesoramiento y la informacion necesarios, de conservar la
documentacion social, de reflejar debidamente en las actas el desarrollo de las sesiones
y de dar fe de los acuerdos de la Junta Directiva.

- El Manual de Gobierno Corporativo reconoce el derecho de todo director y dignatario a
recabar y obtener la informacién y asesoramiento necesaric para el cumplimiento de sus
funciones de supervisién.

- ElI Manual de Gobierno Corporativo contempla el manejo de conflictos de intereses entre
los directores.

- El Manual de Gobierno Corporativo contempla un organigrama o estructura organizativa
de la sociedad.

- El Manual de Gobierno Corporativo contempla que las retribuciones salariales, dietas y
demas beneficios seran definidos por la Asamblea General de Accionistas.

VIIL ACCIONISTAS.

Al 31 de diciembre del 2022, se presenta el desglose de nimero de accionistas por grupo de
acciones:

GRUPO DE NUMERO DE % DEL NUMERO DE % DEL

ACCIONES ACCIONES NUMERO DE ACCIONISTAS NUMEROQO DE

o - ACCIONES ~ ACCIONISTAS
1-1,500 1,500 100 % 3 100 %

Totales 1,500  100% 3 100%

Cambios en el Control Accionario
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A la fecha no existe ninguin arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio
de control accionario del Emisor. En los Gitimos 3 afios no ha ocurrido ningtin cambio de
importancia en el porcentaje accionario del Emisor.

VI PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES.

A Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2022 el balance de situacién consolidado incluye saldos con partes
relacionadas, los cuales se resumen asi: el Emisor mantenia cuenta por cobrar accionistas por
la suma de B/.1.9 millones (2021: B/.1.6 millones). Estos saldos no generan cargos por intereses,
ni tienen fecha de vencimiento.

8. Personas gue Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro.
AV Securities, Inc. es Agente de Pago, Agente de Colocacion y Puesto de Bolsa.

Ninguna de las personas gue brindan servicios relacionados al proceso del registro de los valores
son partes relacionadas del Emisor.

C. Interés de Expertos v Asesores.

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacion de este Prospecto informativo son a su vez, Accicnista, Director ¢ Dignatario del
Emisor.

IX. TRATAMIENTO FISCAL.

Los Tenedores Registrados de los VCN's Verdes emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos
beneficios fiscales segun lo estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

A. Impuesto sobre la Renta con respecio a Ganancias de Capital.

Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital: De conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 269 del Titulo XVl del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea
la Comisidon Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de la Republica de Panama,
conforme fuera modificada por la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, y con lo dispuesto en la
Ley No. 18, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del
impuesto complementaric, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas que dimanen de la enajenacién de valores registrados en la SMV, siempre que dicha
enajenacién se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante, lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18, en los
casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en
donde dicha enajenacién no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en
consecuencia calculara et Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija
del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de
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retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la
enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital.
El comprador tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10)
dias siguientes a la fecha en que surgi6 la obligacioén de pagar. Si hubiere incumplimiento, la
sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente
podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta
definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelante del Impuesto retenido
sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia
de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracién jurada
especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su
favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que
se perfecciond la transaccién. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacién de los
valores no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

La compra de valores registrados en la SMV por suscriptores no concluye el proceso de
colocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencién fiscal contemplada en el parrafo anterior
no se vera afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos
valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado
gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

En caso de que un tenedor de VCN's Verdes adgquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u
ofro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia
el registro de la transferencia del VCN a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de la
retencién del cinco por ciento (5%) a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 en concepto de
pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta
de los VCN’s Verdes.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor
sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Repiblica de Panama
dard a la inversién en los VCN’s Verdes. Cada Tenedor Registrado de un VCN debera
cerciorarse independienternente del tratamiento fiscal de su inversion en los VCN's Verdes antes
de invertir en los mismos.

B. Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses.

El articulo 335 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, prevé que salvo lo preceptuado
en el articulo 733 del Cadigo Fiscal, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u
otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la SMV y que, ademas,
sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

Si los VCN’s Verdes no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses
que se paguen a los Tenedores de los VCN's Verdes causaran un impuesto sobre la renta del
cinco por ciento (5%) el cual sera retenido en la fuente por el Emisor.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor
sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama
dara a la inversion en los VCN's Verdes. Cada Tenedor Registrado de un VCN debera
cerciorarse independientemente del fratamiento fiscal de su inversion en los VCN's Verdes antes
de invertir en los mismos.
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Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los Impuestos que graven los pagos que
el Emisor tenga que hacer conforme a los VCN’s Verdes podrian cambiar en el futuro y
reconocen, ademas, que el Emisor no puede garantizar que dichos Impuestos no vayan a
cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados deben estar anuentes que en
caso que se produzca alglin cambio en los Impuestos antes referidos o en la interpretacion de
las leyes o normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer alguna retencion en concepto
de Impuestos, el Emisor hara las retenciones que correspondan respecto a los pagos de
intereses, capital o cualquier otro que corresponda bajo los VCN's Verdes, sin que el Tenedor
Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las mismas deban ser
asumidas por el Emisor. En ningln caso el Emisor sera responsable del pago de un Impuesto
aplicable a un Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccion
fiscal relativa a la nacionalidad, residencia, identidad o relacién fiscal de dicho Tenedor
Registrado, y en ningun caso seran los Tenedores Registrados responsables del pago de un
Impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes fiscales de Panama.

C. Retencién por Impuestos.

El Emisor retendra y descontara de todo pago que deba hacer con relacion a los VCN's Verdes,
todos los Impuestos que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes o
reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por razén de cambios en la interpretacion de
las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor conforme lo requiera Ia ley,
a las autoridades fiscales correspondientes.

K. LEY APLICABLE.

La oferta ptblica de VCN's Verdes de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes
de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores
relativos a esta materia.

El Emisor acepta, irrevocablemente, que cualquier controversia, diferencia o disputa que surja
con motivo de la validez, interpretacion, ejecucién o terminaciéon de los VCN's Verdes sera
resuelta ante los tribunales de justicia de la Republica de Panama.

Xl INFORMACION ADICIONAL.

Copia de la documentacion completa requerida para la autorizacion de esta oferta publica al igual
que otros documentos que la amparan y complementan pueden ser consuitados en las oficinas
de la Superintendencia del Mercado de Valores, ubicadas en PH Global Plaza, Calle 50, Ciudad
de Panama. El Emisor listara la Emision de VCN's Verdes en LATINEX.

Por tanto, la informacion correspondiente podra ser libremente examinada por cualquier
interesado en las oficinas de LATINEX, localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa de Valores
LATINEX ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en la ciudad de Panama.

Ningtin Corredor de Valores o persona alguna estd autorizada a dar ninguna informacion o
garantia con relacién a esta Emision de VCN's Verdes que no esté especificada en este
Prospecto Informativo.
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XII ANEXOS,

ANEXO A.
GLOSARIO DE TERMINOS.

ANEXO B.
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022.

ANEXO C.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021.

ANEXO D.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION POR MOODY'S LOCAL
(PANAMA).

ANEXO E.

DOCUMENTO TECNICO DENOMINADO “INFORME DE SEGUNDA OPINION
ELABORADO POR PACIFIC CORPORATE SUSTAINABILITY” PARA LA EMISION DE
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES VERDES DE BG METAL TRADE, INC.

ANEXO F.

DOCUMENTO TECNICO DENOMINADO “INFORME DE SEGUNDA OPINION
ELABORADO POR MOODY'S LOCAL" PARA [A EMISION DE VALORES
COMERCIALES NEGOCIABLES VERDES DE BG METAL TRADE, INC.
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Anexo A
a) Glosario de Términos de la Emisién

Para los efectos de este Prospecto informativo, los siguientes términos, cuando sean utilizados
en mayulsculas, tendran el significado que se le atribuye a continuacion:

Agente de Pago: significa AV Securities.

Agente Colocador: significa AV Securities.

AV Securities: significa AV Securities, Inc. sociedad andnima organizada y existente de acuerdo
a las leyes de la Republica de Panama e inscrita ante el Registro Publico de Panama, bajo la
Ficha 618528 y Documento 1355718 desde el 2 de junio de 2008.

“‘Cuenta de Concentracién” significa la cuenta que abrird el Fiduciario y mantendra abieria
durante la vigencia del Fideicomiso de Garantia una cuenta bancaria en un banco que cuente
con licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama y la cual podra ser
de ahorro o corriente en la cual el Agente Colocador depositara los dineros que se reciban en
virtud de la colocacién de los VCN's Verdes del Fideicomitente en mercado primario a través de
LATINEX.

‘Cuenta de Reserva de Pago de Intereses” significa la cuenta que abrira el Fiduciario y mantendra
abierta durante la vigencia del Fideicomiso de Garantia una cuenta bancaria en un banco que
cuente con licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama y la cual
podra ser de ahorro o corriente en la cual depositara los dineros provenientes de ia Cuenta de
Concentracién que correspondan a la reserva de pago de los intereses que adeude el
Fideicomitente bajo los términos de la Serie respectiva de VCN's Verdes, de acuerdo a las
constancias del Agente de Pago.

Dia de Pago o Fecha de Pago de Interés: significa el ultimo dia de cada Periodo de Interés y en
caso de no ser un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

Dia Habil: significa todo dia que no sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado y en que los
bancos de licencia general estén autorizados por [a Superintendencia de Bancos de Panama
para abrir al publico en ta Ciudad de Panama.

Documentos de la Emision: significa los VCN's Verdes, el Prospecto Informativo, el Conirato de
Agente de Pago, el Contrato de Colocacion y el Contrato de Fideicomiso.

Délar, Délares o USS: significa el Dolar, moneda de los Estados Unidos de América, de curso
legal en Panama.

Emisor: significa BG Metal Trade Inc. sociedad anénima debidamente organizada y existente
conforme a las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Plblica No. 3396 de 27 de
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abril de 2011 de 11 de mayo de 2011 de Notaria Tercera del Circuito de Panama bajo en Folio
No. 735173 en la Seccién de Personas (Mercantil) del Registro Plblico de Panama.

Fecha de Emisiéon Respectiva: significa la fecha a partir de la cual los Tenedores Registrados
devengan intereses de una Serie respectiva, pagados por el Emisor, a iravés del Agente de Pago
y conforme a los reglamentos de Latinex. La Fecha de Emision coincide con la Fecha de
Liguidacidn conforme a los reglamentos de Latinex.

Fecha de Liguidacion: Es la fecha en que se produzca la liquidacion de cada serie de los VCN's
Verdes ofrecidos en forma plblica a través de LATINEX, conforme a los reglamentos aplicables
de LATINEX.

Fecha de Oferta Inicial: significa el 27 de junio de 2023.

Fecha de Oferta: significa respecto de los VCN’s Verdes, la fecha en la que los VCN'’s Verdes se
ofrecen para la venta en el mercado primario.

Fecha de Vencimiento: significa la fecha que caiga al final del plazo de cada Serie de los VCN's
Verdes, contados a partir de la Fecha de Emisién de la Serie respectiva.

Fideicomiso de Garantia: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn 111.G de este
Prospecto Informativo.

Fiduciario: significa Assets Trust & Corporate Services (ATC), sociedad andnima Fiduciaria
organizada de acuerde con las leyes de la Republica de Panam& e inscrita bajo el
Folio Electronico No. 61090 (S} de la Seccion Mercantil del Registro Publico, debidamente
facultada para ejercer el negocio del fideicomiso segln Licencia otorgada por la Comisién
Bancaria Nacional (hoy Superintendencia de Bancos de Panama) de la RepuUblica de Panama
No. 6-87.

Garantia o Garantias. significa todo compromiso, obligacion o responsabilidad de una persona
de garantizar el pago de las Obligaciones de otra incluyendo, mas no limitado a: (i} el compromiso
de pagar o adquirir Obligaciones, (ii} la obligacion de prestar dinero o adquirir o suscribir valores
o adquirir activos o servicios para suministrar fondos para pagar Obligaciones, (iii) una
indemnizacion por las consecuencias de un incumplimiento en el pago de Obligaciones o (iv)
cualquier otro acuerdo mediante el cual una persona se hace responsable por las Obligaciones
de otra.

Gravamenes; significa cualquier gravamen, carga, fideicomiso, derecho legal de retencién,
hipoteca, prenda, anticresis, derecho de superficie, de uso, de usufructo, habitacién, enfiteusis o
cualquier otro derecho real, de cualquier clase, o cualquier otro derecho, aungue no se trate de
un derecho real, que dé preferencias o derechos a terceros sobre cualquier propiedad,
incluyendo la retencion de dominio o un arrendamiento de cualquier naturaleza, al igual que
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derechos de servidumbre, de paso u otros derechos similares en cosa ajenas o limitaciones al
titulo.

Impuestos: significa todos los cargos, tasas, coniribuciones especiales, cuotas obrero-
patronales, primas de riesgos profesionales y demas fributos presentes o futuros aplicados a
cualquier nivel de gobierno por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitacion, el
impuesto sobre la renta, el impuesto de timbre, el impuesto de dividendos, el impuesto
complementario, el impuesto de inmueble, las contribuciones por valorizacion, el impuesto a la
transferencia de bienes mueble y 1a prestacién de servicios, el fondo especial de compensacién
de infereses, las cuotas obrero-patronales y cualquier otro tributo gue resulte aplicable.

Latinclear: significa Central Latinoamericana de Valores, S.A.
LATINEX; Bolsa Latinoamericana de Valores, S A.

Ley o Ley Aplicable: significa, en relacién con cualquier Persona, la Constitucion de la Republica
de Panama, cualquier tratado o acuerdo internacional del que Panama sea parte, todas .y cada
una de las leyes, decretos-leyes, decretos de gabinete, decretos, opiniones vinculante,
ordenanza, reglamentos, acuerdos, estatutos, regulaciones, normas, o6rdenes, mandatos,
decretos, escritos, determinaciones, laudos arbitrales y sentencias emitidas por cualquier
Autoridad Gubernamental aplicables a tal Persona.

Mavoria_de los Tenedores Registrados: significa, los Tenedores Registrados de los VCN’s
Verdes, que representen en su conjunto al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo
insoluto a Capital de los VCN's Verdes.

Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie: significa, los Tenedores Registrados que
representen no menos del 51% del saldo insoluto a capital de los VCN's Verdes emitidos y en
circulacidén de una Serie respectiva del Programa Rotativo.

ONU: significa Organizacion de las Naciones Unidas.

Participante o Participantes: significan instituciones financieras ¢ inversionistas al detal que
podran suscribir VCN's Verdes de esta Emisién.

Patrimonio del Fideicomiso: tiene el significado atribuido a dicho término en fa Seccidn lIL.G.1(a)
de este Prospecto Informativo.

Periodo de Interés: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién 1ILA.7 de este
Prospecto Informativo.

Persona: significa cualquier (i) individuo, (ii) sociedad andnima, fideicomiso, fundacion, sociedad
colectiva, asociacién, compafiia de responsabilidad limitada u otra persona juridica, (i)
organizacion no constituida u organizacién similar o (iv) Autoridad Gubernamental.
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Programa Rotativo: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn | de Resumen de
Términos, Condiciones y Principales Factores de Riesgo de [a Oferta.

Propiedad: significa cualquier interés en cualquier clase de propiedad o activo,
independientemente de que fueran bienes inmuebles, personales o mixtos, o si fueran tangibles
o intangibles.

Proyectos Verdes Elegibles: significa los proyectos verdes elegibles que se encuenfren
comprendidos en las siguientes categorias:

- Categoria de Uso de los Recursos.

o Producios, Tecnologia de Produccién y Procesos Adaptados a la Economia

Circular.
Criterios de elegibilidad.

o Financiamiento de corto plazo relacionados con la compra, abastecimiento,
importacion, almacenamiento, exportacion, reexportacion de: materias primas
secundarias, materias primas sostenibles, materias primas criticas, obfenidas
mediante reciclaje y mineria urbana de RAEE, Metales Ferrosos y Metales No
Ferrosos (para exportarlos a nuestros Clientes / Siderurgias en Asia, Europa,
Africa y en un futuro cercano a Norteamérica.

o Gastos relacionados para mejorar la reciclabilidad de ia materia prima (en general)
gue adquirimos a nuestros proveedores en América Latina (RAEE, Metales
Ferrcsos, Metales No Ferrosos) y con la aplicacion de los procesos de Mineria
Urbana y Economia Circular.

o Gastos relacionados con la mitigacion de gases de efecto invernadero (GEl). El
Emisor en su protocolo operativo se desarrolla y gestiona materias primas
secundarias, materias primas sostenibles, materias primas criticas, obtenidas
mediante reciclaje y mineria urbana de RAEE, Metales Ferrosos y Metales No
Ferrosos, y por tanto no se requiere extraccion de materias primas virgenes, y se
evita la emisién de GE! en grandes proporciones, al igual que el aito consumo de
Energia tanto en los proceso de exiraccion de materia prima virgen o en los
procesos de fundicidon de los metales.

- Alineacidn con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU.

o ODS 12. Consumo y produccion sostenible — Desarrollo sostenible. Garantizar
modalidades de consumo y produccidén sostenibles para conseguir una gestion
gficiente de los recursos naturales, poniendo en marcha procesos para evitar la
pérdida de alimentos, un uso ecoldgico de los productos guimicos y disminuir la
generacion de desechos.

Salde Insoluto a Capital: significa con relacion a los VCN's Verdes, en cualquier momento, el
saldo de capital adeudado.

SMV_ o Superintendencia o Superintendencia del Mercade de  Valores: significa la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama incluyendo sus sucesores
y cesionarios.
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SPO o Informes de Segunda Opinién: significa (i) el informe elaborado por Pacific Corporate
Sustainability (PCS) y (ii) el informe elaborado por Moody's Local, que cubren la verificacion y
conformidad de los VCN’s Verdes, que toma como referencia principios y lineamientos para su
verificacién: (i} el Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables (VCN's) Verdes de los
Principios de Bonos Verdes de ICMA (Green Bonds Principles, International Capital Market
Association) y (ii} los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (ODS/SDG).

Tenedores Registrados: significa aquella(s) Persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un VCN Verde
Global o VCN Verde Individual, se encuentre regisiro en el Registro que mantiene el Agente de
Pago en un momento determinado o que conste en los registros de Latinclear.

VCN’s Verdes: significa los valores comerciales negociables verdes que forman parte de la oferta
publica por un monto maximo de hasta Veinte Millones de Ddlares (US$20,000,000.00), moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América, en varias series, garantizadas o no, autorizadas
para su venta mediante Resolucion Resolucion No. SMV- 242 -23 de 21 de junio de 2023.

VCN's Verdes Globales: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion IlLA.5.a de
este Prospecto informativoe.

VCN’'s Verdes Individuales: es la emisién de VCN's Verdes gue pueden ser emitidos a favor de
cualquier persona que no sea una central de custodia.
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informe Financiero interino

Sefiores

Bg Metal Trade Inc.

En base la informacion suministrada por la gerencia de BG METAL TRADE INC, se presenta informe
financiero interino, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, por lo que
se detalla Estado de Situacidn para el periodo finalizado ¢l 31 de diciembre 2022, con su respectivo
Estado de Resultado, Cambio en el Patrimanio, flujo de efectivo y las notas de las mismos.

Este informe interino es responsabilidad de la gerencia de la empresa, dado qgue no se ha llevado a cabo
una auditoria, por lo gue no se expresa una opinién del presente informe.




Balance General - Interinos
BgMeta$ Trade Inc.

Q Al 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 (en balboas)

BG '«

METAL

TRADE Notas 2022 2021 2020
ACTIVOS
Activos circulantes
Efectivo 3 49,026 5,300 417,742
Cuentas por cobrar 4 3,951,894 6,040,263 2,497,642
Inventario 5 2,970,922 1,461,868 568,550
Anticipo proveedores 6 2,126,291 2,342,237
Gastos e impuestos pagado por adelantado 7 32,467 46,328 99,772
Impuesto Complementario 104,243 46 965 49,965
Total de activoes eirculantes 9,234,843 7,603,726 5,975,908
Actives no circulantes
Propiedad, mobiliario, planta y equipo 1,303,236 1,653,731 233,436
Cuentas por cobrar acclonista 1,915,430 1,637,000 637,438
Fondo de Cesantia 7,995 7,995
Depdsitos garantia 15,280 94,515 84,915
Construccidn en Proceso 18,964
Totzl de activos no circulantes 3,250,930 3,393,241 963,804
Total de activos 12,485,773 10,996,967 6,939,712
Pasivos y patrimonio
Pasives circulantes
Obligaciones financieras por pagar 8 2,763,534 413,271 4,413
Factoring por pagar 9 102,676 435,657
Obligacicnes bajo arendamiento financierc 31,443
Cuentas por pagar Proveedores 10 1,531,121 2,246,475 1,730,440
Gastos acumulados por pagar 11 30,842 18,188 5,630
Adelanto cliente 11,680 1,412
Total de pasiveos circulantes 4,439,853 3,145,034 1,741,895
Pasivos no circulantes
Reservas prima de antigliedad ¢ indemmnizacion 8,990 3,848 9,666
Obligaciones bajo arrendamiento financiero 54916
Total de pasives no circulantes 8,990 58,764 9,666
Total de Pasivos 4,448,843 3,203,798 1,751,561
Patrimonio
Acciones comunes autorizadas, emitidas
1,500 acciones, con valor nominal de B/, 1000 cada una 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Utilidades no distribuidas 6,293,169 3,688,151 965,157
Resultado del ejercicio 2022 243,761 2,605,018 2,722,994
Total Patrimonio 8,036,930 7,793,169 5,188,151

Total de pasivos y patrimonio 12,485,773 10,996,967 6,939,712




Estados de Resultados - Interinos

BgMetal Trade Inc.
Af 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 (en balboas)

Notas 2022 2021 2020

Ingresos por Ventas 12 26,496,404 24,537,726 11,897,054
Costo de ventas 24,094, 285 20,790,390 -8.607.106
Utilidad Bruta en Ventas 2,402,119 3,747,336 3,289,948
Gastos de ventas, generales y administrativos 13 1,849,662 992 529 498 461
Depreciacién y amortizacion 75,155 50,576 49 909
Total de gastos de ventas, generales y administrativos 1,924,817 1,043,105 548,370
Utilidad en operaciones 477,302 2,704,231 2,741,578
Otros Ingresos (egresos)

Otros Ingresos 29,806
Intereses pagados 8 -233 541 -99 213 -48,390
Total de otros ingresos (egresos) neto -233,541 -99,213 -18,584
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 243.761 2,605,018 2,722,994

Impuesto sobre la Renta

Utilidad Neta 243,761 2,605,018 2,722,994




Estado de Cambios en el Patrimonio - Interino
BgMetal Trade Inc.
Para el periodo terminado 31 de diciembre 2022 (en balboas)

©

BG « 2

META

TRADE Estado de cambio en el Patrimonio 2022 2021 2020
Capital pagado 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Utilidades no distribuidas 6,293168 3,688,151 965,157
Inicial 243761 2605018 2722094

6,536,930 6,293,169 3,688,151

Saldo capital al final de cada afio 8,036,930 7,793,169 5,188,151




Estado de flujo de Efectivo - Interinos
BgMetal Trade Ine.
Para el periodo terminado 31 de diciembre 2022 (en balboas)

BGw

METAL

TRADE FLUJO DE EFECTIVO 2022 2021 2020
Utilidad Operativa 402147 2,653,655 2,691,669
Depreciacion y Amortizacion 75,155 50,676 43,909
EBITDA 477,302 2,704,231 2,741,578

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cuentas por cobrar 2,088,371 3,542,623 1,054,504

Inventario 1,509,054 -893,318 -409,046
Anticipos a proveedores 2,126,291 2,342,237 -870,325
Gastos e impuestos pagados por adalantado -40,417 53,444 -15,893
Cuentas por pagar - proveedores -715,354 516,035 77,032
Depositos garantias 79,235 -9,600 -3,480
Fondo cesantia 7,995 g 0
Construccion en proceso -18,964 0 0
Reservas [aborales 5142 -5,818 2,031
Adelantos de clientes 11,680 -1,412 1,412
Gastos acumulados por pagar 12,654 12,558 5,630
a 0 0
EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES 2,205,003 1,528,497 2,267,143
ACTIVIDADES DE INVERSION 350,495 1,420,275 -130,902
EFECTIVO PARA INVERSION 350,495 1,420,275 -130,902
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras por pagar 2,350,283 408,858 -313,501
Factoring por pagar -332,981 435,657 0
Obligaciones bajo arrendamiento financiero -31,443 31,443 0
Obligaciones bajo arrendamiento financiero -54,916 54,916 0
Cuentas por ¢cobrar accionista -276,450 -899, 562 -184,913
Intereses pagados -233,541 -99,213 -18,584
EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO 1,420,932 -167,901 «526,998
FLUJO DE EFECTIVO NETO 43,726 -412,442 -183.,465
EFECTIVO INICIAI 5,300 417,742 601,207

EFECTIVO FINAL 49,026 5,300 417,742




1.

Notas a los estados financieros interinos

31 de diciembre de 2022

Informacion general

BG Metal Trade, Inc. es una sociedad constituida conforme a las leyes de la Repiiblica de Panama
desde mayo de 2011; sin embargo, inicia operaciones abril de 2012. La Compafiia tiene como principal
actividad compra y venta de tarjetas y residuos electronicos en desuso y metales ferrosos y no ferrosos,
por lo que dicha mercancia se compra en los paises de Centro y Suramérica, mientras que el mercado
para la venta es principalmente Japdn, India, China, Malasia y paises europeos.

Las oficinas operativas de la Compafiia estdn en Calle 5ta y Ave. 6ta, Local 11 v 12, Manzana 38,
France Field, Zona Libre de Coldn, Repiiblica de Panama,

Las oficinas corporativas de la Compaiiia estan ubicadas en el PH Torre las Américas, Torre B-
oficina 503, corregimiento de San Francisco, ciudad de Panama, Repiiblica de Panama.

Resumen de politicas importantes de contabilidad

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHiF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASR)
y las interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de interpretaciones de la 1ASB.

Base de preparacitn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, y estan expresados
en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de Panam4, la cual estd a la par y es de libre cambio
con el délar {3) de los Fstados Unidos de América.
Las politicas de contabilidad han sido aplicadas uniformemente por BG Metal Trade, Inc. v son
consistentes con aguélias utilizadas en el afio anterior.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo vy equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y bancos v depésitos

mantenidos a disposicidn en bancos e inversiones en depdsitos a corto plazo, con vencimiento original
de tres meses o menos, junto con cualesquiera otras inversiones altamente liquidas vy a corto plazo que
sean facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y gue estidn sujetos a un riesgo
insignificante de cambio en el valor. El efectivo y equivalentes de efectivo se registran en el estado de
situacidn financiera al valor nominal.




Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa es parte de las provisiones
contractuales de un instrumento financiero y se muestran a su costo amortizado.

Activos financieras

Los activos financieros se dividen en las siguientes categorias: deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar; activos financieros al valor equitativo a través de ganancia o pérdida; vy activos
financieros disponibles para la venta. La administracion asigna los activos financieros a las diferentes
categorias en el reconocimiento inicial dependiendo del propésito para el cual fueron adquiridos. La
designacién de los activos financieros se reevaltia en cada fecha de preparacidn de informes en la cual
esté disponible una opcidn de clasificacién o tratamiento contable.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconacidas y llevadas al monto original de la factura v no generan
interés. Todas las cuentas por cobrar estdn sujetas vy expuestas al riesgo de crédito. La Compafiia no ha
identificado concentraciones de riesgo de crédito. Las cuentas incobrables son dadas de baja cuando son
identificadas.

La provisidon contra deudores comerciales se realiza cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafifa no podra cobrar todas las sumas adeudadas de conformidad con los plazos originales de esas
cuentas por cobrar. Ef monto del valor nominal del activo se determina como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. La provision se
calcula en base a un anélisis de cobrahilidad de cartera y en base a otros factores que, a juicio de la
gerencia, ameritan consideracion actual en la estimacidn de posibles pérdidas. El monto de la provision
se reconoce en el estado de resultados.

La Administracion considera que no existe riesgo de crédito, sin embargo, de identificarse algin
saldo con indicativo de incobrabilidad, la Administracidn registrara una provisién para cubrir posibles
pérdidas. Se realiza una evaluacion de! deterioro por lo menos en cada fecha de cierre del balance de
situacion.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen préstamos, proveedores y otras cuentas por
pagar. Los pasivos por cuenias por pagar son llevados al costo, gue es el valor justo, para considerar ser
pagados en el futuro por materiales y servicios recibidos, fuese o no facturados a la Compafiia.
Pasivos financieros no derivados Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos
y los pasivos subordinados en la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros, son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccidn en la que la Compafiia se hace parte de las
disposiciones contractuales de!l instrumento.
La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan
o expiran.




La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible.

Estimaciones contables
La preparacién de los estados financiercs de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacidn Financiera requiere que la gerencia de la Compafiia efectie un nimereo de estimaciones y
supuestos relacionados a la presentacién de activos, pasivos y la revelacién de pasivos contingentes. Las
resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones mds importantes son la
provisidn para cuentas incobrables y la vida ttil estimada de los actives fijos.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacién, el menor. El costo incluye todos
los gastos directamente atribuibles al proceso de manufactura al igual que las porciones adecuadas de
los gastos fijos de produccidn relacionados, con base en la capacidad operativa normal. Los costos de
articulos intercambiables ordinariamente se asignan utilizando la férmula de costo de promedio
ponderado. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio
menos cualquier gasto de venta aplicable.

Propiedad, maquinaria, mobiliario v equipo, neto

Las erogaciones substanciales por renovaciones y mejoras importanies se capitalizan,
mientras gue los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan su vida (til se cargan contra costo.

Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo, son depreciados utilizando el método de linea
recta en hase a la vida til estimada del activo.

La vida Uil estimada de los activas es como sigue:

Vida util
Maguinaria y equipo 4 -16 afios
Mohbiliaric y equipo de oficina 7 afos
Vehiculos 5 afios

Deterioro de activos

A la fecha del estado de situacion financiera, la Compaiiia revisa los valores corrientes de los
activos tangibles e intangibles para determinar si hay indicativos de deterioro. Si dicho indicativo
existe, el valor recuperable del activo se estima. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el
valor neto en libros del activo excede su valor de recuperacién.

Capital social

Acciones comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.




Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, menos descuentos o cualquier rebaja relacionada con las ventas.

Venta de bienes
los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
' la propiedad de los bienes;

- la empresa no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efective sobre
jos mismos;

-  Elimporte de los ingresos ordinarias puede ser medido con fiabilidad;

»  Fs probable gue la empresa rectba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

« Llos costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaceion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Gastos operativos
Los gastos operativos se reconocen en el estado de resultados integrales al momento de
utilizar el servicio o conforme se incurren.

De acuerdo a la Administracién de la Compafiia, estas normas y enmiendas no tendradn un
efecto significativo en los estados financieros.

Efectivo
Al 31 de diciembre, la Compafiia mostraba el siguiente detalle de efectivo:
2022 2021 2020
Caja Menuda B/. 1,500 75 355
Cuenta corriente 47,526 5,225 417,387
B/. 49,026 5,300 417,742

Al 31 de diciembre, la Compafiita mantenia cuentas por cobrar - clientes de acuerdo con el
siguiente analisis de antigiedad:

2022 2021 2020

30 dias B/. 2,595,367 2,635,186 1,782,614
De 31 a 60 dias 464,708 1,301,994 442,405
De 61 a 90 dias 322,789 1,256,310 267,649
De 91y mas 719,559

B/. 3,882,864 5,913,049 2,492,663
Empleados 2,984 900 4,974
Otras cuentas por cobrar 66,046 126,316

Bf. 3,951,894 6,040,265 2,497,642




Las condiciones de ventas al crédito de la Compafiia son generalmente de 90 dias de la fecha
de facturacion. La gerencia considera que a la fecha de fos estados financieros las cuentas por cobrar
- clientes son recuperables.

Inventarios
Al 31 de diciembre, la Compafia mantenia los siguientes inventarios:
2022 2021 2020
Metales B/. 1,535,930 740,998 320,430
Tarjetas Electrdnicas 787,680 252,798 201,456
En Transito 647,312 468,072
B/. 2,970,922 1,461,868 568,550

Al 31 de diciembre, la Compafiia mantenia inventario en bodega de acuerdo con el siguiente
anélisis de antigiiedad:

2022 2021 2020
Hasta 30 dias B/. 2,323,610 1,461,868 320,430
De 31 a 60 dias 160,221
De 61 a 90 dfas 87,899
B/. 2,323,610 1,461,868 558,550

Anticipos a proveedores
La Compafiia mantiene anticipos a proveedores al cierre 2022 por la suma de B/.2,126,291
(2020 B/.2,342,237)

Gastos e impuestos pagados por adelantado
Los gastos e impuestos pagados por adelantado, al 31 de diciembre, estédn compuestos por los
siguientes montos:

2022 2021 2020
Seguros B/. 21,594 45,617 99,772
Otros 10,873 711

B/. 32,467 46,328 99,772
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QObligaciones Financieras por pagar

2022 2021 2020
Banco Aliado (Tarjeta de Crédito) B/. 10,908 13,271 4,413
Banesco 924,208 400,000
Capital Bank 700,000
Multibank 1,128418
B/. 2,763,534 413,271 4,413

Lineas de crédito por Ia suma de B/.3,200,000 {Banesco B/.1,000,000; Capital Bank B/.700,000 Y
Multibank B/.1,500,000) rotativas anuales, con interés anual promedio de 6.5%.
Durante el ejercicio 2022 la compafiia pago intereses por las obligaciones financieras 8/.110,314.

Factoring por pagar

Al clerre del ejercicio 2022, la empresa tiene cuentas por pagar por Factoring por B/.102,676 {2021
B/.435,657); La empresa a mediados del afio 2022 dejo de hacer factoring y en reemplazo abrid
iineas de crédito para mitigar el interés que conlleva el factoring. Durante el ejercio 2022 fa
compafiia pago intereses por factoring 8/.123,226.83.

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre, la Compafia mantenia cuentas por pagar de acuerdo al siguiente analisis de
antigiiedad:

2022 2021 2020
30 dias (Proveedores) B/. 1,104,558 2,013,639 408,493
De 31 a 60 dias 115,749 40,226 159,886
De 61 a 90 dias 56,849 162,623
De 91y mas 29,987 1,162,061
B/. 1,277,156 2,246,475 1,730,440
Salarios por pagar 9,171
Seguros por pagar 20,412
Terreno por pagar 224 383
B/. 1,531,122 2,246,475 1,730,440
Gastos Acumulados por pagar
2022 2021 2020
Seguro social B/. 14,086 14,445 4,385
Vacaciones por pagar 15,373 2,850 1,245
Xlil por pagar 1,383 393

B/. 30,842 18,188 5,630




12 Ingresos por ventas

Ingresas por Ventas B/.
Costo de ventas

Utifidad Bruta en Ventas B/.

2021 2020
26,456,404 24,537,726 11,897,054
-24,094,285 -20,790,390 -8,607,106
2,402,119 3,747,336 3,289,948

Al cierre 2022, la compaiiia vendid mas que ef 2021, sin embargo, obtuvo un menor margen de
ganancia, debido a la baja en el precio de los metales que ha impactado directamente la utilidad para el
2022. Para mitigar esta caida vertiginosa la gerencia a finales 2022, tomo la decisidn de realizar
hedging {cobertura de riesgo de precios) y asi evitar mayores pérdidas para el afio 2023.

Con esta caida en los precios de los metales la empresa dejo de percibir ingresos alrededor de un
6% con relacion al costo de venta directo de metales, mas un aumento en el gasto del 3% en comparacién
con el afio 21, dando como resultado que para el afio 2022 la utilidad en vez de una 10%, sea de 1% en

comparacion con el 2021,

13  Gastos de ventas, generales y administrativos
Al 31 de diciembre, los gastos de ventas, generales y administratives se detallan a continuacidn:

2022 2021 2020
Salarios B/. 437,413.03 230,613 156,921
Bonificaciones 250 7,160
Decimotercer mes 34,966.92 18,762 8,780
Contribucién patronal 70,009.59 40,139 24,956
Prima de antigiiedad e indemnizacién 14,781.73 18,801 7,674
Otros gastos de personal 84,502.32 52,214 22,010
Alquiler 187,830.88 111,303 54,950
Honorarios profesionales 257,568.40 151,508 78,308
Seguros 27,504.34 47,327 34,119
Cargos bancarios 177,581.36 152,984 -
Servicios ptblicos 33,378.88 36,311 24,101
Reparacién y mantenimiento 44.543.17 34,773 16,906
Impuestos 74,565.73 26,318 9,307
Licencias, permisos y tasas 5,005.00 4,900 4,500
Correos y envios 18,262.68 404 1,072
Papeleria y Gtiles de oficina 15,219.44 19,661 11,624
Mensajeria 102.99 8,644 4,882
Suscripciones 37,053.65 17,614 18,965
Peajes 8,206.98 1,181 735




Combustible 10,915.06 1,009 968
Aseo y limpieza 2,466.47 7,632 7,660
Merma de inventario 8,872 -
Misceldneos 307,783.53 1,309 2,473
TOTALES B/. 1,849,662 992,529 498,461

Ei aumento en el gasto del 3% se tenia previsto para el 2022, ya que iniciarian proyectos como

obtener la a certificacidn 150 9001-2015; terminar la adquisicién de terreno para la construccion de una
bodega en la ZLC; ingresar a la Bolsa de Valores de Panamd a través de la presentacidn de dos (2)
instrumentos para la emisién de VCN y Bonos Verdes

£stos proyectos hicieron que las cuentas de gasto como salarios, honorarios, alguileres,

suscripciones, carges financieros y otros, presentaran un aumento para el periodo 2022,

13 Riesgos financieros

Los riesgos mds importantes que la gerencia considera a que estan expuestos los instrumentos

financieros activos y pasivos de la Compafiia son los riesgos de credito, liqguidez y de mercado. Los
riesgos de mercado incluyen riegos de tasas de interés y de precios.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito expone a la Compafiia a que la contraparte en un préstamo o

inversién no cumpla con cualquier pago que debia hacer a la Compaiiia de conformidad con
los términos y condiciones pactadas en el contrato. En el manejo de riesgo de crédito la
Compafiia tiene la politica de hacer negocios Unicamente con contrapartes que tienen un
perfil crediticio y, donde sea adecuado, obteniendo garantias reales.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez surge en la fuente de fondos para las actividades de crédito o
inversiones, en el sentido del riesgo de no poder financiar sus activos a periodos y tasas
apropiadas y el riesgo de no poder liquidar sus activos a precios y en tiempo razonable, en
caso de necesidad. L a Compafiia tiene acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.

Riesgo de tasas de interés

Las operaciones estan sujetas al riesgo de fluctuacidon de tasas de interés, dado que
los activos que devengan interés y las pasivos que causan interés vencen o se les renueva
tasas en diferentes perfodos o los montos varian.

Riesgo de precio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores que
afectan a todos los titulos negociados en el mercado.

La Compafiia, esta expuesta al riesgo de fluctuaciones de precios del mercado de los
commodities que esta comercializa (Oro, Plata, Acero, Aluminio, Cobre, entré otros.). L.os




precios son afectados por los cambios en las condiciones econdmicas mundiales y la industria
relacionada. En general, los comercializadores de fos commaodities no estdn en condiciones de
influir en los precios directamente.

La compafiia implemento de politicas de coberturas, para mantener ia rentabilidad de
las operaciones. La Administracidn, suscribira todos los futuros contratos, con la finalidad que
no afecten las fluctuacienes del mercado bursatil de metales en la compafifa

Estos contratos de cobertura {(Hedging) tendrdn como objetive reducir el riesgo de los
flujos de caja, y por ende el impacto en la rentabilidad del negocio atribuible a |a fluctuacién de
tos precios de los distintos metales que se comercializan.

Con la implementacién de las coberturas en el negocio, se mitigara el riesgo de precios,
asegurando que los niveles de rentabilidad sean estables y consistentes en cada transaccién de
compray venta.




Balance General - Inferinos
BgMetal Trade Inc.
Al 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 (en balboas)

&

BG «i¥

METHL.

TRADE 2022 2021 26020
ACTIVOS
Actives circulantes
Efective 49,026 5,300 417,742
Cuentas por cobrar 3,951,894 6,040,265 2,497,642
Tnventario 2,970,922 1,461,868 368.550
Anticipo proveedores 2,126,291 2,342,237
Gastos e impuestos pagado por adefantado 32,467 46,328 99,772
Impuesto Complementario 104,243 49,965 49 965
Taotal de actives circulantes 9,234,843 7,603,726 5,975,908
Activos no circulantes
Propicdad, mobifiario, planta y equipo 1,303,236 1,653,731 233,456
Cuentas por cobrar accionista 1,913,450 1,637,000 637.438
Fondo de Cesantia 7,995 7,995
Depoésitos garantia 15,280 94,515 84,915
Construceidn en Proceso 18.964
Total de activos ne circulantes 3,250,930 3,393,241 963,304
Total de activos 12,485,773 10,996,967 6,939,712

Pasivos y patrimonio
Pasivos circulantes

Obligaciones financieras por pagar 2,763,534 413,271 4413
Factoring por pagar 102,676 435,657

Obligaciones bajo arrendamiento financiero 31,443

Cuentas por pagar Proveedores 1,531,121 2,246,475 1,730,440
(Gastos acumulados por pagar 30,842 18,188 3,630
Adelanto cliente 11,680 1,412
Total de pasivos circulantes 4,439,853 3,145,034 1,741,895

Pasives no circulantes

Reservas prima de antigiiedad e indemnizacion 2,990 3.848 9,666
Obligaciones bajo arrendamisnto financiero 34,916

Total de pasivos ne circulantes 8,990 58,764 9,666
Total de Pasivos 4,448,843 3,203,798 1,751,361
Patrimonio

Acciones comunes antorizadas, emitidas

1,500 acciones, con valer nominal de B/, 1000 cada una 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Utilidades no distribuidas 6,293,165 3,688,151 963,157
Resuitadoe del ejercicio 2022 243,761 2,603,018 2,722,994
Total Patrimenio 8,036,930 7,793,169 5,188,151

Total de pasivos v patrimonio 12,485,773 10,996,967 6,939,712
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Estados de Resultados - Interinos

L Bghetal Trade Inc.

BG w P Al 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 (en baiboas)

METAL

TREDE

2022 2021 2020

Ingresos por Venias 26,496,404 24,537,726 11,897,054
Costo de ventas -24.094.285 -20,790,390 -8,607,106
Utilidad Bruta en Ventas 2,402,119 3,747,336 3,289,948
Gastos
Gastos de ventas, generales v administrativos 1,849.662 992,529 498,461
Depreciacién y amortizacion 75,155 30,576 44909
Total de gastos de ventas, generales y administrativos 1,924,817 1,043,105 548,370
Utilidad en operaciones 477,302 2,704,231 2,741,578

Otros Ingresos (egresos)

Owos Ingresos 29,806
Intereses pagados -233,541 -99.213 48,390
Total de otros ingresos (egresos) neto -233,541 -99,213 -18,584
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 243,761 2,605,018 2,722,994

Impuesto sobre la Renta

Utilidad Neta 243,761 2,605,018 2,722,994




Estado de flujo de Efectivo - Interinos
BgMetal Trade Inc.
Al 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 (en balboas)

FLUJO DE EFECTIVO 2022 2021 2020
ytilidad Operativa 402,147 2,653,655 2,691,669
Depreciacion y Amortizacion 75,155 50,578 49,909
EBITDHA 477,302 2,704,231 2,741,578
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cuentias por cobrar 2,088,371 -3,542.623 -1,054,504
Inventario -1,509,054 -883,318 -408,0456
Anticipos & proveedores -2,128,291 2,342,237 -870,325
Gastos e impuestos pagados por adelantade -40,417 53,444 -15,58893
Cuentas por pagar - proveegores 715,354 516,035 77,032
Depositos garantias 79,235 -3,600 -3,480
Fende cesantia 7,995 0 c
Construccion en proceso -18,964 0 8]
Reservas laborales 5,142 -5,818 2,031
Adeiantos de clientes 11,680 -1,412 1,412
Gastos acumulados por pagar 12,654 12,558 5,630
0 0 c
EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES -2,205,003 -1,528.497 -2,267,143
ACTIVIDADES DE INVERSION 350,495 -1,420,275 -130,802
EFECTIVO PARA INVERSION 350,485 -1,420,275 -130,902
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cbligaciones financieras por pagar 2,350,263 408,858 «313,501
Factoring por pagar ~332,981 435,857 0
Chligaciones balo arrendamisenio financiero -31,443 31,443 1}
Obligacionas baje arrendamiento financiero -54,916 54,816 0
Cuentas por cobrar accionista 276,450 «809,562 -194,813
Intereses pagados ~233.541 -§9,213 -18,584
EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO 1,420,932 -167,901 -526,998
FLUJO BE EFECTIVO NETQ 43,726 412,442 -183,465
EFECTIVO INICIAL 5,300 417,742 601,207

EFECTIVO FINAL 48,026 5,300 417,742
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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva
BG Metal Trade, [ne. :
(Panama, Republica de Panama)

Opinidn

Hemos auditade los estados financieros de BG Metal Trade, Inc. {la Compafiia), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021, los estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio v flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables mas significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacidn financiera de la Compafia al 31 de diciembre de 2021, 1os resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF).

Base para la Cpinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditeria
(NLAS). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen con mas detalle en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compahia de conformidad con e Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en la Republica de Fanama, y hemos cumplido las demas responsabilidades

" éticas de conformidad con esos requisitos vy con el Codigo del IESBA. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién con salvedades.

QOtros asuntos

Los estados financieros de BG Metal Trade, Inc. al 31 de diciembre de 2020 fueron auditados por
otros auditores, cuya opinién sin calificar sobre la informacion financiera fue emitida el 2 de julio de 2021
y s6lo se presenta para fines comparativos.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF v del control interno que [& Administracion determine que es
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya
sea por fraude o error.

chengvasociados.com

Calle Primers, El Carmaen, MN° 111, Panama, Republica de Panama
TEL: +507 264 85N FAX: +B07 263 8441 APARTADO POSTAL: 0823-01314




Y

fﬁm&a&:(
. . I Wt Y G G
CHEMG Y ASOCIADOS
BG Metal Trade, Inc. 2

{Panama, Republica de Panama)

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocic en marcha, ravelando, segdn corresponda, los asuntos
relacionados con la condicidn de negocio en marcha vy utilizando [a base de contabilidad de negocio en

. marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencién de liguidar la Compania o cesar sus
operaciones, © bien no haya otra alternativa realista.

|
i
|

tos encargados del gobierno corporative son responsables de la supervisién del proceso de
informacidn financiera de ia Compaiia. ;

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros obhjetives son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores de Importancia relativa, debido va sea por fraude o ervor, v emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinidn, La seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las NiAs siempre
detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o
efror v se consideran de importancia relativa si, de forma individual o en su conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gque los usuarios toman basandose en estos
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NiAs, aplicamos nuestro juicio profesional v
manhtenemos una actitugd de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

« ldentificamos vy evaluamos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados
financieros combinados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a esos riesgos, ¥ obienemos evidencia de auditoria que sea
suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuesira opinién. E! rlesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es més alto que en el caso de un error
de importancia relativa debido a error, va gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas ¢ la evasion del control
interno,

s Obtenemos entendirmiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de [a compania.

«  Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por ia Administracion.

= Conciuimos sobre lo apropiado del uso, por parte de la Administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha vy, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con eventos o condiciones
gue puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Comparniia para continuar
como negocioc en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre de
importancia relativa, se requiere que llamemos [a atencidn en nuestro informe de auditor sobre
la correspondignte informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no
son adecuadas, gue modifiguemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro informe de auditoriz. Sin embargo, los
acontecimientos o condicionas futuras pueden hacer que la Compafhia deje de ser un negocio
en marcha.

+« Evaluarmocs la presentacién en su conjunte, |3 estructura general vy el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, v si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que logra una prasentacion razonable,
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BG Metal Trade, inc. 3
(Panama, Republica de Panama}

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporative en relacion con, entre otros asuntos, !
el alcance vy la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria v los hallazgos impartantes de
asuditorfa, incluidas las posibles deficiencias significativas en el control interno gue identifiguemos
durante nuestra auditoria ’

Otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento con la Ley N°280 del 30 de diciembre de 2021, que reguila ia profesion del Contador
Publico Autorizado en la Republica de Panamg, declaramos lo siguiente:

«  Que la direccion, gjecucion y supervisicn de este compromiso de auditoria se ha realizado
fisicamente an el ferritorio panamefo.

- La socia encargada de fa auditoria que ha elaborado este informe de los auditores
independientes es lvette [. Palacios P.

= El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe esta
conformado per lvetie I. Palacios P., Socia de auditoria v Jorge L. Ovalle, Gerente de auditoria

L&

4 de junio de 2022 /
Panama, Replblica de Panama




BG Metal Trade Inc. 4
(Panam3, Repidblica de Panama)

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2021

Notas 2021 2020

Activ
Activos circulantes:
Efectivo 3 B/ 5,300 417,742
Cuentas por cobrar 4 6,040,265 2,497,642
inventario 5 1,461,868 568,550
Anticipos a proveedores & - 2,342 2327
Gastos e impuestos pagados por adelantado 7 48,328 89,772
Total de activos circulantes 7,553,761 5,925,943
Activos no circulantes:
Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo, neto 8vyi5 1,653,731 233,458
Cuentas por cobrar - accionista 9 1,637,000 637,438
Fondo de cesantia 1 7,995 7,995
Depdsito en garantia 10 94,518 84,915
Total de actives no circulantes 3,393,241 963,804
Total de activos B/. 10,947,002 5,889,747
Pasivos y patrimonio
Pasivos circulantes:
Obligaciones financieras por pagar 12 B/. 413,271 4,413
Factoring por pagar 12 435,657 -
Obligaciones bajo arrendamiento financiero 15 31,443 -
Cuentas por pagar - proveedores 14 2,246,475 1,730,440
Adelantos de clientes - 1,412
Gastos acumuladoes por pagar 16 18,188 5630
Total de pasivos circulantes 3,145,034 1.741,885
Pasivos no circulanies:
Cbligaciones bajo arrendamiento financiero 15 54,916 -
Reserva para prima de antigliedad e indemnizacién T 3,848 9,666
Total de pasivos no circulantes 58,764 92,666
Total de pasivos 3,203,798 1,751,561
Patrimonio:
Acciones comunes autcrizadas, emitidas

1,500 acciones, con valor nominal de B/, 1,0C0 cada una 1,500,000 1,500,000
Utilidades no distribuidas 5,293,169 2,688,151
impuesto complementario (49,965) (42,865)
Total de patrimenio 7,743,204 5,138,186
Total de pasivos v patrimonio B/. 10,947,002 6,889,747

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.



BG Metal Trade, Inc.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de resultados integrales

Ano terminado el 31 de diciembre de 2021

Ingresos por ventas
Costos de las ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos:

Gastos de ventas, generales y adminisirativos
Depreciacion y amortizacion

Total de gastos de ventas, generales y administrativos
Utilidad en operaciones

Otros ingresos {egresos):

Otros ingresos

Intereses pagados

Total otros egresos, neto

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Véanse las notas gque acompanan a los estados financieros.

12v13

17

B/.

B/

5
2021 2020
24,537,726 11,897,054
(20,790,390) (8,607.108)
3,747,336 3,289,948
992,529 498,461
50,576 49,909
1,043,105 548,370
2,704,231 2,741,578
- 29,806
(99,213) (48,350)
(99,213) (18,584)
2,605,018 2,722,994
2,605,018 2,722,994
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Estado de flujos de efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Notas 2021 2020
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta B/. 2,605,018 2,722,994
Ajustes por:
Depreciacion 8 50,576 49,209
Provisién para prima antigliedad e indemnizacién 7,187 3,195
Intereses pagados 12 89,213 21,415
Resultados de las operaciones antes de cambios en el capital de trabajo 2,761,994 2,797,513
Cuentas por cobrar (3,542,623) (1,055,125}
Cuentas por cobrar - otras - 621
Inventarios (893,318) (408,048)
Anticipos a proveedoras 2,342,237 (870,225)
Gastos e impuestos pagados por adelantado 53,444 (14,057)
Depdsito en garantia (9,600) (3,480)
Cuentas por pagar - proveedores 516,035 72,397
Cuentas por pagar - otras - {1,558)
Adelantos da clientes (1,412) -
Gastos acumulados por pagar 12,558 -
Prima de antiglledad e indemnizacidn pagada (132,005) (1,164)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,226,310 515,776
Intereses pagados (59,213) (21,415)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,127,097 454,261
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de activos fijos g (1,468,823) (180,806)
Ajustes vy reclasificaciones de actives (2,028) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1,470,851) (180,806)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Producto de obligaciones financieras 415,000 -
Abonos a obligaciones financieras (6,142) (302,102)
Obligacicnes por arrendamiento financieros 94,160 -
Abonos a arrendamientos financieros (7,801 -
Factoring por pagar 435,657 -
Cuentas por cobrar -~ ac¢ionistas (999,562) (194,513)
Efectivo neto utifizado en las actividades de financiamiento ({68,688) (497,015
Disminucidn neto en efectivo (412,442) (183,460)
Efectivo al inicio del afic 417,742 601,202
Efectivo al final del afio B/. 5,300 417,742

Veéanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2021

] Informacién general

BG Metal Trade, Inc. (la Compafia) es una sociedad constituida conforme a las leves de la Replblica
de Panama en mayo de 2011; sin embarge, inicia operaciones abril de 2012: La Compania tiene como
principal actividad compra y venia de tarjetas vy residuos electrénicos en desuso para el reciclaje de
metales no ferroses recibido de paises de Centro v Suramérica v mientras que el mercado europeo
principalmente de Bélgica, Holanda y Suecia son sus principales compradores del material va
reciclado al igual gue los Estados Unidos de Norteamérica.

L os estados financieros de BG Metal Trade, Inc. al 31 de diciembre de 2021, fueron autorizados para
su emision por la Junta Directiva-~ el 24 de junio de 2022.

Las oficinas operativas de la Compafia estdn en Manzana 38, France Field, Zona Libre de Coldn,
Republica de Panama.

Las oficinas corporativas de la Compafia estadn ubicadas en Torre las Américas, Torre B- oficina 503,
corregimiento de San Francisco, ciudad de Panama, Republica de Panama.

2  Resumen de politicas importantes de contabilidad

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y las interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de interpretaciones de la IASB.

Base de preparacion

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo historico, v estan expresados en
balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esté a la par v es de [ibre cambio
con el délar ($) de los Estados Unidos de América.

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas uniformemenie por BG Metal Trade, Inc. v son
consistentes con aquéllas utilizadas en el afic anterior.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efective en caja y bancos y depésitos
mantenidos a disposicién en bancos e inversiones en depdsitos a corto plazo, con vencimientio
original de tres mesas o menos, junto con cualesguiera gtras inversiones altamente liquidas v a corto
plazo que sean facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo v que astan sujetos a un
riesgo insignificanie de cambio en el valor. El efective y ecuivalentes de efectivo se registran en &l
estado de situacion financiera al valor nominal.

Instrumentos financieros
Los activos y pasives financieros se reconocen cuande la Compania es parte de las provisiones
coniractuales de un instrumento financiaro v se muestran a su costo amortizado,
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Reclasificaciones
Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, se han efectuado reclasificacicnes para
facilitar su comparacién con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.

Activos financieros

Los activos financieros se dividen en las siguientes categorias: deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar; activos financieros al valor eguitativo z través de ganancia ¢ pérdida; v activos financieros
disponibles para la venta. La administracion asigna los activos financieros a las diferentes categorias
en el reconocimiento inicial dependiendo del propédsito para el cual fueron adquiridos. La designacion
de los activos financiercs se reevalla en cada fecha de preparacion de informes en la cual esié
disponible una opcidn de clasificacidn o tratamiento contable.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas v llevadas al monto original de la factura v no generan
interés. Todas las cuentas por cobrar estdn sujetas v expuestas al riesgo de crédito. La Compafifa no
ha identificado concentraciones de riesgo de crédito. La provisidn de cuentas incebrables es hecha
cuando la cobrabilidad de la factura no es probable. Las cuentas incobrables son dadas de baja de la
provision cuandoe son identificadas.

La provision contra deudores comercizles se realiza cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia ne podra cobrar todas las sumas adeudadas de conformidad con los plazos originales de
esas cuentas por cobrar. El monto del valor nominal del activo se determina como la diferencia entre
el importe en libros del active y el valor actual de los flujos de efective futuros sstimados. La
provision se calcula en base a un anélisis de cobrabilidad de cartera vy en base a ofros factores que, a
juicio de la gerencia, ameritan consideracion actual en la estimacién de posibles pérdidas. El monio
de la provision se reconoce en el estadoe de resultados.

La Administracién considera gue no existe riesgo de crédito, sin embargoe, de identificarse algun
saido con indicative de incobrabilidad, la Administracion registraré una provision para cubrir posibles
pérdidas.

Se realiza una evaluacidon del detericro por lo menos en cada fecha de cierre del balance de
situacion.

Pasivos financieros

Los pasivos financiercs de la Compania incluyen préstamos, proveedores y oiras cuentas por pagar.
Los pasives por cuentas por pagar son llevadeos al costo, gue es ef valor justo, para considerar ser
pagados en &l future por materiales y servicios recibidos, fuese o no facturados a la Compafifa.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos v los pasivos subordinados
en la fecha en que se criginan. Todes los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccion en la que |z Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

La Compafiia da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

La Compafila clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros mantenides son reconocidos a su valor razonable mas
cualguier coste de transaccion directamente atribuible.
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Estimaciongs contables

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacisdn Financiera requiere gue la gerencia de la Compafiz efectlde un nimero de estimaciones
v suplUestos relacichados a la presentaciéon de activos, pasives y la revelacién de pasivos
contingentes. Los resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones mas
importantes son [a provision para cuentas incobrables y la vida Util estimada de los activos fijos.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacién, el menor. El coste inciuye todos los
gastos directamente atribuibles al proceso de manufactura al igual gue las porciones adecuadas de
los gastos fijos de produccion relacionados, con base en la capacidad operativa normal. Los costos
de articulos intercambiables crdinariamente se asignan utilizando la formula de costo de promedio
ponderado. El valor nete de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos cualguiar gasio de venta aplicable.

Propiedad, maquinaria, mobiliario v equipo. nefo

La propiedad, maguinaria, mobiliario y eguipo se llevan al costo, Las erogacicnes substanciales por
rencvaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el active ni alargan su vida Util se cargan contra
costo.

Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo, son depreciados utillizando el méiode de linea recta en
base a ia vida util estimada del activo.

l.a vida Gtii estimada de los actives es como sigue:

Vida titil
Maguinaria v equipo 2-10 afics
Mobiliario vy equipo de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afhos

Activos bajo arrendamientos finangigros

l.os arrendamientos financieros, en los cuales se transfiere a la Compafia sustancialmente todos los
riesgos vy beneficios incidentales a la propiedad del bien arrendado, son capitalizados al inicio del
préstamo al valor de compra de lz propiedad arrendada, ¢ si es menor, al valor presenie de los
pagos minimos del arrendamiento. L.os pagos del arrendamiento son proporcionales entre los cargos
financieros y la reduccion del pasivo arrendadc hasta llegar a una fasa constante de interés en el
balance restante del pasivo. Los cargos financieros son regisiradoes directamente a operaciones.

Los actives capitaiizados arrendados son depreciados sobre el plazo mas corto entre la vida util
estimada dal active ¢ e] término del arrendamiento.

Los contratos de arrendamientos operativos son reconocidos como gastos en el estado consolidado
de resultados en una bhase de linea recta por &l término del conirato de arrendamiento.

Deterioro de activos

A la fecha del estado de situacidn financiera, la Compafia revisa los valores corrientes de los activos
tangibles e intangibles para determinar si hay indicativos de deterioro. Si dicho indicative existe, el
valor recuperable del activo se estima. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor neto
en libros del activo excede su valor de recuperacion.

Préstamos

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al coste, siendo el valor justo el monte recibido
neto de costos asociados con los préstamos. Los costos de préstamos se cargan a resultados en el
periodo en el cual se incurren y se reportan en “otros ingresos (egresos)”.
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Provisiones

Las provisiones se reconacen sélo cuando la Compafia tiene una obligacidon presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se reguieran recursos para liguidar
la obligacidn, y se puede emitir confiablemente el monto de la obligacién, Las provisiones se revisan
en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a Iz fecha del estado de
situacién financiera. Cuando el efecteo del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisidn es el valor presente de [os gastos que se espera incurrir para pagarla.

Capital socia}
Acciones comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

Reconocimiento de Ingresos v costos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar vy
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, menos descuentos o cualguier rebaja relacionada con las ventas.

Venia de bienes
l.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen
todas v cada una de las siguientes condiciones:

» La empresa ha transferido al cemprador los riesgos v ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

e La empresa no conserva para si ninguna implicacidn en la gestidén corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
fos mismos;

s Elimporte de los ingresos ordinarios puede ser medido con fiabilidad;

« Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos asociados con fa transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser meadidos con
fiabilidad.

Ingresos por servicios
Los ingresos por servicio se reconocen de acuerdo con el método de devengado. Segun este
método, los ingresos se reconocen en &l momento en gue el servicio es prestado.

intereses
El ingreso por intereses es reconocido en el momento en que se acumula tomando en consideracion
la tasa efectiva del activo, a menos que su cobrabilidad sea dudosa,

Gastos operativos
Los gastos operativos se reconocen en el estado de resultados infegrales 2l momento de utilizar el

servicio o conforme se incurren.

Impuesto sobre Iz renta
Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado por pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del estado de situacién financiera v cualguier otro
ajuste sobre el impuestc a pagar con respecto al afio anterior,

Diferido

Ef impuesto sobre fa renta diferido representa el monto de impuastec por pagar v/o por cocbrar en
anos futuros, que resulta de diferencias temporales gravables y deducibles. Las diferencias
temporales son diferencias entre los monios de un activo o pasivo segin &} estado de situacién
financiera y su base fiscal, Estas diferencias se esperan reversar en fechas futuras.
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El valor en libros de un activo por impuesto diferido debe revisarse en la fecha del estado de
situacién financiera y reducirse al grado en que ya no sea probable gue hava disponible utilidad
gravable para permitir que sea utilizado el beneficio en parte o en su totalidad.

l.os activos v pasivos por impuesto diferide deben ser medidos a2 las tasas de impuestos que se
espera apliquen al ejercicio cuando el active se realice, o el pasivo se liquide, basados en tasas de
impuestos que hayan sido decretadas a la fecha del balance. '

Al 31 de diciembre, la Compafia no presenia diferencias temporales que generen impuesto sobre la
renta diferido.

NIIF - Nuevas normas e interpretaciones aprobadas al 31 de diciembre de 2021, dque alin ho son
efectivas a esa fecha

A la fecha de |3 autorizacion de los estados financieros existen nuevas normas e interpretaciones gue
han sido emitidas, peroc no son efectivas para el afio terminado al 31 de diciembre de 2021, por lo
tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de los estados financieros.

s NIC 1 -~ (Enmienda) - Presentacion de Estados Financieros - Clasificacién de pasivos
como corrientes o no corrigntes, efectiva para periodos anuales que inicien en o después
del1 de enero de 2023,

s NIC T~ (Enmienda) - Presentacion de Estados Financieros - Informacidn a revelar sobre
politicas contables (Enmiendas a [a NIC 1 v la Declaracién de practica de las NIIF 2),
efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2023,

s NIC 8 - (Enmienda) - Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables v
Errores - Definicién de estimacion contable, efectiva para periodos anuales gue inicien
en o después del 1 de enero de 2023,

o  NIC 12 ~ (Enmienda) - impueasto a las Ganancias - Impuesto diferido relacionado con
activos y pasivos derivados de clertas iransacciones unicas, efectiva para periodos
anuales gue inicien en o después del 1 de enero de 2023.

s NIC 16 - (Enmienda) ~ Propiedad, Planta v Equipe - Proporcionar orientacion sobre la
contabilidad de los ingresos de venta v los costos de produccion conexos de articulos
relacionados con Propiedad, Planta v Equipo, antes de que éste esté disponible para su
uso, efectiva para periodos anuzales que inicien en o después del 1 de enero de 2022.

e N[C 37 - (Enmienda) - Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes -
Aclaran los tipos de cosios gue una empresa incluye al evaluar si un conirato as oneroso,
efectiva para periodos anuales gue inicien en o después del 1 de enero de 2022,

« NIIF 3 - (Enmienda) - Combinaciones de Negocios - Referencia al marco conceptual,
efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022,

¢ Mejoras anuales a las NUF, Cicle 2018-2020 - varias normas, efectiva para periodos
anuales gue inicien en o despuégs del 1 de enero de 2022,

» NIIF 17 - Contratos de Seguro - Establece principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacion e informacién a revelar de los contratos de segures, efectiva para periodos
anuzles que inicien en o después del 1 de enero de 2023.
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« NIIF 17 - (Enmienda) - Centratos de Seguro - La aplicacién anticipada de la NHF 17 v las
modificaciones a la NIIF 17 estédn permitidas solo para las empresas gue también aplican
la NIIF 9, efectiva para periodos anuales gue inicien en o después def 1 de enero de
2023.

« NIF 10 vy NIC 28 - (Enmiendas) - Venta o aportacién de activos enire un inversor y su
asociada o empresa conjunta, la fecha efectiva ha sido pospuesta.

De acuerdo a la Administracion de la Compania, estas normas y enmiendas no tendrdn un efecto
significativo en ios estados financieros.

3 Efective
Al 31 de diciembre, la Compafiia mostraba &l siguiente detalle de efectivo:

2021 2020

Caja menuda B/ 75 355
Cuenta corriente:

Efectivo en cuentas corrientes 5,225 417,387

B/ 5,300 417,742

4  Cuenlas por cobrar, heto
Al 31 de diciembre, la Compafia mantenia cuantas por cobrar - clientes de acuerdo con el siguiente
anaiisis de antigliedad:

2021 % 2020 %
Hasta 3C dias B/. 2,635,186 46 1,782,614 72
De 312 60 dias 1,301,994 22 442,405 17
De 61 a 90 dias 1,256,310 20 267,649 !
De 9123120 dias 719,559 12 - -
5,813,049 100 2,492,668 _10Q
Empleados 900 4,974
Otras cuentas por cobrar 126,316 -
B/. 6,040,265 _2.457642

l.as condicicnes de ventas al crédito de la Compafiia son generalmente de 90 dias de la fecha de
facturacion, con cargo adicional en concepto de intereses por atraso en la misma. La gerencia de la
Compafia considera que a la fecha de los estados financiercs las cuentas por cobrar -~ clientes son
recuperabies.

l.as cuentas por cobrar - clientes locales vy exterior se detallan a continuacién por territorio:

2027 2020
Alemania B/. - 155,716
Arabiz Sauditz 169,948 27,781
Colombia 179,824 314,175
india 3,300,882 1,206,494
Japodn 867,859 950,385
Corea 151,939 108,618
Rusia 14,840 12,455
Grecia 248 016

Pasan.. B/ 5,034,408 2,482,668
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2021

5,034,408
264,382
82,062
1,000
531,197

Vienen... B/.
Relgica

Tailandia

EEUU

China

2020
2492.668

B/ __5,913,049

2402668

14

La Compaiila mantiene polizas de sequro de crédito y riesgo politico con la aseguradora Nacional de
Seguros Panama por una suma de B/.§,000,000, la cual cubre el no pago de sus clientes, por
condiciones comerciales como: no pago, mora prolongada, insolvencia v guiebra. Ademas, cubre &l
no pago que sobrevenga de acciones politicas del gobierno de s comprador.

5 Inventarios
Al 31 de diciembre, la Compafiia mantenia los siguientes inventarios:

2020

367,024
201,456

2021
Metales B/ 740,998
Tarjetas Electronicas 252,798
inventario en transito 468.072
Total de inventarics B/. 1,461,868

268,550

Al 31 de diciembre, la Compafiia mantenia inventario en bodega de acuerdo con el siguienie analisis

de antigledad:

2021 % 2020 %

Hasta 30 dias B/. 1,461,868 100 320,430 57
De 313 60 dfas - - 160,221 29
De 61 a 30 dias - - 27.829 14
B/. 1,461,868 100 —258.550 100

& Anticipos a proveedores

Al 31 de diciembre del 2020, la Comparfiia mantenia anticipos 2 proveedores por la suma de
B/.2,342,237, producto de los adelantos otorgados a los proveedores para la compra de mercancia.

7 Gastos e Impuestos pagados por adelantado

Los gastos e impuestos pagados por adelantado, al 31 de diciembre, estan compuestos por los

siguientes montos:

2021

Seguros B/. 45,617
Otros 711
B/. 46,328
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8 Cuentas por cobrar - accionista
Al 31 de diciembrs de 2021, la Compaliia mantenia cuenta por ¢cobrar accionistas por la suma de
B/.1,637.000 (2020~ B/637,438).

Estos saldos no generan cargos por interases, ni tienen fecha de vencimiento.

1¢ Depdsito en garantia
Al 31 de diciembreg, la Compafiia mantenia depdsitos en garantia de Ia siguiente manera;

2021 2020

Zona Libre de Coldn B/. 5,560 5560
Alquiter de bodega 5,000 5,000
Alquiler de oficina 16,800 1,200
Luz 45 45
Alquiler de oficina - Japdn 10,479 10,472
Factoring en garantia 58,116 596
Alguiler de oficina - Brasil 3,515 2515
B/. 84.515 84 915

11  Fondo de cesantia / reserva para prima de antigiiedad e indemnizacidén

El Articulo 224 del Cédigo de Trebajo, modificado por la Ley N°1 de 17 de marzo de 1998 vy Ley N°44
del 12 de agosto de 1995, establece un beneficio especial que consiste en reconocer una prima de
antigledad 2 sus frabszjadores a la terminacion de todo contrato por tiempo indefinido, sin
considerar |z causa de terminacion. Al 31 de diciembre, la compafiia manienia una reserva para prima
de antigiledad e indemnizacion, para cubrir dicho compromise por la suma de B/.3,848 (2020 -
B/.8,665).

A raiz de [a reforma mediante [a Ley N°44 del 12 de agosto de 1995, la Compafia cred el fondo de
cesantia en base al 2.25% sobre salarios pagados a [os empleados para cubrir la prima de antigliedad
e indemnizacion, Ja cual se mantendra en un fonde de fideicomise administrade por ia compania,
pagadero frimestralmente. Al 31 de diciembre, el aporte a dicho fondo ascendia a2 la suma de
B/.7,995 (2020 - B/.7,985).

12 Obligaciones financieras por pagar
Al 31 de diclembre, 1a Compariia mantenia préstamos por pagar los cuales detallamos a continuacion:

2021 2020
Banco Aliado, S. A, - Tarjeta de crédito. B/. 13,271 4,413
Banesco, S.A.: linea de crédito por la suma de
B/.400,000 a una tasa de interés mensual del 6% 400.000 -

con vencimiento en 90 dias.
B/, 413271 ___ 4413

Las obligaciones bancarias se formalizaron con tipos de interés fijos ajustables a opcién del banco v
expusiercn a la Compafiia a riesgo de interés en el valor razonable.

A continuacion, se exponen algunas de las demas caracteristicas principales del endeudamiento en fa
Compafiia;

Banesco, S. A. - Linea de crédito hasta por la suma de B/.400,000, con vencimiento en actubre de
2022, para compra de inveniarios mediante préstamos a un piaze de 90 dias.

Durante el ejercicio, Iz Compafia paad la suma de B/.32 (2020 ~ B/.59,792) por concepto de
comisiones bancarias v gastos financieros.
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13 Factoring por pagar
Al 31 de diclembre, la Compafiia manteniz Factoring con:

2021 2020 Garantia
Balbga Factoring
Contrato de cesion de crédito de cuentas por Cesion de crédite
cobrar. Tasa de interés anual del 8% con de cuentas por
vencimiento en abril de 2022, B/. 435657 ___ - cobrar

Durante ef ejercicio, la Compania pagé la suma de B/.39,181 en concepto de intereses.

14 Cuentas por pagar - provesdores
Al 31 de diciembre, la Compafiia mantenia cuentas por pagar de acuerdo al siguiente analisis de

antigGedad:
2027 % 2020 %
Hasta 30 dias B/. 2,013,639 90 408,493 24
De 31 a 80 dias 40,226 2 159,886 9
De 612 90 dias 162,623 7 - -
Mas de 21 dias 29,987 1 1.162.061 67
B/. _2,246475 100 _1730440 _100

15  Activos bajo arrendamiento financiero

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento financiere por la adguisicidn de equipos, con
términos de contratacidn generales de 36 meses. Al 31 de diciembrs, el total de estos equipos v su
correspendiente depreciacidon acumulada, incluidas dentro de la propiedad, mobiliario, equipos v
mejoras, se detallz a continuacion;

2021 2020

Equipo rodante B/. 94,160 -
Menos depreciacion acumulada (4.708) -
B/. 89,452 -

El valor presente de los pagos futuros minimos durante los afios de duracién de estos contratos de
arrendamienios financieros es como sigue:

Anos terminados al 31 de diciembre de: 2021 2020
2022 B/. 31,443 -
2023 31,381 -
2024 23,535 -
Total de pagos minimos por arrendamientos 86,359 -
Menos intereses sobre arrendamientos - -
Valor presente de los pagos netos B/. 86,359 -

18 Gastos acumulados por pagar
Al 31 de diciembre, ios gastos acumulados por pagar se detzallan asi:

2021 2020
Seguro social B/. 14,445 4,385
Vacacicnes por pagar 2,850 1,245
Decimo tercer mes por pagar 893 — =

B/. 18,188 5.630
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17 Impuesios

A la facha de los estados financieros, las declaraciones de rentas por los Gltimos tres anos fiscales,
incluvendo el afic terminade el 31 de diciembre de 2021, estdn abiertas para su revisién por la
Direccién General de Ingresos. Ademas, los registros de la Compania estan sujetos a examen por las
autoridades fiscales para determinar el cumplimiente dal Impuesto de Timbres e Impuesto de
Transferencia Bienes Muebles v Servicios. De zcuerdo con la legislacion vigente, la Compafila seria
responsable por cualguier impuesto adicional gque resuliare producto de la revision,

La Compafiia opera en un drea reconocida por las Autoridades del Ministerio de Comercio e
Industrias v por el Ministerio de Economia v Finanzas como una Zona Libre. Queda entendide que,
segun lo establecido en el Capitulo V, Articulo N°31 de la Ley N°32 del 5 de abril de 2011, toda
actividad de las empresas establecidas en las Zonas Francas, estaran exoneradas de todo impuesto
directo e indirecto, contribuciones, tasas, derechos y gravamenes nacionales.

18 Gastos de ventas, generales y administrativos
Al 31 de diciembre, los gastos de ventas, generales v administrativos se detallan a continuacidn:

2021 2020
Salarios B/. 230,613 156,921
Bonificaciones 250 760
Decimotercer mes 18,762 8,780
Contribucidn patronal 40,139 24,956
Prima de antigliedad e indemnizacidn 18,801 7,674
Otros gastos de perscnal 52,214 22,010
Alguiler 111,303 54,950
Honorarios profesionales 151,508 78,308
Seguros 47,327 34,119
Cargos bancarios 152,984 -
Servicios ptblicos 36,31 24101
Reparacion y mantenimiento 34,773 16,208
Impuestos 26,318 9,307
Licencias, permisos y tasas 4,800 4900
Correos y envios 404 1,072
Papeleria v Utiles de oficina 19,661 11,614
Mensajeria 8,644 4,882
Suscripciones 17.614 18,965
Peajes 1,181 735
Combustible 1,009 968
Aseo vy iimpigza 7,632 7,660
Merma de inventaric 8,872 -
Misceidneos 1,309 2473

B/. 992,529 498,461

19 Riesgos financieros

Los riesgos mas importantes gque la gerencia considera a que estan expuestos los instrumentos
financieros activos y pasivos de la Compafiia son los riesgos de crédito, liquidez v de mercado. Los
riesacs de mercado incluyen riegos de tasas de interés v de precios.

Riesga de crédito

El riesgo de crédito expone a la Compafiia 2 que la contraparte en un préstamo o inversion no
cumpla con cualquier pago gue debia hacer a2 la Compafila de conformidad con los términos vy
condicionas pactadas en el contrato. En el manejo de riesgo de crédito la Compania tiene la politica
de hacer negocios Unicamenie con contrapartes gue tienen un perfil crediticio vy, donde sea
adecuado, obteniendo garantias reales,
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La Cempafia mantiene pdlizas de seguro de crédito y rizsgo politico con la aseguradora Nacional de
Seguros Panama por una suma de asegurada de B/.6,000,000, la cual cubre el impago de sus
clientes, por condiciones comerciales como: no pago, mora prolongada, insclvencia y quiebra.
Ademas, cubre el no pago que sobrevenga de acciones politicas del gobierno de su comprador

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez surge en la fuente de fondos pare las actividades de crédito o inversiones, en el
sentide del riesgo de no poder financiar sus activos a periodos v tasas apropiadas vy el riesgo de no
poder liquidar sus actives a precics y en tiempo razonable, en caso de necesidad. La Compafiia tiene
acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.

Los siguientes son los vencimientos contraciuzles de los pasivos financieros:

2021
Valor 6al2 1afo o
registrado meses mas
Ohkligacicones financieras B/. 413,271 413,271 -
Obligacicones por arrendamiento financiero 86,359 31,443 54,916
Factoring por pagar 435,657 435,657
Cuentas por pagar - proveedores 2.246.475 2,246,475 -

B/. 3,181,762 3,126,846 54,916

2020
Valor 6 meses 6al2
registrado 0 menos meses
Préstamo por pagar B/ 4,413 4,413 -
Cuentas por pagar - proveedores 1.730,440 1.730.440 -
B/ 1,734 853 1,734,853 -

Administracidn de riesgo de canital

El objetivo de la Compafiia en el manejo del capital es el de salvaguardar ka habilidad de la Compafia
para continuar como negocic en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas vy
beneficios a otros acreedcres y para mantener una estructura dptima de capital gue reduzca el costo
de capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base de razon de apalancamiento. El apalancamiento es
el resultado de dividir Ia deuda neta entre el total del capital. L.a deuda nata se calcula como el total
de préstamos, que se muestran en ¢l estado de situacion financiera, menos el efective. E| total del
capital estd determinado como el total del patrimonio, més la deuda neta.

A centinuacidn, se muestra la razdn de apalancamiento de la Compaiiia al 31 de diciembre:

2021 2020
fPréstamos por pagar B/. 413,271 4,413
Obligaciones por arrendamiento financiero 86,359 -
Factoring por pagar 435,657 -
Menos: efeciivo y eguivalente de efectivo 5,300 417,742
Ceuda neta B/. 29,957 ( 413.329)
Total del patrimonio B/ 7.743,204 5128186

Razén de apalancamiento 0.12 -




BG Metal Trade, Inc. 20
{Panama, Republica de Panama)

Riesgo de fasas de interés

Las ocperaciones estan sujetas al riesgo de fluctuacion de tasas de interés, dado gue los activos gue
devengan interés v los pasivos gue causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes
periodos o los montos varian.

Riesgo de precio

Es el riesgo de gue e! valor de un instrumento financiero fluctie como consecuancia de cambios en
los precios de mercado, independientemenie de que estén causados por factores especificos
relatives al instrumento en particular o a su emisor, o por factores gque afectan a todos los titulos
negociados en el mercado.

20 Eventos posteriores

La Compafia ha evaluado los eventos posteriores desde la fecha final del estado de situaciéon
financiera hasta el 24 de junio de 2022, fecha en que los estados financieros estaban disponibles
para su emisicn, y se defermind gue no se requieren revelaciones adicionales de otros asuntes.
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BG Metal Trade, Inc.

Resumen

Moody's Local afirma la categorfa ML A-3.pa a las Series Ay B del Programa Rotativo de Valores
Comerciales Negociables Verdes (hasta por U5520.0 millones) a ser emitido por BG Metal
Trade, Inc. (en adelante, BGMT, la Compafia o et Emisor). La Perspectiva se mantiene en Estable.

La calificacidon ctorgada se sustenta en tos mas de 20 afios de experiencia de la Compafifa y su
principal gestor en la industria del reciclaje de residucs electrénicos y metales (ferrosos y no
ferrosos). Lo anterior se ve reforzado con la pertenencia de BGMT al Bureau of International
Recycling (BIR) y al Institute of Scrap Recycling Industries, Inc. (ISRY), instituciones que le permitan
tener acceso a las mejores practicas, estandares, networking y capacitacion en el procesamiento
de materias primas con fines de reciclaje.

Asimismo, ponderé favorablemente la integracién hadia atrés de BGMT al tener come principal
proveedor a Remesac, dedicada a la exportacion y comercializacidn de residuos electrénicos v
chatarra de acero inoxidable en Perll. A ello se [e agrega también el acceso de la Compafifa a
una amplia base de proveedores en diversos paises de Latinoamérica.

La calificacion tomd en consideracion también los adecuados niveles de liquidez presentados
por la Compafila, sustentados en inventarios y cuentas por cobrar de rapida realizacion, lo cual
conlleva a un Ciclo de Conversidn de Efective relativamente corto vy niveles superavitarios de
capitat de trabajo. Adicionalmente, se consideré en el analisis que, en casc de un requerimiento
adicional de liquider, lz Compania cuenta con lineas de crédito disponibles en el sistema
financiero local.

Por otro lade, la calificacion recoge favorablemente [a existencia de una Cuenta Reserva en la
cual se depositaran los fondos requeridos para el pago de dos trimestres de intereses adeudados
por los Valores Comerciales Negociables. Adicionalmente, la Compafia cuenta con una Péliza
de Seguro de Crédito a la Exportacidn por US$20.0 millones, la cual cuenta con un porcentaje
de cobertura méximo de 90% y cubre las cobranzas de los principales paises a donde exporta.

Sin perjuicic de lo mencionade anteriormente, la calificacidn se vio limitada por los riesgos
inherentes de la industria, dada la exposicion que se tiene a las variaciones en los precios
internacionales de los metales (oro, plata, aluminio, cobre, acero, niguel), lo cual impacta
directamente en los nivelss de rentabilidad y generacidn de caja del Emisor. Consecuentemente,
esta potencial menor generacién de caja podria afectar de forma importante los indicadores de
cobertura del Servicio de Deuda, lo cual, dependiendo de la magnitud, podria comprometer la
solvencia del Emisor. Como mitigante a este riesgo, la Cerencia indicé que, desde octubre de
2022, la Compafifa viene trabajandc con un contrato de cobertura {hedging) que estarfan
permitiendo acotar las potenciales pérdidas que puedan generarse en un escenaric de precios a
ia baja.

De igual manera, constituye una fimitante para ia calificacion la concentracién gue presentan
las ventas en los dos principales clientes (63.09% a septiembre de 2022}, lo cusl podria afectar
de manera importante lz generacién de caja en caso se produzca alguna disrupcidn en el
abastecimiento a dichos clientes. Asimismo, esta situacién genera que la Compafifa tenga un
bajo poder de negociacidn en lo gue respecta a condiciones comerciales que la favorezean. Es
de sefiatar que el riesgo de cobranza se ve mitigado con la contratacion de la Poliza de Seguro
de Crédito a la Exportacion.




Por otro lado, la calificacién considera el hecho de gque el patrimonio de la Compafifa esté conformado principalmente por resultados
acurmulados, tos cuales son susceptibles de ser repartidos en dividendos, pudiendo generar presiones sobre el ratio de Palanca Contable
{pasivo/patrimonio) por la descapitalizacion del Emisor, asi como también ajustes importante en los ratios de liquidez. No obstante lo
anterior, segin lo comentado por la Gerencia, existe un compromiso de capitalizacidn de los resultados acumulados en futurcs ejercicios.

Otro aspecto relevante y que afecta ls calificacién estd asociedo a la subordinacién craditicfa implicita que tendran los Valores
Comerciales Negociables con respecte a las obligaciones que mantiensn BGMT con el sisterna financiero local, las cuales cuentan con
garantias hipotecarias.

Igualmente, Moody's Locel considera que BGMT posee espacio para ejecutar mejoras a nivel de Gobierno Corporativo, como la
incorporacion de directores independiente nombrados vy la emision de declaraciones de cumplimiento de principics de buen gobisrmno
corporativg; no obstante, es de mencionar que la Compafiia cuenta con una Memoria Anual donde se articula una comunicacidn con los
principales staksholders, entre otros mecanismos.

Moody's Local continuard monitoreando la capacidad de pago de BG Metal Trade, Inc, asi como la evolucidn de los principales
indicaderes financieros, comunicando oportunamente al mercado cualquier variacion en la percepcidn de riesgo de la Compaffa o delos
instrumentos calificados.

Factores criticos que podrian tevar a un aumento en la calificacion

»  Incremente sostenido en ingresos y margenes de la Compaiifa.

»  Mayor diversificacion de la cartera de clientes.

» Fortalecimiento de la estructura patrimonial con la capitalizacidn de parte de los resultados acumulados.
»  Implementacion de mayores practicas de Gobiemno Corporative.

Factores criticos que podrian tlevar a una disminucién en 1a calificacién

»  Desviaciones materiales del modelo financiers evaluado.

»  Afectacién material de los niveles de rentabilidad v generacion de caja en un escenario de precios internacionales de los metales a
ia baja, que comprometa {2 capacidad de la Compaiifa de cumplir con sus obligaciones financieras.

»  Pérdida del know-how del principal gestor del negocic.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Moody’s Local no ha tenido acceso al Prospecto final firmado de los Valores Negociables Verdes, ni a los Suplementoes finales
firmados de las Series Ay B de los Valores Negociables Verdes. Producto de lo anterior, cualquier cambio en la documentacin
preliminar evaluada podria conllevar a una modificacidn en la calificacion de riesgo asignada.

indicadores Clave

Tabla 1
BG METALTRADE , INC.

Sep-22 LTM Dig-21 Dic-20 Dic-18 Dic-18
Actives (USS/Miles) 11,816 10,947 6,890 4,444 2,221
Ingresos (US$/Miles) 28,941 24,538 11,897 12,739 11,322
EBITDA {UUSS$/Miles) 1,970 2,755 2,791 913 (1,068)
Deuda Financiera / EBITDA 1.38x 0.34x 0.00x 0.37x N.A.
EBITDA / Gastos Financieros 10.36x 27.77x 57.69x N.A. N.A.
FCO / Servicio de ta Deuda NLA. 9.39x 10.66x 18.53x N.A.

NLA; No aplicable.
Fuente: BG METAL TRADE / Elaboracicn: Moody's Local

2C Metal Trade, Inc.



Generalidades

Prescripcion de la Estructura de los Valores Comerciales Negociables Verdes

La estructura contempla un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables Verdes de hasta US$20.0 millones, bajo el cual se
emitiran las Series A y B por USS$3.5 millones a 180 dias y US51.5 millones a 360 dias, respectivamente, las mismas que estaran
respaldadas por un Fideicomiso de Garantia con un Patrimenio Fideicometido Auténomo administrado por Assets Trust & Corporate
Services, Inc. {en adelante, ¢l Fidudiario), al cual se caderdn los siguientas bienes:

»  La suma liquida de USS$3,000.00 para que constituyan el aporte inicial, mediante cheque emitido a nombre del Figudiario, en la
Fecha de Firma.

»  El preducto liquide de la colocacién de los Valores Comerciales Negociables emitidos por BG Metal a través de las cuentas dal
Agente Colocador, de acuerde con los términos acordades en el Contrato de Colocacion, a ser recibides por el Fidudiario en la
Cuenta de Concentracion.

»  Los dineros, bienes, ganancias de capital, intereses, crédites, beneficios, derechos v acciones que dimeanen, accedan o se deriven de
los bienes que conferman el Patrimonic del Fideicomiso.

»  Cualesquiera otros bienes que de tiempo en tiempo se incorperen al Fideicomiso de conformidad con sus términos.

El detalle de los instrumentos calificados y de la estructura se encuentra en el Anexo Il del presente informe.

Entidades Participantes

El Emisor - BG Metal Trade, Inc.

BG Metal Trade, Inc. es una sociedad constituida en mayo de 2071, conforme a las leyes de la Replblica de Panamé, iniciando operacionas
en abril de 2012. Tiene como principal actividad la compra y venta de residuos de aparatos eléciricos y electrénicos, asf como de metales
ferrosos y no ferrosos en desuso para su posterior reciclaje y exportacion. La Compafila cuenta con mas de 45 provesdores en palses de
Centroamérica y Sudamérica; y 35 clientes entre los cuales se encuentran fundidoras y refinerfas ubicadas en Japdn, India, Bélgica,
Holanda, Suecia v Estades Unidos. BG Metal Trade se dedica a la mineria urbana, es dedir, a la bisqueda, identificacion, seleccion,
extraccion y finalmente al reciclaje de residucs de aparatos eléctricos v electrénicos, y de metales ferrosos y no ferrosos para su venta a
emoresas refinadoras y fundidoras. Asimismo, la Compafila se beneficia de la posicion estratégica de sus sades, (o que le da facilidades
de importacion y axportacion.

Durante el ejercicio 2021, la Compafifa gestioné la importacion de material reciclable por 10,247.83 kg y la exportacién de 8,578.45 kg.
Asimismo, al 30 de septlembre de 2022, BGMT consiguid gestionar aproximadamenta 9.3 TN exportadas. Entre los materiales
mayormente exportados se encuentran los siguientes: tarjetas electrénicas, chatarra de aluminio, aluminio UBC, chatarra de cobre,
manganeso y chatarra de acero inoxidable. Asimismo, los materiales considerados como Materias Primas Criticas que se recuperan y
exportan son: niquel, croma, oro, plata, platino, paladio, cobalto, tungstene, cobre, atuminio, zing, estafio y plomo,

El Fiduciario ~ Assets Trust & Corporate Services, Inc.
La estructura de las Series a emitirse bajo la Emisién de Bonos Verdes involucra a Asset Trust & Corporate Services, Inc. come Fiduciario,
quien se encarga de gestionar los bienes cedidos por el Emiscr, ademas de ejercer el debido monitoreo acerca del valor de estos, a fin de
validar el cumplimiento de las clausulas pertinentes.

Assets Trust & Corporate Services, Inc. fue constituida el 24 de septiembre de 1980 en Panamé vy su principal actividad es el manejo y
administracion de fideicomisos y fondos de cesantia de acuerdo con las leyes panarmefias. En 1998, Assets Trust & Corporate Services,
In¢. se incerpord al Grapo Patton, Morenc & Asvat, firma de abogados con mds 40 afios de expariencia en servicios legales para clientes
nacionales e internacionales, con el motivo de ampliar la oferta de servicios. £l Fiduciaric mantiene sucursales en Panama, Islas Virgenes
Britanicas y Belice, dende tienen administracion y accionistas cormunes.

Desarrollos Recientes

En abrit de 2021, {a Compafifa adquirio un terreno de 6,577 m? en Colodn, donde desarrollara la construccidn de oficinas y de una Planta
de Tratamiento de Residuos de Manejo Especiat (RAEE, AEE, Metales Ferrosos y No Ferrosos) para Minerfa Urbana y Reciclaje de Materias
Primas Secundarias, Materias Primas Criticas y Materias Primas Sostenibles.

BG Metal Trade, Inc.



En septiembre de 2021, inicié relaciones comerclales con la institucién financiera Banesco. Mientras que, durante el ejercicio 2022, inicié
relaciones comarciales con Capital Bank {enero) y Multibank {junio}.

Enmarzo de 2022, BG Metal Trade inicié el proyecto de certificacion en [SC 9001:2015, el cual culmind de manera favorable en diciembre
de 2022.

En lo que respecta a la cotizacion internacional de los metales, al cierre de febrero de 2023, la cotizacién del cobre subié a US$4,06/Lb,
desde USS3,79/Lb a diciernbra de 2022. Esta recuperacion en los ditimos dos meses se dic luego de caer 12% en términos acumulados
a diciembre de 2022. £l aumento de los Ultimos meses respondio al incremento de la demanda de China, Estados Unidos v otros paises
de Asia. Por el lado de la oferta, surgieron termores de menor dispenibilidad de cobre asociados a las Interrupciones en Chile, Pert y
Panama, en un contexto de inventarios bajos. Asi también, existe cautela de los inversionistas de la recuperacién del cobre por las
expectativas de alza de las tasas de interés de parte de la FED.

Respecto del precio promedic del oro, al cierre de febrero de 2023, la cotizacion promedic fue de USS$1.853/0z, 3% mayor a la cotizacion
registrada a diciembre de 2022. Este aumento se dio como consecuencia de la mayor demanda del metal por parte de los bancos
centrales de economias emergentes y la solida demanda de activos seguros en el centexto de alta aversion al riesgo por las tensiones
geopoliticas y bélicas.

En lo que respecta al mineral de hierro, a abril de 2023, acumulé una cafda anual de 16.78%, mientras que la caida mensual fue de 8.65%.

Analisis Financiero de BG Metal Trade, Inc.

Activos y Liquidez .

LA LIQUIDEZ CORRIENTE MUESTRA TENDENCIA DECRECIENTE, AUNQUE TODAVIA SE MANTIENE EN NIVELES ADECUADOS

La estructura de activos de la Compafiia descansa principalmente en los activos corrientes los cuales, al 30 de septiembre de 2022,
representaron el 87.46% del total de activos, los cuales, a su ver, estuvieron conformados principalmente por las cuentas por cobrar
comerciales (39,64% de los actives), seguide de los anticipos otorgados a proveedores (24.74%), inventarios {17.20%), entre otros
menares, Los activos fijos, por su lado, correspondieron principalmente a propledad, plantay equipo, y representaren el 12.42% del total
de activos.

Al 30 de septiembre de 2022, los activos ascendieron a USS$11.8 millones, lo gue significd un avance de 7.94% con respecto al cierre det
2021, asodiado principalmente a: () un incremento en los anticipos a proveedores de US52.9 millones, destinades a la compra de
mercaderia (chatarral; v (i} un incremento del inventario (+39.06%) debido a las mayores ventas registradas al tercer trimestre de 2022.

El crecimiento registrado en los actives al tercer trimestre de 2022 se vio parcialmente compensados por el retroceso de las cuentas por
cobrar a accionistas (-100.00%), las mismas que fueron neteadas del patrimonio; asirnismo, las cuentas por cobrar comerciales se
redujeron en 20.78% debido al pago realizado por algunos clientes.

Con respecto a los indicadores de liguidez, al 30 de septiembre de 2022, el ratio de liquidez corriente se redujo a 2.00x, desde 2.40x a
diciembre de 2021, continuando con ta tendencia decreciente exhibida desde el 2020, aungue todavia se mantiena en niveles adecuados.
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Estructura Financiera y Solvencia

TENDENCIA CRECIENTE EN LOS INDICADORES DE APALANCAMIENTO ANTE EL MAYOR REQUERIMIENTO DE FONDOS PARA FINANCIAR
MNECESIDADES DE CAPITAL DE TRABAJO

Al ciarre del tercer trimestre de 2022, la estructura de fondo de la Compafia descansd principalmente en el patrimoenio, el mismoe que
financi¢ el 64.37% del activo, aunque dentro del mismo, la principal partida correspondié a los resultados acumulados. Los pasivos
estuvieron conformados principalmente per deuda de corto plazo (22.13%), seguido de cuentas por pagar comerciales (12.26%). Es de
sefalar que la Compafiia concentra sus compras en dos principales proveedores: Remesac y Remecsa (Costa Rica), los mismos que
explican aproximadamente el 55% de las compras.

Al 30 de septiembre de 2022, los pasivos se incrementaron en 63.48% con respecto al clerre del ejercicio 2021, dado el avance de las
obligaciones financieras de corto plazo en US$1.9 millones, principalmente con Banesco, dada la mayor necesidad de capital de trabajo.
Por el lado del patrimonio, al cierre del tercer trimestre de 2022, este se redujo en 15.04% producto de un neteo contable realizado entre
esta partida y cuentas por cobrar que la Compafiia mantenia con accionistas.

Con respecto & los indicadores de solvencia, al mismo corte, la Palanca Contable (pasivo/patrimonia) se situd en 0.80x, aumentando
desde 0.41x al cierre del 2021, aunque dicho indicador continla siendo holgado. Por otro lado, la Palance Financiera (deuda
financiera/EBITDA LTM) se situd en 1.38x, aumentando respecto al 0.34x registrade al clerre del 2021, producto de la mayor deuda
financiera tomada por la Compafiia.
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Rentabilidad y Eficiencia

TENDENCIA DECRECIENTE EN LOS PRECIOS INTERNACIONALES DE LOS METALES AFECTA LA RENTABILIDAD DEL PERIODO

Al 30 de septiembre de 2022, la Compafiia registrd una utilidad nata de US$697.5 miles, disminuyende en 56.61% respecto al mismo
periodo de 2021, lo cual recoge el efecto de la mayer volatilidad cbservada en los precios de los metales comerdializadas, aunado a
mayores gastos financieros.

Al periodo analizado, las ventas de la Compafifa ascendieron a US$20.8 millones, saumentando en 26.83% respecto a septiembre de
2027; no obstante, el coste de ventas fue mayor al aumentar en 37.39% cen US5519.2 mittones, conllevando a que el margen bruto
retroceda al ubicarse en 7.76%, desde 14.85% en el mismo periode del 2027. Lo anterior, aunado a los mayores gastos administrativos
cenllevaron a que (a utilidad operativa se sittie en USS5915 mil, disminuyendo interanualmente en 47.12%. Es de sefialar que la Compadila
concentra sus ventas en dos principaies clientes: emprasas refinaderas y fundidoras ubicadas en Japdn e Indig, las mismas que representan
aproximadamente el 63% de los ingresos.

La menor utilidad operativa, aunada al aumente en 69.63% en los gastos financieros conlievd a que [a utilidad neta se sittie en USS$E97.5

mil, retrocediendo en 56.61%. Lo anterior conllevd a que los ratios de rentabilidad de ajusten respecto al misme periodo del 2021 at
situarse el ROAE en 28.39%, desde 51.92%, mientias el ROAA se ubicd en 15.69%, desde 371.63%.

8G Matal Trade, Inc.
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LA COBERTURA DEL SERVICIO DE DEUDA CON EL EBITDA RESULTA HOLGADA A PESAR DE LA TENDENCIA DECRECIENTE. NO OBSTANTE,
EL FCO FUE NEGATIVO EN EL PERIODO, REQUIRIENDC REPERFILA LA DEUDA DE CORTO PLAZO EXISTENTE

AL 30 de setiembra de 2022, el EBITDA ascendid USS$991 mil, retrocediende interanualmente en 44.19%. De tomar el EBITDA LTM, el
mismo se situd en U552.0 millones, permitiendo una cobertura de 10.36x sobre el Servidio de Deuda del pericdo, el mismo gue solo
engloba gastos financieres por no contar la Comipafifa con deuda estructural,

Por su tade, el Flujo de Caja Operativo fue deficitario al 30 de septiembra de 2022 producto de mayores pagos realizado a proveedores
para el abastecimiento de materia prima.
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BG METAL TRADE, INC.
Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

{Miles de Dalares) Sep-22 Dic-27 Sep-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
TOTAL ACTIVO 11,816 10,847 9791 6,890 4,444 2,221
Efectivo y Depositos en Bancos 461 5 7 418 601 33
Cuentas per Cobrar Comerciales 4,684 5,913 4,549 2,493 1,438 448
Inventario 2,033 1,462 2,660 569 160 258
Anticipo a proveedores 2,923 0 TET 2342 1,472 760
Activo Corriente 10,334 7,554 8,094 5,926 3,760 1,544
Inmuebles, Planta y Equipo, neto 1,467 1,654 1,594 233 103 153
Cuentas por cobrar accionistas 0 1,637 0 637 443 321
Depésito de Garantia 15 95 95 85 81 146
Activo No Corriente 1,482 3,393 1,697 964 684 677
TOTAL PASIVO 5,237 3,204 4,428 1,752 1,978 633
Préstamos Bancarios de Corte Plazo y Sobregire 2,33% 413 425 4 283 520
Porcion Corriente Deuda a Largo Plazo 0 31 31 0 25 32
Arrendamiento 0 0 0 0 20 0
Cuentas por pagar Comnerciales 2,438 2,246 3,429 1,730 1,615 77
Factoring por pagar 321 436 436 0 0 4]
Pasivo Corriente 5170 3,145 4,366 1,742 1,971 633
Porcién No Corriente de la Deuda a Largo Plazo 60 55 55 0 0 1}
Qtras provisiones 7 4 7 10 8 0
Pasivo No Corriente 67 55 62 10 8 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 6,579 7,743 5363 5,138 2,465 1,588
Capital Social 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500
Cuentas por Cobrar accionistas (1,813} 0 (1,294) 0 0 0
Resultados Acumulados 6,996 6,293 5,207 3,688 965 38
Principales Partidas det Estado de Resultados

(Miles de Dolares) Sep-22 Dic-21 Sep-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
Ingresos por ventas 20,818 24,538 16,414 11,897 12,739 11,322
Costo de servicios (19,203) (20,790} (13,877) (8,607) {11,190} (10,508)
Resultado Brito 1,615 3,747 2,437 3,290 1,548 516
Gastos de Administracion [(816) (993) (6862) {498) (638} {1,584)
Depreciacién v amortizacion (72} {51) {37) (50) {38} {37)
Otros Ingresos/Gastos 192 Q Q 0 0 0
Utilidad Operativa 15 2,704 1,738 2,742 874 (1,105)
Gastos Financieros (221) (99) (131) (48) 0 0
Utilidad Antes del iImpuesto a la Renta 697 2,605 1,607 2,723 877 (1,104)
Impueste a la Renta, Neto 0 Q 0 0 0 0
Utilidad Neta 697 2,605 1,607 2,723 877 (1,704)
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BG METAL TRADE, INC.

INDICADORES FINANCIERGS Sep-22 Dic-21 Sep-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
SOLVENCIA
Pasivo / Patrimonio 0.80x 0.4%x 0.83x 0.34x 0.80x G.40x
Deuda Financiera / Pasivg 0.52x 0.29x 0.21x 0.00x 0.17x 0.87x
Deuda Financiera / Patrimonio 0.41x 0.12x 018x 0.00x 0.74x 0.35%
Pasivo / Activo 0.44x 0.29x 0.45x 0.25x 0.45x% 0.28x
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0.99x 0.98x 0.99x% 0.99x 1.00x 1.00x
Pasive No Corriente / Pasive Total C.01x 0.02x 0.07x 0.01x 0.00x 0.00x
Dewda Finandiera / EBITDA (LTM) 1.38x 0.34x 0.37x 0.00x 0.37x N.A.
LIQUIDEZ
Liquidez Corvlente (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 2.00x 2.40x 1.85x 3.40x 1.91x 2.44x
Prueba Acida’ 1.60x 1.92x 1.28x 3.02x 1.78x% 1.96x
Liquidez Absciuta {Efectivo / Pasivo Corriente) 0.09x 0.00x 0.00x 0.24x 0.30x 0.05x
Capital de Trabajo (Activo Corrisnte - Pasivo Corriente) (USS Miles) 5,164 4,409 3,728 4,184 1,788 913
GESTION
Gastos Operatives / Ingresos 3.92% 4.04% 4.03% 4.19% 4.99% 13.99%
Castos Financieres / Ingresos 1.06% 0.40% 0.80% 0.41% 0.00% 0.00%
Rotacion de Cuentas por Cobrar (dfas) 80 62 53 55 27 N.D.
Rotacién de Cuentas por Pagar (dias) 40 33 41 67 27 N.D.
Rotacién de Inventarios (dias) 33 18 33 15 7 N.D.
Ciclo de Conversion de Efective 53 46 45 8 6 N.D.
RENTABILIDAD
Margen Bruto 7.76% 15.27% 14.85% 27.65% 12.16% 4.56%
Margen Operative 4.41% 11.02% 10.59% 23.04% 6.86% -9.76%
Margen Neto 3.35% 10.62% 9.79% 22.89% 6.88% -9.75%
ROAA 15.6%% 29.21% 31.63% 48.05% 26.31% N.D.
ROAE 28.39% 40.45% 51.92% 71.63% 43.26% N.D.
GENERACION
FCO (USS Mites) N.D. 1,226 N.D. 516 840 (1,207}
FCO anualizado (USS Miles) {1,961) 1,228 634 516 840 {1,207)
EBITDA (US$ Miles) 991 2,755 1,775 2,791 913 (1,068)
EBITDA LTM {USS Mites) 1,870 2,755 2,584 2,791 913 {1,068}
Margen EBITDA 4.76% 11.23% 10.81% 23.46% 7.16% -9.43%
COBERTURAS
EBITDA / Gastos Financieros (LTM} 10.36x 21.77x 16.67x 57.69x N.D. N.A.
EBITDA / Servicio de Deuda (LTM) 10.36x 21.08x 13.86x 57.65x 20.13x N.A.
FCO / Gastos Financieros (LTM) N.A. 12.36x 4.09% 10.66x N.D. N.A.
FCO / Servicio de Deuda {LTM) N.A. $.39x 3.40x 10.66x% 18.53x NA

*Indicadores anualizades
MN.A. = No aplica.
N.D. = No Dispenible

Tprueba Acida = (Active Corriente ~ Inventarios - Gastos Pagados por Anticipado) / Pasive Corriente
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Anexo l

Historia de Calificacién

BG Metal Trade, Inc.

Calificacian

instrumento Astterior

{2130.08.22)

Calificacién Actual

(al 30.09.22) Perspectiva

Definicicn de la Categoria Actual

Programa Rotative de Valores
Comerciales Negociables Verdes

Los emisores calificados en ML A-3.pa tienen

{hasta por US$20.0 millones) {nueva) una capacidad promedio para pagar
P ML A-3.pa MLA-3.pa Estable obligaciones da corte plazo en comparacion

Series A con otras entidades y transacciones locales.

(hasta por US$3.5 millones)

Programa Rotativo de Valores

Comerdiales Negociables Verdes Los emisores calificados en ML A-3.pa tienen

(hasta por US$20.0 millones) (rueva} ML A-3.pa Estable una c_apacidad promedio para pagar

MLA-3.pa obligaciones de corto plazo en comparacion
Series B con otras entidades y transacciones locales.
{hasta por US5$1.5 millones)

¥ Sesion de Comité def 23 de mayoe de 2023.

Anexo |l

Detalle de los Instrumentos Calificados

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables Verdes - hasta por US$20.0 millones

Monto del Programa:

1J$520.0 millones

Monto Maximo Emitido:

No podra ser rnayer a US$20.0 millones

Tipo de Instrumento:

Valores Negociables con ingresos destinados a proyectos con beneficios ambientales

Plazo del Programa: 10 afigs

Vencimiento de las Series:

Los VCN's Verdes podran ser emitidos en Series con plazos de pago de capital hasta por 12 meses {360 dias),
contados a partir de {a Fecha de Emisién de cada Serfe.

Pago de capital:

Un solo pago en la Fecha de Vencimiento

Los recursos netos de la oferta de esta emisién de VCN's Verdes se utilizaran para financiar ¢ refinanciar, en su

Use de fondos

(GBP) administrados por la ICMA,

totalidad o en parte, Proyectos Verdes Elegibles pasados, presentes v futuros que promuevan la transicién a una
economia baja en carbono y que cumplan con los cuatro componentes centrales de los Principios de Bonos Verdes

Tasa de interés

Fija y determinada segiin las condicicnes de mercado.

Redencicn anticipada No aplica

Garantia: Contrato de Fideicomise de Garantia celebrado con Assets Trust & Corporate Services, Inc,

Condiciones financieras

Aplicables 2 cada una de las series madianta un suplemento,

Fidugciario: Assets Trust & Corporate Services, Inc.

BG Metal Trade, Inc.
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Series Calificadas — Valores Comerciales Negociables Verdes

Serie:

A

Monto de la Serie:

{US5$3.5 millones

Monto en Circulacion al 30.09.22;

Fecha de Emision: Por definir
Plazo: 180 dias

Tasa de Interés: Entre 7% v 8%
Pago de Interés: Trimestral

Pago de Capital:

En la fecha de vencimiento

Carantias:

Fideicomiso de Garantia con un Patrimonio Fideicometido Auténomo, al cual se cedera los siguientes actives:

» Llasuma liquida de US$3,000.00 para que constituyan el aporte inicizl, mediante cheque emitido a nombre del
Fiduciario, en la Fecha de Firma.

» Elproducto liquido de la colocacién de los Valores Comerciales Negociables emitidos por BG Metal a través de
tas cuentas del Agente Colocader, de acuerdo con los términos acordados en el Contrato de Colocacion, a ser
recibidos por el Fiduciario en la Cuenta de Concentracion.

» Losdineros, bienes, ganancias de capital, intereses, eréditos, beneficios, derechos y accicnes que dimanen, accedan
o se deriven de los bienes que conforman el Patrimonio del Fidelcomiso.

* (Cualesquiera otros bienes que de tiempo en tiempo se incorporen al Fideicomise de conformidad con sus términos.

Redencion Anticipada:

Ne aplica

Use de fondes

Cperaciones de planificacién de tesorerfa.

Serie:

B

Monto de la Serie;

US$1.5 millones

Monte en Circulacion al 3¢.09.22:

Fecha de Emision: Por definir
Plazo: 360 dias

Tasa de Interés: Entre 7% v 8%
Pago de Intergs: Trimestral

Pago de Capital:

En la fecha de vencimianto

Garantias:

Fideicomiso de Garantia con un Patrimonic Fideicometide Auténomo, al cual se cederd los siguientes activos:

» Lasuma liguida de US$3,000.00 para que constituyan el aporte inicial, mediante cheque emitido a nombre del
Fiduciario, en la Fecha de Firma.

¢ El producto liquide de la colocacién de los Valores Comerciales Negociables emitidos por BG Metal a través de
las cuentas del Agente Colocador, de acuerdo con los términos acordades en el Contrato de Colocacién, a ser
recibidos por el Fiduciario en la Cuenta de Concentracidn.

» Losdineros, bienes, ganancias de capital, intereses, créditos, beneficlos, derechos y acciones que dimanen, accedan
o se deriven de los bienes que conforman el Patrimonio del Fideicomiso.

» Cualesquiera otros bienes gue de tiempo en tiempo se incorporen al Fideicomiso de conformidad con sus términos.

Redencion Anticipada:

No aplica

Uso de fondos

Operaciones de planificacion de tesoreria.
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Declaracion de Importancia

La calificacién de riesgo del valor constituye Gnicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago da a obligacién representada por dicho valor. La calificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta 2 actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. En |z pégina web de la empresa
{(httpsfhnwemoodyslocalcom/country/na) se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias de

calificacidn aplicadas por Moody's Local, las categorias de calificacion de Panamd y las calificaciones vigentes. Adicionalmente, la opinian
contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de Calificacién de Empresas No Financieras aprobada el 14
de marzo de 2023. La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2018,
2019, 2020 y 2021, asi como los Estados Financieros No Auditados al 30 de septiembre de 2021 y 2022 de BG Metal Trade, Inc. Moody's
Local comunica al mercado que la informacidn ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditorfa sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad
y no asume respansabilidad por cualauier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segdn la
regulacion vigente,

£ presente Informe de Calificacidn es de uso privado y no podrd ser revelado a terceros por parte del Emisor sin el consentimiento y la
awtorizacion de Moody’s Local. 5F a pesar de lo indicado, el Fmisor revela fa calificacidn asignada dard lugar al incurmplimiento def
Contrato, quedando Moody’s Local liberado de toda responsabilidad que pueda surgir como consecuencia de la revelacidn de Iz
informacion, pudiendo Moody's Local publicar la misma conforme a lo indicado en el Contrato. Asimismo, el Emisor queda obligado a
indemnizar a Moody's Local por cualguier dafio que pueda suffir como consecuencia de lo anterior. A pesar de lo anterior, el Frmisor
podrd compartir este informe con las instancias pertinentes 2 fin de poder inscribir los instrumentos calificados.

Es importante seffalar que Moody's Local no ha tenido acceso al Prospecto final de los Valores Negociables Verdes, De jgual meners,
Moody's Local tampoco tuve accese a los Suplementos finales de las Series A v B de los Valores Cornerciales Negociables calificados,
producto de lfo cual cualguier cambio en la documentacion prefiminar evaluada podrls conlfevar a una modificacion en fa calificacion

de rfesge asienada.
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1. Infroduccién _

BG METAL TRADE INC. es una empresa legalmente constituida en Panamd por un equipo gestor espedializade
con més de 20 afios de experiencia en ef mercado de recidaje. La empresa forma parte importante dentro de
la Cadena de Valor y la Cadena de Suministre en el mercade de lo mineria urbane y reciclaje de (i) Materias
Primas Criticas, (i) Materias Primas Secundarias, iii) Materias Primas Sostenibles, y (iv) Materics Primas
Estratégicas (RAEE - Residuos de Aparctos Eléctricos y Electrénicos y de Metales Ferrosos y No Ferrosos).

Asimismo, la empresa realiza la bisqueda, identificacion y seleccion de materia prima (secundaria, critica y/o
sostenible), compra, importacién, diferenciacién/clasificacién/recuperacién (mineria urbana), transformacién
bésica, almacenale y/c posterior exportacién o reexporiaciéon a fundideras y refinerias a nivel global de
materia prima de alto valor agregadoe {mediante un rigurese, exigente y tecniticado proceso), contribuyendo
de esta manera ¢ la economia circular v la mitigacién del cambio climdtico.

BG METAL TRADE pertenece al Institute of Serap Recycling Industries, Inc. (ISRl v al Bureau of Internationai
Recycling (BIR}, las dos organizaciones mds importantes a nivel global para empresas dedicadas al negocio de
reciclale de materias primas y metoles (ferrosos ¥ no ferrosos). Bajo este modelo, BG METAL TRADE cuenta con
45 proveedores en toda Lafincomérica ¥ una cartera de clientes que asciende a 35 dientes entre [as
refinadoras y fundidoras mds importantes a nivel mundial en Asiq, Europa y Africa.

Como parte de la integracién de la sostenibilidad en su modelo de negocio, BG METAL TRADE busca innovar
en el mercade mediante la emision de los Valores Comerciales Negociables Verdes-VCN's Verdes que tienen
por objetivo financiar la compra, reclasificacién y venta de materias primas valiosas extraidas de metales y
tarjetas electrdnicas que contienen un ahto volor cgregade para distintos procesos de reutilizacién,
encamindndose a una economia baja en carbono y contribuyendo a los Acuerdos de Paris y los ODS.

2. Alcance y enfoque B
Pacific Corporate Sustainability Latam (PCS) ha sido designade para proporcionar una opinidn independiente
{en adelante, "Opinidén de Segundas Partes” o "SPO" por sus siglas en inglés) para la emisidn de los VCN's
Verdes de BG METAL TRADE. Para ello, PCS realizé una evaluacién exhaustiva e integral de las credencias
ambientales, socicles y de gobernanza de BG METAL TRADE que garantizardn una satisfacioria gestién.

Ademds, se validd el alineamiento del “Marco de Referencia Valores Comerciales Verdes de BG METAL TRADE”
con les Principios de Bonos Verdes de l¢ Asociacion Internacional de Mercado de Copitales (ICMA) del 20217,
tomando en cuenia los siguientes componentes:

El uso de los recursas.

La seleccidn y evaluacidon del proyecto.
La administracién de los recursos.

La presentacién de informes.

AWk

3. Actividades de revisidn

Lo revisidn de PCS abarcd un examen de los procedimientos, politicas y procesos pertinentes, asi come [a
verificacidén de los datos proporcionados por BG METAL TRADE, a fin de emitir unc opinion.

Las actividades emprendidas fueron las siguientes:

1. Soliditud de documentos con el fin de comprender la organtzacidn, sus objetivas ambientales, los detalles
del proceso de identificacion de proyectos y operaciones elegibles, asi como los detalles del proceso
de gestién de los ingresos.

2. Revision del “"Marco de Referencic Valores Comerciales Verdes de BG METAL TRADE”, incluidos los

procesos y confroles vigentes para I gestidn de los ingresos del instrumento verde, wutilizando come

Uhttps:/ fwrww.icmagroup.org/assets/documents /Sustcinable-finance / 2022-updates /Green-Bond-Prindiples_lune-2022-280622.pdf
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Cuandoe proceda, especifique el nombre v la fecha de publicucion en la seccidn de enlaces Utiles.
P g

LINKS UTILES (por ejemplo, revisar fo mefodologia o credenciales def proveedor, fa documentacidn del emisor, efe.):

ESPECIFIGUE OTRAS REVISIONES EXTERNAS DISPONIBLES, st PROCEDE

Tipo de revisidn provista:

Informe de segunda opinidn O Certificocién
0 Verificacion 1 Scoring/Rating

[ Otros (por favor aspecifique):

Proveedor de la revisién: Pacific Corporate Sustainability Fecha de publicacidn: Febrero 2022
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referencia la Guia para la emision de valores negociables sociales, verdes y sostenibles de la Bolsa de
Valorses de Panamé?, los Principios de Bono Verde de ICMA vy los Objetivos de Desarrollo Sostenible.

Cabe resaitar que este documento no expresa ninguna conclusion sobre la elecucién del instrumento verde fuera
del alcance descrita.

4. Evaluacion del desempefio ASG del emisor N
BG METAL TRADE ha adquirido un fuerte compromiso con la implementacién, mantenimiento y mejora continua
de su Sistema Integrado de Gestidn basade en la certificaciéon 1SO 9001:2015, con el fin de satisfacer
oporiunamente los requisitos y expectativas de sus partes interesadas, maximizando los impactos positivos y
minimizando los eventuales impactos negatives en la sociedad y en el medio ambiente. A fin de medir el grado
de cumplimiento y la mejora continua del Sistema Integrado de Gestion, asi como el desempefic en Calidad,
Ambiente y Salud Ocupacional, BG METAL TRADE se ha comprometido a:

e Cumplir con los requisitos de sus partes inferesadas, requisitos legales vy cualquier otro requisito que
aplique a su coperacion,

o  Garantizar la adecuada gestidén del persenal, apoyando en su formaciéon, y garantizando todos los
recursos necesarios para el éptimo desenvolvimiento de sus funciones.

o Garantizar la participacién del personal, en la identificacién, gestién y control de riesgos de la
operacion.

e Preservar el medio amblente, a fravés del conirol de les aspectos ambientales significativos
identificados en su operacidn, el uso eficiente de los recursos v la prevencién de la confaminacién.

e Proteger de forma cctiva la salud y seguridad de sus colaboradores, asi como el resto de sus partes
inferesadas, mediante [ gestidn de proceses enfocados en la prevencidén de riesgos que puedan surgir
en las cperaciones.

e  Promover un entorno loboral agradable, que permita lo integracién de los colaboradores, a través del
didloge vy la participacién en equipo en el desarrollo de las operaciones.

®»  Redudir las emisiones de gases de efecto invernadero, contribuyendo a mitigar los efectos del cambio
climdético.

o Contribuir a los metas definidas en los Objetivos de Desarrollo Sostenible que se apliquen a su
operacién.

e Trasladar su cultura de sostenibilidad a todos sus grupos de interés.

PCS ha validado buenas practicas en materia ambiental, social v de gobernanza de BG METAL TRADE, a
continuacidn, se resumen las principales précticas identificadas:

Gobernanza
BG METAL TRADE cuenta con un Manual de Gobierno Corporative, que establece las polificas que dirigen y
controlan a la Sociedad y cumple con las formalidades de aprobacion por parte de la Junta Directiva.

Lo estructure de gobierno de BG METAL TRADE INC., estd compuests por la Asamblea Genercl de Accionistas,
seguida por le Junta Directiva vy su Comité de Auditoria, Comité de Recursos Humanes, Comité de Gobierno
Cerporativo y el Comité de Medic Ambiente, Salud, Seguridad y RSE, el Comité de Cumplimiento, el Director
General, el Gerente de Planificacion y el Oficial de Cumplimiento.

La Asamblea General de Accionistas se redne en sesion ordinaria una vez al afio y en sesiones extraordinarias
cada vez que la Junia Directiva o el Director General lo consideren conveniente o cuando asi lo seliciten por
eserito uno o mas accionistas. Su estructura facitita la labor de supervisién y gestion de la Junta Directiva v la

? Lineamientos para la emisién de volores negociables sociales, verdes y sostenibles {latinexbolsa.com)



PCS ; EACIFIC

. . 1 CORPORATE
INFORME DE SEGUNDA CPINION DE LA EMISION DE VALORES COMERCIALES § SUSTAPUARIITY
NEGOCIABLES VERDES

Direccién General con la intencién de velar en forma adecuada per los intereses de sus aedionistas, clientes,
acreedores y empleados.

Cédigo de conducta
BG METAL TRADE cuenta con un Codigo que aplica a todos los directores, gjecutivos, gerentes, empleados y

otras personas que puedan representar ¢ la compafiic. Cada directar, ejecutivo, gerente y empleade debe
proporcionar evidencia de haber tomado conocimiento, mosirar su adhesién o este Cédigo y comunicar los
principios de éste ¢ los empleados, contratistas y proveedores.

Medio Ambiente

BG METAL TRADE garantiza, o través de su politica del sistema integrado de gestién, la preservacion del medio
ambiente haciendo uso eficiente de los recursos naturales y la prevencién de la contaminacién, alinedndose con
los objetivos de desarrollo sostenible y mitigando los efectos del cambio climético medionte la reduccién de sus
emisiones de gases de efecto invernadero.

Bajo este compromiso, se lleva a cabo una adecuada gesiidon ambiental dentro de las operaciones para
estaklecer mecanismos de control de emisiones, optimizaciéon de los recurses hidricos, energéticos y los residuos,
contribuyendo de esta manera a la economia circular. BG Meral Trade tiene el firme compromiso en el ofio
2023 de obtener las siguientes Certificaciones 1SO (se ha mantenido desde el ofic 2022 trabajondo en esto):

= |50 14001 (Gestién Ambientcl).
e IS0 45001 (Seguridad y salud en el trabajo)
e 1SO R2 (Practicas de Reciclaje Responsable).

Fconomia circular v gestidn de residuos

BG METAL TRADE descarrolla ociividades operativas en tres bodegas, las cucles estén destinadas al
procesamienio, reciclaje y disposicion respensable de chatarra elecirdnica, metales ferrosos y no ferrosos para
la obtencidn de materias primas secundarias y sostenibles.

Debido a esto, durante el 2021, la empresa ha pedide gestionar 10,247,828 kg en material reciclakle en sus
importaciones, asi como 9,978,490 kg en sus exportociones. Asimismo, la operacién comercial integral ha
gestionado y originado en total més de 20 millones de kg de material reciclade, siende material de alto valor
considerado como Materias Primas Secundarias, Sostenibles y /o Criticas, cuya origen es la actividad de Minerig
Urbana y un Modelo de Negocios basade 100% en una economia circular.

Entre los matericles mayormente exportados durante ese mismo afio se encontraron los siguientes: tarjetas
elecirdnicas, aluminium, serap, cluminium UBC, circuit board scrap, coopper scrap, manganese, stainless steel
scrap. Asimismo, los materiales considerados como Materias Primas Criticas que se recuperan y exportan son:
niquel, cromo, oro, plata, platino, paladio, cobalte, tungsteno, cobre, aluminio, zing, estafio ¥ plomo.

Para el afio 2022, el proceso de reclasificacién realizado dentro de BG METAL TRADE permiiid la venta de
13,081,895 kg de materia prima valiosa, la cual fue extraida de los principales grupos de residuos con fos que
trebajo lo compefia: Metales vy Tarjetas electrdnicas (equipos en desuso: teléfones, equipos de cémputo,
impresoras, entre ofros).

Dicho procese de reclasificacidn es realizado con apoyo de tecnclogio de punta (Anclizadeores Niton XRF
portdtiles) que permiten la determinacién de la composicidn quimica, la aleacién especifica v el grado del
material {alto, medio o bajo) segln su compeosicion mineral. Esto garaniiza la clasificacion eficiente y precisa de
ia chatarra, certificando que se trata de material de clta calidad previo o la exportacién ¢ las refinadoras y
fundidoras que le dardn un segundo uso al materical.

Emisiones v energia
Conscientes de la impertancia que tiene el cuantificar las emisiones GEl para la sostenibilidad, BG METAL TRADE
ha desarrollado su inventaric de Gases de Efecto Invernadero bajo la Norma ISO 14064-1 ante su compromiso
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de actuar frente a las consecuencias del cambio climético, contribuyendo o identificar oportunidades para
reducir y compensar sus emisiones. Por medio de los adividades de reciclaje y reaprovechamiento de los
materiales elecrrénicos, ferrosos v no ferrosos, la empresa contribuye de maners indirecta o la reduccidén del
consumo energético y a disminuir las emisiones GEl, prindpalmente porque se eviton adtividaodes de extraccién,
tfransporte y elaboracién de nuevas materias primas para el desarrolle de nuevos moteriales.

Adicionalmente, la tecnologic de punta utilizada en la compafiia para la reclasificacidén del material valiose
exportado o los clienfes permite acortar significativemente el ciclo de vida de o moteria prima en el
procesamiento, reduciendo de esta manera la huella de carbone. En esta linea, durante el 2022, los procesos
orfentados a la economia circular desarrollados en BG METAL TRADE hon permitido la reduccién de més de
18,577 1CO2e, superando ampliamente la reduccidon de 13,758 +CO2e del afio 20217.

Sccial

En el marco de su compromiso con los Objetives de Desarrollo Sostenible (QDS), BG METAL TRADE impacta en
dos QDS relacionadas al desarrollo y bienestar de sus colaboradores: ODS 3 y ODS 8. BG METAL TRADE
aporta a la ODS 3, mediante la implementacién del Sistema Integrado de Gestidn a fin de garantizar la salud
de todas sus partes interesadas, principalmente de sus colaboradores, mediante la implementacién de SO
45001:2018.

Por otro lado, la empresa fiene Gé objativos estratégices vinculades al ODS 8 Trabajo Decente y Crecimiento
Econdmico, entre estos: manfener un cre¢imiento sostenido de sus ventas, confrelar los costes vy gastos de su
operacién, mantener altos niveles de satisfaccidn de sus clientes, contratar Servicios de Calidad, establecer
Directrices para la gestion Comercicl, Logistica, Operativa v Financiera de la Empresa vy ser una empresa
sostenible en el flempeo.

Gestion humang

En 2027, en cuanto a su fuerza laboral, BG METAL TRADE tuvo un total de 30 colaboradores, de los cucles 14
fueron mujeres y 16, hombres. Del total, solo el 50% de sus colaboradores cuentan con capacitaciones en
materias como Cédigo de Conducta, Seguridad y Salud, entre ofros. Por su lado, en materia de accidentes y
fatalidades, durante el afio 2021, se reportaron 0 cascs. La gestién humana de BG METAL TRADE cuenta con
procesos altamente especializados para su personal, el cval es copacitado, con acceso a alta tecnologia, la
cucl, @ su vez, genera eficiencias vy pretende mejorar su productividod dicriamente con miras a clcanzar su
propésito sostenible.

Sobre la base de los compremisos y actividades de BG METAL TRADE, PCS opina que la
estrategia e iniciativas generales de sostenibilidad de fa compafiia, fomentardn el reciclaje
y reaprovechamiento de materiales para reducir los niveles de contaminacién, emisiones GEl
¥ la conservacidn de materias primas virgenes.

Adicionalmente, PCS considera que BG METAL TRADE tiene credenciales de sostenibilidad
suficientes para el efiquetado del VON's Verde.

5. Opinién de PCS sobre los VCN’s Verdes

En esta seccidn, PCS resume el cumplimiento satisfactorio de los ¢cuairo componenies de los Principios de Bonos
Verdes de ICMA en el “Marco de Referencia Vaolores Comerciales Negociables (VCN's) Verdes” para la emisién
de BG METAL TRADE.

e El uso de [os recursos
Los recursos netos de la oferta para la emisién de los Valores Comerciales Negociables (WVCN’s) Verdes de BG
METAL TRADE por $20,000,000.00 se utilizaran para financiar o refinanciar, en su totalidad, o en parte, los
Proyectos Verdes Elegibles pasados, presentes y fuluros que se presentan o continuacidn:

FACIFIC
CORPORATE
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Table 1: Proyecios verdes elegibles

Proyecios elegibles Criterios de elegibilidad

e (Gastos relacionados con la compra, abastecimiento, importacién,
almacenamiento, exportacién, reexportacién, financiomiento,
refinanciomiento de: materias primas secundaorias, materias primas
sostenibles, materias primas criticas, obtenidas mediante reciclaje y
mineria urbana de RAEE, Metales Ferrosos y Metales No Ferrosos
{para exportarlos o nusstros Clientes / Siderdrgicas, Metalirgicas
y Fundidoras en Asio, Europa, Africa y Norteamérical).

e Gastos relacionados para mejercr la reciclabilidad la materia
prima {en general) que adquirimos a nuestros proveedores en
América Latina {RAEE, Metales Ferrosos, Metales No Ferrosos).

Productos, Tecnologia de
Produccidn y Procesos adaptadoes
a la Economia Circular

e Gastos relacionados ¢l mejor manejo, gestion, almacenamienio de
los RAEE.

El refinanciamiento incluye los desembolses realizados por BG METAL TRADE durante los 0lfimos 12 meses
{pudiendo considerar plazos mencres entre 90, 180, 270 y 360 dias), y/o cuclauier otro finonciomiento de
corto plazo (bancario] que considere las especificaciones técnicas sefialados en el Marco de Referencia. Bajo
ios Principios de Bonos Verdes de ICMA, PCS ha validado que las categorics elegibles de proyecios verdes
son: Productos, Tecnologia de Produccion y Procesos Adaptados a la Economia Circular.

a. impacio del use de fondos en la gestion sostenible de los recursos
En la actualidad, la inadecuada gestion y disposicion finat de residues de tipo electronico, metdlico ¥ no metdlico
en dreas no autorizadas es generadora de graves problemas de contaminacién en todos los componentes
ambientales. Se conoce que ia disposicidn irresponsable de este tipo de desechos incide directamente en la
contaminacién del ague, suelo y aire, principalmente por la presencia de metales pesados de tipo persistente
tales como: cobre, mercurio, aluminio, hierre, plomo, enire ofros.

En 2022, se estima que alrededor del mundo se generaron aproximadamente 59.4 millones de toneladas
mé&tricas (MT) de residuos electrénicos, de los cuales dnicamente el 20% de los residuos elecirénicos generades
sen recuperados y rediclados, es decir aproximadomente 11.88 toneladas métricas del total generado?.
Asimismo, segun estudios, se ha determinado que el mercado de los desechos elecirénicos estd valorado en
oproximadamente 62,500 millones de délares anuales, lo que lo convierte en un foco de oiencién para inversién
y fratamiento de estos?,

En el caso de los materiales ferrosos, estos son apreciados por su durabilidad y capacidad de reciclaje. Se
estima que algunos metales ferrosos como lo es el acero inoxideble se reciclan en un 85% al final de su vida
Giil con el objetive de producir més acere o como fuente de hierro, siendo el material industrial més reciclado
alrededor del mundo. Debido a esto, se caleula que el 60% del acero inoxidable fabricade o nivel mundiatl es
o partir del reciclaje®, es dedir, una cifra aproximada de 575 millones de toneladas anualest.

BG METAL TRADE, o través del uso de fondos, busca impulsar en mayer proporcién la mineria urbang, el reciclaje
¥ reaprovechamiente de los residuos electronicos, ferroses y no ferroses, con el objetive de lograr una transicién
a una economia baja en carbono. El reciclaje y reaprovechamiento de los residues permitir@ reducir tos niveles
de contaminacion por medio de la reduccién de emisiones de goses de efecto invernadero v la conservacién de

% Statista (2022). Producdidn de residucs de aparatos elécricos v electrdnicos en el munde de 2010-2030. Recuperado de: Bosura electrdnics: producrian
mundial 2010-2030 | Sratisig

4 ONU {2019). Los desechos electrénicos, una oportunidad de negocic de oro para e trabajo decente.

7 Balds, C.P, Forti V., Gray, V., Kuehr, R., Stegmann, P.: Obsarvatoric Mundial de los Residuos Elecronicos—201 7, Universidad de las Naciones Unidas
{UNU), Unidn Internacional de Telecomunicaciones [UIT) y Asociacién hmernacional de Residuos Solidos {ISWa), Bonn/Ginebro/Viena.
& World Steel. Recuperado de: hitps:/ /werldsteel.org/wp-content /uploads/Facr-sheer-stes|-and-raw-materials.pdf
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los recursos noturgles, evitando gue compuestos nocivos provenientes de la chatarre contaminen el agua y el
suelo. Asimismo, e! reprocesamiento de las materias primas (secundarias, criticas y sostenibles) permitird reducir
la presién sobre la exiraccidn de los recursos naturales requeridos para lo fabricacion de nuevos materiales
que serdn cubiertos a partir del reciclaje de estos.

En conclusion, PCS valida que el uso de fondos corresponde a los Principios de Bonos Verdes
de ICMA, de acverdo con la categoria de Tecnologias de Produccién y Procesos Adaptados
a la Economia Circular que fienen un clare impacto ambiental positive en el mercado de la
sostenibilidad, e! reciclaje y reprocesamiento de las materias primas (secundarias, criticas y
sostenibles).

b. Coniribucién de BG METALTRADE o los Objetives de Desarrollo Sostenible (ODS)
PCS considera que los VCN's Verdes de BG METAL TRADE contribuyen de forma directa con el ODS 12. Sobre
ia base de lo establecido en el Marco de Referencia, a continuacidn, se presenta el alineamiento a cada meta
del QDS seleccionado:

Tabla 2: Contribucién o los Objetivos de Desarrolio Sostenible {ODS)

CATEGORIA DE OBJETIVO DE
PROYECTO VERDE DPESARRCLLO META DE NACIONES UNIDAS
ELEGIBLE SOSTENIBLE

12.2 De aqul a 2030, lograr la gestion sostenible y i uso
eficiente de los recursos naturales.

12.5De aqui o 2030, reducir considerablemente o
generacién  de  desechos medionte actividaedes de
prevencidn, reduccion, reciclade y reutilizacion.

12.6 Alentar a los empresas, en especial las grandes
empresas y las empresas transnacionales, ¢ que adopten
practicas sostenibles e incorporen informacidn sobre 1o
sostenibilidad en su ciclo de presentacidén de informes.

Productos, Tecnologias
de Produccidon y
Procesos Adaptados a
la Economia Circular

£n ese sentido, PCS considera que los proyectos elegibles cumplen con los Principios de Bonos Verdes de ICMA,
asf como son pertinentes al aberdar necesidades de un sector productivo con deficiente accaso al financdiamiento.

c. Proceso de seleccidn y evaluacidn del proyecio
PCS ha validodo que el proceso de evaluacién del uso de fondos estd claramente definido en el “Marco de
Referencia Valores Comerciales Negociables (VON's} Verdes”, en donde se estipula que el proceso es
estructurado, fransparente y relevante, destacande los siguientes aspectos:

o BG METAL TRADE ha conformado un subcomité de VON's Verdes para la evaluacion y seleccidn de
Provectos Elegibles que se reuntird al menos una vez en cada trimestre para asegurar la alineacién con
este Marco.

e El Subcomité estd integrado por representantes de las siguientes dreas de BG METAL TRADE: Direccitn
General, Planificacidn, Sostenibilidad, Calidad y Asuntos Ambientales, Finanzas Corporatives/Finonzas
Sostenibles /ASG, Comunicaciones y Asuntos Publicos. El equipo estd compuesto por al menos & miembros
(y cuclguier detalle serd abeordado, reforzades o desarrollado segln su Politica del Sistema Integrado
de Gestidn en BG METAL TRADE, Inc.).

El Subcomité de VCN's Verdes responderéd al Comité Ejecutive de Sostenibilidad y tendrd laos siguientes
responsabilidades principales:

o Identificar, evaluar y selecconar proyectos elegibles.
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o Supervisar la efecucién de los proyectos.
o Supervisar los informes adecuados de los resultados.
0 Asegurar el cumplimiento de este Marco de Referencia.

d. Lo administracidn de los recursos
PCS ha validado que las reglas para la gestion de los ingresos estdn claramente definidas en el “Marce de
Referencia Valores Comerciales Negociables (VCN's) Verdes”, beojo los pardmeiros que se destacan «
continuacion:

e BG METAL TRADE ha establecido para la operacién un Fideicomiso de Garantio de fos VON's Verdes,
gue tiene como finalidad exclusiva constituir un patrimonio segregade e independiente para garantizar
el cumplimienio de las obligaciones de pogo de los infereses a cargo del Fideicomitente derivadas de
una emisidn de Valores Comerciales Negociables Verdes.

e BG METAL TRADE mantendré un regisiro de Proyectos Elegibles y se asegurard de que un monto igual
al valor neto de cada emision de Instrumentos Verdes se asigne en Proyectos Elegibles dentro de los
proximos 12 meses después de que se reciban [os recursos de cada Insirumento Verde, de acuerdo con
la gobernanza establecida para lo seleccidn de proyectos.

e El registro asegurard si los recursos anteriores de Instrumentos Yerdes se han asignado a cada Proyecto
Elegible, evitando el doble regisiro. El equipo de tesoreria de BG METAL TRADE, junto con el Subcomité
de VCN's Verdes, serd el responsable de administrar ¢l registro y el seguimiento de los fondoes.

e Lo asignacién pendienie de ios Proyectos Elegibles, recursos no asignados se mantendrén en efectivo o
en inversiones de corto plazo, de acuerdo con la polifica de inversién/administracién de efectivo de BG
METAL TRADE. Durante la vigencia de los VCN's Verdes, las ganandias netas pueden usarse paro
financiar nuevos Proyectos Verdes Elegibles incluidos en Portafolio de Proyectos Verdes Elegibles o
para refingnciar franscacciones existentes.

En conclusién, PCS considera que basado en la estructura de gobernanza y los meccnismos
descritos de trazabilidad de recursos, la gestién de fondes se encuentra en linea con las
mejores practicas del mercado.

e. Lo presentacién de informes
PCS considera que los procesos de seguimiento, recopilacion de datos, consolidacion, validacidn y presentacidn
de informes estén claramente definidos en el Marco de Referencia. BG METAL TRADE se compromete a reporiar
fa asignacidn de los recursos del instrumento verde de forma anuat hasta que los ingresos se hayan asignade
en su totalidad. La informacion se pondrd a disposicion del publico como parte del informe anual integrade de
BG METAL TRADE o mediante un informe separado.

El reporte de asignacién debe proporcionar:

o Lo lista de Proyectos Elegibles o los que se han asignado (o reasignadol les ingresos netes.

e  Los montos asignados a cada categoria de proyecio elegible.

¢ Una estimacion de la participacién de los ingresos netos utilizadoes para finandar y refinandiar, y qué
proyectos elegibles se han refinanciado.

BG METAL TRADE se compromete @ publicar en su Inferme Anual Integrado el impacto ambiental esperado de
los Proyectos Elegibles o los que se han asignade los recursos del Instrumento Verde, medido a través de
indicadores clave de desempefio (KPL, al menos a nivel de la categoric del proyecto.

% PACFIC
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BG METAL TRADE ha revelade que la emision de VCON's verdes estard sujeta al retiro de o etiqueta por parte
de PCS de no publicar el inferme anval de impacte ¥ de uso de fondos. De darse a perdida de la etiqueta
deberd hacerse publica esta infermacion.

Adicionalmente, PCS sefiala que debe proveerse informacién del impacto ambiental de los cuatro KPI's
oresentados ¢ continuacién para evitar el refiro de la etiqueta:

Tabla 3: Indicaderes de reporte

Categoria de proyecto || L e T T S
: P CEE T Peseripeién sl okt indicadores o
= Tasa de recoleccidn de Materias Primas Secundarias:
i . RAEE, Metales Ferrosos, Metales No Ferrosos.
Productos, Tecnologias Economia Circular o . .
. s . e % de residuos reciclados producto de las compras a
de Produccién y {Prevencidn y Conirol N
o ex proveedores ¥ exportacionas.
Procesos Adaptados a de la Confaminacién, % de reduccion d o GE al MPS
laa Ecoromia Cireular Reutilizacién de MPS) |® 70 08 reduccion de emisiones al exportar -
s % de reduccidn en el consume de energia al exportar
MPS.

Sobre la base de estos elementos, PCS considera que los compromisos de presentacién de informes de BG
| METAL TRADE estén en consonancia con las prdcticas del mercado y las recomendaciones de los Principios
. de Bonos Verdes 2021 de la Asociacién Internacional de Mercado de Capitales.

6. Conclusidn

BG METAL TRADE ha desarrollado un Marce de Referencia de Valores Comercicles Negociables (VON's) Verdes
alineado con los Principios de Bonos Verdes de la Asodiacidn Internacional de Mercado de Capitales (ICMA)
del 2021, con la finalidad de financiar la compra, reclasificacién y venta de maierias primas valiosas exiraidas
de metales y tarjetas electrénicas que contienen un alte valor agregade para distintos procesos de reutilizacion,
contribuyendo de esta forma a la transicién o una economia baja en carbaono.

Asimismo, es creible, transparente v compromete o BG METAL TRADE o informar de manera transparente sobre
las métricas de impodo ambiental, y o avanzar hacia los ODS o lo large de lo vigencia de los Valores
Comerciales Negocichles Verdes.

Mediante esta emision, BG METAL TRADE contribuye de manera directa ol Objetivo de Desarroilo Sostenible
ODS 12: “Produccién vy Consumo Responsables”, implementando proyectos bajo la categoria elegible de:
Producios, Tecnologias de Proaduccion y Procesos Aduaptados a la Economia Circular.

7. Competencia del verificador e independencia

El compromise de PCS c¢on la imparciclidad y la gorontic de calidad se establece en sus politicos,
procedimientos y estructura de gestion, incluyendo la gesfion de la informacion en concordancia con la Norma
Internacional de Encargos de Aseguramiento (ISAE 3000), establecida por la Junta Internacional de Auditoria
y Aseguramiento {I1AASB) de la Federacién Internacional de Contadores (IFAC).

Ni PCS ni ningdn miembro del equipo verificador estd involucrado de ninguna manera en la emisién de los
Valores Comercioles Negociables (VCN's} Verdes. PCS ha aplicado procedimientos internos para confirmar que
no existen conflictos de intereses para este compromiso de verificacion,
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Anexo A: Formulario de verificaciéon externa

Seccidn 1. informacidn basica

Emisor: BG METAL TRADE, INC.

ISIN de! Bono Verde o Nombre del Marco def Emisor, si aplica:
Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables (VCN's) Verdes.
Proveedor de la revisidn: Pacific Corporate Sustainability

Fecha de finalizacian del formulario: Febrero, 2023,

Seccidn 2. Andlisis genertal

Alcance de la revisién

Podran utilizarse o adaptarse, en su casc, para resumir el oicance de la revisidn.

El examen evalud los siguientes elementos y confirmé su alineamiente con Principios de Bonos Verdes:

Uso de fondos Proceso de seleccion y evaluacidn de proyectos

Administracién de fondos Reporte

ROL(ES) DEL PROVEEDOR DE LA REVISION
= Opinién de segunda parte O Certificacidn
O Verificacién [1 Scoring/Rating

O Otro (por favor especifique):

Nofa: En cose de moltiples comentarios / diferenfes proveedores, por favor proporcione formularios separados para codo
revisién.

RESUMEN EJECUTIVO DE LA REVISION Y/O ENLACE A LA REVISION COMPLETA

PCS es de la opinion que ef “Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables (WCN's) Verdes' de BG METAL
TRADE esid alineado cen los cuniro requisitos de los Principlos de Bonos Verdes de ICMA. Asimismo, es creible,
trensparente y compromete a los BG METAL TRADE a informar de manera transparente sobre las métricas de impacto
ambiental, vy a avanzar hacia fos ODS a lo large de la vigencia del instrumento.

10
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Seccidn 3. Revisidn detallada

Se aliento o Jos revisores a preporcionor la siguiente informacidn en o medida de Jo posible y utilizar o seccién de comentarios
para explicor el alconce de su revisién.

1. USO DE LOS FONDOS

Los recursos nefos de la oferta para la emisidn de las Walores Comerciales Negeciables (VON's) Verdes de BG METAL
TRADE por $20,000,000.00 se uiilizaran para financiar o refinanciar, en su totalidad, o en parie, los Proyecios Verdes
Elegibles pasados, presenies v fuluros que se presenion a continuacidn:

¢ Gastos relacionades con la cempra, abastecimiento, imporiacion, almacenamiento, exportacién, reexportacién,
financiamiento, refinanciamiento de: maletias primas secundarias, materias primas sostenibles, materias primas
criticas, obfenidas mediante reciclaje y mineria urbana de RAEE, Meiales Ferrosos y Metales No Ferroses (para
exporiarios a nuesiros Clientes / Siderirgicas, MetalUrgicas y Fundidoras en Asia, Europa, Africa y Norfeamérica).

¢ Gaostos relacionados para mejorar la reciclabilided la materia prima (en general) que adquirimos o nuestros
proveedores en América Lafina (RAEE, Metales Ferrosos, Metales No Ferrosos)

e  Gastos relocionados al mejor manejo, gestién, almacenamiento de los RAEE.

Categorias de uso de fondos de los Principios de Bonos Verdes:

| Energia renovable [0 Eficiencia energética
0 Prevencién y control de la polucidn O  Gestién ambientaimente sostenible de los
recursos naturales vivos y el use de la tierra
0 Conservacién de ia biodiversidad terrestre y 1 Transporte limpio
acudtica
0 Gestion sostenible del agua vy las aguas residuales 1 Adaptacén al cambio dimétice
Productos, tecnologios y procesos adaptodos a la In Edificios verdes
economia ecoldgica y/o dreular
3 Desconocido en la emisién, pero octualmente se  [J  Ofro {por favor especifique):

espera que se ajuste a los categerios de los
Principios de Bonos Verdes (PBV), u otras drecs
elegibles adn no indicadas en ios PBY

Uso de fondos en funcidon o los Principios de Bonos Sociales:

O Infraestructura bésica asequible 1 Acceso o servicios esenciales

0 Vivienda asequible 0 Generacién de emplec / programas disefiados
para prevenir y/o aliviar el desempleo
derivado de crisis socicecondmicas

[ Segurided vy sistemas alimentarios sostenibles 0  Avance socicecondmice y empoderamiento

3 Desconocido en la emision, pero actualmente se O Otro (por faver especificar):
espera que se ajuste o las categorias de los

Si corresponde, especifique lo taxonomia social, adicional a la de los Principios de Bonos Socioles:

Poblacidnes objetive:

[ Poblaciones que viven por debaijo de la linea de 3 Poblaciones y / o comunidades excluidas y / o
pobreza merginadaos.

11
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O Personas con discapacidad. [ Personas migrantes o desplazadas.

3 Con bajos niveles de educaciéon. (1 Poblacién desatendida debido a la faita de acceso a
bienes de calided o servicios esenciales.

{3 Poblacién desempleada. 0 Mujeres o grupos de minorics sexuales.
3 Pobiacién adulta mayor o juventud vulnerable. 1 Grupos vulnerables incluso como resultade de desastres
naturales.

0O Otros (per fovor especifique):

2. PROCESO DE EVALUACION Y SELECCION DE PROYECTOS

El emisor ha detalicde que, para el proceso de evaluacidn y seleccidn de proyecie, ha conformado un subcomiié de
VCN's Verdes, el cual se reunird al menos una vez cada trimestre pare asegurar la alineacidn con el marco. Este
subcomité responderd al Comité Ejecutivo de Sostenibilidad y tendré como principales responsabilidades el identificar,
evaluar v seleccionar los proyecios, asi como supervisdr su ejecucidn v repottar [os avances realizados.

Evaluacion y seleccion

O Credenciaies sobre los objetivos sociales y Proceso documentade para determinar que los
verdes del emisor proyectos encajon dentre de los categorias definidas.

= Criterios definidos y transporentes de proyectos | Proceso documentade para identificar vy gestionar los
elegibles pora los fondos de los bonos verdes posibles riesgos ASG asociados con el proyecio.

[} Resurmen de criterios pora lo evaluacion y Otros (por favor especifigue): Establecimiento de un
seleccién de proyectos disponibles poblicamente. comité encargado de realizar el procese de evaluacion

y seleccion de proyectos pertinentes.

Informacién sobre Responsabilidades

O Criterios de evoluacion/seleccidn sujetos o Evaluacién interna.
asesoramiento o verificacion externc.

| Otros {por favor especifique):

3. ADMINISTRACION DE FONDOS

PCS ha validado que las reglas para la gestién de los ingresos esidn claramente definidas en el “Marco de Referencia
Valores Comerciales Negociables (WVCN's) Verdes”, bajo los parémeiros que se destacan o continuacidn:

s BG METAL TRADE ha establecido para la eperacién un Fideicomiso de Garaniia de los VCN's Verdes, gue
fiene como finalidad exclusiva constiluir un pairimonic searegado e independiente para garantizar el
cumplimiento de lus obligaciones de pago de los intereses o cargo del Fideicomitente derivadas de una
emision de Valores Comerciales Negociobles Verdes.

¢ BG METAL TRADE mantendrd un registro de Proyecios Elegibles y se asegurord de que un monte igual al
valor neto de cada emision de Insfrumenios Verdes se asigne en Proyectos Elegibles dentro de los proximos
12 meses después de gue se reciban los recursos de cada Instrumente Verde, de acuerdo con la gobernanza

establecida para lo seleecion de proyectos.
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e El regisiro asegurard si los recursos anteriores de Instrumentos Verdes se han asignade o cada Proyecto
Elegible, evitando el doble regisiro. El equipo de tesoreric de BG METAL TRADE, junfo con el Subcomité de
Valores Comercicles Negociables Verdes, serd el responsable de administrar el regisiro v el seguimienio de
los fondos.

¢ La asignacién pendienie de los Proyectos Elegibles, recurses no asignados se mantendrén en efectivo ¢ en
inversicnes de cotio plazo, de acuerdo con la politica de inversién/adminisiracién de efectivo de BG METAL
TRADE. Duranie la vigencia de los VON's Verdes, las ganancias nefas pueden usarse para financiar nuevos
Provectos Verdes Elegibles incluides en Poriafelic de Proyecios Verdes Elegibles o pora refinanciar
fransacciones existenies.

Seguimienio de los fondos:

Los fondos del Bono de Verde son segregados o rastreados por el emisor de uno manera apropiada
Divulgacién de los tipos previstos de instrumentos de inversién temporales para los fondos no alocadoes.

0 Otros {por fovor especifique):

Divulgacidn adicional:

0 Asignaciones a inversiones futuras solamente Asignaciones ¢ inversiones existentes y futuras
= Asignacién a desembolsos individuales [ Asignacion a una carfera de desembolsos
0 Divulgacion del saldo de la cortera de los [] Ctres (por favar especifique):

ingresos no asignados

4. REPORTE

BG METAL TRADE se compromete a publicar, en su informe anual integrado, el impacio ambiental esperado
de los proyecios elegibles o los que se hon asignade los recursos del instrumento verde, medido a fravés de
indicadores clave de desempefio {(KPl), al menos a nivel de la colegoria del proyecto. Para elio, el informe
contard con los siguientes elemenfos:

e La lista de proyecios elegibles a los que se han asignade {o reasignads) los ingresos netos.
2 Los monios asignados o cada categoria de proyecio elegible.

e Una estimecidn de la participacidn de los ingresos netos ulilizados para financiar y refinanciar, y qué
proyectos elegibles se han refinanciade.

BG METAL TRADE ha revelade gue lo emision de VCN's verdes estard sujeta al retire de la etiqueta por porte de
PCS de no publicar el informe anual de impacto y de uso de fondos. De darse la perdida de le efiqueta deberd
hacerse publica esta informacién.

Reporie del uso de fondos:

(%] Proyecto a proyecto. Sobre la bose de la cartera de proyectos.

[ Vinculacién @ honos individuales. O Otros {por favor especifique):

informacion reporfada:

importes asignados. 0 Participacion financiada por el Bono de
Sostenibilidad de la inversién total
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Otros (por fover especifique): Lista de
proyecios  elegibles, lista de proyectos
refinanciados y estimacidn de la participacién de
los ingreses netos para financiar y refinanciar

Frecuencia:
Anual 7 Semi-cnual

O Otros (por faver especifique):

Repories del impacio:

Proyecto por proyecto. Sobre [a base de la cartera de proyegos.
3 Vinculacidn a bonos individuales O  Otros {por faver especifique):

Frecuencia:

Anual 1 Semi-onual

{1 Otros (por favor especifique):

Informacién reportada {esperada o ex post):

Emisiones GEI / Ahorros Ahorros de energia
Reduccién en el uso de aguc [0  Noimero de beneficiarios
1 Poblacién objstivo Otros  indicodores ASG  (especificar): el listado
complete de indicadores se incluye en el Marco de
Referencia y en el SPO, algunos de eilos son:
e Tasa de recoleccidn de Materias Primas
Secundarias: RAEE, Metales Ferrosos, Metales
No Ferrosos.
s % de residuos reciclados producto de las
compras a proveedores y exportacionss.
2 % de reduccién de emisiones GEl ol exportar
MPS.
o % de reduccién en el consume de energia al
exportar MPS.
Medios de divulgacion
M Infermacién publicada en el reporte financiere O Informeacién publicada en e reporte de sostenibilidad
0O Informacién publicada en documentos ad hoc Otro (por favor especifigue): Informe Anual de la
organizacion
. Revisidn externa [en caso afirmativo, especifique qué partes de los reportes estdn sujetos o revisidn externa;):
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1 SUSTAMNABILITY

Todos los dereches reservados. Ninguna parte de esta opinidn de terceros {la “Opinién™)} puede reproducirse, transmitirse o
pubficarse de ninguna forma o por ningtin medio sin el permisc previo por escrito de Pacific Corporate Sustzinability.

El dictarmen se elaboré con el objetivo de proporcionar informacién objetiva sobre por qué el bonoe analizado se considera sostenible
y responsable, y esta destinado a inversores en general, y no a un inversor especifico en particular. En consecuencia, esta Opinidn
es solo para fines informativos y Pacific Corporate Sustainability no aceptara cualguier forma de responsabilidad por el fondo de |z
opinidny / o cualquier responsabilidad por dafios derivados del uso de esta Opinién v / o |a informacién provista en ella.

El dictamen se redactd con el objetivo de explicar por qué el Bone analizado se considera sostenible y responsable. En consecuencia,
esta Opinién es solo para fines infermativos y Pacific Corporate Sustainability no aceptara ninguna forma de responsabilidad por
el contenidc de la opinidn y/o cualguier responsabilidad por dafios derivados del uso de esta Opinidn y/o la informacién provista
en ella.

Como la Opinién se basa en |z informacidn proporcionada por ei cliente, Pacific Corporate Sustainability no garantiza que la
informacidn presentada en esta Opinidn sea completa, precisa o esté actualizada.

Nazda de lo contenido en esta Opinidn se interpretard como una representacion o garantia, expresa o implicita, con respecto a Iz
conveniencia de invertir o incluir compafias en universos y/o carteras invertibles. Ademds, esta Opinidn en ningtn caso debe
interpretarse como una evaluacion del desempefio econdmico vy la solvencia crediticia del bona, ni debe interpretarse que se ha
centrado en la asignacién efectiva de los fondos o el uso de los recursos.

El cliente es totalmente respensable de certificar y garantizar el cumplimiento, la implementacién y el menitoreo de sus
COMPromisos.

Acerca de Pacific Corporate Sustainability {PCS)

PCS trabaja en |z integracidn de esténdares de sostenibifidad a las estrategias de negocio, partiendo de las tendencias globales
ante potenciales inversionistas y |2 sociedad. Forma parte del Grupo Pacific Credit Rating {PCR), el Gnica grupo calificador con real
y directa presencia internacional en Latinoamérica, con 27 afios de experiencia brindando un servicio de calidad en la regién.

El Grupo PCR estd adherido a ios Principios de Inversién Responsable

impulsado per las Organizacion de Naciones Unidas, siende el (nico = Prircipies for
h N s B Responsible

grupo calificador integrante de esta plataforma y de la Iniciativa de HEE Investment

Agencias de Rating Financiero a nivel global. También ha sido

reconocide como institucién de apoyo para [a Iniciativa Financiera del k]

Programa de Naciores Unidas para el Medio Ambiente (UNEP Fl) para FINANCE

promover las finanzas sostenibles. INITIATIVE

El Grupo PCR ha sido certificado per Climate Bonds Standard Board
como arganizacion verificadora desde marzo del 2020. Como parte del
Grupo PCR, Pacific Corporate Sustainability es la empresa encargada
de realizar las verificaciones gue contraten al Grupo PCR. Esta
acreditacién ha reforzado su compromiso por promover las finanzas
sostenibles en la regidn, destacando Iz generacién de conocimiento y
benchmarking de buenas practicas.

Climate Bonds
Approved
Verifier
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Mocdy's L.ocal considera que el Marco de Referencia de Valores Comerciales Verdes a ser
emitido por BG Metal Trade, Inc. (en adelante, la Compafila o BGMT) se encuentra
alineade con los cuatro componentes principales de los Principios de Bones Verdes 2021
(CBP) emitidos por ICMA,

Perfil del Emisor

BG Metal Trade, Inc. es una sociedad constituida en mayo de 2011, conforme a las leyes
de la Republica de Panama, iniciando operaciones en abril de 2012. Tiene como principal
actividad la compra y venta de residuos de aparatos eléctricos y electrénicos, asi como de
metales ferrosos y no ferrcsos en desuso para su posterior reciclaje y exportacion, La
Compafia cuenta con mas de 45 proveedores en paises de Centroameérica y Sudamérica;

y 35 clientes entre los cuales se encuentran fundidoras y refinerias ubicadas en Japén, india, /.

Bélgica, Holanda, Suecia y Estados Unidos.

BGMT ha desarrollado el Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables Verdes
para financiar la compra, abastecimiento, importacion, almacenamiento y exportacion de
materias primas obtenidas mediante reciclaje y mineria urbana; asi como para mejorar la
reciclabilidad, manejo, gestién y almacenamiento de estas, apoyandc de esa forma al
Objetivo de Desarrollo Sostenible {ODS) nimerc 12 referido a la Preduccién y Consumo
Responsables.

Caracteristicas de la Emisién

Emisor BG Metal Trade, inc.
Descripcién Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables Verdes
Sector Mineria urbana y reciclaje

UsodeFondos  los recursos netos se utilizardn para gastos relacionados con la compra,
abastecimiento, Importacién, almacenamiento y exportacién de materias
primas obtenidas mediante e! reciclaje y mineria urbana de residucs de
apargtos eléctricos y electronicos, metales ferrosos y metales no ferrosos.
Asimismo, los recursos también serén usados para mejorar la reciclabilidad,
manejo, gestion v almacenamiento de la materia prima.

fuente: Documentacion del Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables Verdes de BG Metal Trade, inc.
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USO DE FONDOS: BG Metal Trade ha definido la categoria Productos, Tecnologias de Produccion y Procesos
adaptados a ia Economia Circutar para los proyectos elegibles a ser financiados bajo el Marce de Referencia Valores
Comerciales Negociables Verdes. Esta definicién concuerda con las categorias reconocidas por los Principio de los Bonos
Verdes (GBP) de ICMA vy se alinea con la estrategia de sostenibilidad de la Compania. Moody's Local considera que la
informacién relacionada con el uso de los fondos de las Series enmarcadas en el Marco de Referencia Valores Comerciales
Negociables Verdes es clara y detallada. Asimismo, se considera que los proyectos elegibles poseen objetivos con impactos
ambientales positivos alineados con los Cbjetivos de Desarrolle Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, especificamente
con el ODS 12, Produccién y Consumo Responsable, dada la actividad de reciclaje de residuos de aparatos eléctricos y
electronicos, metales ferrosos y metales no ferrosos, que contribuye con la economia circular y con la reduccion de emisiones
de Gases de Efecto Invernadero (GEI} y el consumo de energfa.

2@
I

U7 PROCESO DE EVALUACION Y SELECCION DE PROYECTOS: BG Metal Trade evala y selecciona los proyectos
elegibles a ser financiados con los recursos obtenidos bajo el Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables Verdes
mediante el Subcomité de VCN's Verdes {en adelante, el Subcomité), compuesto por al menos seis representantes
provenientes de la Direccidn General, de los departamentos de Planificacién, Sostenibilidad, Calidad y Asuntos Ambientales,
Finanzas, Comunicaciones y Asuntos PUblicos, quienes son responsables del alineamiento de tos proyectos con lo establecido
en el Marco. Este Subcomité se reunira cada tres meses y respondera directamente al Comité Ejecutivo de Sostenibilidad.
Moody's Local considera que el proceso de evaluacién y seleccién de proyectos es clare, y gue el mismo se encuentra
alineado a las practicas actuales del mercado. Asimismo, se considera que BGMT posee procesos de identificacion y
mitigacién de riesgos ambientales y sociales en linea con 1o establecido por los GBP.

&
x_/ GESTION DE FONDOS: El seguimiento de los fondos netos provenientes de las emisiones realizadas dentro del
Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables Verdes de BG Metal Trade, a ser aplicados a los proyectos
elegibles, serd realizado por el equipo de Tesorerfa junte con el Subcomité de VCN's Verdes. Los fondos pendientes de
asignacion se mantendran en efectivo o en inversiones de corto plazo, de acuerdo con lo establecide en la politica de
inversiones y administracion de efective de la Compafiia. BGMT se asegurard que tos fondos captados sean asignados dentro
de los proximos tres meses después de recibidos. Moody's Local considera gque la gestion de los fondos del Marco de
Referencia Valores Comerciales Negociables Verdes de BG Metal Trade se encuentra alineada con los principios de ICMA y
con los estandares actuales del mercado.

i

P f

%..“":J PRESENTACION DE INFORMES: BG Metal Trade reportara de forma anual, como parte del Informe Anual Integrado,
la asignacion de los recursos captados a través de los Valores Comerciales Negociables Verdes, hasta que los ingresos se
hayan asignado en su totalidad. Esta informacion estard a disposicién del publico en el sitio web de la Compafiia o en un
informe separado. El reporte detallard [a asignacién de los fondos a los proyectos elegibles, los montos asociados vy las
metricas de impacto ambiental esperadas a través de indicadores claves de desempefio. Moody's Local considera que la
publicacién del Informe Anual Integrado y del impacto ambiental esperado esta en concerdancia con las practicas del

mercado Yy se encuentra alineada con lo establecide en los GBP de ICMA.

2 50 Metal Trade, Inc,




Uso de Fondos
BGMT ha definido comoe categoria de proyectos elegibles a Productos, Tecnologias de Produccién v Procesos adaptados a la
Economia Circular, los mismos que promueven la transicién a una economnia baja en carbong. Esta categoria de proyectos
elegibles se encuentra alineada con las categorias presentadas por los GBP de ICMA vy la estrategia de sostenibilidad de la
Compafifa. Por el lado de los beneficios esperados, estos se resultan medibles segin la cuantificacion establecida para el
calculo de los indicadores clave de desernpefio relacionados.

La categoria de proyectc verde elegible se encuentra alineada con el ODS nimero 12 Produccion y Consumo Responsables
y la elegibilidad de estos se base en los siguientes criterios:

» Gastos relacionados con la compra, abastecimiento, importacién, almacenamiento, exportacion, reexportacién,
financiamiento de materias primas secundarias, materias primas sostenibles, materias primas criticas y materias primas
estratégicas obtenidas madiante reciclaje y mineria urbana de residuos de aparates eléctricos vy electrénicos, metales
ferrosos y metales no ferroscs.

»  Gastos relacionados para mejorar la reciclabilidad de la materia prima adquirida.

»  Gastos relacionadoes el mejor manejc, gestion y almacenamiento de residuos de aparatos eléctrices y electronicos.

Asimismo, el Marco de Referencia sefiala que las actividades a financiar involucran a proveedores de Ameérica Latina v a
Clientes de Asia, Europa, Africa y Norteamérica. De acuerdo con lo detallado por la Compafiia, los principales proveedores
se encuentran en Pery, Costa Rica y Panama; mientras gue los principales clientes, en Japdn 2 India.

Proceso de Evaluacion y Seleccién de Proyectos

Para efectos de la evaluacion y seleccidn de proyectes elegibles, BGMT cuenta con un subcomité denominado Subcomité
de VCN's Verdes (en adelante, el Subcomité). De esa misma forma, se ha establecido que el Subcomité se reunira por lo
menos una vez cada tres meses para asegurar la alineacidn de los proyectos con lo establecido en el Marco de Referencia
Valores Comerciales Negociables Verdes.

El Subcomité estd compuesto por al menos seis miembros provenientes de la Direccion Ceneral y de los departamentos de
Planificacion, Sostenibilidad, Calidad y Asuntos Ambientales, Finanzas, Comunicaciones y Asuntos Pblicos.

El Subcomité respondera al Comité Ejecutivo de Sostenibilidad y sera responsable por;

» Identificar, evaluar y seleccionar Proyectos Elegibles.

»  Supervisar [a ejecucion de los Proyectos.

»  Supervisar los informes de resultados.

»  Asegurar el cumplimiento del Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables Verdes.

Es de mencionar que, en julio de 2022, BGMT obtuvo el Estudio de Impacto Ambiental Categoria | por la Construccion de
una Planta de Tratarmiento de Residuos de Manejo Especial {RAEE, AEE, Metales Ferrosos y No Ferrosos) para Mineria Urbana
y Reciclaje de Materias Primas Secundarias, Materias Primas Criticas y Materias Primas Sostenibles, referido al proyecto de
construccion de la nueva planta y oficinas que se llevard a cabo en los préximos meses. Este estudio identifico los impactos
ambientales y sociales especifices del proyecto concluyendo que la ejecucion y operacion de este no conlleva a impactos
ambientales negativos significativos y que ademas generara beneficios directos e indirectos a la comunidad que conforma
el area de influencia, a traves de la creacion de emplecs durante la etapa de construccién, y el incremento en la economia
local. El mismo estudio especifica que la comunidad percibe y tiene buenas expectativas del proyecto.

Por su parte BGMT cuenta con la certificacion 1SO 9007:2015 (obtenida en noviembre de 2022) para la gestién de los
procesos de importacion, clasificacion, almacenamiento y exportacién de desechos electronicos y metales ferrosos y no
ferrosos, los mismos que constituyen procesos core del negocio y que intrinsecamente estén vinculados directamente a
actividades sostenibles, lo cual asegura una gestion de la mejora continua de los mismos.

3 BGC Metal Trade, Inc.
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De igual manera, la Compania se encuentra en proceso de certificacion 1SO 14001:2015 (Medic Ambiente) & 1SO
45001:2018 (Seguridad, Higiene y Salud Ocupacionat). En el potencial caso gue la Compaiila obtenga estas certificaciones,
ello demostraria que cuenta con un plan de gestion ambiental v de salud y seguridad del trabajo correctamente
documentados, definiendo responsabilidades y la forma cdmo se realizard la reduccién de los impactos negativos, asi como
los procesos de control. Por lo pronto, se tiene conocimiento que tos procescs se estan adaptande a dicho fin.

Finalmente, es importante mencionar gue BGMT pertenece desde el afio 2020 al Institute of Scrap Recycling Industries (ISRI)
y desde el afio 2022 al Bureau of International Recycling (BIR), organizaciones globales para empresas dedicadas al negocio
de reciclaje de chatarra electrénica y metales a través de la cual se comparten experiencias, estandares, redes de contactos
Y capacitacion.

Por lo analizado en los pérrafos precedentes, Moody's Local considera que el procese de BGMT para la identificacién,
medicion vy mitigacién de los posibies riesgos ambientales y sociales derivados de los Proyectos Elegibles es adecuado y se
encuentra en linea con los GBP de ICMA.

Gestion de Fondos

BGMT mantendra un registro de los proyectos elegibles y se asegurara que un monto igual al valor de cada emision de VCNs
Verdes se asigne a dichos proyectos elegibles dentro de los proximos tres meses después de recibidos los fondes. De igual
manera, también se asegurard de que los recursos de instrumentos verdes pasados se hayan asignado a cada proyecto
elegible de tal manera que se evite el doble registro. El equipo de Tesoreria de la Compafiia junto con el Subcomité serdn los
responsables de administrar el registro y seguimiento de los fondos.

La asignacion pendiente de los Proyectes Elegibles se mantendra en efectivo o en inversiones de corto plazo, de acuerdo con
to establecide en la politica de inversiones y administracién de efectivo de la Compafifa. Finalmente, BOGMT establece que
las ganancias netas obtenidas podrén usarse para financiar nuevos Proyectos Verdes o para refinanciar transaccicnes
existentes.

Presentacién de Informes

BGMT reportara de forma anual la asignacion de los recursos captades a través de los Valores Comerciates Negociables
Verdes hasta que los ingresos se hayan asignado en su totalidad. Asimismo, la informacién se pondré a disposicion del piblico
como parte del Inforrme Anual Integrado de BG Metal Trade, el mismo que estaré disponible en el sitio web de la Compafifa,
o mediante un informe separado. El reporte de asignacién proporcicnara:

»  La lista de Proyectes Elegibles a los que se han asignado los recursos captados.

»  Los rnontos asignades a cada categorla de proyecio eligible.

»  Una estimacion de la participacién de {os ingresos netos utilizados para financiar y refinanciar, asi como un detalle de
los proyectos refinanciados.

De igual manera, BGMT publicaré en su Informe Anual Integrado el Impacto Ambiental Esperade de los Proyectos Elegibles
a los que se han asignado recursos, para ello utilizard los siguientes indicadores clave de desempefio (KPI, por sus siglas en
ingles), al menos a nivel de la categoria del proyecto:

» Tasa de reccleccién de residucs de aparatos eléctricos y electrénicos, metales ferrosos y metales no ferrosos {medido
en toneladas).

»  Porcentaje de residuos reciclados producto de las compras o proveedores v las exportaciones, derivados de las toneladas
recolectadas segin el punto anterior.

»  Porcentaje de reduccion de emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEl) al exportar materias primas secundarias,
para lo cual se utilizaran estandares internacionales gue estiman las emisiones evitadas gracias al reciclaje de materias
primas.




»  Porcentaje de reduccién en el consume de energia al exportar materias primas secundarias, para lo cual se ;
utilizaran estandares internacionales que estiman el consumo de energia ahorrado gracias al reciclaje de materias primas.

80 Metal Trade, Inc.
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Informacién Complementaria

Detalle de las Opiniones

Tipo / Instrumento Opinidn

Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables Verdes Alineado

£5 importante sefialar que Moody's Local no ha tenfdo acceso al Prospecto final de los Valores Negociables Verdes. De
fgual manera, Moody’s Local tampoco tuvo acceso a los Suplementos finales de las Series A y B de los Valores Comerciales
Negociables, ni [a versidn final firmada del Marco de Referencia Valores Comerclales Negociables Verdes, producto de lo
cual cualguier carnbio en fa documentacion preliminar evaluada pedria conllevar a una modificacion en la Opinidn
brindada.

Infoermacion Considerada

»  Version Preliminar del Marco de Referencia Valores Comerciales Negociables Verdes.
»  Reportes de Gerencia y Memoria Anual de BG Metal Trade, Inc.
»  Estados Financieros Anuales Auditados y trimestrales.

»  Version Preliminar del Prospecto Informativo Preliminar del Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables —
Valores Negociables Verdes por hasta U5$20.0 miliones.

»  Versidn Preliminar del Suplemente del Prospecto Informative — Serie A, por USS$3.5 millones, con plazo a 180 dias.
»  Version Preliminar del Suplemente del Prospecto Informative — Serie B, por US$1.5 millones, con plazo a 360 dias.

Definicién de la Opinion Asignada

Alineado: El instrumento o marco incorpora las practicas requeridas por los principios de bonos verdes, sociales o sostenibles
de la ICMA, ¢ los principios de préstamos verdes, sociales o sostenibles de la LMA, y puede incorporar algunas de tas practicas
recomendadas de la ICMA, pero no todas.

Las Segundas Cpiniones (SPO, por sus siglas en inglés) y sus puntuaciones subyacentes reflejan el andlisis a una fecha
determinada y no son monitoreados, aunque podrian actualizarse a solicitud del cliente. Las SPO no son calificaciones
crediticias y tisnen como fin proporcionar a los Inversionistas una herramienta adicional a su propio anélisis.

Este documento no contiene una accidn de calificacion crediticia. Moody's Local también puede haber sido contratada para
asignar una calificacién crediticia al misme instrumento o marco al que se hace referencia en este documente. Para obtener
mas informacién sobre las clasificaciones crediticias y Segundas Opiniones, acceda al siguiente enlace:
https:/Awwwv.moodyslocal.com/cauntry/pa

La Metodologiza de Evaluacién de Segunda Opinidn a la gue se hace referencia en este andlisis esta publicada y disponible en
httos/ fwww.moodysiocal.com/country/pa/frameworkassessiments/frameworks
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" @ 2023 Méody's Corporatlon Moodys investors Sepvice, Inc., Moodys Anizlytics; IAc. yfo sus ficerciadoresy filiales (conjuntamente “MOODY‘S") Todos los derechos raservados.

LTLAS CAUFICACIONE‘? CREDiTIClAS EMITEDAS POR MOODY'S YSUS FILlALES CONSTFEUYEN sUs OPEN]ONES "AETUALES DE MOODY‘S RESPECTO AL RIESGO CREDIT[C!O FUTURD DE

' ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, © INSTRUMENTOS: DE DEUDA O SIMILARES, Y MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS £ INFORMACION PUBLICADA POR MOODY'S
"' (COLECTIVAMENTE LAS "PUBLICACIONES™): PUDIENDO 1AS PUBLICACIONES DE MOODY'S INCLUIR OPINIONES ACTUALES. MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL
RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CHMPLIR CON SUS OBLGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS
ECONGMICAS ESTIMADAS EN CASO DE:INCUMPLIMIENTCG O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE CLASIFICACION Y DEFINICIONES DE CALIFICACION APLICABLES DE
. MOODY'S PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES DE MOODY'S CREDIT, LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA'A NINGUN OTRO RIESGO; INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO

- AL VALOR DE MERCADO © VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES™) Y OTRAS OPENIONES INCLUIDAS EN
- LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HESTGRICOS‘ LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES
. BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDIICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SIS FHLIALES.
. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS; EVALUACIONES; OTRAS OPINIONES Y PUBLICACICNES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O

- DE INVERSION, Y CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE MOODY'S NO SON Nt SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA

- O MANTENIMIENTO DE VALORES CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN

. COMENTARIO ALGUNG SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO. MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS

" OPINIONES Y PUBLICA SUS INFORMES EN 1A CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABD, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO
* Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER,

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, DTRAS OPINIGNES Y PUBLICACIONES NG ESTAN DESTINADAS PARA SUJ USO POR INVERSORES MINORISTAS ¥ SERIA TEMERARIO £
* INAPROPIADO POR PARTE DELOS INVERSGRES MINCRISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LAS PLBLICACIONES DE MOODY'S
ALTOMAR CUALQUIER DECISION SOBRE EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE BUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODQ DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O £N MODO ALGUNQ REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUND DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN
EL PREVIC CONSENTIMIENTQ ESCRITO BE MOODY'S. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES YLAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS
PARA 5U USC PCR PERSONA ALGUNA COMO PARAMETRO, SEGUN SE DEFINE DICHC TERMING A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTHIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA
DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMQ UN PARAMETRO,

Toda ia Infermacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecinice, asi como de otros factores, toda la informacion aqui contenida se proporciona "TAL Y COMO £STA", sin garantia de ningtn tipo.

MQODY'S adopta todas las medidas necesarizs para que la informacidn que utiliza l asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos,
&n su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's ne es una firma de auditorfa vy no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en et
proceso de calificacion crediticia ¢ en la elaboracién de las Publicaciones,

En la medida an que lzs leyes asi (o permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveederes declinan toda responsabilidad frente a
cualesquiera personas o entidades con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivades o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relecionados con fa infermacion aqui
contenida o ef uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores |
fuera avisado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafos, Incluidos a tituto enunciativo que no imitative: (&) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafio surgido en el caso de
que el Instrumento financiero en cuestion no sea objeto de calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licencizdores y proveedores declinan toda responsabilidad con respectc a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido 2 modo enunciativo que no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta dolosa
o cualguier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
reprasentantes, licenciadores o proveedoeres, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cuatquiera de los anteriores, derlvada de o refacionada con la informacién agui contenida
o el uso ¢ imposibilidad de uso de tal informacidn.

MOODY'S NO OTORGA NI QFRECE GARANTIA ALGLINA, EXPRESA C IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMAGION,

Moody's investors Service, Inc., agencia de ealificacion credificia, filial al 100% de Moody's Corporation {*MCO"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluides
bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc, han acordado, con anterioridad 3 [a asignacién de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacion por uncs honorarios que oscilan entre los $1.000 dolares y aproximadamente 2 los 5.000.000 délares.
MCO y Moody's Investers Service también mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones
crediticias de Moody's Investors Service,Inc. La informacion relativa a ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas
calificaciones crediticias de Moody's Investors Service y asimisme han notificado publicamente z la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en
vy moodys com, bajo el capitulo de “investor Relations - Corporate Governance - Charter Docurnents- Director and Shareholder Affiliation Policy” {"Relaciones del Accionarizdo - Gestidn Corporativa
- Documentos constitutivos -Politica sobre Relaciones entre Consejercs y Accionistas” |.

{Unicamente aplicable a Australia: La publicacion en Australia de este documento es conforme 2 la Licencla de Servicios Financieras en Australia de [a filial de MOODY's, Moody's Investors Service
Pty Limitad ABN 61 003 285 S57AFSL 236969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 3833560 (segun corresponda). Este documento estd destinado (inicamentie a
“clientes mayoristas” segln o dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sotiedades de 2001, Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S
ser un “cliente mayorista” o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asl como que i usted ni [a entidad a la Gue representa divulgaran, directa o indirectamente, este docurnento
ni su contenido a "clientes minoristas” segin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2007. Las calificaciones crediticias de MQODY'S son opiniones sobre Iz calidad crediticia de
un compromise de crédito del emisor y no sobre los vatores de capital del emiser ni ninguna otra forma de instrumento a disposicién de clientas minoristas.

Unicamente aplicable 2 japon: Moody's Japan K.K. (*MJKK"} es una agencia de calificacion crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K, propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings
Inc., subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. {*MSF|") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKI. MSF] no es una Organizacién de
Calificacion Estadistica Reconocida Nacionalmente {en inglés, "NRSRO"). Por tante, las calificaciones crediticias asignadas por MSF] son no-NRSRQ. Las calificaciones crediticias son asignadas por
una entidad que no es tna NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no serd apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSF] son agencias de
calificacidn crediticla registradas con la Agencia de Servicios Finandieros de Japén y sus nimeros de registro son los nimeros 2y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSF| (segin corresponda) comunica que la mayoria de los emisoras de titulos de deuda (incluides bonos corporatives y municipales, obligaciones, pagarés
y titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSF] (segun sea el caso} han acordado, con anterioridad & [z asignacién de cualquier calificadén crediticias, abonar 2 MJXK o MSF| {segtin
corresponda) por sus servicios de opinién y calificacion craditicia por unos hanorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los |PY550.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MiKK y MSF] disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses,
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