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BG Metal Trade Inc. (¢l “Emisor™) es una sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panamé,
mediante Eseritura Pliblica No.3,396 de 27 de abril de 2011, debidamente inscrila en la Notaria Tereera del Circuilo de Panamd, a la Ficha 735173,
Documento 1969908, de la Seccién Mercantil del Registro Poblico, desde el 11 de mayo de 2011, domiciliada en la Ciudad de Coldn, France
Field, Zona Libre Dc Colon, Manzana 38, Ldificio BG Metal, Repablica de Panamé vy sus oficinas en la Ciudad de Panama, Torres de Las
Américas, Torre B, piso 8, Oficina 803, teléfono {507) 381-9979.

PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS YERDES CORPORATIVOS

US$30,000,000.00

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS YVALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES, ESTA AUTORIZACION NG IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES
VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL
EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARA(;]ONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE
REGISTRO, ASi COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL
REGISTRO DE SU EMISION.
Los Bonos Verdes de esta emisién pablica por un valor nominal de hasta Treinla Millones de Dolares (US$30,000,000 00, moncda de curso legal de los Cstados
Unidos de Amcrica (en adelante los Bonos Verdes), estard sujeta al Régimen do Tenencia Indirecta, por lo cual se emitird en forma desmaterializada y representada
por medio de anoiaciones en cucnta y en denominaciones y miltiplos de Mil Délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América Los
Bonos Verdes scrin ofrecidos en ol mercado primario al cien por ciento (100%) de su valor nominal, o un valor superior o inferior a su valor nominal, segln las
condiciones del mercado finauciero cn dicho momento La emisidn serd emitida en maltiples Series, cuyos montos seran determinados por €1 Emisor antes de la
Fecha de Oferta de cada una El mento, ¢l precio, plazo, fecha de oferta, fecha de emision, detalle de las garantias y vencimiente de cada serie, serdn determinados
scglin las necesidades del Emisor y la demanda del mercado. La Junta Directiva del Emisor, mediante Acm de Junta Directiva fechada el 25 de septiembre de 2025
auforizo Ja emisién de los Bonos. Los Bonos Verdes de cada serie devengaran intereses a partir de sy Fecha de Emizion y hasta su Fecha de Vencimiento o
edencion Anticipada, La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes dc la Fecha de Oferta v la misma podrd ser tija o variable, En case de ser una lasa (ijg, los
Bones Verdes devengaranuna lasa (ija de interés que podra tener una perjodicidad mensual, trimestral, semestral o anual que serd determinada por el Emisor, segan
sus necesidades y |a demanda del mercado y que sera comunicada mediante un Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar dos (2} Dias Habiles anics de la
Fecha de Ofcrta de |a Serie respectiva La tasa variable ambién serd delerminada por ¢l Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado v comunicada
mediantc un Suplemento al Prospecto Informativo a més tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferla de la Serie respectiva Los delalles del ¢éleulo, tasa
de referencia, margen y otros a ser considcrados en Ja tasa variable, se describen en la seccion Descripeion de la Oferla, de este Prospecto. En los ¢asos que la tasa
de interés de una Serie de Jos Donos Verdes sea variable, ]a tasa de dicha scrie se revisard y fijara tres (3) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés y
comunicada a Latinex mediante Hecho de Importancia publicade por ¢l emisor, a través del SERI al menos dos (2) dias habiles antes del inicio del periode de
interés. Log interescs pagaderos respecto a cada una de las series de los Bonos Verdes, serdn caleulados aplicando la asa de interés correspondiente al Saldo Insolute
de Capilal de cada serie, multiplicande la suma resultante por el niunero de dias calendario transcurrides entre: (i) ¢l Dia de Pago de Intereses inmediamamente
anterior o la primera Fecha de Liquidaciin, en caso de que el primer Dia de Pago de Interescs ocurra después de la primera Fecha de Liquidacidn y (i) ¢l Dia de
Pago de Intereses inmediatamente siguiente o, de ser el caso, la Fecha de Vencimiento, dividide entre trescientos sesepta dias (dias transcumridos/360), redondeando
la camidad resultante al centavo inas cercano (medio centevo redondeado hacia arriba) Para cada una de las series, el valot nominal de cada Bono Verde se podra
pagar mediante un solo pagoe a capital en su Fecha de Vencimiento, en abonos extraordinarios a capital o mediante amortizaciones periodicas a capital conforme se
establezea en el Suplementeo al Prospecto [nformative v la Tabla de Amortizacion, cuyos pagos podran ser realizados con la frecuencia que eslablezca ¢l Emisor,
para cada serie, ya sea mediante pagos mensuales, Irimestrales, scmestrales, anuales. Los Bonos Verdes podran ser redimidos anticipadamente por €l Cimisor, lo
cual ¢ dispondri en al Suplemento al Prospecto de la Serie respectiva. El Emisor comunicard mediante Supiemnento al Prospecto Informative a la Superintendencia
del Mereado de Valores de 2 Repiblica de Panama. para su revision y aprobacion, v 8 12 Bolsa Lutinoamericana de Valores, S.A | la Serie de Bonos Verdes a ser
ofrecida, la Fecha de Qlerta Respectiva, lu Fecha de Emsion Respectiva, ¢l manto de la serie, las Garanifas, ¢! Pago de Capilal, Ja Fecha de Vencimeno, la Tasa
de Interéds, el Periode de Interés y los Dfas de Page de !ntereses con no menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Olerla respectiva de cada Serie. Las
condiciones para una redencion anticipada de los Bonos Verdes, de acuerde con cada Serie, se demallan en la seccion Descripeion de la Ofenta, de este Prospecto
Los Bonos podran estar garantizades En caso de cstarlo, se hard a través de un Fideicomiso [rrevocable de Garantia v Administracion, con UniTrust Inc quign
actuard como Fiduciario en beneficio de los Tenedores de los Bonos de las Serics Garantizadas Los bienes v derechos que formarin parte del Fideicomiso para las
Series garantizadas se detallaran en el correspondiente Suplemento al Prospecto de la Serie Garantizada La relacion Monte Tolal de esta Emision sobre el Capival
Papado del Emisor cs de 20.00 veces al 30 de septiembre de 2025 1. Cmisiéh cuenta con una Caliticacidn de Riesgoe local riesgo PAA para las series parantizadas
y PAA- para las series no garantizadas, Perspectiva Esmable otorgada por Pacific Credit Rating, Inc. {PCR), el 23 de encro de 2026,
UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.

Pracio al piblice Gastos de la Emislon Cantidad neta al Emisor
Por unidad U5$1,000.00 US$4.18 UsS$995.82
Total US$30,000,000.00 US$125,291.66 US$29,874,708.34
*Ver detalle de las comisiones y gastos cn la Seccion [11.D (la cual incluye la comision de venta)
Fecha de Oferta: 15 de abril de 2026 Fecha de Impresidn: 16 de abril de 2026

Resolucion No. 8MV-136-26 del 10 de abril de 2026
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I. RESUMEN DE TERMINQS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS PRINCIPALES
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA, Y EL DETALLE DE LOS FACTORES DE RIESGOS DE LA
MISMA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE
CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO Y
SOLICITAR ACLARACION EN CASO DE NO ENTENDER ALGUNO DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES,
INCLUYENDO LOS FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION.

Emisor:
Tipo de Valor:

Series:

Moneda de Pago de la
obligacion:

Monto Total de la Oferta:

Uso de los Fondos:

Fecha de Oferta Inicial;

Fecha de Oferta
Respectiva:

Fecha de Emision:

Clase y Denominacion,
Expedicion, Fecha v
Regisiro de los Bonos,

BG Metal Trade Inc. (en adelante el “Emisor™).

Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos (en adelante la “Emision” o los
“Bonos Verdes”).

El monto y demas términos y condiciones de cada Serie sera notificado mediante
Suplemento, el cual serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa Latinoamericana de Valores para su revisioén y aprobacién (2) dias habiles antes
de la Fecha de Oferta de la serie respectiva.

Ddlares de los Estados Unidos de América “US§”.

El monto de la Emision sera de hasta Treinta Millones de Ddélares (US$30,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Los fondos netos obtenidos de la colocacion de las Series de Bonos Verdes emitidas
bajo el Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos seran utilizados para financiar
la construccidn de una bodega sostenible, asf como para capital de trabajo ¢ inversiones
asociadas a dichos proyectos, conforme al Marco de Referencia de Bonos Verdes del
Emisor.

15 de abril de 2026,

Serd la fecha a partir de la cual se iniciara la oferta de venta de cada una de las series de
los Bonos Verdes al piiblico inversionista.

La “Fecha de Emision” sera la fecha a partir de la cual se dé inicio 1a colocacion de los
Bonos Verdes correspondientes a cada serie, momento a partir del cual los Tenedores
adquiriran los derechos establecidos en el presente Prospecto [nformative y en los
respectivos Suplementos al Prospecto Informativo.

Los Bonos Verdes estaran sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta, por lo cual se
emitiran en forma desmaterializada y representados por medio de anotaciones en cuenta,
mismas que seran llevadas en el Repistro por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, conforme a lo establecido en el Capitulo 11 “Anotaciones en Cuenta de
Valores Desmaterializados”, del Titulo X “Custodia, Compensacion y Liquidacion de
Valores, del Texto Unico de la Ley de Valores. Los Bonos serdn emitidos en
denominaciones de Mil Délares (US$1,000) y miltiples de dicha denominacidn.



Precio de Venta:

Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés:

Cilculo de Intereses:

El Emisor ofrecera los Bonos Verdes, inicialmente en el mercado primario, al cien por
ciento (100%) de su valor nominal. No obstante, lo anterior, la Junta Directiva del
Emisor o cualquier ejecutivo del Emisor que éste designe podra, de tiempo en tiempo,
autorizar que los Bonos Verdes sean ofrecidos en el mercado primario por un valor
superior o inferior a su valor nominal, seg(in las condiciones del mercado financiero en
dicho momento.

E! precio de venta de los Bonos Verdes de cada una de las Series serd comunicado
mediante Suplemento al Prospecto Informativo, con al menos dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta respectiva de cada Serie.

La Fecha de Vencimiento de cada una de las Series de los Bonos Verdes serd notificada
por el Emisor mediante el correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo, €l cual
serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta respectiva de cada Serie.

Los Bonos Verdes de cada serie devengardn intereses a partir de su Fecha de Emisién y
hasta su Fecha de Vencimiento o Redencion Anticipada. La tasa de interés serd fijada
por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o variable.
En caso de ser una tasa fija, los Bonos Verdes podran devengar una tasa fija de interés
mensual, frimestral, semestral o anual que serd determinada por el Emisor, segln sus
necesidades y la demanda del mercado y que sera comunicada mediante un Suplemento
al Prospecto Informativo enviado a la Superintendencia del Mercado de Valores, para
su revision y aprobacion, v a la Bolsa Latinoamericana de Valores a mds tardar dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también serd
determinada por el Emisor, segin sus necesidades y la demanda del mercado y
comunicada mediante un Suplemento al Prospecto Informativo enviado a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores a
mds tardar dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, para su
notificacién y autorizacion. Los detalles del calculo, tasa de referencia, margen y otros
a ser considerados en la tasa variable, se describen en la Seccion Descripeion de la
Oferta, de este Prospecto. El Emisor tendrd la opeion de establecer la Fecha de Pago de
Interés, para cada una de las series de los Bonos Verdes. Los intereses devengados sobre
los Bonos Verdes de cada una de las series serdn pagaderos en cada afio, a opcién del
Emisor, de forma mensual, trimestral, semestral o anual (segin se disponga en el
correspondiente Suplemento al Prospecto [nformativo), hasta la Fecha de Vencimiento
0 la Fecha de Redencion anticipada (de haberla) de la respectiva serie de los Bonos
Verdes.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos Verdes, seran calculados
aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo Insolutc del Bono Verde
correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendarios
transcurridos del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de
Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés,
dividido entre una base de trescientos sesenta dias (360) y redondeando la cantidad
resultante al centavo mas cercano.



Pago de Intereses:

Pago de Capital:

Periodo de Gracia:

La Tasa de Interés de cada una de las Series de los Bonos Verdes podra ser fija o variable
y sera comunicada mediante el correspondiente Suplemento al Prospecto [nformativo,
con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de la Serie
correspondiente.

En caso de que una Serie devengue una tasa de interés variable, dicha tasa podra estar
referenciada a la tasa SOFR (Secured Overnight Funding Rate) o a la tasa aiterna
equivalente en ese momento, a uno (1), tres (3), seis (6) o doce (12) meses plazo, mas
un margen aplicable, pudiendo contemplar una tasa minima y una tasa maxima, segin
sea definido por el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia. La tasa alterna
aplicard en los casos en que no existan medios adecuados y razonables para la
determinacion de la tasa SOFR.

La tasa de interés variable serd revisada v determinada con la periodicidad que
corresponda, de forma mensual, trimestral, semestral o anual, segln lo establezca el
Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Los intereses serdn devengados desde la Fecha de Emisién sobre ¢l Saldo Insoluto de
Capital y serdan pagaderos, a opcién del Emisor, de forma mensual, trimestral, semestral
o anual, hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada, de haberla.

El cilculo de los intereses se realizard sobre la base de dias transcurridos entre
trescientos sesenta (360) dias, conforme a lo establecido en la seccion “Tasa, Computo
y Pago de Intereses™ del presente Prospecto Informativo,

El saldo insoluto a capital de los Bonos Verdes de cada Serie serd pagado en la forma y
frecuencia que determine €l Emisor, lo cual serd notificado en el Suplemento al
Prospecte Informativo de cada Serie, enviado a la Superintendencia del Mercado de
Valores, para su revision y aprobacion, y a la Bolsa Latinoamericana de Valores a mas
tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie Respectiva, pudiendo
ser pagado mediante un solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento, en abonos
extraordinarios a capital o mediante amortizaciones periédicas a capital conforme se
establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo y la Tabla de Amortizacion, cuyos
pagos podrin ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor, para cada serie,
ya sea mediante pagos mensuaies, trimestrales, semestrales, anuales,

El Emisor podra establecer, para determinadas Series de los Bonos Verdes, un periodo
durante el cual no se realizaran pagos a capital conforme al cronograma de amortizacién
originalmente establecido para la respectiva Serie. Dicho periodo formara parte de los
términos y condiciones de la Serie correspondiente y sera informado mediante el
Suplemento al Prospecto Informative respectivo.



Redencién Anticipada:

Garantia:

Fuente de Pago:

El Emisor podra establecer, para cada serie, si los Bonos Verdes de la determinada serie,
podran o no ser ohjeto de redencién anticipada. El Emisor podrd redimit
anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos Verdes de una o varias Series, a
partir de la fecha que éste determine. Dicha informacién serd comunicada en el
Suplemento al Prospecte Informativo respectivo, el cual serd remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores para su revisidn y aprobacion, asi como a la
Bolsa Latincamericana de Valores, a mds tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta de la Serie correspondiente, [nformacion adicional relativa a la redencion
anticipada se encuentra detallada en la seccion ‘Descripeion de la Oferta’ del presente
Prospecto.

Los Bonos podrin tener series garantizados y series no garantizadas. En el caso de
series garantizadas, lo serdn por un Fideicomiso de Garantia y Administracion (el
“Fideicomiso de Garantia y Administracion BG METAL TRADE, S.A.”). En €] caso
de Series garantizadas, la informacion sobre las garantias, factores de riesgo y toda la
documentacion relacionada a la misma, serd remitida a la Superintendencia del Mercado
de Valores con al menos veinte dias habiles de antelacién (20 dias habiles) antes de la
Fecha de Oferta de la Serie respectiva, para que sea analizada y aprobada. Luego de
contar con la respectiva aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores, el
Emisor podrd comunicar mediante suplemento al Prospecto Informativo la garantia,
factores de riesgo y demas condiciones de la Serie que serd Garantizada con no menos
de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva. La
documentacién relacionada a la garantia y al fiduciario deberd cumplir con io
establecido en la Seccion de Garantias del Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010.

Toda vez que la informacion de las garantias serd remitida mediante el Suplemento al
Prospecto Informativo, es necesario que ¢l inversionista interesade ademds de leer la
informacién del Prospecto Informativo, el contrato de Fideicomiso de Garantia y demds
documentos de la Emision, también consideré la informacién contenida en
diche Suplemento al Prospecto Informativo en donde se desarrollara informacién de la
garantia y de ser necesario factores de riesgo.

Por lo anterior, para las series emitidas con garantias, se designa, al amparo de lo
establecido en la ley uno (1) de mil novecientos ochenta y cuatro (1984), conforme fuese
modificada por la ley veintiuno (21) de dos mil diecisiete (2017) en adelante en conjunto
con sus reglamentos, la “Ley Fiduciaria”, a la fiduciaria UniTrust, Inc. (la
“FIDUCIARIA”). La documentacién deberd detallar todos los puntos solicitados por
el Texto Gnico del Acuerdo No. 2-10, seccién Garantia.

El Patrimonio correspondiente a este Fideicomiso de Garantia y Administracion de la
serie garantizada, se detallard en el Suplemento al Prospecto Informativo y el mismo
serd traspasado al Fideicomiso en propiedad y titulo Fiduciario, En estos casos el
Fideicomiso de Garantia y Administracion sera constituido en un plazo de sesenta (60)
dias calendario y solamente para el caso de garantias constituidas sobre bienes
inmuebles en ciento veinte (120) dias calendario contados desde la Fecha de Oferta de
la primera Serie Garantizada.

El pago de intereses y el repago del capital de los Bones Verdes, provendra de los flujos
generados por el giro ordinario del Emisor, el cual comprende la compra y venta de
residuos de aparatos eléctricos, aceros inoxidables, asi como de materias primas
secundarias y sostenibles, provenientes de metales ferrosos y no ferrosos.



Estructurador y
Puesto de Bolsa:

Agente de Pago, Registro
y Transferencia:

Agente Fiduciario:
Fideicomitente Emisor:

Asesor Legal:

Central de Custodia:
Listado:

Registro:

Periodo Fiscal:

Ley Aplicable:

Calificadora de Riesgo:

Calificacion de Riesgo de
la Emision:

Verificador Externo de
Bonos Verdes

Verificacién Externa de
Bonos Verdes

Tratamiento Fiscal:

Invertis Securities, S.A.

Invertis Securities, S.A.

Uni Trust, Inc.
BG Metal Trade Inc,

Sucre, Arias & Reyes (Asesor legal del Emisor, del Puesto de Bolsa, Agente de Pago y
Fiduciario cuando lo haya).

Central Latincamericana de Valores, S.A. (Latincleat).
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex)

Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) mediante Resolucién No. SMY- 136-26
del 10 de abril de 2026,

El periodo fiscal de Emisor culmina el 31 de diciembre de cada afio.

Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 (el cual incluye las modificaciones
incarporadas por la Ley 67 de 2011) y demés leyes y normas legales de {a Repiblica de
Panama.

Pacific Credit Rating, Inc. (PCR) y Moody s Local.

Pacific Credit Rating, Inc. (PCR) asigné la calificacion de riesgo PAA para las series

garantizadas y pAA- para las series no garantizadas, ambas con perspectiva Estable, al
Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos, conforme al Informe de Calificacion
de fecha 23 de enero de 2026, con informacion financiera al 30 de junio de 2025, Una
copia integra de dicho informe de calificacién se encuentra adjunta como Anexo D de
este Prospecto Informativo.

Pacific Corporate Sustainability (PCS)

Los Bonos Verdes cuentan con un informe de Verificacién Externa o Informe de
Segunda Opinién, emitida por la empresa Pacific Corporate Sustainability (PCS), dando
su conformidad con la verificacion del Marco de Referencia y s alineacion con los
Principios de Bonos Verdes de la IMCA 2025.

Impuesto sobre [a Renta con respecto a Ganancias de Capital provenientes de la
¢najenacion de los Bonos: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo
XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, para los efectos del
impuesto sobre la renta, de! impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario,
no se considerardn gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, que dimanen de
la enajenacién de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores,
siempre que dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado. No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2
de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la
enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, y registrados ante la

8




Modificaciones y
Cambios:

Superintendencia del Mercado de Valores, en donde dicha enajenacién no se realice a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, el contribuyente se sometera
a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculard el impuesto sobre
1a renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital, El comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (5%} del valor total de la enajenacién, en concepto de
adelanto al impuesto sobre la renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd la
obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias calendario
siguientes a la fecha en que surgid la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento,
la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado.

Fl contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como
el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital.
Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la
tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacidn,
el contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la
retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito
fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se
perfeccioné la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de
los valores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos Verdes adquiera éstos fuera de una bolsa de valores
1 otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia y al Emisor el registro de la transferencia de los Bonos a su nombre, el
Tenedor Registrado deberda mostrar evidencia al Apgente de Papo, Registro y
Transferencia y al Emisor del pago del impuesto de ganancia de capital, o de cualquier
otro impuesto, que, a la sazdn, esté vigente, para este tipo de operaciones.

Impuesto sobre la Renta con respeclo a Intereses penerados por tos Bonos: De
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo X V1 del Texto Unico del

Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal como fue modificado por el articulo 146 de
la Ley 8 del 15 de marzo de 2010, estardn exentos del impuesto sobre la renta los
intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores ¥ que, ademas, sean colocados a través de
una bolsa de valores o de otro mercado organizade. En caso de que los valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores no sean colocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros beneficios
que se paguen o acrediten sobre dichos valores causaran impuesto sobre la renta a base
de una tasa Unica de 5% que debera ser retenido en la fuente, por la persona que pague
o acredite tales intereses.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del
Emisor sobre ¢l tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la
Repablica de Panam4 dard a la inversién en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un
Bono deberd cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversién en
los Bonos antes de invertir en los mismos. Para mas informacién, ver Seccién
Tratamiento Fiscal del Prospecto Informativo.

Toda ia documentacidn que ampara esta Emision podrd ser corregida o enmendada por
el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados con el propdsito de
remediar ambigiiedades o para cotregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacidn. El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la SMV,
para su autorizacion, previa su divulgacién. Esta clase de cambios no podra en ningtin
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Resumen de los factores
de Riesgo de la Oferta:

caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de la
documentacién que ampare cualquier correccidén o enmienda serd suministrada a la
SMYV, quien la mantendra en sus archivos a la disposicién de los interesados.

En el caso de cualquier otra modificacién o cambio que el Emisor desee realizar en los
Términos y Condiciones de los Bonos y/o en la documentacitn que ampara esta Emision
se requeriran los siguientes consentimientos:

a) Los Términos ¥y Condiciones de cualquier serie de los Bonos, solo podrdn ser
modificados si el Emisor obtiene el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados
que representen un minimo del 51% del Saldo Insoluto de Capital de la serie de los
Bonos Verdes emitidos y en circulacion de la respectiva serie en un momento
determinado (“Mayoria de los Tenedores Registrados™), que se desea modificar.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la Superintendencia de
Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el
procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a
términos ¥ condiciones de valores registrados en la SMV, asi como cualquier otra
disposicidn que ésta determine,

Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de
no obtener la ganancia y/o rendimienfo esperado. Los inversionistas interesados en
comprar los Bonos Verdes deben cerciorarse de que comprenden los riesgos descritos
en esta seccién del Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del
Emisor, sus directores, dignatarios, gjecutivos, empleados, asesores, y demds personas
relacionadas, han sido identificados como aquelios que, de suscitarse, pudieran afectar
las fuentes de pago de los Bonos Verdes.

El Riesgo de Pago de Capital e Intereses de 1a Emisién

Elpago de intereses y de capital de los Bonos Verdes emitidos por el Emisor dependeran
de la capacidad del Emisor para generar flujos de caja suficientes a partir de su giro
ordinario de negocio, consistente en la compra y venta de residuos de aparatos
eléctricos, aceros inoxidables, asi como materias primas secundarias y sostenibles,
provenientes tanto de metales ferrosos como no ferrasos.

En consecuencia, el cumplimiento oportuno de dichas obligaciones se encuentra sujeto,
a las condiciones del mercado de reciclaje y comercializacién de metales, a la evolucion
de los precios internacionales de las materias primas, a la demanda de los productos
derivados, y a la gestion operativa y financiera del Emisor.

Riesgo de Uso de los Fondos.

El riesgo asociado al uso de los fondos obtenidos de la colocacion de los Bonos Verdes
se describe en detalle en la Seccion II “Factores de Riesgo” del presente Prospecto
Informativo.
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Riesgo de Mercado Secundario

No existe garantia de que los Bonos Verdes emitidos por el Emisor cuenten con un
mercado secundario activo que permita su negociacion de manera inmediata o en las
condiciones esperadas por los inversionistas. La existencia y liquidez de un mercado
secundario dependeran de factores tales como la demanda de los Bonos Verdes, las
condiciones generales de los mercados financieros, la evolucién de las tasas de interés,
la calificacion de riesgo del Emisor, as{ como la percepeion del mercado respecto 2 la
situacién financiera y operativa de la Sociedad. Por lo tanto, los inversionistas podtian
enfrentar dificultades para vender sus Bonos antes de su vencimiento o verse obligados
a venderlos a precios inferiores a su valor nominal o al precio de colocacion otiginal.

Riesgo en el Transporte de Carga Maritima Internacional

El modelo de negocio de! Emisor contempla operaciones de importacion y exportacion
de residuos metdlicos, materias primas secundarias y otros insumos, las cuales requieren
el transporte de carga a través de rutas maritimas internacionales. Dichas operaciones
pueden verse expuestas a riesgos asociados a retrasos, pérdidas o dafios en la carga,
incrementos en los costos de flete, variaciones en las tarifas de transporte, restricciones
logisticas, asi como eventos externos tales como conflictos geopoliticos, cierres
portuarios, cambios regulatorios en materia de comercio internacional, bloqueos de
rutas marftimas o fendmenos climaticos adversos. Estas contingencias podrian afectar
la continuidad de la cadena de suministro, el costo de la materia prima y, en (ltima
instancia, la generacion de flujos de caja destinados al pago de capital e intereses de los
Bonos Verdes.

En la seccion Il del Presente Prospecto Informativo, se detallan factores de riesgo
adicionales a los previamente indicados.

II. FACTORES DE RIESGO

Toda inversidn conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de no obtener la ganancia y/o ¢l
rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos Verdes deben cerciorarse que entienden los riesgos que se
describen en esta seccion del Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores,
dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demas personas relacionadas, han sido identificados como aqueilos que, de
suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los Bonos Verdes.

La informacion proporcionada a continuacién, en ningin caso sustifuye las consultas y asesorias que el potencial
inversionista debe efectuar y obtener de sus asesores ilegales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario
consultar a los efectos de tomar su decision en relacién con la posible inversion en los Bonos Verdes.

La inversion en los Bonos Verdes por parte del inversionista constituird una declaracion de que ha leido, comprendido y
aceptado los factores de riesgo, asi como los términos y condiciones establecidos en el presente Prospecto Informativo.
Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al Emisor o la Emision, estan los
siguientes:

A, DE LA OFERTA

* Riesgo de Liguidez
La liquidez de los Bonos Verdes emitidos por el Emisor dependerd de la existencia de un mercado activo v de la
demanda de dichos instrumentos por parte de los inversionistas. La liguidez de los Bonos Verdes puede verse afectada
por factores como ias condiciones generales del mercado de valores, la situacién financiera y operativa del Emisor,
variaciones en las tasas de interés, cambios regulatorios y la percepcion de los inversionistas respecto a los riesgos
asociados al negocio del Emisor.

» Riesgo relacionado con la Vigencia del Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos:
El Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos del Emisor tiene una vigencia determinada, la cual no excedera
de diez (10) afios contados a partir de la fecha de registro del Programa ante la Superintendencia del Mercado de
Valores, Una vez vencido dicho plazo, el Emisor no podré realizar nuevas emisiones de Series de Bonos Verdes bajo
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este Programa, salvo que obtenga la aprobacion correspondiente para su renovacion o registro de un nuevo programa.

En consecuencia, no existe certeza de que el Emisor podra emitir nuevas Series de Bonos Verdes durante toda la
vigencia originalmente prevista del Programa, ya sea por la expiracion del plazo del mismo, por cambios en las
condiciones del mercado, por modificaciones regulatorias o por la situacion financiera del Emisor al momento de
pretender realizar nuevas emisiones.

La expiracion de la vigencia del Programa Rotativo no afectara los derechos de los Tenedores Registrados respecto
de las Series de Bonos Verdes que se encueniren en circulacion al momento de dicho vencimiento, las cuales
continuaran rigiéndose por los términos y condiciones establecidos en el Prospecto Informativo y en €l respectivo
Suplemento hasta su total cancelacidn; sin embargo, dicha limitacién podria restringir la capacidad del Emisor de
acceder a financiamiento adicional bajo este Programa.

* Riesgo relacionadoe con el cumplimiento de 1as obligacioncs de hacer y no hacer y conficiones financieras
Los Bonos Verdes estaran sujetos a determinadas obligaciones de hacer ¥ de no hacer, asi como a condiciones
financieras que deberdn ser cumplidas por el Emisor, las cuales se encuentran descritas en este Prospecto Informativo
y en los documentos que rigen la Emision. Dichas obligaciones y condiciones podran variar de una Serie a otra y
serdn detalladas, segin corresponda, en el respectivo Suplemento ai Prospecto Informativo.

El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de estas obligaciones de hacer o de no hacer, o de las
condiciones financieras aplicables, podria constituir un Evento de Incumplimiento conforme a los términos
establecidos en la seccion “Eventos de Incumplimiento” del presente Prospecto Informativo, lo cual podria dar lugar
a la exigibilidad anticipada de los Bonos Verdes, de conformidad con lo alli dispuesto.

El cumplimiento de dichas obligaciones y condiciones financieras dependera, entre otros factores, del desemperio
operativo y financiero del Emisor, de las condiciones del mercado en el que opera, de la disponibilidad de recursos
financieros y de factores externos fuera de su control. En consecuencia, no puede asegurarse que ¢l Emisor podra
cumplir de manera continua y oportuna con todas las obligaciones y condiciones financieras aplicables durante la
vigencia de las Series de los Bonos Verdes.

* Riesgo relacionado con la ocurrencia de eventos o factores de incumplimiento por parte del Emisor

La inversion en los Bonos Verdes conileva el riesgo de que el Emisor incurra en eventos o factores quc puedan dar
lugar a un incumplimiento de las obligaciones asumidas en relacion con las Series de Bonos Verdes emitidas bajo el
Programa Rotativo. Dichos eventos o factores de incumplimiento se encuentran descritos en la seccidn “Eventos de
Incumplimiento” del presente Prospecto Informativo y en los documentos que rigen la Emision,

Entre los factores que podrian dar lugar a un incumplimiento por parte del Emisor se incluyen, entre otros, la
imposibilidad de generar flujos de efectivo suficientes para atender el pago de capital e intereses, ¢l incumplimiento
de obligaciones de hacer o de no hacer, el deterioro de la situacion financiera del Etisor, cambios adversos en las
condiciones del mercado en el que opera, asi como la ocurrencia de eventos externos fuera del control del Emisor.

En caso de que se produzca un incumplimiento por parte del Emisor y éste no sea subsanado dentro de los plazos
aplicables, los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes podrian verse afectados, incluyendo la posibilidad de que
se declare el vencimiento anticipado de los Bonos Verdes, conforme a los términos y condiciones establecidos en el
presente Prospecto Informativo.

* Riesgo relacionado con partes relacionadas, vinculos y afiliaciones.

Enrelacion con la presente Oferta Publica, ciertas personas juridicas mantienen vinculos contractuales o comerciales
con el Emisor, incluyendo entidades que participan en el proceso de estructuracion, colocacion y administracion de
tos Bonos Verdes. En particular, Invertir Securities, S.A. actia como Estructurador de fa Emisién, Puesto de Bolsa y
Agente de Pago, Registro y Transferencia, conforme a lo descrito en la seccion *Paries Relacionadas. Vinculos y
Afiliaciones” del presente Prospecto Informativo.

12



La concentracién de funciones en una misma entidad podria dar lugar a potenciales conflictos de interés, los cuales
son mitigados mediante el cumplimiento de la normativa aplicable, la existencia de contratos independientes para
cada funcidn y la supervision por parte de las autoridades regulatorias correspondientes.

No obstante, lo anterior, no puede asegurarse que dichos vinculos o afiliaciones no influyan, directa o indirectamente,
en determinadas decisiones relacionadas con la estructuracion, colocacién o administracion de los Bonos Verdes, lo
cuel podria afectar los intereses de los Tenedores Registrados.

Riesgo por ausencia de fondo de amortizacion
Esta emision no cuenta con una reserva o fondo de amortizacion, por consiguiente, existe el riesgo de que el Emisor
no cuente con la liquidez necesaria para cumplir con el servicio de deuda o con el pago del capital.

Riesgo por Ausencia Temporal de Constitucién de Garantias
A la fecha de autorizacion del presente Prospecto Informativo, la Emisién no cuenta con garantias. También se

desconocen los términos y condiciones de las garantias y el Contrato de Fideicomiso, asi como el detalle y
condiciones de los bienes o garantias que podrian formar parte del Fideicomiso. Los Bonos podran ser garantizados
0 no garantizados por un Fideicomiso de Garantia, En caso de Series garantizadas, la informacidn sobre las garantias,
factores de riesgo y toda la documentacion relacionada a la misma, serd remitida a la Superintendencia del Mercado
de Valores con veinte dias habiles de antelacién (20 dias hdbiles) antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva,
para que sea analizada y aprobada. Luggo de contar con la respectiva aprobacion de la Superintendencia del Mercado
de Valores, el Emisor podrd comunicar mediante suplemento al Prospecto Informativo la garantia, factores de riesgo
y demds condiciones de la Serie que serd Garantizada con no menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta de la Serie respectiva. La documentacién relacionada a la garantia y al fiduciario debera cumplir con lo
establecido en la Seccién de Garantias del Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010. El Fiduciario serd UniTrust, INC.,
y el Fideicomiso de Garantia y Administracion serd constituido en un plazo de 60 dias calendarios y solamente para
el caso de garantias constituidas sobre bienes inmuebles ciento veinte (120) dias calendarios contados desde la Fecha
de Oferta de la primera Serie Garantizada. Toda vez que la informacion de las garantias serd remitida mediante
suplemento al Prospecto Informativo, es necesario que ¢l inversionista interesado ademéas de leer la informacion del
Prospecto Informativo, el contrato de Fideicomiso de Garantia y demas documentos de la Emisién, también consideré
la informacién contenida en el Suplemento al Prospecto Informativo en donde se desarrollard informacién de la
garantia y de ser necesario factores de riesgo.

Riesgo por Valor de las Garantias

Los bienes constituidos como garantia (de haberla) pueden experimentar una reduccién en su valor de mercado
debido a accidentes, eventos imprevistos o desastres naturales. En consecuencia, el valor de realizacién de dichas
garantias podria resultar inferior al monto de las obligaciones de pago vinculadas a la emision.

Riesgo por valoracién de los bienes dados en Garantias

Los Bonos Verdes podrdn contar con la garantia de un Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracién
constituido a favor de los Tenedores Registrados, en el cual se mantendran en resguardo los bienes otorgados como
garantia. Para las series garantizadas (de haberlas) existe el riesgo de que el valor de liquidacion de los bienes
inmuebles difiera del valor establecido por la emnpresa de avalios y que, en determinado momento, dicho valor resulte
inferior al monto de las obligaciones respaldadas con los bienes mantenidos en fideicomiso en el marco de esta
emision.

Riesgo Relacionado con fa Pbliza de Seguro de Crédito

El Emisor mantiene contratada una péliza de seguro de crédito a la exportacion, emitida por Mapfre Panam4, S.A,
con el objeto de cubrir riesgos comerciales derivados de operaciones de exportacién hacia diversos paises. No
obstante, la existencia de esta cobertura no elimina completamente los riesgos asociados al incumplimiento de pago
de los compradores extranjeros ni garantiza la recuperacion inmediata o total de los créditos asegurados.

Existe el riesgo de que, ante un evento de siniestro, la aseguradora no reconozca la reclamacion, ya sea por
exclusiones especificas establecidas en las condiciones generales o particulares de la péliza, por incumplimiento en

13



los procedimientos de notificacion o documentacion exigidos, o por diferencias en la interpretacién de los términos
contractuales.

Asimismo, la cobertura estd sujeta a limites maximos de indemnizacién, tasas de riesgo, y a la vigencia determin'?'(,ia
en la poliza, lo que podria restringir la recuperacidn efectiva de las pérdidas. La renovacion, suspension o cancelacion
del contrato de seguro también representa un riesgo, en la medida en que la continuidad de la cobertura depende del
cumplimiento de las obligaciones contractuales y del pago oportuno de las primas.

Riesgo por Vencimiento Anticipado
Los Bonos Verdes estardn sujetos a ciertos eventos de vencimiente anticipado, los cuales se encuentran descritos en

la seccion “Descripcidn de la Oferta” del presente Prospecto Informativo. Dichos eventos estdn relacionados, entre
otros, con el incumplimiento por parte del Emisor de determinadas obligaciones establecidas en los documentos que
rigen la Emisidn.

En caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento y se declare el vencimiento anticipado de los Bonos Verdes, el
saldo insoluto de capital, junto con los intereses devengados hasta la fecha de vencimiento anticipado, podria hacerse
exigible de forma inmediata.

La ocurrencia de un vencimiento anticipado podria afectar la capacidad del Emisor para cumplir oportunamente ¢on
sus obligaciones y podria generar un impacto adverso para los Tenedores Registrados, guienes podrian no recibir los
pagos esperados conforme al calendario originalmente previsto.

Riesgo por Redencién Anticipada

Los Bonos Verdes podrdn ser redimidos anticipadamente por el Emisor, fotal o parcialmente, en los términos y
condiciones que se establezcan en el correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo y en la seccidn
“Descripcion de la Oferta™ del presente Prospecto Inforinativo.

La redencion anticipada es una facultad discrecional del Emisor y no estd asociada a un incumplimiento. En caso de
que el Emisor ejerza dicha facultad, los Tenedores Registrados podrian dejar de percibir los intereses que se habrian
devengado de no haberse producido Ja redencion anticipada, lo cual podria afectar el rendimiento esperado de su
inversién,

Adicionalmente, si los Bonos Verdes se encontraran cotizando 2 un precio superior a su valor nominal al momento
de la redencidn anticipada, los Tenedores Registrados podrian verse afectados al recibir tinicamente el valor
establecido para dicha redencion, conforme a los términos aplicables.

Riesgo por Modificaciones de Términos y Condiciones

Toda la documentacidn que ampara esta Emision podrd ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados con el propésito de remediar ambigliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la docuinentacion. El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la
Superintendencia de Mercado de Valores, para su autorizacion, previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra
en ningln caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de la documentacion que
ampare cualquier correccion o enmienda serd suministrada a la Superintendencia de Mercado de Valores, quien la
mantendra en sus archivos a la disposicién de los interesados.

En el caso de cualquier otra modificacion o cambio que el Emisor desee realizar en los Términos y Condiciones de
los Bonos Verdes y/o en la documentacion que ampara esta Emisidn se requeriran los siguientes consentimientos:

2) Los Términos y Condiciones de todas las series correspondientes a los Bonos Verdes, solo podran modificarse
si el Emisor obtiene el consentimiento de los Tenedores Registrados que representen, como minimo, el 51% del
Saldo Insoluto de Capital de esa serie en circulacién en un momento determinado (la “Mayoria de los Tenedores
Registrados de esa Serie”) cuya serie se desea modificar.
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Adicionalmente, cualquier modificacion deberd cumplir con las normas establecidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, que regula el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registra de modificaciones a los términos y condiciones de valores registrados, asf
como c¢on cualquier otra disposicidn que la SMV determine.

¢ Riesgo de Uso de los Fondos.
Los fondos netos obtenidos de la colocacion de las Series de Bonos Verdes emitidas bajo el Programa Rotativo de
Bonos Verdes Corporativos seran destinados a financiar proyectos elegibles conforme al Marco de Referencia para
la Emisién de Bonos Verdes del Emisor. En consecuencia, la utilizacion efectiva de dichos fondos dependera de la
identificacion, evaluacion, aprobacién y ejecucion de proyectos que cumplan con los criterios de elegibilidad
establecidos en dicho Marco.

Existe ¢l riesgo de que el Emisor enfrente retrasos, ajustes operativos o modificaciones en la ejecucion de los
proyectos originalmente previstos, lo cual podria afectar ¢l ritmo de asignacidn de los fondos o requerir 1a sustitucién
de proyectos por otros que cumplan con los criterios del Marco de Referencia, sin que ello constituya un
incumplimiento de las obligaciones financieras derivadas de los Bonos Verdes.

Asimismo, no puede garantizarse que los proyectos financiados generen los beneficios ambientales esperados en los
plazos inicialmente previstos, lo cual podria afectar la percepcién de los Bonos Verdes por parte de los inversionistas.

s Riesgo de Mercade Secundario
En la Repiiblica de Panama no existe un mercado secundario de valores con liquidez suficiente. En consecuencia,
los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes podrian verse afectados en caso de requerir la venta de dichos
valores antes de su vencimiento, ya que el precio de realizacién dependerd de las condiciones especificas
prevalecientes en el mercado de valotes en ese momento.

» El Riesgo de Pago de Capital ¢ Intereses de la Emision
El pago de intereses y capital de los Bonos Verdes emitidos por el Emisor estd directamente vinculado a la
capacidad del Emisor de generar flujos de efectivo suficientes a partir de su giro ordinario de negocio. Dichas
operaciones se centran en la compra y venta de residuos de tarjetas electronicas, aceros inoxidables y materias
primas secundarias y sostenibles, derivadas de metales ferrosos y no ferrosos.

El cumplimiento oportuno de las obligaciones derivadas de la emisién se encuentra sujeto a factores que escapan al
control del Emisor, tales como:

» Laevolucion del mercado de reciclaje y comercializacion de metales, tanto a nivel local como internacional.

+ La volatilidad de los precios internacionales de las materias primas, que puede afectar los margenes de
rentabilidad,

» Lademanda de productos reciclados o derivados, vinculada al desempeifio de sectores industriales especificos,

» Lacficiencia operativa y solidez financiera del Emisor, en t€rminos de gestién de inventarios, control de costos
¥ acceso a financiamiento.

Cualquier deterioro en estos factores podria impactar adversamente la generacion de ingresos del Emisor y, en
consecuencia, su capacidad para cumplir las obligaciones asumidas con los Tenedores Registrados.

¢ Riesgo de Prelacion,
El pago de capital ¢ intereses de los Bonos Verdes no cuenta con preferencia respecto de otras deudas u obligaciones

del Emisor. No obstante, en los casos previstos por la legislacion aplicable, podran estabiecerse prelaciones
especificas sobre dichos pagos.

Asimismo, en caso de producirse un Vencimiento Anticipado, se aplicard un orden de prelacién para la distribucion

de los pagos correspondientes. El incumplimiento de este orden podria afectar tanto a los Tenedores Registrados
como a otros participantes de la emisién.
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¢ Riesgo de disminucién al Patrimenio del Fideicomiso
Las Series garantizadas estardn respaldadas por un Fideicomiso de Garantfa y Administracién, cuya constitucion
implica costos asociados. El Agente Fiduciario percibird una comisién anual por la prestacion de sus servicios, la
cual serd asumida por el Emisor. En caso de incumplimiento por parte del Emisor en el page de dicha remuneracidn,
o de cualquier otra suma derivada del contrato de Fideicomiso, el Fiduciario estara facultado para deducir los montos
adeudados directamente del Patrimonio Fideicornitido.

o Riesgo Responsabilidad Limitada
La responsabilidad de los tenedores de los Bonos Verdes emitidos por ¢l Emisor se limita al monto de su inversién
en dichos valores. En consecuencia, en caso de incumplimiento de las obligaciones dei Emisor, los inversionistas no
tendran responsabilidad adicional alguna mads alla del capital invertido,

No obstante, es importante sefialar que la limitacién de responsabilidad no elimina los riesgos inherentes a la
inversion en los Bonos Verdes, incluyendo la pérdida parcial o total del capital invertido, la imposibilidad de obtener
los rendimientos esperados, asi como la eventual falta de liguidez en el mercado secundario.

s Riesgo por Ausencia de Auditor Interno
El Emisor no cuenta con una unidad o departamento de auditoria interna formalmente constituido. Esta ausencia

representa un factor de riesgo en materia de control interno, supervision y gestion de riesgos operativos y financieros,
ya que limita la capacidad de la compafiia para detectar oportunamente irreguiaridades o deficiencias en sus procesos
contables, administrativos y de cumplimiento normativo.

La inexistencia de una funcién de auditoria interna puede generar una mayor dependencia de los controles
implementados por la administracion y de las auditorias externas periédicas, lo cual podria retrasar la identificacion
y correccidn de eventuales riesgos que afecten la confiabilidad de la informacién financiera o 1a eficiencia operativa.

» Riesgo de dispensas por parte de los Tenedores Registrados.
Los Tenedores Registrados que representen, la mayoria del saldo insoluto de capital de los Bonos Verdes en
circulacion de la respectiva Serie, podran a solicitud del Emisor acordar dispensar o modificar, total o parcial, el
cumplimiento de determinadas obligaciones del Emisor o en [a ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, en los
términos y condiciones que se establezcan en el presente Prospecta Informativo.

Toda dispensa o modificacién otorgada por la mayoria serd obligatoria y vinculante para la totalidad de los Tenedores
de los Bonos Verdes de ia Serie correspondiente, aun para aquellos que no hubiesen votado a favor o no hubieren
participado en la decisién.

» Riesgo Necesidades de Capital de Trabajo
El modelo de negocio del Emisor requiere financiamiento de inventarios y transporte. Un aumento inesperado en
estas necesidades podria restringir la liquidez disponible para ¢! pago de intereses y amortizacidn de capital de los
Bonos Verdes.

B. DEL EMISOR

¢ Riesgo relacionado con valores disponibles para la venta y valores registrados y en circulacién del Emigor
El Emisor cuenta y podra contar en el futuro con valores registrados y en circulacion, distintos a los Bonos Verdes
emitidos bajo el presente Programa Rotativo, incluyendo valores que puedan estar disponibles para la venta conforme
a la normativa aplicable y a sus necesidades de financiamiento. La existencia de dichos valores podria afectar la
percepcion del mercado respecto del perfil de riesgo del Emisor y su estructura de capital.
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Monto Monto en
Registrado (US$)  Circulacién {US$)

El monto en circulacién indicado en el cuadro corresponde al saldo vigente a la fecha del presente Prospecto
Informativo y podra variar en funcion de vencimientos, amortizaciones, redenciones o nuevas colocaciones dentro
del programa registrado.

La colocacién, negociacion o, de ser aplicable conforme a la normativa vigente y a los términos de cada valor, la
eventual conversion de valores registrados y en circulacién del Emisor podria generar dilucién, modificar la
estructura accionaria o incrementar el nivel de endeudamiento del Emisor, lo cual podria impactar su capacidad para
cumplir oportunamente con las obligaciones derivadas de los Bonos Verdes, incluyendo el pago de capital e intereses.

Adicionalmente, la disponibilidad de valores para la venta y la emision de nuevos valores por parte del Emisor estaran
sujetas a las condicienes del mercado, a las autorizaciones corporativas correspondientes y a la situacién financiera
del Emisor al momente de dichas emisiones. No puede asegurarse que tales condiciones resulten favorables ni que
la existencia de valores registrados y en circulacion no tenga un efecto adverso sobre el valor de mercado de los
Bonos Verdes o sobre el rendimiento esperado por los Tenedores Registrados.

Riesgo Asociado al Transporte de Carga Maritima Internacional
El Emisor desarrolla parte de sus operaciones comerciales en mercados internacionales, lo cual implica la utilizacion

del transporte maritimo para la movilizacién de mercancias. En consccuencia, dichas operaciones estin expuestas a
riesgos inherentes al transporte de carga maritime internacional, tales como retrasos en la enirega, congestion
portuaria, accidentes, dafios o pérdidas de mercancia, variaciones en los costos de flete, interrupciones en las cadenas
logisticas, conflictos laborales, eventos climaticos adversos, restricciones reguiatorias, sanciones internacionales o
cierres temporales de rutas comerciales.

La ocurrencia de cualquiera de estos eventos podria afectar los tiempos de entrega, los costos operativos y, en general,
el desempefio operativo y financiero del Emisor, lo cual pedria impactar su capacidad para cumplir oportunamente
con sus obligaciones contractuales y financieras.

Si bien el Emisor adopta medidas para mitigar estos riesgos, tales como la diversificacién de proveedores logisticos
¥ la contratacion de seguros cuando corresponde, no puede garantizarse que dichas medidas resulten suficientes para
evitar impactos adversos derivados de eventos asociados al transporte maritimo internacional.

Riesgo Relacionado con la adopcion parcial de pricticas de Gobierno Corporativo

El Emisor ha adoptado de manera parcial los principios de Gobierno Corporativo recomendados por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante el Acuerdo No. 12-2003, en atencidn a su estructura accionaria
concentrada y a la naturaleza de sus operaciones. En consecuencia, ciertas practicas, tales como una mayor
independencia en la composicién de la Junta Directiva o una mayor diversificacién de sus miembros, podrian no
estar plenamente implementadas.

Esta situacion pedria limitar, en determinadas circunstancias, la diversidad de criterios en la toma de decisiones
estratégicas y de supervision, lo cual podria representar un riesgo para los Tenedores Registrados. No obstante, el
Emisor considera que dicho riesgo se encuentra mitigado mediante la existencia de politicas internas, comités de
apoyo, controles internos y mecanismos de cumplimiento establecidos en su Manual de Gobierno Corporativo.

» Riesgo asociado a la provision por pérdida crediticia esperada

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUIF), en particular la NIIF 9 —
Instrumentos Financieros, el Emisor debe reconocer provisiones por pérdida crediticia esperada sobre sus cuentas
por cobrar a clientes y partes relacionadas, aun cuando no se haya materializado un incumplimiento de pago.
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Tal como se indica en la seccidon “Bases de la Opinién Calificada” del Informe de los Auditores Independientes
correspondiente a los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024, la salvedad estuvo relacionada con
la validacién del cdleulo de la pérdida crediticia esperada conforme a la NIIF 9.

En atencion a lo anterior, durante el ejercicio 2025 la Administracidn fortalecié y formalizé la metodologia de
estimacién de la pérdida crediticia esperada, robusteciendo la documentacion técnica, los supuestos utilizados y los
procedimientos internos asociados a dicha medicion. Los Estados Financieros Interinos no auditados al 30 de
septiembre de 2025 reflejan la aplicaciéon de estas medidas de fortalecimiento en el reconocimiento y revelacion
contable correspondiente.

La provision por pérdida crediticia esperada constituye un registro contable de cardcter preventivo y prudencial, y no
implica la existencia de un riesgo elevado de incobrabilidad, ni refleja un deterioro real en la calidad de la cartera del
Emisor. Histéricamente, el Emisor no ha experimentado incumplimientos significativos por parte de sus clientes ni
ha enfrentado pérdidas materiales derivadas de cuentas incobrables, lo cual evidencia la solidez y calidad de su
portafolio de clientes.

Adicionalmente, como mecanismo de mitigacién de riesgos, €l Emisor mantiene vigente una pdliza de seguro de
crédito del exportador por un monto de hasta U$$20,000,000, destinada a cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad.
Dicha pdliza no ha sido utilizada hasta la fecha, como resultado de la adecuada gestion crediticia y del buen
comportamiento de pago de sus clientes.

No obstante, la determinacion de la provision por pérdida crediticia esperada puede generar variaciones contables en
los Estados Financieros del Emisor que impacten determinados indicadores financieros; sin embargo, la
Administracion considera que dichas variaciones no afectarfan de inanera material la capacidad del Emisor para
cumplir con sus obligaciones financieras, incluyendo las derivadas de los Bonos Verdes.

» Razones Financieras: Apalancamiento, de deuda, ROA y ROE

El Emisor se dedica a la compra, clasificacion, procesamiento, comercializacion y venta de residuos de aparatos
tarjetas electrénicas y aceros inoxidables, asi como de materias primas secundarias sostenibles, provenientes tanto
de metales ferrosos como no ferrosos. La compafiia desarrolla su actividad en el marco de la economia circular,
orientada a la valorizacién y reaprovechamiento de recursos, lo que le permite atender la creciente demanda de
materiales reciclados e insumos industriales a nivel nacional e internacional.

La capacidad del Emisor para cumplir con el pago de capital ¢ intereses de los Bonos Verdes dependera
principalmente del desempefio de sus operaciones de compraventa de metales y materias primas recicladas, de las
condiciones de los mercados internacionales y del acceso a fuentes complementarias de financiamiento.

a) Nivel de Deuda y Apalancamiento:
De acuerdo con los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024, el Emisor registré pasivos totales por
B/.7,178,412 y un patrimonio total de B/.8,280,488, lo que representé una relacién pasivo/patrimonio de 0.87 veces.

Por su parte, conforme a los Estados Financieros Interinos no auditados al 30 de septiembre de 2025, el Emisor
presentd pasivos totales por B/.6,375,111, evidenciando una variacién en su nive! de endeudamiento asociada a la
gestion del capital de trabajo y al ciclo operativo del periodo interino.

En conjunto, estos niveles de apalancamiento reflejan una posicién financiera que permite al Emisor atender sus
necesidades

b) ROA:
De acuerdo con los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024, 1a relacion entre la utilidad neta y el
total de activos del Emisor fue de 21.54%.

¢) ROE:
De acuerdo con los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024, la relacion entre la utilidad neta yel
patrimonio total del Emisor fue de 40.2%,
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+ Riespo de Tasa de Interés
La Tasa de Interés de cada serie podra ser fija o variable, por lo cual puede estar sujeta al riesgo de variaciones en
las tasas de interés de mercado. Dichas variaciones pueden afectar tanto el valor de mercado de los Bonos Verdes
como la rentabilidad que los inversionistas puedan obtener en caso de vender los Bonos Verdes antes de su
vencimiento,

La exposicidn a este riesgo dependera de las condiciones generales del mercado financiero, de la politica de tasas de
interés establecida por los mercados y de la duracion de la serie de Bonos Verdes adquirida por los inversionistas,

s Riesgo en Precios de Materias Primas
La generacion de flujos de caja del Emisor depende en gran medida de los precios internacionales de metales ferrosos
y no ferrosos. Una caida prolongada en dichos precios podria reducir la capacidad del Emisor para generar liquidez
operativa.

» Riesgo de Dependencia de Clientes o Proveedores.
El emisor mantiene relaciones comerciales con un niimero limitado de clientes y proveedores estratégicos. En caso
de producirse una interrupcion, disminucién ¢ terminacién de dichas relaciones, ya sea por factores de mercado,
incumplimientos contractuales o cambios en ias condiciones comerciales, los ingresos de la Comparifa podrian verse
afectados negativamente. Esta situacion impactaria la generacidn de liquidez v, en consecuencia, la capacidad del
Emisor para atender oportunamente el pago de capital e intereses de los Bonos Verdes.

+ Riesgo de Mercado
Los resultados financieros y la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones derivadas de los Bonos Verdes
pueden verse afectados por la exposicion a riesgos de mercado, incluyendo variaciones en los precios internacionales
de los metales, en las tasas de interés y en los tipos de cambio:

1. Fluctuacion de precios de metales: La actividad principal de la Compafiia depende de la compra y venta de
metales ferrosos y no ferrosos, asi como de materias primas secundarias. Movimientos adversos en los precios
internacionales de estos insumos pueden reducir Jos margenes de rentabilidad y afectar la generacion de flujo de
caja disponible para atender el servicio de la deuda.

2. Variaciones en tasas de interés: Incrementos en las tasas de interés de mercado pueden incidir negativamente
en ¢l costo de financiamiento del Emisor, afectando el valor de mercado de los Bonos Verdes en circulacion y
meodificar la rentabilidad efectiva para los inversionistas.

3. Riesgo cambiario: Dado que una parte de las operaciones de! Emisor se vincula con mercados internacionales,
fluctuaciones en los tipos de cambic podrian impactar el valor de los ingresos y egresos denoinados en monedas
distintas al délar estadounidense, que es la imoneda de denominacion de los Bonos Verdes.

En consecuencia, los inversionistas deben considerar que las condiciones del mercado global de metales y de los mercados
financieros internacionales, estas pueden generar volatilidad en los resultados del Emisor.

¢ Riesgo de fuente Externa de Ingresos
Una parte relevante de los ingresos del Emisor proviene de operaciones de comercio internacional y de relaciones
comerciales con contrapartes ubicadas en el extranjero. Esta dependencia de fuentes externas dc ingresos expone
al Emisor a riesgos asociados a factores fuera de su control, tales como: cambios regulatorios en las jurisdicciones
de sus clientes o proveedores, fluctuaciones en las politicas de importacién y exportacion, restricciones aduaneras,
modificaciones en acuerdes comerciales internacionales, asi como riesgos cambiarios vinculados a la variacién en
los tipos de cambio de monedas extranjeras frente al délar estadounidense.

Cualquier interrupcion, retraso o limitacion en el acceso a estas fuentes externas de ingresos podria disminuir Ta
capacidad del Emisor de generar liquidez suficiente para atender oportunamente el pago de capital e intereses de
los Bonos Verdes.

+ Riesgo de Crédito Operativo
El Emisor esta expuesto a riesgos de crédito operativo derivados de la posibilidad de que sus clientes, proveedores
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o contrapartes comerciales incumplan, total o parcialmente, con las obligaciones de pago o con la entrega de bienes
y servicios pactados contractualmente,

Cualquier incumplimiento, interrupcion, retraso o limitacion en el flujo esperado de cabros o en la ejecucion
oportuna de las obligaciones contractuales por parte de dichas contrapartes podria afectar negativamente las
operaciones del Emisor, su liquidez y su desempefio financiero.

Adicionalmente, ¢l Emisor implementa politicas y procedimientos de evaluacion, seguimiento y monitoreo del
riesgo de crédito; no obstante, dichas medidas no garantizan la eliminacion total del riesgo de incumplimiento. La
materializacion de un evento de crédito operativo podria generar efectos adversos en la situacién financiera, los
resultados de operacién y la capacidad del Emisor para cumplir oportunamente con las obligaciones derivadas de
los Bonos Verdes.

Riesgo de Cuentas por Cobrar de Clientes
La capacidad del Emisor para preservar niveles adecuados de liquidez depende en gran medida de la gestion
eficiente de sus cuentas por cobrar, las cuales se encuentran mayoritariamente respaldadas mediante Cartas de
Crédito y Cobranzas Documentarias. Una administracion deficiente de dichas cuentas podria derivar en un
incremento en los saldos pendientes de cobro.

Riesgo Operacional

El Emisor esta expuesto a riesgos operacionales derivados de la naturaleza de sus actividades, que comprenden la
compra, clasificacion, procesamiento, transporte y comercializacién de metales ferrosos, no ferrosos y materias
primas secundarias. Dichos riesgos incluyen posibles fatlas en los procesos internos, errores humanos, deficiencias
en los sistemas de control, interrupciones logisticas, incumplimientos contractuales por parte de terceros, asf como
incidentes de seguridad y salud ocupacional.

Riesgo por Efectos de Ia Naturaleza

El Emisor estd expuesto a riespos derivados de fendmenos naturales y condiciones climéticas adversas. Estos
eventos podrian tener un impacto en la cadena de suministro, retrasar el transporte maritimo y terrestre de
mercancias, deteriorar inventarios y equipos, asi como incrementar los costos operativos de manera significativa.
C. EL ENTORNO

Riesgo Pais

Las operaciones centrales del Emisor estan ubicadas en Panamé4, la de sus proveedores de materia prima en varios
paises de Latinoamérica y la de los clientes (importadores de los productos que exporta y reexporta el Emisor) estan
ubicadas en distintos continentes (principalmente Asia, Medio Oriente y Eurapa).

Entre los factores que pueden dar origen a este riesgo se incluyen;

* Inestabilidad politica o social, que pueda afectar la seguridad juridica, la continuidad de las operaciones o
el acceso a mercados internacionales.

* Riesgos en paises contraparte, dado que parte de las operaciones de la Compafiia se vinculan con el
comercio exterior, por lo que alteraciones en la politica comercial, restricciones a importaciones o
exportaciones, y medidas de proteccion ambiental en terceros paises podrian incidir en la rentabilidad y
liquidez del Emisor.

Riesgo de Politicas Macroeconémicas

El desempefio financiero del Emisor y su capacidad para atender oportunamente el pago de capital e intereses
de los Bonos Verdes podrian verse afectados por cambios en las politicas macroecondmicas implementadas por
el Gobierno de la Republica de Panama y por las autoridades de los paises con los que la Compaiiia mantiene
operaciones comerciales.

En particular, modificaciones en la politica fiscal, tributaria, arancelaria, monetaria, cambiaria o en la regulacion
de comercio internacional, podrian alterar las condiciones bajo las cuales la Compaiiia desarrolla su actividad
de compra, reciclaje y comercializacion de metales y materias primas secundarias.
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Riesgo Politico

Las operaciones del Emisor podrian verse afectadas por riesgos politicos asociados tanto a la Repiblica de
Panama como a los paises con los que mantiene relaciones comerciales. Dichos riesgos incluyen cambios en la
estabilidad institucional, modificaciones en politicas pablicas, conflictos sociales, alteraciones en el régimen de
comercio exterior, restricciones a la inversion privada, nacionalizaciones, expropiaciones o medidas regulatorias
que limiten la actividad empresarial.

Adicionalmente, factores como protestas, conflictos laborales sobre proyectos relacionados con la industria de
reciclaje y comercializacion de metales, podrian generar interrupciones en la cadena de suministro y afectar la
continuidad operativa de la Compaiiia.

Riesgo Regulacion

El Emisor no puede asegurar que el marco legal y regulatorio vigente en la Repiblica de Panama se mantenga
inalterado. Cualquier modificacién, interpretacién o nueva disposicion normativa podria afectar el desarrollo de
las actividades comerciales del Emisor y, en consecuencia, incidir en su capacidad de cumplir con las
obligaciones derivadas de la presente emision.

Riesgo Fiscal

Las operaciones del Emisor estin sujetas al marco fiscal vigente en la Repablica de Panamd y en las
jurisdicciones internacionales en las que mantiene actividades comerciales. Cualquier modificacidn en la
legislacién tributaria, tales como incrementos en las tasas impositivas, eliminacion de beneficios fiscales,
cambios en el régimen de incentivos a la inversion o en la aplicacion de impuestos indirectos, podria impactar
adversamente los resultados.

Por lo anterior, cada Tenedor Registrado de los Bonos Verdes deberd, independientemente, cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion en los Bonos Verdes antes de invertir en los mismos.

Riesgo Cambiario
Dado que parte de las operaciones y transacciones pueden realizarse en monedas distintas al délar
estadounidense, fluctuaciones cambiarias podrian impactar negativamente la liquidez del Emisor.

Riesgo de Inflacién

Un aumento sostenido en los niveles de inflacion podria traducirse en mayores costos de adquisicion de materias
primas, gastos logisticos, costos laborales y otros insumos esenciales para la operacién de la Compafifa. Estos
incrementos, de no poder ser trasladados de manera proporcional a los precios de venta, podrian reducir los
margenes de renabilidad y afectar la capacidad de generacion de liquidez del Emisor.

D. LA INDUSTRIA
Riesgo de Cadena de Suministro

Retrasos o interrupciones en la adquisicion, transpotte o exportacion de residuos y materias primas que podrian
generar descalces en el flujo de caja disponible.

Riesgo de Competencia

El Emisor opera en un mercado de alto nivel de competencia enfocados en la compra, procesamiento y
comercializacion de residuos de aparatos eléctricos, aceros inoxidables y materias ferrosas como no ferrosas. La
presencia de miltiples participantes con mayores capacidades financieras y operativas puede generar presion
sobre los margenes de rentabilidad del Emisor.

Riesgo Regulatorio y Ambiental
Cambios en las normativas locales o internacionales en materia de reciclaje, comercio de residuos metélicos o
repulaciones ambientales podrian restringir la operacién y afectar la disponibilidad de recursos.

Riesgo de Concentracion Geogrifica
Si las operaciones del Emisor dependen de rutas logisticas internacionales especificas (ej. Transporte
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maritimo), eventos externos como conflictos geopoliticos, fenoémenos climéticos o cierres de puertos podrian
limitar las operaciones. |

Riesgo de Variacion en el Precio de los Commodities
Si las operaciones del Emisor dependen de rutas logisticas internacionales especificas (ej. Transporte
maritimo), eventos externos como conflictas geopoliticos, fendmenos climaticos o clerres de puertos podrian

limitar las operaciones.

IIL. DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. DETALLES DE LA OFERTA
La Junta Directiva del Emisor, mediante Acta de Junta Directiva fechada €l 25 de septiembre de 2025, autorizé la Emisién
Pablica del Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos hasta por la suma de Treinta Millones de Délares
(US$$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquier otra cantidad inferior a ésta,
los cuales seran emitidos en forma desmaterializada y representados por medic de anotaciones en cuenta. Los Bonos
Verdes serin emitidos en multiples Series.

La relacion entre el Monto Total de esta Emision y el Capital Pagado del Emisor es de 20.00 veces, calculada con base en
la informacién financiera contenida en los Estados Financieros Interinos no auditados ai 30 de septiembre de 2025.

Por su parte, la relacion entre el total de pasivos y el capital pagado del Emisor al 30 de septiembre de 2025 es de
aproximadamente 4.25 veces. Asimismo, la relacion entre el valor nominal de la Emisién y el patrimonio de! Emisor al
30 de septiembre de 2025 es de aproximadamente 2.77 veces, calculada con base en los Estados Financieros Interinos no
auditados a dicha fecha.

El Emisor se reserva el derecho de emitir varias series en la medida que exista disponibilidad, con la condicion de que, el
monto total de todas las series en circulacién, no sobrepasen el monto estipulado y autorizado de la emision. Los Bonos
Verdes deberan ser cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento o segiin las condiciones de redencién anticipada
detalladas en cada serie. La Emision estara disponible, hasta cuando el Emisor asi lo crea conveniente, siempre y cuando
cumpla con todos los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Esta Emision fue autorizada para su venta en Oferta Publica por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
Resolucién No. SMV-136-26 del 10 de abril de 2026. Los Bonos Verdes constituyen una obiigacién directa del Emisor,
no subordinada. La emisién podra contar con un Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracién en beneficio de
los tenedores registrados de dicha Serie, se ha designado a Uni Trust, Inc., como Agente Fiduciario para las Series
Garantizadas. El Fideicomiso se constituird en la Reptiblica de Panama. El domicilio sera el domicilio del Fiduciario, El
Emisor podrd emitir series garantizadas o no garantizadas. Los bienes y derechos que formarén parte del Fideicomiso que
garantizard la Serie, cuando existan, se detallaran en el Contrato de Fideicomiso. En ef caso de Series garantizadas, la
informacidn sobre las garantias, factores de riesgo y toda la documentacion relacionada a la misma, serd remitida a la
Superintendencia del Mercado de Valores con al menos veinte dias hdbiles de antelacién (20 dias habiles) antes de la
Fecha de Oferta de la Serie respectiva, para que sea analizada y aprobada. La documentacion relacionada a la garantia y
al fiduciario deberd cumplir con lo establecido en la Seccion de Garantias del Texto Unico det Acuerdo No. 2-2010.

El Patrimonio correspondiente al Fideicomiso de Garantia y Administracion de la serie parantizada, se detallara en el
Suplemento al Prospecto Informativo y el misino serd traspasado al Fideicomiso en propiedad y titulo Fiduciario. En estos
casos el Fideicomiso de Garantia y Administracién sera constituido en un plazo de sesenta (60) dias calendario y solamente
para el caso de garantias constituidas sobre bienes inmuebles en ciento veinte (120) dias calendario contados desde la
Fecha de Oferta de la primera Serie Garantizada.

La Serie de los Bonos Verdes a ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emisién Respectiva, Monto de la
Serie, las Garantias (de haberlas), la Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada (de haberla), Periodicidad de Pago
de Intereses, Dia de Pago de Intereses, Tasa de Interéds si serd fija o variable, Pago de Capital si sera en un solo pago al
vencimiento, en abonos extraordinarios a capital o mediante amortizaciones a capital, lo cual deberd incluir tabla de
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amortizacion de capital, sera comunicado mediante Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar dos (2) Dias Hébiles
antes de la Fecha de Oferta de la Serie Respectiva.

Los Bonos Verdes estan registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y listados en la Bolsa Latinoamericana
de Valores y estén sujetos a los siguientes términos y condiciones:

¢ Vigencia del Programa Rotativo .
El Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos tendra una vigencia maxima de diez {10) afios contados a partir

de la fecha de su registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores. Durante dicho periodo, e! Emisor podra
emitir una o mas Series de Bonos Verdes, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en este
Prospecto Informativo y en los respectivos Suplementos al Prospecte Informativo.

Una vez vencido el plazo de vigencia del Programa Rotativo, el Emisor no podrd realizar nuevas emisiones de Benos
Verdes bajo este Programa; no obstante, las Series de Bonos Verdes que se encuentren en circulacion a dicha fecha
mantendran plenainente su validez y continuaran rigiéndose por los términos y condiciones aplicables hasta su total
cancelacion.

» Tasa, Computo y Pago de Intereses
La Tasa de Interés de cada una de las series podra ser fija o variable y serd comunicada a la Superintendencia del

Mercado de Valores, para su revisién y aprobacion, y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante Suplemento
a este Prospecto Informativo, con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacidn a la Fecha de Oferta de la Serie
correspondiente.

En caso de que una Serie de los Bonos Verdes sea emitida a tasa de interés fija, dicha tasa sera determinada por el
Emisor, tomando en consideracion las condiciones del mercado financiero vigentes al momento de la respectiva
emision y la demanda de los inversionistas, y sera comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores, para
su revision y aprobacion, y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante Suplemento al Prospecto Informative,
con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente.

Los intereses devengados bajo una tasa fija serdn calculados sobre el saldo insoluto a capital de cada Serie y seran
pagaderos en délares de los Estados Unidos de América, con la periodicidad que determine el Emisor para cada Serie,
la cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual, seglin se establezca en el Suplemento al Prospecto
Informativo respectivo, hasta la Fecha de Vencimiento o ia Fecha de Redencion Anticipada, de haberla.

En caso de ser una fasa variable, los Bonos Verdes devengardn una Tasa de Interés equivalente a la tasa SOFR
(Secured Overnight Funding Rate) o la tasa alterna equivalente en ese momento, de uno (1), tres (3), seis (6) o doce
{12) meses plazo, mds un margen aplicable y podr4 tener una tasa minima y una tasa maxima, seg(in sea definide por
el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia. La Tasa de Interés Alterna, serd la tasa de referencia que el
Agente de Pago, Registro y Transferencia escoja, entre aquellas tasas de referencia reconocidas a nivel mundial como
sucesoras de la Tasa SOFR, y que proporcione cotizaciones de tasas comparables a ésta tltima,

Para aquellas series emitidas y en circulacion con tasa variable y cuando aplique una actualizacién, la tasa escogida
serd notificada al Emisor por el Agente de Pago, Registro y Transferencia; y para cada una de las Series nuevas con
tasa variable posterior a una seleccion de la Tasa Alterna significa. La tasa anual que sera determinada por el Emisor
segin la demanda del mercado y comunicada a la SMV al menos dos (2) Dias Hébiles previo a la Fecha de Oferta
de cada una de estas Series mediante un Suplemento al Prospecto Informativo. La Tasa de Interés Alterna aplicard,
si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés de cualquiera de las Series y solo en el caso en que una o
varias de estas series hayan sido emitidas a una tasa de interés variable referenciada a SOFR, si el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina que no existen medios adecuados y razonables para la determinacion de la Tasa
SOFR para dicho Periodo de lnterés.

La tasa variable serd revisada y determinada mensual, trimestral, semestral o anualmente, segin carresponda, por el
Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia, hasta su Fecha de Vencimiento o su Fecha de Redencién
Anticipada, tres (3) Dias Habiles antes del comienzo del respectivo Periodo de Interés. La tasa SOFR sera la Tasa a
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plazo del Chicago Mercantile Exchange (CME) o en su ausencia la tasa alterna equivalente en ese momento. El
resultado de la revision de la tasa de interés variable serd comunicado a la SMV y a Latinex mediante hecho de
importancia publicado por el Emisor, a través de SERI al menos dos (2) dias hébiles antes del inicio del periodo de
interés, para su correspondiente actualizacion y publicacion a los tenedores. Para conocer la tasa de interés variable
aplicable a cada Perfodo de Interés, los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes podrdn comunicarse con cl
Agente de Pago, Registro y Transferencia o visitar la pagina de internet de Latinclear, Si antes de la finalizacion de
cualquier Periodo de Interés de cualquiera de las series de los Bonos Verdes, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no pudiere determinar la Tasa SOFR, ya sea por su indisponibilidad o porque la misma tasa de
referencia cese de existir, entonces el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd notificar al Emisor, al
Fiduciario, a los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes, a la SMV y a Latinex al menos un (1) hébil posterior
a la fecha en que el Agente de Pago, Registro y Transferencia hubiese manifestado no poder determinar la Tasa
SOFR. Por lo tanto, de ocurrir lo antes mencionado, comenzard a regir la Tasa de Interés Alterna la cual aplicara a
partir de la finalizacién del Periodo de Interés anterior. La tasa variable también serd determinada por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia y el Emisor, segun sus necesidades y la demanda del mercado, y comunicada mediante
un Suplemento al Prospecto Informativo a mds tardar dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y
seré la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa Alterna, en
Dolares, a un (1), tres (3), seis (6) o doce (12) meses plazo, mas un margen aplicable y podr tener una tasa minima
¥ una tasa maxima, segun sea definido por el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia, hasta su Fecha
de Vencimiento o su Fecha de Redencion Anticipada.

Los intereses seran devengados desde la Fecha de Emision y sobre el Saldo Insolute a Capital pagados, a través de
lo que determine el Emisor. El Emisor tendra la opcién de establecer ia Fecha de Pago de Interés, para cada una de
las series de los Bonos Verdes. Los intereses devengados sobre los Bonos Verdes de cada una de las Series seran
pagaderos, a opcion del Emisor, de forma mensual, trimestral, semestral o anual, segin se establezea para la Serie
respectiva, hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencidn Anticipada, de haberla. En caso de que la Fecha
de Pago o la Fecha de Vencimiento de los Bonos Verdes coincida con una fecha que no sea un Dia Habil, la Fecha
de Pago o la Fecha de Vencimiento sera extendida al primer Dia Habil siguiente, pero sin correrse dicha Fecha de
Pago o Fecha de Vencimiento para los efectos del computo de intereses y del periodo de interés subsiguiente. Si el
primer Dia Habil siguiente supone un cambio de mes, el pago se trasladara al dltimo dia habil del mes correspondiente
de pago.

Los intereses devengados de los Bonos Verdes seran acordados entre el Emisor v el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, segiin las condiciones de mercado existentes en la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente.

El Agente de Pago calculard los intereses pagaderos en cada Dia de Pago de Intereses, aplicando la tasa de interds
correspondiente al Salde Insoluto de Capital de cada serie, multiplicando la suma resultanie por el nimero de dias
calendario transcurridos entre: (i} el Dia de Pago de Intereses inmediatamente anterior o la primera Fecha de
Liquidacion, en caso de que el primer Dia de Pago de Intereses ocurra después de la priinera Fecha de Liquidacion y
(i) el Dia de Pago de Intereses inmediatamente siguiente o, de ser el caso, la Fecha de Vencimiento: de decir, que
los intereses devengados para los Bonos Verdes incluiran el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo
la Fecha de Pago en que termina dicho Perfodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta dias (dias
transcurridos/360), redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (imedio centavo redondeado hacia
arriba).

Los intereses devengados por los Bonos Verdes seran pagados en cada Dia de Pago de Intereses a quienes aparezcan
como Tenedores Registrados en la fecha fijada por el Emisor, para diche Dia de Pago de Intereses.

El Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Verdes que no sea efectivamente saldado en un Dfa de Pago de Intereses
o en su Fecha de Vencimiento continuara devengando intereses a la tasa de interés aplicable hasta su pagp. Los
intereses que devenguen los Bonos Verdes que no sean efectivamente saldados en el Dia de Pago de Intereses
correspondiente devengaran a su vez intereses a la tasa de interés aplicable hasta su pago. Los intereses continuaran
acumulandose, luego de ocurrir un Evento de Incumplimiento, s6lo en la medida permitida por la ley aplicable.
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e Precio de Venta .
El Emisor ofrecerd los Bonos Verdes, inicialmente en el mercado primario al cien por ciento (100%) de su valor

nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier ejecutivo del Emisor que éste designe podrd, de
tiempo en tiempo, autorizar que los Bonos Verdes sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o
inferior a su valor nominal, segan las condiciones del mercado financiero en diche momento. Cada Bono Verde sera
expedido contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono Verde, mas los intereses acumulados de existir,
pagadero en délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

El precio de venta de los Bonos Verdes de cada una de las Series a ser emitidas posterior a la primera Serie sera
comunicado mediante Suplemento al Prospecto Informativo enviado a la Superintendencia del Mercado de Valores,
para su revisién y aprobacidn, y a la Bolsa Latinoamericana de Valores a més tardar dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva de cada serie.

¢ Clase y Denominacién, Expedicién, Fecha y Registro de los Bonos
En esta seccion s¢ desarrollan {os aspectos relacionados con la clase, representacion, denominacién, expedicion,
fecha y registro de los Bonos Verdes emitidos bajo el Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos, conforme
a lo resumido en la seccion “Resumen de Términos y Condiciones” del presente Prospecto Informativo.

Los Bonos Verdes emitidos bajo ¢l Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos seran emitidos en
denominaciones de Mil Ddlares de los Estados Unidos de América (US$1,000.00} y en miltiplos de dicha
denominacion.

Los Bonos Verdes estardn sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta, por lo cual serdan emitidos de forma
desmaterializada y representados por medio de anotaciones en cuenta, misinas que seran llevadas en el Registro por
el Agente de Pago, Registro y Transferencia, conforme a lo establecido en el Capitulo II *Anotaciones en Cuenta de
Valores Desmaterializados™, del Titulo X “Custodia, Compensacion y Liguidacién de Valores™ del Texto Unico de
la Ley de Valores de Panama.

Conforme a lo dispuesto en esta Ley de Valores, con refacion a la emision de valores desmaterializados, los valores
representados por medio de anotaciones en cuenta se creardn y emitiran en virtud de la correspondiente anotacion
que haga el Agente de Pago, Registro y Transferencia. Esta anotacién que haga el Apente de Pago, Registro y
Transferencia, serd el acto que constituird los derechos sobre los Bonos Verdes, incluyendo los derechos de propiedad
¥ prenda. Por lo tanto, la persona que aparezca anotada en el Registro como Tenedor Registrado, se presumirda titular
legitimo de los Bonos Verdes y en consecuencia podrd ejercer los derechos que le correspondan. Igualmente, todo
traspaso de valores representados a través de anotaciones en cuenta se entenders realizado mediante la inscripcion
correspondiente en el Registro, la cual producird los mismos efectos legales que la tradicion de los valores.

La Fecha de Oferta Inicial serd el dia 15 de abril de 2026.

Esta emision no cuenta con un nitmero limitado de tenedores, ni de restricciones a los porcentajes de la tenencia. Al
momento de la estructuracién de esta emision, no se han experimentado circunstancias que puedan menoscabar la
liguidez de los valores.

¢ Fecha de Emisién de los Bonos
La “Fecha de Emision” serd la fecha a partir de la cual se inicia la colocacién de los Bonos Verdes de cada una de
las series y se adquieren los derechos por parte de los Tenedores de los mismos, conforme se disponga en el presente
Prospecto Informativo y en los Suplementos al Prospecto Informativo,

* Fecha de Vencimiento de los Bonos
La fecha de vencimiento de cada serie de los Bonos Verdes serd notificada por el Emisor, con al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la fecha de oferta inicial de cada serie, mediante el Suplemento al Prospecto Informativo.
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¢ Pago de Capital _

Fl saldo insoluto a capital de los Bonos Verdes de cada serie serd pagado en la forma y frecuencia que determine el
Emisor, lo cual serd notificado en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie, enviado a la
Superintendencia del Mercado de Valores, para su revisién y aprobacion, y a la Bolsa Latinoamericana de Valores a
mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de 1a Fecha de Oferta de la Serie Respectiva, pudiendo ser pagado mediante un
solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento, en abonos extraordinarios a capital o mediante amortizaciones
periodicas a capital conforme se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo y la Tabla de Amortizacion,
cuyos pagos podrin ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor, para cada serie, ya sea mediante pagos
mensuales, trimestrales, semestrales, anuales, El repago del capital de los Bonos Verdes provendrd de los fiujos de
caja generados a partir de su giro ordinario de negocio, consistente en la compra y venta de residuos de aparatos
eléctricos, aceros inoxidables, asi como materias primas sccundatias y sostenibles, provenientes tanto de metales
ferrosos como no ferrosos.

Los pagos de capital se realizardn en dolares de los Estados Unidos de América, cn la cuenta bancaria que el Agente
de Pago, Registro y Transferencia designe a tal efecto, y en beneficio de los Tenedores Registrados en la fecha
correspondiente. En caso de que la fecha de pago coincida con un dia no habil, el desembolso se efectuara el primer
Dia Habil siguiente, sin que ello genere intereses adicionales ni penalidades a favor de los Tenedores.

+ Periodo de Gracia:

El Emisor podra establecer un Periodo de Gracia para el pago de capital de los Bonos Verdes. Este Periodo de Gracia
de existir, serd comunicado por el Emisor mediante Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie correspondiente,
enviado a la Superintendencia del Mercado de Valores, para su revisién y aprobacion, y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores a mas tardar dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie Respectiva, Los Bonos Verdes
que cuenten con este Periodo de Gracia, contardn con su respectiva Tabla de Amortizacién en la cual se observard
dicho Periodo de Graeia. Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo hubiere, €l saldo insoluto a capital de los
Bonos de cada Serie serd pagado en la forma y frecuencia que determine el Emisor.

s Redencién Anticipada
El Emisor podra establecer, para cada serie, si los Bonos Verdes pueden o no ser objeto de redencion anticipada. El
Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos Verdes, total o parcialmente, de cada una de las series, a partir de
la fecha que determine el Emisor y serd comunicado mediante Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar dos
(2) Dias Haébiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

En caso de tener esta opcion para la Serie Respectiva, el Emisor podrd redimir anticipadamente los Bonos Verdes, lo
que implica, frente a condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, el Emisor podria refinanciarse yala
vez redimir los Bonos Verdes sin que los Tenedores Registrados reciban compensacion alguna por la oportunidad
que pierden de seguir recibiendo una tasa superior. Ademds, en caso de que los Bonos Verdes, por razon de las
condiciones prevalecientes en el mercado se llegaren a transar por encima de su valor nominal, los Tenedores
Registrados podrian sufrir un menoscabo del valor de su inversion si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la
opcidn de redencion.

El Emisor podrd establecer en el Suplemento al Prospecto Informativo redenciones obligatorias parciales a prorrata
entre todas las series emitidas y en circulacién, sin penalidad y al 100% del Saldo Insoluto de Capital en caso de
fondos recibidos, por parte del emisor producto de su flujo de caja o por otros bienes dados en garantia u otros que
en el futuro se puedan aportar como garantia. Esto causaria una redencién obligatoria sin que los Tenedores
Registrados reciban compensacion alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo intereses sobre la
porcion de los Bonos Verdes redimida.

En ning(in caso el Emisor pagara una penalidad por redencién anticipada total o parcial. En caso de redenciones
parciales, dicho pago se hard a prorrata a todos los tenedores registrados de la emision o la determinada serie si el
Emisor asi lo determina. En caso de que el Emisor decida redimir, ¢! Emisor debera comunjcar cualquier redencién
anticipada, ya parcial o total, que vaya a realizar a los Tenedores Registrados con no menos de treinta (30) dias
calendarios de anterioridad a la fecha en que se vaya a realizar la redencion anticipada (la “Fecha de Redencion
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Anticipada™), mediante un Hecho de Importancia enviado a Latinex y a la SMV indicando el monto, Serie de los
Bonos Verdes a ser redimida v la Fecha de Redencion Anticipada. Siuna Fecha de Redencion Anticipada no cayese
en un dia habil, la redencién se hara efectiva el dia habil inmediatamente siguiente, Si el primer Dia Habil siguiente
supone un cambio de mes, €l pago se trasladara al Gltimo dia hébil del mes correspondiente de pago.

Agente de Pago, Registro y Transferencia
Mientras existan Bonos Verdes expedidos y en circulacion, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de

Pago, Registro y Transferencia (el “Agente de Pago”) en la Ciudad de Panama, Replblica de Panama. El Emisor ha
designado a Invertis Securities, S.A. como Agente de Pago, Repistro y Transferencia de los Bonos Verdes.

Invertis Securities, S.A. ha asumido las funciones de Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos Verdes
conforme a los términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia suscrito por el
Emisor e lavertis Securities, S.A. (el “Contrato de Agencia”). Copia del Contrato de Agencia de Pago, Registro ¥
Transferencia reposa en la Superintendencia del Mercado de Valores. Cada Tenedor Registrado de un Bono Verde,
por la mera tenencia del mismo, acepta los térininos y condiciones del Contrato de Agencia.

El Agente de Pago se compromete a:

a) Previa instruccion del EMISOR bien sea de manera directa o a través de sus mandantes ¢ apoderados
debidamente constituidos, proceder con la confeccién de las instrucciones de depdsito de los Bonos Verdes, que
respaldaran el desembolso solicitado por El Emisor.

b) Percibir el importe correspondiente al precio de venta de los Bonos Verdes y entregar al EMISOR estos fondos,
producto de la{s) venta(s) de los Bonos Verdes, por parte del puesto colocador, a través de transacciones
bursatiles.

¢} Caleular los intereses a ser devengados por cada uno de los Bonos Verdes en cada Periodo de Interds, de
conformidad con los términos y condiciones de los Bonos Verdes.

d) Actuar como Agente de Pago de los derechos econdmicos adquiridos por los Tenedores Registrados y
devengados sobre los Bonos Verdes.

e) Notificar por escrito al Emisor el monto de los intereses correspondientes a cada Periodo de Interés y el monto
de capital que deba ser pagado en cada Dia de Pago de [nterés, si aplica. La notificacién deberd darse por escrito
al menos cinco (5) dias habiles antes de cada Fecha de Pago con el detalle de los intereses a pagar y del capital,
si aplica, junto con el saldo insoluto de los Bonos Verdes.

f) Pagar a los Tenedores Registrados los intereses y el capital, si aplica, de los Bonos Verdes en cada Dia de Pago
de Interés con los fondos que para tal fin reciba det Emisor o del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia y
Administracion, seglin los términos y condiciones del Contrato de Agente de Pago, de! Contrato de Fideicomiso
y la respectiva serie.

g) Notificar por escrito al Emisor, al Fiduciario, a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex sobre la
ocurrencia de cualquier causal de vencimiento anticipado tan pronto tenga conocimiento de ello, ain en el caso
de que dicha causal pueda ser subsanada dentro del periodo de cura, segiin los términos y condiciones de los
Bonos Verdes y del Prospecto Informativo.

h) Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que este solicite respecto a los nombres de los Tenedores
Registrados, ¢l saldo a capital de sus respectivos Bonos Verdes, los intereses adeudados y el nimero de Bonos
emitidos y en circulacién,

i) Expedir, a solicitud del Tenedor Registrado las certificaciones correspondientes, haciendo constar los derechos
que el solicitante tenga sobre los Bonos Verdes.

J) Recibir del Emisor y del Fiduciario todas las comunicaciones que éstos deban enviar a los Tenedores
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Registrados, y viceversa.

k) Transmitir al Emisor una copia de toda comunicacion o notificacion recibida de un Tenedor Registrado que
requiera de una accion o decision por parte del Emisor dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes al recibo de
la misma.

1) Realizar cualquier otro servicio relacionado con la emision, o inherente al cargo de Agente de Pago, Registro y
Transferencia y los demas servicios que el Agente de Pago convenga con el Emisor.

m) Suministrar cualquier informacién o explicacion que requiera la SMV y las entidades autorreguladas, asociadas
a sus funciones de Agente de Pago, Registro y Transterencia.

n) Tnformar al Fiduciario, a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex, cuando no pueda realizar el pago de
intereses y/o capital a los Tenedores Registrados, por no contar con los fondos suficientes para realizar dicho
pago o por cualguier otro motivo.

La pestién del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. El Agente de Pago no asumira ni
incurrird en obligacién ¢ responsabilidad alguna, ya sea contractual o extracontractual, frente a los Tenedores
Registrados de los Bonos Verdes ni actuard como agente, representante, mandatario o Fiduciario de los Tenedores
Registrados de los Bonos Verdes. El Agente de Pago no garantiza los pagos de capital o intereses a Jos Tenedores
Registrados de los Bonos Verdes y sdlo se comprometera con el Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de
dichos Bonos, las sumas que reciba del Emisor, para tal fin, de conformidad con los términos y condiciones de los
Bonos Verdes y el Contrato de Agente de Pago. El Agente de Pago y cualquiera de sus empleados, accionistas,
directores, dignatarios ¢ compafiias subsidiarias o relacionadas podran ser Tenedores Registrados de uno o mas Bonos
Verdes y entrar en transacciones comerciales con el Emisor y con cualquiera de sus subsidiarias o relacionadas sin
tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes.

Pagos y Distribuciones

Toda suma de dinero que deba ser pagada por el Emisor a los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes se hara, a
través del Agente de Pago, Registro y Transferencia. El Agente de Pago, Registro y Transferencia pagara toda suina
de dinero que reciba del Emisor a la persona que sea el Tenedor Registrado, segiin su Registro y en la fecha de
determinacion establecida por el Emisor, en relacién con el pago que se hara en dicha Fecha de Pago. El Tenedor
Registrado de un Bono Verde sera el unico con derecho a recibir pagos con respecto a su inversién en dicho Bono
Verde.

Al ser una emisién desmaterializada, cada pago que realice el Agente de Pago, Registro y Transferencia lo hard
poniendo a la disposicion de la central de valores los fondos suficientes que reciba del Emisor, para hacer dicho pago
de conformidad con las reglas y procedimientos de la central de valores, A Ia fecha de registro de esta emision, actia
como Unica central de valores en Panamé, Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear). Latinclear se
compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes, una
vez reciba los fondos del Agente de Papo, Registro y Transferencia, de acuerdo con sus procedimientos internos.

Todos los pagos que realice el Emisor en relacion con los Bonos Verdes seran efectuados en délares.

Intereses Moratorios y Sumas No Cobradas

a) Intereses Moratorios

Si el Emisor no realiza el pago de! capital, intereses, o cualquier otro pago en la fecha que corresponda conforme a
los Bonos Verdes emitidos, el Emisor pagara al Tenedor Registrado de dichos Bonos Verdes, ademds de la tasa de
interés correspondiente, intereses moratorios sobre las sumas que hubiese dejado de pagar a una tasa de dos por ciento
(2%) mensual, desde la fecha en que cualquier suma de capital, interés u otra obligacion se torne exigible y pagadera,
y hasta la fecha en que dicha suma sea efectivamente cancelada en su totalidad. Los intereses moratorios que no
hayan sido pagados serdn sumados a la cantidad vencida al final de cada periodo de interés que aplique para que, a
su vez, devenguen intereses e intereses moratorios, pero continuaran siendo exigibles a requerimiento de cualquier
Tenedor.
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Los Bonos Verdes emitidos y en circulacién devengardn intereses moratorios del 24% anual sobre la suma adeudada.

b) Sumas no Cobradas . ‘ (
Al ser una emision desmaterializada y representada por medio de anotaciones en cuenta, el Tenedor Registrado sera

una central de custodia y por lo tanto todo pago se realizard de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de
dicha central. Por o tanto, en esta emision se omite el proceso de pago directo a cada Tenedor Registrado y por ende
las sumas no cobradas por estos tenedores, ya que los mismos no cuentan con bonos individuales o fisicos.

Notificaciones

a) Notificaciones al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Cualquier notificacion o comunicacion de los Tenedores Registrados al Emisor o al Agente de Pago, Registro y
Transferencia se considerara debida y efectivamente dada si dicha notificacion es dada por escrito y entregada
personalmente, correo certificado o mediante el envié por correo electrénico a la direccidn que se detalla a
continuacidn:

Al Emisor:

BG Metal Trade Inc.

Torre de las Américas, Torre B, piso 8, Oficina 8035,
Panamd, Repablica de Panama

Atencidn: José Yatarn

Correo electronict

Teléfono: (507) 3u1-.0 2

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:
INVERTIS SECURITIES, §.A.

P.H. Grand Bay Tower, Piso 4, Local 402

Avenida Balboa, Ciudad de Panamd

Apartado 0832-01068, Panam4, Republica de Panama
Atenc:r{«. T TV mamn £ R A

Correx

Teléfoue. « [ RIVIVIN]Y]

Ll Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran variar las direcciones antes indicadas mediante
notificacion a los Tenedores Registrados. Las notificaciones enviadas por correo certificado o mediante el envi6 por
correo electrénico, se entenderdn otorgadas cuando sean recibidas.

b) Notfificaciones a los Tenedores Registrados

Cualquier notificacion o comunicacién del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia al Tenedor
Registrado de un Bono Verdes deberd hacerse por escrito (i) mediante entrega personal, (ii) inediante envio, a través
de correo electrénico o (iii) mediante publicacién de un aviso en dos (2) diarios de amplia circulacion en la Repiblica
de Panamd por dos (2) dias consecutivos; (iv) en el caso de redenciones, actualizacion de informacion, solicitudes
del Emisor, mediante la seccién de Hecho de Importancia, que ¢l Emisor envie a Latinex ya la Superintendencia del
Mercado de Valores, a través del SERI.,

Cualquier notificacion o comunicacién se considerara valida y efectivamente entregada en la fecha en que se envie,
sin importar su recepcion por parte del Tenedor Registrado; en el caso de la publicacion en el diario correspondiente,
se tendra por cumpiida en la fecha de publicacion

Compromisos del Emisor
a) Declaraciones
» E! Emisor es una sociedad debidamente constituida y existente conforme a las leyes de la Republica de
Panamd, contando con plena capacidad legal para suscribir la documentacion necesaria y llevar a cabo el
registroy la colocacion de los Bonos Verdes objeto de la presente emision.
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Toda la documentacién presentada por el Emisor para la estructuracion, registro y colocacién de los Bonos
Verdes ha sido debidamente aprobada por el mismo y constituye una obligacidn legal, valida y exigible del
Emisor.

Toda documentacion relacionada con la Emision, colocacién y registro de los Bonos Verdes no viola o
contradice ninguna ley o regulacion de la Republica de Panama y no infringe, viola o contradice €l Pacto
Social, resoluciones corporativas vigentes o ning(in contrato del cual el Emisor es parte. Que el Emisor cumple
con todas las leyes de la Republica de Panamé, cn especial, sin limitar, con aquellas de carcter laboral y con
todos sus contratos, acuerdos, convenios y otras obligaciones materiales que los vinculan, incluyendo los
Documentes de la Emision.

No existe litigio o procediiniento arbitral pendiente contra el Emisor o contra cualesquiera de sus activos, o
causa para suponer que se pueda instaurar en su contra o en contra, demanda alguna que pudiera tener un
resultado adverso, que afecte o pueda afectar la condicion financiera del Emisor.

Los estados financieros auditados del Emisor, fueron preparados por auditores externos y de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad, consistentemente aplicadas y presentan junto con sus notas complementarias una visidn
correcta de la posicién financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor durante los periodos que
cubren y no existen pasivos corrientes o contingentes que no se encuentren adecuadamente reflejados en los
MIsmos,

Toda la documentacion e informacidén presentada por el Emisor al Agente de Pago, Registro y Transferencia,
es clerta y verdadera y no se han realizado declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al
Emisor ni se ha suministrado informacién falsa relacionada a la situacion financiera del Emisor.

El Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones comerciales y no es parte en
procese alguno de quiebra, concurso de acreedores, dacién en pago, liquidacion, renegociacién, prorroga de
sus obligaciones, quita y espera, u otro proceso analogo.

El Emisor se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional y al corriente en el cumplimiento de todas sus
obligaciones fiscales, No existen controversias fiscales o exdmenes o alcances u otros procedimientos similares
pendientes que de ser resueltos desfavorablemente pudiesen afectar materialmente su posicion financiera.

El Emisor no ha incurrido en ninguno de los eventos de incumplimiento ni se encuentra en mora con respecto
a acuerdo o contrato alguno del cual sea parte o que involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar
materialmente su negocio o su posicion financiera,

No existe un cambio material adverso que pueda afectar al Emisor, ya sea en el negocio, la condicién financiera
o en los resultados de operaciones o en las respectivas futuras de negocios.

b) Obligaciones de Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de las series autorice expresamente y por escrito lo contrario y
exceptuando cualquier acapite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por ia SMV, las cuales son de
obligatorio cumplimiento mientras los Bonos Verdes estén debidamente registrados en la SMV, el Emisor se obliga
a cumplir sin limitaciones, entre otras, las siguientes condiciones:

s Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y al

Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los plazos y de acuerdo con la periodicidad que
establezcan dichas entidades, la siguiente informacion:

i. Informe de actualizacién anual (IN-A) acompafiado de los Estados financieros anuales, debidamente
auditados por una firma de auditores independientes, los cuales deben ser entregados a mds tardar tres (3)
meses después del cierre de cada afio fiscal, acompafiados de la declaracion jurada correspondiente. Los
estados financieros y la declaracion jurada deberan ser confeccionados de conformidad con los pardmetros
y normas que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores, Estos informes se presentaran en
formato PDF y serdn enviados, a través del Sistema Electronico para la Remision de Informacién (SERI).
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ii. Informe de actualizacién trimestral (IN-T) acompafiado de los Estados financieros interinos no auditados,
los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre correspondiente.
Estos informes se presentardn en formato PDF y serdn enviados, a través del Sistema Electronico para la
Remisidn de [nformacidn (SERI).

fii. Suministrar toda informacion o documentacidn solicitada pot la Superintendencia del Mercado de Valores
y las organizaciones autorreguladas que tengan relacién con el registro de titulos valores que sean
garantizados a través de fideicomisos.

iv. Cualquier otra informacién que en el futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la Superintendencia
del Mercado de Valores y/ ¢ la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. y al Agente de Pago, Registro y Transferencia, sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o
de cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos
Verdes, tan pronto tenga conocimiento del hecho. Estos hechos de importancia se presentardn en formato PDF
y serdn enviados, a través dei Sistema Electronico para la Remision de Informacion (SERT),

Suministrar al Agente de Pago y Apgente Fiduciario, cuaiquier informacién financiera, razonable y
acostumbrada, que solicite.

Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros, incluyendo, pero no limitado a cualquier obligacion
banecaria.

Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demds contribuciones a los que esté obligado de
conformidad con las normas ilegales aplicables.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener la vigencia de todas las licencias, patentes, concesiones,
permisos, marcas y derechos existentes y de que el Emisor sea titular y que sean necesarias para su negocio.

Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, los Bonos Verdes y demds documentos y
contratos relacionados con la presente oferta.

Cumplir con las disposiciones: (i) de la Ley de Valores, (ii) de los Acuerdos debidamente adoptados por la
Superintendencia del Mercado de Valores y demds leyes y decretos vigentes o que entren a regir en la
Repiblica de Panam4, durante la vigencia de la emision y que incidan directa o incidentalmente en el curso
normal de su negocio.

Cumplir con el Reglamento Interno de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y de Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinciear).

El Emisor acuerda usar los fondos obtenidos de la emision de los Bonos Verdes exclusivamente para el uso
acordado, de acuerdo con este prospecto informativo.

Efectuar puntualmente los pagos de intereses, capital, comisiones y cualquier otro monto adeudado y que
guarde relacton con esta emision de Bonos Verdes.

Mantener sus libros de registros, de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Panamé y
permitir acceso al Agente de Pago y al Agente Fiduciario a dichos libros de contabilidad.

Mantener vigente su existencia legal.

Mantener los activos que se aportan como parte de las garantias cedidas al fideicomiso, en buenas condiciones
de servicio, para que no decaigan sus valores y declarar en el Registro Publico las mejoras que se construyan
sobre las fincas hipotecadas,

Notificar al Agente de Pago y al Agente Fiduciario inmediatamente tenga conocimiento o que razonablemente
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deba tener conocimiento de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, sefialando los detalles de dicho
Evento de Incumplimiento y la accién que el Emisor propone tomar en relacién con dicho incumplimiento.

Realizar transacciones con compafiias afiliadas y compafias relacionadas en términos de mercado, justos y
razonables.

Cumplir con cualesquiera otras obligaciones que se encuentren contenidas en el Contrato de Fideicomiso, en
el Prospecto Informativo y en los demds documentos de la emisién.

Cuando corresponda, constituir Fideicomiso de Garantia y Administracion con Uni Trust, Inc., como Agente
Fiduciario, sobre bienes y derechos con una cobertura igual o superior al ciento veinticinco por ciento (125%)
del valor del saldo insoluto adeudado a los Tenedores Registrados por razon de los bonos emitides y en
circulacién, y garantizar que en todo momento su valor sea suficiente para satisfacer las obligaciones derivadas
de la Emision. El Fideicomiso se constituye en la Republica de Panamd. El domicilio sera el domicilio del
Fiduciario. Sera constituido dentro del plazo maximo de ciento veinte (120) dias calendario desde el momento
en que se encuentre formalmente registrada la emision.

El Emisor se obliga a mantener vigentes, mientras existan obligaciones pendientes de pago a favor de los
Tenedores Registrados de los Bonos Verdes, pdlizas de seguro que cubran riesgos de incendio, rayo, terremoto
y otros riesgos catastréficos, asi como las mejoras existentes o que en el futuro se construyan sobre las Fincas,
por un monto no inferior al cien por ciento (100%) del valor de dichas mejoras o de su valor de reposicién,
seglin corresponda. Asimismo, el Emisor debera mantener en vigor polizas de seguro todo riesgo con cobertura
de dafios a terceros durante todo ¢l periodo de vigencia del Programa de Bonos Verdes Rotativos. Todas las
pélizas deberéan ser cedidas o endosadas de manera irrevocable ¢ incondicional a favor del Fiduciario, quien
en todo momento deberd figurar como beneficiario de Jas mismas, en representacion de los Tenedores
Registrados de los Bonos Verdes y del Fideicomiso.

Actualizar el avalio de la finca o cualquier otro bien inmueble fideicomitido, cada dos (2) afios o conforme 1o
exija la Ley de Valores.

El Emisor, efectuard la cesion irrevocable y suspensiva de los flujos generados por sus operaciones de
compraventa de residuos de aparatos eléctricos, aceros inoxidables y demés materias primas secundarias
(ferrosas y no ferrosas), que constituyen parte de su giro ordinario de negocio. Dichos flujos estardn sujetos a
la administracion exclusiva del Agente Fiduciario, quien los depositard en la cuenta, con ¢l propdsito de que
sirvan como fuente principal de repago de la deuda adquirida con los Tenedores de Bonos Verdes.

De igual manera, el Emisor cede desde este acto cualquier flujo futuro derivado de actividades conexas o
complementarias a su objeto comercial, incluyendo la venta de inventarios, subproductos o derivados de su
proceso de reciclaje y comercializacion de materias primas, con el fin de fortalecer la cobertura y suficiencia
de los recursos destinados al cumplimiento de las obligaciones contraidas bajo la presente emision,

E! Fiduciario tendré plena facultad de administrar estos flujos, destindndolos prioritariamente al servicio de la
deuda, en proteccién de los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes, sin perjuicio de las
demas obligaciones que le correspondan conforme al contrato de fideicomiso v a lo dispuesto en el presente
Prospecto Informativo.

Cualesquiera otros derechos, bienes, muebles o inmuebles, o sumas de dinero que se transfieran en propiedad,
a titulo Fiduciario, a el Fideicomiso ya sea por el Fideicomitente o por algin Fideicomitente Adherente (si lo
hubiese en el futuro), con la aprobacion y aceptacion previa y expresa del Fiduciario, para que queden sujetos
al contrato de Fideicomiso;

Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se fraspasen a titulo Fiduciario al Fideicomiso o que se
reciban de la ejecucion de los gravamenes (netos de los gastos y costas de ejecucion).

Cuando corresponda, durante el periodo de construccién de futuras mejoras o expansion a las instalaciones del
proyecto, cumplir con todas las normas medio ambientales que sean aplicables al proyecto, incluyendo sin
limitacidn, las medidas de mitigacidn y otras previstas en los estudios de impacto ambiental aprobados por ¢l
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Ministerio de Ambiente,

e Cuando corresponda, durante el periodo de construccion de futuras mejoras o expansion a las instalaciones del
proyecto presentar al Agente Fiduciario actualizaciones del Proyecto, de haberlas, y el cronograma de
construccién mensual revisadas, validadas y aprobadas por un inspector independiente.

e Cuando corresponda, durante el periodo de construccion de futuras mejoras o expansion a las instalaciones del
provecto ¢l Emisor deberd asumir todos y cualesquiera sobrecostos incurridos en el proyecto.

¢) Obligaciones de No Hacer
Salvo autorizacion expresa y por escrito otorgada por la mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie
correspondiente, el Emisor se abstendra, durante toda la vigencia de la presente Emision de Bonos Verdes, de
llevar a cabo los actos que se detallan a continuacion.
» Vender, cnajenar, hipotecar, traspasar, permutar, gravar o de cualquier otra forma disponer de sus activos,
incluyendo los otorgados en garantia para esta Emision, salvo por traspasos que haga dentro del giro usual de
sus negocios y/o para garantizar las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud de la presente emision.

» Adquirir nuevas deudas financieras, fuera del giro ordinario de sus negocios.
* Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.

» Otorgar sus activos en garantia, garantizar o endosar futuras obligaciones de terceros, incluyendo aquellas de
afiliadas, subsidiarias o compafiias relacionadas, excepto por aquellas derivadas del giro normal del negocio.

* Modificar en forma alguna su pacto social 0 documento constitutivo o sus estatutos o formar subsidiarias.

¢ Modificar el giro usual de sus negocios, hacer cambios sustanciales al giro de negocios al que se dedica v a
mantener y operar las propiedades de sus subsidiarias conforme a las practicas prudentes de la industria, la Ley
y los términos y condiciones previstos en los documentos de la Emision.

» Disolverse, cesar en sus operaciones comerciales, solicitar la liquidacion voluntaria, solicitar su reorganizacién
ni declararse en insolvencia.

= Redueir su capital social autorizado.

* El Emisor no podrd otorgar préstamos, ni permitir retiros, adelantos o mantener cuentas por cobrar a favor de
sus accionistas, directores, partes relacionadas, afiliadas o terceros que no resulten del curso normal del
negocio.

» Violar cualquiera de las condiciones establecidas en el Fideicomiso de Garantia y Administracién y en los
documentos de la Emision,

e EIl Emisor se abstendra de realizar cualquier acto que pueda afectar, limitar, menoscabar o reducir el valor de
los derechos que corresponden a los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes o al Fiduciario, en su calidad
de titutar y adininistrador de las Garantias constituidas a faver de dichos Tenedores.

Eventos de Incumplimiento
Se entendera que existe un Evento de Incumplimiento que pudiese dar lugar a una Declaracién de Vencimiento
Anticipado en relacién con los Bonos Verdes si ocurre cualquiera de los signientes eventos de incumplimiento:

a. El Emisor no pagase cualquier suma de intereses o capital que hubjese vencido y fuese exigible con
relacién a las Series emitidas y en circulacion de los Bonos Verdes. El Emisor podrd subsanar dicho
incumplimiento en un plazo no mayor a quince (15) dias siguientes a la fecha en que debia realizar el pago.
St el Emisor no subsana el incumplimiento dentro del plazo de quince (15) dias calendario antes
mencionados, ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia podrd emitir una Declaracién de Vencimiento
Anticipado que serd notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latincamericana
de Valores, a Latinclear, al Fiduciario y a los Tenedores Registrados, sin necesidad de cumplir con ningiin
otro acto, notificacidn o requisito y todos los Bonos Verdes de todas las series de la Emisién se constituiran
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automaticamente en obligacion de plazo.

Si el Emisor incumpliere cualquiera de las Obligaciones de Hacer y las Obligaciones de No Hacer descritas
en el Prospecto informativo de la Emision de los Bonos Verdes, que puedan afectar material y
adversamente su posicion financiera, incluyendo incumplimientos de las condiciones de los Contratos de
Alquileres de la Finca dada en el Fideicomiso de Garantia y Administracion o las que puedan ser
entregadas en el futuro.

La modificacion de la composicion accionaria del Emisor, de forma que ocurra un Cambio de Control sin
la autorizacion previa y por escrito de la Mayoria de los Tenedores Registrados de todas las Series.

Si el Emisor dedicase los fondos que reciban producto de la Emisién para asuntos distintos que aquellos
declarados en el presente prospecto informativo.

El Emisor manifestara de forma escrita: su incapacidad para pagar cualquier deuda por é! contraida, caiga
en insolvencia o se ha declarado en quiebra o sujeto a concurso de acreedores,

Si se decreta algiin secuestro o embargo en contra de los bienes del Emisor o se dicten sentencias en fallos
presentados contra el Emisor, que en su conjunto representen un monto superior a un millén de ddlares
(B/.1,000,000.00) y tales procesos y medidas no son levantadas o afianzadas adecuadamente y con
garantias suficientes a criterio del Fiduciario dentro de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha
de interposicién de la accion correspondiente.

Si cualquiera de las declaraciones de! Emisor resultase falsa o inexacta en alglin aspecto de importancia,
y el Emisor no subsanase dicha situacién dentro de los treinta (30) siguientes a su notificacion por parte
del Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o el Fiduciario y/o por cualquier de los Tenedores de los
Bonos Verdes.

Si se produce algin cambio sustancial adverso en los negocios, en la condicidén financiera o en las
operaciones del Emisor derivado de un hecho, evento o circunstancia que a juicio del Agente de Pago y/o
de una Mayoria de los Tenedores Registrados, pone en peligro la capacidad del Emisor de afrontar sus
obligaciones bajo esta Emision.

En el caso de Series Garantizadas, el incumplimiento por parte del Fideicomitente Emisor o los
Fideicomitentes Adherentes, de haberlos, de cualesquiera de sus obligaciones materiales establecidas en
el Fideicomiso, siempre y cuando los Fideicomitentes no hayan corregido dicho incumplimiento dentro
del plazo de quince (15) dias calendario contados a partir de la fecha en que se le notifico tal
incumplimiento, sin necesidad u obligacién de parte del Fiduciario de notificar los Fideicomitentes sobre
la ocurrencia de incumplimiento de que se trate. Sin embargo, en caso de no constituirse las garantias en
el plazo correspondiente, el Fideicomitente contara con quince (15) dias calendarios para subsanarlo,

Si alguna autoridad o entidad legalmente facultada del gobierno panamefio (sea entidad descentralizada,
auténoma, del gobierno central o municipal) revoca alguna licencia o permiso que sea material para el
desarrollo de las operaciones del Emisor o del Proyecto que origina los pagos de arrendamiento y son la
fuente de repago de la emision.

En el caso de Series Garantizadas, el Emisor incumpla cualquiera de sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso de Garantia y Administracion. El Emisor podréa subsanar dicho incumplimiento dentro de los
cuarenta y cinco dias (45) calendario siguiente, contados a partir de la fecha en que se produjo tal
incumplimiento. Sin perjuicio del plazo de subsanacién anterior, cuando dicho incumplimiento sea de
conocimiento del Fiduciario, éste se obliga a notificarlo al Emisor, tan pronto como tenga conocimiento
del mismo.

En el caso de Series Garantizadas, si los bienes dados en Fideicomiso y las mejoras hechas sufrieren
depreciacion, desmejora o deterioro a tal grado que no cubran satisfactoriamente las obligaciones del
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Emisor;

. Si se decreta la quiebra, concurso de acreedores o cualquier tipo de proteccidn concursal, incluyendo, pero
sin limitacién alguna el procedimiento de reorganizacion conciliada del Emisor.

En el caso de Series Garantizadas, si se nacionalizan, expropian o confiscan la totalidad o alguno de los
Bienes Fideicomitidos y no se reemplazan dentro de los treinta (30) dias siguientes con ofros bienes
inmuebles y/o activos liquidos o facilmente liquidables que permitan garantizar el cumplimiento por parte
de los Fideicomitentes de las obligaciones derivadas de la Emisién, segiin haya sido dispuesto en el
Prospecto Informativo de la Emision y en el Suplemento al Prospecto Informativoe de la Serie garantizada,
o si se nacionalizan, expropian o confiscan las propiedades o las acciones del Emisor o alguno de los
Bienes Fideicomitidos sin subsanar la cobertura de las obligaciones derivadas de la Emision dentro de los
siguientes treinta (30) dias calendario.

En el caso de Series Garantizadas, si se produce algin efecto material adverso, segun dicho término se
define en la Ley de Fideicomisos, sobre los Bienes Fideicomitidos o sobre los negocios del Emisor, en la
condicion financiera o en las operaciones del mismo o si ocurre alguna circunstancia de naturaleza
financiera, politica o econémica, ya sea nacional o internacional, y que afecte directa y materialmente la
capacidad de pago del Emisor,

Si el Emisor y/o cualquiera de sus afiliadas, subdirectores, dignatarios, accionistas o cualquier persona
representativa con mando y poder de decision del Emisor: {a) fueren vinculadas de manera directa a la
comisién de una accién delictiva por parte de las autoridades nacionales o internacionales competentes a
cualquier tipo de investigacion o proceso por delitos relacionados con drogas, tales como pero sin limitarse
a, el trafico de drogas, terrorismo, trata de personas, secuestro, lavado de activos, financiamiento del
terrorismo ¢ de la proliferacidn de armas de destruccion masiva y administracion de recursos vinculados
con actividades terroristas u otros delitos ligados con dichas actividades, de conformidad con la iey
aplicable; (b) fueren incluidas en las listas para el control de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo administradas por cualquier autoridad nacional o extranjera tales como la Oficina de Control
de Activos en el exterior (OFAC) emitida por la oficina del Tesoro de los Estados Unidos de América, la
lista de la Organizacién de las Naciones Unidas, 2 lista de nacionales especialmente designados y personas
bloqueadas emitida por el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América, 1a lista conselidada
de sanciones de las Naciones Unidas y o cualguier lista asociada a personas involucradas en el lavado de
activos el financiamiento del terrorismo, el trafico de personas, la corrupcién, o materias similares de la
Organizacion de las Naciones Unidas y cualquier otra lista de reconocimiento general que a tales efectos
utilice cualquier acreedor del Emisor o que sustituya a cualquiera de las anteriores; (c) figuren en
requerimientos de entidades de control, noticias tanto a nivel nacional como internacional, por la presunta
comisidn de delitos vinculados al lavado de activos y financiamiento del terrorismo o; {d) sea condenada
en fallo en firme por cualquier autoridad gubernamental en cualquier tipo de proceso judicial derivado de
la comisién de cualquiera de las actividades delictivas antes descritas.

Se produjese un fallo judicial y/o administrativo debidamente ejecutoriado, emitido por una autoridad
gubernamental, como consecuencia de una violacién a una Ley Aplicable ambiental, social, de salud y/o
de seguridad en la construccion de cualquier proyecto de expansién o mejora del bien inmueble, en cuyo
caso el Emisor se sujetard aun periodo de cura de treinta (30) dias calendario, salvo que se trate de temas
relacionados a requerimientos ambientales que, en caso de ser resuelta en forma adversa pueda
razonablemente esperarse que tenga un Efecto Material Adverso, segun se define en el Prospecto y/o en el
Fideicomiso en cuyo caso tendra un periodo de cura de tres (3) dias habiles.

Declaracion de Yencimiento Anticipado

En caso de que ocurriesen cualquiera de los Eventos de Incumplimiento descritos previamente en este
Prospecto [nformativo; es decir [os mismos que también se detallan en el Titulo VI Vencimiento Anticipado y
Procedimiento de Ejecucion de Bienes Fideicomitidos del contrato de Fideicomiso, se aplicard lo siguiente:
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» Encaso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen (con excepcién del primero mencionado en
¢l literal a anterior sobre pago de intereses y capital) continuasen y no hubiesen sido subsanados dentro del
plazo estipulado después de haber sido notificado dicho incumplimiento o treinta (30) habiles después de la
notificacion para el caso de aquellos Eventos Incumplimiento que no tienen plazo especifico de subsanacion,
el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando la Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos Verdes
se lo soliciten, expedird una Declaracion de Vencimiento Anticipado, en nombre y representacion de los
Tenedores Registrados de los Bonos Verdes, la cual serd comunicada a la Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, al Fiduciario, y a los Tenedores Registrados, y en cuya fecha
de expedicion y sin necesidad de cumplir con ningun otro acte, notificacion o requisito, todos los Bonos Verdes
se constituirdn automaticamente en obligaciones de plazo vencido. El Agente de Pago Registro y Transferencia
serd la persona encargada de recopilar las aceptaciones o no de los Tenedores Registrados, ante el
incumplimiento por parte del emisor.

En el caso de Series Garantizadas, de presentarse cualquiera de las situaciones previstas en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario requerir4 al Emisor que, cuando corresponda, efectile los aportes necesarios al Fideicomiso
a fin de cubrir el monto requerido para atender el pago del capital de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion, asi
como, de existir, los intereses devengados sean ordinarios o moratorios y cualesquiera gastos, comisiones u otras
sumas adeudadas por el Emisor.

Asimismo, en el evento de que los flujos disponibles al Agente de Papo, Registro y Transferencia resulten
insuficientes para cubrir oportunamente las obligaciones frente a los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes,
dicho Agente, previa solicitud de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes, adoptarad las medidas
correspondientes conforme a lo estipulade en el Prospecto Informativo y en los documentos de la emision:

i. Instruir al Fiduciario para que ejecute los Bienes Fideicomitidos, en los términos, la forma y al precio que
estime comercialmente razonables dadas las circunstancias del caso y la necesidad de disponer de dichos
activos en el menor tiempo posible conforme al Contrato de Fideicomiso.

ii. E! Fiduciario dejara de acatar cualquier solicitud y/o instruccién que pudiese ejercer del Fideicomitente
Emisor o los Fideicomitentes Adherentes que pudieran surgir, por lo que solo y Gnicamente seguira
instrucciones del Agente de Pago, Registro y Transferencia que a su vez actuard siguiendo exclusivamente
las instrucciones de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes.

ili. El Fiduciario tomar4 cualquier accion judicial o extrajudicial razonable que estime necesaria o conveniente,
0 que sean instruidas por el Agente de Papo, Registro y Transferencia, para proteger los Bienes
Fideicomitidos, incluyendo la ejecucion de 1os mismos;

¢ Cualquier aporte realizado por el Emisor al igual que el producto de lo antes descrito, de la ejecucion de la
cesion de las pélizas, de la venta, liquidacion y ejecucion de los Bienes Fideicomitidos, asi como los activos
liquidos que el Fiduciario tenga en su poder, serd aplicado utilizando el siguiente orden de prelacion de pago:

i. Para cubrir gastos del proceso judicial y los honorarios de abogado;

ii. Para cubrir gastos y honorarios del Fiduciario y cualquiera otra suma que el Fiduciario hubiese pagado o
considere que serd necesario pagar para el cumplimiente del Fideicomiso;

iil, Iara pagar las sumas que se adeuden al Agente de Pago, Registro y Transferencia designado;

iv. Para pagar el capital e intereses (de haber intereses), intereses moratorios (si aplican), de los Bonos Verdes
a pro-rata, hasta donde alcance a todos los Tenedores Registrados; y

v. Para pagar el capital e intereses, (de haber intereses), de cualquier otro endeudamiento bancario del Emisor.
Para los fines del Fideicomiso, se considerara Mayoria de los Tenedores Registrados de 1os Bonos Verdes
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al menos el cincuenta y un por ciento (51%) de los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes emitidos y
en circulacion de todas las series emitidas y en circulacion,

» En caso de que ocurra, continie y no haya sido subsanado dentro del plazo estipulado el Evento de
Incumplimiento descrito en el literal a) de la seccion “Eventos de Incumplimiento”, correspondiente al
incumplimiento en el pago de capital y/o intereses, el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra expedir
una Declaracién de Vencimiento Anticipado de los Bonos Verdes (la “Declaracion de Vencimiento
Anticipado™), la cual serd inmediatamente notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores, 2 la Bolsa
Latinoamericana de Valores, a Latinclear, al Fiduciario y a los Tenedores Registrados, sin necesidad de
cumplir con ningln otro acto, notificacién o requisito, y todos los Bonos Verdes de todas las Series de la
Emision se constituiran autométicamente en obligaciones de plazo vencido.

En el evento de que ocurra un Evento de Incumplimiento por falta de pago de capital y/o intereses y el Agente
de Pago, Registro y Transferencia no emita de oficio la Declaracion de Vencimiento Anticipado, los Tenedores
Registrados que representen al menos la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes emitidos
y en circulacion podrdn selicitar por escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia que emita dicha
Declaracion. Recibida dicha solicitud, el Agente de Pago, Registro y Transferencia procederd a emitir la
Declaracidn de Vencimiento Anticipado conforme a lo establecido en el presente Prospecto Informativo, sin
que sea necesaria la realizacion de actos adicionales.

Cuando se emita una Declaracion de Vencimiento Anticipado, por cualquier causa descrita en este Prospecto,
el Agente de Pago, Registro y Transferencia asi lo notificara al Agente Fiduciario (de haberlo), al Emisor, a
los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes, a 1a SMV y a Latinex, y partir de dicha Declaracién de
Vencimiento Anticipado ¥ sin que ninguna persona deba cumplir con ningin otro acto, notificacién o requisito,
todos los Bonos Verdes de la Emisidn se constituirdn automaticamente en obligaciones de plazo vencido; para
las series garantizadas, solicitard ai Fiduciario que exija al Emisor, en un plazo no mayor a cinco (5) dias
hébiles, que aporte al Fideicomiso de Garantia y Administracion el monto indicado en la Declaracién de
Vencimiento Anticipado que sea necesario para cubrir el saldo insoluto a capital de ia serie bajo la cual se ha
dado el Evento de Incumplimiento y que cuya garantia se encuentre en Fideicomiso, los intereses devengados
por los mismos, ya sean moratorios u ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas
adeudadas por el Emisor. Para las Series no garantizadas, le exigird directamente al Emisor el cumplimiento
de sus obligaciones aqui detallada.

¢ Lugar y Forma de Pago de los Bonos
El proceso de pago a capital de los Bonos Verdes serd hecho en las oficinas principales de! Agente de Pago, Registro
¥ Transferencia, actualmente ubicadas en Avenida Balboa, Edificio Grand Bay Tower, Piso 4, Local 402, Ciudad de
Panama4, Repliblica de Panama. Al ser esta una emision que se encuentra de forma desmaterializada y representados
por medic de anotaciones en cuenta, el Tenedor Registrado sera una central de custodia y por lo tanto el pago se
realizard de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de dicha central.

Todas las sumas de dinero a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos Verdes seran pagadas en su totalidad,
libres, exentas y sin deducciones de cualquier impuesto, gravamen, contribucion, derecho, tasa, carga, honorario,
retencién, restriccién o condicion de cualquier naturaleza.

El pago de capital e intereses de los Bonos Verdes se realizara en délares de los Estados Unidos de América, moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América, mediante los mecanismos y a través de las entidades que
correspondan, conforme a lo establecido en el presente Prospecto [nformativo y en los documentos de la Emision.

¢ Retencidn de Impuestos
El Emisor retendrd y descontara de todo pago que deba efectuar con relacion a los Bonos Verdes, todos los Impuestos
que s¢ causen respecto de dichos pagos y respecto a los cuales el Emisor deba ser agente de retencion, ya sea por
razén de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por razon de cambios en la interpretacion de estas.
Cualquier suma asi retenida sera pagada por el Emisor conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales
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correspondientes. Cualquier otro Impuesto que se cause en relacidn con los pagos que se hagan en relacidn con los
Bonos Verdes y respecto a los cuales el Emisor no tenga la obligacién de actuar como agente de retencion, debera
ser pagado por cada Tenedor Registrado.

s Prescripcion .
Los derechos de los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes prescribirdn de conformidad con lo previsto en la

ley vigente.

¢ Restricciones de la Emisién
La Emision no estara limitada en cuanto a nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o derechos

preferentes que puedan menoscabar su liquidez,

¢ Modificaciones y Cambios

Toda la documentacion que ampara esta Emisidn podrid ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados con el propésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacion. El Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a la
SMYV para su autorizacion, previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podréd en ninglin caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados. Copia de la documentacién que ampare cualquier
cotreccion o enmienda sera suministrada a la SMV, quien la mantendrd en sus archivos a la disposicion de los
interesados. En el caso de cualquier otra modificacion o cambio que el Emisor desee realizar en los Términos y
Condiciones de los Bonos Verdes y/o en la documentacion que ampara esta Emisidn se requerirdn los siguientes
consentimientos:

a) Los Términos y Condiciones de cualquier serie de los Bonos Verdes, solo podrdn ser modificados si el Emisor
obtiene ¢! consentimiento de aguellos Tenedores Registrados que representen un minimo del 51% del Saldo
Insoluto de Capital de la serie de los Bonos Verdes emitidos y en circulacién de la respectiva serie en un
momento determinado (“Mayoria de los Tenedores Registrados™), que se desea modificar.

b) Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la SMV en el Acuerdo No.4-2003 del 11 de abril
de 2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a
términos y condiciones de valores registrados en la SMV, asi como cualquier otra disposicién que ésta
determine.

s Ley Aplicable
Los Bonos Verdes se regirdn y sus términos y condiciones serdn interpretados de conformidad con las leyes de la
Reptblica de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia.

B. PLAN DE DISTRIBUCION
Los Bonos Verdes objeto de la presente emision serdn ofrecidos en el mercado primario a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex). No obstante, el Emisor se reserva el derecho de realizar, en el futuro, ofertas
de los valores en mercados internacionales, sujetindose en todo momento a las disposiciones legales y regulatorias
aplicables en la jurisdiceidn correspondiente.

Para efectos de la colocacion de los Bonos Verdes, a través de Latinex, el Emisor ha contratado los servicios de Invertis
Securities, S.A., empresa con licencia de Casa de Valores otorgada mediante Resolucién SMV No.182-2013 y propietaria
de un puesto de bolsa debidamente registrado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.; iniembro de Latinclear y que
cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados por la Superintendencia de Mercado de Valores de la
Repiblica de Panamd, para llevar a cabo la negociacion de los Bonos Verdes, a través de Latinex. Las oficinas de Invertis
Securities, 8.A. estin ubicadas en Ave. Balboa, P.H. Grand Bay Tower, Piso 4, Local 402, Panam4, Repiblica de Panama.

La colocacién se hard mediando el mejor esfuerzo del intermediario, tal como se estipula en el contrato de corretaje. No
existe un contrato de suscripeidn que garantice la colocacion de la Emision.

Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia de Mercado de
Valores como por Latinex y Latinclear, referentes al registro, supervision y negociacién primaria de la presente emision.
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BG Metal Trade, Inc.

Estado de Situaciin Financlera

Al 31 de diclembre Je 2024

fCifras en Beilbareir)
31-die-2024  31-die-2024
Audliados  Auditados
antes de la después de b

emisiin emisibn

PASIVOS ¥ PATRIMONID

Pashyyys corrientes:
Qbligaciones [inancieras par pagar, carriente 1,671,754 3677.754
Valores Comerciales Nepocishles Verdes (VON's Yerdes) - -
Fugloring por pagar - -
Cuenias por pagar - Provecdores 3008404 3,008,404

Arrendamicntos financietns por pagar - corriente 13,544 13,848
Adelantas recibidas de vlienies %¥2,645 2,645
Gastos vewnmulados ¥ obras counlas por pagar 46.37h 46,776

Toral de pasivos corrienies h429.427 6,429,427

Tasives no corrienres:

Ohbligaciones fnancicras por pagar (NC) 333,486 333,386
Arrendamientys financicros per pagar - Porcidn no comicnle - -
Pazivo pur sncndamicnte 9405 0405
Pravisiom para primd de antigiedad ¢ ndemnizavidn 5494 3,604
Bunos Yordus pur pagar 30,000,000
Total de pastyns no corrientes 348,985 30,344.985
Total de pasives T.L78412 37,178,412
Patrimanin:
Acciones de capital 1,500,000 1,500,000
Cianancias releniday 2,304,003 9.304,003
Cuentas por cobrar - Acciunistas (2,414,397 (2,414397)
fmpueste complemnentarin 1109,118) {109,118),
Total de patrimanta 8,260,458 B.2BU. 458
Totai de pasives y patrimanio 15458900 45,458,300

G. GARANTIAS

Los Bonos podran ser garantizados o no garantizados por un Fideicomiso de Garantia y Administracién. Enel
caso de Series parantizadas, la informacion sobre las garantias, factores de riesgo y toda la documentacién relacionada a
[2 misma, serd remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores con al menos veinte dias habiles de antelacion (20
dias hébiles) antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva, para que sea analizada y aprobada. Luego de contar con
la respectiva aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor podrd comunicar mediante suplemento
al Prospecto Informativo la garantia, factores de riesgo y demds condiciones de la Serie que serd Garantizada con no
menos de dos (2) dias hdbiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva. La documentacidn relacionada a la
garantia y al fiduciario debera cumplir con lo establecido en la Seccion de Garantias del Texto Unico del Acuerdo No, 2-
2010,

Toda vez que la informacidn de las garantias sera remitida mediante Suplemento al Prospecto Informativo, es necesario
que ¢l inversionista interesado ademas de leer la informacion del Prospecto Informativo, el contrato de Fideicomiso de
Garantia y demds documentos de la Emisi6n, también consideré la informacién contenida en dicho Suplemento
al Prospecto Informativo en donde se desarrollard informacion de la garantia y de ser necesario factores de riesgo.

Por lo anterior, para las series emitidas con garantias, se designa, al amparo de lo establecido en la ley uno (1) de mil
novecientos ochenta y cuatro (1984), conforme fuese modificada por la ley veintiuno (21) de dos mil diecisiete (2017) en
adelante en conjunto con sus reglamentos, la “Ley Fiduciaria”, a la fiduciaria UniTrust, Tne, (Ia “FIDUCTARIA™). La
documentacién debera detallar todos los puntos solicitados por el Texte Gnico del Acuerdo No. 2-10, seccién Garantia.

El Patrimonio correspondiente al Fideicomiso de Garantia y Administracién de las series garantizadas, se detallardn en el
Suplemento al Prospecto Informative y el mismeo serd traspasade al Fideicomiso en propiedad y titulo Fiduciario. En estos
casos el Fideicomiso de Garantia y Administracién serd constituido en un plazo de sesenta (60) dias calendario y solamente
para el caso de garantias constituidas sobre bienes inmuebles en ciento veinte (120) dias calendario contados desde la
Fecha de Oferta de la primera Serie Garantizada.
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» Ley de constitucién

El Fideicomiso de Garantia y Administracion sera establecido de conformidad con las leyes de la Republica de Panama,
particularmente de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. uno {1) de cinco (5) de enero de mil novecientos ochenta
y cuatro (1984), segiin la misma ha sido modificada por Ley No. veintiuno (21) de diez (10) de mayo de dos mil diecisiete
(2017).

¢ Lugar y fecha de constitucién:

El Fideicomiso se constituye en la Repiblica de Panama, El domicilio sera el domicilio del Fiduciario. El Fideicomiso de
Garantia y Administracion serd constituido en un plazo de sesenta (60) dias calendario y solamente para el caso de
garantias constituidas sobre bienes inmuebles y en ciento veinte (120) dias calendarios desde el momento en que se
encuentre formalmente registrada {a emisidn. En caso de no constituirse las garantias en el plazo correspondiente, el
solicitante contard con quince (15} dias calendario, para subsanarlo.

¢ Fiduciario

El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia y Administracion, serd Uni Trust, Inc., €l cval estd debidamente autorizado,
para ejercer el negocio Fiduciario en la Repiblica de Panama en virtud de la resolucion SBP FID-0019-2019 de 26 de
agosto de 2019, expedida a su favor por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los datos de contacto del Fiduciario
son los siguientes:

Uni Trust, Inc,
Avenida Balboa
P.H. Grand Bay Tower, Planta Baja
Apartado Postal; 0831-01144
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 297-6000, Fax: 223-3149

Atannifin: Y achilt Rarndnda~

El Fiduciario Uni Trust, Inc. se dedica de forma exclusiva al ejercicio del negocio Fiduciario y no ha sido objeto de sancién
en firme por alguna entidad supervisora.

Para el caso del fideicomiso sobre bienes muebles, incluyendo aquellos casos en donde se deba hacer un traspaso de los
bienes fideicomitidos, el plazo maximo para la constitucion de las garantias serd de ciento veinte (120) dias calendario,
contados desde el momento en que se encuentre registrada la emision. En igual forma, en caso de no constituirse en el
plazo cotrespondiente, el solicitante contard con quince (15) dias calendarios para su subsanacion.

Los datos de contacto del Agente de Pago, Registro y Transferencia, a efectos de notificaciones a los Tenedores Registrados
son los siguientes:

Invertis Securities, Inc
Ave. Balboa P.H. Grand Bay Tower, Piso 4, oficina 402,
Panamd Repiiblica de Panama,
Teléfono: 214-0000

Atoncidn: Navaldina Tanedlas

¢ Partes Relacionadas
El Fiduciario, ni el grupo bancario al que pertenece (Grupo Unibank) tienen relacién juridica o econdémica con el Emisor
por lo que no son partes relacionadas.

s Relacion del Emisor con el Fiduciario
Ni el Emisor, ni sus sociedades afiliadas, subsidiarias o persona controladora tienen obligaciones pendientes con el
Fiduciario o alguna de sus afiliadas, subsidiarias o persona controladora. El Fiduciario no sera tenedor de valores objeto
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de la solicitud.

IV. INFORMACION DEL EMISOR

A, HISTORIA Y DESARROLLO DEL EMISOR

¢ Historia y Organizacion
BG Metal Trade Inc. (el “Emisor™) es una sociedad anonima organizada y existente de conformidad con las leyes
de la Repiblica de Panama, mediante Escritura Piblica No.3396 de 27 de abril de 2011, debidamente inscrita en la
Notarfa Tercera del Circuito de Panamd, a la Ficha 735173, Documento 1969908, de la Seccién Mercantil del
Registro Piblico, domiciliada en la Ciudad de Panama, Republica de Panamd. Desde su constitucion y hasta la
fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no ha sido objeto de procesos de reclasificacion societaria, fusion,
escision o consolidacion de ninguna naturaleza. Asimismo, y al mejor conocimiento de sus directores y dignatarios,
BG Metal Trade Inc. no ha sido parte en demandas, querellas o procedimientos judiciales ante tribunales locales o
extranjeros.

El domicilio comercial del Emisor se encuentra ubicado en la Ciudad de Panama, Repiblica de Panama. Para
efectos de contacto, el Emisor mantiene el siguiente domirilin camannial- Tamae da T oo Américas, Torre B, piso 8,
Oficina 805, teléfono (507) 381-9979, correo electrdnico partado postal 0831-02699.
El emisor no cuenta con nimere de facsimil.

La Compaiifa inici6 operaciones en abril de 2012 enfocada en la comercializacidn y distribucién de metales ferrosos
y no ferrosos en mercados locales ¢ internacionales. Desde su fundacidn, la estrategia del Emisor se ha basado en
establecer relaciones sostenibles con proveedores globales v clientes regionales, con el objetivo de garantizar un
suministro eficiente y competitivo.

En sus primeros afios, BG Metal Trade Inc. consolidd su presencia en el mercado regional, ampliando su red de
clientes en sectores como la manufactura e industria metalirgica. Posteriormente, la Compaiifa diversificé sus
operacicnes incorporando servicios logisticos y de gestién de la cadena de suministro, fortaleciendo asi su posicion
en la industria, logrando asf importantes avances en la integracion de criterios ambientales, sociales y de gobernanza
en su modelo de negocio.

» Gastos de Capital y Disposicion de Activos
Durante los Gltimos ejercicios y hasta la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor ha realizado gastos de
capital principalmente orientados al fortalecimiento de su capacidad operativa, incluyendo inversiones en
infraestructura, equipos, maquinaria, adecuaciones logisticas y sistemas necesarios para el desarrollo de sus
actividades de comercializacién, almacenamiento y manejo de metales ferrosos y no ferrosos.

Dichas inversiones han sido realizadas principalmente en la Repablica de Panama, sin perjuicio de que el Emisor
pueda efectuar inversiones especificas en el exterior relacionadas con su cadena de suministro, logistica
internacional o relaciones comerciales con proveedores y clientes fuera del pafs.

Los gastos de capital del Emisor han sido financiados, principalmente, mediante recursos generados por sus
operaciones, asi como a través de financiamiento externo de corto y mediano plazo, conforme a las necesidades
operativas y financieras del Emisor.

En cuanto a la disposicion de activos, el Emisor no ha llevado a cabo enajenaciones significativas de activos fijos
que hayan tenido un impacto material en su situacion financiera, salvo aquellas disposiciones realizadas en el curso
ordinario de sus operaciones.

Adicionalmente, el Emisor contempla la realizacion de gastos de capital asociados al desarrollo de proyectos de
infraestructura logistica alineados con su estrategia de crecimiento sostenible, incluyendo el proyecto de bodega
sostenible ubicada en la Zona Libre de Coldn, el cual forma parte de los proyectos elegibles conforme al Marco de
Referencia para la Emisién de Bonos Verdes del Emisor. Dichos gastos de capital podrdn ser financiados mediante
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una combinacién de recursos propios y financiamiento externo, de acuerdo con las condiciones de mercado y las
necesidades financieras del Emisor.

s Capitalizacién y Endeudamiento
La estructura de capitalizacién y endeudamiento del Emisor se refleja en los Estados Financieros Auditados al 31
de diciembre de 2024 v en los Estados Financieros Interinos no auditados al 30 de septiembre de 2025, los cuales
forman parte integral del presente Prospecto Informativo.

Al 31 de diciembre de 2024, el Emisor mantenia obligaciones financieras principalmente asociadas a pasivos de
corto y largo plazo derivados de financiamiento bancario, obligaciones comerciales y otras obligaciones financieras
contraidas en el curso ordinario de sus operaciones.

Por su parte, al 30 de septiembre de 2025, los Estados Financieros Interinos reflejan variaciones en el nivel de
endeudamiento del Emisor propias del c¢iclo operativo de su negocio, particularmente relacionadas con el
financiamiento de capital de trabajo, cuentas por pagar comerciales y otras obligaciones financieras necesarias para
sostener el volumen de operaciones del Emisor.

La administracion del Emisor evaltia de manera continua su nivel de endeudamiento y su estructura de capital, con
el objetivo de mantener un equilibrio adecuado entre recursos propios y financiamiento externo, considerando la
naturaleza de sus operaciones, su capacidad de generacion de flujos y las condiciones del mercado financiero. No
obstante, un incremento significativo en el endeudamiento podria limitar la capacidad de! Emisor para cumplir
oportunamente con sus obligaciones financieras.

La composicion de las obligaciones financieras del Emisor, incluyendo pasivos corrientes y no corrientes, se detalla
en los Estados Financieros Interinos al 30 de septiembre de 2025 y en los Estados Financieros Auditados al 31 de
diciembre de 2024, los cuales se presentan a continuacién.

ErEE ] T 3 anm.rea

8,378,111 7,081,326 6,900,741 7478412

A continuacién, el estado de Cepitalizacion y Endeudamiento, al 31 de diciembre de 2024.
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BG Metal Trade, Inc.

Estedo de Simaciin Fanciera
Al 31 de diciembre de 2024
{tifvas en Bathoas)

2024 223
PASIVOS Y PATRIMONTO
FPasivas corricnies;
Obligaci fi TRFils Poe Pail, i 36715 5,716,337
Valora Comerciales Negooiahles Verdes (WON & Verdus) - 1,077.000
Factaring por paga - 339412
Cuentas por pagar - Prisveedpres 3,008,404 1RI6951
Arrendamicntas Hinancierns por pgar - orrivile 13,548 41003
Adelantos recibidos de clientes 82,643 12,00+
Crastuos acumuledos ¥ otras cucabas por pagar 40,776 31 MY
‘Total de pusivos carrienies 6,829,427 11,235 A63
PFaswos no corviciles:
hliguciones finaneicras por pamar (NC) A33EAG 335,46
Arrendamivitos: findncivres por pagar - Poccidn no urrivane . 14,174
Trasiva pur arcendsmicn o 2,405 T11837%
Provisitm para pime de anapbedand ¢ indamnizcion &4 %108
Taotal de pasivos no correntes 348,955 476,456
Total de pasivos T.178.412 10,712,114
Patrimonio:
Acciones de gapital 1,500,000 1, SN0
rananeias remidas 2,304,003 5973216
Cuentas por eobrd - Accienisis {2.414397) [2.356,3m)
Timpueaty eomplemuntario {109,118) (130,59
Total de palrimonie §,280.488 4,980 358
Total de pasives y patrimenip 15,459,900 15,642 477

B. CAPITAL ACCIONARIO
El capital social del Emisor autorizado serd de Un Millén Quinientos Mil Délares, dividido en Mil Quinientas Acciones
(1,500) tinicamente nominativas, con un valor nominal de Mil Délares (US$1,000.00), cada una. Cada accién totalmente

pagada tiene derecho a un voto y en la Junta Directiva cada unc de sus miembros tiene derecho a un voto. No existen
acciones en tesoreria.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el capital social del Emisor se encuentra integramente representado por
acciones comunes, las cuales se encuentran en circulacidn y pertenecen a tres (3) accionistas que, en conjunto, representan
el cien por ciento (100%} dei capital social emitido y pagado.

El Emisor no cuenta actualmente con valores convertibles en acciones, acciones preferentes ni derechos de suscripcion

preferente emitidos y en circulacién, ni su Pacto Social contempla categorias especiales de acciones, ni derechos de
suscripeion preferente automaticos.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, ¢l Emisor no cuenta con valores convertibles en acciones ni instrumentos
que otorguen derechos de conversién o suscripcidn sobre su capital social. Cualquier aumento de capital que el Emisor
decida realizar en el futuro debera efectuarse de conformidad con lo establecido en su Pacto Social y en la legislacion
aplicable de la Reptblica de Panama,

C. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS DE LA SOLICITANTE
Con relacién a las decisiones sobre los negocios de la sociedad, serd necesaria la autorizacidn por escrito de la Asamblea
de Accionistas y la presencia de la mayorfa de los miembros de la Junta Directiva para constituir quorum. En las sesiones
de la Junta Directiva, cualesquiera de sus miembros podrén ser representados y votar por medio de un apoderado que no
necesariamente tiene que ser ni director, ni accionista, una vez nombrado haya sido por escrito, en documento plblico o
privado y con poder de sustitucion o sin él y podran ser presididas por los presentes AD-HOC.

D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

* (Giro Normal de Negocios
El Emisor es una sociedad constituida con el fin de establecer, gestionar, y llevar a cabo, en general, la compra,
venta, importacién y exportacion de toda clase de bienes, valores, manipular toda clase mercaderias, materia prima
y envases; asi de esta manera contribuye a la recuperacién y el reciclaje responsable de residuos electronicos y
metales ferrosos y no ferrosos, tanto para proteger el medio ambiente como para ¢l aprovechamiento econdmico de
los minerales contenidos en estos materiales, ofreciendo servicios de logistica y certificaciones de destruccién a sus
clientes. El emisor opera en el mercado del reciclaje y valorizacion de residuos de aparatos eléctricos y electrénicos
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(RAEE), metales no ferrosos, acero inoxidable y aleaciones especiales, asi como la recuperacion de materias primas
criticas y sostenibles,

El Emisor se encuentra afiliado al Instituto de Scrap Recycling Industries (ISRI) y al Bureau of International
Recycling (BIR), las dos organizaciones mds importantes a nivel global para empresas dedicadas al negocio de
reciclaje de materias primas y metales (ferrosos y no ferrosos). Bajo este modelo, el Emisor cuenta con mas de 70
proveedores en toda Latinoamérica y su cartera de clientes asciende a mas de 100 clientes entre las refinadoras y
fundidoras mas importantes a nivel mundial en Asia, Europa y Medio Oriente,

Imagenes de materia reciclable

o Descripeion de la Industria
El Emisor desarrolla operaciones con presencia regional e internacional, respaldadas por acuerdos comerciales
estratégicos con proveedores v clientes. El Emisor cuenta con una estructura organizativa especializada que le
permite gestionar de manera eficiente la adquisicion, transporte, almacenamiento y distribucién de metales,
ofreciendo soluciones adaptadas a las necesidades de su base de clientes,

De acuerdo con el Departamento Estratégico de [nvestigaciones Econdmicas y Financieras de la Direccidn Nacional
de Asesoria Econdmica y Financiera (DAEF), se proyecta que el crecimiento econdmico para el afio 2025 serd de
aproximadamente 4.0%, impulsado principalmente por los sectores de transporte, almacenamiento y
comunicaciones, comercio, intermediacién financiera y suministro de electricidad y agua. En términos de
produccidn, medida a través del indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), se registré un crecimiento
acumulado de 5.0% entre encro y junic de 2025 en comparacion con el mismo periodo de 2024. La variacién
interanual al mes de junio de 2025 fue positiva en 2,2% respecto al mismo mes det afio anterior.

Indice Mensual de Actividad Econdmica ; ; s
El increment ost e I m ient
A junio 2023-2025 cremento  sostenido en e ovimmiento de

_— contenedotes respondid principalmente a la mayor
actividad de transbordo, consistente en la descarga
de contenedores en los puertos del Pacifico y del
1 obr Aflantico, para su posterior fraslado terrestre
mediante transporte de carga por carretera o
ferrocarril. Este dinamismo estuveo impulsado por el
crecimiento del comercio regional y el aumento de
Fuente: INEC las importaciones.

5.0%

2023 2024 2025
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Durante el semestre en referencia, los puertos que registraron
mayor volumen de movilizacién de carga fueron: Panama
Ports Company — Balboa, SSA Marine MIT (anteriormente
Manzanillo International Terminal), Colon Container

Principales Indicadores

e ot s e 15138 20160 332 Terminal (CCT), PSA Panamd Ir'1ternat10na], Panama Ports
Tonstadas nelas (en millones) 1953 242 235 Company - Cristébal y Bocas Fruit Co.

Vialiman As raras fan mlllanae de

Principales Mercados en que Compite:

meess) 82 5 28 Reciclaje de residuos electronicos y metales
gg::?:l' 2;-3 23-3 _ﬁ-g El Emisor se dedica al manejo, disposicién final, reciclaje ¥
En contenedores 122 18 08 comercializacién de residuos electrénicos y de metales
FEE:::?T:;ES en 18U 4% 2 ferrosos y no ferrosos, incluyendo aleaciones especiales

(como niquel, cobre, acero inoxidable, etc.).

Comercio internacional de chatarra: Importa y exporta chatarras metilicas, tanto ferrosas como no ferrosas, hacia
distintos mercados en América Latina, el Caribe y Asia. Evidencia de esto son sus envios aduaneros hacia puertos
como Los Angeles y datas de comercio internacional.

Aleaciones especiales y metales de alto valor: No sélo metal comun, sino también materiales mds especializados:
acero inoxidable, aleaciones, metales no ferrosos (cobre, aluminio, bronce, etc.) lo que lo posiciona en nichos con
mayores barreras de entrada y probablemente margenes més altos.

Logistica y ubicacion estratégica: Ubicada en la Zona Libre de Colén (Panama), lo que le permite ventaja logistica
para comercie internacional, importacion/exportacion, distribucion y reexportacion. Esto les da acceso competitivo
a mercados de paso entre América Latina, Asia y Norteamérica.

Elementos que le dan ventaja y le permiten competir:

Posicionamiento sostenibie (gestion responsable de residuos y metales).

Capacidad de operar tanto con clientes locales como internacionales, gracias a su experiencia, su infraestructura
logistica y ubicacién geografica.

Diversificacién de materiales, lo que le permite adaptarse a variaciones de demanda y precios de metales.

= Restricciones Monetarias
No existe legislacién, decreto o regulacién alguna en la Repuablica de Panamd que pueda afectar la importacién o
exportacién de capital, incluyendo la disponibilidad de efectivo, la remisidn de dividendos, intereses u otros pagos,
para uso del Emisor.

* Litigios Legales y Sanciones Administrativas
A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no tenia litigios legales pendientes, que puedan tener un impacto
significativo en su condicidn financiera y desempefio.

» Sanciones Administrativas
Hasta la fecha de registro del presente Prospecto, el Emisor declara que no ha sido objeto de litigios, procesos
judiciales, administrativos, arbitrales ni sanciones impuestas por autoridades regulatorias, locales o internacionales,
que puedan afectar de manera significativa su situacion financiera, operativa o reputacional.

El negocio del Emisor sujeto a supervisién por parte de superintendencia de sujetos no financieros y la
Superintendencia de Mercado de Valores.
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al método de linea recta con base en la vida productiva de los activos. La vida productiva de los activos se ha estimado
asi:

Vida atil estimada

Agtives

Equipo de computo 3i-10
Mabliiarie y equipo de oficina 10
Herrarnientas y maquinarias 3 10
Montacargas 5
Yehicules 5

G. INVESTIGACION, DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS
El Emisor informa que, durante los altimos afios, no ha destinado recursos materiales a actividades de investigacion y
desarrollo relacionadas con patentes.

H. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
La disposicién inadecuada de residuos electronicos, metdlicos ¥y no metdlicos incrementa significativamente la
probabilidad de que estos sean depositados en dreas no autorizadas, contribuyendo a la generacién de problemas
ambientales derivados de la contaminacién. Dichas practicas inciden negativamente en el agua, suelo y aire, asi como en
la acumulacion de metales en los ecosistemas y cadenas troficas, dada su alta persistencia y dificultad de eliminacion.

En este contexto, el Emisor, se presenta como una organizacion especializada e innovadora en el mercado del reciclaje de
residuos electrénicos, aceros inoxidables y aleaciones metdlicas, asegurando su recuperacion, refinamiento y disposicion
final conforme a altos estdndares ambientales. El modelo de negocio del Emisor se fundamenta en la custodia integral de
los materiales adquiridos, evitando su desvio a terceros y garantizando su tratamiento responsable en instalaciones
certificadas.

La cultura corporativa del Emisor se encuentra orientada a la calidad, la responsabilidad y la transparencia. El Emisor
cuenta con personal altamente calificado que asegura un acompafiamiento constante y un servicio especializado en cada
etapa de los procesos de compra, gestion y comercializacion de metales y materiales reciclables.

El negocio evita que mas de 22 millones de kilos de metales terminen en vertederos, recuperandolos como materias primas
secundarias para nuevos ciclos productivos,

*  Reduccién de emisiones: Solo en 2024 el Emisor evito la generacion de méas de 41.000 toneladas de CO2 (Di6xido
de carbono equivalente) gracias a la valoracién y reutilizacién de materiales.

* Economia circular real: Sustituimos la extraccidn de la mineria tradicional por la mineria urbana sostenible,
preservando los ecosistemas y reduciendo la depredacion de nuestros recursos naturales,

*  Alineacién con 7ODS clave: Por ello el Emisor, renové y fortalecié su compromiso con la Agenda 2030 y los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos por las Naciones Unidas, como marco de referencia para

Ariettar ane Aacicinnan actratdmiann scmesetloen o0 oo _:_l]es
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» Compromisos certificados: ISO 9001 vigente y en tramite [SO 14001 e ISO 45001.

o Diversidad e inclusién: el 45% del equipo estd conformado por mujeres, impulsando la equidad en un sector
industrial histéricamente masculino. A su vez, integramos a personal con distintas discapacidades en nuestros
Procesos.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

El presente andlisis financiero y operativo se basa en los Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de
2024 y en los Estados Financieros Interinos no auditados al 30 de septiembre de 2025, los cuales han side preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Tal como se indica en la seccion “Bases de la Opinidn Calificada™ del Informe de los Auditores Independientes
correspondiente a los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024, la salvedad estuvo relacionada con la
validacidn del calculo de pérdida crediticia esperada conforme a la NIIF 9 — Instrumentos Financieros.

Al cierre del ejercicio 2024, si bien el Emisor mantenia registrada una provision para cuentas por cobrar y aplicaba el
enfoque simplificado de la NIIF 9, la metodologia utilizada para estimar la pérdida crediticia esperada no se encontraba
formalmente documentada bajo un modelo técnico estructurado que permitiera a los auditores efectuar su validacion
independiente del calculo del deterioro.

La administracion se encontraba en proceso de formalizacidn y fortalecimiento de su metodologia de estimacion,
incluyendo la sistematizacién de informacién histérica, segmentacion de cartera y definicién de supuestos utilizados en
la medicidn del riesgo crediticio, lo cual incidié en los tiempos inicialmente previstos para el proceso de auditorfa.

Durante el ejercicio 2025, 1a administracion del Emisor implement6 un plan de accidn orientado a formalizar y documentar
la metodologfa de estimacion de pérdida crediticia esperada conforme a los requerimientos de la NIIF 9, fortaleciendo los
procedimientos internos de medicién y revelacion contable.

Como parte de dicho plan de accién, el Emisor suscribié un contrato formal con la firma N-Aifonso Contadores, para el
desarrollo del calculo de pérdida crediticia esperada conforme a los requerimientos establecidos en la NIIF 9 -
Instrumentos Financieros. La elaboracion de dicho cdlculo se encuentra en curso y se estima contar con el entregable final
durante la segunda quincena del mes de marzo de 2026.

A. RESUMEN DE LAS CIFRAS DEL EMISOR

¢ Resumen del Balance de Situacion
La situacién financiera del Emisor se refleja en los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024 y en los
Estados Financieros Interinos no auditados al 30 de septiembre de 2025.:
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Al 31 de diciembre de 2024, el Emisor registrd activos totales por B/.15,458,900, pasivos totales por B/.7,178,412 y
patrimonio total por B/.8,280,488. Por su parte, al 30 de septiembre de 2025, los Estados Financieros Interinos muestran
activos totales por B/.17,207,725, pasivos totales por B/.6,375,111 y patrimonio total por B/.10,832,614.

Las variaciones observadas entre ambos periodos responden principalmente al manejo del capital de trabajo y a las

BG Watal Trade, Inc.

necesidades operativas propias del periodo interino.

La estructura financiera del Emisor refleja una composicién de pasivos orientada principalmente a obligaciones de corto

HNotas 2024
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plazo, complementadas con pasivos no corrientes, manteniendo una base patrimonial acorde con el volumen de sus

operaciones.

BG Wetal Trade, Inc.

Eslado de Resultados
Por el afio terminado el 11 de diciemhrs de 2024
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B. ANALISIS DE RESULTADOS DE OPERACIONES Y SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR
Resultado de las Operaciones:
Durante el gjercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2024, el Emisor registré un desempefio operativo
positivo, reflejado en niveles de ingresos y resultados netos consistentes con la naturaleza y escala de sus
operaciones, derivados principalmente de la comercializacién y distribucién de metales ferrosos y no ferrosos en
mercados locales e internacionales.

Para ¢l periodo interino terminado el 30 de septiembre de 2023, el Emisor continué desarrollando sus actividades
operativas de manera consistente, manteniendo un volumen de operaciones alineado con su estrategia comercial
y con las condiciones del mercado. Las variaciones observadas en los ingresos, costos y gastos operativos
responden principalmente a factores propios del ciclo operativo del negocio, a las condiciones del mercado
internacional de metales y a ajustes en la estructura de costos y gastos del Emisor.

El resultado neto del Emisor refleja una gestion operativa prudente y un control adecuado de sus gastos, lo cual
ha permitido mantener una posicién financiera estable. La Administracion considera que los resultados
obtenidos son razonables y acordes con el comportamiento historico del Emisor y con las perspectivas del
negocio.

A continuacidn, se presenta el Estado de Resultados del Emisor correspondiente al ejercicio fiscal terminado el
31 de diciembre de 2024, el cual respalda la informacién descrita en el presente analisis.

B Miin) Trade, Ine.

Exlado de Rl iados

Par eLafo lermioma ¢1 11 e disienker ge 1024
PO s ook oy

s Liquidez
La posicién de liquidez del Emisor se evalia con base en los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024
y en los Estados Financieros [nterinos no auditados al 30 de septiembre de 2025,
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Al 31 de diciembre de 2024, ¢l Emisor mantenia
pasivos corrientes por B/.6,829,427. Por su parte, al 30
de septiembre de 2025, los Estados Financieros
Interinos reflejan pasivos corrientes por B/.4,378,043,
lo cual responde a variaciones propias del ciclo
operativo y a la gestién del capital de trabajo durante
el perfodo interino.

La administracion de!l Emisor monitorea de manera
continua su posicion de liquidez con el objetivo de
atender oportunamente sus obligaciones operativas y
financieras,

Adicionalmente, dentro de la gestién del capital de
trabajo, las cuentas por cobrar con partes relacionadas
pueden reflejar saldos netos negativos cuando los
adelantos, pagos anticipados o compensaciones
realizadas superan los montos facturados pendientes
de cobro a una fecha determinada. En este sentido, el
saldo registrado con ALFEMESAC al 30 de junio de
2025 y al 30 de septiembre de 2025 obedece a
adelantos operativos y compensaciones efectuadas en
el curso ordinario de los negocios, lo cual corresponde
a la dinamica operativa de dichas cuentas.

¢ Recursos de Capital
Los recursos de capital del Emisor provienen principalmente de la generacion de flujos de efectivo derivados de sus
operaciones y del acceso a fuentes de financiamienfo externo de corto y mediano plazo.

Al 31 de diciembre de 2024, el total de pasivos de! Emisor ascendia a B/.7,178,412, mientras que, al 30 de septiembre de |
2025, los Estados Financieros Interinos no auditados reflejan pasivos totales por B/.6,375,111, evidenciando una variacién
en el nivel de endeudamiento acorde con las necesidades operativas del periodo.

Adicionalmente, el Emisor mantiene una base de capital pagado de B/.1,500,000, la cual complementa su estructura
financiera y respalda e! desarrollo de sus operaciones.

La administracién del Emisor evaliia de manera continua su estructura de capital considerando su desempefio financiero,
sus necesidades operativas y las condiciones del mercado.

C. ANALISIS DE PERSPECTIVAS DEL EMISOR
La administracién del Emisor considera que las perspectivas de sus operaciones estan vinculadas al comportamiento de
los mercados locales e internacionales de metales, a la evolucién de la demanda por parte de sus clientes y a las condiciones
generales del entorno econdmico y financiero.

En ¢l corto y mediano plazo, el Emisor continuard enfocandose en la optimizacién de sus procesos operativos, el
fortalecimiento de su cadena de suministro y la ejecucion de proyectos alineados con su estrategia de sostenibilidad y
economia circular, conforme & su Marco de Referencia de Bonos Verdes.

No obstante, las perspectivas del Emisor podrian verse afectadas por factores externos, tales como variaciones en los
precios de los metales, condiciones macroecondmicas adversas, cambios regulatorios y otros riesgos descritos en la
seccién de Factores de Riesgo del presente Prospecto Informativo,
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VL. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMACION RELACIONADA

* Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
JOSE CARLOS ENRIQUE YATACO QUIROGA — DIRECTOR PRESIDENTE y REPRESENTANTE

LEGAL.

Nacionalidad: Peruana

Fecha de nacimiento: 07 de septiembre de 1970

Domicilio comercial: - N 3, piso 8, oficina 805
E-Mail:

Teléfono: vt g

Informacion adicional:

Ejecutivo con mis de 20 afios de experiencia liderando empresas del sector de reciclaje, gestion de residuos
electrénicos y metdlicos. Especialista en direccion estratégica, sostenibilidad y desarrollo de negocios, con
trayectoria comprobada en el crecimiento corporativo, apertura de mercados y posicionamiento empresarial a hivel
nacional e internacional. Reconocido por su liderazgo en la implementacion de sistemas de gestién de calidad (ISO
9001) y certificaciones ambientales, asi como por impulsar la innovacién y las mejores practicas en la industria del
reciclaje.

GIANCARLO ANDRE YATACO TEJADA - DIRECTOR Y SECRETARIO
Nacionalidad: Peruana

Fecha de Nacimiento: 30 de noviembre de 1996

Domicilio Comercial:  Torre de la Américas, Torre B, piso 8, oficina 805
Email: gyataco@bgmetaltrade.com

Teléfono: (507 381-9979

Informacién adicional;

Profesional con experiencia en la gestidn y supervision integral de operaciones empresariales, con énfasis en la
coordinacién de areas financieras, logisticas, operativas y comerciales. Responsable del monitoreo de indicadores
clave de ventas y compras, asi como del seguimiento y control de las operaciones diarias, asegurando eficiencia y
cumplimiento en los procesos corporativos.

Estudios Académicos: Licenciatura en Negocios Internacionales — Universidad Santa Maria La Antigua

JORGE LUIS MARTIN YATACO QUIROGA - DIRECTOR Y TESORERO

Nacionalidad: Peruana

Fecha de Nacimiento: 31 de agosto de 1969

Domicilio Comercial: ~ Trwen A~ te A fuione Tewa B nigo 8, oficina 805
Email:

Teléfono:

Informacion adicional:
Ejecutivo con més de 15 afios de experiencia liderando empresa del sector reciclaje, gestion de residuos electrénicos
y metdlicos y 15 afios en los sectores vinculados a la banca y telecomunicaciones.

Estudios Académicos: Licenciatura en Administracion de Empresas — Universidad Inca Garcilaso de la Vega.
Contabilidad — Instituto Superior Tecnolégico Arpgentina.

* EMPLEADOS DE IMPORTANCIA Y ASESORES
El Emisor se gestiona principalmente con su equipo directivo y operativo, sin depender de expertos externos o
perfiles técnicos altamente especializados para el desarrollo de su negocio.

MIGUEL ANGEL MARVELLI — DIRECTOR FINANCIERO (CFO)
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Nacionalidad: Peruana

Domicilio Comercial:  Torre de Ia Américas. Torre R niso 8, oficina 803
Email:

Teléfono:

Informacion adicional:

Profesional con alte capacidad analitica para la generacion de propuestas de valor, y logro de resultados.
Experiencia en Financial planning & controlling en empresas transnacionales y nacionales lideres en su indusiria.
Profesional con vision global de los negocios, con experiencia en gestion de riesgos, planeamiento estratégico,
evaluacion de proyectos, gestién de personas, y reporting.

Estudios Académicos: Licenciatura en Administracion de Empresas— Pontificia Universidad Catodlica del Pert
Post Grado en Finanzas — Universidad del Pacifico.

MARGIE BAZAN - GERENTE DE NEGOCIOS SOSTENIBLES

Nacionalidad: Peruanas

Domicilio Comercial: ™ * ' * 7~ - =, piso 8, oficina 805
Email:

Teléfono: VU ) IOL-FTFI T

Informacion adicional:

Profesional especializada en el desarrollo de negocios sostenibles, conectando a empresas con soluciones
inteligentes para la gestién y comercializacién de metales reciclables. Sus competencias combinan estrategia
camercial, sostenibilidad y eficiencia operativa para construir relaciones de valor a largo plazo.

Estudios Académicos: Mdster Ejecutivo en Cadena de Suministro, Operaciones y Logistica — INCAE Business
School. Diplomado en Negocios Internacionales — ADEX Global Learning. MBA Gestion. Gestién Comercial —
Universidad Cientifica del Sur. Finanzas — CENTRUM PUCP.

MARTHA ISIS LOPEZ - JEFE DE SISTEMA INTEGRADO DE GESTION

Nacionalidad: Peruana

Domicilio Comercial: ~ Torre de Ta Américac Tara B piso 8, oficina 805
Email:

Teléfone:

Informacién adicional:

Ingeniera en Industrias Alimentarias, especializada y auditora lider del Sistema Integrado de Gestion (ISO 9001,
ISO 14001, ISO 45001, ISO 17025, IATF, BASC, OEA) y Gestion de la Calidad e Inocuidad (BPM, HACCP, ISQ
22000, FSSC 22000, BRC). Posee mds de 12 afios en los sectores de manufactura y consumo masivo de alimentos,
bebidas, insumos quimicos y automotriz en las dreas de Aseguramiento de la Calidad y Sistemas Integrados de
Gestion. Con habilidades para liderar equipos multidisciplinarios y asegurar el cumplimiento normativo.

Estudios Académicos: MBA en Direccion y Administracién de Empresas — Universidad Internacional de La Rioja,
Espafia. Especializacion en Sistemas de Gestion de la Calidad e Inocuidad alimentaria — Universidad Nacional
Agraria La Molina. Especializacién en Sistemas Integrado de Gestion y Formacion de Auditor Interno -
Universidad Nacional Mayor de San Marcos. Ingenieria en Industrias Alimentarias — Universidad Nacional Agraria
La Molina.

LAYLA JALIL SANTOS - GERENTE COMERCIAL

Nacionalidad: Brasilefia

Domicilio Comercial: ~ Tarre de la Américac Tarrg B, piso 8, oficina 805
Email:

Teléfono:
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Informacién adicional:

Profesional especializada en la planificacion, organizacion, dirigir y controlar eficientemente el sistema de compras
de la empresa. Disefiar estrategias para el incremento de las compras organizacionales. Desarrollar alianzas con
entidades phblicas y privadas para el desmantelamiento de equipos electrdnicos. Encargada de las negociaciones,
con el objetivo de aumentar la cartera comercial de proveedores e incrementar la captacién de materiales.

Estudios Académicos: MBA en Negocios Internacionales — Universidad de Vale do Rio Dos Sinos. Licenciatura
en Comercio Internacional — Universidad de Vale do Rio Dos Sinos.

JENIFFER LUQUE - GERENTE DE RECURSOS HUMANOS

Nacionalidad: Panamefia

Domicilio Comercial: ~ ™~~~ "~ 1~ A s sefone T-—= B pigg 8, oficina 805
Email;

Teléfono: LIV ) IB LYY Y

Informacién adicional:

Profesional de recursos humanos con experiencia en reclutamiento de personal, capacitacion, administracion de
personal y gestién de némina. Experta en construir y mantener relaciones positivas con empleados y directivos.
Sélidas habilidades organizativas y gran capacidad de comunicacién efectiva en todos los niveles de la
organizacion.

Estudios Académicos: Universidad Nacional de Panama — Licenciatura en Recursos Humanos. Certificacion en
Compensacion y Beneficios Profesionales — Academy to Innovate HR (AIHR). Certificacién en Adquisicion Talent
- Academy to Innovate HR (AIHR).

ANEIKA ALYARADO — SUPERVISOR DE SERVICIO AL CLIENTE

Nacionalidad: Panameiia

Domicilio Comercial:  Terta dala Amawicae Toama B wigo 8 oficina 805
Email:

Teléfono:

Informacion adicional;

Profesional de la industria logistica en Operaciones Maritimas y Portuarias. Experiencia en gestién de personal,
edministracién de proyectos, soporte y pruebas de sistemas, asi como la implementacién y mejora de procesos,
gestion de orden de compra, atencion al cliente y la supervision de actividades operativas.

Estudios Académicos: Licenciatura en Operaciones Maritimas y Portuarias -Universidad Tecnolégica de Panama,
Téenico en Operaciones Maritimas y Portvarias — Universidad Tecnologica de Panama. Maestria en Comercio y
Logistica Internacional — Universidad Latina de Panam4. Postgrado al Alta Gerencia — Universidad Latina de
Panamd. Certificacién en Andlisis y Visualizacion en Power Bl — Quality Leadership University. Curso en
Direccion de Proyecto Agil — Quality Leadership University.

* ASESORES LEGALES
Sucre, Arias & Reyes
Direccion Comercial: Avenida Ricardo Arango y Calle 61, Obarrio Edificio Sucre, Arias & Reyes
Teléfono: (507) 204 7900

Fax: (507)264 1168

Correo: P.O. Box 08-1601832
Contacto: Jorge Alexander Olivardia
Cotreo electronico:

Pagina Web:

El Emisor ha designado a Sucre, Arias y Reyes, para el registro de los Bonos Verdes ante la Superintendencia del
Mercado de Valores y la Bolsa Latinoamericana de Valores y el cual actia en esta emision como Asesor Legal del
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Emisor, el Puesto de Bolsa, del Fiduciario y del Agente de Pago, Registro y Transferencia, para la preparacion del
Prospecto Informativo, del Contrato de Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia y Contrato de Corretaje de
Valores.

4. AUDITORES
a) Auditor Interno
El Emisor no cuenta con Auditor Interno, la preparacidon de los estados financieros del emisor y su control contable

estdn a cargo del departamento de contabilidad y del gerente de finanzas considerando las NIiFs y NICs.

b) Auditor Externo

BDO Panama

Direccién Comercial:  Urbanizacién Los Angeles, Ave. El Paical, Edificio BDO, Panamé
Teléfono: (507) 279-9700

Auditor: Nrhin Madafin

Correo electronico:

B. COMPENSACION
Los Directores y Dignatarios no perciben compensacion alguna, ya sea en efectivo o en especie, por parte del
Emisor, ni cuentan con beneficios adicionales reconocidos por este. Desde la constitucidn del Emisor hasta la Fecha
de la Oferta Inicial, dichos cargos no han recibido pago de dietas. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se reserva
la facultad de establecer en el futuro un plan de compensacion aplicable a Jos Directores y Dignatarios.

C. GOBIERNO CORPORATIVO
El Emisor si cuenta con un sistema formal de Gobierno Corporativo, el cual ha sido adoptado ¥ se encuentra
documentado mediante su Manual de Gobierno Corporativo, aprobado por la Junta Directiva y vigente a la fecha
del presente Prospecto Informativo.
Dicho sistema de Gobierno Corporativo se encuentra alineado con las mejores pricticas recomendadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y con los principios establecidos en el Acuerdo No. 12-2003, y su
implementacién por parte del Emisor es de cardcter mayoritariamente total, de acuerdo con la naturaleza, tamafio y
complejidad de sus operaciones.
El marco de Gobierno Corporativo del Emisor contempla, entre otros aspectos:
Una Junta General de Accionistas como maximo 6rgano de decision.
Una Junta Directiva responsable de la definicion estratégica, supervision de la gestion y control de riesgos del
Emisor.
La adopcién de principios de transparencia, rendicion de cuentas, conducta ética, control interno y gestion de
Tiesgos.
La existencia de politicas, procedimientos y reglamentos internos que regulan el funcicnamiento de los drganos de
gobierno, la relacidn con los accionistas, la gestion de conflictos de interés y la divulgacion de informacion
relevante.
La conformacion de comités de apoyo a la Junta Directiva, incluyendo, entre otros, el Comité de Auditoria, Comité
de Cumplimiento, Comité de Gobierno Corporativo y Comité de Sostenibilidad, conforme a lo establecido en el
Manual de Gobierno Corporativo del Emisor.

La adopeidn de los principios de Gobierno Corporativo por parte del Emisor es parcial en aquellos aspectos que,
por la estructura accionaria concentrada y el tamafio del Emisor, no resultan plenamente aplicables, tales como
ciertos criterios relacionados con independencia de directores y composicion diversa del érgano de administracion,
sin que ello implique el incumplimiento de las disposiciones legales aplicables.

ADOPCION DE PRINCIPIOS CONFORME AL ACUERDO 12-2003
El Emisor declara que ha adoptado de manera parcial los principios de Gobierno Corporativo recomendados por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante el Acuerdo No. 12-2003, en atencidn a:
Su estructura accionaria concentrada.
El numero reducido de accionistas.
La naturaleza privada de 12 sociedad.
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Saldos con partes relacionadas; 2024 2023

Actlvos:
Cuentas por cobrar:

REMESAL 2,542,544 2,869 556
ALFEMESAC 334,604 500,113

2,877,150 3,369,66%
Porcion cormiente (1,734,404) 13,3569, 66%)
Porcion po corriente 1,142,544 .

Las cuentas por cobrar relacionadas contemplan un plan definido de cobro mensuales desde mayo hasta diciembre de
2025 y el periodo 2026. No devenga intereses sobre saldo.

B. PERSONAS QUE BRINDAN SERVICIOS RELACIONADOS AL PROCESO DE REGISTRO
Para efectos de la presente Oferta Publica, Invertir Securities, 8.A. actda como Estructurador de la Emisién, Puesto de
Bolsa y Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos Verdes emitidos bajo el presente Programa Rotativo.

La participacion de Invertir Securities, S.A. en los referidos roles se realiza conforme a los términos establecidos en los
respectivos contratos suscritos con el Emisor y de conformidad con la normativa vigente aplicable al mercado de valores
de la Republica de Panama.

C. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES
Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de este Prospecto
Informativo son a su vez, Socio, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

VIII. TRATAMIENTO FISCAL
Los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segin lo
estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999,

Queda entendido que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia no serdn responsables por interpretaciones,
reformas o nuevas regulaciones que las autoridades gubernamentales panamefias realicen y que puedan afectar la
aplicacién y alcance del Cddigo Fiscal (Articulo 701, Literal e), la Ley 18 de 2006 y sus modificaciones, el Decreto Ley |
1 de 1999 modificado mediante la Ley 67 de 2011, que de alguna manera afecten los beneficios fiscales de que gozan los
valores objeto de la presente Emision.

A, IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A GANANCIAS DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores vy con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006,
modificada por la Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, para los efectos del Impuesto sobre la Renta, del Impuesto sobre
Dividendos y del Impuesto Complementario, no se considerardn gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que
dimanen de 1a enajenacidn de valores registrados en la SMV, siempre que dicha enajenacion se dé a través de una bolsa
de valores u otro mercado organizado,

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en ¢l Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006
modificada por la Ley No.31 de 5 de abril de 2011, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores
emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice a fravés de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el impuesto
sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre ia ganancia de capital. El
comprador tendra la obligacion de retener al vendedor una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la
enajenacidn, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la
obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a ia fecha en que surgié la obligacion
de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El
contribuyente podréa optar por considerar el monto retenido por el comprador como €l Impuesto sobre la Renta definitivo
a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando ¢l adelanto del impuesto retenido sea superior al monto resultante de
aplicar la tarifa del diez por ciento {10%}) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra
presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a
su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la
transaccion. El monto de las ganancias obtenidas cn la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos
gravables del contribuyente.
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La compra de valores registrados en la SMV por suscriptores no concluye el proceso de colocacién de dichos valores y,
por lo tanto, la exencién fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por dicha compra, y las personas
que posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

En caso de que un tenedor de Bonos los adquiera fuera de una bolsa de valores u otro mercado organizado, al memento
de solicitar al Agente de Pago el registro de la transferencia del Bono a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de
la retencién del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago del Impuesto
sobre la Renta correspondientc a la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos.

Esta seccidn es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal
que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dard a la inversién en los Bonos. Cada Tenedor
Registrado de un Bono debera cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversién en los Bonos antes
de invertir en los mismos.

B. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A INTERESES

El articulo 335 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, y el Titulo Il de la
Ley 67 del 1 de septiembre del 2011 (la “Ley del Mercado de Valores™) prevé que salvo lo preceptuado en ¢l articulo 733
del Cédigo Fiscal, estarin exentos del Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten
sobre valores registrados en la SMV y que, ademas, scan colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado
organizado.

Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que se paguen a los Tenedores de
los Bonos causardan un Impuesto sobre la Renta del cinco por ciento (5%), el cual serd retenido en la fuente por el Emisor.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal
que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Repuiblica de Panamd dar4 a la inversién en los Bonos. Cada Tenedor
Registrado de un Bono deberd cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversién en los Bonos antes
de invertir en los mismos.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los impuestos que graven los pagos que ¢l Emisor tenga gue hacer
conforme a los Bonos podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademas, que ¢l Emisor no puede garantizar que dichos
impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados deben estar anuentes que en caso
de que se produzca algiin cambio en los impuestos antes referidos o en la interpretacién de las leyes o normas que los
crean o que obliguen al Emisor a hacer alguna retencién en concepto de Impuestos, el Emisor har4 las retenciones que
correspondan respecto a los pagos de intereses, capital o cualquier otro que corresponda bajo los Bonos, sin que el Tenedor
Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las mismas deban ser asumidas por el Emisot, En
ningln caso el Emisor serd responsable del pago de un impuesto aplicable a un Tenedor Registrado conforme a las leyes
fiscales de Panamd, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la nacionalidad, residencia, identidad o relacion fiscal de dicho
Tenedor Registrado, y en ningtin caso serdn los Tenedores Registrados responsables del pago de un impuesto aplicable al
Emisor conforme a las leyes fiscales de la Repdblica de Panama.

C.  RETENCION DE IMPUESTOS

El Emisor retendrd y descontara de todo pago que deba hacer con relacion a los Bonos, todos los lmpuestos que se causen
respecto de dichos pagos, ya sea por razon de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por razon de
cambios en ia interpretacién de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor conforme lo requiera
la ley, a las autoridades fiscales correspondientes,

IX. INFORMACION ADICIONAL

La oferta publica de que trata este Prospecto ¥ los Bonos de esta Emisidn estan sujetos a las leyes de la Repiblica de
Panama y a ]os reglamentos y resoluciones de la Superintendencia de Mercado de Valores sobre la materia. Los Bonos
han sido autorizados para su venta en oferta publica por la Superintendencia del Mercado de Valores. Copias de la
documentacién completa requerida para la autorizacién de esta oferta pablica al igual que de otros documentos que
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amparan y complementan la informacion presentada en este Prospecto pueden ser libremente examinadas, por cualquier
interesado, en las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores ubicadas en el PH Global Plaza, piso 8, en la
Calle 50, Ciudad de Panama, Repiiblica de Panama. Esta Emision de Bonos ha sido registrada en la Bolsa Latinpamericana
de Valores, 8. A., una bolsa de valores debidamente autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores, para
operar en la Republica de Panama.

Ninguna casa de valores o corredor de valores u otra persona, estd autorizada a dar informacién o garantia con relacion a
esta Emision que no esté expresamente contemplada en este prospecto. Ni los asesores financieros, ni los auditores o
asesores legales del Emisor o de los Suscriptores asumen ninguna responsabilidad por el contenide de este Prospecto. La
informacion contenida en este Prospecto es Ginicamente responsabilidad del Emisor.

X. ANEXOS
A. TERMINOS UTILIZADOS EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO.

ESTADOS FINANCIROS AUDITADOS DEL EMISOR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024.

ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS DEL EMISOR AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION.

MARCO DE REFERENCIA

INFORME DE SEGUNDA OPINION

mTEmoUaOw
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ANEXOS

Ancxo A: TERMINOS UTILIZADOS EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO

A continuacién, se presenta un glosario de ciertos términos que se utilizan a través del presente Prospecto Informativo,

Los términos en plural hardn referencia a los mismos términos en singular aqui definidos.

Apente de Pago, Registro y Transferencia: significa Invertis Securities, S.A.

Agente de Colocador o Puesto de Bolsa: significa Invertis Securities, S, A.

Beneficiarios Primarios del Fideicomiso de Garantia y Administracidén: cuando el mismo exista, son los Tenedores

Registrados de la(s) Serie(s) Garantizada(s), el Agente de Pago, Registro v Transferencia y el Fiduciario, asi como sus
respectivos sucesores y cesionarios, y cualguier otra persona a favor de quien el Fideicomiso de Garantia y
Administracién garantiza pagos y se hubiese atendido de manera prioritaria todos los costos, gastos originados en el
Fideicomiso, incluyendo, pero sin limitacidn alguna, honorarios, costos y gastos de su administracion, as{ como los
impuestos gue fuesen aplicables por cualquier concepto derivados directa o indirectarnente de la administracién del

presente Fideicomiso.

Bolsa de Valores o Latinex: significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Bonos Verdes o Bono Verdes: significa Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos, por una suma no mayor a

Treinta Millones de dolares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que seran
emitidos de tiempo en tiempo,

Calificacion de Riesgo del Emisor: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién Resumen de Términos,

Condiciones de la Oferta.

SPQ o Informes de Segunda Opinidn: significa (i) el informe etaborado por Pacific Corporate Sustainability (PCS) y

(ii) el informe elaborado por Moody’s Local, que cubren la verificacion y conformidad de los Bonos Verdes, que toma
como referencia principios y lineamientos para su verificacién:

Central de Valores: significa Central Latinoamericana de Valores S.A. (Latinclear).

Cuenta de Amortizacidn: Es la cuenta bancaria que el Fiduciario abrird para depositar cualesquicra fondos netos
provenientes de la venta o cualquier forma de enajenacién de Las Fincas, asi como de la liquidacién de cualquiera de
los otros Bienes Fideicomitides, sea por razon de enajenacion comercial o por haberse producido una Declaracién de
Vencimiento Anticipado, para ser utilizados en el repago de las obligaciones del Emisor con los Tenedores Registrados
de los Bonos. El Fiduciario mantendra una separacion contable de los fondos depositados en la Cuenta de Amortizacién

del resto de los Bienes Fideicomitidos.

Cuenta de Servicio de {a Deuda: Es la cuenta bancaria abierta a titulo fiduciario que ¢l Fiduciario abrira para depositar
cualesquiera fondos netos provenientes los Canones de Arrendamiento pagados por los arrendatarios en virtud de
contratos de arrendamiento de los bienes inmuebles que formaran parte del patrimonio del fideicomiso (en adelante
los Flujos por cdnones) y que estuviesen en arrendamiento,

Declaracién de Vencimiento Anticipado: tiene el significado atribuido en la Seccién Descripcién de la Oferta.

Dia Habil: significa cualquier dfa (que no sea sabado ni domingo, ni dia feriado) en el cual los bancos estén abiertos
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para el publico en general en la ciudad de Panama.

Dia de Pago de Interés: significa el dltimo dia de cada Periodo de Interés, y en caso de no ser este un Dia Habil,

entonces ¢l primer Dia Habil siguiente.
Délares o USS$: significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
Emisor: significa BG METAL TRADE INC.

Eventos de Incumplimient: tiene el significado atribuido en la Seccién Descripcién de la Oferta.

Fecha de Emisidn: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn Descripcion de la Oferta.

Fecha de Oferta Respectiva: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién Resumen de Términos y

Condiciones de la Oferta.

Fecha de Vencimiento: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién Resumen de Términos y
Condiciones de la Oferta.

Fideicomitenie: en las Series garantizadas, la persona natural o juridica propietaria de los bienes que se entregan al
Fideicomiso, para garantizar la serie, distinta al Fideicomitente Emisor.

Fideicomitente Emisor: BG METAL TRADE INC.

Ley de Valores: significa el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999.

Marco de Referencia: Conjunto de criterios, principios y procedimientos adoptados por el Emisor para regular el uso

de los fondos, la seleccidn de proyectos o activos elegibles, la administracidn de los recursos y la divulgacion de
informacion a los inversionistas.

Mavoria de Tenedores: significan Tenedores Registrados que representen al menos el 51% del saldo insoluto de los

Bonos Verdes emitidos y en circulacidn de la respectiva serie o del saldo insoluto todos los Bonos Verdes, segin
corresponda.

Moneda: Daélares de los Estados Unidos de América “USS$”, por ser la moneda de curso legal en la Repdblica de
Panama4. 8i dicha moneda dejara de ser de curso legal en Panamd, se utilizara la moneda que para tal efecto se establezca
en su reemplazo, es decir, 1a moneda de curso legal, para ¢l pago de deudas ptiblicas o privadas en Panama,

Obligaciones de Hacer: tiene el significado atribuido en la Seccién Descripcion de la Oferta.

Obligaciones de No Hacer: tiene el significado atribuido en la Seccion Descripcion de la Oferta.

Obligaciones Materiales del Fideicomiso: Son aquellas obligaciones esenciales establecidas en el Fideicomiso de

Garantia cuyo incumplimiento afecte de manera sustancial la validez, existencia o ejecucion del Fideicomiso, la
constitucidn o ejecucion de las garantias otorgadas, o la capacidad del Emisor de cumplir con las obligaciones
derivadas de los Bonos Verdes,

Obligaciones Establecidas del Fideicomiso: Son aquellas obligaciones de cardcter operativo, administrativo o

informativo establecidas en el Fideicomiso de Garantia cuyo incumplimiento no afecte de manera sustancial la validez,
existencia o ejecucion del Fideicomiso, ni la constitucién o ejecucion de las garantias otorgadas, ni la capacidad del
Emisor de cumplir con las obligaciones derivadas de los Bonos Verdes.

Participante: significa la (s} persona (s) que mantiene (n) cuenta (s) con Latinclear.
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Pago de Capital: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién Resumen de Términos y Condiciones de
la Oferta.

Pago de Intereses: tiene el significado atribuido en la Seccidn Resumen de Términos y Condiciones de la Oferta.

Periodo de Gracia: plazo que se otorga al Emisor para no pagar el capital de los Bonos Verdes a una determinada Serie,
segin se defina en el Suplemento al Prospecto Informativo.

Periodo de Interés: significa el periodo que comienza en la Fecha de Emisidn de cada Bono y termina en el dia de Pago

de Interés inmediatamente siguiente; y cada periodo sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Interés y termina en
el Dia de Pago de Interés, inmediatamente siguiente.

Persona: significa cualquier persona natural o juridica, incluyendo asociaciones y fideicomisos.

Precio de Venta: tiene el significado atribuido en la Seccién Resumen de Términos y Condiciones de la Oferta.
Prospecto: significa el prospecto informativo preparado por el Emisor en relacion con la emision de los Bonos

registrado en la SMV, seglin sea adicionado, modificado y enmendado de tiempo en tiempo.

Registro de Tenedores de los Bonos Verdes: significa el registro de los Bonos Verdes llevado por el Agente de Pago
en sus oficinas principales.

Series o Serie: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién Resumen de Términos y Condiciones de la
Oferta.

Serie Garantizada: son la o las Series de los Bonos Verdes que estén garantizadas por un Fideicomiso de Garantia y
Administracion con Uni Trust, Inc.

SMYV: significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repliblica de Panama o sucesor legal.

Tabla de Amortizacion: Significa la tabla contenida en cada Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie de la

emision de los Bonos y que contiene los montos y fechas de pago de los correspondiemntes, abonos extraordinarios
periddicos a capital a los que se obligara el Emisor, de haberlos.
Tasa de Interés: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion Resumen de Términos y Condiciones de

la Oferta.

Tasa de Interés Alterna: Significa la tasa de referencia que el Agente de Pago, Registro y Transferencia escoja, entre

aquellas tasas de referencia reconocidas a nivel mundial como sucesoras de la Tasa SOFR, y que proporcione
cotizaciones de tasas comparables a ¢ésta (ltima. Dicha tasa escogida serd notificada al Emisor por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia; y para cada una de las Series significa la tasa anual que serd determinada por el Emisor segin
la demanda del mercado y comunicada a la SMV al menos tres (3) Dias Hdbiles previo a la Fecha de Oferta de cada
una de estas Series mediante un Suplemento al Prospecto Informativo. La Tasa de Interés Alterna aplicard, si antes de
la finalizacion de cualquier Periodo de Interds de cualquiera de las Series y solo en el caso en que una o varias de estas
series hayan sido emitidas a una tasa de interds variable referenciada a SOFR, si el Agente de Pago, Registro y
Transferencia determina que no existen medios adecuados y razonables para la determinacion de la Tasa SOFR para
dicho Periodo de Interés.

Tenedor Indirecto: significa el inversionista, en relacién con aquellos Bonos desmaterializados comprados a su favor,
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a través de una casa de valores o un intermediario, y que, como tal, adquiere derechos bursatiles sobre los Bonos de

conformidad con lo dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999.

¢ Tenedor o Tenedores: significa todo Tenedor de los Bonos ya sea Tenedor Registrado o Tenedor Indirecto.

¢ Tenedor Registrado: significa Ceniral Latinoamericana de Valores S.A. (Latinclear).
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y al Accionista de
BG Metal Trade, Inc.
Panama, Replblica de Panama

Informe sobre la auditoria de estados financieros

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de BG Metal Trade, Inc, “la Compania”, que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminadc en esa fecha, y las notas a
los estados financieros, que comprenden infermacion de las politicas contables materiales.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos de “Bases de fa
Opinian Calificada” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacion financiera de BG Metal Trade, Inc.
al 31 de diciembre de 2024, y su desempeno firanciero y sus flujos de efectivo por et afo
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF tal como han sido
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Bases de {a opinion calificada

Al 31 de diciembre de 2024, no nos fue posible determinar el valor razonable de la pérdida
crediticia esperada de los importes de cuentas por cobrar clientes y partes relacionadas, conforme
lo establece la NIIF-9 de Instrumentos Financieros, debido a que la administracion no pudo
suministrarnos dicho calculo. En ausencia de esta informacion, no pudimos satisfacernos de la
razonabilidad de los saldos a través de nuestros procedimientos de auditoria ni por otros
procedimientos, ni pudimos determinar si atgin ajuste hubiese sido necesario registrar en los
saldos de cuentas por cobrar clientes y partes relacionadas a esa fecha.

Hemnos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA}. Nuestras responsabilidades con base en esas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somas independientes de la Compafia de conformidad con el Cédigo de Etica
para los Profesionates de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cadigo de Etica det [ESBA) junto con los requerimientos de ética, que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de confarmidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica
del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proparcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

BDO Audit, BIO Tax y BDO Advisory son sociedades andnimas panamefias, miembros de BDU Intemational Limited, una campafiia limitada por garantia del Reino
Unidw, ¥ forma parte de la red intérnacional BDO de firmas miembros independiante .

BDM) &5 el nombre de la marca de la red BDO y de cada una de las Firmas Miembro de BDO.
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A la Junta Directiva y al Accionista de
BG Metal Trade, Inc,
Panama, Republica de Panama

Asunto de énfasis

BG Metal Trade, Inc. es miembro de un grupo de companias relacionadas, y tal como se revela en
la Nota 9 de estos estados financieros mantiene saldos y relaciones importantes ¢on tas compaiiias
relacionadas.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacion
con los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la
Administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de error material, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar ta
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicidon de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencion de
liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista mas que
esta.

Los encargadoes det Gobierno Corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto son libres de error material, debido ya sea a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA) siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y son considerados matenales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente gue influyan en las dECISiOHE‘S econdomicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos un escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente errdneas, o la evasion del control interno.

BOO Audit, BOO Tax y 800 Advisory son sociedades anénimas panamerias, miembras de EDO Intemational Limitad, una compasiia Umitada por garantia del Reing
Unide, ¥ forma parte de 1a red internacional BRO de firmas migmbros independiente.

EDO es el nombre de la marca de la red BDO y de cada una de las Firmas Miembro de BDO.
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A la Junta Directiva y al Accionista de
BG Metal Trade, Inc,
Panama, Republica de Panama

o Obtuvimos entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disenar los procedimientos de auditoria que sean aprapiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por (a Administracion.

« Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por parte de la Administracion de la base
de contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre (a capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. 5i concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que ltamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre ta correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiguemos nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la
Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Compaiiia en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, y los hallazgos
importantes de la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del control interno
que identificamos durante la auditoria.

Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula el ejercicio de la
profesion del Contador Plblico Autorizado en la Republica de Panama, y atendiendo
especificamente el Capitulo Ill “Ejercicio de la Profesion™, Articulo 13, indicamos que la direccion,
ejecucion y supervision de este compromiso de auditoria se realizd fisicamente en el territorio
nacional.

BDO A rd e Chy -

8 de mayo de 2025 Vidalina Candanedo
Panama, Repulblica de Panama. Socia de Auditoria
C.P.A.5443

BDO Audit, BDO Tax y BDO advisary son sociedades andnimas panamedas, miembros de BDD International Limited, una compania imitada por garantia del Reino
Unide, ¥ farma parte de la red internacional B de firmas miembros independiente.

BDO 23 el nombre de b marca de la red BDO y de cada upa de las Firmas Miembro de BDO.
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A la Junta Directiva y al Accionista de
BG Metal Trade, Inc.
Panama, Republica de Panama

DECLARACION DE EQUIPO DE TRABAJO

Edificio BDO

Urb. Los Angeles
Ave. El Paical
Repiblica de Panarna
0831-00303

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, la cual regula el ejercicio de la
profesion del Contador PUblico Autorizado en la Republica de Panama, y atendiendo
especificamente el Capitulo Il “Ejercicio de {a Profesion”, Articulo 13, detallamos los nombres del
socio y del equipo de trabajo responsable de la direccion, ejecucion y supervisidn del presente

COMPromiso:;
Equipo de trabajo del compromiso
Socia Yidalina Candanedo
Gerente Giovanny Cuentas
Encargado Justin Cedeno

v

BDO Audit, EDO Tax y BDO Advisory son seriedades andnimas panamenas, miembros de BDO International Limited, una compaffa limitada por garantia del Reino

Unide, y forma parte de la red internacional BDD de firmas miembros independiente,

B[} es el nombre de la marca de la red BDO y de cada una de las Finmas Miembro de BRO,



BG Metal Trade, Inc.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2024
{Cifras en batboas}

ACTIVOS
Activos corrientes;
Efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Adelantos a proveedores
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas
Gastos e impuestos pagados por adelantado
Total de activoes corrientes

Activos no correntes:
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas
Construccion en proceso
Concesién de terreno
Maquinarias, mabiliarios y equipos, netc
Activo por derecho de uso
Depdsito en garantia
Total de activos no corrientes
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras por pagar, corriente
Valores Comerciales Negociables Yerdes (YCN's Verdes)
Factoring por pagar
Cuentas por pagar - Proveedores
Arrendamientos financieros por pagar - corriente
Adelantos recibidos de clientes
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras por pagar

Arrendamientos financieros por pagar - Porcién no corriente

Pasivo por arrendamiento

Provisidn para prima de antigiiedad
Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciaones de capital
Ganancias retenidas
Cuentas por cobrar - Accionistas
Impuesto complementario
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Las notas en las pdginas 5 a la 34 son parte integral de estos estados financieros.

Notas

D DD~ g Wi

—_
o

11
12
13

15
16
17
18
19

15
19
20

21

2024 2023
404,816 957,709
4,284,236 6,178,692
2,431,581 2,280,290
4,016,062 1,313,878
1,734,606 3,369,669
193,432 147,006
13,064,733 14,247,244
1,142,544 -
1,987 18,964
1,148,389 1,148,389
77,576 142,927
8,689 112,951
14,982 22,002
2,394,167 1,445,233
15,458,900 15,692,477
3,677,754 5,716,337
. 1,077,000
- 539,412
3,008,404 2,816,951
13,848 41,013
82,645 12,001
46,776 32,949
6,829,427 10,235,663
333,886 335,796
. 14,174
9,405 118,378
5,694 8,108
348,985 476,456
7,178,412 10,712,119
1,500,000 1,500,000
9,304,003 5,973,216

(2,414,397) (2,356,309)
(109,118) (136,549)
8,280,488 4,580,358
15,458,900 15,692,477




BG Metal Trade, Inc.

Estado de Resultados
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2024
{Cifras en balboas)

Ingresos y costos:
VYentas, netas
Costos de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos y gastos
Otros ingresos
Gastos de ventas, generales y administrativos
Gastos de personal
Depreciacién
Total de otros ingresos y gastos operativos

Ganancia en operaciones
Otros egresos

Egresos financieros
Gastos de intereses

Ganancia {pérdida) antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta
Ganancia (pérdida) neta

Notas 2024 2023
45,105,053 28,461,545
(38,023,661) (26,234,454)
7,081,392 2,227,091

253,879 77,866
22 (1,658,9128) {1,443,670)
23 (662,723) (662,748)
12 (93,686) (110,439)
(2,161,458) (2,138,991}
4,919,934 88,100

24 (919,367) -

(669,780) (604,552)
3,330,787 (516,452)

25 ; A
3,330,787 (516,452)

Las notas en las pdginas 5 a la 34 san parte integral de estos estados financieros.
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BG Metal Trade, Inc.

Estada de Cambios en el Patrimenio

Por el afio terminadoe el 31 de diciembre de 2024

{Cifras en balbogs})

Saldos al 31 de diciembre de 2022
Pérdida neta - 2023
Pagos a los accionistas

Impuesto complementario pagado
Saldos al 31 de diciembre de 2023

Ganancia neta - 2024
Pagos a lps accionistas

Impuesto complementario ajustado
Saldos al 31 de diciembre de 2024

Las notas en las pdginas 5 a la 34 son parte integral de estos estados financieros.

Acciones Ganancias Cuentas por cobrar - Impuesto Total de
de capital retenidas Accianistas  complementario patimonia
1,500,000 6,489,668 (2,263,061} {104,243) 5,622,364

{516,452} {516,452)
{93,248) (93,248)
. - - (32.306) (32,306)
1,500,000 5,973,116 {2,356,209) {136,549) 4,980,358
3,330,787 3,330,787
(58,088) {58,088)
: : - 27,431 27,431
1,500,000 9,304,003 (2,414,397} (199,118) 8,280,488




BG Metal Trade, Inc.

Estada de Flujos de Efectivo
Par el afo terminado el 31 de diciembre de 2024
{Cifras en balboas)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion

{Pérdida) ganancia neta

Ajustes por:
Provisidén para pérdida crediticia esperada
Depreciacién
Descarte de active fijo
Amortizacién de activo por derecho de uso
Provision para prima de antigliedad
Gasto de intereses

Cambios netas en actives y pasivos de operacion:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
{Aumento) disminucion en inventarios
{Aumento) disminucidn en adelantos a proveedores
Aumento en gastos e impuestos pagados por adelantado
Disminucién en construccion en proceso
Disminucian (aumento) en depdsito en garantia
Aumento en cuentas por pagar - Proveedores
Aumento en adelantos recibides de clientes
Aumento (disminucion) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Prima de antigiledad pagada
Efectivo generado de actividades de operacitn
Intereses pagados
Efectivo neto pravisto por {usado en) actividades de operacidn

Actividades de inversion
Adquisicion de activo fijo
Efectivo neto usado en actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Efectivo (pagade a) recibido de bancos - Obligaciones financieras
Efectivo pagado a entidades financieras - Arrendamiento financiero
Efectivo {pagado a) recibido de entidades financieras - Factaring
Producto de la emisién de Valores Comerciales Negociables Verdes
Efectivo recibido de (pagade a) partes relacionadas
Efectivo pagado a accionistas
Pagos de arrendamiento
Impuesto complementario ajustado (pagado)

Efectivo neto {usado en) provisto por [as actividades de financiamiento

{Disminucién) aumento neto del efective

Efective al inicio del ano
Efectivo al final del afio

MNotas

12
12
13
23

12

20

2024 2023
3,330,787 {516,452
51,300 24,000
93,686 110,439
1,094 2,262
104,262 95,575
11,427 15,663
669,780 604,552
4,264,336 336,039
1,843,156 {1,702,008)
(151,291) 690,632
(2,702,184) 43,140
(46,426) {114,539)
16,977 .
7,020 {6,722
191,453 1,315,411
70,644 371
13,827 (38,384)
(13,841) {16,544
3,493,471 507,256
{669,780) (604,552)
2,823,891 (97.296)
(31,429) {10,491}
(31,429) (10,491}
(2,040,493) 2,932,005
(41,339) (39,827)
(539,412) 436,736
{1,077,000) 1,077,000
492,519 (3,173,742
(58,088) {93,248)
(108,973) (90,148)
27,431 (32,306)
(3,345,355) 1,016,470
(552,893) 908,683
957,709 49,026
404,816 957,709

Las notas en las pdginas 5 a la 34 san parte integral de estos estados financieros.
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BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

1.

Organizacion y operaciones

BG Metal Trade, Inc. {la Compafiia) es una sociedad debidamente constituida conforme a
las leyes de la Republica de Panama, segln Escritura PUblica No.3396 del 27 de abril de
2011. La Compaiiia inicio operaciones en abril de 2012.

La Compafia tiene como principal actividad compra y venta de tarjetas y residuos
electrénicos en desuso para el reciclaje de metales no ferrosos recibido de paises de
Centroamérica y Suramérica, en el mercado asiatico podemos mencionar principalmente
a Japon, India, Malasia, China, Tailandia, Arabia Saudita y el mercado europeo como
Alemania, Holanda y Belgica son sus principales compradores del material reciclado.

Las oficinas administrativas de la Compania estan ubicadas en Torre las Américas, Torre
B- oficina 805, corregimiento de San Francisco, ciudad de Panama, Republica de Panama.

La Compaiiia ha sido autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores para
realizar Ofertas Plblicas en el programa rotativo de bonos corporativos en multiples
series registrados ante la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama segun
resolucion SMV No.242-23 del 21 de junio de 2023.

Las oficinas operativas de la Compaiiia estan en calle 5ta y avenida 6ta, local 11 y 12,
France Field, Zona Libre de Coldn, Repiblica de Panama.

Aprobacién de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracion de la Compariia el 7 de
mayo de 2025,

Base de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas de
Contabilidad NIIF tal como han sido publicados por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad.

La preparacion de los estados financieros en cumplimiento con las Normas de Contabilidad
NIIF tal como han sido publicados por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad requiere el uso de ciertas estimaciones contables y juicios criticos. También,
requieren gue la Administracion de la Compafia ejerza su criterio sobre la forma mas
apropiada de aplicar las politicas contables de la Compafia. Las areas en donde se han
hecho juicios y estimaciones significativas al preparar los estados financieros y sus efectos
se revelan en la Nota 4,

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados bajo, la base del costo historico.



BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en batboas)

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (USD) de los
Estados Unidos de América.

Cambios en las politicas contables

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones
adoptadas

a. Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera  (NIIF),
interpretaciones y enmiendas adoptadas a partir del 1 de enero de 2024

Las siguientes enmiendas son efectivas por el periodo que inicia el 1 de enero de 2024:

s Responsabilidad en una venta con arrendamiento (enmiendas a la NIF 16
Arrendamientos);

o Clasificacion de Pasivos como Corrientes ¢ No Corrientes (enmiendas a NIC 1
Presentacion de Estados Financieros);

« Pasivos no Corrientes con Convenios (enmiendas a NIC 1 Presentacidén de Estados
Financieros); y

» Acuerdos de financiacion de proveedores (enmiendas a la NIC 7 Estado de flujos de
efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones).

Las enmiendas a las normas anteriores no tienen ningin efecto material en las cifras
presentadas en los estados financieros.

b. Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) e
Interpretaciones no vigentes

Existen un nimero de normas, enmiendas a las normas, e interpretaciones que han sido
emitidas por el 1ASB (siglas en inglés) que son efectivas en los pericdos contables futuros
y que la Compania ha decidido no adoptar anticipadamente,

Las siguientes modificaciones son efectivas para el periodo que comienza el 1 de enero de
2025:

« Falta de intercambiabilidad (enmiendas a {a NIC 21 Efectos de las variaciones en los
tipos de cambio)



BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
{Cifras en balbaas)

Las siguientes enmiendas son efectivas para el periodo que comienza el 1 de enero de
2026:

« Enmiendas a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros (Enmiendas a la
NIIF 9 Instrumentos Financieros y a la NIIF 7)

« Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente de la naturaleza
(Enmiendas de la NIIF 9 y la NIIF 7)

Las siguientes normas y enmiendas son efectivas para el periodo anual de informacion
gue comienza el 1 de enero de 2027:

« NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros
» NIIF 19 Filiales sin Responsabilidad P(blica: Informacion a revelar.

Resumen de las politicas de contabilidad materiales

Las principales politicas de contabilidad materiales adoptadas para la preparacion de estos
estados financieros se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al afio anterior.

Activos financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros dependiendo del propésito para el cual fue
adquirido,

Efectivo
Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania considera
como efectivo todas las cuentas de efective que no tienen restricciones para su utilizacion.

Cuentas par cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y llevadas al monto original de la factura y no
generan interés. Todas las cuentas por cobrar estan sujetas y expuestas al riesgo de
crédito. En caso de deterioro, se establece una provision para cuentas de dudoso cobro.
Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.

Cuentas por cobrar - Partes relacionadas
Las cuentas por cobrar - partes relacionadas se presentan a su valor nominal.

Pravision para cuentas de dudosa cabro (A partir del 1 de enero de 2018)
La norma reemplazo el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada” (PCE).



BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Par el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en baitboas)

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a los siguientes activos financieros que son
medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCR):

=  Cuentas por cobrar
No se reconoce pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

La evaluacion de si se presenté o no un incremento significativo en el riesgo de crédito de
un activo financiero es uno de los juicios criticos implementados en el modelo de
deterioro.

Las reservas para pérdidas se reconocen por el monto equivalente a la PCE de 12 meses
en los siguientes casos:

= Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito
bajo a la fecha de reporte; y

* Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Para el resto de los casos las reservas se reconocen con base en el monto equivalente a la
PCE durante el tiempo de vida total del activo.

La PCE a 12 meses es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un
instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la
fecha de reporte.

La norma introduce tres etapas de deterioro para los activos financieros que se aplican
desde la fecha de origen o adquisicion. Estas etapas se resurnen a continuacion:

Etapa 1: La Compafia reconoce la provision para pérdidas de crédito por el monto
equivalente a las pérdidas de crédito esperadas de 12 meses. Esto representa
la porcidn de pérdidas de crédito esperadas que resulta de eventos de pérdidas
que son posibles dentro de un periodo de 12 meses a la fecha de los estados
financieros asumiendo que el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

Etapa 2: La Compafia reconoce la provision para pérdida de crédito por el monto
equivalente a las pérdidas de crédito esperadas durante la vida total del activo
(PCEDVT) para aquellos activos financieros que se consideran que han
experimentado un incremento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Esto requiere el cémputo de la PCE basado en la
probabilidad de incumplimiento durante la vida restante del activo financiero.
La provision para pérdidas de crédito es mas alta en esta etapa debido a un
aumento del riesgo de crédito y considerando el impacto de un horizonte de
tiempo mas largo al compararse con la etapa 1 a 12 meses.



BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
{(Cifras en baiboas)

Etapa 3: La Compafiia reconoce una provision para pérdida por el monto equivalente a
las pérdidas de crédito esperada durante el tiempo de vida total del activo, con
base en una probabilidad de incumplimiento (Pl} det 100 % sobre los flujos de
caja recuperables del activo.

incremento significativo en el riesgo de crédito

Se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial considerando como principales
indicadores las variaciones en los dias de morosidad, puntuacion de cobros y calificacion
de riesgo, y analisis de cardcter cuantitativo y cualitativo basados en la experiencia
historica y la evatuacion experta de crédito incluyendo informacion futura.

Calificacion de riesgo de crédito

Se asigna una calificacion de riesgo de crédito a cada activo financiero con base en un
modelo que incorpora una serie de datos predictivos de la incurrencia de pérdidas. Los
modelos son aplicados durante varios periodos para evaluar su razonabilidad. Se utilizan
las calificaciones de riesgo para poder identificar incrementos significativos en el riesgo
de crédito.

En ciertas instancias, fundamentando la toma de decisiones en el juicio experto v, en la
medida de lo posible, experiencia histdrica relevante, se determina que una exposicion
ha incrementado significativamente su riesgo de crédito basandose en indicadores
cualitativos particulares que considera son relevantes y cuyo efecto no se reflejaria
integralmente de otra forma,

De identificarse algun saldo con indicativo de incobrabilidad, la Administracion registrara
una provisién para cubrir posibles pérdidas.

Se realiza una evaluacion del deterioro por lo menos en cada fecha de cierre del balance
de situacidn,

Deterioro - Activos financieros

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias o pérdidas
se evalta en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su
valor se ha deteriorado. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
de que un evento de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y
que el evento de pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos
de efectivo futuros del activo que pueda estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir
incumplimiento o mora por parte del cliente, la reestructuracion de una cantidad
adeudada a la Compaiiia, en los términos que la Compaiiia no consideraria de otro modo,
las indicaciones de que un deudor entrara en quiebra.



BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algln cambio en la estimacién usada
para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada solo hasta
que el valor segln libros del activo no exceda el valor segun libros que hubiese sido
determinado, neto de depreciacién sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
costo del inventario de productos terminados y productos en proceso incluye la materia
prima, mano de obra directa y otros costos directos e indirectos relacionados con la
produccion. Los descuentos comerciales, las rebajas recibidas y otras partidas similares
se deducen en la determinacion del costo.

El método utilizado para su valorizacion es costo promedio.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los
costos que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Adelantos a proveedores

Ciertos proveedores requieren el pago por anticipado de un porcentaje de la orden de
compra para garantizar despacho de la mercancia. Estos pagos son contabilizados como
adelantos a proveedores y aplicados al pago de la factura al recibirse la mercancia.

Maquinarias, mobiliarios y equipos

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estan registrados al costo de adquisicion. Las
renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida util, son
contabilizadas a operaciones en la medida que se efectuan.

Las ganancias o pérdidas por el retiro o disposicion del mobiliario y equipo son producto
de la diferencia entre el producto neto de la disposicion y el valor en libros del activo, y
son reconocidas como ingreso o gasto en el periodo en que se incurren.

La depreciacion se calcula de, acuerdo al método de linea recta con base en la vida
productiva de los activos. La vida productiva de los activos se ha estimado asi:

Vida atil estimada

Activos en aios
Equipo de computo 3-10
Mobiliario y equipo de oficina 10
Herramientas y maquinarias 3-10
Montacargas 3
Vehiculos 5
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BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2024
{Cifras en balboas)

Concesion de terreno
Las concesiones de terreno se registraron originalmente a su costo de adquisicion,
Activos por derecho de uso

El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso, gue representa su derecho a usar
el activo subyacente, y un pasivo por arrendamiento, que representa su obligacion de
realizar pagos futuros de arrendamiento.

La Compafia mide su activo por derecho de uso al costo menos la amortizacion acumulada
y se amortiza de acuerdo con plazo del contrato de arrendamiento.

El activo por derecho de uso incluye:

*» Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
menos Los incentivos de arrendamiento recibidos;

* Los costos directos iniciales incurridos; y
Una estimacion de los costos a incurrir por desmantelamiento y/o restauracion,

No se reconocera activos por derecho de uso en los siguientes casos:

» Arrendamientos cuyo plazo sea inferior a 12 meses; y

* Arrendamientos en los que el activo subyacente sea de bajo valor. Estas exenciones
al reconocimiento y sus respectivos pagos seran registradas como gastos de alquiler
en los resultados del periodo.

Deterioro - Activos no financieros

El valor seg(n libros de los activos no financieros de la Compafiia es revisado a la fecha de
reporte para determinar si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algdn
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segin libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados.

Una peérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la estimacién usada
para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada solo hasta
gue el valor segln libros del activo no exceda el valor segin libros que hubiese sido
determinado, neto de depreciacion sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
Pasivos financierocs

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquiridos.
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BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

Cuentas por pagar y otros pasivos
Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo son reconocidas al costo, el cual se
aproxima a su valor razonable, debido a la corta duracion de, las mismas.

Bonos por pagar
Los bonos por pagar son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor razonable del
producto recibido, incluyendo los cargos de adquisicion asociados con la deuda.

Los bonos se reconocen en el estado de situacién financiera cuando se reciben la
compensacion de los pagos de las emisiones de los bonos.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al precio de la transaccidn, neto de los
costos incurridos en las transacciones. Los financiamientos son posteriormente
presentados al costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto (neto de los
costos de transaccion) y el valor de redencién es reconocida en el estado de resultados
durante el periodo de los financiamientos utilizando el método de interés efectivo.

Los financiamientos son clasificados como pasivos circulantes, a menos que la Compafia
tenga un derecho incondicional para diferir la liquidacion del pasivo por lo menos doce
(12) meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Contratos de factoraje

La Companiia tiene como politica realizar contratos de factoring con recursos sobre las
cuentas por cobrar de sus clientes. Las contraprestaciones recibidas sobre los contratos
de factoring con recursos en donde la Compaiia no han transferido los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo sobre las cuentas por cobrar cedidas y se
retienen sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de estas
cuentas, se reconocen como un financiamiento y las cuentas por cobrar cedidas se
contindan reconociendo como activos financieros.

Los financiamientos recibidos a través de contratos de factoring con recursos, son
inicialmente reconocidos al valor nominal, neto de los costos de transaccion incurridos y
posteriormente medidos al costo amortizado.

Arrendamientos financieros

Aquellos acuerdos de arrendamiento que transfiere a la Compafiia los riesgos y beneficios
significativos caracteristicos de la propiedad del bien reciben el tratamiento de contratos
de arrendamiento financiero, registrando al inicio del periodo de arrendamiento el activo,
clasificado de acuerdo con su naturaleza, y la deuda asociada, por el valor razonable del
bien arrendado, o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior. EL
importe de las cuotas pagadas se asigna proporcionalmente entre la amortizacion del
capital de la deuda por arrendamiento y el costo financiero, de forma que se obtenga una
tasa de interés constante en el saldo pendiente reconocido en el pasivo. Los costos
financieros se reconocen en el estado de resultados a lo largo de la vida del contrato.
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BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en batboas)

Provision - Prima de antigiiedad e indemnizacién

De acuerdo con el Codigo de Trabajo de Panama, la Compaiiia debe pagar una prima de
antigliedad, equivalente a una semana de salario por cada afo trabajado (1.92% del salario
anual), a todo trabajador de contrato definido al cesar la relacion de trabajo. También
debera pagar una indemnizacion en caso de que sea un despido injustificado o una
renuncia justificada.

La indemnizacion es calculada en base en 3.4 semanas por cada afno laborado en los diez
primeros afios, y una semana adicional por ¢ada ano posterior a los diez anos.

La Compafiia establece una provision de acuerdo con lo que sefiala el Codigo de Trabajo
para cubrir estas prestaciones laborales.

Adelantos recibidos de clientes

La Compafiia mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los
despachos de mercancias, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar después de
generarse [a factura de venta. Estos abonos son contabilizados como adelantos recibidos
de clientes,

Acciones de capital

Los instrumentos financieros emitidos por la Compafifa se clasifican como instrumento de ¢
patrimonio, solo en la medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo financiero,

o un activo financiero,

Las acciones comunes de la Compania se clasifican como instrumentos de patrimonio.
Impuesto sobre (a renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable para
el ano corriente, utilizando la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afos
anteriores,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en

el marco ordinario de la actividad, menos descuentos o cualquier rebaja relacionada con
las ventas,
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BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

Yenta de bienes
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

* La empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

¢ Laempresa no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado c¢on la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

» El importe de los ingresos ordinarios puede ser medido con fiabilidad;

» Es probable que la empresa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

¢ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad.

Estimaciones contables y juicios

Los estimados y juicios son continuamente evaluados con base en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros gue se crean sean
razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real puede diferir de los
estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo significativo de
causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del
siguiente afo fiscal, se presentan a continuacion:

Provision de perdida crediticia esperada

La revision de los saldos individuales de los clientes con base en la calidad crediticia de
cada uno, la tendencia de la economia y del mercado, y el analisis del comportamiento
historico de los satdos de clientes reconocidos como cuentas de dudoso cobro son factores
utilizados para estimar la provision que se debe establecer para posibles pérdidas
esperadas, lo que implica un uso elevado de juicio,

Vida util de las maquinarias, mobiliarios y equipos

Las maquinarias, mobiliarios y equipos son depreciados sobre sus vidas (tiles. Las vidas
atiles se basan en las estimaciones de la gerencia sobre el periodo en que los activos
generaran ingresos, los cuales son revisados periodicamente para ajustartos
apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en ajustes significativos
en los montos presentados y reconocidos en el estado de resultados en periodos
especificos,
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BG Metat Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2024
{Cifras en batboas)

5. Efectivo

Los saldos de efectivo se presentan asi:

2024 2023
En caja 1,500 1,500
Efectivo en cuentas corrientes 403,316 956,209
404,816 957,709
6. Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar presentaban los siguientes saldos:
2024 2023
Clientes 3,674,330 5,217,690
Provision acumulada para cuentas de dudoso cobro (61,886) (11,118)
3,612,444 5,206,572
Empleados 6,301 2,191
Cuentas por cobrar por factoraje 546,915 -
Otros 118,576 969,929

4,284,236 6,178,692

Un resumen de las cuentas por cobrar, clientes por antigiiedad se detalla a continuacion:

2024 2023

Hasta 30 dias 2,938,700 3,998,652
De 31 a 60 dias 265,376 613,421
De 61 a 90 dias 140,204 260,454
De 91 a 120 dias 330,050 345,163
3,674,330 5,217,690

El saldo de las cuentas por cobrar por factoraje, incluyen cuentas que fueron negociadas
bajo la modalidad de “Factoring” con instituciones financieras, tal como se desglosa en la
Nota 17 de estos estados financieros. El riesgo de cobro lo mantiene BG Metal Trade, Inc.
y solamente se rebaja cuando el cliente cancela la totalidad de la cuenta.

Las condiciones de ventas al crédito de la Compaiiia son generalmente de 90 a 120 dias
de la fecha de facturacion.
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BG Metal Trade, Inc¢.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminadoe el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

La Compania aplica el enfoque simplificado de la N}HF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas utilizando una provision de pérdida crediticia esperada de por vida para cuentas
por cobrar comerciales. Para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre una base
colectiva, las cuentas por cobrar comerciales se agrupan en funcion de un riesgo de crédito
y una antigiiedad similares. Las tasas de pérdida crediticia esperadas se basan en las
pérdidas crediticias historicas de la Compaiia experimentadas durante el periodo de tres
afios anterior al final del periodo. Luego, las tasas de pérdida historica se ajustan para
obtener informacion actual y prospectiva sobre los factores macroecondmicos que afectan
a los clientes de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2024, la provision de pérdida crediticia esperada de por vida para
las cuentas por cobrar clientes es la siguiente:

Provision

2024 Tasa 2024

No vencidas 3,161,330 -
Vencidas:

De 1 a 30 dias 610,886  10% 61,886

De 31 a 60 dias - 30% -

De 61 a 90 dias - 60% -

Mas de 91 dias - 100% -

Cuentas por cobrar vencidas 513,000 61,886

Total de cuentas por cobrar clientes 3,674,330 61,886

Al 31 de diciembre de 2023, la provision de pérdida crediticia esperada de por vida para
las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

Provision

2023 Tasa 2023

No vencidas 5,106,510 -
VYencidas:

De 1 a 30 dias 111,180 10% 11,118

De 31 a 60 dias - 30% -

De 61 a 90 dias - 60% -

Mas de 91 dias - 100% -

Cuentas por cobrar vencidas 111,180 11,118

Total de cuentas por cobrar clientes 5,217,690 11,118

La provision acumulada para cuentas por cobrar de dudoso cobro presentd el siguiente
movimiento durante el ano:

2024 2023
Saldo al inicio del afio 11,118 24,646
Mas: Provision del afio (Nota 22) 51,300 24,000
Menos: Eliminacion de cuentas incobrables (532) {37,528)
Saldo al final del afo 61,886 11,118
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BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en batboas)

La Compania mantiene polizas de seguro de crédito y riesgo politico con la aseguradora
Mapfre Panama, S. A. por una suma de B/.20,000,000, la cual cubre el no pago de sus
clientes, por condiciones comerciales tales como: no pago, mora prolongada, insolvencia
y quiebra. Ademas, cubre el no pago que sobrevenga de acciones politicas del gobierno
de su comprador.

7. Inventarios

Los inventarios se detallan asi;

2024 2023

Metales 1,117,570 1,794,430
Tarjetas electronicas 658,994 268,984
1,776,564 2,063,414

Inventario en fransito 655,017 216,876
2,431,581 2,280,290

8. Adelantos a proveedores
Al 31 de diciembre de 2024, la Compafia mantenia adelantos a proveedores por la suma
de B/.4,016,062 (2023: B/.1,313,878) producto de los adelantos otorgados a los
proveedores para la compra de mercancia.

9. Cuentas por cobrar - Partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacion
financiera se resumen a continuacion:

Saldos con partes relacionadas: 2024 2023

Activos:

Cuentas por cobrar:

REMESAC 2,542,544 2,869,556

ALFEMESAC 334,606 500,113
2,877,150 3,369,669

Porcion corriente (1,734,606) {3,369,669)

Porcién no corriente 1,142,544 -

Las cuentas por cobrar relacionadas contemplan un plan definido de cobro mensuales
desde mayo hasta diciembre de 2025 y el periodo 2026. No devenga intereses sobre saldo.

Al 31 de diciembre de 2024, la Compania ha reportado gastos por honorarios profesionales
de su personal clave por B/.104,852 (2023: B/.67,667).
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BG Metal Trade, Inc,

Notas a los Estados Financieros
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2024
{Cifras en balboas)

10.

11.

Gastos e impuestos pagados por adelantado

Los pastos e impuestos pagados por adelantado estan compuestos por los siguientes
montos:

2024 2023
Gastos pagados por adelantado 133,425 63,759
Intereses par diferir 37,310 54,346
Seguros 20,697 21,612
Gastos portuarios 2,000 7,289
193,432 147,006
Concesion de terreno
La concesion de terreno se presenta a continuacién:
2024 2023
Concesion de terreno 1,148,389 1,148,389

La concesion de terreno corresponde a pagos realizados por BG Metal Trade, Inc., a la
compafiia Lucky Star Comercial, S. A. para la compra de un globo de terreno en el sector
de la Zona Libre de Colén, avenida San Eladio, corregimiento de Barrio Norte, distrito y
provincia de Colén, con aproximadamente 6,577.36 mts.? por un valor de B/.1,300,000. El
término de este contrato es desde el 9 de abril de 2021. Una vez cumplide lo pactado en
el contrato y resoluciones por parte de la administracién de Zona Libre de Coldn, ta
Compania iniciara la amortizacion de la concesion.

Durante el periodo 2022, la Compaiia realizé una nueva inspeccién del terreno y se
determiné que el terreno en mencion no reflejaba las medidas por 6,577.36 mts.? en
terreno, sino por 5,603.26 mts.?, y mediante Adenda y Cesién de Contrato Promesa de
Compraventa de Accicnes se aprueba, con la compania Lucky Star Comercial, S. A., ajustar
el precio a B/.1,148,389.
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BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

12. Maquinarias, mobiliarios y equipos, neto

Las maquinarias, mobiliarios y equipos se resumen a continuacién:

2024
Al inicio Al final
del afio Adiciones Descartes Ajustes del afg
Costo:
Equipo de ¢cémputo 71,643 18,248 {46,591) - 43,300
Mobiliario y equipo de oficina 42,537 270 {32,789) - 10,018
Herramientas y maquinarias 317,663 12,911 {22,581) - 307,993
Montacargas 206,491 - {75,328} (19,348) 111,815
Vehiculos 109,320 - - - 109,320
747,654 31,429 {177,289) {19,348} 582,446
Depreciacidon acumulada:
Equipo de computo (54,157) (7,410 43,990 - (17,577)
Mobiliaric y equipo de oficina {35,711) (2,142) 32,789 . {5,064)
Herramientas y magquinarias (267,344) {40,936) 22,088 - {286,192)
Montacargas {138,195) {43,198) 75,328 19,348 (86,717)
Vehiculos {109,320} - - - {109,320)
{604,727) {93,686) 174,195 19,348 (504,870)
Costo neto 142,927 (62,257) {3,054) - 77,576
2023
Al inicio Al final
del afio Adiciones Ajuste del afio
Costo 740,946 10,491 747,654
Depreciacién acumulada (195,809} {110,439} {2,262} (604,727)
Costo neto 245,137 {(99,948) (2,262} 142,927

Las maquinarias, mobiliarios y equipos incluyen activos fijos adquiridos bajo contratos de
arrendamiento financiero por B/.12,069 (2023: B/.49,087), netos de depreciacién
acumulada, los cuales se detallan a continuacion:

2024 2023

Vehiculos y montacargas 48,278 123,606
Menos: depreciacion acumulada {36,209) {74,519)
12,069 49,087
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BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estadeos Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
{Cifras en balboas)

13. Activo por derecho de uso

Los activos por derecho de uso presentaron el siguiente movimiento durante el afio:

Costo 2024 2023
Al inicio del afio 208,526 -
Contratos de alquiler (conforme a la NIIF 16) . 208,526
Al final del afio 208,526 208,526
Amortizacion

Al inicio del afip (95,575) -
Amortizacion del afio (104,262) (95,575)
Al final del afo {199,837) (95,575)
Saldo neto 8,689 112,951

El gasto de depreciacion de los activos por derecho de uso se presenta en el rubro de
amortizacion por derecho de uso {Nota 22).

14. Cuentas por cobrar, accionista

Al 31 de diciembre de 2024, la Compafia mantenia cuenta por cobrar accionistas por la
suma de B/.2,414,397 (2023: B/.2,356,309).

Estos saldos no generan cargos por intereses, ni tienen fecha de vencimiento.
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BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
{Cifras en balboas)

15.

Obligaciones financieras por pagar

La Corpafiia mantenia préstamos por pagar los cuales detallamos a continuacion:

Multibank, Inc.

Linea de crédito por la suma de B/.3,000,000 a una tasa
de interés mensual del 8.10% (2023: 8.10%) con
vencimiento en un (1) aio renovable a opcion del banco.
Garantizade con fianza personal solidaria ilimitada de
José Yataco y endoso de poéliza de segurc de crédito
emitida con Mapfre Panama, S. A.

Banco General, S. A,

Reestructuracién de linea de crédito, por la suma de
B/.1,000,000 a una tasa de interés mensual del 8%
(2023: 7%), con vencimiento a un (1) afio. Garantizado
con fianza personal solidaria ilimitada Jose Yataco.

Banesco, S. A.

Reestructuracion de linea de crédito, por la suma de
B/.467,000 a una tasa de interés mensual del 8.50%
(2023: 7.7%) con vencimiento a un (1) afo, con garantia
sobre la Finca No.368857 que consiste en el apto. 27-D,
del P. H. Oasis On The Bay en Punta Pacifica y finca
No.344055 que consiste en el apto. 10-C del P. H. White
Tower en ave. Balboa.

Mercantil Banco, S. A. (Antericrmente Capital Bank,
Inc.)

Préstamo hipotecario por la surna de B/.375,000 a una
tasa de interés anual 9% (2023: 6.5%), con vencimiento
a 60 meses desde el 25 de junio de 2022. Garantizado
con fianzas solidarias del accionista y del P, H. Nativa,
casa 89 en Panama Oeste, Veracruz,

Linea de crédito por la surna de B/.700,000 a una tasa
de interés mensual del 7.25% y 9% (2023: 6.5%), con
vencimiente un (1) ane renovable a opcidn del banco,
con garantia sobre un fideicomiso a favor de Capital
Trust and Finance, Inc., sobre Finca No.30186972 que
consiste en P, H. Nativa, casa 89 en Panama QOeste,
Yeracruz.

Porcion corriente
Porcién no corriente

Las obligaciones bancarias se formalizaron con tipos de interés fijos ajustables a opcion

2024 2023
2,187,714 3,000,000
427,960 1,000,000
395,286 1,000,000
342,202 352,133
658,478 700,000
4,011,640 6,052,133

_ (3,677,754) (5,716,337)
333,886 335,796

del banco y expusieron a la Compaiiia a riesgo de interés en el valor razonable.
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BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2024
{Cifras en batboas)

16. Valores Comerciales Negociables Verdes (VCN's Verdes)

Mediante Resolucion SMV No.242-23 de 21 de junio de 2023, la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama autorizo el registro de la Oferta Piblica
del Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables Verdes (VCN'S Verdes) a ser
emitidos por BG METAL TRADE INC. {(“El Emisor™) hasta por un monto de veinte millones
(US$20,000,000) moneda de curso legal Estados Unidos de América,

Los valores comerciales negociables tienen un vencimiento de acuerdo con la siguiente

tabla:

Serie Tasa Vencimiento 2024 2023
Serie - A 7.50% 21 de febrero de 2024 - 3,500,000
Serie - B 7.50% 21 de julio de 2024 - 1,500,000

Que la sociedad denominada AV SECURITIES INC. (en adelante el “Puesto Vendedor”),
entidad con licencia de casa de valores autorizada por la SMV, conforme Resolucion
No.CNV-63-10 de fecha 26 de febrero de 2010, y como puesto de Bolsa en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S. A. (en adelante, “LATINEX”), ha sido designada por la
Sociedad como casa de valores y puesto de bolsa vendedor de los VCN's Verdes a ser
emitidos por la Sociedad a través de programas rotativos.

Que mediante fideicomiso No.284 con la sociedad Assets Trust & Corporate Services Inc.
Se mantiene garantias de los intereses de los Valores Comerciales Negociables Verdes que
el “Puesto Yendedor” haya vendido dentro de la Bolsa de Valores “Latinex”.

Al 31 de diciembre de 2023, el “Puesto Vendedor” ha colocado VCN s Verdes de la Serie-
A por un valor de un millén diecisiete mil délares (B/.1,017,000} y de la Serie-B por un
valor de sesenta mil dolares (B/.60,000).

Al 31 de diciembre del 2024, se incurrieron en gastos de asesorias, calificaciones,
comisiones y fideicomiso por el registro de Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negociables Verdes ante la Superintendencia del mercado de Valores mediante Resolucion
SMV No.242-23 de 21 de julio del 2023, segln se detalla a continuacion:

2024 2023

Costo emision VCN 'S Verdes
Comisién y fideicomiso 26,253 47,623
Asesorias 16,000 25,800
Calificacion 19,375 1,250
61,628 74,673
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17,

18.

Al 31 de diciembre del 2024, se registraron intereses producto de la colocacion de la Serie
Ay Serie B, seglin se detalla a continuacién:

2024 2023
Intereses VCN 'S Verdes 23,381 17,787

Durante el afic 2024, se procedio con emitir valores comerciales negociables verdes
corporativos (VCN's Yerdes) serie C por la suma de B/. 1,000,000 el 31 de diciembre de
2024, pero no fue hasta el 2 de enero de 2025 que fue la compensacion de los pagos de
las emisiones de los bonos.

Factoring por pagar

El factoring por pagar se detalla a continuacion:

2024 2023
Balboa Factoring, S. A.
Contrato de cesidn de crédito. Tasa de interés anual det
1.35% al 1.45% con vencimiento en marzg de 2024. - 539,412

Durante el ejercicio, la Compania pagé la suma de B/.76,327 (2023: B/.57,810) en
concepto de intereses.

Cuentas por pagar - Proveedores

Las cuentas por pagar proveedores se detallan a continuacién:

2024 2023

Hasta 30 dias 1,876,456 1,488,676
De 31 a 60 dias 383,506 1,030,319
De 61 a 90 dias - 185,546
Mas de 91 dias 748,442 112,410
3,008,404 2,816,951
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19,

20.

21,

Arrendamientos financieros por pagar

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento financiero por la adquisicién de
equipos, con términos de contratacion generales de 3& meses, segln se presentan a

continuacion:

2024 2023
Arrend Leasing, S. A. 13,848 55,187
Porcidn corriente (13,848) (41,013)
Porcién no corriente - 14,174

Los pagos futuros que generan estas obligaciones de arrendamiento incluyen

amortizaciones a capital e interés en los siguientes afios:

2024 2023
2024 - 46,265
2025 15,085 15,085
Total de pagos minimos por arrendamientos 15,085 61,350
Menos: Intereses sobre arrendamientos (1,237) {6,163)
Valor presente de los pagos netos 13,848 55,187

Pasivos por arrendamiento

Los pasivos por arrendamientos presentaron el siguiente movimiento durante el ano:

2024 2023
Salde al inicio del afio 118,378 -
Contratos de alquiler - 208,526
Pagos {108,973) (950,148)
Saldo al final del afio 9,405 118,378

Al 31 de diciembre de 2024, la Compaiiia ha reconocido gastos de interés sobre sus pasivos
por arrendamientos por B/. 3,977 (2023: B/.8,852}, como parte de sus costos financieros

(intereses sobre financiamientos) en el estado de resultados.

Acciones de capital

La estructura de las acciones de capital se constituia como sigue:

2024 2023
Autorizadas 1,500 acciones comunes con valor nominal
de B/.1,000 cada una; emitidas y en circulacion, 1,500
acciones. 1,500,000 1,500,000
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22. Gastos de ventas, generales y administrativos

Los gastos de ventas, generales y administrativos se detallan a continuacion:

2024 2023

Honorarios profesionales (Nota 9) 265,705 193,935
Cargos hancarios 254,552 292,346
Pérdida en adelantos a proveedores 242,107 -
Impuestos 158,329 155,825
Amortizacién por derecho de uso (Nota 13) 104,262 95,575
Alquiler (*) 88,925 123,261
Seguros 82,659 60,841
Recargo, multas e Intereses 72,901 60,915
Provisién para perdida crediticia (Nota 6) 51,300 24,000
Gasto de viaje, transporte y hospedaje 41,513 41,291
Suscripciones 38,854 31,529
Electricidad, agua y telecomunicaciones 36,679 32,875
Comisién operativa 30,486 82,237
Reparacion y mantenimiento 26,214 32,608
Transportes empleados 25,583 24,375
Gastos de emision YCN 'S Verdes (Nota 16) 19,995 74,673
Mensajeria, mensajeria y envios 17,038 10,564
Gasto de construccion 16,977 -
Licencias, permisos y tasas 15,059 16,028
Gastos notariales y legales 14,040 7,645
Cargos por factoraje 9,464 -
Gasto no deducible 7,200 20,626
Cafeteria 6,573 2,258
Papeleria y Utiles de oficina 5,744 9,658
Surninistro y equipo de trabajo 4,636 13,879
Peajes 4,268 6,327
Interés por arrendarmiento (Nota 20) 3,977 8,852
Combustible 3,686 7,079
Aseo y limpieza 3,176 3,459
Fumigacion 2,665 3,195
Seguridad y alarma 2,335 2,400
Publicidad 785 3,976
Atencion cliente 738 1,112
Donaciones 503 326
1,658,928 1,443,670

(*) Los pagos realizados bajo arrendamiento mantienen una fecha de vencimiento no
mayor a 12 meses; por ende, son reconocidos en el estado de resultados como gasto
de alquiler para el periodo 2024.
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23.

24.

25.

Gastos de personal

Los gastos de personal se presentan a continuacion:

2024 2023

Salarios 466,854 457,093
Contribucion patronal 79,147 75,277
Otros gastos de persanal 53,195 72,405
Décimo tercer mes 38,650 37,470
Bonificaciones 13,450 4,840
Prima de antigiiedad e indemnizacion 11,427 15,663
662,723 662,748

Al 31 de diciembre de 2024, la Compafiia mantenia 34 empleados (2023: 29 empleados).

Otros egresos

Los otros egresos corresponden a comisiones a terceros producto de alianza estratégica
con la empresa TSR RESOURCE GMBH & Co. KG, en un negocio corporativo en abril del
2024 con la adquisicion de cables de cobre, provenientes de Telefénica Chile.

Impuesto sobre la renta

BG Metal Trade Inc. se acoge a la Ley No.62 del 19 de septiembre de 1996, mediante la
cual, las ganancias generadas por ventas realizadas desde la Zona Libre de Coldn u otras
establecidas en la Republica de Panama, hacia el exterior, estan exoneradas de pagar el
impuesto sobre la renta. Ademas, las empresas radicadas en la Zona Libre de Coldn estan

~ exoneradas de pagar Impuesto de Importacién sobre mercancias y cualquier impuesto que

grave la operacion.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los Ultimos tres periodos de operaciones
estan sujetas a revision por parte de las autoridades correspondientes, de acuerdo con
normas fiscales vigentes,

Las ganancias generadas desde la Zona Libre de Colén hacia el exterior, y ventas dentro

de la misma zona (operaciones de reexportacidn), estan exentas del impuesto sobre la
renta, al igual que las ventas directas (Off-Shore).
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Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, que reforma el Codigo Fiscal, se establecié
que las personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el
monto que resulte mayor entre:

e La renta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo, o

s La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67 %).

La Compafia esta obligada a realizar ambos calculos del impuesto sobre la renta, tanto el
calculo de acuerdo con el método tradicional como el CAIR.

Durante el periodo 2023, la Compaiia no generé renta gravable sujeta al pago de impuesto
sobre la renta, ya que las ventas fueron de reexportacion o directas (off shore).

No hay diferencias temporales entre la base fiscal y financiera de activos y pasivos que
generen la necesidad de reconocer un impuesto sobre la renta diferido.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basa en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes.
Para todos los demas instrumentos financieros, la Compania determina los valores
razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacién requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez,
la concentracién, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la
determinacion de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

La Compania mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos, sin ajustes, para activos o pasivos
idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en ta fecha de medicion.

Nivel 2: Variables distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares,
precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no
son activos y otras técnicas de valoracion donde los datos de entradas
significativos son directa o indirectamente observables en un mercado,
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Nivel 3: Variables no observables para el activo o pasivo. Esta categoria contempla todos
los instrumentos en los que la técnica de valoracidn incluye variables no
observables y los mismos tienen un efecto significativo en la medicion del valor
razonable. Esta categoria también incluye instrumentos que son valorizados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares para los cuales hay
que hacer ajustes significativos usando variables no observables, supuestos, o
ajustes en los cuales se utilizan datos no observables o subjetivos cuando hay
diferencias entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados
en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado
presentes.

La clasificacion de la valorizacidn del valor razonable se determinara sobre la base de la
variable al nivel mas bajo que sea relevante para la valoracién del valor razonable en su
totalidad. La relevancia de una variable se debe evaluar con respecto a la totalidad de la
valoracion del valor razonable.

Yalor en Valor razonable
2024 libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos financieros no medidos a
valor razonable:
Obligaciones financieras por pagar 4,011,640 - - 4,011,640 4,011,640
Cuentas por pagar - Proveedores 3,008,404 . . 3,008,404 3,008,404
Gastos acumulados y otras cuentas
por pagar 46,776 - . 46,776 46,776
Yalor en Yalor razonable
2023 likros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos financieros no medidos a
valor razonable;
Obligaciones financieras por pagar 6,052,133 - - 6,052,133 6,052,133
Factoring por pagar 539,412 - . 539,412 539,412
Valores Comerciales Negociables Yerdes 1,077,000 - 1,077,000 - 1,077,000
Cuentas por pagar - Proveedores 2,818,551 - - 2,816,951 2,816,951
Gastos acumulados y otras cuentas
por pagar 32,949 - - 32,949 32,949
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27.

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion, los datos de entrada utilizados
y los datos de entrada no abservables significativos en la medicion del valor razonable de
los instrumentos clasificados en Nivel 3 al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Técnica de valoracion y

Instrumento Financiero dato de entrada utilizado

Factoring por pagar, cuentas | Se presentan a su valor registrado, el cual se aproxima a su valor
por pagar - Proveedores v | razonable, dada su naturaleza de corto plazo.

gastos acumulados por pagar

El valor en libros de los financiamientos recibidos con
vencimiento de un afio o menos, se aproxima a su valor
Obligaciones financieras por | razonable dada su naturaleza de corto plazo. Para cbligaciones
pagar con vencimiento mayor a un afio, se utiliza los flujos de efectivo
descontados a una tasa de interés actual de mercado para

determinar su valor razonable.

La Administracion de la Compariia considera que cambiar cualquier dato de entrada no
observable mencionado en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos
razonablemente posibles, no resultaria en un cambio significativo en la estimacion del
valor razonable.

Instrumentas financieros - Administracion de riesgos
En virtud de sus operaciones, la Compaiia esta expuesta a los riesgos financieros:

» Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez

En forma comin con todos los demas negocios, la Compafiia esta expuesta a riesgas que
surgen del uso de instrumentos financieros. Esta nota describe los objetivos, politicas v
procesos de la Compaiiia para administrar los riesgos y métodos utilizadas para medirlos.
Informacidn cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta a lo largo de estos
estados financieros.

No ha habido cambios sustantivas en la exposicién de la Compaiiia a los riesgos de
instrumentos financieros, sus objetivos, politicas y procesos para administrar dichos
riesgos o tos métodos utilizados para medirlos desde los periodas previos, a menos que se
sefale lo contrario en esta nota.

Los principales instrumentos financieros utilizados por la Compaiiia, de los cuales surge el
riesgo por instrumentos financieros, son los siguientes:

» Cuenta corriente en banco
+ Cuentas por pagar comerciales y otros pasivos
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Algunos instrumentos financieros identificados por la Compafia son de corta duracion,
razén por la cual se presentan a su valor registrado, el cual se aproxima a su valor
razonable.

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de la determinacion de los objetivos y politicas
de gestion de riesgos de la Compafia, a la vez de conservar la responsabilidad final de
éstos; la Junta Directiva ha delegado la autoridad del disefio y operacion de procesos que
aseguren la implantacion efectiva de los objetivos y politicas a la Administracion de la
Compaiiia. La Junta Directiva recibe informes de la Administracién, a través de los cuales
revisa la efectividad de los procesos establecidos y la adecuacion de los objetivos y
politicas.

El objetivo general de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo
hasta donde sea posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la
Compaiia. A continuacidn, se sefialan mayores detalles en relacion con tales politicas:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un activo
financiero proptedad de la Compaiia, no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier
pago que debia hacer a la Compania de conformidad con los términos y condiciones
pactados al momento en que la Compaffa adquirio u origind el activo financiero
respectivo.

La Compafia esta expuesta principalmente al riesgo de crédito que surge de:

+ Cuenta corriente en bancos, por lo que solamente se mantienen cuentas en bancos
reconocidos a nivel local.

La Compafia mantiene cuentas bancarias por B/.956,209. Las cuentas bancarias son
mantenidas en instituciones financieras con calificaciones basadas en las calificaciones
otorgadas por las calificadoras Fitch Ratings y Pacific Credit Rating, segln se detallan a
continuacion:

Calificacion
de riesgo

Banco General, S. A. BBB -
Banesco, S. A. paA-
Mercantil Banco, S. A. (Anteriormente Capital Bank, Inc.) paA+
Multibank, Inc. BB+
BAC International Bank, Inc. BB+
Banistmo, S. A. BB+
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Concentracion de riesqo de crédito;

La Compafifa monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito es el siguiente:

Cuentas por cobrar

2024 2023
Concentracion por Sector:
Corporativo y otros sectores 3,674,330 5,217,690
Concentracion geografica:
2024 2023
Japon 830,914 1,424,355
Hong Kong 676,094 -
India 469,887 1,451,257
Holanda 401,082 200,126
China 330,820 552,296
Taiwan 324,797 28,320
Estados Unidos 205,943 514,260
Colombia 155,404 235,394
Corea del Sur 134,029 290,044
Italia 109,456 1,756
Espana 80,130 194,681
Malasia 18,352 -
Tailandia 800 129,760
Alemania (61,836) 140,477
Grecia {1,542) (1,542)
Arabia Saudita - 56,506
3,674,330 5,217,690

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero la Compafia se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos en los
precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan fuera del
control de la Compafia. EL objetivo de la administracion del riesgo de mercado es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que esas exposiciones se mantengan dentro
de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

Riesgo de taso de interés:

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen neto de interés
de la Compania puede variar como resultado de movimientos en las tasas de interés no
anticipadas. Para mitigar este riesgo, la Compaiiia ha fijado limites de exposicion al riesgo
de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales son aprobados por la Junta Directiva.
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Para la administracion de los riesgos de tasa de interés, la Compaiia ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los actives y pasivos financieros. La
estimacion del impacto de cambio de interés por categoria se realiza bajo el supuesto del
aumento o disminucion de 100 puntos basicos (pb) en tos activos y pasivos financieros.

La tabla que se presenta a continuacién refleja el impacto al aplicar dichas variaciones en

(a tasa de interés,

Sensibilidad a movimientos
de tasa en PB los

Incremento
2024 de 100 pb
Efectivo (337)
Obligaciones financieras por pagar 45,125
Arrendamientos financieros 104
Cuentas por pagar - Proveedores 30,240
2023
Efectivo 27
Obligaciones financieras par pagar 84,057
Factoring por pagar 342
Arrendamientos Financieros 5,207
VCN s Verdes 5,385
Cuentas por pagar- proveedores 14,085

Riesgo de liquidez

Disminucién
de 100 pb
337

(45,125)
{104)
(30,240}

27
(84,057)
(342)
(5,207)
(5,385)
(14,085)

!El riesg,o de liquidez surge en la fuente de fondos para las actividades de crédito o
inversiones, en el sentido del riesgo de no peder financiar sus activos a periodos y tasas
apropiadas y el riesgo de no poder liquidar sus activos a precios y en tiempo razonable,
en caso de necesidad. La Compania tiene acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.
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Los siguientes son l0s vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

2024
Valor Hasta 12 1 afio
_registrado meses 0 mas
Obligaciones financieras 4,011,565 3,677,754 333,886
Pasivo por arrendamiento, por pagar 13,848 13,848 -
Cuentas por pagar - Proveedores 3,008,404 3,008,404 .
7,033,817 6,700,006 333,886

2023
Valor Hasta 12 1 afio
_registrado meses 0 mas
Obligaciones financieras 6,052,133 5,716,337 335,796
Pasivo por arrendamiento, por pagar 55,187 41,013 14,174

Valores Comerciales Negociables Verdes

(VCN s Verdes) 1,077,000 1,077,000 -
Factoring por pagar 539,412 539,412 -
Cuentas por pagar - Proveedores 2,816,951 2,816,951 -
10,540,683 10,190,713 349,970

Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionados
a los riesgos de crédito y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales
y regulatorios, y del cumplimiento con normas y estandares corporativos generalmente
aceptados.

Para administrar este riesgo, la Administracién de la Compafia mantiene dentro de sus
politicas y procedimientos los siguientes controles: segregacién de funciones, controles
interngs y administrativos.

Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compafiia en el manejo del capital es el de salvaguardar la habilidad de
la Compafiia para continuar como negocio en marcha, con el objetivo de proveer retornos
a sus accionistas y beneficios a otros acreedores y para mantener una estructura optima
de capital que reduzca el costo de capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base de razén de apalancamiento. El
apatancamiento es el resultado de dividir la deuda neta entre el total del capital. La deuda
neta se calcula como el total de préstamos, que se muestran en el estado de situacion
financiera, menos el efectivo. El total del capital esta determinado como el total del
patrimonio, mas la deuda neta.

33



BG Metal Trade, Inc.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balbaas)

A continuacion, se muestra la razén de apalancamiento de la Compafriia:

2024 2023
Préstamos por pagar 4,011,640 6,052,133
Valores Comerciales Negociables Yerdes (VCN “s Verdes) - 1,077,000
Factoring por pagar . 539,412
Obligaciones por arrendamiento financiero 13,848 55,187
Menos: Efectivo 404,816 957,709
Deuda neta 3,620,672 6,766,024
Total de patrimonio 8,280,488 4,980,358
Razén de apalancamiento 0.44 1.35

Riesgo de precio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores q
que afectan a todos los titulos negociados en el mercado.
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BG METAL TRADE INC.

PRIMERA PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Para el periodo de tres meses terminados el 30 de septiembre de 2025, BG Metal Trade Inc. registrd activos circulantes
por un monto de B/.13,124,146, los cuales representan el 76.27% del total de los activos de la empresa.

El efectivo represent6 B/.179,123. Las cuentas por cobrar representan el 36.39%; mientras gue los inventarios 12.18%,
ambos versus el total de activos, que asciende a Bf.17,207,725.

Los pasivos en su totalidad alkanzaron la suma de B/ 6,375,111. Los pasivos corrientes ascienden a B/.4,378,043, &
cual representa el 68.67% del total de pasivos, Mientras que las cuentas por pagar proveedores representan el 34.09%.

Liquidez: 3.00
Deuda financiera / EBITDA (12 dltimos meses): 0.49
EBITDA / Gasto financiero (12 Ultimos meses): 4.29

B. RECURSOS DE CAPITAL

BG Metal Trade Inc. fue capitalizada por una suma de B/.1,500,000 y su relacién vs. activos es 8.72%. La empresa fue
creada con el propésito reutilizar los distintos desechos metalicos que se generan en los distintos procesos productivos
y de esta manera generar una economia circular sostenible y sustentable con el medio ambiente.

Su ohjetivo social estd encaminade a realizar actividades especializadas de Mineria Urbana; mediante el reciclaje de
materias primas secundarias, criticas, estratégicas y sostenibles.

C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Para el periodo de tres meses terminados el 30 de septiembre de 2025, BG Metal Trade Inc., generd resultades netos
de B/.1,022,844, Mientras que el acumulado de enero a septiembre 2025 alcanzo la suma de B/. 2,677,108,

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La visidn de BG Metal Trade Inc. es que a futuro se integren nuevos clientes y proveedores que permitan un
crecimiento constante y sostenible de los negocios, poniendo como precedente que la actividad de |a empresa no es
muy coman ni tiene un mercado competitive local importante, por lo que se guiere abarcar mejores mercados con |a
seguridad de que las ventas de la compafiia incrementaran en los préximos afios.

Le importancia en el crecimiento de las actividades realizadas por BG Metal Trade Inc., no solo favorecen la
productividad del pais, sino que genera puestos de trabajo que apoyan la economia local, la preservacion del medio
ambiente por medio del reciclaje, disminuyendo la huella de carbono, y propone una economia circular que impactan
la sociedad de manera positiva.
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SEGUNDA PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos del trimestre terminadoe al 30 de septiembre de 2025 se adjuntan en el Anexo 1.



BG METAL TRADE INC.

TERCERA PARTE
CERTIFICADO DEL FIDUCIARIO
Que mediante instrumento privado suscrito el 12 de agosto de 2024, |a sociedad BG METAL TRADE INC., constituida
de acuerdo con las leyes de fa Rep(blica de Panama e inscrita a Folio 735173 de la Seccién Mercantil del Registro

Poblico (el “Emisor”) celebrd {come fideicomitente) un contrato de Fideicomiso de Garantfa con la Fiduciaria (el
“Fideicomiso de Garantia”). UNITRUST INC., actuara como Fiduciario.

Panamd, 15 de octubre de 2025.

Sefiores
BG Metal Trade Inc.
E. S M.

Estimados sefiores;

Cuenta Ahorro Cta Ahorro-Unlbank 362.41
Total de Activas 21,76B.50

Quedamos a su dispasicién para cualquier consulta o informacién adicional que requieran.

Atentamente,

Apoderada General
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CUARTA PARTE

DIVULGACION

Este informe de Actualizacién Trimestral estard disponible a los inversionistas v al pdblico en general para ser
nrmriessts Whemoe- - 'gs paginas de Internet de la Superintendancis dal Marrado de Valores de Panamd
y Bolsa de Valores de Panama, S.A.

JOSE CARLOS ENRIQUE YATACO QUIROGA
Representante Legal
BG METAL TRADE INC,
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ANEXO 1

BG METAL TRADE INC.

Estados Financieros Interinos para el periodo de terminado el
30 de septiembre de 2025
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BG METAL TRADE INC.

INFORME DE ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

Se han preparado para BG METAL TRADE INC., todos los Estados Financieros Interinos para el periodo terminado al 30
de septiembre de 2025, junto con las notas explicativas de acuerdo con la informacién de los registros contables de la
Empresa.

Bajo nuestra responsahilidad, hemos preparado y presentado razonablemente estos estados financieros interinos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, teniendo en cuenta la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libre de errores significativos, ya sea debido a fraude o error,
as{ como aplicando las politicas de contabilidad apropiadas.

En nuestra opinién, los estados financieros interinos antes mencionados presentan razonablemente todos sus aspectos
importantes de la situacion financiera de BG METAL TRADE INC. al 30 de septiembre de 2025 y su desempefio
financiero y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF,

Panamé, 26 de hoviembre 2025,

JOSE CARLOS ENRIQUE YATACO QUIROGA ISMAEL GOMEZ
Representante Legal Contador Pablico Autorizado
C.l.P. No, 8-438-924
C.P.A. No 0905-2023



BG METAL TRADE INC.

Notas
Efectivo 5 179,123 1,480,084 244,737 404,816
Cuentas por cobrar, neto & 6,262,075 5,072,061 4,585,867 4,284,236
Inventarios 7 2,096,681 2,143,774 2,394,648 2,431,581
Adelanta a proveedores 8 3,815,508 2,586,532 4,664,925 4,016,062
Cuentas por cobrar, partes relacionadas g 848,550 1,300,601 1,695,623 1,734,606
Gastos e impuestos pagados por adelantada 10 -77.792 217,777 230,232 193,432
Total de activos corrientes 13,124,146 12,801,729 13,816,036 13,064,733
Cuentas por cobrar, partes relacionadas 5 1,142,544 1,142,544 1,116,867 1,142,544
Construccion en proceso 0 0 0 1,987
Concesidn de terreno 11 1,148,388 1,148,385 1,148,389 1,148,389
Maquinas, mobiliaries ¥ equipos, neto 12 50,506 58,141 62,643 77,576
Activo por derecho de uso 13 1,703,507 1,747,347 219,490 8,689
Depasito en garantfa 38,632 38,432 15,632 14,982
Total de activos no corrientes 4,083,579 4,134,853 2,563,021 2,394,167
Total activos 17,207,725 16,936,582 16,379,057 15,458,900
Obligaciones por pagar, corriente 15 584,011 1,317,214 2,488,727 3,677,754
Valores comerciales negociables verdes 15 1,100,000 1,000,000 1,000,000 0
Factoring por pagar iz 362,953 32,405 0 0
Cuentas por pagar proveedores 18 2,173,542 2,429,918 3,152,194 3,008,404
Pasivo por arrendamiento - corriente 19 50,683 105,556 13,848 13,848
Adelanto de clientes 63,640 109,087 9,290 82,645
Gastos acumulados 43,212 90,076 35,643 46,776
Total de pasivos corrientes 4,378,042 5,084,257 6,699,702 65,829,427
Obligaciones por pagar 15 333,792 333,793 225,940 333,886
Arrendamiento financiero por pagar 18 0 o] 1]
Pasivo por arrendamiento - no corriente 20 1,657,581 1,657,581 9,405 9,405
Provision para prima de antigiiedad 5,694 5.694 5,693 5,694
Total de pasivos no corrientes 1,997,068 1,997,068 241,038 348,985
Total pasivos 6,375,110 7,081,325 6,940,740 7,178,412
Acciones de capital 21 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Ganancias retenidas 11,881,111 10,858,267 10,456,848 9,304,003
Cuentas por cobrar accionistas 14 -2,539,378 -2,493,892 -2,414,288 -2,414,397
Impuesto complementario -109,118 -109,118 -104,243 -109,118
Total patrimonio 10,832,615 9,855,256 9,438,317 8,280,488
Total pasivo y patrimonio 17,207,725 16,936,582 16,379,057 15,458,900
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Ventas
Costo de ventas
Ganancia bruta

Dtros ingresos

Gastos de ventas, generales y administrativos
Gastas de persghal

Depreciacidn

Total de atros ingresos y gastos pperativos

Ganancia en operaciones

Otros egresos
Gastos de intereses

Ganancia o perdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Ganancia neta

Notas
33,789,884 12,910,284 10,704,062 10,175,538 45,105,053
-28.382,395 -10,975,505 -9,118,128 -8,228,762  -38.023.661
5,407,489 1,934,779 1,585,934 1,886,776 7,081,392
64,440 6,277 57,881 282 253,879
22 -1,640,978 532,621 -749,757 -358,600 -1,658,928
22 -617,460 -222,372 -242,836 -152,252 -662,723
22 -37,071 -13,799 -11,437 -11.835 -33,686
-2,231,069 -762,515 -946,148 -522,405  -2,161,458
3,176,421 1,172,264 630,786 1,364,371 4,919,934
a 0 a 0 -919,367
-498,312 -149,419 -138,367 -211,526 -669,780
2,677,108 1,022,844 501,415 1,152,845 3,330,787
23 [+ 0 a o} 0
2,677,108 1,022,844 501,419 1,152,845 3,330,787
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Saldo al 31 de diciembre 2023
Ganancia neta 2024

Pagos a loz accionistas

Impuesto complementario ajustado
Saldo al 31 de diciembre 2024
Ganancia neta al 31 de marzo 2025
Pagos a los accionistas

Impuesto complementario ajustado
$zldo al 31 de marzo 2025
Ganancla neta al 30 de junio 2025
Pagas a los accionistas

Impuesto complementario ajustade

Saldo al 30 de Junio 2025

Ganancia neta al 30 de septiembre 2025

Pagos a los accionistas

impuesta complementario ajustado

1,500,000 5,073,216 -2,356,309 -136,549 4,980,358
3,330,786 3,330,786

58,088 -58,088

27,431 27,431

1,500,000 9,304,002 -2,414,397 -109,118 8,280,487
1,152,845 1,152,845

107 107

4,875 4,875

1,500,000 10,456,847 -2,414,230 -104,243 0,438,314
501,419 501,41%

-79,603 -79,603

4,875 4,875

1,500,000 10,958,266 -2.493,893 -109,118 9,855,255
1,022,844 1,022,844

45,485 -45,485
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Flujo de efectivo por actividades de operacidn

{perdida) ganancia neta 2,677,108 3,330,787
Ajustes por;

Provisién por perdida crediticia 18,000 51,300
Depreciacidn 34,803 93,686
Descarte de activo fijo 3,054
Amortizacién de activo por derecho de uso -1,694,818 104,262
Provision por prima de antigiiedad 31,639 11,427
Gasto de intereses 499,312 669,780
Efectivo por actividades de operacién 1,566,044 4,264,336
Cambios netos en activos y pasivos de operacion

Variacién en cuentas por cobrar -1,955,83% 1,843,156
Disminucién {aumento) en inventarios 334,900 -151,291
Disminucién {aumento) en adelanto a proveedores 200,551 -2,702,184
Disminucién (aumento) en impuestos pagados por adelantado 271,224 -46,426
Disminucidn {aumento) en construccion en proceso 1,987 16,977
Disminucidn (gumento) en deposito en garantia 23,650 7,020
Disminucién {aumento) en cuentas por pagar proveedores -834,862 191,453
Disminucion [aumento} en adelantos recibido de clientes -19,005 70,644
Disminucion {aumento) en gastos acumulados -3,563 13,827
Prima de antigliedad pagada -31,639 -13,841
Efectivo generado en actividades de operacidén -533,352 3,493,671
Intereses pagados -495,312 -669,780
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn -1,033,164 2,823,891
Actividades de inversidén

Adquisicién de activo fijo -7,733 -31,429
Efectivo neto usado en actividades de inversion -7,733 -31,429
Actividades de financiamiento

Pagadc a bancos - Obligaciones financieras -3,093,837 -2,040,493
Pagado a entidades financieras - Arrendamiento financiero 36,836 -41,339
Pagado a entidades financieras - Factoring 362,953 -539,412
Walores comerciales negociables verdes 1,100,000 -1,077,000
Pagado a partes relacionadas 886,056 452,519
Pagado a accionistas -124,981 -58,088
Pagos arrendamiento 1,648,177 -108,973
Impuesto complementario ajustado 0 27,431
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento 815,204  -3,345,355
Disminucion {aumento) neto del efectivo -225,693 -552,893
Efectivo inicial 404,816 957,70%

Efectivo final 179,123 404,816
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS INTERINOS POR EL PERIODO TRIMESTRAL TERMINADO AL 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2025

1. Informacidon General

BG Metal Trade, Inc. {La Compaiiia) es una sociedad debidamente constituida conforme a |as leyes de la Replblica
de Panama, segln Escritura Pdblica No. 3396 del 27 de abril de 2011, empezando operaciones en abril de 2012.

La Compaifiia tiene como principal actividad compra y venta de tarjetas y residuos electrdnicos en desuso para el
reciclaje de metales no ferrosos recibido de paises de Centroamérica, Suramérica y el Caribe. Mientras que el
mercado asidtico principalmente Japon, India, Malasia, China, Tailandla, Arabia Saudita y el mercado europeo como
Alemania, Holanda y Bélgica son sus principales compradores del material reciclado.

La Compafifa ha sido autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores para realizar Ofertas Publicas en el
programa rotativo de valores comerciales negociables verdes en miitiples series registrados ante la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama segin resolucion SMV No.242-23 del 21 de junio de 2023,

Las oficinas administrativas de la Compafiia estan ubicadas en la Republica de Panama, ciudad de Panamd,
corregimiento de San Francisco, PH Torre las Américas, Torre B, oficina 805. Las oficinas operativas de la Compafiia
estén en la Repiblica de Panama@, Provincia de Coldn, Frarce Field, Calle Sta y Avenida 6ta, local 11y 12, Zona Libre
de Coldén.

Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracion de la Compaiifa el 30 de septiembre de 2025,

2. Base de preparacion
Los estados financieros de La Compafiia han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera de Contabilidad e Interpretaciones (Colectivamente NIIF), La preparacién de los estados
financieros en cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y juicios criticos. También, requieren que la Administracién de la Compafila ejerza su criterio

sobre |a forma mds apropiada de aplicar las politicas contables de La Compafiia. Las 4reas en donde se han hecho
juicios v estimaciones significativas al preparar los estados financieros y sus efectos se revelan en la Nota 4.

Base de medicidn:
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
Moneda funcienal y de presentacidn

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.}, la unidad monetaria de la Replblica de Panams, el cual
estd a la par y es de libre cambio con el délar {USD) de los Estados Unidos de América.
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Cambios en las politicas contables

a) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1° de enero de 2023
En estos estados financieros se han adoptado una serie de nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes

por primera vez para perfodos que inician el 1° de enero de 2023 o en fecha posterior. Detallamos a continuacion
estas normas:

Norma Vigencia

» NIIF 17 Contratos de Seguro

» NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y Declaracion

de Practica NIIF 2 {Modificacion — Reveiacion de Pollticas

Contables)

» NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones

contables y errores (Modificacion - Definicion de estimaciones

contables}

* NIC 12 Impuestos a la Renta (Modificacidn — Impuesto A partir del 1 de enero de 2023 Diferido
relacionado con Activos y Pasivos que surgen de una sola transaccion),

Las enmiendas a las normas anterigres no tienen ningln efecto material en las ¢ifras presentadas en los estados
financieros.

b} Normas que aidn no son vigentes y que no han sido adoptadas anticipadamente
Una nueva norma e interpretacion es efectivas para los periodos anuales que comienzan después del 1° de enero de
2024 y que no han sido adoptadas anticipadamente en la preparacién de los estados financieros. No se espera que
esta norma tenga un efecto significativo en los estados financieros.

A continuacidn, se lista la norma y enmienda mds relevante:

Norma Vigencia

* NIIF 16 Arrendamientos {Modificacién — Responsabilidad en una venta con
arrendamiento posterior);

* NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros (Modificacién —

Clasificacién de pasivos como corriente o no corriente); y

* NIC 1 Presentacién de Estados Financieros (Modificacion — Pasivos
no corrientes con pactos).

# NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo y NIIF 7 - Instrumentos A partir del 1 de
enero 2024 Financieros: Divulgaciones (Enmienda — Acuerdos de
financiacidon de proveedores).
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3. Resumen de politicas importantes de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para fa preparacién de estos estados financieros se presentan a
continyacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente ¢on relacién al afio anterior.

Activos financieras

La Compafifa clasifica sus activos financieros dependiendo del proposito para el cual fue adquirido.

Efectivo

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como efective todas las cuentas
de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacion.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y llevadas al monto original de |a factura y no generan interés. Todas las
cuentas por cobrar estan sujetas y expuestas al riesgo de crédito. En caso de deterioro, se establece una provision
para cuentas de dudoso cobro. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.

Provisién paro cuentas de dudosa cobro {A partir del 1 de enero de 2018}

La norma reemplazo el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de “pérdida crediticia esperada”
{PCE}.

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a los siguientes activos financieros que son medidos a Valor Razonable con
Cambios en Resultados (VRCR]):

Cuentas por cobrar

No se reconoce pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

La evaluacion de si se presentd o no un incremento significativo en el riesgo de crédito de un activo financiero es uno
de los juicios criticos implementados en el modelo de deterioro.

Las reservas para pérdidas se reconocen por el monto equivalente a la PCE de 12 meses en los siguientes casos:

* Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito bajo a ia fecha de
reporte;

*  Otros instrumentos financieros sobre 05 cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial; y

* Para el resto de los casos |as reservas se reconocen con base en el monte equivalente a la PCE durante el
tiempo de vida total del activo.
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La PCE a 12 meses es la porcion de {a PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un instrumento financiero que son
posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la fecha de reporte.

La norma introduce tres etapas de deterioro para [os activos financieros gue se aplican desde la fecha de origen o
adquisicion. Estas etapas se resumen a continuacidn:

Etapa 1: La Compafiia reconoce la provisién para pardidas de crédito por el monto equivalente a las pérdidas de
crédito esperadas de 12 meses. Esto representa la porcion de pérdidas de crédito esperadas que resulta de
eventos de pérdidas que son posibles dentro de un periodo de 12 meses a la fecha de los estados financieros
asumiendo que el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Etapa 2: La Compafifa reconoce la provision para pérdida de crédito por el monto equivalente a las pérdidas de
crédito esperadas durante lz vida total del activo {PCEDVT) para aquellos activos financieros que se
consideran que han experimentado un Incremento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Esto requiere el computo de la PCE basado en la probabilidad de incumplimiento
durante la vida restante del activo financiero. La provision para pérdidas de crédito es mas alta en esta etapa
debido a un aumento del riesgo de crédito y considerando el impacto de un horizonte de tiempo mas largo
al compararse con la etapa 1 a 12 meses.

Etapa 3: La Compaiiia reconoce una provision para pérdida por el monto equivalente a las pérdidas de crédito
esperada durante el tiempo de vida total de! activo, con base en una probabilidad de incumplimiento {Pl} del 100 %
sobre los flujos de caja recuperables del activo.

tncremento significativo en el riesgo de crédito

Se determina si el riesgo de crédito de un active financiero ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial considerando como principales indicadores las variaciones en los dias de morosidad,
puntuacion de cobros y calificacidn de riesgo, y andlisis de cardcter cuantitativo y cualitativo basados en la experiencia
histérica y la evaluacidn experta de crédito incluyendo informacién futura,

Calificacidn de riesgo de crédito Se asigna una calificacién de riesgo de crédito a cada activo financiero con base en
un modelo que incorpera una serie de datos predictivos de |a incurrencia de pérdidas. Los modelos son aplicados
durante varios periodos para evaluar su razonahilidad. Se utilizan |as calificaciones de riesgo para poder identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito.

En ciertas instancias, fundamentando la toma de decisiones en el juicio experto y, en la medida de lo posible,
experiencia histdrica relevante, se determina gue una exposicién ha incrementado significativamente su riesgo de
crédito baséndose en indicaderes cualitativos particulares que considera son relevantes y cuyo efecto no se reflejaria
integralmente de otra forma.

De identificarse algdn saldo con indicativo de incobrabilidad, la Administracidn registrard una provisién para cubrir
posibles pérdidas.

Se realiza una evaluacion del deterioro por lo menos en cada fecha de cierre del balance de situacion,
Deteriorg - Activos financieros
Un activo financiere que no se lleve al valor razonahble a través de ganancias o pérdidas se evalla en cada fecha de

reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriarado. Un activo financiero estd
deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial
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del activo, ¥ que el evento de pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo
futuros del activo que pueda estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por
parte del cliente, la reestructuraciéon de una cantidad adeudada a la Compaififa, en los términos que la Compafiia no
consideraria de otro modo, las indicaciones de que un deudor entrara en quiebra.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la estimacién usada para determinar el valor
recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada solo hasta que el valor segin libros del active no exceda el valor
segun libros que hubiese sido determinado, neto de depreciacion sino se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro,

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo del inventario de
productos terminados y productos en proceso incluye la materia prima, mano de obra directa y otros costos directos
e indirectos relacionades con la produccion. Los descuentos comerciales, las rebajas recibidas y otras partidas
similares se deducen en la determinacién del costo.

Ei método utilizado para su valorizacién es costa promedio

E! valor neto realizable representa la estimacian del precio de venta menos todos los costos gue seran incurridos en
los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Adelantos a praveedores

Ciertos proveedores requieren el pago por anticipado de un porcentaje de la orden de compra para garantizar
despacho de la mercancia. Estos pagos son contabilizados como adelantos @ proveedores y aplicados al pago de la
factura al recibirse la mercancia.

Maquinarias, mobiliario y equipo

Las maquinarias, mobiliario y equipo estén registrados al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejoras
importantes son capitalizadas. Los reemplazos mencres, reparaciones y mantenimiento gue no mejoran el activo, ni
prolongan su vida Gtil, son contabilizadas a operaciones en la medida que se efectdan.

Las ganancias o pérdidas por el retiro o disposicién del mobiliaric y equipo son producto de la diferencia entre el
producte neto de l2 disposicién y el valor en libros del activo, y son reconocidas como ingreso o gasto en el periodo
en que se incurren.

La depreciacion se calcula de, acuerdo al método de linea recta con base en la vida productiva de los activos. La vida
productiva de los activos se ha estimado asi:

Activos Vida util estimada en afios
Maguinaria y equipo 3-10
Mobhiliario y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
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Concesidn de terreno
Las concesiones de terreno se registraron originalmente a su costo de adquisicidn.
Activos por derecho de uso

El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso, que representa su derecho a usar el activo subyacente, y un
pasivo por arrendamiento, que representa su obligacién de realizar pagos futuros de arrendamiento.

La Compafiia adopté la NIIF 15 a partir de los activos que aplican segin la normativa de la NIIF 16, por lo gue no se
re-expresara la informacion presentada para el periodo 2023,

La Comparifa mide su activo por derecho de uso al costc menos la amortizacién acumulada y se amortiza de acuerdo
con plazo del contrato de arrendamiento.

El activo por derecho de uso incluye:

* Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de |a fecha de comienzo, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos;

*  Los costos directos iniciales incurridos; y

¢ Una estimacién de 0s costos a incurrir por desmantelamiento y/o restauracion.

No se reconocera activos por derecho de uso en los siguientes casos:

=  Arrendamientos cuyo plazo sea inferior a 12 meses; y

«  Arrendamientos en los que el activo subyacente sea de bajo valor, Estas exenciones at reconocimiento y sus
respectivos pagos serdn registradas como gastos de alquiler en los resultados del periodo.

Deterioro — Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Compafiia s revisado a la fecha de reporte para determinar
si existen indicativos de deterioro permanente, 81 existe algin indicativo, entonces &l valor recuperable del activo es
estimado.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segdn libros de un activo ¢ su unidad generadora de efectivo
excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algdn cambio en la estimacidén usada para determinar el valor
recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada solo hasta que el valor segin libros del activo no exceda el valor
segun libros que hubiese sido determinado, neto de depreciacidn sino se hubiese reconacido una pérdida por
deterioro.
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Pasivos finoncieros
La Compafia clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual fueron adquiridos.

Cuentas por pagar y otros pasivos Las cuentas por pagary otros pasivos a corto plazo son reconocidas al costo, el cual
se aproxima a su valor razonable, debido a la corta duracién de estas.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al precio de la transaccién, neto de los costos incurridos en las
transacciones. Los financiamientos son posteriormente presentados al costo amortizado; cualquier diferencia entre
el producto (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion es reconocida en el estado de resultados
durante el perfodo de los financiamientos utilizando el método de interés efectivo.

Los financiamientos son clasificados como pasivos circulantes, a menos que la Compafila tenga un derecho
incondicional para diferir la liquidacidn del pasivo por lo menos doce {12) meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Arrendamientos financieros

Aguellos acuerdos de arrendamiento que transfiere a la Compafiia los riesgos y beneficios significativos
caracteristicos de la propiedad del bien reciben el tratamiento de contratos de arrendamiento financiero, registrande
al inicio del periodo de arrendamiento el active, clasificado de acuerdo con su naturaleza, y |a deuda asociada, por €l
valor razonable del bien arrendado, o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, s7 fuera inferior. El importe de
las cuotas pagadas se asigna proporcionalmente entre la amortizacion del capital de |la deuda por arrendamiento y
el costo financiero, de forma que se obtenga una tasa de Interés constante en el saldo pendiente reconocido en el
pasivo. Los costos financieros se reconccen en el estado de resultados a lo large de la vida del contrato.

Pasivos por derecho de uso

El pasivo por derecho de uso se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan
en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede
determinarse ficilmente, la tasa de endeudamiento incremental de la Compafiia. La Compaiiia utiliza su tasa de
interés incremental como tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por derecho en uso comprenden |o siguiente:

= Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia;

*  Pagos de arrendamiento variahles que dependen de un indice o una tasa, medidos inicialmente utilizando
el indice o |a tasa en la fecha de inicio;

* Montos que se espera pagar bajo una garantia de vator residual; y

» El precio de ejercicio bajo una opcion de compra que la Compafiia esté razonablemante segura de ejercer,
los pagos de arrendamiento en un periodo de renovacién opcional si la Compafila esta razonablemente
segura de ejercer una opcidn de extension y las multas por la terminacion anticipada de un arrendamiento
a menos que |a Compafiia esté razonabliemente segura no terminar antes de tiempo.

El pasivo por derecho de uso se mide af costo amortizade utilizando el metodo de interés efectivo. Se vuelve 3 medir
cuande hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice ¢ tasa, si hay
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un cambio en la estimacion de la CormnpaRia del monto gue se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si
la Compafiia cambia su evaluacién de si ejercerd una opcion de compra, extension o terminacion.

Cuando el pasivo por derecho en uso se vuelve a medir de esta manera, se realiza un ajuste correspondiente al
importe en libros del activo por derecho de usc o se registra en el estado de ganancia o pérdida si el importe en
libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Contratos de factoraje

La compafiia tiene como politica realizar contratos de factoring con recursos sobre las cuentas por cobrar de sus
clientes. Las contraprestaciones recibidas sobre los contratos de factoring con recurses en donde la Compafiia no
han transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo scbre las cuentas por cobrar cedidas y se
retienen sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de estas cuentas, se reconocen como
un financiamiento y las cuentas por cobrar cedidas se contindan reconociendo como activos financieros.

Los financiamientos recibidos a través de contratos de factoring con recursos, son inicialmente reconocidos al valor
nominal, neto de los costos de transaccion incurridos y posteriormente medidos al costo amortizado.

Provisién — Prima de antigiiedad e indemnizacién

De acuerdo con el Codige Trabajo de Panamd, la Compariia debe pagar una prima de antigiiedad, equivalente a una
semana de salario por cada afio trabajado (1.92% del salario anual}, a todo trabajador de contrato definido al cesar
la relacidn de trabajo. También debera pagar una indemnizacién en caso de que sea un despido injustificado ¢ una

renuncia justificada.

La indemnizacion es calculada con base en 3.4 semanas por cada afio laborado en los diez primeros afios, y una
semana adicional por cada afio posterior a los diez afios.

La Compafiia establece una provisién de acuerdo con lo que sefiala el Cadigo de Trabajo para cubrir estas prestaciones
laborales.

Adelantos recibides de clientes
La Compafiia mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los despachos de mercancias, los
cuales son aplicados a la cuenta por cobrar después de generarse la factura de venta. Estos abonos son contabilizados

como adelantos recibidos de clientes.

Pravisiones

Una provisién se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compafiia tiene una obligacién legal o impicita
en el presente que pueda ser estimada con suficiente fiahilidad, y es probable que una salida de beneficios
econdmicos $ea necesaria para cancelar la obligacion.

Acciones de capital

Los instrumentos financieros emitidos por la Compaiifa se clasifican como instrumento de patrimenio, sélo en la
medida en que no se ajustan a la definicidén de un pasive financiero, o un activo financiero.

Las acciones comunes de la Compafiia se clasifican como instrumentas de patrimaonio.
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Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre |a renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable para el afio corriente, utilizando
la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacién financiera y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar
con respecto a afios anteriores.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se recanocen al valor razonable de |a contraprestacion cobrada e por cobrar y representan los importes
a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos
o cualguier rebaja relacionada con las ventas.

venta de bienes Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconacidos cuando se cumplen todas
y cada una de |as siguientes condiciones:

+ La empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

* La empresa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

» Elimporte de los ingresos ordinarios puede ser medido con fiabilidad;

» Esprobable que la empresa reciba los beneficios econémicas asociados con la transaccidn; y

*  Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Ingresos por servicios Los ingresos por servicio se reconocen de acuerdo con el método de devengado. Segdn este
método, los ingresos se reconocen en el momento en que el servicio es prestado.

Estimaciones contables y juicios

Los estimados y juicios son continuamente evaluados con base en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo
las expectativas de eventos futuros que se crean sean razonables bajo |as circunstancias. En el futuro, |a experiencia
real puede diferir de los estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que invoiucran un riesgo significativo de
causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal, se
presentan a continuacion:

Provisidn de pérdida esperada

La revision de los saidos individuales de los clientes con base en la calidad crediticia de cada uno, la tendencia de |a
economia y del mercado, y el andlisis del comportamiento histérico de los saldos de clientes reconocides como
cuentas de dudoso cobro son factores utilizados para estimar la provision que se debe establecer para posibles
pérdidas esperadas, lo gue implica un uso elevado de juicio.

Vida til de las maquinarigs, mobiliarios y equipos

Las magquinarias, mobiliarios y equipos son depreciados sobre sus vidas Gtiles. Las vidas (tiles se basan en las
estimaciones de la gerencia sobre el perfode en que los activos generardn ingresos, los cuales son revisados
periédicamente para ajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en ajustes
significatives en los montos presentados y reconocidos en el estado de resultados en periodos especficos.
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5. Efectivo en bancos

Los saldos de efectivo al 30 de septiembre de 2025 se presentan de la sigulente manera:

En caja 1,500 1,500 1,217 1,500

En cuentas corrientes 177,623 1,479,484 243,521 403.316

Total 179,123 1,480,984 244,738 404,816
6. Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar presentaban los siguientes saldos al 30 de septiembre 2025:

Clientes 5,549,599 4,613,774 3,994,629 3,674,330
Provisidn para cuentas malas -79.886 -73,886 -67.386 -61,886
5,869,712 4,539,387 3,926,753 3,612,444

Empleados 6,074 7,302 5,562 6,301
Cuentas por cobrar factoraje 218,536 358,069 468,352 546,915
Otros 167,752 166,802 155,201 118,576
Total 6,262,075 5,072,061 4,585,868 4,284,236

A continuacién, un resurmen de las cuentas por cobrar clientes por antigiiedad:

Hasta 30 dias 4,555,578 3,259,345 2,964,558 2,938,700
De 31 & 60 dias 522,329 658,024 383,171 265,376
De 61 a 90 dias 364,255 276,268 300,314 140,204
De 91 a120 dias 507,436 420,136 346,596 330,050
Total 5,949,500 4,613,774 3,994,639 3,674,330

Las condiciones de ventas al crédito de la Compafifa son generalmente de 30 a 60 dias para Chatarra de Metales y
de 60 a 120 dias para chatarra electrénica desde la fecha de facturacion.
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7. Inventarios

A continuacion, los saldes de inventarios gue dispone la empresa al 30 de septiembre de 2025:

Metales
Tarjetas

Inventario en transito
Total

B. Adelanto a proveedores

Al 30 de septiembre de 2025, la empresa mantenia adelantos a proveedores tal como se detalla:

Saldos
Total

9, Cuentas por Cobrar-Partes relacionadas

1,053,643 882,975 992,366 1,117,570
506,755 725,960 593,028 658,994
1,560,398 1,608,935 1,585,394 1,776,564
536,283 534,839 809.254 655,017
2,096,631 2,143,774 2,394,648 2,431,581
3,815,509 2,586,532 4,664,529 4,016,062
3,815,508 2,586,532 4,664,929 4,016,062

Al 30 de septiembre de 2025, los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacion

financiera, se resumen a continuacion:

REMESAC
ALFEMESALC
Total

Parcidn corriante
Parcldn no corriente

2,542,544 2,542,544 2,542,544 2,542,544
551,450 -89,399 260,947 334,606
1,991,094 2,443,145 2,812,491 2,877,150
848,550 1,300,601 1,695,623 1,734,606
1,142,544 1,142,544 1,115,867 1,142,544
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10, Gastos e impuestos pagados por adelantado

Los gastos e impuestos pagados por adelantade estan compuestos por |os siguientes montos:

Gastos pagados por adelantade -129,936 135,051 160,152 133,425
Intereses por diferir 57,935 78,560 56,060 37,310
Seguros 0 615 10,851 20,697
(astos portuarios 4,209 3,550 3,069 2,000
Total -77,792 217,777 230,232 193,432

11. Concesién por terreng

La concesion de terrenc se presenta a continuacion:

Saldos 1,148,389 1,148,388 1,148,389 1,148,389
Total 1,148,389 1,148,389 1,148,389 1,148,389

Par la compra del terreno en el sector de la Zona Libre de Colon; avenida San Eladio, corregimiento de Barrio Norte,
distrito y provincia de Coldn, con aproximadamente 5,603.26 mts. por un valor de B/.1,148,389. Una vez cumnplido o
pactadoe en el contrato y resoluciones por parte de la administracion de Zona Libre de Coldn, |a Compafifa iniciard la
amartizacién de la concesion.

12, Maquinaria, mobiliario y equipo, neto

Las maquinarias, mobiliario y eguipo se resumen a continuacion:
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Adiciones Descartes Venta

Costo
Equipo de computo 43,300 10,410 53,710
Mobiliaric y equipo de oficina 10,018 100 10,118
Herramientas y maquinarias 307,993 603 -3,380 305,216
Montacargas 111,815 111,815
Vehiculas 108,320 0 109,320
Total 582,446 11,113 s} -3,380 590,179
Depreciacion
Equipo de computo -17,577 -7,861 -25,538
Mobiliario y equipo de oficina -5,064 -783 5,847
Herramientas y maquinarias -286,192 -9.636 -295,828
Montacargas -86,717 -16,705 282 -103,140
Vehiculos -109,320 -109,320
Total -504,870 -35,085 o 282 -539,673
Costo neto 77,576 -23,972 o -3,098 50,506
13. Activos por derecho de uso, Neto
Los activos por derecho de uso se detallan a continuacién:

Inicio del afio 1,747,346 219,450 8,689 208,526

Contrato alguiler o -43,839 1,527,856 210,801 -199,237

Total 1,703,507 1,747,346 219,490 2,689
14. Cuentas por Cobrar, Accionista
Al 30 de septiembre de 2025, la compafiia mantenia cuentas por cabrar accionista segln detalle:

Cuentas por cobrar accionistas 2,539,378 2,493,892 2,414,288 2,414,397

Total 2,539,378 2,493,892 2,414,288 2,414,397
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15.

Obligaciones financieras por pagar

La Compafiia mantenia préstamos por pagar, los cuales detallamos 2 continuacion:

Multibank 0 562,369 1,298,248 2,182,714
Banco general 0 0 173,177 427,960
Banesco 44 572 163,975 230,812 395,286
Mercantil _ 873,231 924,663 962,430 1,000,680
Total 917,803 1,651,007 2,714,667 4,011,640
Parcion corriente 584,011 1,317,214 2,488,727 3,677,754
Parcidn no corrients 333,792 333,792 225,940 333,888
Total 917,803 1,651,007 2,714 667 4,011,640

Multibank, Inc.

Linea de crédito por la suma de B/.3,000,000 a una tasa de interés

anual del 8.10% con

vencimiento en un (1} afio renovable a opcién del banco, garantizade

con fianza personal

solidaria ilimitada de José Yataco vy endoso de péliza de
seguro de crédito emitida con Mapfre

Panama, S. A.

Banco General, S. A.

Linea de crédito por la suma de B/.1,000,000 a uria tasa de
interés mensual del 9.57% con vencimiento en un (1) afio
renovabie a opcidn del banco, con desembolso a 180 dias,
garantizado con fianza personal solidaria ilimitada de José
Yataco.

Banesco, S. A,

Linea de crédito por la suma de B/.1,000,000 a una tasa de
interés anual del 8.50% con vencimiento en un (1) afic
renovable a opcidn del banco, con garantlas sobre la Finca
No.368857 que consiste en el apto, 27-D, del P. H. Oasis On
The Bay en Punta Pacffica y finca

No.344055 que consiste en el apto. 10-C del P, H. White Tower en

ave. Balboa.

Mercantil Anteriormente Capital Bank, inc.

Préstamo hipotecario por la suma de B/.375,000 a una tasa
de interés anual 6.5% con vencimiento a 60 meses desde el
25 de junio 2022, Garantizado con fianzas solidarias del
accionista y del P. H. Nativa, casa 89 en Panama Qeste,
Veracruz

Linea de crédito por la suma de B/.700,000 a una tasa de
interés mensual del 8.00% con vencimiento un {1) afio
rengvable a opcion del banco, con garantia sobre un
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fideicomiso a favor de Capital Trust and Finance, Inc., sobre
Finca No.30186972 que consiste en P. H. Nativa, casa 89 en
Panama Qeste, Veracruz.

16. Valores Comerciales VCNS Verdes

Los VCNs verdes por pagar se detalla a continuacion:

VCNs vardes 1,100,000 1,000,000 1,000,000 0

Total 1,100,000 1,000,000 1,000,000 ¢

ler trimestre, se emiti6 la serie C por 51,000,000 con vencimiento 29/06/2025 | Tasa 7.50% | Plazo 180 dias
2do trimestre, se emnitid la serie D por 51,100,000 con vencimiento 27/12/2025 | Tasa 7.50% | Plazo 180 dias

17, Factoring por Pagar

Las cuentas por pagar a proveedores se muestran a continuacion:

Balhoa factaring 0 0 0 0
RT5 International _ 3B2,853 32,405 a u]
Total 362,953 32,405 4] 4]
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18. Cuentas por Pagar Proveedores

Se detallan a continuacidn:

Hasta 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 3 90 dias
De 91 120 dias
Total

19. Pasivo por Arrendamiento ~ corriente

Los pasivos correspondientes a Arrendamientos Financieros se muestran a continuacién:

Arrendamiento leasing SA

Parcidn carrignte
Porcidn no corrignte

20. Pasivo por Arrendamiento — no corriente

A continuacidn, se detalla:

Saldo al inicio de afio
Contratas de alguiler
Pagos realizados
Total

809,543 1,562,086 2,097,090 1,876,456
199,585 357,471 383,506
214,540 184,664 364,542 0
949,874 €83,168 333,090 748,442
2,173,542 2,429,918 3,152,192 3,008,404
50,683 105,556 13,848 13,848
50,683 105,556 -13,848 -13,848
0 0 0 0
1,657,581 9,405 118,378 118,378
0 2,047,739 0 0
-399,563 -108,973 -108,973
1,657,581 1,657,581 9,405 9,405
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21. Acciones de Capital

La estructura de las acciones de capital se constituia como sigue: 1,500 acciones comunes emitidas y en circulacion
con un valor de B/. 1,000.00

Saldos 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Total 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000

22, Gastos Generales, gastos de personal y depreciacién

A continuacién, se presentan como se han comportado los gastos de ventas, generales, administrativos, de personal y
la depreciacion durante el ditimo trimestre 2025.

Gastos de ventas, generales y administrativos 532,621 749,757 358,600 1,554,666
Gastos de personal 222,372 242,836 152,252 662,723
Amortizacidn 13,799 11,437 11,835 104,262
Total 768,792 1,004,030 522, 687 2,321,651

Al 30 de septiembre de 2025, la Compafiia mantenia 34 empleados.
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23. Impuesto a (a renta

BG Metal Trade Inc. se acoge a la Ley No.62 del 19 de septiembre de 1996, mediante la cual, las ganancias generadas
por ventas realizadas desde la Zona Libre de Coldn u otras establecidas en la Republica de Panamad, hacia ei exterior,
estdn exoneradas de pagar el impuesto sobre la renta. Ademds, las empresas radicadas en la Zona Libre de Colén
estdn exoneradas de pagar Impuesto de Importacion sobre mercancias y cualguier impuesto que grave la operacion.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los Gitimos tres periodos de operaciones estan sujetas a revision
por parte de las autoridades correspondientes, de acuerdo con narmas fiscales vigentes.

Las ganancias generadas desde la Zona Libre de Celén hacia el exterior, ¥ ventas dentro de |a misma zona

(operaciones de reexportacidn), estan exentas del impuesto sobre la renta, al igual gue las ventas directas (OffShare).
Mediante |a Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, que reforma el Cédigo Fiscal, se establecid que las personas juridicas
pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el monto que resulte mayor entre:

* Larenta neta gravable calcuiada por el método establecido en este titulo, o

*+ larenta neta gravahle que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto sesenta y siete
por ciento {4.67 %).

La Compariia estd ohligada a realizar ambos célculos del impueste sobre la renta, tanto el calculo de acuerdo con el
meétedo tradicional como el CAIR.

No hay diferencias temporales entre |a base fiscal y financiera de activos y pasivos que generen la necesidad de
reconocer un impuesto sobre [a renta diferido.

24.  Instrumentos financieros — Administracién de riesgos
En virtud de sus operaciones, la Compafiia est4 expuesta a los riesgos financieros:

»  Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez

En forma comun con todos los demas negocios, la Compafiia estd expuesta a riesgos gue surgen del uso de
instrumentos financieros. Esta nota describe los objetivos, politicas y procesos de la Compafiia para administrar los
riesgos y métodos utilizados para medirlos. Informacién cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta
a lo largo de estos estados financieros.

Ne ha hahido cambios sustantives en la exposicion de la Compafiia a los riesgos de instrumentos financieros, sus
objetivas, politicas y procesos para administrar dichos riesgos o los métodos utilizados para medirlos desde los
periodos previos, a menos que se sefiale lo contrario en esta nota.

Los principales instrumentos financieros utilizados por la Compafiia, de los cuales surge el riesgo por instrumentos
financieros, son los siguientes:

* Cuenta corriente en banco

*  Cuentas por pagar comerciales y otros pasivos
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Algunos instrumentos financieros identificados por la Compafifa son de corta duracidn, razén por la cual se presentan
a su valor registrado, el cual se aproxima a su valor razonable.

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene Ia responsabilidad de la determinacién de los objetivos y politicas de gestion de riesgos de la
Compafiia, a la vez de conservar la responsabilidad final de éstos; fa Junta Directiva ha delegado ia autoridad del
disefic y operacién de procesos que aseguren la implantacidn efectiva de los objetivos y politicas a la Administracién
de la Compafiia. La Junta Directiva recibe informes de la Administracion, a través de los cuales revisa la efectividad
de los procesos establecidos y la adecuacion de los objetivos y politicas.

El abjetivo general de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo hasta donde sea posible, sin
afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la Compaiiia. A continuacion, se sefialan mayores detalles
en relacion con tales politicas:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de Ja
Compafifa, no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Compaiifa de conformidad
con los términos y condiciones pactados al momento en gue |z Compafifa adquirié u origing el activo financiero
respectivo.

La Compafiia esta expuesta principalmente al riesgo de crédito que surge de:

» Cuenta corriente en bancos, por lo que solamente se mantienen cuentas en bancos reconccidos a nive! local.

Concentracion de riesgo de crédito
La Comparifa monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica.
Riesgo de mercado

Es el riesge de que el valor de un activo financiero la Compafiia se reduzca por causa de cambios en las tasas de
interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos en los precios de las acciones o por el impacto de otras
variables financieras que estan fuera dei control de la Compafiia. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que esas exposiciones se mantengan dentro de los
parametros aceptables optimizando el retorno sabre el riesgo.

Riesgo de tasa de interés

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero flucttien debido a cambios
en las tasas de interés del mercado. El margen neto de interés de la Compafifa puede variar como resultado de
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movimientos en las tasas de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, 1a Compafiia ha fijado limites de
exposicidn al riesgo de tasa de interés que puede ser asumnido, los cuales son aprobados por |a Junta Directiva.

Parala administracién de los riesgos de tasa de interés, la Compaiiia ha definido un intervalo en los limites para vigilar
la sensibilidad en los activos y pasivos financieros. La estimacion del impacto de cambio de interés por categoria se
realiza bajo el supuesto del aumento o disminucién de 100 puntos basicos (pb) en los activos y pasivos financieros,

Riesgo de liquider

El riesgo de liquidez surge en ta fuente de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en el sentido del riesgo
de no poder financiar sus activos a perlodos y tasas apropiadas y el riesgo de no poder liquidar sus activos a precios
y en tiempo razonable, en caso de necesidad, La Compaiiia tiene acceso a fuentes adecuadas de financiamienta.

Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los procesos, personas y sistemas
internos o por eventos externos que no estan relacionados a los riesgos de crédito y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios, y del cumplimiento con normas y esténdares corporativos
generamente aceptados.

Para administrar este riesgo, la Administracion de |la Compafiia mantiene dentro de sus politicas y procedimientos
los siguientes controles: segregacién de funciones, controles internos y administrativos.

Riesgo de precios

La Compafiia estd expuesta al riesgo de fluctuaciones de precios del mercado de metales que esta comercializa. Los
precios son significativamente afectados por los cambios en las condiciones econdmicas mundizles y la industria
relacionada. En general, los comercializadores de metales no estdn en condiciones de influir en los precios
directarmente.

De acuerdo con nuestra politica de cobertura, la Direccidn General suscribid contratos de futuros con el Brdker
registrado en la LME (London Metal Exchange), STONEX. Estos contratos celebrados desde el afio 2023 tienen como
objetivo reducir el resgo de los flujos de caja atribuible a la fluctuacidn, volatilidad, de los precios de los metales que

la compafiia comercializa. Asegurando de esta manera una rentabilidad estable; en consecuencia, la continuidad del
negocio.
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Administracién de riesgo de capital

El objetivo de la Compafiia en el manejo del capital es el de salvaguardar |a habilidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas y beneficios a otros acreedores y para
mantener una estructura éptima de capital que reduzca el costo de capital.

La Compafila monitorea su capital sobre la base de razdn de apalancamiento. El apalancamiento es el resultado de
dividir la deuda neta entre el total del capital. La deuda neta se calcula como el total de préstamos, que se muestran
en el estado de situacién financiera, menos el efectivo. El total del capital estd determinade como el total del
pattimonio, mas la deuda neta.
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Significado de la Calificacién
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Racionalidad

En comité de calificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (FCR) decidid ratificar la
calificadan de pa2- al Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables Verdes y
asignar la calificacién de eak & los Honos Garantizados y esh- a los Bonos No
Garamizados del Programa Rolativo de Bonos Verdes, todos con perspectiva "Estable
einformacion al 30 de junlo de 2025 da BG Metal Trade, Inc. La calificacian s fundamenta
en |a sdlida recuperacion de la rentabilidad v la mejora progresiva de los indicadores de
solvencia y fortalecimiento patrimonial, a pesar de que la utilidad neta es ligeramente inferior
al periodo anterior. Se destacd positivamente la gestion acliva de riesgos y la integracion de
chiterics ambientales, sociales y de goberanza fESG) en el modelo de negocio, lo que
refuerza el peril credilicio ¥ la confianza de los inversionistas. Aunque persiste cierta
concemracion del activo corriente, principalments en cuentas por cobrar y adelantos a
proveedores, ¥ 1a dependencia de financiamiento a corto plazo, estos factores se consideran
gestionables gracias af alto dinamismo comercial y la rotacion eficiente de la Compafiia, lo
que mitiga su impacto sobre la liquidez v los flujos de caja.

Perspactiva

Estable,

Resumen Ejecutivo

Categorta 2; Valores con certeza en el pago oportyne, La hquidez y oiros
aspectos del deudor son firmes; sin embargo, las necesidades continuas
de fondos pueden incrementar los requerimiermos totales de
financamiemo.

Categoria A: Emisiones con buena calidad crediticia, Los factores de
proleccion son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la

30-jun-24 1¢-mar-25 ral- Estable
Mdle-24 22-ago-15 E Eszlable
A0jun-25 30-jun-24 Fad- o) Paf- Eslable

Can el propdsilo de diferenciar las calificaciones domésticas de las

internacionales, se ha agregado una {PA) a Ia calificacdn pard indicar gue se

refiere 500 3 emisoresAmisiones de cardcler doméshco o efecluarse sn ef

mercada panamefic Estas calegorizaciones podran ser complementadas si
o ,

2 canie fos signos (+Y) mejorando 0 desmeprands
rmspectivamente 13 calficacidn slcanzada entre las categarias AA y 8.

L

La informaciin Bn fa o le calficacidn proveene os luenfes
ohales, s embarge, no i s 18 conbabiidad e integridad de la
msma, por 0 gue no AGS Racemos responsabies par algn eror i Omision por
el uso de diche wformacdn La cabficacion olorgada o emilida por PCR

BN und evalvacon sobre ef nesgo involucrade y una opintn sobre fa
cahdad credicia, ¥ fa misma no wmphea recomendacidn para comprar, vendar
o mantener un vafor. ¥ una garantia de pago de eske, m aslabiidad de su precio
¥ puede 8sfar siyela a acluatizacibn en J mo fo A fa
presenté cakhcacion de nesgy 8% ndepandiente y no ha skdn inflverniciads por
oiras aclivdades de la Calficadara

Fortalezas clave de BG Metal Trade, inc.. 8G Melal Trade Inc, &5 una compaiiia
panamefa dedicada ala comercializacién y expenaadn de metales farrgsos y no femoses,
asi como de residuns electrénicos, con operaciones orentadas a la economia circutar y
gl comercio internacional. En este contexlo, ta Compafiia paticipa en 2| mercado de
valores a lravés de un Programa Rotative de Valores Comercieles Negodables Verdes,
cuyes recursos se deslinan a proyecios coh enfoque amblental, forteleciendo su perfil de
sosteribilidad. Entre sus principales fortalezas se destacan el creclmiento de ingresos,
ung adecuada gengracian operaliva, y una posicion de iguides favorable, respaldada por
un capital de trabajo halgado y una gestidn prudente del endeudam enlo. Asimisma, la
Comparia mantiene una gestidn acliva de rigsgos, apoyada en seguros de crédito y
control permanente de cobranzas, faclores gue refuerzan su zolidez financiera.

Estables fndicadores de rentabilidad: Durame el periodn analizado, BG Metal Trade
Inc. evidencié un desempedo financiero positivo, sustentado en €l creciriento de su
adividad comercial ¥ en una gestidn mas eficiema da sus recursos, Los ingresos
operalivos alcanzaron PAB 20.88 millonss, regislando un incremento interanual de
11.18%, impulsade principalmente por mayores volimenes de comercializacion de
materiales ferrosos y no fefrosos, Este crecimients esluvo scompanado por un aumemno
en los costos y gastos operalivos, coherante con fa expansion del negacio, asi come por
un mayer nivel de gastes adminisirativos. 1o que moderd el resultado operativo, No
obstante, la Compania logré certar el periods con una ulilldad nela positiva de PAB 1.64
millones, confirmando su capacidad para generar resultados favorables, En términos de
rentabilidad, se observé una mejora en el ROA (+2.55%), pese a la reduccion del active
lota! {-32.27%), reflejando una uliizacidn més eficiente de fa base de activos y una gestign
enfocada en rentabifidad Por su pane, el ROE disminuyd en -8.50%, explicado
principalmente per et fortalecimianto significativo del patimonio (+37.98%) denvads de
mayores utlidades relenidas y por una leve conlraccidn de la uhldad neta frente 8! periodo
anterior. Este comporamienio, s bien presigna el indicador, responde a una base
patrimanial mas robusia, que refuerzala estabilidad financiera y la capacdad de absorcidn
de riesgos de la Compania,

Establas flufos EBITDA. Al uerre del pericdo analizade, BG Melal Trade Ing. regrstrd un
EBITDA de PAB 2.02 millones, evidenoando una leve contraccion inleranusl de 2.05%,
atribuida principalmante al incrememo de costas y gastas oparativos denvados def mayor
volumen de operaciones, asi como a8 un centexlo de menores margenes de
comerciglizacion, influenciado per la volatiidad de los precios intemacionales de los
metates. Como resultado, el indicador de deuda financiera sobre EBITDA s& increments
hasta 0.87 vaces, reflgjando una mayor presién relaliva sobre 1a generacion operativa,
aungue adn en niveles manejaties. Por su para, la coberura de gastos finangeras se
ubicd en 5.79 veces, moslrando una reduccidn frente al petiodo antenor, no obstante, el
indicador se mantiene por sncima del promedic histdrico de loz Olimes dinco afios, lo gue
evidencia que |z Compania conserva una adecuada capacidad pars alender sus
compromises financieras. En conjumo, eslos resultados reflejan un entomo operativo mas
exigente, compensado por una esliuclurs financiara que continda mosirando resiliencia y
capacidad de pago. aspeclos relevantas en la evaluacidn def riesgo crediticia.



apropiadas garantias de la emision: Las obligadiones del Programa Rotalive de VCN Verdes y del nueve Programa de Bonos Corporativos Verdes de 8G Metal Trade
inc. estan respaldadas por un Fideicomiso de Garantia, cuyo patrimonio fideicomitido, separado del patrimonio del emisor, se compone de apariss sh efeclivo, recursos
provenientes de las colocaciones y los bienes, derechos y flujos que se incorporen posterionmente. En el caso del programa de bonos, se contemplan series garantizadas
respaldadas per un Fideicomiso de Garantia y Administracién, con el requisito de mantener una cabertura minima igual o superior al 125% del saldo insolute adeudado
a los tenedores, asegurando la suficiencia de los actives afectos, fortaleciendo la proteccion crediticia ¥ mitigando el riesgo de incumplimiente.

Destacable Indicador de liguidez: Al periodo de andlisis, BG Metal Trade Inc. evidendcid una contraccidn relevants de sus activos corfigntes, 1o cuales totalizaron
P&B 12.80 millones, come resullade prindpalmenie de la reduceién en cuenias por cobrar, adelanlas & proveedores y cuentas por cobrar a relacionadas, en linea con
una gestidén més conservadora del capital de trabajo. De forma paralela, los pasivos corientes disminuyeron de manesra significaliva, situédndose en PAB 5,08 millones,
producio de la reduccion de obligaciones con proveedores, factoring y deuda financiera de corto plaze. Como consecuencia, el capital de trabajo se forlalecié, alcanzando
P&B 7.71 millenes, superior al nivel del periodo anteriar, lo que refleja una posicién de liquidez holgada y una esiralegia orientada a la disminudén del apalancamiento
de corto plazo. En este contexto, el indicador de liquidez inmediata se ubicé en 2,42 veces incrementandose en 1,16 veces con respeclo a su periodo anterior similar,
evidenciando una adecuada capacidad para atender compromisos corrientes y un perfil de liquidez favorable.

Gestidn activa del riesgo operativo y alineacion con criterfos ESG: BG Melal Trade Inc. gesliona de manera acliva sus riesgos operativos, apoyandose en seguros
de crédito por PAB 20 milfones y en un contred permanenie de las cobranzas, lo que e permite reducic posibles impacios negativos en sus resultados, Ademas, los
recursos obtenidos & través de emisiones en el mercado de valores se destinan a proyecios verdes, fortaleciendo su compromisa eon |a sostenibilidad y mejorando su
imagen frente a inversicnistas y aliados estratégicos.

Fartnres Clave

DL R e I JUTE IaD UG 1 U,

Mayor estabilidad ¥ diversificacion de los flujos de efeclivo operativos.
Reduccion del apalancamiento financiero.

Fortaledmiento del respaldo patrimenial y del soporte del accionista,
Consolidacion dal marco verde del programa de valores.
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Debilitamignla de los flujos de caja operativos.

Incremento del apalancamiznto financiero,

Debilitamiero del respaido patrimonial o del soporte del accionista.
Deficiencias en gebiemo corperalive y gestion de riesgos.
Incumplimientos o debilidades en el marco verde del programa

. s % w8

Limitacinnas a la ralificarisn

itaciones en la intormacdién remilida.
Existe &l riesgo sistemndlico por las vaniaciones en las tasas de interés, las politicas monetarias, v el atza en la inflacén
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Hechos de importancia

# |a fecha de corte no se repartan ningin hecho de importancia de relevancia.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en & informe se ha basado en |3 aplicacidn de |a Metodologia para calificacion de riesgo de instrumentes de deuda de corto, mediano y largo plazo,
acciones preferentes y emisores (Panamé) con fecha 09 de noviembre de 2017 y la Metodologia de calificacion de riesge de bonos, bonos convertibles v de acciones de
proyestos ¥ de empresas que tengan menos de fres afios de historia representativa con fecha 09 de dicembre 2018.

Informacion utilizada para la calificacion

Information financiera: Estados Financieros Auditados al 30 de junic de 2024 y al 30 de junio de 2025,
Otra informacian del emisor,

Pangrama Internacional

La econamia mundial ha enfrenlado desafios imporianies al pimer semastre de 2025, marcados pnncipaimente por iensiongs comardiales y nuevos confictos geopeliticos.
L& incerlidumbra por 1e aplicacion de aramceles de perta da la mayor econamia mundial hacia sus socios comertiales, conflicios béllcos y geopolilicos en diversas regiones
del mundo y condiciones climaticas mas extremes han generade una desaceleracidn sobre las expeclativas del erecimierio mundial. De acuerde con las perspaciivas
econdamicas del Banco Mundial, el crecimienic econémice global se moderard en 2025 al pasar de une prevision inicial de 2.¥ % a 2 3 % mieniras que, para 2026 la
rewisién d 12 baja es desde 2.7 % a 2.4 %.

Seqiin el Banco Mundial, para la mayoria de |as regionss del mundo se pronostica una reduccidn en las proyecciones de crecimiento scondmico, tamo en economias
emergantes como en desarmllo. Para América Lating y el Caribe se prevé gue ef crecimiento se modere hasla un 2.3 % desde la proyeccidn inicial de 2.5 %; mianlras que.
en Centroamérica se siluara en 3.5 % en 2025 y 3.6 % en 2026. E) prandslico de crecimiento mundial incarpora los rigsgas polenciales dervados de la coyunlura geopolitica
y comerclal; sin arbargo, eslos podrian exacerparse si las principales economias mundisles como Estados Unidos o China no lagran consensos significativas en términos
comerciales o erfrenian una desaceleradén mas pronunciada da lo previsto,

Otros faciores gue serdn cruciales sobre el desempefio ecandmico de la regién y del mundo san los cambios en |as politicas monetardas. Posleriar & la primera ravision a
la baja en las tasas de referencia por parte de la Reserva Federa! de Eslados Unidos, s& prevan dos cambios adicionales en 2025, aungus dependera de la evolucidn del
mercade laboral esiadounidense v los efectos aln inciertos del impacio de 105 aranceles en la economia noreamericana, Otros aspectos incluyen los sleclos de eventos
dimélicos adn mds extremos v Situaciones econdmicss doméslicas de los palses en diferentes regiones. &l panorama internaecional, en condusidn, fisne una altz
dependencia de acuerdos y consensos que pueden alcanzarsa erre [og principales actores econdmicos y polilicos del munde, ¥ su impacto sobre las otras econemias
emarganies y en desarrollo,

Contexte Econdmico

Al derre de 2024, Panamé regisird una desaceleracian significaliva respedo al auge previo, con un crecimiento def PIB de 2.9%, segin delos ofidales. Este resultado respondid
prindpalmente al cierre de la mina Cobre Panama, cuye aporte representaba cerca del 5% del PIB y generaba efeclos directos e indirectos sobre el tejido produdlivo nacional. No
obstante, para 2025 las proyecciones apunian a una recuperacion gradual, con estimacionas que ascilan entre 3,0% y 4.5 %.
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observado en el primer timestre, ya que en el segundo trimestre la expansién fue de 3.4%, Los seclores que mas corlribuyeron a crecimiento fueron la construecion, &l comercio
minorela, los senvicios financieros, la manufactura y la generacién de eleclricidad renovable. También destacaron las aclividades logisticas vinculadss af Canal, los asropuertos y
los puertas. La recuperacion del turismo y la aviacion cominud respaldando el desempefio del seclor senvicios.

En materia de pracios, la econamla experimenté un proceso de deflacion. El [ndice de Precios al Consumidor (IPC) cayd 0.4% interanual en junio de 2025 y acumulé una variacian
de —0.4% en el primer semestre. Este comporlamiento refigja un emomo de baja demanda intema, estabilidad en los precios de bienes basicos y reduccidn eh 108 costas de
combustibles y fletes intemacionales. Aunque la deflacidn alivia € costo de vida, lambién sugiers cierta holgura en la actividad econdmica,

En & mercade laboral, €l desemplec habia alcanzade 9.5% en el cuarto timesire de 2023 {desde 7.4% un afio antes), alectado por |a imerrupcion de la actividad minera. Durante
2024 y |la primera mitad de 2025, los esfuerzos de reaclivacion en |os sectores de senvcios y consiruceion contribuyeron parcialmente & la recuperacion del emplea, aunque de
forma helerogénea, sobre lode en las regiones dependisntes de la mineria,

Panaméa mantiene tragicdonaimente déficts en la balanza comercial, dado que impaorta bienes de consumo y capital, miertras exporta pindpalmente senvicios |agiglicos. En julio
de 2025, el déficil comerdial se eslimd en PAB 1.0 millones, manteniendo la tendencia estruclural, Las eXpodaciones de bienes 52 conceniraron en desechos minerales, banano,
camarén congelado, aceite de palma y azdcar, miemras que las imporlaciones se compusiernn principeimente de combusiibles (17 % del tetal), maquinana {9%) y vehiculos (7%).
Los principales socios comercides fueron China {destinc del 33% de las exportaciones y ongen del 15% de las importaciones) y Estados Unidos {proveedor del 33% de las
imporaciones),

A pasar del dinamismo exportador, la inversidn exiranjera directa {{ED) neta regisiré un saldo negative de USD 361 millones en el primer semestre de 2025, explicado por una
fuerte reduccidn en &l aporte de capital y en |a reinversion de ulllidades por paite de bancos de licencia imernacional, debido 3 una pérdida de confianza ante la incertidumbre
palilica y econdmica,

El Cand de Panama contimia siendo uno de los principales pilares estruclurales de la economia. En el segundo trimestre de 2025, los ingresos por pesjes ascendieron a PAB
502.3 millones, reflejando un buen dinamisme en e rafico maritime intemaonal y conlribuyendo significalivamente a los ingresos del Estado v al saldo exierno. De igual forma, la
Zona Libre de Calon vy Ja aclividad partuaria y aeroportuaria cansclidaron su papel como centros legisticos regionales, favoreciendo el flujo de comercio internacional.

En el ambito fiscal, el déficit del sedor publico mosird un deterioro importante, pasanda de 3.9 % del PIB en 2023 a 7.4% en 2024, impulsado por menores ingresos y mayares
gastos destinados a sostener la economia tras la crisis minera, El Gobierno erirenia el reta de fanalecer la recaudacion, contener &l gaslo comame y oplimizar [a gestion de la
deuda, = fin do evitar presiones ds refinandamiento y un posible deterioro de |a calificacién credilida,

A mediano plare, se previ que la economia panamefia marenga una tasa de crecimiento cercana al 4% anual, aungue sujeta s fluctuaconas derivadas del emorne exierna y de
los gjusles sstruciurales del sector no minero. Se espera que la inflacidn se marenga comlerida, en tomo al 1%—2%, o induso ligeramente negativa &l persisten las condiciones
de baja demanda,

Andlisis de la Institucién

BG Metal Trade Inc. es una empresa panamefa fundada en 2011 y operaliva desde abril de 2012, con sede en la Zonha Libre de Calén, Republica de Panama, La compania se
espedaliza en s recupersadn, recidaje y comerdalizaddn de residuca eledronicos y melales ferrosos y no ferrosos, actuando como un puente enhtre los géneradares de maleriales
recldables an América Latina y los mercados internacionales de fundicidn y refinacion

El negedic principal de BG Melal Trade Inc. abarca la compra, dasiicadon, irslamento y exportacidn de residuos de aparalos eléciricos y elecirdnicos (RAEE), aceros inoxidables,
sleaciones y olros melales recidlables, Eslos materales son procesados para extraer recursos valiosos o para su ravelorizaadn en refinerias y lundicianes globales, aportando asi
a la economia dredlar y & la redueddn del impacio ambyenlal assciedo 2 desecho tecnoldgree y matalico

La erpresa s¢ beneficia de una amplia red de proveedares en Centroamérnica y Sudamerica, y una base diversificada de dientes intemacionalmente, con sacios en paises como
Japon, India, Bélgica, Holanda, Suecia y Estados Umidos para |a exportacin de materiales recidables.

En Iinga con su enfoque en sostentbilidad, BG Melal Trade Inc. ha desamoiiade y emilida un Programa Retative de Valores Comerdales Negodables Verdes, aulorizado por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé, para financiar acfividades relacionadas con la compre, gestion y exportacidn de malenas primas recldadas y apoyar
prayectos con impaclo ambiental positivo,

Lla compaiiia se pogiciona eamo un adlor clave en el sedor de minerla urbana ¥ reciclaje responsable de materiales electronicos y metdlicos, integrando précicas de economia
circular con soluciones legisticas eficientes desde su ulncacion esiratégica en Panama,

En 2023, la empresa alcanzd una facturadion anual de 28 millenes de délares, reflejando un credimients sostenido en sus operaciones.

Ito requisito que apligue 3 nuesira operacion, garantizando la calidad da nuestms productos.

prmacidn, v garanlizando todes 05 recursos necesarios para e oplima desanvolvmiento de sus funcionas.

racién de nuesiros colaboradores, a Iravés del didlogo v la padicspacion en equipo en el desandlo de las
OpErationes.
Proleger de foma activa la salud y seguridad de nuestros colaboradores, asi como € resla de nuesiras partes imeresadas, priorizande la jeramuia de los controles
derarminados para eliminar ios peligres ¥ reducir los riesgos asaciados a la seguridad y salud en o trabajo.
Garaniizar la partopacidn del persona y sus representantes duranle los precesos de toma de decisiones para la mejora de nuesiro sislema de segundad y salud ccupacional.
Froteger y praservar el medio ambienle, a través ded coniral de los aspeclos ambientales significalivas identificados en nuestra operacian. el use eficente de los recursos v |a
prevenodn de fa contaminacisn,

+  Promoveruna cullura orientada a la prevencién de riesgos con enfoque en los procesos y |a mejore continua, a través del cumplimiernto de los requisitos legales v otros que
|a organizacadn suscriba.

m terrano de 6,577 m® para cansolidar sus operaciones en s Zona Libre de Caldn,
1de la cerificanon IS0 9001:2015, con aleance en la impaneadn, dasificacidn, almacenantiento y exporlacion de chalarms electrbnica, melales
TEITOS0S ¥ N0 1BMOSHS, a1 como ciros ipos de chetarra,
+  Junio 2023; Autorizacion por parte de Ja Superimendencia del Mercada de Velores para emilir Valores Comerdales Negocisbles Verdes por hasta 20 millanes de délares, can
un plazo de 10 afios.

BG Melal Trade Inc. ha establecido varios el os dave en su eslnuciura de goberno corporativa. A nivel de los acdonistas, todos tienen los rmismes derechos denio de la
misma clase de aedones. La organizacén ba implementado un Reglamento de Iz junta General de Activnisias, aprobado &l 19 de jufio de 2022, o cual garantiza que las
convocatoiias a las juntas se realicen canforme a ios plazos establecidos en ef estaluto, y permite a los arconistas incorporar punlos en fa agenda de discusidn & través de un
pmd_in'\ieptn formal qmﬁm en &l Manusl de Gobiemo Carporativa (aprobade también e 19 de julio de 2022), Sin embargo, la organizedon ne euenta con un Area especifica de
comunicacidn can accionisias ni Con uha poiitica formal de auditoria inlema o informacion. En cuano al manejo de riesges, |a empresa ha eslablecido procedirientos Inlemas gus
forman parte de su Manual de Gobremo Corporativo y realiza el seguimiento de posibles conflictos de smterés denlro de! Directonio.

Encuantoala respons:abilidad social empresarial (RSE), BG Metal Trade Inc. haidenlifieado a varios grupos de interés, como dicntes, praveedones, colabtradores, autoridades y
acgomisias, aungue 30N no ha realizado un proceso formal de consulta con ellos. La comparia cuema can compromisas hacia el medio smbiente, tales como la preservacion del
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La emprese tambxén ha emprendide algunas acciones refacionadas con la eficencia energélica, la peslidn de residuos y el cambio dimalico, pero adn no lighe pallicas
estrucluradas en estoa dmbilos. En cuanio a ls igualdad de oportumdades. 1a empresa promueve |a contralacién de personas con capacidades espediales. pero Ta haimplementado
programas formales en olras dreas sociales camo la erradicacion del irsbajo Infanti! o forzoso, Aderras, cumple con los beneficios sociales de ley para sus trabsjadores. & induye
slgunos beneficios adicionales,

BG Melal Trade ha parlicipada activamente en eventos de invarson sostenble, coma of Foro de Inversicnistas 2025 de Laliney, donde destact su programa de velores verdes y
la importancia de canalizar inversiones hacia inicatives ambienalmente responsables, slineadas con los Objetivos de Desamullo Sostenible (ODS).

BG Metal Trade Inc. opera como una empresa especializada en la gestion, reciclaje y comerciglizacion de residuns &lectrénicos y metales, integrando (a recoleccion, dasificacidn,
amacenamiento y exportacidn de residucs de aparstos eleclricos y elecirdnicos (RAEE), metales ferrosos y no fermosos (comao aluminio, cobre o bronces).

Adguisicidn de materia pima secundaria: Compra y recalecdén de residuos eledronicos y metales provenientes de proveadores en loda América Ladina, especialmente
1anefas sledirbnicas y maleriales meldlicos de desecho.

»  Clasificacidn y tratarmiento preliminar; En sus instaladones, el material es segregado, desensamblado y dasificade segun tipo y calidad {elecirénico, ferroso, no ferroso),
preparandolo para su valorizacion.

+  Almacenamiento y logistica: Manejo responsable v elmacenamienio de los residucs antes de su exporlacion, con conlrol ambiemtal y sistemas de gestion certificados.

»  Exportacidn/reexportacion: Los materiales recuperados se exportan a fundiciones y refinadoras en Asia, Europa, Medio Orente v Noteaménca, donde se reliza la
recuperanion de metales valiosos [como cobre, oro y olras materias prmas criticas).

»  Comerdalizacion: Venta de metales reciclados y secundanios en mercados globales, aseguranda relaciones con diemes finales y negocianda condicdones de precia y voluman

BG Melal Trade cuenta con certificacian |SO 9001:2015, que respalda la geslion de procesos de imporacion, seleccion, simacenamientio y exportacion de residucs y metales,
asegurando cortinuidad operativa y mejora confinua,

Econaomia circular y mineria urbana; 85 Melal Trade se posiciona deriro de la economia circular, aprovechando residucs declrdmicos como fuenle de matenas primas
secundarias y criticas para el mercado indusirial. Esla enfoque se conoce como mineria urbang, donde se extraen metales valiosos {como cobre, oro o melales raros) de los
residuos tecnolégicos, reduciends la demanda de mineria tradicional ¥ el impaclo ambiental.

«  Uso de finandsmiento sesienible {a compadia ba integrado instrumerdos financieros verdes, mrindpolmente mediante la emision de Valores Comerdeles Negodiables (VCN)
verdes, para financisr prayeclos y ariividades con impado ambiemal posilivo, como la expansion logistica y |a mejora de procesos de recdaje eficisnte.

»  Dentro de su marco de referencia para estos instrumenios, BG Metal Trade ha eslablecido un Subcomité de VCN Verdes que evalls y supervisa los proyscios eegibles,
alineandolos con estdndares intemacionales y con los Objetives de Desarmollo Sostenible (ODS).

«  Posicionamiento logistico intemacional La estrategis de ubleacion en la Zona Libve de Colén permile a BG Metal Trade apravechar [a infraestructura portuaria y las facilidades
de comentio imernadonal para consaidar y mover vollimenes de material desde diferentes paises de América Laling hacia mercados finales en Asia y Europa.

+  Diversificanion de productos: Ademas del papel reciclado elecirénice, la empresa compra y comercializa meteles ferrosos y no ferrosos, como aluminio, bronce y aleaciones
especificas. ampliande su porisfdic de producios y mitigando riesgos de dependsncie de una sola calegoria de malerial.

+  Expansién regional y digilal. Segun dedaraciones de su direccién, BG Mefal Trade tiene planes de expansion a mercados regionales como México, Calomiia y Brasi, conla
aperturd de oficinas o cantros |ogisticas, y estd desarrdllande herramientas digitales {por sjemplo, aplicadiones para valoracion de redclaje) para apoyar & sus proveedores y
sistematizar la cadena de suminisiro

BG Mate! Trade Inc. se sitda como un actor competibivo imMemedic-alic en el sector de reciclaje de metales y RAEE en América Latina, Su ventaja comparativa deriva de una
posicitn loglslica estralégica en Panamd, una red regians! de praveedores y clientes globales, y una prapuedia de valor diferentiada basada sn sostenibilidad y economia dreular,

No obstante, frents a grandes recicladores globalss més imlsgrados verlicalmerte, sy posicién es competilive principalmente como consolidator y trader especializado, lo cusl
puede limilar sconomias de escala, pero ie permile fiexivilidad operativa y acceso efectivo a miltiples mercados finales.

Andlisis Financiero

Adiciembre de 2024, BG Mstal Trade Inc. presenta una evolucion financiera que refleja tanto su proceso de expansion como los relos asociados 2 una estructura operaliva
intensiva en capital ds trabajo. El andlisis de sus estados financieros auditados permite ohservar una empresa en crecimiento, pero lambién con senales que deben ser
cuidadosamente monitoreadas desde una perspecliva de nesgo financiero.

Qurante el periodo 2020-2024, los adivos iolales de BG Melal Trade inc. registraron un crecimienta acumulado, al pasar de FAB 6.02 millones en 2020 a USD 15.48
millonies en 2024, lo gue evidencia una expansicn significliva de la escala operativa, Los incr mas rel tes se chservaran en 2021 (+78.7%). cuando el aclivo
alcanzg PAB 10.76 millones, y en 2023 (+4B.97%), con un derre de PAB 15,69 millones, reflejando una mayor dindmica comerdal y fortalecimienta del balance.

Si bien en 2022 y 2024 se proseniaron confracciones moderadas de -2.14% y -1.49%, respectivamente, estas vanacones no afestan la tendencia positiva de mediano
plazo, sino que rasponden @ ajustes operalivos y normalizamon del crecimiento tras pericdos de expansidn acelerada. En témmlnos generales, la svolucion del actvo
suslenta une posicién financiera en pracesd de consolidacion, con mayor capacidad operatva y respaldo patrimonial, constiluyendo un elemento favorable para la
evaluadién del riesgo crediticio de la Compaiia.

Ajurtio de 2024, &l adlivo lotal ascendia a PAB 23.00 millenes, sin embargo, para junio de 2025 se evidencié una disminucion del -32.27%, alcanzando los PAB 16,94
miltonss, Esla caida se alrituye principalmente a una reduccion del -64.84% de los adelantos provesdares, 50.71% de las cuanlas por cobrar neta, y -50.71% de cuentas
par cobrar nels; no obalante, el efectivo en bancos, los olros aclivos no comernles y las cuentas por cobrar panes relsclonadas praseniaron aumenlos interanuales



Durante 2024, Ja estructura de aclivos de BG Metal Trade ING. presemo una concentracion en el activo corriente, &l cual representd ef 84.51% dei latal de activos al cierre
del ario. No cbstante, a junio de 2025 ssla participadion se redujo al 75.59%, en linea con la disminucion registrada en los adelantos a proveedores, cueniss par cobrar
neta y euentas por cobrar relacionadas corto plazo, reflejando la naturaleza comercial y de alta rotacién de su modelo de negocio, orientado a la compra, acopio ¥
exportacion de metales y residuos electrénicos, sin embargo, dentro del rango cbsarvado en los (ltimos afos. Denlro del activo corrienls, las cuentas mas representativas
son las cuentas por cobrar nelo que concentran el 39.82% del tolal de este rubro, seguidos de los adelantos a proveedores 20.20% y los inventarios 12.66%.

Par otro lado, los adtivos no cemientes registraron un crecimiento significativo, pasando de PAB 325.37 mil en 2020 g PAB 2.39 millanes en 2024, lo que representa un
incramento promedio ascendente. Este auments responde principalmente al (sralecimients en propledad, planta y equipg, que, en promedia, durante las dltimas cince
anos, crecid un 159%, Tendencia gue se rephice, en la comparacion interanual enire junio de 2024 y junio de 2025, &l aclivo ho corriente presentd un aumento del +24.40%,
pasando de PAB 1.32 millones a PAB 4.13 millones. Este aumento se explica, en gran medida, por el ascenso en las cuentas por cobrar reladonadas |argo plazo, qus
aumentaron en un 100% durante el misme periodo.

Las cuemas por cobrar neto constituyen un rubro relevante del activo. Durante &l periodo 2020--2024, estos saldos registraron vanaciones asociadas al nivel de ventas y
al comportamiento de recuperacitn de carlera. En junio de 2024, el lotal cuentas par cobrar ascendid a PB 10.29 millones, mientras que, para junio 2025, el saldo talal se
ubicéd en PAB 5,07 millones. lo que representa una disminucién imeranual de -50.71%. Dentro de eslas cuenas se consideran otras cueras por cobrar empleados y otras,
adicionalmente Las condiciones de venlas al crédite de la Gompafia son gensralmente de 30 a 60 dias para Chalarra de Melalss y de 80 a 120 dias para chatarra
electrnica desde |a fecha de facturacian.

Finalmante, la Compaiia aplica el enfoque simplificada de Iz NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas utilizando una provisién de pérdida creditidia esperada
de por vida para cuentas por cobrar comerdales,

BG Matal Trade Inc. manliene relacianes comerdales refevantes con empresas vinculadas a su cadena de abastecimiento, entre las que se destacs REMESAG, la cual
acliia come proveedor de malenales recclables y residuos electténians, conlribuyendo al suministre de materia pima necesaria para el desarrollo de 1as operaciones de
compra, dasificacion y exportacién de metales de la Compariia. Estas lransacciones se enmarcan en el giro ordinasio del negocio y parmiten a BG Meta Trade asegyrar
la continuidad aperaliva y !a disponibilidad de inventarios. Por su parte, ALFEMESAC opera en el mismia segmenta de reciclaje y comercializacidn de melales y residuns
electrdnicas a nivel regional, compariendo caraclarislicas operativas similares, por lo mencionada anlenormente la Compatia mentiene un saldo de cuentas por cobrar
relacionadas de PAB 1.30 millones denatando una disminucidn mteranval del -58.27% PAB -1.89 millores.

El inventaria de BG Metal Trade Inc. estd compuesto principalmente por medales ferrosos y no ferresos, 1arjelas eleclrantcas ¥ material en irdnsito, rubros que refiejan la
naturaleza operasiiva de la Compafita. A junio de 2023, el nivel de mventarios regielrs una disminucion de 5.80% en comparadion con junio del aifio anterior pasando de
PAB 2.27 millongs & PAB 2.14 millones, comperiamients que responde a una mayor rotacién de materisles y una geslion més eficisnte del capital de trabajo. sin afectar 12
continuidad del ciclo operative. Esta reduccién sa mantiene alineada con el volumen de operaciones y no evidencia acumulacion de stock. o que comribuye a mitigar
riesgos asociados a obsolescencia y a la volalilidad de precios internacionales de metales.

Los anticipos proveadores mantienen una participacion dentro del activa con una ponderacion del 15.27% estas transacciones comesponden a adelantos & los proveedores
para la compsa de mercaderia durante e afo 2024 este monto fue més representativo debidoe a las liclaciones que se han ganada en Chile. A la fecha de corte esla cusma
disminuye en $4.84% PARB 4.77 millonas,

Durante el pericdo 2020-2024, los pasivos tolales de BG Metsl Trade inc. evidencizron un comperlamiento dinamco, sin una tendenaa linsal sostenida, refiejando los
distintos oiclos de axpansion y ajusle da su estructura finangiera. En 2020, los pasivos se ubicaron en PAB 1.74 millones, mcremantdndose a PAB 3.20 millones en 2021,
Posteriormente, continuaran su Irayectoria ascendanle en 2022, alcanzando PAB 4.91 millones, y registraron un crecimiento sigmficaliva en 2023, cuando se situaron en
PAB 16.71 millones, asotiado a un mayor apalancamiento para sostensr el incremento de la actividad operativa. Para 2024, |os pasivos totales mostraron una reduccion
relevante. cerrando en PAB 7.17 miiones, comporlamiento que se profundizé al cierre de junia de 2025, cuando se ubicaran en PAB 10,78 millones, lo que representa una
dismmucion inleranual de B0_36% respecto al misma mes del ano anteriar, Esla contraccion se explico prindpalmente por s reduccion de ohligaciones financisras de corto
y targo plazo, asi como por menores cuentas por pagar a proveadores, factoring por pagar y adefantos recibidos de dlientes, evidenciando una menor dependencia de
financismiento exierna,

Histdricamente, |a eslructura de los pasivos de BG Metal Trade ING. ha sstado corcentrada en el corto plazo. Entre 2020 y 2024, |os pasivas conientes rapresentaron en
promedio el 95.95% del total, fo cual evidencia una estrategia de financiamieno orfentada principalments a cubrir necesidades operativas inmediatas.

Mo obs\an_ie: al qierre de junio de 2025 se observo una ligera reduccian en esla concemracion: los pasivos corrientes representaron el 71.80% del tatal. Aungue el cartu
plazolcantlnua siendo predominante en fa estruclura financiers, esta vanacion padria refiejar un inicio de reeslrucluracién en la estrategia de financiamiento. Es importants
mencionar gue duranls todo e periodo en andlisis no $e ha enconrado ung tendencia marcada en la estruciura de fnancamienta,

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden principaimente s abligacdiones con proveedores lacales y ded exterior, y durante fos (fimos einco afos han registrade un sakdo
promedio de PAB 2,25 millones. En junio de 2024, esle rubro atcanzd un valor g PAB 5.81 millones, mientras gue en junic de 2025 se redujo 2 PAR 2.43 millanes, lo que
representd una dhisminucién del -64,36%. Esta variaclén se abserva en un contexta de una reduccidn en las obligaciones con proveedores, sin que gllo implique nferencias
adiqanales solre su causalidad.

Respecto ala estruciura de inandamiento, la empresa manliene cbligaciones par PAB 1.65 millones, dr las cusles el 79.78 % carrespande a deuda de corta plazo (plazos
de hasta 12 ). Esta concenfracion refuerza la necesidad de monilarear esirechamente |a liguidez, Entre (as enlidades acreedoras se encueniran Multibank, Banco
General, Banesco y Mercantil, con tasas de interés que oscilan enlre 7.25 % y 9.0 %, y plazos de 12 a 60 meses. Las garantias ofrecidas incluyen polizas de seguro de
crédito, fianzas personales y propiedades inmobifiaries, refiefando una estructura de respaldo diversificada, aungua con fuerte dependencia de garantias personales. Los
gxg%sxse destinan paneipalmente a préslamos de carla plaza para financiar capital de trabajo y a un crédito de largo mazo (B0 meses) orienfade al financiamiento de

Finalmente, el emisor mantiene PAB 1.00 milién comespandiente a los Velores comertiales VCON verdes a una tasa de 7.50% a un plazo de 180 dias.

El patnmonio neto de la empresa asciende a PAB 9.85 miilones, regisirando un incrémeio interanual de PAB 2.71 millones (+37.69 %), impulsado principaimente por fas Uilidades
releridas del periogn. Dentro de ' estruclure palimenial, as wikdades acumuladas constituyen la pattida mas relevante. Si bien esias son susceplibles de disinoucian, e resgo
de descaptalizacion se mitga gracias & la politca de dividendos. que esiablece un reparte maxmo de) 33% de |a wilidad anusi, sujelo ala aprobacian de la Junta Directiva, Esto
refleja una esirategia flewible pera prudente respocta a 2 retencidn de ganancias.

Par su parte, el capital social permanece conslanie en PAB 1.5 millones, lo que svidenda que ¢l forlalecimiento patimonial ha sido financiado intemarente, sin necesidad de
nuevas aporladones de los sczioruslas.

Los activos corrientes de BG Metal Trade INC. totalizaren PAB. 12.80 millones, la que representd un decrecimiento anual de PAB. 1087 millones {-45.84%), explicado
principalments por la significativa variacion en las cuentas por sobrar neta {-50.741%), cusntas por cobrar relacionadas {-59.27%) y adelantos proveedores (-64,84%). Por



SU paIie, 1S PUSIVUS COTMENIES 81 PENodo 08 anaisis Tamolen aescendreron a MaH. b.US millones, registranda una reduccion de PAS. 12.40 millones {-70.93%)_. Cabe
destacar que el pasivo corfieme esta compuesto por cuentas por pagar a proveedores, préstamos bancarios por pagar, valores comerciales negociables, factoring por
pagar, olros pasivos corrientes ¥ adelantos recibidos por cliems.

Derivado de |o anterior, el capital de trabajo’ del periodo totalizé en PAB. 7.71 millones, ubicdndose por encima del nivel observado en el afio anterior (junic 2024; PAB.
6.19 millones). Esta reduccion respande principalmene a la disminucidn de cuentas por pagar proveedores, facloring por pagar, y obligaciones financieras corto plaze
£omo una estralegia de disminuir su apalancamiento. En este sentido, el capital de trabajo s mayor par lo que, la compaiiia mantiene una posicién holgada para atender
sus compromisos corrientes, consideranda el bajo nivel de pasives de corlo plazo. Por su parie, el indicador de liquidez inmediata se situd en 2.562 veces, superior zl
registrado en junio de 2024 {1.35 veces), reflejande una sdlida capacidad de cobertura de las obligaciones inmediatas, consistente con una adecuada gestién de liquidez.

Para junio de 2025, BG Melal Trade Inc. tiene activos por PAB. 16.94 millones, sienda su principal somponsnte las cuemas por cobrar neto. Por su parte, tiene pasives por
PAB. 7.08 millones. sienda en su mayoria los préslamos bancarios por pagar ¥ los valores comertiales negociables. De esta forma, el patrimanio tolaliza PAB. 8.85
millones, &in embargo, debido a las comlinuas amertizaciones que se han realizado, se espera que mantenga niveles similares con &l iempo.

El andeudamiento patrimonial® se sittio en 0.72 veces, lo que represanta una mejora significativa can respeclo al periodo anterior (junio 2024: 2.50 veces). En ejercicios
previos, este indlicador se mentuvo en niveles elevados debido al auments de [as obligaciones financieras y por ¢l programa rolstivo de velores corerciales y negociakles
(WCH) verdes cuyos valores se wiilizarian para financiar o refinander, en su tolslidad o en pare, proyectos verdes elegibles pagzados, presentes y futuras que promuevan
la transiGidn a una economia baja en carbonos ¥ que cumplan con l0s cuatro componentes centreles de los Principies de Bonos Verdas (GBP), donde el apalancamiento
inicial suele ser alto, En &l caso de BG Metal Trade Inc., duranie el perioda analizado se prionzd ta amontizacidn de la deuda con cbligaciones financiera con bancos locales
y del extener, lo que permitié reducir € nivel de endeudamiento y, a su vez, disminulr los gastas fnancieros,

Par su parte, la rezén de endeudamiento {pasivolactivo) se silda en 41,81% & histdricamente se ha mamenido en niveles similares, lo que significa que se ha financiado
principalmente de terceros para llevar a cabo sus operaciones,

BG Melal Trade Inc. genera sus ngresos principalmente a través de la comercializacin v exporiacion de metales ferrosos y 1o ferrosos, asi comp de residuos eleclrdnicos
{RAEE]). complemantados por la venla de material desificado y en trdnsito, en finea con su modeto de negooio ortentado al trading ¥ consalidecian de materiales reciclables.
La diversificacidn por tipo de matenial contribuye a mitigar parcialmente ja yolatilidad de precios internacionales, sustentando un esquema gperalivo basado en volumen,
alta rotacidn y especiallzacién tenica. allneade con principios de economia arcular Al derre de junio de 2025, los Ingresos ioteles de la Campadla se ubicaron en PAB
20.88 millones, registrando un ncremanto interanual de PAB 2.01 miliones (+11.18%). Esle creamiento responds printipalmenle al mayer volumen de ventas, asodiads a
ung dindmica comergial mas acliva y a una adecuada gestidn de su red de proveedores y dientes internacionales.

Los costos y gasios iotahizaron PAB. 18.87 millones, mostranda un incremente respecto al afio anterior de PAB 2.81 nullones (+17.65%) camo consecuencia del incremenio
en los coslos oporativos que totalizan PAB. 17.41 millones, lo que representa una variacién de PAB. 3.3 millones (+116.0%). Es imponante deslacar que el incremente de
los ingresos esta proporcicnalmente relacionado al aumero de |os egresos. Los gastos generales y administrativos tatalizaron PAB 1.50 millones, presentando un aumento
de PAB. 520.57 miles {+70.23%) como consecuencia de un sumento en los gastos de persahal y gastos generales.

Evolucidn del Margen Operativo [Millones de PAB y %)
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Fuenta: BG Melal Trade INC / Elaboracién; Calificadora de Riesgos Pacific Credit Raling 5 A

Curame 2| periodo analizado, BG Mets! Trade Inc. registré un incremento en sus ingresos operalivas, los cuales ascendiersn a PAB 20.88 milionas, avidendlando una
variacidn interanua! posiliva de PAB 2,09 millones (+11.18%). explicada principalmente por el mayor volumen de ventas de malerigles ferrosos v no ferrosos En linea con
e crecimienlo de la sclividad comercial, Ios costos y gastos operalives totalizaron PAB 17.41 millones, regisirando un aumento de PAB 2.23 milianes {+14.75%), ssoaado
fundamenlalmente al mayer nivel de costos cperalivos necesancs para sostener el incramento ent ventas, Por su parte, los gastos generalas ¥ adminisiralivos presentaran
un crecimienta sigrilicativa de PAB 860.08 mil {+133.68%), io que presiono ef desempefo operalive de la Campafila. Como resultado, 2 ulilidad operativa se ubica en PAR
2.04 millones, Tras considerar gastos financieros por PAB 349,89 mil, BG Melal Trade Inc. ragisird une utilidad neta positiva de PAR 1.84 millones, aunque inferiar a la
oblenida en el periodo anteriar fjurie 2024: PAB 1.51 millones). reflejanda ef jmpacio del mayor nivel de gaslos sobre Ja rentakilidad final,

Durante el pericdo analizado, BG Melal Trade Inc. regisiié una mejora en su ROA, el cual aumens en 2.55%, 2 pesar de que o activo 1otal se redujo en 32.27%. Este
comportamignio refleja que la Compaiiia logrd aprovechar de mejor manera sus tecwses, genarando mayores resultades con una base de aclivos mas reducida. La
disminucién dat aclivo esluvo asocizda poncipalmente a ajustes en £l capital de trabajo, mienires que el incrementa del ROA evidencia una mayor eficienaia operabva y
una geslién mas enfocada en la renlabilidad, lo que constituye una sedal positiva en términas de desempefa financiero.

! Activas Carriaries — Pasivas Cormientes
2 Paslvas/Patrimonio



Durante el periodn analizado, el Retorna sobre el Patimonio (RCE) de BG Metal Trade Inc, presentd una variacion a la baja de 8.50%, en un contexia de foralecimiento
significativo del patrimonio, el cual crecid +37.99% como resultado de una mayor acumulacion de utilidades retenidas. Si bien la utilidad neta del periodo fue -8.39% infetior
a la registrada en junic da 2024, este desempefio debe interpretarse dentro de una base patrimonial mas sélida y ampliada, que refuerza la capacidad de absorcidn de
riesgos y |a estabilidad finandiera de la compafiia.

Por su parte, el EBITDA totalizd PAB 2.02 millones a |a fecha de corte, regisirando una disminucion del -2.06% (PAB 42.55 mil); este resultado responde principalments a
un mayor nivel de costos y gaslos operalivos asociados al increments del volumen de operaciones, asl como a un entorno de menar margen de comearcializacion dervada
de la volatilidad de los precios internacionales de melales. En consecuencia, la relacion de deuda financiera sobre EBITDA se situd en 0.87 vecas, cifra que evidencia un
aumento respecto al periodo anterior (junio 2024; 0.45 veces).

Por otra parle, la cobertura de gastos financieros se situd en 5.79 veces a la fecha de analisis, lo que represenia una reduccion interanual de 2.85 veces frents al regisiro

de junio de 2024 (8.64 veces). A pesar de esle descensa, el indicador se mantiene en una mejor posician respecta al promedio de los Gltimas cinco afios {1.70 veces). Esle
comportamiento se debe al incremento interanual de los gastos financieras, en comrasle con |a disminucian registrads en sl EBITDA,

Instrumento Calificado

Los instrumemos calificados incluyen un Programa Rolativo de Valores Comerciales Megodiables (VCN) Verdes gue acluslmenie cuenta con tilulas valor en circulacién,
asi como un Programa Retativo de Bonos Verdes.

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negogiables (VCN) Verdes

Emisor BG Metal Trade Inc.
Maonada Délares de Eslados Unidos de América (USD)
Morlo El programa rotativo de VCN Werdes no podra exceder un monlo de USD 20,000,000.00.

El programa rotative de VCN Vemdes no podré excedar un plara de diez {10) afios 2 pantir de |8 fecha de
emisidn de la primera serie,

La facha de oferla inictal de! programa rotativa de VOM Verdes serd el 27 de junic de 2023,

La fecha de oferta de cada serie de VCN Verdes sera delermineda por ef Emisor y comurmcada ala SMv y
Fecha de oferta inicial a LATINEX mediants un suplemento al prospeclo informative con no meanos de dos (2} dias habiles amtes
de la lecha de oiena de Ia sarie respecliva, documento que Lambign incluird 1a fecha te emigidn, fecha de
ofera, techa de vantimiento y plazo, la t28a de interés y el monio de cada sena.

Duracion

Fuente: B Melal Trade Ine. { Elaborzcién: Calificadora de resgo Paciic Credit Rating 5.4,
Usa de los Fondes
Los recursos netos de |a ofara de esta emision de VCN Verdes se utilizaran para financiar o refinanciar, en su totalidad o en parte, proyedos verdes elegibles pasados,
presentes y futures que promuavan la transiniin a una economia baja en carbonos y que cumplan con los cuatro componentes centrales de los Prindpios de Bonos Verdes
{GBP), admnistrados per Ia ICMA, siguiande las recomendaciones de iransparencia, divulgacion y promocion de la integridad.

Garantla de la Emisién
El Emisor Unicamente podra emitir series de VCN Verdes garantizadas.

El Emiser tendrd gue garanhzar las ohiigaciones derivadas de todas las series de VCN Verdes a ser ofrecidos, mediante ¢l Contralo de Fideicomiso de Garantia, celebrado
con Uni Trust, INC. en calidad de Fiduciania, cuyo painmonic del Fideicomise son todos equellos activos, dineros, bienes y derechos que, de liempo en tiempa, sean
Iraspasados @ coneltuidos a favor del Fiduciano por el Emisor o terceros, pare que queden sujelos al Fideicomiso de Garantia, y los que se deriven de eslos. incluyende,
sin limitacién, los siguienes,
La suma Higuida de tres mil délares amencanes (USD 3.200.00) para que constituyan & apane iniclal, mediante cheque emilida a nembre del Fidugiario.
E) praducto liquido de la colocacidn de los VCN Verdes emilides por el Fideicomilente a través de las cuentas del Agente Colocadoer, de acuerdo con los terminos
acordados en ef contreto de colocacion, a sar recibidos por el Fiduciario en [a cuenla de concentraddén,
+ Los dineros, bienes, ganancias de capital, inlereses, créditos, beneficios, derechos y acdones que dimanen, accedan o se deriven de los bienes que conforman el
patrimonio del fdeicamiso.
+  Cualesquiera olros bienes que de tiempo en iempo se incarporen al fideicomise de conformidad con sus términos.

Elfideicamisc de garantia 5 irevocable y no s¢ trata de un fidsicomiso 6mnibus ya que el misma solo se limita a garantizar el page de inereses de cada una de las geries
de VCN Verdes bajo |2 presente ermision,

El fideicomisa de garantia Gricamente va a garantizar el pago de intereses adeudados por el Emisor en esta emision de VON Verdes (en su esiruclura de garantia
mantendrd una cuemla de reservas para €l pago de inlereses de los VCN Verdes —gue en todo momento cubiira el page de dos trimesires adeudados de los VON colocados
y en droulacion-}. Los pagos de capital no se encugniran garsnlizados por el fideicomisa de garantia.

Este programa rotalive de VON Verdes no cuenta can garantias reales,

Programa Rotativo de Bonos Verdes

Emisor BG Metal Trade Inc.
Moneda Délares de Esladas Unidos de América {US0)
Monio El programa rolative de bonos verdes no podra exceder un monto de USD 30,000,000,00

La facha de vencimieMo de ¢ada una de |as series de los bonos verdes, serd infermada mediante un
Suplemeno al Prospede Informativo,

La fecha de oferia inicial se coordinaré con el emisor una vaz |a Superintendercia del Mercado de Valores
e Panama apruebe el Prozpecto Preliminar.

Vencimiento
Fecha de oferta inicial

Fuente: BG Metal Trade Inc. / Elaboracten; Calificadora de riesgo Pacific Credil Rating 5 A
Usao de los Fondos
Los recursos netos de la oferta de esta emision de Bonos Verdes se destinaran al financiamiento de la construccién de una nave sobre el {errene que aciualmente posee
la compaiiia en el drea comercial de la Zona Libre de Colén, con el abjelive de incrementar su inventaric y eficiencia aperativa, asi come a la obtencidn de liquidez
deslinada a capital de trabajo v al financiamiento de mejaras a expansiones futuras,



Ddrantiia ae 1a cmision

Los Bonos Verdes podran emitirse en distimas series, ya sean garantizadas o no garantizadas. Les series garantizadas comaran con el respaldo de un Fideicomiso de
Garamiay Administracién Inc. Para esle programa, se requiers que la cabertura minima sea igual o superior al 125% del salda insolulo adeudado a las tenedores registrados
por los bonos emitidos y en drculacion, asegurande en todo momento que su valor sea suficiente para cumplir con las obligaciones derivadas de la emision,

Proyecciones Financieras

BG Metal Trade, Inc, cuenia con proyecciones financicras para e periodo 2025-2030, las cuales incorporan tanto |a evalucion esperada del negocio coma |a estrategia de
finandamientc mediante la emisién de bonos. En términos operalivos, kas proyecoiones consideran para 2025 un credmiento anual constante del 36% a partir de 2026,
reflejande la expaneidn proyectada de |as operacionzss. En cuanto ala estruchura de costas, el modele adopta supuestos conservadores, dando como resultade una mejora
gradual en Ia rentabilidad operativa, apoyads en el apalancamiento operativo derivade del crecimiento de escais,

Al comparar las tesultados reales & junio de 2025 con las proyecoiones al ciafre del misma afia, se abserva un desempedo consistenle con lo esperado. Los ingresas y el
EBITDA reales represerian aproximadamente 42% del tolal anual proyectads, mientras que el margen EBITDA real de 9.7% s2 mantiene alreado con ef mangen esperado
para el ciere del afio de 9.9%, La utihdad neia real alcanza cerca de 47% de |2 groyectitn anual, [o qua confirms una ejechicitn operativa acortde con los supuestos desl
modele.

En relagion con el inancaamiento, las proyectones contemplan Ja emision de banos oon pagos anuaes, cuya colocacion se destina principalmente a financiar inversiones
en CAPEX. Se proyecta una primera emisién por USD 5 millones en abril de 2026, seguida por emisiones adicionales de USD 10 millones en 2027 y 2028, y una colocadan
de USD 5 milones en 2029.

Para el cierre de 2025, s proyecla un senrdaie de deuda por PAB 2,19 millones, con una cobertura EBITOA de 2.2 veces, nivel que se considera adecuado. A partir de
2026, y 3 medida gue el EBITDA crece a un mmo superior al del servicio de la deuda, la coberlura se fortalece de forma sostenida, superando las 3 veces en los afos
posleriores y alcanzands niveles halgados haoa ef fina! det periodo proyectado, Este comportamiento fortalece el perfi| crediticic de fa recicladora y respalda su capacidad
de repago,

PROYECCIOMES FINANCIERAS 3025 - 2030

Ingresos 20,880 49,269 67,006 81,128 123,934 168,551 228,229
Costo ventas 17,407 41,319 56,184 V6,423 103,936 141,353 192,240
Utilidad bruta 3473 7,950 10,812 14,706 19,9599 27,198 36,989
Gastos operativos 1,469 3,348 4,172 5265 8,564 8267 10,309
Wilidad operativa 2.004 4,602 6,640 9440 13,434 16,921 26,480
Utilidad neta 1,654 3,493 5132 7,389 10,645 15,137 21,321
EBITDA 2,027 4,860 6,950 9,811 13,880 19,468 27,122
Margen EBITDA 27% 9.9% 10.4% 10.8% 11.2% 11 5% 11.8%
Servicio deuda bonos s} 2,180 2,585 2,840 2,940 2,565 2,190
Cobertura deuda bonos a 22 a7 33 4.7 7.6 124

Fuene: BG Metal Trade Inc, / Elaboracion; Calificadora de riesgo Paclic Credit Rating 5.4,



Anexos

BALANCE GENERAL

Total, Activos §,250,473 9,310,002 10,533,724 15,892,477 26,007,679 15458900 16,938,582
Actlvo corriente 5,924,107 7,553,761 9,105,954 14,247,244 23,679,946 13,064,733 12,801,729
Efedive 417,742 5300 48,026 957,709 368,024 404 816 1,480,984
Cuentas por cobrar, neto 2,492,663 5,913,049 3,858,218 8,178,682 10,290 444 4,284,236 5,072,081
Inventarios 568,550 1,461,868 2,870,922 2,280,230 2,275,725 2,431,581 2,143,774
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 4974 127,216 838,303 3,369,669 3,193,128 1,734,606 1,300,601
Adelantos g proveedores 2,342,237 - 1,357,018 1,313,878 7,387,421 4,018,082 2,586,532
Gaslos e Impuestos pagades por adelaniado 97,936 46,328 32 467 147,006 155,083 193,432 217 777
Activo no corriente 326,366 1,756,241 1,427,770 1,445,233 1,327,833 2,394,167 4,134,853
Propiedad, planta y equipo neto 233,456 1,853,731 1,412,490 1,310,280 1,223,410 2,370,496 1,208,530
Gtros aclives no comigntes 92,910 102,510 15,280 134,953 104,422 23,671 1,785,779
Cuentas por cobrar - Pantes relagionadas - - - - . - 1,142.544
Pasivo corrlente 1,740,069 3,145,024 4,490,610 10,235,663 17,489,490 6,829,427 5,084,267
Cuentas por pagar a provesdores 1,686,312 2,246 475 1,501,540 2,816,851 6,818,310 3,008,404 2,429,818
Présiamos bancarios por pagar 15,812 413,271 2,767 084 5,718,337 4,661,102 3,677,754 1,317,214
Valores Comerciales Negodiables - - - 1,077,000 €0,000 - 1,000,000
Facioring por pagar - 435,657 102,678 539,412 220,341 - 32,405
Gtros pasivos corrienles 37,935 48,631 108,720 73,962 112,080 60,624 195,633
Adelantes recibidos de cliemes - - 11,680 12,001 5,716,647 82,845 108,087
Pasivo no corriente 9,668 58,764 420,750 476,458 377421 348,985 1,997,068
Présiamos bancarios por pagar - - 352,134 335,796 346,294 339,886 333,793
Clros pasivas no correntes 9,886 5B 784 88,816 140,660 27 15,0589 1,663,275

PATRIMONIO 4,500,748 6,106,204 5,622 364 4,880,358 7,141,768 8,230,488 9,855,257
Capital en acciones 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,600,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Wilidades retenidas 3,588,151 §,283,169 G 459 668 5,973,216 8,128,847 9,304,003 10,958,287
Cuentas por cabrar a accionistas {637,438) (1,637,000} (2,263 ,061) {2,356,300) (2375,482) (2414,397) (2483892)
Impueste complementaria (48,965) {49,965) {104,243} (136,549)  (121,587)  (409,118) {109,118

Fuente: BG Metal Trade Inc. / Elaboracion: Calificadora de riesgo Pacific Credit Rating S.A



ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos por veras 11,897,054 24,537,726 26,433,571 28,461,545 13,7V9.677 45,105,053 20,879,600
Costo de venlas BEO7 106 20,790,390 24,094,235 26,234,454 15170,012 38,023,681 17,406,890
Utilidad bruta 3,269,948 3,747,336 2,339,286 2,227,091 3,609,665 7,081,392 3472710
Otros ingresos - - 62,823 77,866 33,687 253,879 58,183
Zastos de vemla, generales y administratives 556,425 1,091,742 1,873,608 2,106,418 543,384 2,321,651 1,503,445
Depreciacian y amorlizacion 49,909 50,676 75,155 110,439 24,717 93,686 23,272
Total de ofros ingresos v gastos operativos 605,334 1,142,318 1,885,928 2,138,991 634,394 2,181,458 1,468,564
Ulilidad operativa 2,684,614 2,605,013 453 358 88,100 2,975,271 4,919,934 2,004,156
Otros egresos - - - - 930,000 919,367 -
Gastos ds imereses - - 256,859 604,552 239,51 668,780 348,883
Utilidad {pérdida} antes del Impuesto sobre la renta 2,684,614 2,605,018 196,488 {516,452) 1,805,760 3,330,787 1,654,283
Impuesto sobre |a renta - - . . ] . .
Utilidad {pérdida) nata 2,684,614 2,606,018 196,499 {516,452) 1,805,759 3,330,787 1,664,263

Fuente: BG Metal Trade Inc, / Elahoracidn; Calificadora de riesgo Pacific Credil Rating 5.4,

{NCHCADGCRES FINANCIERDS

Liquidez

Liguidez Inmsdiala 340 2.40 2.03 1.39 1.35 19 252
Prugha gcida 308 1.94 1.37 117 1.22 1.58 210
Capital de trabajo 4,184,048 4,408,727 4,615,244 4011581 6,191,356 6,235 306 Fr17.472

Solvencia y Endeudamiento

Solvencia 072 0.65 0.53 032 0,29 0.54 0.58
Endeudamients {pasivofactivo) 27.99% 34.41% 46.63% 68.26% 71.44% 46,44 % 41 81%
Endeudamienlo patrimonial 039 052 0.87 215 2.50 0 &7 072
Rentabliidad

ROA 42 95% Z7 98 1.857% -329% 7.22% 21.55% 9.77%
ROE 59 65% 42 B6% 3.49% -10.37% 25.28% 40.22% 16.79%
Margen bruto 27.65% 15.27% 8.65% 7.82% 19.22% 15.70% 16.63%
Total, costos y gastos 9,212 440 21832708 26,043 048 28,451,311 15,838,083 40,438 998 18,933,607
Marpen operativo 22.57% 10.62% 1.72% 0.31% 15.84% 10.51% 9.60%
Margen neto 22.57% 10.62% 0.74% -1.81% 9.62% 7.38% 7.92%
EBITDA 2,734,523 2,655,594 528,513 128,535 2,069,987 4,004,253 2,027,428
Gastos de inlereses - - 256 859 804,552 239,511 665,780 345,392
Coberlura del EBITDA sobre los imereses - - 2.06 0.33 B B4 6.1 579
Deuda Finarciera/ EBITDA {12 meses) 172.94 B.43 .19 0.03 045 111 0.87

Fuente: EG Mewl Trade Inc, / Elaberacion: Calficadera de riesgo Pacific Credit Rating 8.4,

Nota sobre Informaclén empleada para ol anélisis

La informacién empleada en fa presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por la que no nos hacemos respansables por algun error U omision por el uso de dicha informacisn, La continuidad de esta empresa estd siendo
evaluada pero adn no han tormado una decision,






Marco de Referencia Emision de Bonos Verdes — BG METAL IRADL, INC

1T Intradnerifin

HO Metal | rade Inc es ung empresa can mas de veinte afios de trayectond en ef comercio, procesamienio v reciclaje de metoles ferrosos,
no ferrosos, aleaciones especiales y residuas de aparotas efécteicos y electrénicos (RAEE) La compadiia desarroll sus operaciones bojo
un modelo de econamia circular, orientada o lo recuperacion de materias primas secundorias, ig reduccion de emisiones asociadas al
combio climatico v lo prateccion del medio ambiente, contribuyendo de manera activa o la transicion hacio una economia verde v
sostenibie.

ta empresa forma parte importonte de la Cadena de Valar v fa Cadeno de Suministro en el mercudo de la mineria urbana y reciclaje de
Moterias Primas Criticas, Materias Primas Secundarios, Materias Primas Sostenibles, y Moterias Primas Estratégicos (RAEE - Residuos
de Aparatos tléctricas v Electrdnicos y de Metales Ferrosos y Mo Ferrgsos).

BG Metol Trade inc. pertenece a Material Recycling Association of india, Recycled Meuterials Association, Bureau of Middfe Fast Recyvcling
v Buregu of international Recycling las orgonizaciones mas importantes a nivel global para empresas dedicadas al negocio de reciclaje
de materias primas ¥ metales (ferrosos y no ferrosos) BG Metof Trade inc. cucnta con proveedares en toda Latinoameérion y ung cartea
de cfientes entre los refinadoras v fundidoras mds importante en Asio, Europa v Africa

£l presente Morco de Referencia pora fa Emision de Bonos Verdes estoblece los principios, lineomientos v criterios que guiaran fo emision
de Banos Verdes por parte de BG Metal Trade inc, en alineacion con fos Green Bund Principles [G8P) emitidos por lo internatianal Copital
Market Associgtion (IChA}

Lste documenta refiejo ef compromiso de ta compafiia con los mejores procticus internaciongies en matenia de financiamiento sostenible,
asi comao su intencidn de conalizar recursos hacia proyectos con beneficios ambientales tangibles y medibles

£l Marco de Referencia de Bonos Yerdes de BG Metal Trade inc se encuenten alingada con los Principios de Banos Verdes (Green Bond
Principles, GBP) publicados por fa Asociacidn Internacional de Mercados de Capitoles (ICAMA, 2075)

Estos Principios establecen las mejores prdcticas internacionales para la emision de instrumentos financieros destinados @ proyectos can
beneficios ambientales claros v medibles

Los GAP se estructuran en torng u cudtio componentes fundamentales, con los cuales el marco de BG Metal Trade Inc mantiene uno
alineacidn pleng

Los recursos provenientes de la emisidn de jos instrumentos verdes se destinordn o jo contribucion ambiental con impacta positivo y
medible, en linea con los prayectos verdes reconocidos por g JCMA.

Conforme a los Principios de Bonos Verdes {ICMA, 2025), e} Emisordeclurn que el 60% de los recursos provenientes de fo presente emisicn
serd destinado a financiar nuevos proyectos e inversiones de capitol (CapEx) y el vtro 40% serd destinado a capital de trobajo, en Hnea
con las categorias elegibles definidas en este Marca de Referencia.

Mo se cantempla el uso de fandos para refinanciormento, por fo que ta totalidad de Jos recursos tendre cordeter de financianmento nuevo.

3.1 Proyectos Elegibies Principales

Los recursos provenientes de lo emisidn sergn destinados o proyectos gue fortalecen la infroestructura sostenible, mejoron la eficienci
operativa y aumentan fa capocidad de volorizacidn de materiales dentro del modelo de economia circular de 8G Metal Trade ncr



Marco de Referencia Emision de Bonos Verdes — BG METAL TRADE, INC

Bodega Sostenible en la Zona Libre de Coldn

Proyecto orientada g lo construccidn de una instalacidn industrial sostenible, disefioda para optimizar fa recoteccion, closificacidn y
procesamiento de metales ferrosos, no ferrosas y RAEE,

Contribucion ambiental y operativa:
e incremento de copacidod para la recuperacion de materiales reciclables
s Reduccion de emnisiones medionte eficiencio energética v energia salar

s Apoyo af desarrollo econdmico focal mediante empleo formal,

Este proyecte incorpora prdcticas de construccion sostenible, sisternas de energia renovable, ituminacidn eficiente, recoleccion de aguas
pluviales y cumplimiento estricto de Ja normative ambiental panamena.

Proyecto para fa adquisicidn y modernizacion de una planta equipada con energia fotovultaica, sistemas de eficiencia hidrica y tecnologio
avanzada para el procesamiento de materiales de alto valor, incluvende cobre y tarjetas electrénicas (RAEE)

Contribucion ambiental y operativa:

*  Aumento de la recuperacidn de materias primas criticas

*  Reduccion del consumo energético mediante autogeneracida renovable

s Implementacidn de tecnologias de separacion y vatorizacion de materiales.

*  Incorporacion de equipas eféctricos v logistica interng can vehiculos de cero emisiones

La instalacidn asegura trazabifidad, cantrol ambiental y cumplimiento de fo regulacidn aplicable o residuos v RAEE.

La implermentacidn de ambos provectos permitird:
s fuitar que mads de 22 milfones de kilagramos de metales lleguen o vertederos.

*  Reducir mds de 41 000 toneladas de CO; equivalente al afio, gracias o procesos de reciclaje v eficiencia energética.



rarco de Referencia Emision de Bonos Verdes - BG METAL TRADE, INC

3.2 Proyectos Elegibles Principales.

Tabla 1. Cotegarias elegibles y criterios de elegibilidad.

Categoria

L T

Ldificios Vardes

Ecanomfa Circufar

Transportes
Limpios

Uso de los Fondos

toificios Verdes seran dissficdos y
desorroffados para obtener como
rinimo EDGE Certificodo Estas
edificqciones serdn destinadgs of

v i=nta, proc iento
de toretas  electrdnicas
fecupergoion de materias primas
secundarios, criticas y metoles
valiosos.

Cada proyecto deberi demostrar
un ahorra minimoe def 20% en
cansumo de agud, conforme a fos
pardretras de  desempeda
establecidos por ef sisterna EDGE
¥ en alineacidn con la Taxonomia
de  Finonzas  Sostenibles  de
Panaeng

Gargntizar un chorro minima def
20% en ronsumo  energético
respecte o Ung  edificocidn
sigufendo o estoblecido por ef
sistema EDGE y fos umbrales de
eficiencia  energética  definidos
par o Taxanamia de FHngnzos

Sostenibles de Poramd

Costos  operotivos & inversiones
asocigdas a Ia comgra,
Impartacidn, almacenamienta,
exportacidn vy reexportogcion de
materias  prirmgs  secundorias,
materios  primas  sostenibles  y
materias primas criticus, abtenidas
mediante procesos de recicloje
mineria wrbana de residuos de
aparoios eléctricos v electrinicos
{RAEE), osi como de  nstales
ferroses y no ferrosus, destinadas a
su comercializecion con ciientes def
sertar siderirgico, metalirgica v de
fundicion en Asia, Europy, Africa y
Norteomeérica, incluyenda
Inversiones orientados o lo mejora
de o reciclabitidad de los matenos
grirnas adquiridas g proveedores
en  América latina y g o
optimizacidn del monejo, gestion v
almacenamiento de los RAEE, en
cumplimients de  fas  mejores
practicos ombientales, operotivos y
regufatorios

= Accutoader

s Ampliftolf

Camicnes

* Boblot

¢ Transporte eldctrico sin emision
Flote  Eléetrica  de  dpoyo
Operacional: Incluye vehiculos
eléctricos  utibzodos  en  das
operaciones de weopio,
tronsporte interno y logistica de
materiales reciclobles

Alineaciin cop lac (DK



Morco de Referencia Emisian de Bonos Verdes — BG METAL TRADZ, INC

tos Proyectos Habilitadores forman parte integral del fortalechimiento operacional y ambientol de BG Metal Trade tne. Sin ambargo, solo oguellos
gue cantribuyon directomente a los proyectas efegibles principrles seran financiados con recursos def Bono Verde.

La Bodego Sostenible en Zona Libre de Coldn, v la Instalacidn de PanaPark.

Justificacidn de efegibilidad {CMA:
Eronomia Circular
Transportes Limpios, reemplaza vehiculos de combustidn, reduciendo emisiones directas y ruido

Indicadares de desempefia a repartor:

Numero de unidades eléctricas adquiridas,

ICO;e evitados (GHG Protocal / factores de emisidn nacionoles o IEA)
Reduccidn de rudo industrial {si aplica).

Copacidod instolada de energic renovable (kW)

Superficie certificado bajo estdndores de construccidn sostenible.

3.3 Categorias ICMA 2025 aplicables

Las dos proyectos se enmarcan en los categorios elegibles de tos Principios de Bonos Verdes (ICAMA 2025):
& Ldificios Verdes (Green Buildings)

e Feonomio Circular (Circular Lconamy gdapted products, production, technalagies, amd pracesses)

v Tronsportes Verdes (Cleun Transportation)

meacpeis ersmieae ma s AsariraELsreRRETLES

Los proyectos elegibles definidos en este Marco de Referencia se encuentran afineados con ta Taxonomia de Finonzas Sastenibles de la Repiblico
de Ponamd. Esta alineacion refuerza la contribucion directa de BG Metal Trade inc. a la economiu circular, ta reduccidn de emisiones y o
valorizacion de materioles reciclables, conforme a los criterios técnicos establecidos

Categorto Elegible - . ; Sector Econdmico . .
“?___A . ?A, Actividad Financioda - . oA " Subcateaoria Criterin Téonicn
tificios Vierdes e bodegas e instalociones Corstrucsion edificaciones /02 Renovacion reditecion de consuma de

e nivel EDGE Cettificodn de edificacinnes agug y matedioles sostenibles
. L Ao echamiento v o )
Fracesonliettor y e fzacidn ., | ) Rewttilizarcion, «evn lepe y
PR . Gestidn de residuos y coptura GENCT SN e eI R o
Franomiu Circwlar de mateiies seviables v . SUSTRCIoN G ot s
. de ermisiones gl (0 ce roninos na . .
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Transportes Limpios comblsticn por vehiculos Transge te ) ) )

foargd vy pasgjeros) e crmsiones v ido

eldctecos

Alineacién con Objetivos de Desarrollo (0DS}y Metas Especificas.

Las iniciativas fingnciadas bajo el presente Marco de Aeferencia contribuyen de maneru directa at cumplimiento de fos Objetivos de
Desarroflo Sostenible (005} establecidos por fos Naciones Unidas En particuler, BG Metal Trade Jac identifica los siguientes metas
especificas asaciadas o sus proyectos:
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Tabla. Alineocidn con ODS y Metas Especificos

ODS7.Encrgla
usequible y no
contamingntc

005 B Trabaja
decente y
cregimisnio
econdmes

005 9. Industria,
AOVacisn €
infroestructuta

0DS 11 Ciudades
v comunidades
sostenibles

ons 12,
Produccicn v
consiumo
respansobles

0DE 13. Accidn
por el elima

s 15, Vide de
ecoststemas
tetrestres

Meta7Z.2: Aumentar considerablemente to proporcidn de energlo

renovable on el conjuntu de fuenies de energla

Meta 8.4: Mejorar progresivamente {a eficiencin de los recursos mundiates
en ef consumo y fo progduccion

Meta 9.4; Modernizar ta infragstructuro y reconvertir industtias pora que
sean sastenibles, con un Lso ihds eficicnte de (o8 recursos

Meta 11.6: Reducir ef impacto ambientol negutivo per cagita de fas

ciudades

Meta 12.5! Reducir considerablemerite fa generacian de desechas
mediunte actividodes de prevencion, reduccion, reciclado y reutilizocion

Meta 13.2: Incorgarur medidas retotivas of combio climatico en Ios

politicus y cstrategias nocionafes

Metr 15.1; Garantizar lu conservacion y el uso sostenible de fos
ECOSISIEMAs fErresires

implementacidn de poneles fatovaltaicos
en instofaciones industricles y operacidn
or maquinnnia eféctrice

Creacidn de empleu formol en fo
econamia circilor y aumenta de
productividad sastenibile

Construccion de bodogas sostembles bojo
ef estindar CDGE Certificado {Excellence
in Design for Greater Efficiencies)

Operacion de flota eléctrico [caomiones y
tractocomiones) que reduce emisiones ¥
ruidao urhano

Fracesamiento y volorizacion de metales
ferrosas y no ferrosos, evitando
disposicidn en vertederos

Reduccidn anual de meds de 41 000
tonelndas de COye mediante procesos de
recichaje v eficionaa enetgstica

fiisminucion de fa extraccion mineia
tradicianal y preservacidn de suelas
oyticolos mediante minerio urbono

Estas metas refuerzon la contribucidn ambiental y social def Marco de Banas Verdes, asegurando fo trazabilidad de fos impactos positivas
conforme a los lineamientos de lo Agenda 2030 v Jas Principios de Bonos Verdes (ICMA, 2025,

Tipo de Prayecto

de planta de refinacion v
procesamiento

Ad \naria
eié le cero
ab

e p ~XPANSIAN

Descripcién Técnica

Instalacién de sistemas
tecnoldgicos para incrementar
efictencia y copacidad
industriof en praocesormienio
de metales y torjetas
electrénicas

sHtLcidr
Mgt
wifidad

Actividades
e b a e s g
el

[ ST P
de separacion v refinacion
= Trituradoras,
gronuiddoras, prensos y
cizafias
» Sisternas de venlitocidn y
~ntrol de particutos

‘amianes y track
Chricos
Aanipufad:
Aontacarg
termas de c

Beneficios Ambientales

* Mo

. cuperacion de
materiales reciclobles

= Reduccion de consumo
engrgético v emisiones

Normativa Aplicable {Ponamcd)

Decreta Efecutiva 57/201a joesadn de
Residuas)

Reglamento de Salud y Sequridad
Industrial {IMITRADEL)

« Mejoro de seguridad

industriof
m 1 de emnislone: Istrategio Nocionaf de Movilidad
directas de 00; Hectrica 2022

teduceion de ruide
fustrial
lisminucldn de
rames y residuas
ricantes

£y 162/2020 {Movilidad eléctrica)
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Gestidn ambiental y manejo Implementacidn de sistemnas » Centros de ocopin = Control de emisiones Ley /2015 (Residuos sdfidos urhanas)
de residuos ne peligrasos de manejo y almacenamiento certificados fugitivas y escurrimientos Decreto 57/2018 {Plan de Manejo
seguro de residuos reciclables » Sisternos de contencion = Cumphmiento de Ambientol}
y subproductas de ixiviados estandares de reciclaje y
= Almacengmients RAEE
temporol elasificada » Prevencicn de impacto
+ Frotocolps de gestidn de en suefos ¥ aguas

palvo, escoria y fracoiones
no metilicas

Los proyectos financiados hajo este Morco de Bonos Verdes generardn bepeficios ambientales y socigies olineados con los Principios de Bonos
Verdes de 1CMA (2025), priorizondo I eficiencia de recursos, fa mitigacicn det cambio climatico v el fortalecimiento de Jo econamio circufor.

1. Edificios Verdes:
Beneficios Ambientales:
s Reduccién de emisiones de GEI mediante infroestructura energdticomente eficiente y uso de energia solar

o Prevencion de disposicion de residuocs en vertederos

o Optimizacidn del consumao de agua v energio en operaciones industriales
Benefict fales:

e Creacion de empleo formal vy especializado en economia circulor

s (apacitacion técnica para trabajodares locales

s impulsa ol desarraffo econdmico en zanas industriales estratdgicas

2 Economia Circular
e« Sustitucidn de equipos fdsiles por tecnalagia eléctrico
s Reduccidn de consumo energética y emisiones asociodas
»  Minimizacion de generacion de ruido y residuos operativos
* Incremento de eficiencia en procesamienta y recuperacion de materiales
Tk fales:
s Mejora de candiciones de seguridad industrial
s Inclusion labaral gracios o autamatizacidn y ergonomia en procesos

= lguotdad de género en funcianes aperativas tradicionatmente masculinizadas

3. Transportes Limpios
enefic] fen :

= Reduccidn de emisiones de GEI: Sustitucidn de flota basada en cambustibles fosifes par vehiculos eléctricas, evitando emisiones directas de
0.

s Disminucidn de contaminacidn acostica: Reduccidn significativa del ruido industrial y urbana.

s Ehimingcidn del uso de lubricantes y combustibles [Gsites, reducienda riesgos de cantaminacion de suelos y aguas.

¢ Contribucidn a la descarbonizacién. integracion de electromovifidad en Ia logistica interna y externa.

Beneficios Sacigles:
s Impuiso o la innovocidn tecnaldgica: Capacitacidn técnica para lo operacién y mantenimiento de flota eléctrica.

¢  Generacidn de emplec verde: Creacidn de puestos asaciodos o la electromovilidad v lo gesticn sostenible del transporte.
»  Contribucién o comunidades: Menor impacto ombiental en dreas urbonas e industriales, mejarando la calidad de vide local,

4 Actividades Excluidas.

En lineo con los Principios de Bonos Verdes de ICMA (2025) v fas mejores practicas internacionales de finanzas sostenibles, 8G Meto!
Trade Inc establece explicitomente que los recursos pravenientes de Jo presente emision no se utilizarsn para financiar actividades que
puedan generar impactos ambientales o sociales negatives significativos.

Quedan excluidos de manero explicita jos siguientes octividedes:
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1 Mineriag primaria o actividades extroctivas
o Exclusion de proyectos relacionados con exiraccion de minerafes metdlicos o no metalicos.

2. incineracidn de residuos sin recuperacidn energética
o Mo se financiardn procesos de combusticn directa sin aprovechamiento energético certificado

3. Tratamiento de residuos peligrasas sin certificacidn ambientaf

O incluye manegjo, transporte o disposicion de residuos peligrosos sin las licencios y permizos carrespopdientes.
4. Actividades basodas en cambustibles fosiles

o Compra, operacion o renovacion de equipos, vehiculos o infraestructura dependiente de derivodos del petrdlec o carbon.
5 Proyectas o instolociones con sonciones ambigntales vigentes o historiaf de incumplimienta

o ncluye empresas, proveedores 0 instalociones sorcionadas por qutoridodes ambientales nacionales o internacionales.
Asimismo, no serdn elegibles provectos que:
s (ontravengan fos estandares gmbientales y sociales aplicables en fa Repablica de Panamd
®  Generen impactos adversos significativos sin medidas de mitigacicn adecuadas

®  No cantribuyon de manera demostrable o objetivos de circularidad, descarhonizacion o eficiencia de recursos

Esta lista serd revisado por ef Comité de Gobernanza, Sostentbilidad v Riesgos v se actualizard conforme a la evolucidn de estandares y

regulaciones.

BG Metal Trade Inc. ha consolidado en un solo apartado ef proceso de seleccion de proyectos v el marco de gobernanza asociado, con el fin
de asegurar claridad y fortatecer lo afineacion can las Principios de Banos Verdes (ICMA 2025) Este proceso integrado gorantiza que todos
fos proyectos finonciodos contribuyon de manere verificable o lu econamia circwlar, la reduccion de emisiones y ef uso eficiente de recursos.

4.1 Comitd de Gabernanzo, Sastenibilidad v Rigsgas

ta evaluacion, seleccidn y supervision de proyectos elegibles se encuentra a cargo del Comité de Gobernanza, Sostenibilidad y Riesgos, drgang
responsoble de:

= Revisary volidar proyectos propuestos.

»  Confirmar su alineacidn con las categorias ICAMA v lus criterios ASG.

*  Supervisor el avance, desempefio omblental v Uso de recursos.

s Govantizar trazabilidod, integridad y coherencia con o estrotegia corporativa

Composicign: Direccion Ejecutiva, Direccion de Sostenibilidad, Direccion Financiera, Direccidn de Operaciones, Area Legal y Cumplimiento y
Recursos Humanos (cuando corresponda). Podrdr incorporarse expertas externos para evaluaciones especiafizadas

4.2 Pracesa de Seleccidn de Pravectos (Etapgs Integradas)

£l proceso de sefeccion se estructurd en cinca etapas secuenciales:

1. Identificacidn de Proyectos
Areas operativas proponen proyectos vinculados @ actividades clave de lo empresa: recoleccion, procesamienta y valorizocion de metales y RAEE,
2. Preseleccidn Técnica y Ambiental
£l Comité evalda inicialmente;
s Vvigbilidod técnica
e bengficios ambientales estimados
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= cor hilidad con categorias ICMA:
Green Buildings
Economia Circular (Circutar Fronumy adapted products, production, technologles, and processes)
Tronsportes Limpios (Clean Transportation)
3. Fvaluacion ASG fAmbiental, Sacial y Gobernanza)
fnciuye revision:
s cumplimiento regulatario ambiental y laboral,
»  riesqos sociales y de solud v segquridod ocupucional,
e riesgos de fa cadena de suministro
s impactos pesitivos y medidas de mitigacion,
4. Verificacidn Normativa y Documental
Se compruebo:
e parmisos ombientales, técnicas y operativos;
s compaotibilidad con el Sistema Integrady de Gestidn (IS0 9001, 150 14001, 150 45001).
5. Aprobacidn del Proyecta
Fi Comite aprueba formalmente cado pravecto y su asignacidn de fundos.

4.3 Criterias de Elegibifidod v Exclusidn
Elegibilidad
Los groyectas debertn:
s Reduck emisiones de GEl
o Aumentar eficiencia energética o hidrica
s Prevenir contominacion

e Recuperar o valorizar materioles

" Contribuir a tos O0S priocizados (7 8 9, 11, 12 13, 15)
Exclusidn: No se financioran:

e minerig grimaoria

»  incinesgcidn sin recuperacion energética

s resiguos peligrosos sin certificacion,

s equipos bosados en combustibles fosilas

- proyectos con sonciones amblentales vigentes.
4.4 Maonitoreo y Revision Continuo
Unao vez aprobados, los proyectas son manitareados mediante:

. indicodores ambientaies (tCOye evitodos, materioles recuperados, energia renovable gernerada)
s verificocidn normativo
e informes operativos v de sostenibifidad,
Los resultados se consofidan en ef Informe Anugl de Bonos Verdes. oarantizandn trorahilided Fraacnnrancia e slioamaite oo 1m s

B Metal Trade Inc. administrard los recursos provenientes de fa emision det Bono Verde canforme a fas mejores procticos estoblecidos por fos
Green Bond Principles de ICMA (2025), garantizando trazabifidad, tronsporencia y un uso exclusivo para proyectos efegibles.

Asignocidn y Seguimiento de Fondos

Los fondos serdn asignados Unicamente g proyectos oprobados por el Comité de Goberanzoa, Sostenipifidad y Riesgos. Lo empreso mantendrg un
registro contable especifico. Los ingresos obtenidas serdn administrados por ef drea financiern. bajo supervisidn del Comité de Gobernanza,
Sostenibilidad y Riesgos, y se aplicardn los siguientes mecanismos:
* identificor claramente los montos asignodos y pendientes de asignecion:
s diferenciar ios fondos del bona de otros recuisos corporativas
*  dorseguimiento a desembofsos hacia cada proyecto elegible.
*  Auditorfas Internas o auditosios Externas, verificacion, seguimiento y asignacion de tos fondos,
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Los recursos se administrardn a través de mecanismos de segregacion financiera, tades come cuentas especificas o etiquetds contables
dedicadas, que parmitan una concifiacion periddica del uso de fos fondos

Fandos No Asighadas: Cuciquier monta de los recursos provenientes de fa emisicn del Bono Verde que no haya sido asignado de manera
inmediato o proyectos efegibles se mantendra temparalmente en instrumentos finoncieros fiquidos, conforme a las politicas internas de BG Metol
Trade Inc

Frecuencia de actualizacion y concifiacicn

£t soldo de fos fondos asignados v no asignodas serd octuohzodo v concifiade ung vez al afio o con mayor frecuencia en caso de registrarse
wsignaciones releventes, bajo 1a supervision del Area Financiera v def Cornité de Gobernanza, Sustenibilidod y Riesgos Esta conciliocidn permitird
verifivar lo correcto asignacidn de tos recurses, el saldo peadiente v lo consistencia entre los registras de finoncieros v fos provectos oprobados.

Haosta su asignacion definitiva o provectos eleqibfes, los fondos no asignodos podidn invertirse exclusivamente en instrumentos financieros de alta
liquidez v bajo riesga, incluyendo.

*  Depdsitos a lo vista o g plazo en instituciones financieras requiados.

e Instrumentos del mercado a corto plazo

»  Fondos de inversidn de figuidez inmediata, siempre que no incluyan exposicicn a actividades excluidas.,
Quedan expresamente excluidas inversianes en instrumentos vinculodos o

o combustihles fdsiles,

e minerio primaria,

«  generacion de energio basada en carbon,

*  actividodes con sanciones ambientales o sociples vigentes,

®  derivodos financieros con fines especulativos.

En ningun caso Jos fondos ne osignados se invertirdn en instrumentos que controvengan los criterios de eleqibilidad, exclusion o los ohjetivas
nmbentales del presente Morce de Referencia.

Reemplazo de Proyectos: En cuso de que un proyecto pierda elegibllidad por camiies en su noturaleza, permisas o desempedio ambiental,
BG Metal Trade Inc. procedesd o sustituirio por un proyecto que cumpla con los cnterios establecidos, dentre de un plozo maximo de doce (12}
meses. Durante gste perfodo, os fondos se manteadrdn segregados y no se destinardn a actwvidades no efegibles

Funciones de Finanzas y Sostenibilidad (Resumen): Lz gestion de fondos se realizard de forma conjunto entre Finanzos, responsalle
del registra contable, segregacion de fondos y control financiero, y Sastenibilidad, responsoble de verificor la elegibilidad ambiental de Jos
proyectos v consolidar la informecidn de impacto. Ambas dreas coordingrdn ef reporte anual reguerido por ICMA 2025, nsequrando coherencio
entre fa asignacidn de recursos y los resultadas ambientales obtenidos.

6.1 Periodicidad de Reportes.

Bz Metol Trade Inc. se compromete g publicar un informe Anuol de Bonos Verdes que detatle et uso de jos fondos, estado de ejecucion
de Ins proyectos y fos indicodores de irpucto ambiental y sociol asociedos £ reporte serd publicado dentro de los primerus dace (12)
meses posteriores a fa emision y, en adelante, de manera anual durante la vida del bono o hasta fz asignacidn tatal de las recursos.

£l informe incluird, como minimo:
*  Monto asignoda por provecto
®  Porcentaje de fondos asignodos vs. peadientes de asignacidn

s Estodo de ovonce de los proyectos financiodos
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Mdquina removedora de pintura Mo L.

1as activos de reemplazo calificon vwu avis cunne goonui Sl J edificios verdes A orrapiris Linpiea pu gue susiuycd)

AREFANINASS Braisianas nar tecnataoin limnio

BG Metal Trade Inc. aplicard lo definicion de indicadores, unidades de medido y reetodologias de cdiculo de tas impoctos ambientafes y
financieros de Jos proyectos finonciados Dajo este Marco de Bonos Verdes conforme al Hormonised Framewark for impact Reporting
publicado por fa International Capttal Market Association (ICMA).

£l Emisar adoptard, cuando seo aplicable, los métricus por ICMA pora lus categorias de Energia Renavable, Edificios Verdes, Economia
Circular y Transporte Limpio, aseguranda consistencia, comporabifidad y trazabilided interunual de Ja informacidn reportada

Los indicadores ambientales incluirdn, perg no se limitaron o:

Cr+n=rria de
tenavoble " fotovoltairos
sergia renovable yenerada kwh/ata Medicion de mue:g:; ;;)J‘m es o foclura
Edificios Verdes Reduccion de wnsf‘fmo cnergético % Commpa ocion con medicidn histdtica
respecto u lineo base
Reduccidn de consumo de agua mifaio Medician en sitia S metodalonin EOGE
Superficie certificoda bojo
estundares de construccidn m? Registra def certificodo EDGE
sostenibls
Muateriales reciclados v vdlorizados tonefades fufio Registios aperativas ver ificodos
islanies e SUSLIHICIC
Economia Circufar Enm“:t" materig?;sﬁiz,renesl - tC0se/afio GHG Protacol £ 1FA
Eicienia ene;gé[at.'u el proceso kWh/taneitdu procesaro Medicion eperativia
ottt ivd
Transpoartes Limpios Mumern de vetncules eléctrivos unidodes Registro de activos
adiiiridas
Systitucidn de cansume de fitros/fafio Comparacidn histdrica
rambustibles fasiles
Ermisinnes evitadas por efectrificacidn HCO-efufio GHG Protocal £IEA
de flole
Aceduccion de ruido industrial B Epaluacian téeniva del falriconte

6.4 Metadeologias de Medicién

BG Metal Trode Inc. se compramete o utilizar metodolagios estandanzudas v verificables, en linea con lus lineamientos de EDGE
Certfficodo (Excellence in Design for Gregter Efficiencies) y con fos critesios técnicos establecidos por lo Taxonamia de Finanzas
Sostenibles de Panamd, paro lao medicion de sus indicadores de desempeiio ambiental.

£t cumplimiento de los umbrales de eficiencia se sustentard en evidencia dacumental, incluyendo los modelos EDGF v jos registros
operativos correspandientes, asegurando la trazabilidad de la infurmacin y fa consistencia de los resultados, Los principales indicadores

de desempefio serdn divilgodos anuofmente o trovés del Informe de Bonos Verdes def Emisar,

Los grincipales lineamientos metodoldgicos incluicdgn, entre otros:

B NV A T ST S TR T Y e |

0 IEAAPCC
Enecqin renovable generads (kWwh} Medicion del sisteina fotovoltoico / forturo eléctrica Produccidn netu; tasn de pérdida def sisterna
. - . . o Lonsumo energética hiskdrico ha récnic
Aharrg energética (kWh) Comparacidn con equipoftecnofogia buse 7 gt r, y ficha o
det fabricante
Aborro dr Agua EDGE Methodology Reduccidn ve egificacian de referennia;

eficiencio de Fquipus
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tateriales 1eciclados Fegistros operativos certificados Pesaje en planto; manifiestos de residuos

. ; Anudlisis granulor y metalirqico, peso

% re i, Cir 5 Auditon o e procesos
s reCperaoion de makeriate i o recuperado vs total
. . . ) Toneladas procesadas vy dispusicion final
Deswio de residlios de vertedero Registros apetativos .
alternativa

B3 Metal Trade Inc actualizard lus metodologios y factores aplicados de acuerdo con fo evolucion de los estandares técnicos y regulatorios
internaciangles

Nivel de detalle de la informacion.

BG Metal Trode inc presentard la informacidn refacionada cor el usu de los fondos v los indicadores de impacto a nivel de proyecto,
siempre que fa informacidn esté disponible y no comprometan informacion comercial confidenciod, cuando la naturolezo del proyecta o
cansideraaiones de confidencialidad empresarial lv requieran Lo informacion serd presentada de formo consolidada por categorio
elegible, aseguranda en todo momento fa transparencio, trazabiflidad v el cumplirmiento de lns Principios de Banas Verdes de [TMA
{2025} En tnso de presentocion consoligada, BG Meial Trade Inc. garantizard que lo informacidn permita verificar el impocta total, g
alinegcion can el Marco v lo consistencia con los ahjetivos de sostenibilided Los informes anuoles, las verificaciones externas y cualguier
otro documento refacionado con fa emisidn de Bonos Verdes estardn disponibles y serdn comportidos con los inversionistas y demds
portes interesados, previa solicitud,

BG Metal Trade Inc. contratord uno entidud independiente y reconocida internacionalmente para reofizar una Revision Externa def
Marco de Bonos Verdes, en linea con las Brincipios de Bonos Verdes de ICMA {2025). Esta revisidn comprenderd:

e Second Party Opinion (SPO) sobre la alineacion def Marco con ICAA

o Andlisis de o elegibilidod de lgs categorias v proyectos propuestos

*  fugfugcion def enfogue de gestidn ambiental, social v de gobernanza fASG)
Revision de fa metodafogia y métricas de impacte ombiental

FUSL-ETIISION, JENTro 0e 1.7 meses

G T e elegibles
Verificacion de impacto Validar indicadores aqmb:en?gres reportodos y Per‘rodrm, cr:rnforr.'ne se materialicen fos
metodologias utilizados impactos ambientales reportados

La entidad verificadara emitire un informe pablico, disponible para los inversionistas v ef mercado, detofiando los procedimientos aplicadas y
conclusiones de conformidad.

G e e n mmmammavewr e aeer ETEG AL AT WUE LHEL.
BG Metal Trade Inc mantiene una pasicidn financiera soiido y en crecimrento sostenida, reflein de la expansidn opesativa v la consolidacion e su
modelo de economic circular en lo recuperacion y comerciplizacidn de metoles ferrosos, no feirasas y residuos electréninns.

Al 31 de diciembre de 2024, las octives totales oscendieron o B/.15 46 millones, micntras que ef potrimonio se situd en B/8 28 milfanes,
representando et 53 6 % def total de activos Los posivos totales fueron de 8/.7.18 millones, reduciéndose en comporacion con e} ejercicio antenior
{8/ 10 71 miflones), fo que evidencio un desopalancamiento financiero significativo

Los ingresas netos del ejercicio 2024 glcancaron B/ .45 1 millones, frenre 0 8/.28 4G millones en 2023, fo que representa un incremento del 58.5 %
interonual. Lo ganancio neta del perioda fue de B/ 3 33 mijlones, revirtiendo ta pérdida del afio anterior v refiejando unra mejora sustancial en

eficiencia operativa v contrul de costos

A junio de 2075, segun Ios estados financieros interinos, fa Compoilia registrd nctivos totales por 8/.1G 54 millones, con un efectivo disponible de
B/.1.48 miitones y pasivas totales por B/ 7.08 millones, resultando en un patrimonio de B/.9.86 miliones

En el primer semestre de 2025, BG Metul Trade Inc. generd utilidades netos acumulados por 8/.1.65 miltones, reforzando la tendencia positvo del
efercicio anterior y consolidando su rentabilidad,
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Z. Evaluacion y seleccion del proyecto.
BG Metal Trade Inc. ha establecido un proceso estructurado de evaluacion y seleccion para determinar la elegibilidad de

los proyectos a financiar bajo el Marco de Referencia. Este proceso integra criterios ambientales, técnicos y operativos,
alineados con los principios de bonos verdes de ICMA y la Taxonomia Verde de Panama.

El proceso inicia con |a identificacion de proyectos potenciales por parte de las areas operativas y de sostenibilidad,
censiderando necesidades de inversién, ampliacion de infraestructura y mejoras ambientales. Una vez identificado un
proyecto, el equipo interno recopila infermacian preliminar técnica, regulatoria y operativa para construir el expediente
base que permita evaluar su naturaleza, sus beneficios esperados y su coherencia con los objetivos del Bono Verde.

Durante |a etapa de andlisis, se realiza una revision técnica y documental que incluye el cumplimiento de la regulacién
ambiental aplicable, la obtencién o verificacidon de permisos requeridos, analisis de riesgos ASG, identificacion de
oportunidades de mejora que seran incorporadas como condicidn previa a |a aprobacién, y la contribucion del proyecto
a la estrategia corporativa de economia circular y descarbonizacion. Asimismo, se verifica gue el proyecto ne incurra en
actividades mencionadas en |a lista formal de exclusiones y respete 105 requisitos minimos ambientales definidos por el
emisor. Para ello, se aplican controles derivados de los sistemas de gestion certificados (1SO 9001, 1SO 14001 e ISC
45001).

BG Metal Trade Inc. ha definido una lista formal de exclusiones que establece explicitamente que los recursos
provenientes de la presente emision no se utilizardn para financiar actividades gue puedan generar impactos
ambientales o sociales negativos significativos, como:

* Mineria primaria o actividades extractivas

« Incineracién de residuos sin recuperacion energética

s Tratamiento de residuos peligrosos sin certificacién ambiental

+ Actividades basadas en combustibles fosiles

*  Proyectos o instalaciones con sanciones ambientales vigentes o historial de incumpiimiento

La decisién final recae en el Comité de Gobernanza, Sostenibilidad y Riesgos, responsable de revisar, validar y aprobar
la inclusidn de proyectos dentro del portafolio elegible, Este comité confirma la coherencia del proyecto con los
lineamientas del Marco de Referencia, valida el cumplimiento de criterios técnicos y supervisa la actualizacion del
portafolio en caso de reemplazos o ajustes necesarios. Adicionalmente, también se considera:
»  Revisidn técnica y documental, incluyendo:
o cumplimiento de la regulacion ambiental aplicable,
o obtencién o verificacién de permisos requeridos,
o contribucién a la estrategia de circularidad y descarbonizacion.
»  Evaluacion de |a alineacién con la Taxonomia Verde de Panama vy con los GBP 2025,

PCS ha revisado el proceso de evaluacién y seleccion descrito en el Marco de Referencia y considera que este es
coherente con los requisitos establecidos por los Principios de Bonos Verdes de ICMA. El procedimiento incorpora
pasos y controles que permiten determinar la elegibilidad de los proyectos y asegurar su alineacian con los objetivos
ambientales del Marco de Referencia.

3. Gestion de los fondos.
PCS ha validado que las reglas para la gestion de los fondos estan claramente definidas en el Marco de Referencia, bajo
los parametros gue se destacan a continuacian:




s  LOs fondos seran asignados unicamente a proyectos aprobados por el Comité de Gobernanza, Sostenibilidad y
Riesgos, manteniendo un registro contable especifico. Los ingresos obtenidos seran administrados por el drea
financiera, a través de mecanismos de segregacion financiera, tales como cuentas especificas o etiguetas
contables dedicadas, que permitan una conciliacion periddica del uso de los fondos bajo supervision del Comité
de Gobernanza, Sostenibilidad y Riesgos, y se aplicardn los siguientes mecanismos:

o Identificar claramente los montos asignados y pendientes de asignacion;

o Diferenciar los fondos del bono de otros recursos corporativos;

o Dar seguimiento a desembolsos hacia cada proyecto elegible;

o Auditorfas Internas o auditorias Externas, verificacion, seguimiento y asignacién de los fondos.

#» Los fondos no asignados de manera inmediata a proyectos elegibles se mantendran temporalmente en
Instrumentos financieros liquidos, conforme & las politicas internas de BG Metal Trade Inc, incluyendo:
o Depodsitos a la vista 0 a plazo en instituciones financieras reguladas;
o Instrumentos del mercado a corto plazo;
o Fondos de inversién de liquidez inmediata, siempre gue no incluyan exposicion a actividades excluidas.

s El saldo de los fondos asignados y no asignados serd actualizado y conciliade una vez al afic o con mayor
frecuencia en caso de registrarse asignaciones relevantes, bajo la supervision del Area Financiera y del Comité
de Gobernanza, Sostenibilidad y Riesgos. Esta conciliacion permitird verificar la correcta asignacion de los
recursos, el saldo pendiente y la consistencia entre los registros de financieros y los proyectos aprobadas.

s Encasodeque un proyecto pierda elegibilidad por cambios en su naturaleza, permisos o desempefio ambiental,
BG Metal Trade Inc. procedera a sustituirlo por un proyecto que cumpla con los criterios establecidos, dentro
de un plazo méximo de doce [12) meses. Durante este periodo, los fondos se mantendran segregados y no se
destinaran a actividades no elegibles.

PCS ha revisado los mecanismos establecidos por BG Metal Trade Inc. para la administracidn y seguimiento de los
recursos provenientes del Bono Verde y considera que estos son coherentes con los requisitos definidos por los
Principios de Bonos Verdes de ICMA (2025), al describir procesos que permiten identificar, gestionar y asignar los
fondos exciusivamente a proyectos eiegibles.

4. Informes.
BG Metal Trade Inc. publicard un Informe Anual de Bonos Verdes que detalle el uso de ios fondos, estado de ejecucion

de los proyectos y los indicadores de impacto ambiental y secial asociados de manera continua hasta la asignacién total
de los recursos. El reporte serd publicado dentro de los primeros doce {12} meses posteriores a la emision. El informe
de asignacién incluird como minimo:

+« Monto asignado por proyecio

s  Porcentaje de fondos asignados vs. pendientes de asignacion

e Estade de avance de los proyectos financiados

¢ Indicadores ambientales y sociales medidos

»  Opinién o verificacion independiente cuando corresponda

Adicionalmente se incluird informacion relacionada a:
» Nombre del proyecto
« Categoria

















































