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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva
BG Metal Trade, [ne. :
(Panama, Republica de Panama)

Opinidn

Hemos auditade los estados financieros de BG Metal Trade, Inc. {la Compafiia), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021, los estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio v flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables mas significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacidn financiera de la Compafia al 31 de diciembre de 2021, 1os resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF).

Base para la Cpinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditeria
(NLAS). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen con mas detalle en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compahia de conformidad con e Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en la Republica de Fanama, y hemos cumplido las demas responsabilidades

" éticas de conformidad con esos requisitos vy con el Codigo del IESBA. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién con salvedades.

QOtros asuntos

Los estados financieros de BG Metal Trade, Inc. al 31 de diciembre de 2020 fueron auditados por
otros auditores, cuya opinién sin calificar sobre la informacion financiera fue emitida el 2 de julio de 2021
y s6lo se presenta para fines comparativos.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF v del control interno que [& Administracion determine que es
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya
sea por fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocic en marcha, ravelando, segdn corresponda, los asuntos
relacionados con la condicion de negocio en marcha vy utilizando [a base de contabilidad de negocio en

. marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencién de liguidar la Compania o cesar sus
operaciones, © bien no haya otra alternativa realista.

|
i
|

tos encargados del gobierno corporative son responsables de la supervisién del proceso de
informacidn financiera de ia Compaiia. ;

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros obhjetives son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores de Importancia relativa, debido va sea por fraude o ervor, v emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinidn, La seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las NiAs siempre
detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o
efror v se consideran de importancia relativa si, de forma individual o en su conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gque los usuarios toman basandose en estos
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NiAs, aplicamos nuestro juicio profesional v
manhtenemos una actitugd de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

« ldentificamos vy evaluamos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados
financieros combinados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a esos riesgos, ¥ obienemos evidencia de auditoria que sea
suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuesira opinién. E! rlesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es més alto que en el caso de un error
de importancia relativa debido a error, va gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas ¢ la evasion del control
interno,

s Obtenemos entendirmiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de [a compania.

«  Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por ia Administracion.

= Conciuimos sobre lo apropiado del uso, por parte de la Administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha vy, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con eventos o condiciones
gue puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Comparniia para continuar
como negocioc en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre de
importancia relativa, se requiere que llamemos [a atencidn en nuestro informe de auditor sobre
la correspondignte informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no
son adecuadas, gue modifiguemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro informe de auditoriz. Sin embargo, los
acontecimientos o condicionas futuras pueden hacer que la Compafhia deje de ser un negocio
en marcha.

+« Evaluarmocs la presentacién en su conjunte, |3 estructura general vy el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, v si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que logra una prasentacion razonable,
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Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporative en relacion con, entre otros asuntos, !
el alcance vy la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria v los hallazgos impartantes de
asuditorfa, incluidas las posibles deficiencias significativas en el control interno gue identifiguemos
durante nuestra auditoria ’

Otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento con la Ley N°280 del 30 de diciembre de 2021, que reguila ia profesion del Contador
Publico Autorizado en la Republica de Panamg, declaramos lo siguiente:

«  Que la direccion, gjecucion y supervisicn de este compromiso de auditoria se ha realizado
fisicamente an el ferritorio panamefo.

- La socia encargada de fa auditoria que ha elaborado este informe de los auditores
independientes es lvette [. Palacios P.

= El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe esta
conformado per lvetie I. Palacios P., Socia de auditoria v Jorge L. Ovalle, Gerente de auditoria

L&

4 de junio de 2022 /
Panama, Replblica de Panama
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Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2021

Notas 2021 2020

Activ
Activos circulantes:
Efectivo 3 B/ 5,300 417,742
Cuentas por cobrar 4 6,040,265 2,497,642
inventario 5 1,461,868 568,550
Anticipos a proveedores & - 2,342 2327
Gastos e impuestos pagados por adelantado 7 48,328 89,772
Total de activos circulantes 7,553,761 5,925,943
Activos no circulantes:
Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo, neto 8vyi5 1,653,731 233,458
Cuentas por cobrar - accionista 9 1,637,000 637,438
Fondo de cesantia 1 7,995 7,995
Depdsito en garantia 10 94,518 84,915
Total de actives no circulantes 3,393,241 963,804
Total de activos B/. 10,947,002 5,889,747
Pasivos y patrimonio
Pasivos circulantes:
Obligaciones financieras por pagar 12 B/. 413,271 4,413
Factoring por pagar 12 435,657 -
Obligaciones bajo arrendamiento financiero 15 31,443 -
Cuentas por pagar - proveedores 14 2,246,475 1,730,440
Adelantos de clientes - 1,412
Gastos acumuladoes por pagar 16 18,188 5630
Total de pasivos circulantes 3,145,034 1.741,885
Pasivos no circulanies:
Cbligaciones bajo arrendamiento financiero 15 54,916 -
Reserva para prima de antigliedad e indemnizacién T 3,848 9,666
Total de pasivos no circulantes 58,764 92,666
Total de pasivos 3,203,798 1,751,561
Patrimonio:
Acciones comunes autcrizadas, emitidas

1,500 acciones, con valor nominal de B/, 1,0C0 cada una 1,500,000 1,500,000
Utilidades no distribuidas 5,293,169 2,688,151
impuesto complementario (49,965) (42,865)
Total de patrimenio 7,743,204 5,138,186
Total de pasivos v patrimonio B/. 10,947,002 6,889,747

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.



BG Metal Trade, Inc.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de resultados integrales

Ano terminado el 31 de diciembre de 2021

Ingresos por ventas
Costos de las ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos:

Gastos de ventas, generales y adminisirativos
Depreciacion y amortizacion

Total de gastos de ventas, generales y administrativos
Utilidad en operaciones

Otros ingresos {egresos):

Otros ingresos

Intereses pagados

Total otros egresos, neto

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Véanse las notas gque acompanan a los estados financieros.

12v13

17

B/.

B/

5
2021 2020
24,537,726 11,897,054
(20,790,390) (8,607.108)
3,747,336 3,289,948
992,529 498,461
50,576 49,909
1,043,105 548,370
2,704,231 2,741,578
- 29,806
(99,213) (48,350)
(99,213) (18,584)
2,605,018 2,722,994
2,605,018 2,722,994
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BG Metal Trade, Inc.
(Panama, Repubklica de Panama)

Estado de flujos de efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes por:

Depreciacion

Provisién para prima antigliedad e indemnizacién
Intereses pagados

Resultados de las operaciones antes de cambios en el capital de trabajo
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar - otras

Inventarios

Anticipos a proveedores

Gastos e impuestos pagados por adelantado

Depdsito en garantia

Cuentas por pagar - proveedores

Cuentas por pagar - otras

Adelantos de clientes

Gastos acumulados por pagar

Prima de antiglledad e indemnizacidn pagada

Efectivo heto provisto por las actividades de operacion
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de activos fijos

Ajustes y reclasificaciones de actives

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Producto de obligaciones financieras

Abonos a obligaciones financieras

Obligacicnes por arrendamiento financieros

Abonos a arrendamientos financieros

Factoring por pagar

Cuentas por cobrar ~ accionistas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién neto en efectivo

Efectivo al inicio del afic
Efectivo al final del afio

Veéanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Notag
B/.
8
12
8
B/.

7
2021 2020
2,605,018 2,722,994
50,576 49,909
7,187 3,195
99,213 21,415
2,761,994 2,797,513
(3,542,623) {1,055,125)
- 621
(893,218) (409,046)
2,342,237 (870,325)
53,444 (14,057)
(9,600) (3,480)
516,035 72,397
- ¢1,558)
1,412) -
12,558 -
(13,005) (1.164)
1,226,310 515,776
99,213) (21,415)
1,127,097 454,351
(1,468,823) (180,806)
(2,028) -
(1,470,851) (180,806)
415,000 -
(6,142) (302,102
94,160 -
(7,301 -
435,657 -
(999,562) (194,513)
(68,688) (497,015)
(412,442) (183,460)
417,742 601,202
5,300 417,742
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2021

] Informacién general

BG Metal Trade, Inc. (la Compafia) es una sociedad constituida conforme a las leves de la Replblica
de Panama en mayo de 2011; sin embarge, inicia operaciones abril de 2012: La Compania tiene como
principal actividad compra y venia de tarjetas vy residuos electrénicos en desuso para el reciclaje de
metales no ferroses recibido de paises de Centro v Suramérica v mientras que el mercado europeo
principalmente de Bélgica, Holanda y Suecia son sus principales compradores del material ya
reciclado al igual gue los Estados Unidos de Norteamérica.

L os estados financieros de BG Metal Trade, Inc. al 31 de diciembre de 2021, fueron autorizados para
su emision por la Junta Directiva-~ el 24 de junio de 2022.

Las oficinas operativas de la Compafia estdn en Manzana 38, France Field, Zona Libre de Coldn,
Repiblica de Panama.

Las oficinas corporativas de la Compafia estadn ubicadas en Torre las Américas, Torre B- oficina 503,
corregimiento de San Francisco, ciudad de Panama, Republica de Panama.

2  Resumen de politicas importantes de contabilidad

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y las interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de interpretaciones de la IASB.

Base de preparacion

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo historico, v estan expresados en
balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esté a la par v es de [ibre cambio
con el délar ($) de los Estados Unidos de América.

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas uniformemenie por BG Metal Trade, Inc. v son
consistentes con aquéllas utilizadas en el afic anterior.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efective en caja y bancos y depésitos
mantenidos a disposicién en bancos e inversiones en depdsitos a corto plazo, con vencimientio
original de tres mesas o menos, junto con cualesguiera otras inversiones altamente liquidas v a corto
plazo que sean facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo v que astan sujetos a un
riesgo insignificanie de cambio en el valor. El efective y ecuivalentes de efectivo se registran en &l
estado de situacion financiera al valor nominal.

Instrumentos financieros
Los activos y pasives financieros se reconocen cuande la Compania es parte de las provisiones
coniractuales de un instrumento financiaro v se muestran a su costo amortizado,
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Reclasificaciones
Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, se han efectuado reclasificacicnes para
facilitar su comparacién con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.

Activos financieros

Los activos financieros se dividen en las siguientes categorias: deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar; activos financieros al valor eguitativo z través de ganancia ¢ pérdida; v activos financieros
disponibles para la venta. La administracion asigna los activos financieros a las diferentes categorias
en el reconocimiento inicial dependiendo del propédsito para el cual fueron adquiridos. La designacion
de los activos financiercs se reevalla en cada fecha de preparacion de informes en la cual esié
disponible una opcidn de clasificacidn o tratamiento contable.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas v llevadas al monto original de la factura v no generan
interés. Todas las cuentas por cobrar estdn sujetas v expuestas al riesgo de crédito. La Compafifa no
ha identificado concentraciones de riesgo de crédito. La provisidn de cuentas incebrables es hecha
cuando la cobrabilidad de la factura no es probable. Las cuentas incobrables son dadas de baja de la
provision cuandoe son identificadas.

La provision contra deudores comercizles se realiza cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia ne podra cobrar todas las sumas adeudadas de conformidad con los plazos originales de
esas cuentas por cobrar. El monto del valor nominal del activo se determina como la diferencia entre
el importe en libros del active y el valor actual de los flujos de efective futuros sstimados. La
provision se calcula en base a un anélisis de cobrabilidad de cartera vy en base a ofros factores que, a
juicio de la gerencia, ameritan consideracion actual en la estimacién de posibles pérdidas. El monio
de la provision se reconoce en el estadoe de resultados.

La Administracién considera gue no existe riesgo de crédito, sin embargoe, de identificarse algun
saido con indicative de incobrabilidad, la Administracion registraré una provision para cubrir posibles
pérdidas.

Se realiza una evaluacidon del detericro por lo menos en cada fecha de cierre del balance de
situacion.

Pasivos financieros

Los pasivos financiercs de la Compania incluyen préstamos, proveedores y oiras cuentas por pagar.
Los pasives por cuentas por pagar son llevadeos al costo, gue es ef valor justo, para considerar ser
pagados en &l future por materiales y servicios recibidos, fuese o no facturados a la Compafifa.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos v los pasivos subordinados
en la fecha en que se criginan. Todes los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccion en la que |z Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

La Compafiia da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

La Compafila clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros mantenides son reconocidos a su valor razonable mas
cualguier coste de transaccion directamente atribuible.
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Estimaciongs contables

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacisdn Financiera requiere gue la gerencia de la Compafiz efectlde un nimero de estimaciones
v suplUestos relacichados a la presentaciéon de activos, pasives y la revelacién de pasivos
contingentes. Los resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones mas
importantes son [a provision para cuentas incobrables y la vida Util estimada de los activos fijos.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacién, el menor. El coste inciuye todos los
gastos directamente atribuibles al proceso de manufactura al igual gue las porciones adecuadas de
los gastos fijos de produccion relacionados, con base en la capacidad operativa normal. Los costos
de articulos intercambiables crdinariamente se asignan utilizando la formula de costo de promedio
ponderado. El valor nete de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos cualguiar gasio de venta aplicable.

Propiedad, maquinaria, mobiliario v equipo. nefo

La propiedad, maguinaria, mobiliario y eguipo se llevan al costo, Las erogacicnes substanciales por
rencvaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el active ni alargan su vida Util se cargan contra
costo.

Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo, son depreciados utillizando el méiode de linea recta en
base a ia vida util estimada del activo.

l.a vida Gtii estimada de los actives es como sigue:

Vida titil
Maguinaria v equipo 2-10 afics
Mobiliario vy equipo de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afhos

Activos bajo arrendamientos finangigros

l.os arrendamientos financieros, en los cuales se transfiere a la Compafia sustancialmente todos los
riesgos vy beneficios incidentales a la propiedad del bien arrendado, son capitalizados al inicio del
préstamo al valor de compra de lz propiedad arrendada, ¢ si es menor, al valor presenie de los
pagos minimos del arrendamiento. L.os pagos del arrendamiento son proporcionales entre los cargos
financieros y la reduccion del pasivo arrendadc hasta llegar a una fasa constante de interés en el
balance restante del pasivo. Los cargos financieros son regisiradoes directamente a operaciones.

Los actives capitaiizados arrendados son depreciados sobre el plazo mas corto entre la vida util
estimada dal active ¢ e] término del arrendamiento.

Los contratos de arrendamientos operativos son reconocidos como gastos en el estado consolidado
de resultados en una bhase de linea recta por &l término del conirato de arrendamiento.

Deterioro de activos

A la fecha del estado de situacidn financiera, la Compafia revisa los valores corrientes de los activos
tangibles e intangibles para determinar si hay indicativos de deterioro. Si dicho indicative existe, el
valor recuperable del activo se estima. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor neto
en libros del activo excede su valor de recuperacion.

Préstamos

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al coste, siendo el valor justo el monte recibido
neto de costos asociados con los préstamos. Los costos de préstamos se cargan a resultados en el
periodo en el cual se incurren y se reportan en “otros ingresos (egresos)”.
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Provisiones

Las provisiones se reconacen sélo cuande la Compafia tiene una obligacidon presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se reguieran recursos para liguidar
la obligacidn, y se puede emitir confiablemente el monto de la obligacién, Las provisiones se revisan
en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a Iz fecha del estado de
situacién financiera. Cuando el efecte del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisidn es el valor presente de [os gastos que se espera incurrir para pagarla.

Capital socia}
Acciones comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

Reconocimiento de Ingresos v costos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar vy
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, menos descuentos o cualguier rebaja relacionada con las ventas.

Venitz de bienes
l.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen
todas v cada una de las siguientes condiciones:

» Laempresa ha transferido al cemprador los riesgos v ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

e La empresa no conserva para si ninguna implicacidn en la gestidén corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
fos mismos;

s Elimporte de los ingresos ordinarios puede ser medido con fiabilidad;

« Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos asociados con fa transaccion; y

e« Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser meadidos con
fiabilidad.

Ingresos por servicios
Los ingresos por servicio se reconocen de acuerdo con el método de devengado. Segun este
método, los ingresos se reconocen en &l momento en gue el servicio es prestado.

intereses
El ingreso por intereses es reconocido en el momento en que se acumula tomando en consideracion
la tasa efectiva del active, a menos que su cobrabilidad sea dudosa,

Gastos operativos
Los gastos operativos se reconocen en el estado de resultados infegrales 2l momento de utilizar el

servicio o conforme se incurren.

Impuesto sobre Iz renta
Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado por pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del estado de situacién financiera v cualguier otro
ajuste sobre el impuestc a pagar con respecto al afio anterior,

Diferido

Ef impuesto sobre fa renta diferido representa el monto de impuastec por pagar y/o por cocbrar en
anos futuros, que resulta de diferencias temporales gravables y deducibles. Las diferencias
temporales son diferencias entre los monios de un activo o pasivo segin &} estado de situacién
financiera y su base fiscal, Estas diferencias se esperan reversar en fechas futuras.
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El valor en libros de un activo por impuesto diferido debe revisarse en la fecha del estado de
situacién financiera y reducirse al grade en que ya no sea probable gue hava disponible utilidad
gravable para permitir que sea utilizado el beneficio en parte o en su totalidad.

l.os activos v pasivos por impuesto diferido deben ser medidos a las tasas de impuestos que se
espera apliguen ai ejercicio cuando el activo se realice, o el pasivo se liguide, basados en tasas de
impuestos que hayan side decreiadas a la fecha del balance.

Al 31 de diciembre, la Compafia no presenta diferencias temporales que generen Impuaste sobre fa
renta diferido.

NIiF - Nuevas normas e interpretaciones aprobadas al 31 de dicjembre de 2021, que alin no son

efectivas a esa fecha

A la fecha de la autorizacidn de los estados financieros existen nuevas normas e interpretaciones gue
han sido emitidas, perc no son efectivas para e afio terminado al 31 de diciembre de 2021, por lo
tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de los estados financieros.

s« NIC 1 - (Enmienda) - Presentacion de Estados Financieros -~ Clasificacion de pasivos
como corrientes o no corrientes, efectiva para periodos anuales que inicien en o después
del 1 de enero de 2023,

s NIC 1 - (Enmienda) - Presentacion de Estados Financieros - Informacién a revelar sobre
politicas contables (Enmiendas z [a NIC 1 v la Declaracién de practica de las NIIF 2),
efectiva para periodos anuales gue inicien en o después del T de enero de 2023,

« NIC 8 - (Enmienda) - Politicas Contables, Cambios en las Estimacionas Contables vy
Errores - Definicién de estimacidon contable, efectiva para periodos anuales gue inicien
en o después del 1 de enero de 2023.

s  NIC 12 - (Enmienda) - impuesto a las Ganancias - Impuesto diferide relacionado con
activos vy pasivos derivados de ciertas fransaccicnes Unicas, efectiva peara periodos
anuales que inicien en ¢ después deal T de enero de 2023.

s NIC 16 - (Enmienda) - Propiedad, Planta y Eguipc ~ Proporcionar orientacién sobre la
contabilidad de los ingresos de venta vy los costos de produccion conexos de articulos
relacionados con Propiedad, Pianta v Equipe, antes de que éste esté disponible para su
uso, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022,

e NIC 37 - (Enmienda) - Provisiones, Pasives Contingentes vy Activos Contingentes -
Aclaran los tipos de costos que una empresa incluye al evaluar si un conirato es oneroso,
efectiva para periodos anuzles que inicien en o después del 1 de enero de 2022,

« NiIFF 3 - (Enmienda) - Combinaciones de Negocios - Referencia ai marco conceptual,
efectiva para pericdos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022,

+ Mejoras anuales a las NiIF, Cicle 2018-2020 - varias normas, efectiva para periodos
anuales gue Inicien en o despugs del 1 de enero de 2022,

» NIIF 17 - Coniratos de Seguro ~ Establece principlos para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacidn a revelar de los contratos de segures, efectiva para periodos
anuales gue inicien en o después del 1 de enero de 2023.
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« NIIF 17 - (Enmienda) - Centratos de Seguro - La aplicacién anticipada de la NHF 17 v las
modificaciones a la NIIF 17 estédn permitidas solo para las empresas gue también aplican
la NIIF 9, efectiva para periodos anuales gue inicien en o después def 1 de enero de
2023.

« NIF 10 v NIC 28 - (Enmiendas) - Venta o aportacién de activos enire un inversor y su
asociada o empresa conjunta, la fecha efectiva ha sido pospuesta.

De acuerdo a la Administracion de la Compania, estas normas y enmiendas no tendrdn un efecto
significativo en ios estados financieros.

3 Efective
Al 31 de diciembre, la Compafiia mostraba &l siguiente detalle de efectivo:

2021 2020

Caja menuda B/ 75 355
Cuenta corriente:

Efectivo en cuentas corrientes 5,225 417,387

B/ 5,300 417,742

4  Cuenlas por cobrar, heto
Al 31 de diciembre, la Compafia mantenia cuantas por cobrar - clientes de acuerdo con el siguiente
anaiisis de antigliedad:

2021 % 2020 %
Hasta 3C dias B/. 2,635,186 46 1,782,614 72
De 312 60 dias 1,301,994 22 442,405 17
De 61 a 90 dias 1,256,310 20 267,649 !
De 9123120 dias 719,559 12 - -
5,813,049 100 2,492,668 _10Q
Empleados 900 4,974
Otras cuentas por cobrar 126,316 -
B/. 6,040,265 _2.457642

l.as condicicnes de ventas al crédito de la Compafiia son generalmente de 90 dias de la fecha de
facturacion, con cargo adicional en concepto de intereses por atraso en la misma. La gerencia de la
Compafia considera que a la fecha de los estados financiercs las cuentas por cobrar -~ clientes son
recuperabies.

l.as cuentas por cobrar - clientes locales vy exterior se detallan a continuacién por territorio:

2027 2020
Alemania B/. - 155,716
Arabiz Sauditz 169,948 27,781
Colombia 179,824 314,175
india 3,300,882 1,206,494
Japodn 867,859 950,385
Corea 151,939 108,618
Rusia 14,840 12,455
Grecia 248 016

Pasan.. B/ 5,034,408 2,482,668
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2021

5,034,408
264,382
82,062
1,000
531,197

Vienen... B/.
Relgica

Tailandia

EEUU

China

2020
2492.668

B/ __5,913,049

2402668

14

La Compaiila mantiene polizas de sequro de crédito y riesgo politico con la aseguradora Nacional de
Seguros Panama por una suma de B/.§,000,000, la cual cubre el no pago de sus clientes, por
condiciones comerciales como: no pago, mora prolongada, insolvencia v guiebra. Ademas, cubre &l
no pago que sobrevenga de acciones politicas del gobierno de s comprador.

5 Inventarios
Al 31 de diciembre, la Compafiia mantenia los siguientes inventarios:

2020

367,024
201,456

2021
Metales B/ 740,998
Tarjetas Electronicas 252,798
inventario en transito 468.072
Total de inventarics B/. 1,461,868

268,550

Al 31 de diciembre, la Compafiia mantenia inventario en bodega de acuerdo con el siguiente analisis

de antigledad:

2021 % 2020 %

Hasta 30 dias B/. 1,461,868 100 320,430 57
De 313 60 dfas - - 160,221 29
De 61 a 30 dias - - 27.829 14
B/. 1,461,868 100 —258.550 100

& Anticipos a proveedores

Al 31 de diciembre del 2020, la Comparfiia mantenia anticipos 2 proveedores por la suma de
B/.2,342,237, producto de los adelantos otorgados a los proveedores para la compra de mercancia.

7 Gastos e Impuestos pagados por adelantado

Los gastos e impuestos pagados por adelantado, al 31 de diciembre, estan compuestos por los

siguientes montos:

2021

Seguros B/. 45,617
Otros 711
B/. 46,328




1E2£59" Z5p 68 £88°vT ZF0°G0T Q8L'aT 6£5'81 400G 008'L Vi
(P98°L6L) (BOL'Y) {(Zri'v8) 0L5'PS) {goL’vL) (SLp'vEY -

S6Q'STR'L 1110 SZE°60L £o9'gse 6v8'PE ¥S0'Es 000'00E"t i)
ERraNT4 - 182 Ly LEUPSE £80°LZ 51691 - Vi
(FS0'spL) - (Fr0'g9) (59.°0) (agi'e) (6£0'12) -

glsals - SZE60L Zba'esl [T442% PEE'EF /e
1EL'259"L T5v'ag £REPE ££0°00¢C 0GL'0% 6L5°8L 000'0BE: il
{9.5"08) - {@6£'9E} (£15'se) (598'2) {oo£"a) -

99z'z {BoL't) - goL'y ZHED P06 -
[¢:3:¢41 - - {09g's) ¢33 T80 -

£ZR'9SPL ael've - ST0°04 QL9 796'E 00G'00L"L

asr'EEe - jt:rAl g F7IRT= £80"12 SI6'9L -
(60661 - (8L9'GL) [GOEEN IOl ZLE78) -

208'081 - - £55'091 - 6¥Z'0C -

655201 - 66895 ozl'o Z05'18 2507 - /9

[e1o] YETTIT SOOI A seueUnbeld BUING AP EGEOES) EYEDET
QUBRUERALLY A seyusjwelay odinba A ap odinbhy
OLEIIQOLY

gL

1Z0T 2P GURDIP ap LE I8 504q]| s olaU loRA
vpENWNe ugezRIowWe A u|2eidardaq

01507 |¥

0ZOZ 9P QWAP 3P (5 [ 50Iq|) US VJIU LOJeA
EPEIMUNIE UPITRZIIOWS A UG{IRIDBIIa]

01503 1Y

120T 8P 2QWHIDIP 3P LE |& S0JG(; U2 033U JOJeA
uglEzZIowe A ugpeaaidag

uQEDREIAdDp 3P UQIIRIHISELIBY

SOA|IO¥ U SSn[y

ssuopP)pYy

OZ0OF SP 2UAGUIB[IEE ap |5 |8 50.4Q)] UD 018U Jojea
ugpIezZipowe A ug|aesidag

SAUOIPY

QZOE 9P ©48U3 3P | [ SOAGH US 013U Jojep

2jusnBis (3 58 0}au ‘sodne ‘eusuInDew pepadoid B AP 3)[R)8P |3 ‘IGLIREIP 8P (S |V

ajau ‘adinbs A opeiiqow ‘epeunbew ‘pepatdold 8

(pwieued ap exqnday 'gusgued)
*ou| ‘apei L fe1el o4



BG Metal Trade, Inc. 16
(Panamd, Republica de Panama)

8 Cuentas por cobrar - accionisia
Al 31 de diciembre de 2021, la Compafia mantenia cuenta por cobrar accionistas por la suma de
B/.1,637,000 {2020- B/637,438).

Estos saldos no generan cargos por intereses, ni tienen fecha de vencimiento.

10 Depédsito en garantia
Al 31 de diciembre, la Compafiia mantenia depdsitos en garantia de la siguiente manera;

2021 2020

Zona Libre de Colén B/. 5,560 5560
Alguiler de bodega 5,000 5,000
Alguiler de oficina 10,800 1,200
Luz 45 45
Alquiler de oficina - Japdén 10,479 10,479
Factoring en garantia 59,116 5916
Alaguiler de oficina - Brasil 3,515 3,515
B/. 94,515 84 915

11 Fondo de cesantia / reserva para prima de antigiiedad e indemnizacidn

El Articuio 224 del Cédige de Trabajo, modificado por la Ley N°1 de 17 de marzo de 1998 y Ley N°44
del 12 de agosto de 1995, establece un beneficio especial que consiste en reconocer una prima de
antigliedad a sus trabajadores a la terminacion de todo contrato por tiempo indefinido, sin
considerar |la causa de terminacién. Al 31 de diciembre, la compafiia manienia una reserva para prima
de antigledad e indemnizacién, para cubrir dicho compromiso por la suma de B/.32,848 (2020 -
B/.3,666).

A raiz de la reforma mediante [z Ley N°44 dei 12 de agosto de 1995, la Compafiia cred el fondo de
cesantia en base al 2.25% sobre salarics pagados a los empleados para cubrir la prima de antigledad
e indemnizacion, la cual se maniendra en un fonde de fideicomiso administrado por la comparila,
pagadero trimastralmente. Al 31 de diciembre, el aporte a dicho fondo ascendia a la suma de
B/.7,995 (2020 - 8/.7,995).

12 Obligaciones financieras por pagar
Al 31 de diciembre, la Compafila mantenia préstamos por pagar los cuales detallamos a continuacidn:

2021 2020
Banco Aliado, $. A. - Tarjeta de crédito. B/. 13,271 4,413
Banesco, S.A.: linea de crédito por lz suma de
B/.400,000 a una tasa de interés mensual del 6% 400,000 -
con vencimiento en 20 dias.
B/. 413,271 4413

Las obligaciones bancarias se formalizaron con tipos de interés fijos ajustables a opcidn del banco y
expusieron a Iz Compania a riesgo de intaerés en el valor razonable.

A continuacion, se exponen algunas de las demas caracteristicas principales del endeudamiento en la
Compafiia;

Banesco, 5. A. - Linea de crédite hasta por la suma de B/.400,000, con vencimiento en octubre de
2022, para compra de inveniarios mediante préstamos a un plazo de 90 dias.

Durante el ejercicio, la Compafiiz pagd la suma de B/.32 (2020 - B/.58,792) por concepto de
comisiones bancarias y gastos financieros.
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13 Factoring por pagar
Al 31 de diclembre, la Compafiia manteniz Factoring con:

2021 2020 Garantia
Balbga Factoring
Contrato de cesion de crédito de cuentas por Cesion de crédite
cobrar. Tasa de interés anual del 8% con de cuentas por
vencimiento en abril de 2022, B/. 435657 ___ - cobrar

Durante ef ejercicio, la Compania pagé la suma de B/.39,181 en concepto de intereses.

14 Cuentas por pagar - provesdores
Al 31 de diciembre, la Compafiia mantenia cuentas por pagar de acuerdo al siguiente analisis de

antigGedad:
2027 % 2020 %
Hasta 30 dias B/. 2,013,639 90 408,493 24
De 31 a 80 dias 40,226 2 159,886 9
De 612 90 dias 162,623 7 - -
Mas de 21 dias 29,987 1 1.162.061 67
B/. _2,246475 100 _1730440 _100

15  Activos bajo arrendamiento financiero

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento financiere por la adguisicidn de equipos, con
términos de contratacidn generales de 36 meses. Al 31 de diciembrs, el total de estos equipos v su
correspendiente depreciacidon acumulada, incluidas dentro de la propiedad, mobiliario, equipos v
mejoras, se detallz a continuacion;

2021 2020

Equipo rodante B/. 94,160 -
Menos depreciacion acumulada (4.708) -
B/. 89,452 -

El valor presente de los pagos futuros minimos durante los afios de duracién de estos contratos de
arrendamienios financieros es como sigue:

Anos terminados al 31 de diciembre de: 2021 2020
2022 B/. 31,443 -
2023 31,381 -
2024 23,535 -
Total de pagos minimos por arrendamientos 86,359 -
Menos intereses sobre arrendamientos - -
Valor presente de los pagos netos B/. 86,359 -

18 Gastos acumulados por pagar
Al 31 de diciembre, ios gastos acumulados por pagar se detzallan asi:

2021 2020
Seguro social B/. 14,445 4,385
Vacacicnes por pagar 2,850 1,245
Decimo tercer mes por pagar 893 — =

B/. 18,188 5.630
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17 Impuesios

A la facha de los estados financieros, las declaraciones de rentas por los Gltimos tres anos fiscales,
incluvendo el afic terminade el 31 de diciembre de 2021, estdn abiertas para su revisién por la
Direccién General de Ingresos. Ademas, los registros de la Compania estan sujetos a examen por las
autoridades fiscales para determinar el cumplimiente dal Impuesto de Timbres e Impuesto de
Transferencia Bienes Muebles v Servicios. De zcuerdo con la legislacion vigente, la Compafila seria
responsable por cualguier impuesto adicional gque resuliare producto de la revision,

La Compafiia opera en un drea reconocida por las Autoridades del Ministerio de Comercio e
Industrias v por el Ministerio de Economia v Finanzas como una Zona Libre. Queda entendide que,
segun lo establecido en el Capitulo V, Articulo N°31 de la Ley N°32 del 5 de abril de 2011, toda
actividad de las empresas establecidas en las Zonas Francas, estaran exoneradas de todo impuesto
directo e indirecto, contribuciones, tasas, derechos y gravamenes nacionales.

18 Gastos de ventas, generales y administrativos
Al 31 de diciembre, los gastos de ventas, generales v administrativos se detallan a continuacidn:

2021 2020
Salarios B/. 230,613 156,921
Bonificaciones 250 760
Decimotercer mes 18,762 8,780
Contribucidn patronal 40,139 24,956
Prima de antigliedad e indemnizacidn 18,801 7,674
Otros gastos de perscnal 52,214 22,010
Alguiler 111,303 54,950
Honorarios profesionales 151,508 78,308
Seguros 47,327 34,119
Cargos bancarios 152,984 -
Servicios ptblicos 36,31 24101
Reparacion y mantenimiento 34,773 16,208
Impuestos 26,318 9,307
Licencias, permisos y tasas 4,800 4900
Correos y envios 404 1,072
Papeleria v Utiles de oficina 19,661 11,614
Mensajeria 8,644 4,882
Suscripciones 17.614 18,965
Peajes 1,181 735
Combustible 1,009 968
Aseo vy iimpigza 7,632 7,660
Merma de inventaric 8,872 -
Misceidneos 1,309 2473

B/. 992,529 498,461

19 Riesgos financieros

Los riesgos mas importantes gque la gerencia considera a que estan expuestos los instrumentos
financieros activos y pasivos de la Compafiia son los riesgos de crédito, liquidez v de mercado. Los
riesacs de mercado incluyen riegos de tasas de interés v de precios.

Riesga de crédito

El riesgo de crédito expone a la Compafiia 2 que la contraparte en un préstamo o inversion no
cumpla con cualquier pago gue debia hacer a2 la Compafila de conformidad con los términos vy
condicionas pactadas en el contrato. En el manejo de riesgo de crédito la Compania tiene la politica
de hacer negocios Unicamenie con contrapartes gue tienen un perfil crediticio vy, donde sea
adecuado, obteniendo garantias reales,
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La Cempafia mantiene pdlizas de seguro de crédito y rizsgo politico con la aseguradora Nacional de
Seguros Panama por una suma de asegurada de B/.6,000,000, la cual cubre el impago de sus
clientes, por condiciones comerciales como: no pago, mora prolongada, insclvencia y quiebra.
Ademas, cubre el no pago que sobrevenga de acciones politicas del gobierno de su comprador

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez surge en la fuente de fondos pare las actividades de crédito o inversiones, en el
sentide del riesgo de no poder financiar sus activos a periodos v tasas apropiadas vy el riesgo de no
poder liquidar sus actives a precics y en tiempo razonable, en caso de necesidad. La Compafiia tiene
acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.

Los siguientes son los vencimientos contraciuzles de los pasivos financieros:

2021
Valor 6al2 1afo o
registrado meses mas
Ohkligacicones financieras B/. 413,271 413,271 -
Obligacicones por arrendamiento financiero 86,359 31,443 54,916
Factoring por pagar 435,657 435,657
Cuentas por pagar - proveedores 2.246.475 2,246,475 -

B/. 3,181,762 3,126,846 54,916

2020
Valor 6 meses 6al2
registrado 0 menos meses
Préstamo por pagar B/ 4,413 4,413 -
Cuentas por pagar - proveedores 1.730,440 1.730.440 -
B/ 1,734 853 1,734,853 -

Administracidn de riesgo de canital

El objetivo de la Compafiia en el manejo del capital es el de salvaguardar ka habilidad de la Compafia
para continuar como negocic en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas vy
beneficios a otros acreedcres y para mantener una estructura dptima de capital gue reduzca el costo
de capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base de razon de apalancamiento. El apalancamiento es
el resultado de dividir Ia deuda neta entre el total del capital. L.a deuda nata se calcula como el total
de préstamos, que se muestran en ¢l estado de situacion financiera, menos el efective. E| total del
capital estd determinado como el total del patrimonio, més la deuda neta.

A centinuacidn, se muestra la razdn de apalancamiento de la Compaiiia al 31 de diciembre:

2021 2020
fPréstamos por pagar B/. 413,271 4,413
Obligaciones por arrendamiento financiero 86,359 -
Factoring por pagar 435,657 -
Menos: efeciivo y eguivalente de efectivo 5,300 417,742
Ceuda neta B/. 29,957 ( 413.329)
Total del patrimonio B/ 7.743,204 5128186

Razén de apalancamiento 0.12 -
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Riasgo de fasas gde interds

Las operaciones estan sujetas al riesgo de fluctuacidn de tasas de interés, dado que los activos gue
devengan interés vy los pasivos gue causan interés vencen o se les renueva tasas en diferenies
periodos o los montos varian.

Riesgo de precio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero flucie como consacuencia de cambios en
los precios de mercade, independientementie de que estén causados por factores especificos
relativos al instrumentc en particular o a su emisor, o por factores que afectan a todos los titulos
negociados en el mercado.

20 Eventos posteriores

La Compafia ha evaluadeo los eventos posteriores desde la fecha final del estado de situacidn
financiera hasta el 24 de junio de 2022, fecha en gue los astados financieros estaban disponibles
para su emision, y se determind gue no se requieren revelaciones adicionales de otros asuntos.




