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PROSPECTO INFORMATIVO ABREVIADO
BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A.

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (el “Emisor” o “BICSA™) es una sociedad anénima debidamente organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama constituida mediante Eseritura Pitblica Numero 2820 de
10 de mayo de 1976, de la Notaria Segunda del Circuito de Panam4, inscrita en el Tomo 1247, Folio 207, Asiento 120963,
de la Seccion de Personas Mercantil, actualizada en la Ficha 2693, Rollo 99, Imagen 275 de la Seccién de Micropeliculas
{Mercantil) del Registro Piblico y una Institucion Bancaria con Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos
de la Repilblica de Panamad (con anterioridad Comision Bancaria Nacional) mediante Resolucidén No. 11-76 de 15 de junio

de 1976 y Licencia Internacional otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama, mediante Resolucion No. 25-88
de 14 de abril de 1983.

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
US8$150,000,000.00

Oferta Piiblica de VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES {en adelante los “VCNs™) por una suma de hasta Ciento
Cincuenta Miliones de délares (US$150,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Los VCNs de cada serie devengarén intereses a partir de su Fecha de Emisidn y hasta su Fecha de Vencimiento. La Tasa de
Interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y 12 misma podré ser fija o variable. En caso de ser
una tasa fija, los VCNs devengardn una tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor segiin sus necesidades
v la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también serd determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda
del mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Hébiles antes de Ia Fecha de
Oferta Respectiva y serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido por la Tasa SOFR a Plazo. En caso de que la
tasa de interés de VCNs de una Serie sea variable, la tasa variable de interés de los VCNs de dicha serie se revisara dos (2)
Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés por empezar y la misma debera ser notificada a la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, 8.A. y a la Central Latinoamericana de Valores,
S.A. Para cada una de las series de VCNs que se trate, el Emisor determinara la periodicidad del pago de intereses, la cual
podré ser mensual, trimestral, semestral o anual. El pago de intereses se hard el Gltimo dia de cada Periodo de Interés, ¥ en
caso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se hard el primer Dia Habil siguiente, hasta su respectiva Fecha de
Vencimiento. La base para ¢l calculo de intereses sera dias calendarios/360,

Para cada una de las series, los pagos a capital podrén ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor, ya sea
mediante pagos en la Fecha del Vencimiento, mensuales, trimestrales, semestrales o anuales. El Emisor comunicard mediante
Suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panamé y a Ia Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., la Serie de VCNs 2 ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emision, el
Monto, el Pago de Capital especificando si se pagard en la Fecha del Vencimiento u otra periodicidad segin lo determine el
Emisor, en cuyo caso deberd incluir [arespectiva tabla de amortizacién de capital, uso de los fondos, la Fecha de Vencimiento,
la Tasa de Interés, la Periodicidad de Pago de Intereses y los Dias de Pago, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta de la respectiva Serie. El use de los fondos serd acorde a lo estipulado en la Seccidn VLE del presente
Prospecto Informativo.

Esta emision no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econdmico que garantice el pago de los intereses
o del capital, asi como tampoco por activos o garantias otorgadas por la empresa propietaria de sus acciones, afiliadas o
relacionadas al Emisor, Los fondos que genere el Emisor en su giro normal del negocio seran las fuentes ordinarias con que
contara €ste para el pago de intereses y capital de los VCNs.

La oferta de los VCNs se encuentra sujeta a fas leyes de la Republica de Panama.



La emision cuenta con calificacién de riesgo ML A-1.pa, emitida por Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo, S.A. No
obstante, UNA CALIFYCACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGC DE LA EMISION.

Precio Inicial de la Oferta: 100%*

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCLA DEL MERCADO DE VALORES,
ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA DYVERSION
EN TALES VALORES NY REPRESENTA OPINIGN FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DE NEQOCIO DEL
EMISOR. La SUPERINTENDENCIA DEL MERCADQ DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD BE LA
DFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTC O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE

REGISTRO, ASI COMO LA DEMAS DOCUMENYACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA FL REGISTRO DE
SU EMISION®

ELLISTADO Y NEGOCIACION BE ESTOS V. ALORES Ha SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, 5.4 ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SURECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O B EMISOR,

Cifras Representadas en US$
Precio al publico Gastos del Programa Cantidad neta al emisor
Por unidad 1.000.00 7.24 992.76
Total 150.000.,000.00 1,085,500.00 148.614,500.00

* Ver detalles en la Seccion VI Gastos de la Emision. de este Prospecto [nformative. Sc incluye Ia comision de venta. segin Io establecido en el Acuerdo 2-2010.

Fecha de Oferta Inicial: 26 de noviembre de 2025 Namero de Resolucion y fecha de antorizacién de la SMV: Resolucion No.,

SMV- 449-25 de 20 de noviembre de 2025.

Fecha de Impresion: 20 de noviembre de 2023.



DIRECTORIO

EMISOR
BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A.
PH BICSA Financial Center, Calle Aquilinc De La Guardia y
Avenida Balboa, Piso 50
Apartado Postal 07810, Zona 0816
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 208-9500, Fax: (507) 208-9581
Erasmo Espino: eespino@bicsa.com

AGENTE ESTRUCTURADOR Y DE COLOCACION
BICSA CAPITAL, S.A., S.A.
PH BICSA Financial Center, Calle Aquilino De La Guardia y
Avenida Balboa, Piso 50
Apartado Postal 37810, Zona 0816
Panama, Repiiblica de Panama
Teléfono: (507) 208-9500, Fax: (507) 208-9581
Sergio Barrio Martinez: sbarrio@bicsa.com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA
BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A.
PH BICSA Financial Center, Calle Aquilino De La Guardia y
Avenida Balboa, Piso 50
Apartado Postal 07810, Zona 0816
Panam4, Repiblica de Panama
Teléfono: (507) 208-9500, Fax: (507) 208-9381
Erasmo Espino eespino@bicsa.com

ASESORES LEGALES
ARIAS, FABREGA Y FABREGA
PH ARIFA, Piso 10, Santa Maria Business District
Apartado Postal 0816-01098
Panama, Repiblica de Panama
Teléfono: (507) 205-7000, Fax: (507) 205-7001
eaparicio@arifa.com

CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES
Central Latinoamericana de Valores (Latinclear)
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Panamad, Repiblica de Panama
Atencién: Maria Guadalupe Caballero
Correo electrénico: operaciones@latinexgroup.com
Teléfono: 214-6105 / Fax 214-8175
Sitio web: www_latinexcentral.com

LISTADO DE VALORES
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Edificio Latinex
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Apartado 0823-00963
Panam4, Repablica de Panaméa

Teléfono 269-1966 / Fax 269-2457
Atencidn: Olga Cantillo
bolsa@latinexgroup.com

ENTIDAD DE REGISTRO



Superintendencia del Mercado de Valores
P.H. Global Plaza, Calle 50, Piso §
Apartado Postal 0832-2281
Panami, Repablica de Panami
Teléfono: 501-1700: Fax: 501-1709
info{@supervalores.gob.pa
hittp://www.supervalores.gob.pa/

Moody’s Local PA Calificadora de Riesge, S.A.
Calificacion de Riesgo
Torre Banistmo, Oficinas Regus, Piso No. 10, Calle Aquiline de la Guardia,
Marbella, Corregimiento de Bella Vista
Panamd, Republica de Panama
Teléfono (507) 2143790
Atencidn: Juan Martans
Juan Martans@moodys.com
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IV. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA

EMISION

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS

PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA Y EL, DETALLE DE LOS

FACTORES DE RIESGO DE LA MISMA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADG

DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA

INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO Y

SOLICITAR ACLARACION EN CASO DE NO ENTENDER ALGUNO DE L.OS TERMINOS

Y CONDICIONES, INCLUYENDO LOS FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION. -

Emisor:

Tipo de Valores:
Series:

Moneda de pago
de la obligacion:

Monto del Programa
Rotativo:

Programa Rotativo:

Fecha de 1a Oferta Inicial:

Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés:

Banco Internacional de Costa Rica, S.A.

Valores Comerciales Negociables (los “VCNs™).

Los VCNs podrén ser emitidos en miltiples series, segiin lo establezca el
Emisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado.

Délares de los Estados Unidos de América "US$".

Los VCNs se emitirdn bajo un Programa Rotativo en el cual el saldo insoluto
a capital de los VCNs emitidos y en circulacién en un solo momento no
podré exceder Ciento cincuenta Millones de Délares (US$150,000,000.00),
conforme a lo dispuesto en la Seccidén VI.A.3 de este Prospecto Informativo.

Conforme a lo dispuesto en la Seccién VI.A3 de este Prospecto
Informativo, el programa rotativo de VCNs ofrece al Emisor la
oportunidad de emitir nuevos VCNs en series en la medida que exista
disponibilidad segfin los términos del programa, a través de distintas Series
(el “Programa Rotativo”). En ningtin momento el saldo insoluto a capital
de los VCNs emitidos y en circulacién podrd ser superior al monto
autorizado total del Programa Rotativo de VCNs de ciento cincuenta
millones de Dolares (US$150,000,000.00). El término rotativo de este
programa no significa la rotacién o renovacién de los VCNs ya
emitidos. Estos deberdn ser cancelados en sus respectivas Fechas de
Vencimiento. El programa tiene una duracién de diez (10) afios; sin
embargo, el Emisor podra terminarlo antes si asi lo cree conveniente,
siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de la SMV.

26 de noviembre de 2025.

Los VCNs seran emitidos con vencimiento de entre uno (1) a doce (12)
meses, contados a partir de la Fecha de Emision de cada serie.

Conforme a lo dispuesto en Ja Seccién VIA.5 de este Prospecto
Informativo, los VCNs de cada serie devengardn intereses a partir de su
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Pago de Interés:

Base de Calculo:

Pago de Capital:

Fecha de Oferta
Respectiva:

Fecha de Emision:

Precio inicial de la oferta:

Fecha de Emision y hasta su Fecha de Vencimiento. La Tasa de Interés para
cada una de las series serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta
Respectiva y la misma podra ser fija o variable. La tasa variable también sera
determinada por el Emisor segim sus necesidades y la demanda del mercado
mediante un Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y serd la que resulte de

sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a la Tasa
SOFR a Plazo.

En caso de que la tasa de interés de VCNs de una Serie sea variable, a tasa
variable de interés de los VCNs de dicha serie se revisara dos (2) Dias
Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés por empezar v la misma
debera ser notificada a través del SERI a la SMV de Panam4, a Latinex y a
Latinclear por lo menos dos (2) Dias Hébiles antes del inicio de cada Periodo
de Interés.

Para cada una de las series de VCN, el Emisor determinard la periodicidad
del Pago de Intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual.
El Pago de Intereses se hara el Gltimo dia de cada Periodo de Interés, y en
caso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se har4 el primer Dia Habil
siguiente.

La base para el célculo de intereses serd dias calendarios/360.
Para cada una de las Series, los pagos a capital podran ser realizados con la

frecuencia que establezca el Emisor, ya sea mediante pagos en la Fecha del
Vencimiento, mensuales, trimestrales, semestrales o anuales.

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” serd la fecha a partir de
la cual se ofreceran en venta los VCNs de cada una de las series.

Conforme a lo dispuesto en la Seccién VILA.8 de este Prospecto
Informativo, para cada serie, la “Fecha de Emisién” serd la primera Fecha
de Liquidacidn de VCNs de una Serie que ocurra después de una Fecha de
Oferta Respectiva y a partir de la cual los VCNs de dicha Serie empezarn
a devengar intereses. La Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emision,
uso de los fondos, la Tasa de Interés, la Fecha de Vencimiento, la
Periodicidad de Pago de Intereses, los Dias de Pago de Intereses, la
Periodicidad de Pago de Capital ¥ el monto de cada Serie de VCNs serd
notificada por el Emisor a través del SERI a la SMV vy a Latinex, mediante
un Suplemento al presente Prospecto Informativo, con no menos de Dos
(2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Conforme a lo dispuesto en la Seccién VLAY de este Prospecto
Informativo, los VCNs serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par,
es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser
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Forma y Representacién
de los VCNs:

Titularidad:

Uso de Fondos:

Prelacion:

Garantias:

Fuente de pago:

Casa de Valores
y Puesto de Bolsa:

Estructurador, Agente de
Pago, Registroy
Transferencia:

Asesor Legal:

Central de Custodia:
Listado:

Registro:

Calificacion de

objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o Sobreprecio
segiin o determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado.

La referencia al “Sobreprecio™ contempla la posibilidad que, dependiendo
de las condiciones del mercado, los VCNs se vendan por arriba de su valor
a la par o a su valor nominal.

Los VCNs serdn emitidos en titulos nominativos, registrados, en
denominaciones de mil délares (US$1,000.00), o sus multiplos.

Los VCNs serdn emitidos de forma nominativa.

Durante la vigencia del Programa Rotativo, el Emisor utilizara los fondos
netos de la venta de los VCNs, que equivalen a US$148,914,500.00, para
financiar la operacién y actividades propias del negocio bancario, tal y
como se establece en la Seccién VI.D del presente Prospecto Informativo.

El pago de capital ¢ intereses de los VCNs no tienen preferencia sobre las
demds acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las
prelaciones establecidas por leyes aplicables.

Esta emisidn no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo
economico que garantice el pago de los intereses o del capital, asi como
tampoco por activos o garantias otorgadas por la empresa propietaria de sus
acciones, afiliadas o relacionadas al Emisor.

Los fondos que genere el Emisor en su giro normal del negocio serdn las

fuentes ordinarias con que contard éste para el pago de intereses y capital
de los VCNs.

BICSA CAPITAL, S.A. (“BICSA Capitai™).

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (“Agente de Pago™).

Arias, Fabrega y Fabrega (“ARIFA™).
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear”).
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinex™)

Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV™): Resolucion No.
SMV-449-25 de 20 de noviembre de 2025.



Riesgo:

Modificaciones y
Cambios:

Ley y Jurisdiccién
Aplicable:

A la fecha del presente prospecto informativo, la emisién cuenta con
calificacién de riesgo ML A-1.pa, emitida por Moody’s Local PA
Calificadora de Riesgo, S.A.

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto
Informativo y demds documentos que respaldan la oferta pablica de los
VCNs con el exclusivo propésito de remediar ambigtiedades o para
corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando
tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones
de los VCNs y documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el
consentimiento previo o posterior de los Tenedores Registrados de los
VCNs. Tales enmiendas se notificardn a la SMV, Latinex y Latinclear
mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y
condiciones de cualesquiera de las Series de los VCNs de la presente
emision, de conformidad con lo establecido en la Seccién VI.A.28 de este
Prospecto Informativo, en cualquier mormento, y ser dispensado del
cumplimiento de sus obligaciones, con el voto favorable de (a) una
Mayoria de Tenedores cuando se trate de una modificacion o dispensa que
afecte a los VCNs de todas las Series, o (b) una Mayoria de Tenedores de
una Serie cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los
VCNs de una Serie en particular; excepto cuando se trate de modificaciones
relacionadas con la tasa de interés y plazo de pago de interés o capital, para
lo cual se requerird el consentimiento de () una Supermayoria de
Tenedores, cuando se trate de una modificacién o dispensa que afecte a los
VCNs de todas las Series, o (b) una Supermayoria de Tenedores de una
Serie, cuando se trate de una modificacién o dispensa que afecta a los
VCNs de una Serie en particular.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera
de las series de la presente emision, deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-
2003 de 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo No. 6-2020 de 21
de mayo de 2020 y el Acuerdo 8-2020 de 4 de agosto de 2020 (incluyendo
sus postertores modificaciones) por el cual la SMV adopta el procedimiento
para la presentacién de solicitudes de registro de modificaciones a términos
y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores.

La oferta piblica del Programa Rotativo de VCNs y las obligaciones
dimanantes de los mismos, se regirdn e interpretardn de conformidad con las
leyes de la Reptblica de Panama y los reglamentos y resoluciones de la
SMV relativos a esta materia. Los VCNs se encuentran sujetos a la
jurisdiccién de los tribunales ordinarios de justicia de la Repiblica de
Panama.






V. FACTORES DE RIESGO
A. DE LA OFERTA

1. Riesgo de Auseuncia de Prelacion de los VCNs

El pago de capital e intereses de los VCNs no tiene preferencia sobre las demds acreencias que se tengan
contra el Emisor o que en un futuro pueda contraer el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas
en este prospecto informativo y por las leyes aplicables. En caso de que el Emisor se viera en la necesidad
de obtener financiamiento distinto de la presente oferta de VCNS, los VCNSs no tendrén prelacién sobre
las deudas que pudiera contraer el Emisor en el desarrollo del negocio.

2. Riesgo de Fuente de Ingresos y Liquidez del Emisor

La fuente principal de ingresos del Emisor proviene de los intereses y comisiones generadas de las
operaciones de financiamiento y otras propias del giro de negocios del Emisor. Los resultados a futuro
dependeran de la administracion eficaz de sus negocios y de los recursos usados para las operaciones.

3. Riesgo de falta de liquidez en el mercado secundario
En caso de que un inversionista requiera en algiin momento vender sus VCNs a través del mercado
secundario de valores en Panamé u otro pafs, existe la posibilidad de que no pueda hacerlo por falta de

inversionistas interesados en comprarlos, y en consecuencia, verse obligado a mantenerlos hasta su
vencimiento.

4. Riesgo por Ausencia de un Fondo de Amortizacién

Los VCNs de la presente emisién no cuentan con un fondo de amortizacidn, por consiguiente, los fondos
para el repago de los VCNs provendran de los recursos generales del Emisor. Estos constituyen
obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios
especiales.

5. Riesgo por Ausencia de Garantias

Esta emisidn no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econémico que garantice el
pago de los intereses o del capital, asi como tampoco por activos o garantias otorgadas por la empresa
propietaria de sus acciones, afiliadas o relacionadas al Emisor. Por tanto, los fondos que genere ¢l Emisor
en su giro normal del negocio seran las fuentes ordinarias con que contard éste para el pago de intereses
y capital de los VCN.

6. Riesgo de Incumplimiento

El incumplimiento por parte del Emisor de cualesquiera de las Obligaciones de Hacer, Obligaciones de
No Hacer descritas en la Seccion VI.A.24.1 y VI.LA.24.2 de este Prospecto Informativo, conllevara al
vencimiento anticipado de los VCNs, y se podré declarar de plazo vencido las obligaciones de pago

derivadas de los mismos, sujeto a que ocurran una o més de las Causales de Vencimiento Anticipado,
descritas en la Seccion VI.A.25.

7. Riesgo de Modificaciones de los términos y condiciones de los valores

El Emisor podrd modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las series de los VCNs de la
presente emision, de conformidad con lo establecide en la Seccién VI.A.28 de este Prospecto Informativo,
en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones, con el voto favorable de
(i) una Mayoria de Tenedores, cuando se trate de una modificacidn o dispensa que afecte a los VCNs de
todas las Series, o (1i) una Mayoria de Tenedores de una Serie cuando se trate de una modificacion o
dispensa que afecte a los VCNs de una Serie en particular cuando se trate de una modificacién o dispensa
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que afecte a los VCNs de una Serie en particular. Sin embargo, cuando se trate de modificaciones
relacionadas con la tasa de interés y plazo de pago de interés o capital, para lo cual se requerird el
consentimiento de (a) una Supermayoria de Tenedores, cuando se trate de una modificacién o dispensa
que afecte a los VCNs de todas las Series, o (b) una Supermayoria de Tenedores de una Serie, cuando se
trate de una modificacion o dispensa que afecta a los VCNs de una Serie en particular.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las series de la presente
emision, deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo
No. 6-2020 de 21 de mayo de 2020 y el Acuerdo 8-2020 de 4 de agosto de 2020 (incluyendo sus
posteriores modificaciones) por el cual la SMV adopta el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores. Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma,
correccion o enmienda de los términos de los VCNs serd suministrada por el Emisor a la SMV y Latinex,
quien la mantendrd en sus archivos a la disposicion de los interesados.

8. Riesgo de Vencimiente Anticipado

Conforme a lo establecido en la Seccién VI.A.25 de este Prospecto Informativo, los VCNs incluyen
ciertas Causales de Vencimiento Anticipado, que en caso de que se suscite alguna o varias de ellas, de
forma individual o conjunta, pueden dar lugar a que se declare de plazo vencido las obligaciones del
Emisor derivadas de la Emision.

De ocurrir una o mas de las Causales de Vencimiento Anticipado, segtin se describen en la Seccidn
VL.A.25 de este Prospecto Informativo, y la misma no fuese subsanada dentro del periodo de cura
correspondiente, una Supermayoria de Tenedores o una Supermayoria de Tenedores de una Serie en
particular, segin corresponda, tendran derecho a declarar de plazo vencido todas las obligaciones de
pago a cargo del Emisor derivadas de los VCNs. Esta declaracién de vencimiento anticipado podra
aplicarse respecto de todas las series si la Causal de Vencimiento Anticipado afecta a Ja totalidad de los
Tenedores Registrados, o Gnicamente respecto de una Serie afectada, cuando la Causal de Vencimiento
Anticipado solo afecte a dicha Serie. Tal Declaracion de Vencimiento Anticipado se realizard en nombre
y representacion de los Tenedores Registrados que cormresponda, quienes por este medio
irrevocablemente consienten a dicha representacion.

Lo antes mencionado podria causar que el inversionista deje de percibir los intereses en concepto de
tenencia de los valores y su expectativa de inversidn se vea limitada.

9. Riesgo de Obligaciones de No Hacer y Hacer

El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones De No Hacer y De Hacer
descritas en las Secciones VI.A.24.1 y VI.A.24.2 de este Prospecto Informativo conllevara, siempre que
dicho incumplimiento de lugar al derecho de que se declare el vencimiento anticipado de la deuda bajo

los VCNs y el mismo sea declarado, al vencimiento anticipado de las obligaciones del Emisor bajo los
VCNs.

10. Riesgo por Reemplazo de Tasas de Interés

En caso de que se dé un Evento de Reemplazo de Tasa SOFR a Plazo conforme a lo descrito en la
Seccion VLA.S de este Prospecto Informativo en virtud de que no existen medios adecuados y razonables
para determinar la Tasa SOFR a Plazo o el Administrador de SOFR a Plazo o una autoridad gubernamental
que tenga jurisdiccion sobre dicho administrador ha hecho una declaracién pliblica informando una fecha
especifica después de la cual la Tasa SOFR a Plazo ya no estara disponible, el Emisor definird una tasa de
reemplazo de la Tasa SOFR a Plazo, la cual podria tener un comportamiento diferente al esperado.
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11. Riesgo de Dispensa de Cumplimiento de Obligaciones
A excepeion de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Emisor podra ser dispensado de
cumplir una o mds de las obligaciones de hacer y no hacer a su cargo identificadas en las Secciones
VI.A24.1y VI.A24.2 de este Prospecto Informativo, para lo cual se requerird el voto favorable de
Mayoria de Tenedores, en caso de que todas las series sean afectadas; o de una Mayoria de Tenedores
de una Serie, en el caso de que solo sea una serie la afectada.

12. Riesgo de Parte Relacionada, Vinculos y Afiliaciones

Banco Internacional de Costa Rica, S.A., es a su vez Emisor, Estructurador y Agente de Pago, Registro
y Transferencia de la presente Emision. A su vez, la Casa de Valores y Puesto de Bolsa, BICSA Capital,
S.A., es una subsidiaria 100% de propiedad de Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y afiliada del
Emisor, y a su vez, accionista de Latinex Holding, tenedor de las acciones de Latinex y Latinclear.

13. Riesgo por periodo de vigencia del Programa Rotativo
El Programa Rotativo de VCNs cuenta con un periodo de vigencia de 10 afios, por lo que el presente
Programa Rotativo de VCNs cuenta con un periodo de disponibilidad de plazo determinado.

14. Riesgo de Uso de Fondos

El uso de fondos producto de la presente emisién serd utilizado por el Emisor para financiar el
crecimiento de sus actividades crediticias y necesidades operativas propias de su giro ordinario de
negocios bancario.

No obstante lo anterior, al tratarse de una emisién bajo un Programa Rotativo, corresponderd a la
administracién del Emisor decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia de dicha emision,
en atencion a las condiciones de negocio y necesidades financieras de la empresa, asi como también en
consideracion a los cambios que pudieran darse en relacién con las condiciones financieras de los
mercados capitales. El uso de los fondos serd establecido en el correspondiente suplemento del Prospecto
Informativo de la serie que se trate.

15. Riesgo de Pago de Intereses y Capital

El Emisor depende del giro ordinario de sus negocios para realizar el pago de intereses y de capital a los
tenedores de los VCNs. Una mala gestién de administracion por parte del Emisor podria afectar la
capacidad del Emisor de realizar los pagos en concepto de intereses y capital.

B. DEL EMISOR

1. Niveles de apalancamiento y adecuacién de capital:

El ratio de apalancamiento es el cociente entre el capital primario nivel 1 y el total de activos bancarios
(incluidos aquellos que estdn fuera de balance). La adecuacién de capital incorpora al indicador el total
de fondos de capital regulatorio y ¢l concepto de activos ponderados por riesgo, incluyendo tanto riesgo
crédito como riesgos de mercado y operativo. Con estos ratios el regulador pretende alcanzar dos
objetivos: limitar el exceso de deuda que una entidad pueda asumir y, ademas, contar con una medida
complementaria que refuerce los requerimientos de capital independientemente del riesgo.

a. Coeficiente de apalancamiento (Capital Nivel 1/ Activos Totales):
El Emisor establece el coeficiente de apalancamiento mediante el cociente entre el capital primario
ordinario y la exposicidn total por activos no ponderados dentro y fuera de balance, en conformidad con
el Acuerdo 01-2015 de la Superintendencia de Bancos de Panama. El coeficiente de apalancamiento no
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podré ser inferior en ningin momento, al 3%. Segun los estados financieros auditados al 31 de diciembre
de 2024, el indicador es de 8.75% (junio 2025: 11.06%).

b. Adecuacion de capital (Fondos de Capital Regulatorio / Total de activos ponderados
por riesgo):
La Superintendencia de Bancos de Panamé requieren que el Banco mantenga un indice de capital total
medido con base a los activos promedios ponderados en base a riesgo. El Emisor cumple con los
requerimientos de capital regulatorio a los cuales est4 sujeto.

El Emisor analiza su capital regulatorio considerando los dos pilares de capital, conforme a la
interpretacién de la Administracién del Acuerdo Basilea 1 y el cual esta aplicado en las normas de la
Superintendencia de Bancos de Panamé con base en los Acuerdos No.001-2015 y No.003-2016. Los
fondos de capital de un banco de licencia general no podran ser inferiores al 8% de sus activos
ponderados en funcion a sus riesgos.

El Acuerdo No. 5-2023 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, el cual inici6 a partir del
1 de julio de 2024, establecit las normas sobre el colchén de conservacion de capital. Las entidades
bancarias deberdn establecer un colchén de conservacion de capital del 2.5% de los activos ponderados
por riesgo (crédito, mercado y operativo), formado por capital primario ordinario y en adicion a todos
los requerimientos minimos de capital regulatorio que estén establecidos.

Segin los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2024, la adecuacién de capital es de
12.40% (junio 2025: 13.31%) lo cual excede holgadamente los niveles requeridos por la regulacion.

2. Riesgo de Tasa de Interés
En cuanto a los VCNs que paguen una tasa fija hasta su vencimiento, si las tasas de interés aumentan
respecto a los niveles de tasa de interés vigentes al momento que se emitieron VCNs de esta emision, el

inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y recibir
tasas de interés superiores.

3. Riesgo de Mercado

El Emisor es una institucién bancaria panamefia, cuyas operaciones estin concentradas principalmente
en la Repiiblica de Panama (29%), Costa Rica (29%) y el resto de la regién centroamericana (22%). Por
lo tanto, la generacion futura de flujo de efectivo y rentabilidad del Emisor, que a su vez sirve como
fuente de pago del capital e intereses de la presente emisién estin ligados principalmente al
comportamiento de la economia de la Regién Centroamericana. Una contraccidn o desaceleracion de la
economia Centroamericana podria afectar la generacién futura de flujo de efectivo y rentabilidad del
Emisor.

El Emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema financiero nacional, entre los segmentos
de financiamientos y depésitos. Este riesgo de competencia podria impactar las utilidades del Emisor,
en el caso de que se reduzcan los margenes de intermediacion del mercado y de que exista una
competencia mas agresiva dentro del sector, ya que sus productos y servicios también son ofrecidos por
otros bancos, cooperativas, financieras, compafiias de factoraje y de arrendamiento financiero.

4. Riesgo de Fuentes de Ingresos del Emisor:

Al ser ¢l Emisor una sociedad dedicada al negocio bancario, cuya fuente principal de sus ingresos
proviene de la intermediacion financiera, estd sujeto a los riesgos propios de la negociacién, originacién
y financiamiento de créditos al segmento empresarial y corporativo, entre otros servicios.
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Asi las cosas, los resultados futuros del Emisor dependeran de la administracion eficiente de su cartera
de préstamos en términos de calidad crediticia y rentabilidad, y del costo de los recursos que financian
sus operaciones. El impago de préstamos y menores margenes de intermediacién, pueden afectar de
forma material los resultados operativos del Emisor.

5. Riesgo de Liquidez de Fondeo

Se entiende por riesgo de liquidez la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportuna
y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las
operaciones diarias o la condicién financiera de la empresa. Esta contingencia (riesgo de liquidez de
fondeo) se manifiesta en Ja insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo. El Emisor cuenta historicamente con robustas coberturas de liquidez
y realiza pruebas de estrés para probar sus planes de contingencia de liquidez periddicamente.

6. Riesgo Operacional

El riesgo operativo estd presente en todas las actividades de una entidad financiera. La interaccion
humana en el desempefio de actividades productivas conlleva la posibilidad de la ejecucion incorrecta
de los procesos, debido al menor error humano o al dolo. Ambas situaciones generan pérdidas
econdmicas para los agentes econdmicos que se ven afectados, haciendo necesario para las
organizaciones la inversién de recursos en sistemas que minimicen tales situaciones. La posibilidad que
se produzcan pérdidas economicas aun a pesar de contar con los procedimientos y controles necesarios
constituye el riesgo operacional de la entidad.

7. Riesgo Fiscal

El Emisor no puede garantizar que el actual tratamiento fiscal otorgado a los intereses y ganancias de
capital que se generen de los VCNs y de su venta, se mantendrd durante la vigencia de los VCNs.
Corresponde exclusivamente al Gobierno Nacional de la Reptblica de Panam4, establecer las politicas
fiscales y en consecuencia otorgar y eliminar beneficios y exenciones fiscales. Por lo tanto, la vigencia,
reduccion o cambio de los beneficios fiscales y su impacto respecto de los retornos esperados derivados
de los VCNs pueden verse afectados en atencion a las decisiones que en materia fiscal adopte el Gobierno
Nacional.

8. Riesgo por Ausencia de Prestamista de Ultimo Recurso

No existe en Panama una entidad gubernamental que actie como prestamista de Gltimo recurso al cual
puedan acudir las empresas financieras que tengan dificultades de liquidez o que requieran asistencia
econdmica. El Emisor depende en gran medida de la captacidn de recursos a través de clientes
depositantes, instituciones financieras y emisiones de titulos-valores para financiar el desarrollo de su
negocio. S1 bien el Emisor cuenta con adecuadas coberturas y planes de contingencia de liquidez
establecidos, en condiciones adversas que limiten el acceso a crédito por condiciones propias de los
mercados {mancieros o por desmejoras en la situacién financiera del Emisor, podrian dificultar la
obtencion de nuevos financiamientos y desmejorar la capacidad de generar recursos para el repago de
las obligaciones del Emisor con los Tenedores Registrados de los Valores Comerciales Negociables.

9. Riesgo de crecimiento futuroc de la cartera del Emisor

El crecimiento de la cartera de préstamos del Emisor depender fundamentalmente del desempefio de
los diferentes sectores de la economia panamefia y regional centroamericana principalmente en los
proximos afios. No existe certeza sobre los crecimientos futuros de estos sectores en el mediano y largo
plazo, los cuales son sectores en los que el Emisor desarrolla su negocio bancario.
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10. Riesgo del Grupo Econémico

El Emisor es una sociedad panamefia dedicada a la banca en la Repiiblica de Panam4. E]l Emisor es una
institucién bancaria panamefia con operaciones principalmente en Panama, su Casa Matriz, y en Costa
Rica, a través de su Oficina de Servicio al Cliente (OSC). De igual forma, con operaciones de crédito en
Guatemala, El Salvador, México y Miami, Estado de la Florida, a través de sus oficinas de representacion
en cada uno de estos paises. A su vez, el Emisor es propietaria del 100% de las acciones comunes de
BICSA Capital, S.A., casa de valores panameria y puesto de bolsa colocador de la presente Emision. El
Emisor, a su vez, es propiedad del Banco de Costa Rica (BCR) en un 51% y Banco Nacional de Costa
Rica (BN) en un 49%, ambos bancos 100% de propiedad del Estado Costarricense.

11. Riesgo de la Cartera Crediticia y Concentracion

La cartera de préstamos del Emisor al 31 de diciembre de 2024 alcanza un total de US$1,704 millones
con un incremento de 4.7% con respecto al ejercicio fiscal previo, gracias al buen desempefio de los
desembolsos de créditos los cuales superan los US$2,100 millones durante el afio 2024. Los 20 mayores

deudores representan el 25% de la cartera total de préstamos, todos clientes Corporativos en categoria
normal.

Por concentracion geografica, el Emisor al 31 de diciembre de 2024 ha otorgado principalmente créditos
en los siguientes paises: 29% en Panama4, 29% en Costa Rica y 28% en el resto de Centroamérica y
Meéxico, 10% en Suramérica y 4% en Europa y Asia.

De acuerdo con los plazos de la cartera de préstamos, para el 31 de diciembre de 2024, el Emisor
desarrolla un modelo de negocios cuyo principal producto de crédito son lineas revolventes de corto
plazo, por lo cual el 50% de la cartera total tiene vencimiento en plazo de hasta 1 afio.

El impago de los créditos puede afectar los resultados operativos del Emisor. La cartera de préstamos
del Emisor al cierre del 31 de diciembre de 2024 mantiene créditos morosos y vencidos que representan
el 2.56% de la cartera total de préstamos, por debajo del 3.71% que reporta el Sistema Bancario Nacional.

El Emisor cuenta con un esquema de calificacién de riesgo de sus clientes que va de A (menor riesgo) a
E (maximo riesgo aceptado). El 94.5% de la cartera se encuentra concentrado en clientes con calificacion

de Riesgo A, 2.3% en clientes con calificacion de riesgo B y el restante 3.2% se distribuye en clientes
conriesgo C, Dy E.

12. Riesgo de los Mercados de Capital

El Emisor contempla en su estrategia de diversificacion de captacion de fondos el acceso al mercado de
capital a través de la emision de titulos valores para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja.
Condiciones adversas, por comportamientos y eventos propios del mercado financiero panamefio o
regional, por desmejoras en la situacidon financiera del Emisor, podrian dificultar la obtencién o
renovacion de fuentes de fondos y desmejorar la capacidad de pago de las obligaciones del Emisor.

13. Riesgo de Crédito
En base a los estados financieros al 30 de junio de 2025 el valor nominal de la presente Emision
representa el nueve por ciento (9%) de los pasivos del Emisor.

14. Riesgo de Reduccién de Patrimonio

Los términos y condiciones de los VCNs no limitan la capacidad del Emisor de gravar sus bienes
presentes y futuros.
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VL. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLES DE LA OFERTA
Los VCNs de la presente emisidn serdn ofrecidos por BICSA, en su condicion y a titulo de Emisor.

La Junta Directiva del Emisor, en reunion celebrada el dia 25 de agosto de 2022, aprobé la emisién v
oferta publica de los VCNs bajo el Programa Rotativo, cuyos términos y condiciones se describen en
este Prospecto Informativo, sujeto a la autorizacién por parte de la SMV. La Fecha de Oferta Inicial del

Programa Rotativo de VCNs serd el 26 de noviembre de 2025.
La oferta pablica de los VCNs no est4 dirigida a algiin tipo en particular de inversionistas.

Ni los accionistas, directores, dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor, ni otros terceros tendran derecho
de suscripcion preferente sobre los VCNs de la presente emision. Los accionistas, directores, dignatarios
y/o ejecutivos del Emisor podrén comprar los VCNs de la presente emision si asf lo desean, participando
bajo las mismas condiciones que los demds inversionistas.

No se ha establecido limite en cuanto al monto de la inversién en los VCNs. Tampoco existe limitacién
en cuanto al ndmero de personas que puedan invertir en los VCNs.

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores que se
ofrezcan, tales como némero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, y/o
derechos preferentes, entre otros.

1. Tipo de Valores y Series

Los valores que se ofrecen publicamente mediante el presente Prospecto Informativo son valores
comerciales negociables.

Los VCNs podréan ser emitidos en multiples series, segiin lo establezca el Emisor de acuerdo con sus
necesidades y las condiciones del mercado.

2. Moneda de Pago de la Obligacién

Los VCNs se pagaran en Délares de los Estados Unidos de América "US$".

3. Monto del Programa Rotative y Vigencia

El valor nominal total y en conjunto de los VCNs serd de hasta Ciento Cincuenta Millones de Délares
(US$8150,000,000.00), en denominaciones de mil Délares (US$1,000.00) o sus miltiplos y en tantas
series como lo estime conveniente el Emisor, segtn sus necesidades y condiciones del mercado.

El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los VCNs, en tantas series como la demanda de mercado
reclame, siempre y cuando se respete el monto autorizado total del programa rotativo de VCNs de Ciento
Cincuenta Millones de Délares (US$150,000,000.00), y que la nueva venta de VCNis se realice por los
plazos estipulados en el presente Prospecto Informativo. El Programa Rotativo de VCNs ofrece al
Emisor la oportunidad de emitir nuevos VCNs en series en la medida que exista disponibilidad. En
ningln momento el saldo insoluto a capital de los VCNs emitidos y en circulacién podra ser superior al
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monto autorizado total del Programa Rotativo de VCNs de US$150,000,000.00. En la medida en que se
vayan venciendo o redimiendo los VCNs emitidos y en circulacion, el Emisor dispondra del monto
vencido o redimido para emitir nuevas series de VCNs por un valor nominal equivalente hasta el monto
vencido o redimido.

El Programa Rotativo de VCNs estara disponible por un plazo de vigencia definido: el cual serd de 10
afios, siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de la SMV y Latinex. El término rotativo
de este programa no significa la rotacion o renovacién de valores ya emitidos. Estos deberin ser
cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento detalladas en los respectivos VCNs. La emision
rotativa de VCNs segin se describe, serd siempre una alternativa para los inversionistas, pero no
constituird una obligacién de retener el VCN mas alld de su vencimiento original. EI Emisor comunicard
mediante Suplemento al Prospecto Informativo a la SMV y Latinex, la Serie de VCNs a ser ofrecida, la
Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emision, el monto, el uso de fondos, el pago de capital
especificando si se pagard en la Fecha de Vencimiento u otra periodicidad segfin lo determine el Emisor,
la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, la periodicidad de pago de intereses y los Dias de Pago de
Interés, con no menos de Dos (2) Dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

De colocarse los VCNs por la totalidad del monto de esta oferta, en base a los estados financieros al 30
de junio de 2025, el valor nominal de la presente emisién representa el 6.64% de la estructura de pasivos
y capital del Emisor y 0.52 veces su patrimonio.

4. Fecha de Vencimiento de los VCNs

Los VCNs podran ser emitidos en una o més series cada una (una “Serie’) por plazos de entre uno (1) a
doce (12) meses contados a partir de la Fecha de Emisién de la respectiva serie. La cantidad de VCNs a
emitirse por plazo de vencimiento serd determinada por el Emisor, segiin sus necesidades y condiciones del
mercado al momento de efectuarse la venta de los VCNs.

5. Tasay Pago de Intereses

Los VCNs de cada Serie devengardn intereses a partir de su Fecha de Emisidn y hasta su Fecha de
Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma
podra ser fija o variable (la “Tasa de Interés™). En caso de ser una tasa fija, los VCNs devengaran una tasa
fija de interés anual que serd determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado
mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd enviado a través del SERI a la SMV y a Latinex
con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Cuando se utilice Tasa de Interés variable, serd determinada por el Emisor segiin sus necesidades y la
demanda del mercado mediante un Suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex, para su notificacion y autorizacién, al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta. Adicionalmente, la Tasa de Interés variable tendrs la pertodicidad
que se establezca en el suplemento de la Serie respectiva hasta su vencimiento y ser4 la que resulte de sumar
un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a la Tasa SOFR a Plazo. Si asi lo establece el
Suplemento, la Tasa de Interés variable podra estar sujeta a una tasa de interés minima y/o una tasa de
interés maxima, segin se establezca. El resultado de la revision de la Tasa de Interés variable serd
comunicado mediante hecho de importancia a través de SERI al menos dos (2) dias antes del inicio del
Periodo de Interés.
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Para las Series que hayan sido emitidas bajo una Tasa de Interés variable las siguientes circunstancias
comprenderdn un “Evento de Reemplazo de Tasa SOFR a Plazo™:
® No existen medios adecuados y razonables para determinar la Tasa SOFR a Plazo, por no estar
disponible o publicada, y es poco probable que tales circunstancias sean temporales; o
(i)  El Administrador de SOFR a Plazo o una autoridad gubernamental que tenga jurisdiccién sobre
dicho administrador ha hecho una declaracién pablica informando una fecha especifica después
de la cual la Tasa SOFR ya no estard disponible o no se utilizara para determinar la tasa de
interés de las series emitidas, siempre que, en el momento de dicha declaracién, no haya un
administrador sucesor que sea satisfactorio para el Emisor y al Agente de Pago.

En caso de que se dé un Evento de Reemplazo de Tasa SOFR a Plazo, el Agente de Pago informara al
Emisor para que el Emisor defina una tasa de reemplazo de la Tasa SOFR a Plazo (la “Tasa de Reemplazo™),
que sera comunicada a la SMV, a Latinex y a los Tenedores Registrados de acuerdo a los mecanismos de
notificacidn descritos en la Seccion VI.A.22 de este Prospecto Informativo o mediante una carta formal
detallando la situacion dentro de los tres (3) dias hébiles siguientes a la fecha en que ocurra alguna de las
situaciones definidas en los numerales (i) y (ii) anteriores. La Tasa de Reemplazo cobrara vigencia para el
siguiente Periodo de Interés.

El VCN devengara intereses (i) desde su Fecha de Liquidacidn, si ésta ocurriese en un Dia de Pago de
Intereses o en la Fecha de Emision, o (ii) en caso de que la Fecha de Liquidacin no concuerde con la
de un Dia de Pago de Intereses o la Fecha de Emision, desde el Dia de Pago de Intereses inmediatamente
precedente a la Fecha de Liquidacién (o Fecha de Emisién si se trata del primer periodo de interés) hasta
que su capital sea pagado en su totalidad.

Para cada una de las Series de VCNs de que se trate, el Emisor determinaré la periodicidad del pago de
intereses, la cual podrd ser mensual, trimestral, semestral o anual (la “Periodicidad de Intereses™. El
pago de intereses se hara el dltimo dfa de cada periodo (cada uno, un “Dia de Pago de Intereses”), y en
caso de no ser este un Dia Habil, entonces ¢l pago se hard el primer Dia Habil siguiente. La Periodicidad
de Intereses serd notificada a través del SERI por el Emisor a la SMV y Latinex, mediante un suplemento
al Prospecto Informativo, con no menos de Dos (2) dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El periodo que comienza en la Fecha de Emision y termina en el Dia de Pago de Intereses inmediatamente
siguiente y cada periodo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Intereses y termina en el
Dia de Pago de Intereses inmediatamente siguiente y asf sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se
identificarad como “Periodo de Interés”. Siun Dia de Pago de Intereses no coincide con un Dia Habil, el
Dia de Pago de Intereses debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente.

Los intereses devengados por los VCNs seran calculados por el Agente de Pago para cada Periodo de
Interés, aplicando la Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a capital de dicho o VCN multiplicando la
cuantia resultante por el niimero de dias calendario del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de
dicho Perfodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago de Intereses en que termina dicho Periodo de
Interés), dividido entre (360) redondeando la cantidad resultante al centavo més cercano (medio centavo
redondeado hacia arriba).

El pago de intereses de los VCNs se realizara conforme a lo establecido en la Seccién VI.A.12, de este
Prospecto Informativo.

6. Pago de Capital.
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El saldo insoluto a capital de los VCNs de cada Serie se pagard especificando si se pagar4 en la Fecha del
Vencimiento u otra periodicidad segin lo determine el Emisor, en cuyo caso debera incluir Iz respectiva
tabla de amortizacion de capital. El pago del mismo serd determinado por el Emisor y comunicado
mediante Suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de Dos (2) dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva.

El pago de capital de los VCNs se realizara conforme a lo establecido en la Seccién VLA.12 de este
Prospecto Informativo.

7. Fecha de Oferta Respectiva

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” serd la fecha a partir de la cual se ofrecerdn en venta
los VCNs de cada una de las Series.

8. Fecha de Emisién de los VCNs

Para cada Serie, la “Fecha de Emisién” serd la primera Fecha de Liquidacion de VCNs de una Serie que
ocurra después de una Fecha de Oferta de Respectiva y a partir de la cual los VCNs de dicha Serie
empezaran a devengar intereses. La Fecha de Emision de cada Serie de VCNSs sera determinada por el
Emisor antes de la oferta de éstos, en atencidn a sus necesidades financieras.

9, Precio Imicial de Ia Oferta

Los VCNs seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento
(100%) de su valor nominal. Sin embargo, el Emisor podré, de tiempo en tiempo, cuando lo considere
conveniente, autorizar que los VCNs sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o
inferior a su valor nominal segin las condiciones del mercado financiero en dicho momento. Los VCNs
podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecio segiin lo determine el
Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado.

La referencia al “sobreprecio” o “descuento™ contempla la posibilidad que, dependiendo de las
condiciones del mercado, los VCNSs se vendan por arriba o por debajo, respectivamente, de su valor a la
par o a su valor nominal.

En caso de que la Fecha de Liquidacion de un VCN sea distinta a la de un Dia de Pago de Intereses o a
la Fecha de Emisién correspondiente, el precio de venta del VCN serd incrementado en una cantidad
igual al importe de los intereses correspondientes a los dias transcurridos entre el Dia de Pago de
Intereses inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacién del VCN (o la Fecha de Emisidn, segin
sea el caso) y la Fecha de Liquidacidén de dicho VCN.

10. Forma y Representacion de los VCNs

Los VCNs seran emitidos en titulos nominativos, registrados, en denominaciones de mil doélares
(US$1,000.00) o sus multiplos.

El Emisor elegira el método para emitir los VCN, ya sea en forma desmaterializada o macrotitulo y una
vez decida aplicara tal método para toda la emisién.

(a) VCNs Globales
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Los VCNs Globales solamente seran emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o més titulos
globales, en forma nominativa y registrada. Inicialmente, los VCNs Globales seran emitidos a nombre
de la Latinclear, quien acreditard en su sistema interno el monto de capital que corresponde a cada una
de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante” o en caso de ser mds de uno o
todos, los “Participantes”). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el Emisor o la persona que
€ste designe. La propiedad de los derechos bursétiles con respecto a los VCNs Globales estard limitada
a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los
VCNs Globales. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales sera
demostrada, y el traspaso de dicha propiedad serd efectuado Gnicamente a través de los registros de
Latinclear (en relacién con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en
relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). El Tenedor Registrado de cada VCN
Global sera considerado como el tinico propietario de dicho VCN en relacion con todos los pagos que
deba hacer el Emisor, de acuerdo con los términos y condiciones de los VCNs.

Mientras Latinclear sea el Tenedor Registrado de los VCNs Globales, Latinclear serd considerado el
nico propietario de los VCNs representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los VCNs Globales no tendran derecho a que porcioén alguna de los VCNs
Globales sea registrada a nombre suyo. En adicidn, ningln propietario de derechos bursatiles con
respecto a fos VCNs Globales tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de Latinclear. Un inversionista podra realizar la compra de VCNs a través
de cualquier casa de valores que sea Participante de Latinclear.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los VCNs Globales se hardn a Latinclear como el Tenedor
Registrado de los mismos. Serd responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros
relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de los propietarios de derechos bursatiles con
respecto a los VCNs Globales y por mantener, supervisar y revisar los registros relacionados con dichos
derechos bursitiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacidon con los VCNs Globales,
acreditard las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursétiles con
respecto a los VCNs Globales, de acuerdo con sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran
inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los
VCNs Globales, en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles. Los traspasos entre Participantes
seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

En vista de que Latinclear unicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez
actdan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria
de derechos bursétiles con respecto a los VCNs Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o
entidades que no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que
representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado,
Unicamente de acuerdo con instrucciones de uno o més Participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales, y nicamente en relacion con la
porcion del total del capital de los VCNs con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes
hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acuerdo con las leyes
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de la Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacién y compensacion
de valores emitida por la SMV. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus
Participantes y facilitar la compensacién y liquidacién de transacciones de valores entre Participantes a
través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movirniento de certificados fisicos.

Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podran
incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a terceros como
bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de
custodia con un Participante, ya sea directa ¢ indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del contrato de
administracion celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligard a Latinclear y/o a los Participantes o
podra interpretarse en el sentido de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores
Registrados y/o a los tenedores efectivos de los VCNs, el pago de capital e intereses correspondientes a
los mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores Registrados de los VCNs en concepto de pago de
intereses devengados se haré con el dinero que para estos fines proporcione el Emisor.

(b) VCNs Individuales

Los VCNs Individuales podrdn ser emitidos a favor de cualquier persona que no sea una central de
custodia. En adicidn, cualquier tenedor de derechos bursétiles con respecto a los VCNs Globales podra
solicttar la conversion de dichos derechos bursétiles en VCNs Individuales mediante solicitud escrita
dirigida al Participante que le ha reconocido derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales, lo
cual necesariamente implica una solicitud dirigida a Latinclear formulada de acuerdo con sus
reglamentos y procedimientos, presentada a través de un Participante. En todos los casos, los VCNs
Individuales entregados a cambio de VCNs Globales o derechos bursétiles con respecto a los VCNs
Globales seran registrados en los nombres que el Participante correspondiente le indique al Agente de
Pago (como representante del Emisor) por escrito y emitidos en las denominaciones aprobadas conforme
a la solicitud de Latinclear.

Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emision de VCNs Individuales

cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacién con la emision
de dichos VCNs Individuales.

11. Titularidad
[.os VCNs seran emitidos de forma nominativa.
12. Forma de Pago del Capital e Interés

Los pagos derivados de los VCNs a favor de los Tenedores Registrados se hardn por intermedio de un
Agente de Pago, Registro y Transferencia designado por el Emisor para tal fin.

El Emisor ha designado como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los VCNs a Banco
Internacional de Costa Rica S.A. (el *Agente de Pago™), con oficinas principales ubicadas en PH BICSA
Financial Center, Calle Aquilino de la Guardia con Avenida Balboa, Piso 50, Ciudad de Panama4,
Repiblica de Panama, de conformidad con el contrato para la prestacién de servicios de Agente de Pago,
Registro y Transferencia de los VCNs, cuya copia reposa en los archivos de la SMV y Latinex, estando




disponible para la revision del pdblico en general en esta Gltima. La gestién del Agente de Pago es
puramente administrativa a favor del Emisor. El Agente de Pago se obliga a llevar y mantener al dia,
un registro (el “Registro de Tenedores™) de las personas en cuyo favor se hubiesen emitido fos VCNs
(los “Tenedores Registrados™), en el que se anotard lo siguiente: (i) el ndmero de VCNs de que sea
titular cada Tenedor Registrado, con indicacién de su Fecha de Emision, Fecha de Liquidacién, precio
de compra de cada uno de los VCNs ¢ identificacién de cada Serie; (ii) el nombre y direccion del Tenedor
Registrado de cada uno de los VCNs emitidos y en circulacion: (iii) Pago de Interés y la forma de pago
de los intereses de cada Serie; (iv) el monto pagado a cada Tenedor Registrado en concepto de capital e
intereses; (v) los gravamenes y restricciones legales y contractuales que se hubiesen establecido sobre
los VCNs; (vi) ademds mantendrd la siguiente informacion: (a) VCNs emitidos y en circulacién: por
denominacién y nimero; (b) VCNs cancelados: mediante pago por redencién o por reemplazo por VCNs
mutilados, destruidos, perdidos o hurtados o por canje de VCNs de diferente denominacion; (¢) VCNs

no emitidos: por namero; y, (vii) cualquier otra informacion que el Agente de Pago considere
conveniente.

En caso de que ocurriese cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el Agente de Pago debera
notificar por escrito apenas tenga conocimiento de ello al Emisor, a la SMV, a Latinex y a cada uno de
los Tenedores Registrados.

Mientras el Agente de Pago no hubiese recibido aviso escrito de parte del Tenedor Registrado o de un
representante autorizado de éste, o alguna orden de autoridad competente indicando otra cosa, el Agente
de Pago reconocera al titimo Tenedor Registrado de un VCN como el tnico, legitimo y absoluto
propietario y titular de dicho VCN, para los fines de efectuar los pagos derivados de los VCNs, recibir
instrucciones y para cualesquiera otros propdsitos.

Cuando cualquier autoridad competente requiera al Emisor detalle del o los Tenedores Registrados, hasta
llegar a la persona natural, el Agente de Pago deberd entregar a requerimiento del Emisor la lista de
Tenedores Registrados en sus sistemas internos.

El Agente de Pago deberd suministrar cualquiera informacién o explicacién que requiera la SMV,
autoridad competente y/o Entidades Autorreguladas.

Para aquellos VCNs emitidos de forma global, consignados en Latinclear y sujetos al régimen de
tenencia indirecta, el Agente de Pago hara los pagos por intermedio de Latinclear. Recibidas las sumas
por Latinclear, ésta hard los pagos que correspondan a los respectivos Participantes, y estos a su vez los
pagaran a los Tenedores Indirectos.

Los pagos a capital e intereses de los VCNs serdn hechos en las oficinas principales del Agente de Pago,
actualmente ubicadas en PH BICSA Financial Center, Calle Aquilino de la Guardia con Avenida Balboa,
Piso 50, Ciudad de Panam4, Repuiblica de Panamd, a opcidn del Tenedor Registrado, (i) mediante cheque
emitido a favor del Tenedor Registrado o (ii) en el caso que el Tenedor Registrado sea una central de
custodia, el pago se realizard de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central; o (i)
mediante crédito a una cuenta del Tenedor Registrado con el Agente de Pago (en caso de que el Agente
de Pago sea un banco); o (iv) mediante transferencia electronica a favor del Tenedor Registrado. Los
cheques que se emitan a favor del Tenedor Registrado se entregarén en persona en las oficinas del Agente
de Pago y se requerird una firma debidamente autorizada para su entrega. El Tenedor Registrado tiene
la obligacién de notificar al Agente de Pago, por escrito, cuanto antes, la forma de pago escogida y el
nimero de cuenta bancaria a la que se hardn los pagos de ser este el caso, asi como la de cualquier
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cambio de estas instrucciones. El Agente de Pago no tendra obligacidn ni de recibir ni de actuar en base
a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de cinco (5) Dias Habiles antes de cualquier
Dia de Pago de Intereses o de la Fecha de Vencimiento. En ausencia de notificacién al respecto, la forma
de pago serd mediante cheque a favor del Tenedor Registrado.

En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante cheque, el Agente de Pago no
serd responsable por la pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega, por cualquier motivo, del antes
mencionado cheque y dicho riesgo serd asumido por el Tenedor Registrado. La responsabilidad del
Agente de Pago se limitard a emitir dicho cheque a la persona autorizada por el Tenedor Registrado,
entendiéndose que para todos los efectos legales el pago de intereses o capital ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha que la persona debidamente autorizada para
retirar el cheque firme ¢l registro de entrega de pagos del Agente de Pago. Se entiende que en caso de
que el Tenedor Registrado no retire los cheques correspondientes, no se entenderd como un
incumplimiento del Agente de Pago o del Emisor al tenor de lo antes expuesto. En caso de pérdida,
hurto, destruccién o falta de entrega del cheque, la cancelacion y reposicién del cheque se regira por las
leyes de la Republica de Panama y las practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y cargos
relacionados con dicha reposicién correrdn por cuenta del Tenedor Registrado. El pago a Latinclear
como Tenedor Registrado se hard conforme al reglamento interno de Latinclear.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electronica, el Agente de Pago no serd responsable
por los actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de
las transferencias electronicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del
Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago se limitard a enviar la transferencia
electronica de acuerdo a las instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los

efectos legales el pago ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha
de envio de la transferencia.

El Emisor retendrd y descontard de todo pago que deba hacer con relacién a los VCNs, todos los
impuestos que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes o reglamentaciones,
existentes o futuras, asi como por razén de cambios en la interpretacién de las mismas. Cualquier suma
asi retenida serd pagada por el Emisor conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales
correspondientes.

El Agente de Pago hard buen pago de cada uno de los VCNs cuando pague el capital, los intereses y
otras sumas adeudadas bajo los VCNs, segiin sea ¢l caso, conforme lo contemplado en el respectivo
VCNy en el Contrato de Agencia de Pago. El Agente de Pago podré, sin incurrir en responsabilidad
alguna, retener el pago de capital e intereses de un VCN a consecuencia de haberse dictado alguna orden
de parte de autoridad judicial o de otra autoridad competente o por mandato de la ley.

El Agente de Pago no incurrira en responsabilidad alguna por motivo de cualquier accidn que éste tome
(u omita tomar, incluyendo, en este caso la retencién de pago) en base a un VCN, instruccién, orden,
notificacién, certificacién, declaracién u otro documento que el Agente de Pago razonablemente creyese
ser {0 no ser en caso de omisiones) auténtico y valido y estar (o no estar en el caso de omisiones) firmado

por la(s) persona(s) apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la ley u orden judicial o de autoridad
competente.

El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafifas subsidiarias o
afiliadas podran ser Tenedores Registrados de los VCNs y celebrar cualquiera transaccién comercial con

el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores
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Registrados de los VCNs.

Llegado el Dia de Pago de Intereses o el dfa de pago de capital sin recibir los fondos suficientes para
realizar el pago programado, el Agente de Pago informard a los Tenedores Registrados, a la SMV, a
Latinclear y a Latinex, de que no pudo realizar el pago de interés y/o capital, segiin corresponda, a favor
de los Tenedores Registrados, por no contar con los fondos suficientes para realizar dicho pago.

13. Renuncia y Remocion del Agente de Pago

El Agente de Pago podra renunciar a su cargo en cualquier momento, previc aviso por escrito al Emisor
el cual no podra ser menor de treinta (30) dfas calendarios de anticipacién a la fecha en que la renuncia
se hard efectiva, pudiendo el Agente de Pago y el Emisor renunciar al resto del plazo de comiin acuerdo.

Dentro de este plazo, el Emisor deberd nombrar un nuevo agente de pago, registro y transferencia. En
caso de que el Emisor nombre un nuevo agente de pago, registro y transferencia dentro de dicho plazo,
y el mismo haya aceptado ¢l cargo, se entenderd que la renuncia del agente de pago saliente se ha hecho
efectiva. En caso de que el Emisor no nombre al nuevo Agente de Pago dentro del plazo antes indicado,
el Agente de Pago tendrd la opcidn de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor, y sin requerir Ja
autorizacién o aprobacion de este Gltimo, preferiblemente de entre los bancos que sean Tenedores
Registrados, en caso de haber alguno. No obstante lo anterior, la renuncia del Agente de Pago no sera
efectiva bajo ninglin motivo hasta que se haya nombrado un nuevo Agente de Pago y el mismo haya
aceptado dicho cargo.

En todo caso, el agente de pago, registro y transferencia sustituto debera ser un banco con oficinas en la

Ciudad de Panama y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (“SBP™).

El Emisor podra remover de forma inmediata al Agente de Pago al ocurrir cualquiera de los siguientes
casos: '

a. En caso de que el Agente de Pago cierre sus oficinas en la ciudad de Panama o su licencia
bancaria general sea cancelada o revocada; o

b. En caso de que el Agente de Pago sea intervenido por la SBP; o

¢. En caso de que el Agente de Pago sea disuelto o caiga en insolvencia o se solicite su quiebra,
reorganizacion, concurso de acreedores o liquidacion; o

d. En caso de que el Agente de Pago incumpla reiteradamente sus obligaciones, o por
incumplimiento reiterado de sus obligaciones.

El Emisor también podrd remover al Agente de Pago sin causa justificada, en cualquier momento, dando
aviso previo y por escrito de tal decision al Agente de Pago con al menos treinta (30) dias calendarios
de anticipacion a la fecha fijada para la remocion o terminacién de funciones.

En caso de remocion del Agente de Pago, va sea de forma inmediata o sin causa justificada, el Emisor
debera designar un nuevo Agente de Pago dentro de un plazo no mayor a sesenta (60) dias calendarios
a partir de la fecha en que ocurra la causal de remocion y suscribir un acuerdo de sustitucién o nuevo
contrato con el nuevo Agente de Pago.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago deberd entregar al Emisor y al nuevo Agente de
Pago toda la documentacion relacionada con la gestién prestada, incluido un reporte detallado de los
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dineros recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucion
Jjunto con cualquier saldo, previa deduccién de los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados al

Agente de Pago por razén de la prestacion de sus servicios de acuerdo a Jos términos del presente
Contrato.

Por su parte, el Agente de Pago devolverd al Emisor los honorarios que le hubiesen sido pagados de
forma anticipada, de haberlos, correspondiente al periodo en que no prestara mas sus servicios.

14. Deposito Previo de los VCNs

A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 202 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, el Emisor
ha establecido el dep6sito previo de los VCNs con Latinclear, sociedad organizada y existente de acuerdo
a las leyes de Panam4, la cual cuenta con licencia otorgada por la SMV para actuar como central de
valores. El depdsito se hara mediante la entrega de los VCNs Globales.

15. Titularidad de los VCNs Segiin su Forma de Representacién

Latinclear ha sido designada por el Emisor para actuar como central de valores para los fines de hacer
posible el traspaso de los VCNs Globales. Por tal motivo, y para los fines del Registro de Tenedores que
serd llevado por el Agente de Pago, Latinclear serd el Tenedor Registrado de todos los VCNs Globales
frente al Agente de Pago. Cuando se trate de VCNs que hubiesen sido emitidos de forma fisica e
individual a nombre de uno o més inversionistas, las personas a cuyo nombre se emitan tales docurnentos
{isicos se considerardn Tenedores Registrados y serdn considerados como tal por el Agente de Pago. En
consecuencia, todo pago derivado de los VCNs Globales que el Emisor deba hacer por si mismo o por
intermedio del Agente de Pago, se hara a Latinclear en su condicién de Tenedor Registrado de los
mismos. En caso de emitirse VCNs de forma fisica, los pagos correspondientes a éstos se haran
directamente a los titulares de €stos que aparezcan en el Registro de Tenedores llevado por el Agente de
Pago.

Latinclear fue creada para: (i) mantener valores en custodia para sus Participantes (los participantes de
Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia, y podri incluir otras
organizaciones); y (i) facilitar la compensacién y liquidacidon de transacciones de valores entre
participantes a través de anotaciones en cuenta eliminando la necesidad del movimiento de certificados
fisicos.

Al recibir oportunamente cualquier pago de capital e intereses de los VCNs, Latinclear acreditard las
sumas recibidas en las cuentas de aquellos Participantes que mantengan VCNs. Las sumas recibidas se
acreditaran proporcionalmente en atencion al monto de la inversion en los VCNs, de acuerdo a los
registros y reglas internas de Latinclear. Los Participantes a su vez, acreditardn las sumas recibidas en
las respectivas cuentas de custodia de los inversionistas, quienes ostentan la condicién de Tenedores
Indirectos con respecto a los VCNs, en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles.

Serd responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con los pagos
efectuados a los Participantes en favor de sus respectivos tenedores indirectos, correspondientes a los
derechos bursatiles sobre los VCNs adquiridos por estos tltimos.

16. Régimen de Tenencia Indirecta
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El derecho de propiedad de las personas que inviertan en los VCNs que estén representados de forma
desmaterializada o macrotitulo, estara sujeto al “Régimen de Tenencia Indirecta”, regulado en el capitulo
Tercero del Titulo X del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999 que regula el Mercado de Valores en

la Republica de Panama. Una vez el VCN sea representado en forma desmaterializada no podra
convertirse a forma fisica.

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta, el inversionista tendrd el caracter de “Tenedor Indirecto” en
relacion con aquellos VCNs desmaterializados o macrotitulos comprados a su favor a través de una casa
de valores o un intermediario, y como tal, adquirira derechos bursétiles sobre los VCNs de conformidad
con lo dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999.

El Emisor ha autorizado que los VCNs podran ser consignados y transferidos a través de la Latinclear o
cualquier otra central de valores debidamente autorizada para operar en la Repiblica de Panamd. Por lo
tanto, el Emisor podra representar los VCNs mediante la emision de titulos globales desmaterializados
o macrotitulos (“VCNs Globales™) a favor de dichas centrales de valores.

El Emisor ha contratado a Latinclear para actuar como central de valores en relacion con los VCNs. Por
lo tanto, Latinclear serd el Tenedor Registrado de los VCNs desmaterializados o macrotitulos v
considerado por el Agente de Pago y el Emisor, como el tnico propietario de los VCNs
desmaterializados o macrotitulos, mientras que los inversionistas serdn considerados Tenedores
Indirectos y como tal adquirirdn derechos bursétiles sobre los VCNs, de conformidad con lo dispuesto
en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999. El inversionista, en su condicién de Tenedor Indirecto de
los VCNs podra ejercer sus derechos bursétiles de acuerdo a la ley, los reglamentos y procedimientos de
Latinclear.

Latinclear ha informado al Emisor que tomard cualquier accion permitida a un Tenedor Indirecto de los
VCNs Gmicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mds Participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto de los VCNs y Ginicamente en relacion con la porcidn del
total del capital de VCNs sobre la cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrucciones. Sin
embargo, si el Emisor decide desmateralizar los VCNs podra requerir al Agente de Pago que notifique
a los inversionistas que tienen VCNs representados en forma fisica para que sean cancelados y que sus
derechos se registren como derecho en cuenta. Si no es posible ubicar a los inversiones con VCNs
representados en forma fisica, de igual manera se respetaran sus derechos.

El inversionista que solicite que los VCNs que adquiera sean emitidos de forma fisica y a su nombre, no
estara sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta.

En caso de que un VCN tenga a dos (2) o mas personas como su Tenedor Registrado, las instrucciones
en relacion con los VCNs que sean impartidas por estos al Agente de Pago y el Emisor se regirdn por
las siguientes reglas: (1) si se utiliza la expresion “y” en el Registro, se entendera como una acreencia
mancomunada y se requerird la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho VCN identificados
en el Registro; ¥ (i1) si se utiliza la expresién “o” se entenderd como una acreencia solidaria y se requerird
la firma de cualquiera de los Tenedores Registrados de dicho VCN; y (iii) si no se utiliza alguna de estas
expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada
uno, se entenderd como una acreencia mancomunada y por lo tanto se requerira la firma de todos los
Tenedores Registrados de dicho VCN que aparecen en ef Registro.

17. Transferencia de Derechos Bursatiles y de VCNs Emitidos Fisicamente
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Las transferencias de los derechos bursétiles reconocidos a los inversionistas que ostenten la condicion
de Tenedores Indirectos sobre los VCNs Globales, depositados y custodiados en Latinclear y acreditados
en las cuentas de los Participantes, seran efectuadas por Latinclear de acuerdo a sus reglamentos y
procedimientos.

Los VCNs son tnicamente transferibles en el Registro de Tenedores administrado por el Agente de Pago.
Cuando cualquiera de los VCNs sea presentado al Agente de Pago para que se registre su transferencia,
especificamente en el caso de VCNs Individuales, el Emisor entregard al Agente de Pago el nuevo
certificado que éste emitird a favor del cesionario, de acuerdo a lo establecido en esta seccidn. Para ser
transferidos, los VCNs deberdn ser debidamente endosados por el Tenedor Registrado a favor del
cesionario y entregados al Agente de Pago, quien cancelard dicho VCN, expedird y entregara un nuevo
VCN al endosatario del VCN transferido y anotaré dicha transferencia en el Registro de Tenedores. El
nuevo VCN asi emitido serd una obligacidn valida y exigible del Emisor, y gozara de los mismos
derechos y privilegios que tenfa el VCN transferido. Todo VCN presentado al Agente de Pago para el
registro de su transferencia debera estar debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante
endoso especial, en forma satisfactoria a juicio del Agente de Pago v, a solicitud del Agente de Pago o
el Emisor, autenticada la firma ante Notario Piblico. El Agente de Pago no tendra obligacion de anotar
el traspaso en el Registro de Tenedores y podra retener el pago de capital o intereses de un VCN que
razonablemente creyese no ser genuino y auténtico o sobre el cual exista algtin reclamo, disputa, litigio
u orden judicial con relacién a su tenencia, propiedad, disposicién, secuestro, embargo, validez,
legitimidad o transferencia. La anotacién hecha por el Agente de Pago en el Registro de Tenedores
completard el proceso de transferencia del VCN. El Agente de Pago no anotari transferencias de VCNs
en el Registro dentro de los quince (15) dias habiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de
Intereses o Fecha de Vencimiento. En el evento de que se adquieran VCNs fuera de una Bolsa de Valores
u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago la transferencia de dichos VCN,
se deberd mostrar evidencia al Agente de Pago de la retencion del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la
Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por
la ganancia de capital causada en la venta de los VCNs de que se trate, o bien evidencia de que la
transferencia no esté sujeta al pago de dicho impuesto.

18. Canje, Reposicion y Denominacion de los VCNs

Siempre y cuando con respecto al mismo no pese ninguna orden de autoridad competente que
imposibilite la negociacion del VCN; los Tenedores Registrados de VCNs emitidos fisicamente podran
solicitar por escrito al Agente de Pago la divisién de uno o més VCNs de los que sean titulares por otros
de otra denominacién o la consolidacion de varios VCNs por otro VCNs de otra denominacién, siempre
que los VCNs sean de la misma Serie y que la denominacién resultante sea igual a Mil Délares
(US$1.000.00) y en cualesquiera de sus multiplos. Dicha solicitud debera estar acompartiada de los
VCNs que desean canjear debidamente endosados.

La solicitud la realizaré el Tenedor Registrado por escrito, al Agente de Pago, en las oficinas principales
de este ultimo y deber4 estar acompafiada de los VCNs que desean canjear debidamente endosados. Una
vez presentada la solicitud de acuerdo con lo contemplado en esta seccidn, el Agente de Pago procedera
a anular los titulos canjeados y a entregar los VCNs sustituidos, los cuales deberan coincidir en cuanto
a su valor nominal total con el del (de los) VCN(s) canjeado(s).

Toda solicitud para la reposicion de un VCN mutilado, destruido, perdido, robado, hurtado o
indebidamente apropiade deberé ser dirigida por escrito al Agente de Pago, con copia enviada al Emisor,

y acompafiando de las pruebas que a satisfaccion del Emisor y del Agente de Pago acrediten el robo,
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hurto, destruccidn, mutilacién, pérdida o apropiacion indebida, asi como cualquiera otra documentacion
¢ informacidén que soliciten el Emisor y/o el Agente de Pago. Una vez recibida la documentacion
anterior, el Emisor podra autorizar al Agente de Pago a que reponga el VCN objeto de la solicitud de
reposicion. No obstante lo anterior, el Emisor siempre podra exigir que se proceda mediante el tramite
de un juicio de reposicion de titulos conforme al Cédigo Judicial de la Repablica de Panama.

19. Firma de VCNs

Para que los VCNs sean una obligacién valida y exigible del Emisor, los certificados de VCNs que los
representan deberan ser firmados en nombre y representacion del Emisor por (a) el Gerente General del
Emisor o (b) las personas que el Gerente General designe de tiempo en tiempo. Adicionalmente, cada
VCN sera firmado, fechado y autenticado por el Agente de Pago, como diligencia de autenticacidn, en
la fecha que el Emisor reciba valor por dicho VCN, conforme el Emisor le instruya de tiempo en tiempo.
La autenticacién de los VCNs por parte del Agente no implicara en forma alguna que éste garantice las
obligaciones de pago del Emisor con respecto a los VCNis.

20. Limitacion de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del titulo global o
macrotitulo, obligard a Latinclear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que
Latinclear y los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y Efectivos Tenedores Indirectos
(cuentahabiente registrado) de los VCN, el pago a capital e intereses correspondientes a los mismos.

21. Dineros No Reclamados

Las sumas de capital ¢ intereses derivadas de los VCNs que no sean cobradas por el Tenedor Registrado,
0 que no puedan ser entregadas a este por el Agente de Pago segln lo dispuesto en los términos y
condiciones de este Prospecto Informativo o de los VCNs, o a consecuencia de haberse dictado una

orden de parte de alguna autoridad competente, no devengaran intereses con posterioridad al Dia de
Pago de Intereses.

En el caso de VCNs Individuales, toda suma de dinero que el Emisor haya puesto a disposicion del
Agente de Pago para cubrir los pagos de capital e intereses de los VCNs y que no sea cobrada por el
respectivo Tenedor Registrado luego de transcurrido un periodo de ciento ochenta (180) dias calendarios
después de la Fecha de Vencimiento, serd devuelta por el Agente de Pago al Emisor en dicha fecha, y
cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado con posterioridad a dicha fecha debera
ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el Agente de Pago responsabilidad alguna por la falta
de cobro en tiempo oportuno por parte del Tenedor Registrado.

22. Notificaciones
Al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Cualquier notificacién o comunicacién al Emisor o al Agente de Pago deberé ser dirigida por escrito y
entregada personalmente en las oficinas principales, en las direcciones detalladas a continuacidn:

EMISOR

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A.
PH BICSA Financial Center, Calle Aquilino De La Guardia y
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Avenida Balboa, Piso 50
Apartado Postal 07810, Zona 0816
Panama, Republica de Panamé
Teléfono: (507) 208-9500, Fax: (507) 208-9581
tesoreria@bicsa.com

AGENTE DE PAGO,REGISTRO Y
TRANSFERENCIA
BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A.
PH BICSA Financial Center, Calle Aquilino De La Guardia y
Avenida Balboa, Piso 50
Apartado Postal 07810, Zona 0816
Panama, Reputblica de Panama
Teléfono: (507) 208-9500, Fax: (507) 208-9581
tesoreria@bicsa.com

Al Custodio 0 a la Central de Valores

Cualquier notificacién o comunicacién de un Tenedor Registrado (siempre que dicho Tenedor Registrado
sea un Participante de Latinclear) al Custodio o a la Central de Valores se considerard debida y
efectivamente dada si dicha notificacion es dada por escrito y entregada conforme a las reglas y
procedimientos aplicables de dicho Custodio o Central de Valores, y en ausencia de dichas reglas y
procedimientos se considerard dada si es (i) entregada personalmente, o (ii) enviada por servicio de correo
certificado a la direccion de dicho Custodio o Central de Valores que se detalla a continuacién:

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Edificio Latinex

Avenida Federico Boyd y Calle 49

Panamd, Reptblica de Panama
Atencion: Marfa Guadalupe Caballero
Teléfono: 214-6105 / Fax 214-8175
www.latinexcentral.com

operaciones@latinexgroup.com

Las notificaciones enviadas por correo certificado se entenderdn otorgadas cuando sean recibidas.

Para propésitos de esta seccién se entenderd que los Tenedores Registrados (nicamente enviarin
notificaciones al Custodio o a la Central de Valores a través del Participante donde el Tenedor Registrado
mantenga una cuenta de inversion.

A los Tenedores Registrados

Cualquier notificacién o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago a los Tenedores Registrados
deberd ser hecha por escrito utilizando alguno de los siguientes mecanismos {i) mediante envio de las
mismas por correo certificado, porte pagado o especial, a la Gltima direccion del Tenedor Registrado que
consten en el Registro; o (ii) mediante publicacién en dos (2) diarios locales de amplia circulacion en la
Ciudad de Panamd, una vez en cada diario, en dos (2) Dias Hébiles distintos y consecutivos; o (iii)
entrega personal en las oficinas designadas, con acuse de recibo, o (iv) mediante envio por correo
electrénico.

30



Si la notificacion o comunicacion es enviada mediante correo certificado o porte pagado se considerara
como debida v efectivamente dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o
no recibida por el Tenedor Registrado. En el segundo caso en la fecha de la segunda publicacion del
aviso. En caso de entrega personal, la comunicacién se entenderd efectuada en la fecha que aparezca en
la nota de acuse de recibo, firmada por la persona a quien se le entregd dicha comunicacién. En caso de
envio por fax, a partir de la fecha que aparezca impresa en el aviso de la miquina a través de la cual se
trasmitio. En caso de correo electronico, la comunicacion se entendera entregada en la fecha en que fue
enviada.

23. Prelacion

El pago de capital e intereses de los VCNs no tiene prelacion sobre las demds acreencias que se tengan
contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas por leyes aplicables en casos de quiebra,
reorganizacién, concurso de acreedores o liquidacion.

24. Obligaciones del Emisor

Mientras existan VCNs emitidos y en circulacidn, el Emisor se obliga a lo siguiente:
24.1. Obligaciones de Hacer:

a. Suministrar a la SMV vy a Latinex, dentro de los plazos y de acuerdo a la periodicidad que
establezcan dichas entidades, la siguiente informacion:

(i) Informe de Actualizacién Anual (IN-A) que incluyen Estados Financieros anuales,
debidamente auditados por una firma de auditores independientes, los cuales deben ser
entregados a mds tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal, acompafiados de la
declaracion jurada correspondiente. Los estados financieros y la declaracién jurada deberan ser
confeccionados de conformidad con los parametros y normas que establezca la SMV.

(i) Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T), que incluyen los Estados Financieros Interinos
no Auditados, los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses después del cierre del
trimestre correspondiente.

b. Notificar por escrito al Agente de Pago, asi como a la SMV y Latinex, sobre la ocurrencia de
cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacién que pueda afectar el

cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los VCNs, tan pronto tenga conocimiento del
hecho.

c. Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, los VCNs y demas
documentos de la presente oferta.

d. Cumplir con las disposiciones de (i} la Ley de Valores, (ii) los Acuerdos emitidos por la SMV,
y (iii) demas leyes y decretos vigentes que incidan directa o incidentalmente en el curso normal
de su negocio.

e. Cumplir con el Reglamento Interno de Latinex y de la Latinclear.
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f.

o

==

El Emisor acuerda usar los fondos obtenidos de la emision de los VCNs exclusivamente para el
uso acordado de acuerdo a este Prospecto Informativo.

Suministrar cualquier informacion o explicacién que requiera la SMV y/o autoridad competente.

24.2. Obligaciones de No Hacer

4.

No disolverse.

b. No reducir su capital social autorizado.

c. No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones.

d. No fusionarse, consolidarse o vender sustancialmente todos sus activos a otra compafiia, excepto

cuando se cumpla con cada una de las siguientes condiciones: (i) si el Emisor es la entidad
sucesora, 0 en caso de que el Emisor no sea la entidad sucesora, €sta acuerda expresamente
asurnir las obligaciones del Emisor derivadas de los VCNs; vy (i1) la fusidn, consolidacion o venta
de activos no causa una Causal de Vencimiento Anticipado. Si las condiciones anteriormente
descritas son satisfechas, el Emisor no tendréd que obtener la aprobacién de la Mayorfa de
Tenedores para poder fusionarse, consolidarse con otra entidad o vender sustancialmente todos
los activos a otra entidad, ni dicha transaccion se entendera como una Causal de Vencimiento
Anticipado bajo los VCNs.

24.3. Dispensa de Cumplimiento de Obligaciones

A excepcidn de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Emisor podra ser dispensado de
cumplir una o més de las obligaciones de hacer y no hacer a su cargo identificadas en las Secciones
VLA24.1 v VILA.24.2 de este Prospecto Informativo, para lo cual se requerird el voto favorable de

Mayoria de Tenedores, en caso de que todas las Series sean afectadas o de una Mayoria de Tenedores
de una Serie, en el caso de que solo sea una Serie la afectada.

25. Casuales de Vencimiento Anticipado

25.1. Causales de Vencimiento Anticipado

Los siguientes eventos constituiran Causales de Vencimiento Anticipado de los VCNs (cada una, una
*Causal de Vencimiento Anticipado™:

a.

C.

Si el Emisor incumple cualquier pago en concepto de capital o intereses derivados de los VCNs.
Ei Emisor tendra un plazo de quince (15) Dias calendario para subsanar dicho incumplimiento,
contados desde la fecha en que debia realizar el pago.

Si el Emisor no cumpliese con cualquiera de las obligaciones a su cargo contenidas en este
Prospecto o 1os VCNs. El Emisor tendra un plazo de sesenta (60) Dias Habiles para subsanar
dicho incumplimiento, contados desde la fecha en que debia realizar el pago. Esta subsanacién no

aplica en caso de incumplimiento de pago de intereses y capital.

Si el Emisor cae en insolvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado, insolvente;
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26. Declaracion de Plazo Vencido

La subsanacién de un Causal de Vencimiento Anticipado debe ser comunicada por el Emisor mediante
notificacion escrita al Agente de Pago para que éste la comunique a todos los Tenedores, a la SMV y a
Latinex.

Si ocurre una Causal de Vencimiento Anticipado y la misma no es subsanada por el Emisor de forma
oportuna y/o en el periodo de cura correspondiente, el Agente de Pago, sea una entidad distinta al Emisor o
sea el Emisor actuando en calidad de Agente de Pago, encargado de recopilar las solicitudes de vencimiento
anticipado por incurmplimiento, cuando asi se lo soliciten la Supermayoria de Tenedores o de Supermayoria
de Tenedores de una Serie, seglin corresponda, debera expedir una declaracidén de plazo vencido (la
“Declaracion de Plazo Vencido™), (1) de todas la obligaciones de pago a cargo del Emisor derivadas de los
VCNs de todas las Series, si la Causal de Vencimiento Anticipado afecta a los VCNs de todas las Series, o
(if) de la serie que se trate, si se trata de una Causal de Vencimiento Anticipado descrita en los literales (a)
y (b) de la Seccidn VI.A.25.1 anterior, que sdlo afecta a los VCNs de una Serie, en nombre y representacion
de los Tenedores Registrados correspondientes, quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha
representacion. [.a Declaracion de Plazo Vencido serd comunicada por el Agente de Pago al Emisor, a los
Tenedores Registrados, a la SMV y Latinex y serd efectiva en su fecha de expedicién y en virtud de la
expedicion de dicha Declaracion de Plazo Vencido, los VCNs declarados de plazo vencido, segin sea el
caso, se constituiran automaticamente, sin necesidad de que ninguna persona deba cumplir con ningin otro
acto, notificacion o requisito, en obligaciones de plazo vencido exigibles al Emisor.

Para los efectos del porcentaje de Tenedores Registrados para la Declaracidén de Plazo Vencido no se
incluird aquellos que estén bajo posicion propia o en partes relacionadas directa o indirectamente del
Emisor.

27. Actuacion de Tenedores

(a) Cualquier consentimiento, liberacién o renuncia que se requiera por parte de los Tenedores
Registrados para modificar los téminos y condiciones de los VCNs debera ser adoptada en una
reunion convocada y celebrada de acuerdo a las siguientes reglas:

(i) Cualquier reunién podra ser convocada por el Emisor, por iniciativa propia.

(i) Cualquier reunidn serd convocada mediante notificacion escrita a (a) los Tenedores Registrados
de VCNs de la Serie que corresponda, en caso de que se trate de una reunidn de Tenedores
de una sola Serie, o (b) los Tenedores Registrados de todos los VCNs, en caso de que se trate
de una reunidn de todos los Tenedores Registrados. Dicha convocatoria indicard la fecha,
hora y lugar de la reunién, asi como la agenda de la misma, v serd enviada por [o menos siete
(7) Dias Habiles antes de la fecha de la reunién. No obstante lo anterior, los Tenedores
Registrados podran renunciar a la notificacion previa y su presencia o representacion en una
reunidn constituird renuncia tdcita a la notificacion previa.

(iii) Los Tenedores Registrados podran hacerse representar por apoderados en debida forma.

(iv) A menos que los presentes en la reunidn, por mayoria de votos acuerden otra cosa, presidira la
reunion un funcionario del Emisor y actuard como secretario otro funcionario del Emisor.

33



(v) Lapresencia de una Mayoria de Tenedores Registrados de una Serie en particular, es decir, los
Tenedores Registrados de los VCNs que representen no menos del 51% del saldo insoluto a
capital de los VCNs emitidos y en circulacion, constituird qudrum para celebrar una reunion
de los Tenedores Registrados con relacion a cualquier consentimiento, liberacion o renuncia
que se requiera por parte de una Mayoria de Tenedores de una Serie en Particular; la
presencia de una Supermayoria de Tenedores de una Serie en particular, es decir, los
Tenedores Registrados de los VCNs que representen no menos del 75% del saldo insoluto a
capital de los VCNs emitidos y en circulacion, constituira quérum para celebrar una reunidn
de todos los Tenedores Registrados con relacién a cualquier consentimiento, liberacidn o
renuncia que se requiera por parte de una Supermayoria de Tenedores de una Serie en
Particular; vy, la presencia de una Mayoria de Tenedores constituird quérum para celebrar una
reunion de los Tenedores Registrados con relacidn a cualquier consentimiento, liberacién o
renuncia que se requiera por parte de una Mayoria de Tenedores.

(vi} Cada Tenedor Registrado tendrd un voto por cada ddlar de saldo insoluto a capital que
representen sus respectivos VCNs.

(vii) Una decision de Tenedores Registrados de VCNs, en una reunion debidamente convocada y
constituida serd considerada aprobada si ha sido autorizada mediante el voto de una Mayoria
de Tenedores de una Serie en particular o de una Supermayoria de Tenedores Registrados de
una Serie en particular o de una Mayoria de Tenedores, de conformidad con lo establecido en
el presente Prospecto Informativo.

(viii)Una decision aprobada de acuerdo a lo estipulado en esta seccién por los Tenedores presentes
o representados en una reunion serd considerada como una decisién de todos los Tenedores y
sera vinculante para todos los Tenedores, ain para aquellos Tenedores que no hayan estado
presente o representados en la misma.

(b) Cualquier decision que los Tenedores Registrada de VCNs, deban o puedan tomar conforme a lo
dispuesto en las secciones anteriores podré igualmente adoptarse mediante resolucion de Tenedores
Registrados aprobada por escrito, sin necesidad de convocatoria y reunion conforme al literal (2)
anterior, por una Mayoria de Tenedores de una Serie en Particular o una Supermayoria de Tenedores
o una Mayoria de Tenedores, segiin corresponda; pero si una resolucion de Tenedores Registrados
no se adoptara mediante consentimiento undnime por escrito de todos los Tenedores Registrados,
una copia de tal resolucion debera ser enviada por el Emisor dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a todos los Tenedores Registrados que no dieron su consentimiento a tal resolucién. El
consentimiento puede ser en forma de varias copias, cada una de las cuales debera estar firmada por
uno 0 mas Tenedores Registrados. Si el consentimiento estd en una o mas copias, y las copias lievan
fechas diferentes, entonces la resolucidn sera efectiva en la fecha que lleve la Gltima copia mediante
la cual una Mayoria de Tenedores de una Serie en particular 0 una Supermayoria de Tenedores o
una Mayoria de Tenedores, seglin corresponda hayan dado su consentimiento a la resolucién
mediante copias firmadas.

28. Modificaciones y Cambios:
El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto Informativo y demés documentos
que respaldan la oferta piblica de los VCNs con el exclusivo propésito de remediar ambigiiedades o

para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no
impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los VCNs y documentos relacionados con
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esta oferta, no se requerird el consentimiento previo o posterior de los Tenedores Registrados de los
VCNs. Tales enmiendas se notificaran a través del SERI a la SMV, Latinex y Latinclear mediante
suplementos enviados dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las
Series de los VCNs de la presente emisién, de conformidad con lo establecido en esta seccidn, en
cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones, con el voto favorable de (a)
una Mayoria de Tenedores, cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los VCNs de
todas las Series, o (b) una Mayoria de Tenedores de una Serie, cuando se trate de una modificacién o
dispensa que afecte a los VCNs de una Serie en particular; excepto cuando se trate de modificaciones
relacionadas con la tasa de interés y plazo de pago de interés o capital, para lo cual se requerira el
consentimiento de (a) una Supermayoria de Tenedores, cuando se trate de una modificacion o dispensa
que afecte a los VCNs de todas las Series, o (b) una Supermayoria de Tenedores de una Serie, cuando
se trate de una modificacidn o dispensa que afecta a los VCNs de una Serie en particular.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las series de la presente
emisioén, debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo
No. 6-2020 de 21 de mayo de 2020 v el Acuerdo 8-2020 de 4 de agosto de 2020 (incluyendo sus
posteriores modificaciones) por el cual la SMV adopta el Procedimiento para la Presentacion de
Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda de los términos de los
VCNs sera suministrada por el Emisor a la SMV y Latinex, quien la mantendra en sus archivos a la
disposicion de los interesados.

29. Ley y Jurisdiccion Aplicable

Tanto la oferta pliblica de los VCNs como los derechos y las obligaciones derivados de estos se regiran
por las leyes de la Republica de Panama.

El Emisor acepta, irrevocablemente, que cuaiquier controversia, diferencia o disputa que surja con motivo

de la validez, interpretacion, ejecucion o terminacion de los VCNSs serd resuelta ante los tribunales de justicia
de la Republica de Panama.

30. Fuente de repago

El repago del capital e intereses de los VCNs provendra de los recursos financieros generales del Emisor.
No se constituird un fondo de redencidn.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS VCNS
Los VCNs seran colocados en el mercado primario a través de Latinex. Para efectos de Ja colocacion de los
VCNs a través de Latinex, el Emisor ha designado a BICSA CAPITAL, S.A., con oficinas principales

ubicadas en BICSA Financial Center, Piso 50, Calle Aquilino De La Guardia y Avenida Balboa, Panama,
Republica de Panama (“BICSA Capital™), para actuar como agente colocador de los VCNs, de conformidad
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con el contrato de prestacion de servicios celebrado entre las partes, cuya copia reposa en los archivos de la
SMV y esta disponible al piblico en general para su revision. BICSA Capital, cuenta con licencia de casa
de valores expedida por la SMV, mediante Resolucion SMV-363-2012 de 29 de octubre de 2012 e
igualmente tiene derecho a operar un puesto de bolsa ante Latinex. Como contraprestacion a los servicios
prestados en virtud del contrato para la prestacion del servicio de colocacion de valores, el Emisor pagara a
BICSA Capital una comision sobre el valor nominal de los VCNs vendidos con esfuerzo de venta.

Los servicios de colocacion se prestaran sobre la base del mejor esfuerzo. BICSA Capital no garantiza al
Emisor la venta total o parcial de los VCNs.

Ni el Emisor, ni el agente colocador han celebrado con terceras personas acuerdo alguno de suscripcion de
los VCNs.

Latotalidad de los VCNs objeto de la presente oferta piblica sera ofrecida al ptblico general, sin ningin
perfil especifico y podran ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversién en dichos
valores, siempre vy cuando exista disponibilidad en el mercado. Ninguna parte de los VCNs estin
asignados para su colocacion a un grupo de inversionistas especificos, incluyendo directores, dignatarios,
gjecutivos, administradores, empleados o ex- empleados del Emisor o sus subsidiarias.

No existen ofertas, ventas o transacciones de los VCNs en colocacidén privada.

No existen ofertas, ventas o transacciones de los VCNs dirigidos a inversionistas institucionales, no
obstante, no existe restriccion para la compra por parte de estos.

El contrato para la prestacion del servicio de colocacidn de valores serd por tiempo indefinido. No obstante,
cualquiera de las partes podrd solicitar su terminacién en cualquier momento, dando un aviso previo por

escrito a la otra parte de tal decision, con al menos noventa (90) Dias Calendario de anticipacién a la fecha
prevista de terminacion.

A la fecha de colocacion de los VCNs del Emisor, éste mantiene un programa de Bonos por 100 millones
autorizado por la Superintendencia de Mercado de Valores mediante Resolucion no. CNV-246-08 del 5 de
agosto de 2008, un programa de Bonos por 200 millones autorizado por la Superintendencia de Mercado
de Valores mediante Resolucion no. SMV-372-14 del 14 de agosto de 2014, y un programa de Valores
Comerciales Negociables por 100 millones autorizado por la Superintendencia de Mercado de Valores
mediante Resolucién no. CNV No. 68-09 de 3 de marzo de 2009.

La oferta piblica de los VCNs esté siendo hecha solamente dentro de la Republica de Panama. No obstante,
el Emisor se reserva el derecho en el futuro, de estimarlo conveniente, de registrar los mismos en algiin otro
mercado de valores en ¢l exterior.

C. MERCADOS

La oferta piblica de los VCNs fue registrada ante la SMV y su venta autorizada mediante Resolucion No.
SMV- 449-25 de 20 de noviembre de 2025. Esta autorizacion no implica que la SMV recomiende la
inversion en tales valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio.
La SMV no sera responsable por la veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.
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Los VCNs objeto de la presente oferta seran listados solamente en Latinex, sociedad que cuenta con
licencia otorgada por la SMV para actuar como bolsa de valores en la Reptblica de Panamd y serdn
colocados mediante oferta piiblica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacidn de estos
valores ha sido autorizado por Latinex. Esta autorizacién no implica su recomendacion u opinidn alguna
sobre dichos valores o el Emisor. No se tiene previsto colocar, listar o registrar los VCNs en otras
jurisdicciones o mercados fuera de Panamad, aunque el Emisor se reserva el derecho de hacerlo cuando lo
estime conveniente.

D. GASTOS DE LA EMISION

Los gastos de la emisién son los siguientes:

Cifras Representadas en USS
Precio al publico Gastos del Programa Cantidad neta al emisor
Por unidad 1,000.00 7.24 99276
Total 150,000,000.00 1,085,500.00 148,914,500.00

* Incluye la comision de negociacion en mercado primario y los gastos adicionales.

El Emisor incurrird en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan el 0.724% del total de
la emision:

Gastos:
DESCRIPCION DEL SERVICIO Periodicidad Porcentaje COSTO
Tarifa de Registro de Valores ante la SMV : Inicio 0.035%
52,500.00

Tarifa de supervisién anual de la SMV (si se Anual 0.015%
coloca totalidad de emisidn) 22,500.00
Comision Latinex - Volumen Negociado Mercado Inicio 0.047% 70,972.22
Primario
Inscripcién y Registro ante Latinex deuda a corto Inicio 0.000233%
plazo 350.00

Mantenimiento Anual Latinex Anual 0.0001% 150.00
Inscripcion y Registro ante Latinclear deuda a Inicio 0.0007% 1,100.00
corto plazo
Mantenimiento Anual Latinclear Anual 0.0001% 150.00
Comisidn de Estructuracion Inicio 0.10% 150,000.00
Comision de Colocacion Inicio 0.500% 750,000.00
Comisién Anual de Agencia de Pago, Registroy Anual 0.0125% 18,750.00
Transferencia
Otros {mercadeo, publicidad, legales) Inicio 0.0133% 20,000.00
Total 0.724% 1,085,500.00

*Incluye descuentos aplicados por pago adelantado por $15,208.33 a Latinex para negociacion de emisiones superiores a US$12 millones en mercado
primaric.

E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS
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Los fondos netos de la venta de los VCNSs, que equivalen a US$ 148,914,500.00, podrén ser utilizados por
el Emisor para financiar la operacidn y crecimiento dentro del giro normal del negocio bancario.

Al remitir el Suplemento correspondiente a la Serie que corresponda deberd especificar el uso de los fondos
a utilizar, este Suplemento debera ser notificado por el Emisor a la SMV, Latinex y a Latinclear a través del
SERI, para su revision y aprobacién, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta

Respectiva

F. IMPACTO DE LA EMISION

Cifras al 30 de junio de 2025 (Estados Financieros Interinos del Emisor)
Antes de la Emisién (En | Después de Ia Emisién (En
US$) USH
Pasivos v Patrimonig
Pasivos
Depésitos $1,130,946,895 $1.130,946,895
Financiamientos Recibidos $372,960,941 $372,960,941
Emisiones (Bonos y VCNs) $207,529,757 $357,529,757
Otros Pasivos $39.105,001 $39,105,001
Total pasivos $1,750,542.,594 $1,900,542,594
Patrimonioc
Acciones comunes $132,787,000.00 $132,787,000.00
Reserva regulatoria especifica de créditos $89,322.754 $89,322,754
Vaiorli:seserva para valuacidn de inversiones en $320,754 $320.754
Utilidades no distribuidas $63.707,528 $63,707,528
Total de patrimonio $286,138,035 $286,138,035
Total Pasivos v Patrimonio $2,036,680,630 $2,036,680,630
Pasivo / Patrimenio 6.12 6.64
Activos / Patrimonio 7.11 7.64

G. GARANTIAS

Esta emision no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econémico que garantice el
pago de los intereses o del capital, asi como tampoco por activos o garantias otorgadas por la empresa

propietaria de sus acciones, afiliadas o relacionadas al Emisor.

VII. LEY APLICABLE

La oferta piblica de VCNs de que trata este prospecto informativo estd sujeta a las leyes de la Repiblica

de Panamad y a los acuerdos, reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia.

VIII. OTRA INFORMACION
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La oferta pablica de los valores de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes de la
Republica de Panamd y a Acuerdos, reglamentos y resoluciones adoptados por la Superintendencia de
Mercado de Valores sobre la materia. Copias de la documentacién completa requerida para la
autorizacion de esta oferta piiblica al igual que de otros documentos que amparan y complementan la
informacién presentada en este Prospecto Informativo podran ser libremente examinadas por cualquier
interesado en las oficinas de la SMV ubicadas en P.H. Global Plaza, Calle 50, Piso 8 Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Ninguna casa de valores o corredor de valores u otra persona esta autorizada a dar informacion o garantia
con relacion a esta oferta piiblica, distinta a la expresamente contemplada en este Prospecto Informativo.
Ni los asesores financieros, ni los auditores o asesores legales del Emisor asumen responsabilidad alguna

por el contenido de este Prospecto Informativo. La informacidn contenida en este Prospecto Informativo
es sOlo responsabilidad del Emisor.

IX. ANEXOS

I. Glosario de Términos.
2. Informe de Calificacién de Riesgo de la Emisién.
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Anexo 1

Glosario de Términos

A continuacion, se presenta un glosario de ciertos términos que se utilizan a través del presente Prospecto
Informativo. Los términos en plural haran referencia a los mismos términos en singular aqui definidos.

“Administrador de SOFR™ significa ¢l Banco de la Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve
Bank of New York) o un administrador sucesor de SOFR que cumpla las mismas funciones del Banco
de 1a Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank of New York) de tiempo en tiempo.

“Administrador de SOFR a Plazo” significa CME Group Benchmark Administration Limited (“CBA”)
o0 un administrador sucesor de SOFR a Plazo que, a juicio del Agente de Pago, Registro y
Transferencia (por instrucciones de una Mayoria de Tenedores), cumpla las mismas funciones de CBA
de tiempo en tiempo.

“Afiliada(s)” de cualquier Persona significa (a) cualquier Persona que, directa o indirectamente, tiene
control, es controlada por, o estd bajo el control conjunto de tal Persona, o (b) cualquier Persona que es
un director, administrador o un funcionario debidamente autorizado (i) de tal Persona o (ii) de
cualquier Persona descripta en el literal (a) anterior.

“Agente de Pago” significa Banco Internacional de Costa Rica, S.A.

)

Agente Bstructurador” significa Banco Internacional de Costa Rica, S.A.

“VCNs Globales™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién VI.A.16 de este
Prospecto.

“Causal de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién
VILA.25.1 de este Prospecto Informativo.

“Central de Valores™ significa cualquier institucidn, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor
como una central de valores en la que los VCNs Globales puedan ser consignados para su custodia,
liquidacion, compensacion y pago mediante anotaciones en cuenta. Hasta que otra institucion sea asf
designada, Latinclear actuara como la central de valores de los VCNs Globales.

“Contrato de Agencia. Registro y Transferencia™ significa el contrato suscrito entre el Emisor con
Banco Internacional de Costa Rica, S.A. como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los VCNs.

“Contrato de Casa de Valores™ significa el contrato suscrito entre el Emisor con BICSA Capital, S.A.,
como Casa de Valores de la Emisidn, para la colocacion de los VCNs a través de Latinex.

“Dia de Pago de Intereses™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién VI.A.S de este
Prospecto Informativo.

“Dia Habil” significa todo dia que no sea sdbado, domingo, o dia Nacional o feriado para los bancos de
Licencia General en la Ciudad de Panamd por disposiciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama.
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“Délares” o “US$” o “$” significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emision” significa la emision del Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables del Emisor
por un valor nominal total de hasta Ciento Cincuenta Millones de Délares (US$150,000,000.00),
autorizada para su venta por la SMV mediante Resolucion No. SMV-449-25 de 20 de noviembre de
2025, descrita en este Prospecto Informativo.

“Emisor” significa Banco Internacional de Costa Rica, S.A.

“Latinclear” significa la Central Latinoamericana de Valores, S.A.

“Latinex™ significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

“Ley” significa toda norma juridica o ley, decreto, reglamento, acuerdo, tratado, regulaciones,
ordenanzas, resoluciones, directivas, requisitos, circulares e instrucciones emitidas por cualesquiera
autoridades regulatorias, administrativas o judiciales que sean de aplicacion obligatoria o tengan

efectos de norma juridica.

“Lev del Mercado de Valores” significa el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, segin el mismo sea
modificado de tiempo en tiempo.

“Mayoria de Tenedores” significa una cantidad de Tenedores Registrados que representen no menos
del 51% del saldo insoluto a capital de los VCNs emitidos y en circulacion de todas las Series emitidos y
en circulacion en un momento determinado.

“Mavyoria de Tenedores de una Serie” significa una cantidad de Tenedores Registrados de los VCNs
que representen no menos del 51% del saldo insoluto a capital de los VCNs emitidos y en circulacion de
una Serie respectiva emitida y en circulacion en un momento determinado.

“Participante” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién VI.A.10(a) de este Prospecto
Informativo.

“Programa Rotativo” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién de Programa Rotativo
dentro del Resumen De Términos Y Condiciones Y Factores De Riesgo De La Emision.

“Prospecto Informativo™ significa el presente Prospecto Informativo Abreviado.

“Registro de Tenedores™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién VI.A.12 de este
Prospecto.

“SERI” significa el Sistema Electronico de Remision de Informacidn de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

“Sitio Web del Administrador de SOFR” significa el sitio web del Banco de la Reserva Federal de
Nueva York (Federal Reserve Bank of New York), actualmente en http://www.newyorkfed.org, o
cualquier otra fuente sucesora de la tasa de financiacion garantizada a un dia (en inglés “overnight™)
identificada como tal por el Administrador de SOFR de tiempo en tiempo.
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“Sitio Web del Administrador de SOFR a Piazo™ significa el sitio web de CBA actualmente en
https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr.html o

cualquier otra fuente sucesora de SOFR a Plazo identificada como tal por el Administrador de SOFR a
Plazo de tiempo en tiempo.

“SMV™ o “Superintendencia del Mercado de Valores™ significa la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Repablica de Panama.

“Tasa SOFR” significa, con respecto a cnalquier Dia Habil, una tasa anual equivalente a la tasa de
financiacién garantizada a un dia (en inglés “overnight”) para dicho Dia Habil publicada por el
Administrador de SOFR en el Sitio Web del Administrador de SOFR en el Dia Habil inmediatamente
posterior.

“Tasa SQFR a Plazo” significa, la Tasa SOFR que ha sido seleccionada o recomendada por el
Administrador de SOFR a plazo para la cantidad de meses que elija el Emisor para dicha serie la cual
podré ser 1 mes, 3 meses, 6 meses y 12 meses a aproximadamente las 5:00 am (hora de Chicago),
publicada por el Administrador de SOFR a Plazo en el Sitio Web del Administrador de SOFR a Plazo.

“Supermavoria de Tenedores™ significa una cantidad de Tenedores Registrados que representen no
menos del 75% del saldo insoluto a capital de los VCNs emitidos y en circulacion de todas las Series
emitidas y en circulacién en un momento determinado.

“Supermayoria de Tenedores de una Serie” significa una cantidad de Tenedores Registrados que
representen no menos del 75% del saldo insoluto a capital de los VCNs emitidos y en circulacion de una
Serie respectiva emitidas y en circulacién en un momento determinado.

“Tenedor Registrado™ o “Tenedores Registrados™ significa(n) aquella(s) persona(s) cuyo(s) nombre(s)
aparezca(n) inscrito(s) en el Registro de Tenedores como titular de uno o mas VCNs a una fecha
determinada. El Agente de Pago entregara a los Tenedores Registrados las sumas que hubiese recibido

del Emisor para pagar el capital y los intereses de los VCNs de conformidad con los términos y
condiciones de esta oferta.

“VCNs Individuales™ significa valor comercial negociable emitido por el Emisor que representa una
obligacién de pago de capital e intereses a favor de su Tenedor Registrado, bajo los términos y
condiciones establecidos en Ia Emision.
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Anexo 2

Informe de Calificacion de Riesso de ia Emision
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MOODY’S
LOCAL

INFORME DE CALIFICACION

Sesién de comité:

13 de octubre de 2025
CALIFICACIGN PRIVADA

Actualizacion

CALIFICACIONES ACTUALES (%)

Negociables

(hasta por USD150
miilones)

ML A-1.pa -

() La nomenciatura 'pa’ reflefa riesgos sola comparables
en Panami.

Parz mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver
la aeceion de informasion complementoriz, al final de
este reparte.

("} Este Informe de califlcacién es catrictamente
confidencial. Las calificaciones sen emitidas solamente
para ¢l beneficio del Emiser y queda prohiblda su
divuigacion a cualquier otra persona salvo por lo previsto
en gl contrate de califleacion respectivo.

CONTACTOS

José Pablo Lépez
Credit Analyst
[ose.Jopezi@moodys.com

Rolando Martinez
Director Credit Analyst
rolando.martinez@moodys.com

Reng Medranc
Ratings Manager
rene.medranc@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Panama
+507.214.3750

1 13 DE OCTUBRE DE 2025

Panama

Confidencial

Banco Internacional de Costa Rica,
S.A.y Subsidiarias

RESUMEN

Moody’s Local Panama asigna la calificacién de ML A-1.pa para el Programa
Rotativo de Valores Comerciales Negociables, hasta por USD150 millanes, del
Banco Internacional de Costa Rica, S.A. {en adelante BICSA o el Banco). Este
Programa se encuentra en proceso de autorizacidn por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

La calificacidn otorgada considera las caracteristicas propias dei Programa de
Valores Comerciales Negociables, sus términos y condiciones especificas, su
estructura de deuda v los riesgos implicitos. Ademas, dadas las caracteristicas
especificas este programa, el cual no contempla mecanismos de
subordinacion ni mejoradores crediticios, la calificacion otorgada se encuentra
estrictamente supeditada a la calidad crediticia intrinseca y solvencia del
emisor, BICSA, para el cumplimiente de sus obligaciones financieras.

La calificacion de riesgo del Emisor considera la sélida conexién estratégica
sostenida con sus bancos socios, mismos que son pertenecientes al Gabierno
de Costa Rica (Banco Nacional de Costa Rica y Banco de Casta Rica: Moody's
Local AAA.cr). Adicionalmente, se pondera su especializado modelo de
negocios, su significativa concentracion en el segmento corporative, fo cual se
complementa con una extensa diversificacidn geogréfica y una prudente
dinamica de crecimiento.

La calidad def portafolio crediticio se mantiene en parametros razonables, con
morosidades controladas, influenciadas primordialmente por los 2 principales
entornos operativos donde efectua operaciones (Panama y Costa Rica).
Ademas, intrinseco a su giro de negocios, la Entidad mantiene una elevada
exposicién segun deudor y tipo de producto. En su escenario base, Moody’s
Local anticipa un desempefio de préstamos similar a su historial reciente, con
una estabilidad en el nivel de deterioro de créditos, suficientes coberturas via
reservas y una adecuada estructura de colaterales; lo anterior, vinculada con
su apetito de riesgo moderado.

La rentabilidad de BICSA ha exhibido un mejoramienta progresivo durante los
Gltimos periodos, cuya capacidad de retencién de utilidades y mayor eficiencia
operativa han incido en el dinamismo dei capital interno, fomentando el
potencial de crecimiento y absorcion de eventuales pérdidas.

Su perfil de fondeo se sustenta en una base depositaria estable; no obstante,
la alta centralizacidn mantenida en los mayores depositantes limita Ia
evaluacidn. Complementariamente, el Banco dispone de diversos mecanismos
de financiamiento alternos, comao lineas de crédito, préstamos bancarios y
programas de emision de valores, lo que otorga flexibilidad financiera y
contribuye en un riesgo de liguidez controlado.
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Fortalezas crediticlas

— Fuerte integracién y complementariedad estratégica mantenida con sus accionistas.

— Consolidado modele de negocios, con mejoras progresivas en la posicidn rentable, consecuente con su prudente
dindmica de colocacidn crediticia v los controlados niveles de morosidad, respaldados por una relevante estructura
de garantias.

-— Diversificacion de sus fuentes de fondeo, acompariado de adecuados niveles de liquidez.

Debilidades crediticias

— Elevadas concentraciones tanto de su cartera de préstamos seglin deudor vy tipo de producte, asi como de su
cartera pasiva seglin depositante, candiciones naturales del perfil de negocio implementado.

— Exposicidn de su portafolio crediticio a jurisdicciones con calificaciones de riesgo soberanas por debajo del grado
de inversidn. Si bien no corresponde al escenario base de la Agencia, dichas exposiciones podrian generar
volatilidades en la calidad de activos.

Factores gue pueden generar una mejora de la calificacion

— Mayor dinamismao de su portafoiio crediticio, que fomente el mejoramiento de las métricas de calidad de activos,
faculte el incremento en su cuota de mercado v le permita mantener el fortalecimiento de su rentabilidad.

— Robustecimiento consistente de la suficiencia patrimonial, en umbrales superiores al promedio del sistema
bancario panamefig.

— Aumento en la atomizacidn de las concentraciones mantenidas en ambos lados del balance.

Factores que pueden generar un deterioro de Ia calificacidn

— Debilitamiento en el perfil crediticio de sus accionistas, en conjunto de impactos en el desempefio financiero y
operativo del Emisor y un deterioro en la calidad de su cartera de créditos, que derive en un detrimento de su liquidez,
solvencia patrimonial y rentabilidad.

Principales aspectos crediticios

Perfil del Emisor

E] Banco Internacional de Costa Rica, S.A. esta constituido bajo las leyes de la Reptblica de Panama desde el afio 1976
y opera bajo licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos, para efectuar indistintamente negocios de
banca en Panama o en el exterior. Carresponde a una entidad financiera propiedad de Banco de Costa Rica (51%) yde
Banco Nacional de Costa Rica (49%), dos bancos estatales domiciliados en la Repdblica de Costa Rica. De forma
consolidada, la Entidad cuenta con 3 subsidiarias, las cuales son 100% de su propiedad accionaria (BICSA Factoring,
S.A. vy Subsidiaria, BICSA Capital, 8.A. y BICSA Fiduciaria, S.A.).

Su modela de negocio mantiene el enfogque hacia el segmento corporative, a través de una diversificada oferta de
servicios y productos financieros, dinamizada por la gestion de sus subsidiarias y el extenso alcance geogréfico,
aunque con exposiciones concentradas en Panamé y Costa Rica. Su apetito de riesgo es moderado, consecuente con
su giro de negocio, su administracidn de riesgos y politicas prudentes de colocacidn crediticia. Complementariamente,
su participacidn de mercado dentro del sistema bancario panamefio es baja, constituyendo, a junic de 2025, el 1.4% de
los activos, 1.9% en términos de créditos netos y el 1.1% a nivel de depdsitos.
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Calificacién de Deuda

En agosto de 2022, la Junta Directiva del Banco Internacional de Costa Rica, S.A. aprobé la emisidn y oferta pablica de

Panama

Confidencial

los Valores Comerciales Negociables (VCN}), bajo ef Programa Rotativo, por USD150 millones, cuyos principales
términos y condiciones se describen en el presente informe. Se precisa que dicho Programa ain se encuentra sujeto de
autorizacidn de oferta piblica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Dadas las caracteristicas especificas del programa de emisién de valores, el cual no contempla mecanismos de

subordinacion ni mejoradores crediticios, la calificacion se encuentra estrictamente supeditada a la calidad crediticia
intrinseca y solvencia del emisor, Banco Internacional de Costa Rica, S.A., para el cumplimiento de sus obligaciones

financieras. Por tanto, la calificacion de riesgo de la deuda sénior no garantizada emitida en el mercado local se
posiciona en el misma nivel que las calificaciones nacionales del Banco, de corto plazo.

Monto del Programa

USD15C millones

Programa rotativo

El programa rotativo ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos VCN en series en
la medida gue exista disponibilidad segiin los términos del programa,

Plazo

10 arios; sin embargo, el Emisor podra terminarlo antes si asi lo cree conveniente,
siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de [a SMV.

Fecha de Vencimiento

Los VCN seran emitidos con vencimiento de entre 1.a 12 meses, contados a partir de la
fecha de emision de cada serie.

Tasa de interés

La tasa de interés para cada una de las series sera fijada por el Emisor antes de la fecha
de oferta respectiva y la misma podrd ser fija o variable.

Pago de intereses y
capital

Para cada una de las series de VCN, el Emisor determinard fa periodicidad del pago de
intereses y capital, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual.

Forma y Representacion

Los VCN seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en
denominacicnes de USD1.00C, o sus miiltiplos.

Garantia

Esta emisidn no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econdmico
que garantice el pago de [os intereses o del capital, asi como tampoco por activos o
garantias otorgadas por la empresa propietaria de sus acciones, afiliadas o relacionadas
al Emisor,

Uso de fondos

Financiar la operacion y crecimiento dentro del giro normal det negocio bancario.

Fuente: BICSA / Elaboracion: Moody's Local Panama.
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Anexo 2 Tabla de indicadores del Emisor

Cartera de créditos neta (millones USD) 1,678.2 1,680.3 1,605.9 1,5277

Provisiones para pérdidas crediticias 48.8% 55.6% 46.2% 58.4%
Créditos vencidos y morosos / cartera bruta 2.4% 2.5% 2.6% 2.7%
Adecuacidn de capital 13.3% 12.4% 13.3% 13.0%
Patrimonio neto / Activos 14.0% 13.3% 13.2% 12.4%
Rendimiento sobre el Patrimonio 6.5% 5.9% 4.8% 2.5%
Rendimiente sobre Activos 1.1% 0.9% 0.8% 0.4%
indice de liquidez 44.5% 55.7% 59.2% 67.9%

Fuente: BICSA / Elaboracion: Moody’s Local Panamd.

Informacion Complementaria

3 e 'Calificacidon  Perspectiva Calificacién Perspectiva
Tipo de calificacion [ Instrumento | : ) i
. actual actual anterior | anterior

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiarias

Valores Comerciales Negociables ML A-.pa - i -
(hasta por USD150 millones)

Informacion considerada para la calificacidén.

La informacidn utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados a diciembre de 2024 y no
auditados a marze y junio de 2025, de Banco internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiarias. Ademas, se considera la
documentacion respectiva sobre el programa de emisién de valores en proceso de inscripcién. Moody's Local Panamé
comunica que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditorfa sobre la misma. Moody’s Local Panaméa no garantiza
su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.

Definicién de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panama, disponible en hitps: //www.moodyslocal.com.pa/ , para
obtener més informacidn sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (*Moody’s Local Panama”™) agrega los modificadores “+” y “-" a cada
categoria de calificacidn genérica que va de AA.pa a CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+” indica que
la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacidn genérica, ningdn modificador indica una
calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacidn en el extremo inferior de la categoria de calificacién
genérica.
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Metodologia Utilizada.

-~ Metodologia de calificacion de prestamistas financieros - (15/May/2023), disponible en
https://moodyslocal.com.pa/reportes/metodologias-y-marcos-analiticas/

Declaracion de importancia.

La calificacion de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinidn profesional e independiente scbre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacién.
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@ 2025 Moody's Corparation, Maody's Invastors Service, Inc., Moedy's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y flliales (conjuntamente “MOODY'S™. Tados los derochos reservades.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS FILIALES DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY'S CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTD AL RIESGO
CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS. O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, Y LOS MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E
INFORMAGION PUBLICARA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICION POR MOQDY'S {COLECTIVAMENTE LOS “MATERIALES™) PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES
ACTUALES, MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD BE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES
FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD, CONSULTE LOS SIMBOLOS Y LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION DE MOODY'S PARA OBTEMER INFORMACIGN SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNGIADAS POR LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRC RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENMUNGIATIVO Y NO
LEMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESG0 RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES NO CREDITICIAS
(“EVALUACIONES™) ¥ OTRAS OPINIGNES INCLUIDAS EN 10S MATERIALES DE MOODY'S NO SON DECLARAGIONES BE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LOS MATERIALES DE
MOODY'S PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGC CREDITICIC Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS
POR MOODY'S ANALYTICS, ING. ¥/Q SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES ¥ MATERIALES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI
PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y GTRAS OPINIONES DE MOODY'S NO SON Ni SUPONEN
RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TITULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS
OPINIQNES ¥ MATERIALES DE MOODY'S NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE [INA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO. MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES
CRERITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICION SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO
DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO ¥ EVALUACEON DEL TITULO DE VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR,
CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACICNES CREDRITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES ¥ MATERIALES MO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS ¥ SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS GCALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE MOODY™S
ALTOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERA DE INVERSION. EN CASC DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRS ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERC NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUBIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER CGPIADA O EN MCODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DiFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU US0O POSTERIOR CON ALGUND OE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATG, MANERA O MEDIC ALGUNGC POR NINGUNA PERSONA SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR
O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERC SIN LIMITARSE A, CUALGUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAIE
AUTOMATICO © PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODQLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS PCR NINGUNA PERSONA COMO
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, ¥ NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MQODO ALGUNG QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UM REFERENTE.

Teda la infarmacion inclulda en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obetante, debido a la posibitidad de error humano o
mecginice, as{ coma da otras facteres, toda la informacicn aqui contenida se proporciona "TAL Y COMO ESTA, sin garantia da ningin tipe. MCODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la infermacisn que utiliza ol asighar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera flables, incltidos, en su caso, terceras independientes, Sin embargo,
Moedy's no es una firma de auditorfa y na puede en todos los casos verificar o validar de manera indepandiants la informacicn recibida en ef proceso de calificacién craditicia 0 en 1a elabaracion da
los Materiales.

Enla medida en que las leyes asflo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedares dachinan toda responsabifidad frente a cualesquier
persona o entidad con refacién a pérdidas o dafios Indirectos, especiales, derivadus o accidentales de cualguier naturaleza, derivados de o relacionados con fa informacién agui contenida e el uso o
Imposlbilidad de uso de dicha informacicn, inclusa cuande MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleadas, agentes, representantes, licenciadores o proveederes fuera advertido
previamenie de | posibilidad de dichas pérdidas o dafies, Incluido pero no limitade a: (a) lucro cesante presente o futuro o {b) cuslquicr pérdida o dafio que surfa cuango el Instrumento finahcicro
en cuestidn na sea objeto de una calificacicn credliticla concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asf ls permitan, MOQDY's y sus diractores, oficiales, empleados, agentes, rapresantantas, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabllidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entided, incluido pere na limitada a, negligencle (pero excluyenda fraude, conducta dolosa o cualquier otre tipe de
raspansabilldad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por lay), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directares, oficiales, empleados, agentas, rapresentantes, licenciadares o
provecdares, & CON respects a teda contingencia dentra o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derlvada de o relacionada con la informacish aqul contenida o ef ygo o imposibilidad de
use de tal infermacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTC A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIARILIDAD O iDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES ¥ DEMAS OPINIONES (3 INFORMACION,

Moody's Investers Service, Inc., agencia de calificacion erediticin, subsidiariz do propiedad total de Moody's Corporation (“MCO™, informa por la presente que |a mayoria de fos emisores de titulas
de deuda (incluidos bonos corparatives y municipales, obligaciones, notas y pagarés} y acciones preferentes caiiflcades per Moody's Investors Service, Ine. han acordado, con anterieridad a la
asignacicn de cunlquier ealificacidn, abenar a Moody's Investors Service, Inc. par sus serviclos de aplnidn y calificacion, MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
"Moedy's Ratings” (*Moady’a Ratings™) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la Independencia de las callflcaciones y los procesos de aslgnacldn de calificaciones crediticios
de Moody's Ratings, La informacidn relativa a clertag afiliscioncs qua pudicran existi entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidodes que tienen asignadas calificaciones crediticiss
de Moody's Investors Service y asimismo han netificado piblicatnente a [o SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente an inmoodys.cam bajo el capitulo de
“Investor Relations — Corporate Governance — Chartar Documents- Director and Shareholdar Affiliation Policy” ["Refaciones con Inversores - Gastign Corporativa — Documantos Constitutives -
Politica sobre Relacicnes entre Directores y Acclonistas"],

Moody's 5F Japan K.K, Moody's Local AR Agente de Califleacion de Riesgo S.A, Moody's Lacal BR Agéncia de ClassificagZo de Risco LTDA, Moody's Lecal MX S.A de GV, LOV., Moody's Local BE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moedy's Local PA Calificadora de Rlesgo S.A. (conjuntamente, Jas *Moody's Non-NRSRC CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacidn
crediticia de propiedad total indlrecta de MCO. Ninguna de las Maody's Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconoeida Nacienalments come Organizacidn Estadlstica de Califieacién Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cuslquier publicacion en Australla de este documenta se realiza confarme a la Licencia de Servicios Financleras en Australia de Ja filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 67 003 398 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Lid ABN §4 105 135 972 AFSL 383568 (segin corresponda), Este documents esti
destirade linicamente o “clientes mayorlstas” segln lo dispuesto an el articula 7615 de |a Ley de Socledades de 2001, Al acceder a este documente desde cualguler lugar dentra de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un “cllente mayorlsta” o estar accediendo al mismo coma un representante de aquél, asi coma que ni usted ni la entidad 2 la que representa divulgarsn, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minaristas™ segiin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001, Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sabre la calldad crediticia de una abligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital def emisor ni ninguna otra farma de instrumento quc se encuentre a disposicién de
clientes minosistas.

Términos adicionales sofo para Indla: Las callficaciones crediticias, Evaluaciones, otras aplniones y Materlales de Meody's no estdn destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuaries
ubicadas an India en relacidn con valores cotizados o propuestes para su cotizacidn an balsas de valores de ia India.

Términos adicionales con respecta a las Opinlones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cere Emisionas Netas (segln se definen en les Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por faver notar que ni una Opinida de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacicn de Cero Emisiohes Netas {“NZA") sen "colificaciones crediticias'. La emisidh de OSP y NZA no es una
actividad reguiada en muchas jurisdicclones, incluids Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisidn de OSP y N2A se clasifican como "Negocios Socundarios®, no come "Negocios de
Calificacion Crediticla’, y no estdn sujetos a las regulaciones aplicables a los “Negocios de Calificacién Crediticia” segin a Ley de Instrumentos Financieros v la Ley de Intercambic de Japén y su
regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1} no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de I RPC segtin se define en las leyes o regulaciones pertinentas de la RPC; {2} no puede incluirse en
ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin otro documento presentado 2 las sutoridades regulatorias de la RPC nl utilizarse para cumplir con ningdn requisito de
divilgacisn regulatoria de la RPC; y (3) no puede utllizarse en la RPC para ninglin propésito ragulatorio ni para ninglin otro prapésito gue no esté permitido por fas leyes o regulaciones pertinantes
de a RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, “RPC” se refiere a la parte centinertal de la Repliblics Popular Ching, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwdn.
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