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L RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

La informacién que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos y condiciones de la
oferta v el detalle de los lactores de riesgo de 1a misma. El inversionista potencial interesado debe leer esta
seccién conjuntamente con la totalidad de la informacién contenida en el presente prospecto informativo y
solicitar aclaracién en caso de no entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los factores de

riesgo de 1a emision.
Emisor:

Tipo de Valor:

Monto del Programa Rotative:

Programa Rotativo:

Series:

Forma y Representacién:

BBP BANK, S.A. (en adelante, ¢l “Emisor”)

Programa Rotativo de Valores Corporativos (los “Valores” o los
“Valores Corporativos™), registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores (“SMV”} v listados en la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A. (“Latinex™) (la “Emision™), emitidos en multiples
series (las “Series™) vy a través de Valores Comerciables Negociables
(“YCNs™ o Bonos.

Hasta US$50,000,000.00, bajo un programa rotativo.

El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los Valores, en tantas
Series como determine el Emisor y la demanda de mercado, siempre y
cuando el saldo insoluto a capital de los Valores no exceda Cincuenta
Millones de Ddélares (US$50,000,000.00). El programa rotativo de
Valores Corporativos ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos
Valores en Series en la medida que exista disponibilidad. En la medida
en que se vayan venciendo o redimiendo los Valores emitidos y en
circulacién, el Emigor dispondra del monto vencido o redimido para
emitir nuevas Series de Valores por un valor nominal equivalente hasta
el monto vencido o redimido. El programa estar4 disponible siempre y
cuando cumpla con todos los requerimientos de ia Superintendencia del
Mercado de Valores y la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., y
tendré un plazo de vigencia no mayor a diez (10) arios contados a partir
de la Fecha de Emision Respectiva de la primerz serie.

Los Valores serdn emitidos en multiples series segin lo establezca el
Emisor de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado
(las “Series™, con denominaciones ¢ miultiplos de Mil Dédlares
(US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América. La Emisién no cuenta ni contara con garantias.

El Emisor comunicara SMY y Latinex, para revision y aprobacién y a
mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva,
los siguientes términos de cada Serie de Valores a ser ofrecida: el tipo
de Valores (ya sea Bonos o0 VCNs), [a Serie de Valores a ser ofrecida,
la Tasa de Interés, la base para el calculo de intereses, las Fechas de
Pago de interés, el plazo y la Fecha de Vencimiento. 1a frecuencia del
pago de capital, especificando si se pagara en la Fecha de Vencimiento
u olra periodicidad segiin lo determine el Emisor, en cuyo caso deberd
incluir la respectiva tabla de amortizacidn del capital, el uso de fondos,
tas condiciones de Redencion Anticipada (si hubiere), la Fecha de
Oferta Respectiva y la Fecha de Emisioén Respectiva.

Los Valores seran emitidos de forma desmaterializada y representa
por medio de anotaciones en cuenta,



Moneda:

Precio:

Uso de los Fondos:

Fecha de Oferta Inicial:

Fecha de Oferta Respectiva:

Fecha de Emision Respectiva:

Duracién del Programa
Rotativo:

Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés:

Ddlares de los Estados Umdos de América "1JSS$".

Los Valores serdin ofrecidos inicialmente a la venta en €l mercado
primario a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su
valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi
como de prima o sobreprecio, seglin lo determine €] Emisor.

Los fondos netos recaundados por la Emisién podran ser utilizados para
el crecimiento de la cartera de activos, refinanciamiento de
obligaciones, capital de trabajo y otros usos corporativos del Emisor.

Por tratarse de una emisidn rotativa, corresponderi a la administracién
del Emisor decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia del
programa rotativo de Valores Corporativos, en atencién a las
necesidades financieras de la empresa, asi como también en
consideracion a los cambios que pudieran darse en relacion con las
condiciones financieras de los mercados de capitales. Por lo tanto, el
uso de fondos de cada Serie serd comunicado mediante un suplemento
al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes
de 1a Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

27 de marzo de 2024,

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” serd la fecha
determinada por el Emisor y comunicada a la SMV y Latinex mediante
un supiemento al Prospecto Informativo, y serd 1a fecha a partir de la
cual se ofreceran en venta los Valores de dicha Sene.

Para cada Serie, la “Fecha de Emisién Respectiva” serd la fecha
determinada por el Entisor y comunicada a la SMV y Latinex mediante
un suplemento al Prospecto Informativo, y seré la fecha a partir de la
cual los Valores de dicha Serie empezaran a devengar intereses.

El Programa Rotativo de los Valores Corporativos tendra un plazo de
vigencia que no excederd de diez (10) afios, contados desde la fecha de
emision de la primera serie.

La Fecha de Vencimiento de cada una de las Series a ser emitida sera
comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo a més
tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Cferta Respectiva.

La tasa de interés (ia “Tasa de Interés™) podrd ser fija o variable, y sera
fijada por el Emisor segiin sus necesidades y la demanda del mercado.

En caso de ser una tasa fija, los Valores devengarin una tasa fija de
interés anual que serd determinada por ¢l Emisor y conwunicada
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos
(2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

En caso de seruna tasa de interés variable, la misma sera determinada
por el Emisor y comunicada mediante un suplemento al Prosp~~*~
Informativo con no menos de dos (2} Dias Hébiles antes de la Fect
Oferta Respectiva y serd equivalente a SOFR a Plazo u otra tas
referencia elegida por el Ewisor y publicada a través del servici



Denominaciones:

Base de cdlculo:

Periodo de Interés:

Pago de Intereses:

Pago a Capital:

informacion financiera de Bloomberg, Reuters o cualquier otro medio
reconocido de informacidn financiera (1a “Tasa de Referencia™), mas
un margen aplicable y podra estar sujeta, a opcién del Emisor, a un
rango de lasa minima y maixima. En caso de que la tasa de interés de
Valores de una Serie sea variable, la Tasa de Inierés variable de los
Valores de dicha Serie se revisard, fijard y comumicard a Latmex al
menos tres (3) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés
poOr empezar.

“SOFR a Plazo” significa, la tasa 2 plazo hacia el futuro {en inglés
“forward-looking term rate™) basada en SOFR que ha sido seleccionada
o recomendada por CME Group Benchmark Administration Limited,
o su sucesor, para distintos plazos a aproximadamente las 5:00 am
(hora de Chicago, [llinois, Estados Unidos de América}.

USE1,000 o sus miltiplos

La base para el calculo de los intereses serd dias calendario
transcurridos en e! periodo y una base de trescientos sesenta {360) dias
o0 trescientos sesenta y cinco (365) dias, segiin sea determinada por el
Emisor y comunicada mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva.

El periodo que comienza en la Fecha de Emisidn Respectiva y termina
en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo
sucesivo que comienza en una Fecha de Pago de Interés y termina en
la Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente o, de ser el caso,
en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencidn Anticipada, de
haberla, se identificard como un (“Periodo de Interés™).

Para cada una de las Series de Valores de que se trate, el Emisor
determinara la periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser
niensual, trimestral, semestral o anual, comunicande mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, a més tardar dos {2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva, la periodicidad y las fechas de
pago de intereses (la “Fecha de Pago de Interés”), Los intereses serdn
pagados en cada Fecha de Pago de Interés sobre el Saldo Insoluto a
Capital de la Serie respectiva hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha
de Redencién Anticipada (de haberla).

Si una Fecha de Pago de Intergs, la Fecha de Venciniiento o la Fecha
de Redencién Anticipada cayera en una fecha que no fuese un Dia
Habil, la Fecha de Pago de Interés, la Fecha de Vencimiento o 1a Fecha
de Redencion Anticipada, segan sea el caso, debera extenderse hasta el
primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicha
Fecha de Pago de Interés a dicho Dia Hébil para los efectos del
computo de intereses y del Periodo de Intereses subsiguiente, con
excepcidn del dltimo pago en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha
de Redencién Anticipada, de haberla.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Valor se podra
pagar mediante un solo pago a capital en su Fecha de Vencimien
mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos podran ser realiza
con la frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya
mediante pagos mensuales, rimestrales, semestrales ¢ anuales en



Redencion Anticipada:

Prelacion:

Estructurador

Casa de Valores y Puesto de Bolsa:

Agente de Pago, Registro y Transferencia:

Auditores Externos:

Calificacién de Riesgo:

Registro:

Listado:

Central de Custodia:
Ley Aplicable:

Asesores Legales del
Emisor:

Modificaciones y Cambios:

fechas que ¢l Emisor determine (cada una, una “Fecha de Pago de
Capital™), segin sea comunicado por ¢l Emisor mediante suplemento
al Prospecto Informative al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva

Los Valores podran ser redimidos anticipadamente, total o
parcialmente, por el Emisor, conforme a las condiciones de redencion
anticipada que se establezcan en ¢l suplemento al Prospecto
Informativo para cada Serie respectiva, a mas tardar dos (2} Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

La fecha en la cual el Emisor realice una redencidn, parcial o total, de
los Valores de una Serie deberd ser comunicada por el Emisor con al
menos treinta (30) dias calendario de anticipacién {cada una, una
“Fecha de Redencion Anticipada™).

Cualquier redencion anticipada de Valores, seguira lo establecido en la
Seccion IT1LA.8 de esie Prospecto Informativo.

Los Valores constituirdn una obligacién directa, no subordinada del
Emisor. El Emisor acuerda hacer lo necesario para que sus obligaciones
de pago derivadas de los Valores tengan, en todo momento, un estatus
por lo menos pari passu respecto de sus otras obligaciones, presenles y
futuras, excepto por aquellas obligaciones que por Ley tengan
prelacion.

Banco Aliado, S.A.

Geneva Asset Management, S.A. actuara como Puesto de Bolsa para la
venta de los Valores en mercado primario.

Banco Aliado, S.A. (el “Agente de Pago. Registro y Transferencia” o
el “Agente de Pago™)

KPMG

Calificacion de riesgo de pa2+, perspectiva ‘Estable’, otorgada por
Pacific Credit Rating el 11 de marzo de 2024,

Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV™)

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinex™)

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear™)

La Emisién se regira por las leyes de la Republica de Panama.
Morgan & Morgan Legal

Toda la documentacion que ampara esta Emision podra ser corregida o
enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores
Registrados, con el propédsito de remediar ambigiiedades o p

corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion.
Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a



Gastos de Ia Emisidn:

Tratamiento Fiscal:

Superintendencia del Mercado de Valores. Esta clase de cambios no
podra en ninglin caso afectar adversamenie los intereses de los
Tenedores Registrados. Copia de la documentacién que ampare la
modificacién de términos y condiciones de los Valores Corporativos
serd remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores.

En el caso de cualquier otra modificacién o cambio que el Emisor desee
realizar en los Términos y Condiciones de los Valores y/o en la
documentacidn que ampara esta Emisién se requeriran los siguientes
consentimientos:

Para la modificacién de cualquier término y condicién de los Valores,
los cuales podran ser modificados por iniciativa del Emisor, se
requerird el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que
representen en su conjunto al menos el cincuenta y uno por ciento
{51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Valores de las Series emitidos
¥y en circulacién en un momento determinado {la “Mayoria de
Tenedores Registrados™), si se trata de una modificacion que afecte a
todas las Series, o, en su defecto, de los Tenedores Registrados que
representen en su conjunto al menos el cincuenta y uno por ciento
(51%} del Saldo Insoluto a Capital de los Valores de 1a Serie respectiva
(la “Mavoria de Tencdores Registrados de una Serie™).

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la SMV
en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el
procedimienio para la presentacién de solicitudes de registro de
modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la
SMV, asi como cualquier otra disposicién que ésta determine.

En ¢l caso de que el Emisor pretenda modificar los términos y
condiciones de dos o mas Series en circulacion, se debera presentar
ante la Superintendencia del Mercado de Valores las aceptaciones
necesanias de los Tenedores de los Valores de cada una de las Series
que se pretenda modificar, por separado, cumpliendo con los
porceniajes previstos anteriormente, ¢ en su defecto una centificacion
del Agente de Pago donde conste que ha recibido las aceptaciones
necesarias de los tenedores de los valores de cada una de las Series de
conformidad con ¢l proceso establecido por la Superintendencia del
Mercado de Valores en el Acuerdo 4-2003 o en los Acuerdos
posteriores que lo subroguen,

Tados los gastos de la Emisidn seran por cuenta del Emisor e incluizdn,
entre otros, registros, gastos legales, [TBMS (de aplicar), publicacién
y gastos de inscripcidn con la Superintendencia dei Mercado de
Valores, la Bolsa Latinocamericana de Valores, S.A. y la Central
Latinoamericana de Valores, S.A.

Impuesto sobre la Renta con respecto a (Ganancias de Capital: De
conformidad con el Articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley No.
1 del 8 de julio de 1999, por el cual se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores y se regula el mercado de valores de la Repiblica
de Panama (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformade), para los
efectos del Impuesto sobre la renta, del Impuesto sobre dividendos v
del Impuesto complementario, no se consideraran gravables
ganancias ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenaciéy
valores, siempre y cuando dichos valores estén registrados er



Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panama
y la enajenacién de los mismos se dé a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo
2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias
obtenidas por fa enajenacion de valores emitidos por personas juridicas,
en donde dicha epajenacién no se realice a través de una Boisa de
Valores u otro mercado organizado, ¢l contribuyente se sometera a un
ratamiento de panancias de capital y en consecuencia calculara el
Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija
del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El comprador
tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al
cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de
adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El
comprador tendra la ¢bligacién de remitir al fisco el monto retenide,
dentro de los diez {10) dias siguientes a la fecha en que surgio la
obligaci6n de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad Emisora
es solidariamente responsable del Impuestc no pagado. El
contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el
comprador como ¢l Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en
concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto
retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por
ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion,
el contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial
acreditando la retencién efectmada y reclamar el excedente que pueda
resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la
Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfeccioné la transaccion.
El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacién de los valores
no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Valores adquiera éstos fuera de una Bolsa
de Valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al
Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la transferencia
del Valor a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la
retencion del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19
de junio de 2006 en concepto de pago del Impuesto sobre la renta
correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los
Valores.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De confornmidad con
el Articulo 335 del Titlo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1
del 8§ de julio de 1999 (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado),
los intereses que se paguen ¢ acrediten sobre valores regisirados en la
Superintendencia del Mercade de Valores, estarin exentos del
Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos sean
inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado. En vista de que los Valores serdn colocados a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de los mismos
gozaran de este beneficio fiscal.

Si los Valores regisirados en la Superintendencia del Mercado de
Valores no fuesen colocados a través de una bolsa de valores, los
intereses que se paguen a los tenedores de los mismos causardn 1m
Iinpuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el cual serd reten

en la fuente por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.



Principales Riesgos de 1a Emision:

Para mayor detalle, ver Seccién XI de este Prospecto Informativo,
Los principales riesgos de la Emisién incluyen:

Riesgo por Pago de Capital e Intereses
El pago de los intereses y capital de los Valores dependerd de los
ingresos provenientes de los negocios del Emisor.

Riesgo de Tasa de Interés

En caso de que las tasas de interés del mercado aumenten respecto a
los niveles de tasas de interés vigentes al momento en el que se
emitieron los Valores, vy mientras los mismos devenguen una tasa fija,
el inversiomsta podria perder la oportunidad de invertir en otros
productos a las tasas de interés vigentes en el mercado en ese momento
y recibir una Tasa de Interés superior. Un aumento en las tasas de
interés del mercado también podria conllevar a una reduccion en el
precio de los Valores.

Riesgo por Ligquidez de Mercado Secundario

E! mercado de valores panamefio es pequeiio y poco desarrollado. No
existe un gran nimero de inversionistas institucionales e inversionistas
en general que facilite fa venta de valores de manera permanente. Por
ende, un Tenedor Registrado que desee vender sus Valores podria no
encontrar compradores para ellos en ese momento.

Los Valores se ofreceran tanto a personas naturales como a
mstituciones. Los accionistas, directores, dignatarios y demds
empleados del Emisor tendran derecho a ser Tenedores Registrados de
los Valores. Adicionalmente, no existe limitacién en cuanto al nimero
de Tenedores Registrados o porcentaje de tenencia de los titulos
valores, lo cual puede afectar su liquidez.

Riesgo General del Emisor

El Emisor es un banco de licencia general en la Repiblica de Panama.
Su negocio principal es la intermediacion financiera mediante
captacion de fondos y la colocacién de estos en préstamos e
inversiones. Por lo tanto, sus resultados dependeran de las politicas de
crédito ¢ inversiones que siga y la calidad de los activos en que mvierta
sus fondos.

Riesgo Pais

Las operaciones del Emisor y sus clientes estin ubicadas
principaimente en mercado externo, como el ecuatoriano, pais en el que
€] Emisor tiene una oficina de representacion, El Emisor también tiene
operaciones en la Repiiblica de Panama a través de una licencia general
emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama, mediante
Resolucidn SB No. 067-2009. Por ende, los resultados operativos del
Emisor y sus condiciones financieras, incluyendo su capacidad de
satisfacer las obligaciones contraidas bajo esta Emision, dependeran en
gran medida de las condiciones politicas y econdmicas del Ecuador vy
Panama, asi como del marco regulatorio panamefio y ecuatoriano, y del
impacto que cambios en dichas condiciones puedan tener en los
individuos, empresas y entidades gubemamentales man los
mercados donde el Emisor desarrolla sus actividade
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Riesgo por Modificacion de Regulaciones

Como banco con licencia general, el Emisor esta sujeto a la regulacion
del Estado Panamefio a través de Superintendencia de Bancos de
Panama {la “SBP™). Consecuentemente, los resultados de operacidn del
Emisor estardn regidos por las [eyes y regufaciones aplicables a bancos
con licencia general emitida por la SBP y los reglamentos, acuerdos y
resoluciones relacionados, y de la interpretacion de dichas leyes,
regulaciones, reglamentos, acuerdos y resoluciones por la SBP.
Cualquier cambio en las leyes, regulaciones, reglamentos, acuerdos y
resoluciones existentes podria causar costos adicionales, posiblemente
significativos, al Emisor. Adicionalmente, las regulaciones,
reglamentos y resoluciones existentes de la SBP podrian ser
modificados o reinterpretados, y/o nuevas leyes y regulaciones podrian
ser adoptadas o resuliar aplicables. Ciertos cambios en las feyes y
regulaciones, incluyendo cambios en los regiamentos y regulaciones,
podrian tener un efecto perjudicial en el negocio, las condiciones
financieras y/o los resultados de operaciones del Emisor.

Corridas bancarias

La industria bancaria en general se veria afectada de manera adversa
ante corridas bancarias. Una reduccién general en la liquidez del sector
bancario pudiese afectar los ingresos de las empresas relacionadas a la
industria, lo que interrumpiria el flujo normal del negocio.

Para ver el detalle de los factores de ri: Emision, ver la Seccidn
I del presente Prospecto Informative
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II. FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar adversamente las fuentes de repago
de la presente Emisién se pueden mencionar:

A, DE LA OFERTA

Riesgo de Existencia de Acreencias que Tengan Preferencia o Prelacién en el Cobro Sobre la Emision

El pago a capital e intereses de los Valores no tiene preferencia sobre las demds acreencias que se tengan contra el
Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto y por las leyes aplicables en caso de declaratoria de
toma de control administrativo, reorganizacion o liquidacién forzosa.

Riesgo de Plazo de Vigencia del Programa Rotativo de Valores Corporativos
El Programa Rotativo de los Valores Corporativos tendrd un plazo de vigencia que no excederd de diez (10) afios,
contados desde la Fecha de Emision Respectiva de la primera serie a ser emitide.

Riesgo de Uso de Fondos

El producto de la presente Emision podra ser utilizado para el crecimiento de la cartera de activos, refinanciamiento
de obligaciones, capital de trabajo y otros usos corporativos del Emisor. Sin embargo, por tratarse de una emision de
Valores en Series, corresponderd a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos, en atencién a las
necesidades financieras de la empresa, asi como también en consideracién a los cambios que pudieran darse en relacion
con las condiciones financieras de los mercados de capitales. En caso de que los fondos no sean utilizados segin est4
establecido en este Prospecto Informativo, se pudiera afectar la condicién financiera del Emisor, limitando los fondos
disponibles para hacer frente a las obligaciones establecidas bajo esta Emision.

Riesgo por Pago de Capital e Intereses
El pago de los intereses y capital de los Valores dependera de los ingresos provenientes de los negocios del Emisor.

Riesgo de Ausencia de Garantias
Los Valores de la presente Emisién no cuentan con garantias y constituyen una obligacion general del Emisor, que no
estd garantizada por activos o derechos especificos y no contiene privilegios especiales.

Riesgo de Redencién Anticipada
De acuerdo a lo desarrollado en la Seccién 111 A. 8 del presente Prospecto Informativo, los Valores podran ser redimidos
total o parciaimente, a opcién del Emisor, a partir de su Fecha de Emision respectiva.

Frente a condiciones de disminucidn en las tasas de interés en €l mercado, el Emisor podria refinanciarse redimiendo
los Valores sin que los Tenedores Registrados reciban compensacion alguna por la oportunidad que pierden de seguir
recibiendo una tasa superior y sin penalidades para el Emisor. Ademas, en ¢l caso de que los Valores, por razdn de las
condiciones prevalecientes en el mercado, se llegasen a transar por encima de su valor nominal, los Tenedores
Registrados podrian suftir un menoscabo del valor de su inversion si en ese momento el Emisor decidiese gjercer la
opcién de redencién.

Riesgo por Obligaciones de Hacer y No Hacer

El incumplimiento por parte del Emisor de cualesquiera de las Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer
descritas en las Secciones TILA.18, y TILA.19, respectivamente, de este Prospecto Informativo, o de los Términos y
Condiciones de la Emisidn, ¢ de los demas documentos y acuerdos que amparan la presente Emisién, conllevaré, una
vez sea emitida una Declaracion de Vencimiento Anticipado de los Valores, el vencimiento anticipado de la Emision.

Riesgo por Modilicacion de Términos y Condiciones

Toda la documentacidn que ampara esta Emisién podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento
de los Tenedores Registrados con el propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes ¢
inconsistencias en la documentacién. El Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a la SMV par
autorizacién previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningin caso afectar adversamente los inter

de los Tenedores Registrados. Copia de la documentacidn que ampare la modificacion de términos y condicione

los Valores Corporativos sera remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores.
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En el caso de una modificacién o cambio que el Emisor desee realizar en los Términos y Condiciones de los Valores
y/o en [a documentacidn que ampara esta Emisién se requerirdn los siguientes consentimientos:

Para la modificacién de cualquier término y condicién de los Valores, los cuales podran ser modificados por iniciativa
dei Emisor, se requerira ¢l consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen en su conjunto al menos
el cincuenta y uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Valores de las Series emitidos y en circulacion
en un momento determinado (Ja “Mayoria de Tenedores Registrados™), si se trata de una modificacion que afecte a
wodas las Seres, o, en su defecto, de los Tenedores Registrados que representen en su conjunto al menos el cincuenta
v uno por ¢iento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Valores de la Serie respectiva (la *Mavyoria de Tenedores
Registrados de una Sere”).

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la SMV en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de
2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y
condiciones de valores registrados en la SMV, asi como cualquier otra disposicion que ésta determine.

En el caso de que el Emisor pretenda modificar jos 1érminos y condiciones de dos o més Series en circulacidn, se
debera presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores las aceptaciones necesarias de los Tenedores de los

Valores de cada una de las Series que se pretenda modificar, por separado, cumpliendo con los porcentajes previstos
anteriormente.

Riesgo por Declaracién de Vencimiento Anticipado

Esta Emision de Valores conlleva Eventos de Incumplimiento que, en el caso de que se suscite alguno de ellos, de
forma individual o en conjunto, salvo que una Mayoria de Tenedores Regisirados autorice expresamente y por escrito
lo contrario, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido esta Emision, tal y como se describe en la Seccidén
III. A 20 de este Prospecto Informativo y dichos Eventos de Incumplimiento son los siguientes:

Mientras existan Valores emitidos y en circulacién, salvo que una Mayoria de Tenedores Registrados de los Valores
autorice expresamente y pot escrito lo contrario, los siguientes eventos constituiran un “Evento de Incumplimiento™:

a. El Emisor no pagase cualquiera suma de inlereses o capital que hubiese vencido y fuese exigible con relacion
a los Valores. El Emisor podra subsanar dicho incumplimiento dentro de los quince (15} dias calendarios
siguientes desde la fecha en que se debia realizar el pago.

b. El Emisor incurmpla cualesquiera de (i) las Obligaciones de Hacer, (ii) las Obligaciones de No Hacer, u (iii)
ofras obligaciones y condiciones contenidas en los Documentos de la Emisién. El Emisor podrd subsanar
dicho incumplimiento dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendarios siguientes a la ocurrencia de dicho
meuimnplimiento.

¢. Que se emita en contra del Emisor, la decisién de un proceso judicial, administrativo o arbiiral que afecte de
manera material, sustancial y adversa la capacidad del Emisor de hacerle frente a sus obligaciones bajo los
Valores, sujeto 2 un periodo de cura de sesenta (60) dias calendarios desde la fecha en que quede ejecutoriada
la decisién.

d.  Si con respecto al Emisor se micia un procese de concurso de acreedores, reorgamzacién, insolvencia o
liquidacion, sujeto a un periodo de cura de sesenta (60) dias calendarios desde la fecha en que quede
gjecutoriada la decisién,

Como se puede apreciar, y segin se desarrolla en mayor detalle en la Seccién 111.A 20 de este Prospecto Informativo,
los plazos con los que el Emisor cuenta para subsanar incumplimientos pueden ser considerados extensos, lo que
significa que los Tenedores Registrados de los Valores tendrian que esperar que dichos plazos transcurran sin que el
Emisor haya subsanado el incumpliumiento para poder solicitar al Agente de Pago, Registro vy Transferencia que emita
una Declaracién de Vencimiento Anticipado declarande de plazo vencido los Valores de una o mas Series, segin sea
el caso.

Riesgo por Ausencia de un Fondo de Amortizacién

El pago del capital ¢ intereses de los Valores no estara garantizado por un fondo de amortizacidn, sino que se efectua
con los activos liquidos del Emisor en sus respectivas Fechas de Pago de Interés, Fechas de Pago de Capital, en
Fecha de Vencimiento y en la Fecha de Redencién Anticipada, de haherla, o con fondos derivados de un nuer
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financiamiento, Existe la posibilidad de que el Emisor no cuente con suficientes fondos liquidos para pagar el capital
de la Emision o que no pueda obtener un financiamiento del capital de los Valores.

Riesgo de Tasa de Interés

En caso de que las tasas de interés del mercado aumenten respecto a los niveles de tasas de interés vigentes al momento
en el que se emitieron los Valores, y mientras los mismos devenguen una tasa fija, el inversionista podria perder ia
oportunidad de invertir en otros productos a las tasas de interés vigentes en el mercado en ese momento y recibir una
Tasa de Interés superior. Un aumento en las tasas de interés del mercado también podria conllevar a una reduccién en
el precio de los Valores.

Riesgo por Liquidez de Mercado Secundario

El mercado de valores panamefio es pequefio y poco desarrollade. No existe un gran mimero de inversionistas
institucionales e inversionistas en general que facilite la venta de valores de manera permanente. Por ende, un Tenedor
Registrado que desee vender sus Valores podria no encontrar compradores para ¢]los en ese momento.

Los Valores se ofreceran tanto a personas naturales como a instituciones. Los accionistas, directores, dignatarios y
demas empleados del Emisor tendran derecho a ser Tenedores Registrados de los Valores. Adicionalmente, no existe
limitacion en cuanto al nimero de Tenedores Registrados o porcentaje de tenencia de los titulos valores, lo cual puede
afectar su liquidez.

Riesgo de Tratamiento Fiscal

El Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal achual en cuanto a los mtereses devengados por
los Valores y las ganancias de capital provenientes de la enajenacidon de los Valores ya que la eliminacién o
modificacion de dichos beneficios compete a las antoridades nacionales.

Riesgo de Partes Relacionadas

El Emisor mantiene transacciones con partes relacionadas lo cual se detalla en la Seccion IX del presente Prospecto
Informativo. Sm embargo, el [imite miximo de exposicién de crédito con partes relacionadas de acuerdo a las normas
bancarias no podra ser mayor al 25% de los fondos de capital consolidados del Emisor. En caso de incumplimiento de
todas o alguna de las obligaciones que las partes relacionadas han adquirido con €l Emisor, la fuente de ingreso por
préstamos con partes relacionadas pudiera verse afectada.

Banco Aliado, S.A. actiia como Estructurador y Agente de Pago de la Emision. Geneva Asset Management, S.A. achia
como Casa de Valores y Puesto de Bolsa de la Emisién. No existe ninguna relacién accionaria entre ¢l Emisor y Banco
Aliade, §.A. ni entre el Emisor y Geneva Asset Management, $.A. Los auditores externos del Emisor y el Asesor Legal
no tienen relacidn accionaria, ni han sido ni son empleados del Emisor, ni de la Casa de Valores, ni del Agente de
Pago, Registro y Transferencia.

B. DEL EMISOR

Riesgo de apalancamiento, deuda, retorno sobre activos (ROA) y retorno sobre patrimonio {ROE)

En base a los estados fmancieros auditados al 31 de diciembre de 2022, el Emisor mantiene una razén de pasivos
totales sobre patrimonio total de 6.5 veces y una razén de valor nominat de la emision sobre patrimonio total de 1.3
veces (asumiendo los Valores son emitidos en su totalidad). Adicionalmente, los pasivos del Emisor representan un
87% del total de activos y los depdsitos de clientes, a su vez, representan et 98% de sus pasivos. De igual manera, al
cierre del 31 de dictembre de 2022, el Emisor registrd un retorno sobre activos (ROA) de 0.87% y un retorno sobre
patrimonio (ROE) de 6.96%.

A continuacion, se detallan las razones fine iquidez de BBP Bank, S.A., al 30 de septiembre de 2023 y al
31 de diciembre de 2022 {cierme fiscal previ
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sep.-23 dic.-22

Efectivo y Depositos / Total de Depdsitos de Clientes 17% 18%
Efectivo, Depositos e Inversiones / Total de Depésitos de Clientes 30% 28%
Efectivo, Dep6sitos e Inversiones / Depésitos de Clientes + Obligaciones 308 28%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones f Total de Activos 26% 24%
Efectivo y Depositos [/ Total de Activos 15% 15%
Préstamos, netos / Total de Depdsitos de Clientes 87% 89%
Préstamos, netos / Total de Activos 74% 75%

BBP Bank, S.A. se encuentra en cumplimiento de la Ley Bancana y las regulaciones dictadas por la Superintendencia
de Bancos, con respecto a nivel de liquidez. Al 30 de septiembre de 2023, el Banco mantenia indices de 67.96% en
liquidez legal (diciembre 2022: 67.8%) y de 683.62% {diciembre 2022: 404.94%) en Cobertura de Liquidez a corto
plazo (LCR, por sus siglas en inglés), por encima de los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos
{minimos de 30% y 50%, respectivamente).

Riesgo de Reduccién Patrimonial
Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades negativas puede tener un efecto adverso en la
condicién financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

Riesgo de Pérdida de Fuentes de Financiamiento

El Emisor depende de su base de depositantes (ubicada principalmente en el Ecuador), de instituciones financieras y
del mercado de capilales para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja. Condiciones adversas causadas por
inestabilidad politica en Centroamérica y el Ecuador, o por condiciones propias del mercado financiero o desmejoras
en la situacién financiera del Emisor, podrian dificultar la obtencidén de nuevos depésitos o financiamientos y
desmejorar la capacidad de crecimiento y generacién de utilidades del Emisor.

Riesgo General del Emisor

El Emisor es un banco de licencia general en 1a Repiiblica de Panama. Su negocio principal es la intermediacién
financiera mediante caplacién de fondos y la colocacién de estos en préstamos e inversiones. Por lo tanto, sus
resultados dependeran de las politicas de crédito e inversiones que siga vy la calidad de los activos en que invierta sus
fondos.

Riesgo de Fuente de Ingresos
L.a fuente principal d¢ ingresos del Emisor consiste en los intereses y comisiones que provienen de los servicios que
presta, a saber transferencias entre cuentas, transferencias internacionales, cuentas de ahorro, cuentas corrientes,
inversiones, depésitos a Plazo Fijo, créditos y tarjetas de crédito y débito. Los resultados futuros del Emisor dependeran
en gran parte de la administracién eficiente de su cartera de crédito y de los canales de ingresos efectivos que sirven
para financiar sus operaciones.

Riesgo de Crédito

Dado que los ingresos del Emisor dependen de los intereses y comisiones que provienen de financiamientos otorgados
a sus clientes o prestatarios, ¢l Emisor esta expuesto al riesgo de crédito, €l cual consiste en que los prestatarios no
cumplan completamente y a tiempo, con el page que estos deban hacer de acuerdo a los términos y condiciones
pactados.

Al 30 de septiembre de 2023, la cartera de crédito bruta representa 73% de los activos totales del Emisor y esta enfocada
en el sector corporativo, €l cual representa el 95% del total de cartera. Por su parte, la cartera de consumo representa
el 5% del total de cartera.

Riesgo de Cartera Crediticia y Cobranza

El Emisor se encuentra expuesto al desgo de crédito, riesgo que pudiese incrementar en periodos de desacelerac *~
econdmica, La capacidad del Emisor de mantener una liquidez adecuada va ligada a una gestién eficiente de su car

de créditos y minimizar ¢l riesgo de posibles impagos o fraudes. Dichas circunstancias pueden generar créd
vencidos o impagos.
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Al 30 de septiembre de 2023, la clasificacidn de la cartera de préstamos del Emisor con base en el Acuerdo No.004-
2013, es la siguiente:

30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022

(No auditado) {Auditado)
Provisiéon Provision
Préstamos Es ca Préstamos Especifica

Analisis del deterioro individual:

Mencidn especial 133,034 31,114 202,238 40,718
Subnormal 43.664 25,785 0 0
Dudoso 11,710 9,609 7,030 5,624
Irrecuperable 30.790 31472 33,738 34,728
Total 244.198 97.980 243 006 81.070
Andlisis del deterioro colectivo:

Normal 236,785,776 0 221,111,586 0
Total 236,785,776 0 221,354,592 0

Al 30 de septiembre de 2023, la composicidn por sector y concentracién geografica de la cartera, es la siguiente:

Préstamos
31 de
30 de septiembre de diciembre de
2023 2022
(No auditado) (Auditado)

Concentracién por sector:
Corporativo 229,184,994 211,202,809
Consumo 11,158,506 11,933,293
Gobierno 0 0
Instituciones financieras 0 0
Sub-total 240,343,500 223,136,102
Menos: Intereses y comisiones

no ganadas 121,547 252,717

Reserva para pérdidas

en instrumentos financieros 493.710 390,027
Total 239,728.243 222493358
Concentracién geografica:
Panama 3,675,037 5,666,960
Ecuador 221,315,135 200,593,755
Costa Rica 1,316,649 1,264,514
Colombia 633,069 1,012,910
Guatemala 2,093,992 3,348,632
Peni 1,681,981 2,286,379
Uruguay 9,599,131 7,403,925
Chile 0 0
Estados Unidos de América 28.506 1.559.027
Sub-total 240,343,500 223,136,102
Menos: Intereses y comisiones

no ganadas 121,547 252,117

Reserva para pérdidas

en instrumentos financieros 493710 399.(
Total 239.728.243 222,493
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Al 30 de septiembre de 2023, los créditos otorgados a clientes en Ecuador sumaban $221,315,135, lo que equivale al
noventa y dos por ciento (92%) de todos los créditos otorgados por el Emisor. Importante resaltar que el 72% de la
cartera en la citada regidn cuenta con garantias constituidas a favor del Banco. Por otra parte, el 95% de esta cartera
corresponde a colocaciones en segmento comercial, conformada principalmente por clientes con trayectoria en el
mercado, participantes reconocidos y relevantes en sus actividades, y cuya oferta comercial se extiende a mercados
fuera del pais.

El porcentaje inicialmente mencionado refleja una concentracién notable en uvna jurisdiccién y, por ende, las
condiciones financieras del Emisor, incluyendo su capacidad de cumplir sus obligaciones bajo esta Emisidn,
dependerén del grado de impacto en el perfil de clientes seleccionado por ¢l Banco y de las condiciones sociales,
politicas, econémicas y de mercado del Ecuador.

Riesgo Operacional

El Emisor, por la naturaleza del negocio y la evolucién del entomo, pudiese estar expuesto a riesgos operacionales no
determinados, tales como la posibilidad de eventos resultantes de personas, tecnologias de informacién o procesos
internos inadecuados o fallidos, asi como los producidos por causas externas, fos cuales podrian generar impactos
negativos en contra del cumplimiento de los objetivos del Emisor.

C. DEL ENTORNO

Riesgo Pais

Las operaciones del Emisor y sus clientes estdn ubicadas principalmente en mercado externo, como el ecuatoriano,
pais en el que el Emisor tiene una oficina de representacién. El Emisor también tiene operaciones en la Repiibtica de
Panama a través de una licencia general emitida por la Superintendencia de Bancos de Panam4, mediante Resolucién
SB No. 067-2009. Por ende, los resuitados operativos del Emisor y sus condiciones financieras, incluyendo su
capacidad de satisfacer las obligaciones contraidas bajo esta Emision, dependerin en gran medida de las condiciones
politicas y econoémicas del Ecuador y Panama, asi como del marco regulatorio panamefio y ecuatoriano, y det impacto
que cambios en dichas condiciones puedan tener en los individuos, empresas y entidades gubernamentales que
conforman les mercados donde el Emisor desarrolia sus actividades.

Riesgo por Politicas Macroecondmicas

Las politicas del sector piiblico sirven como herramientas de intervencion del Estado en la economia del pais y pueden
ser clasificadas de la siguiente manera: a) Palitica fiscal: Conjunto de medidas e instrumentos que utiliza el Estado
para recaudar los ingresos necesarios para el funcionamiento del sector publico. Cambios en la politica fiscal pueden
afectar la carga fiscal del Emisor, reduciendo asi su rentabilidad y capacidad de servir la deuda financiera. b} Politica
monetaria: Son las medidas que puede tomar ¢l Estado para buscar una estabilidad en el valor de la moneda, mediante
la intervencién en la cantidad de dinero en circulacidon. Panamé cuenta con una economia dolarizada por ende ¢l riesgo
de la politica monetaria es dependiente de la politica monetaria de los Estados Unidos de América. ¢) Politicas de
rentas: El Estado tiene la capacidad de determinar los salarios minimos, lo que pudiese generar inflacion y afectar los
precios del conjunto de la economia.

Riesgo de Inflacién

Existe riesgo de un aumento generalizado y continuo en los precios de bienes, servicios y factores productivos que
pudiesen generar una caida en el poder adquisitivo del dinero. Esto puede acasionar consecuencias adversas en las
inversiones a largo plazo debido a la inseguridad en el valor real de los flujos futuros,

Riesgo Jurisdiccional
El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en materia jurisdiccional que perjudique las actividades
comerciales que realiza el Emisor.

Riesgo de Ley de Valores

De conformidad con el articulo 335 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, tal como éste ha sido
reformado (la “Ley de Valores”), los intereses que se paguen o que s¢ acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama que sean colocados en oferta puiblica a trav

una bolsa de valores u otro mercado organizado, estaran exentos del Impuesto sobre la renta. Adicionalmente,

Ley No. 18 de 2006 (“Ley 18”) se introdujeron algunas regulaciones sobre €l tratamiento fiscal de las gananci
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capital generadas por la enajenacion de valores. La Ley 18 reitera la excepcion contenida en la Ley de Valores que
establece que las ganancias de capital generadas en la enajenacidén de valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores, siempre que 1a enajenacidn del valor se efectie a través de una bolsa o mercado de valores
organizado, estaran exentas del Impuesto sobre la renta. Sin embargo, una enajenacién de valores que no se efectic a
través de una bolsa o mercado de valores organizado, no gozara de dicha exencién. No hay certeza de que las reformas
y regulaciones fiscales adoptadas mediante la Ley 18 alcancen sus objetivos ni que el gobierno panamerio adopte
medidas fiscales adicionales en el futuro que afecten las exenciones fiscales referidas para captar recursos.
Adicionalmente, no hay certeza de que el tratamiento fiscal actual que reciben los intereses devengados de los Valores
v las ganancias de capital generadas de enajenaciones de los Valores, segiin se describe en este Prospecto Informativo,
no sufrird cambios en el futuro.

Riesgo de Prestamista de Ultimo Recurso
No existe en esta emision una entidad que actile como prestamista de \iltimo recurso ademas del Emisor, al cual pueda
acudir el Emisor en caso de que este tenga dificultades de liquidez ¢ que requiera asistencia econémica.

D. DELAINDUSTRIA

Riesgo por Modificacién de Regulaciones

Como banco con licencia general, el Emisor estd sujeto a la regulacion del Estado Panameiio a través de
Superintendencia de Bancos de Panama (1a “SBP”). Consecuentemente, los resultados de operacién del Emisor estarén
regidos por las leyes y regulaciones aplicables a bancos con licencia general emitida por la SBP y los reglamentos,
acuerdos y resoluciones relacionados, y de la interpretacion de dichas leyes, regulaciones, reglamentos, acuerdos y
resoluciones por la SBP. Cualquier cambio en las leyes, regulaciones, reglamentos, acuerdos y resoluciones existentes
podria causar costos adicionales, posiblemenie significatives, al Emisor. Adicionalmente, !as regulaciones,
reglamentos y resoluciones existentes de la SBP podrian ser modificados o reinterpretades, y/o nuevas leyes y
regulaciones podrian ser adoptadas o resultar aplicables. Ciertos cambios en las leyes y regulaciones, incluyendo
cambios en los reglamentos y regulaciones, podran tener un efecto perjudicial en el negocio, las condiciones
financieras y/o los resultados de operaciones del Emisor.

Corridas bancarias

La industria bancaria en general se veria afectada de manera adversa ante corridas bancarias, Una reduccion general
en la liquidez del sector bancario pudiese afectas los ingresos de las empresas relacionadas a la industria, lo que
interrumpiria el flujo normal del negocio.

Riesgo de competencia

El Emisor opera en un ambiente competitivo del Sistema Bancario Nacional, lo que conlleva un riesgo de reduccion
de margen operativo en ¢l caso de que otros competidores opten por aumentar sus tasas de captacién de depdsitos
resultand- -~ —- ‘~~~emento en ¢l costo de financiamiento y una reduccién en el margen bruto generado por la cartera
de crédit
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III. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente Seccién es un detalle de los principales términos y condiciones de los Valores. Los potenciales
compradores deben leer esta seccién conjuntamente con la totalidad de la informacién contenida en ¢l presente
Prospecto Informativo.

A. DETALLES DE LA OFERTA

La Junta Directiva del Emisor, segin consta en un Acta de Reunién Extraordinaria de fecha 19 de julio de 2023,
autorizé la Emision Piiblica del Programa Rotativo de Valores Corporativos (los “Valores™), compuestos por VCNs o
Bonos, por un valor nominal de hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, sujeto al registro de los mismos en la SMV y su listado en Latinex. Los Valores serdn
emitidos en muiltiples series segin lo establezca el Emisor de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del
mercado (las “Series™), con denominaciones o multiplos de Mil Délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. Los Valores seran emitidos de forma desmaterializada y representados por medio de
anotaciones en cuenta.

La oferta publica de los Valores no estd dirigida a algin tipo en particular de inversionistas. Ni los accionistas,
directores, dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor tendran derecho de suscripcion preferente sobre los Valores. No se
prohibe la compra de los Valores a los directores, dignatarios, trabajadores y ejecutivos del Emisor. No se ha
establecido limite en cuanto al monto de la imversion en los Valores. Tarnpoco existe limitacidn en cuanto al mimero
de personas que puedan invertir en los Valores. No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la
liquidez de los valores que se ofrezcan, tales como niunero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de
tenencia, y/o derechos preferentes, entre otros.

Los Valores seran ofrecidos por el Emisor, registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y listados en la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y los mismos estardn sujetos a los témminos y condiciones establecidos a
continuacion.

1. Precio de Venta

Los Valores seran ofrecidos inicialmente a la venta en el mercado primario a un precio a la par, s decir al cien por
ciento {100%) de su valor nominal, pero podrin ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o
sobreprecio, segin lo determine el Emisor, de acuerdo a las condiciones del mercado. Cada Valor sera expedido contra
el pago del precio de venta acordado para dicho Valor. El pago se efectuara en la Fecha de Liquidacién, a través del
sistema de compensacion de la Central Latinoamericana de Valores, S.A.

El Emisor no utilizara una entidad proveedora de precios para determinar el precio de esta Emisién.

2, Series

Los Valores serin emitidos en miiltiples Series segiin lo establezca el Emisor de acuerdo con sus necesidades y las
condiciones del mercado, compuestas de Bonos o VCNs y con denominaciones o multiplos de Mil Délares
(US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

El Emisor comunicara mediante suplemento al Prospecto Informativo a la SMV y Latinex, para revision y aprobacién
y a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, los siguientes términos de cada Serie de
Valores a ser ofrecida:

(a) Eltipo de Valor (si serin Bonos o VCNs),
(b) La Serie de Valores a ser ofrecida,

(c) El monto,

{d} La Tasa de Interés,

(e} La base para el calculo de los nterese;

(f) Las Fechas de Pago de Interés,

(g) Elplazo y la Fecha de Vencimiento,
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(h) La frecuencia del pago de capital, especificando si se pagara en la Fecha de Vencimiento u otra periodicidad
segin lo determine el Emisor, en cuyo caso debera incluir la respectiva tabla de amortizacion del capital,

(i) El uso de fondos,

(j) Las condiciones de Redencién Anticipada (si hubiere),

(k) LaFecha de Oferta Respectiva, y

() La Fecha do Emisién Respectiva,

3 Programa Roftative

El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de los Valores Corporativos, en tantas Series como determine el Emisor
y la demanda de mercado, siempre y cuando el saldo insoluto a capital de los Valores no exceda Cincuenta Millones
de Délares (US$50,000,000.00). El programa rotativo de Valores Corporativos ofrece al Emisor la oportunidad de
emitir nuevos Valores en Series en la medida que exista disponibilidad. En la medida en que se vayan venciendo o
redimiendo los Valores emitidos y en circulacion, el Emisor dispondra del monio vencido o redimido para emitir
nuevas Series de Valores por un valor nominal equivalente hasta el monto vencido o redimido. El programa estara
disponible siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de la SMV y Latinex, y tendrd un plazo de vigencia
no mayor a diez {10) afios contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de la primera serie.

4, Tasa y Pago de Interés

La tasa de interés (la “Tasa de Interés’™) podra ser fija o variable, y sera fijada por el Emisor segiin sus necesidades y
la demanda del mercado.

En caso de ser una tasa fija, los Valores devengaran una tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor
y comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva,

En caso de ser una tasa de interés variable, la misma serd determinada por el Emisor y comunicada mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y
sera equivalente a SOFR a Plazo u otra tasa de referencia elegida por el Emisor y publicada a través del servicio de
informacion financiera de Bloomberg, Reuters o cualquier otro medio reconocido de informacion financiera (la “Tasa
de Referencia™), mds un margen aplicable y podra estar sujeta, a opcién del Emisor, a un rango de tasa minima y
méxima. En caso de que la tasa de interés de Valores de una Serie sea variable, la Tasa de Interés variable de los
Valores de dicha Serie se revisara, fijard y comunicari a Latinex al menos tres (3) Dias Hébiles antes del inicio de cada
Periodo de Interés por empezar.

Para cada una de las Series de Valores de que se trate, ¢l Emisor determinard la periodicidad del pago de intereses, la
cual podra ser mensual, trimestral, semestral o anual, comunicando mediante un suplemento al Prospecto Informativo,
a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, la periodicidad y las fechas de pago de
intereses (la “Fecha de Pago de Interés™). Los intereses seran pagados en cada Fecha de Pago de Interés sobre el Saldo
Insoluto a Capital de 1a Serie respectiva hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada (de haberla).

Los Valores de cada Serie devengarén intereses (i) desde su Fecha de Liquidacion si ésta ocurriese en una Fecha de
Pago de Interés o en la Fecha de Emision Respectiva (si se trata del primer Periodo de Interés), o (ii) en caso de que la
Fecha de Liquidacion no concuerde con la de una Fecha de Pago de Interés o la Fecha de Emision Respectiva, desde
la Fecha de Pago de Interés inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacién (o Fecha de Emision Respectiva si
se trata del primer Periodo de Interés) hasta su Fecba de Vencimiento o Fecha de Redencidén Anticipada, de haberla.

Cada Valor serd entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Valor, y, en aquellos casos en los
que la Fecha de Liquidacién del Valor no coincida con la de una Fecha de Pago de Interés o con la Fecha de Emisién
Respectiva, contra el recibo de los intereses por el periodo comprendido entre la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente precedente (o la Fecha de Emision Respectiva, si se trata del primer Periodo de Interés) y la Fecha de
Liquidacién del Valor,

El periodo que comienza en la Fecha de Emisién Respectiva y termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatai
siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago de Interés y termina en la Fecha de Pa

20



Interés inmediatamente siguiente, o de ser ¢l caso, en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencion Anticipada,
de haberla, se identificard como un "Periodo de Interés”.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Valores serdn calculados por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés correspondiente a dicho Valor al valor
nominal del mismo, multiplicando la suma resultante por el niimero de dias calendarios del Periodo de Interes,
(incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago en que termina dicho Pericdo
de Interés), dividido enire la base de calculo y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio
centavo redondeado hacia arriba).

S$i una Fecha de Pago de Interés, la Fecha de Vencimiento o 1a Fecha de Redencién Anticipada cayera en una fecha
que no fuese un Dia Habil, ia Fecha de Pago de Interés, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada,
seglin sea el caso, debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicha Fecha
de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del cémputo de intereses v del Periodo de Intereses subsiguiente,
con excepcién del dltimo pago en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencion Anticipada, de haberla.

La base para el cilculo de los intereses serd dias calendario transcurridos en el periodo y una base de irescientos sesenta
(360) dias o trescientos sesenta y cinco (365) dias, segilin sea determinada por €l Emisor y comunicada mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

“SOFR" significa, con respecto a cualquier Dia Habil, una tasa anual equivalente a la tasa de financiacion garantizada
aun dia (en inglés “ovemight”) para dicho Dia Hdbil publicada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, o
su sucesor, en su sitio web en el Dia Habil inmediatamente posterior.

“SOFR a Plazo” significa, la tasa a plazo hacia el futuro (en inglés “forward-looking term rate™) basada en SOFR que
ha sido seleccionada o recomendada por CME Group Benchmark Administration Limited, o su sucesor, para distintos
plazos a aproximadamente las 5:00 am (hora de Chicago, Illinois, Estados Unidos de América).

Fuentes:

Sitio web del Banco de Reserva Federal de Nueva York en o cualquier sitio que lo
reemplace.

Sitio web del Chicago Mercantile Exchange ¢ v cualquier sitio que lo reemplace.]

5. Forma de Pago del Capital e Intereses

Los pagos derivados de los Valores a favor de los Tenedores Registrados se haran por intermedio del Agente de Pago,
Registro y Transferencia designado por el Emisor para tal fin. Los Valores seran emitidos a nombre de Latinclear y
sujetos al régimen de tenencia indirecta v el Agente de Pago, Registro y Transferencia hard los pagos a través del
sistema de compensacién de la Central Latinoamericana de Valores, S.A.

Al menos tres (3) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital, Fecha de Redencién
Aaticipada (de haberla) o Fecha de Vencimiento, segiin sea el caso, €l Emisor s¢ compromete a transferir al Agente de
Pago, a aquella cuenta del Agente de Pago que este le notifique al Emisor, los fondos suficientes para permitirle al
Agente de Pago cumplir puntualmente con dichos pagos de intereses o capital con respecto a los Valores tal como
resulte de los calenlos realizados por el Agente de Pago y notificados al Emisor y bajo los términos y condiciones de
los Valores.

El Agente de Pago se obliga, a su vez, a hacer los correspondientes pagos a los Tenedores Registrados, de conformidad
con lo expresado en ¢l texto de los Valores y ¢n ¢l Prospecto Informativo, El Agente de Pago no sera responsable en
el caso de que los fondos disponibles sean insuficientes para cubrir el pago total de las sumas adeudadas bajo los
Valores cuando deban ser pagadas.

En caso que los fondos recibidos por ¢] Agente de Pago sean insuficientes para cubrir ¢} pago total de las sumas
adeudadas bajo los Valores cuando deban ser pagadas, ¢l Agente de Pago debera distribuir las sumas recibidas e~ =1
siguiente orden: (i) para cancelar cualesquiera honorarios, comisiones y/o gastos del Agente de Pago; vy (ii) ¢
distribuir a prorralta entre los Tenedores Regisirados de la Serie Respectiva para el pago en el siguiente orden (se
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corresponda), primero, de comisiones, segundo, penalidades o primas, tercero, intereses y, cuarto, capital adeudados
bajo los Valores emitidos y en circulacién.

Liegada una Fecha de Pago de Interés sin recibir los fondos suficientes para realizar el pago programado, el Agente de
Pago. Registro y Transferencia informara a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores,
a {a Central Latinpamericana de Valores, S.A. y a la Bolsa Latinvamericana de Valores, de que no pudo realizar el
pago de interés y/o capital, segin corresponda, a favor de los Tenedores Regisirados, por no contar con los fondos
suficientes para realizar dicho pago.

Los pagos de capital ¢ intereses de los Valores serdn realizados, a opcién del Tenedor Registrado, (i) mediante cheque
emitido a favor del Tenedor Registrado o (ii) mediante crédito a una cuenta del Tenedor Registrado con el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, a menos que el Tenedor Registrado sea una central de custodia, en cuyo caso dicho
pago se realizard de acuerdo a los reglamenios y procedimientos de dicha central o (iii) mediante transferencia
electronica, 2 menos que el Tenedor Registrado sea una central de custodia, en cuyo caso dicho pago se realizara de
acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central. Los costos y gastos relacionados con el pago por medio
de transferencia electronica seran sufragados por el Tenedor Registrado Los cheques que se emitan a favor del Tenedor
Registrado se entregaran en persona en las oficinas del Agente de Pago, Registro y Transferencia y se requerira una
firma debidamente autorizada para su entrega.

El Tenedor Registrado tiene la obligacién de notificar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, por escrito, cuanto
antes, la forma de pago escogida, y el mimero de cuenta bancaria a la que se harén los pagos de ser este el caso, asi
como la de cualquier cambio de estas instrucciones. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no tendra obligacion
ni de recibir ni de acar en base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de quince (15) Dias
Habiles anies de cualquier Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital, Fecha de Vencimiento o de la Fecha
de Redencién Anticipada, de haberla, Fn ausencia de notificacién al respecto, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia escogera la forma de pago.

En case de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante cheque, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no sera responsable por la pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega, por cualquier motivo, del antes
mencionado cheque y dicho riesgo serd asumido por el Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago,
Registro y Transferencia se limitard a emitir dicho cheque a la persona autorizada por el Tenedor Registrado,
entendiéndose que para todos los efectos legales el pago de intereses ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por
el Tenedor Registrado en la fecha que la persona debidamente autorizada para retirar el cheque firme el registro de
entrega de pagos del Agente de Pago, Registro y Transferencia. Se entiende que en caso que el Tenedor Registrado no
retire los cheques correspondientes, no se entenderd como un incumplimiento del Agente o del Emisor al tenor de lo
antes expuesto. En caso de pérdida, hurto, destruccién o falia de enirega del cheque, la cancelacion y reposicion del
cheque se regira por las leyes de la Repablica de Panama y las practicas del Agente de Pago, Registro y Transferencia
¥ cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién comreran por cuenta del Tenedor Registrado.

81 se escoge la forma de pago mediante transferencia electronica, el Agente de Pago, Registro y Transferencia no sera
responsable por los actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las
transferencias electrénicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor
Registrado. La regponsabilidad del Agente de Pago, Registro y Transferencia se limitara a enviar la transferencia
electrénica de acuerdo con las instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales
¢l pago ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de [a transferencia.

Como Tenedor Registrado de los Valores sujetos al régimen de tenencia indirecta, Latinclear se compromete a acreditar
dichos pagos de capital ¢ intereses a las cuenias de los correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos
del Emisor a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia. El Tenedor Registrado de un Valor sera el tinico
con derecho a recibir pagos de capital e intereses con respecio de dicho Valor. Cada una de las personas que en los
registros de Latinclear sea el propietario de derechos bursatiles con respecto de los Valores deberé recurrir finicamente
a Latmclear por su porcién de cada pago realizado a un Tenedor Registrado de un Valor. A menos que la ley establezca
otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado ¢ ‘tendra derecho a recurrir contra el Agente de
Pago en relacién con cualquier pago adeudado bajo dicho Va
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Si una Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital, Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada
(de haberla) cayera en una fecha que no sea Dia Habil, dicha Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital,
Fecha d¢ Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, segun sea el caso, debera extenderse hasta el primer Dia
Habil inmediatamente siguiente, pero sin que se corra dicha Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital, Fecha
de Redencién Anticipada o Fecha de Vencimiento a dicho Dia Habil para los efecios del computo de intereses y del
Periodo de Interés subsiguiente, con la excepeién del dltimo pago. El término “Dia Hébil” significara todo dia que no
sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado o un dia en que los bancos de licencia general puedan abrir por
disposicién de la Superintendencia de Bancos o un dia en que la Bolsa Latincamericana de Valores, S.A. y la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. puedan abrir.

Todas las surnas a pagar por el Emisor de conformidad con los Valores, ya sean de capital o intereses, serdn pagadas
en su totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualquier impuesto, gravamen, contribucion, derecho, tasa, carga,
honorario, retencion, restriccion o condicion de cualquier naturaleza.

El Agente de Pago hars buen pago de cada uno de los Valores cuando pague el capital y/o los intereses, segiin sea ¢l
caso, conforme lo contemplado en el respectivo Valor v en el Contrato de Agencia de Pago. El Agente de Pago podra,
sin incurrir en responsabilidad alguna, retener el pago de capital e intereses de un Valor a consecuencia de haberse
dictado alguna orden de parte de autoridad judicial o de otra autoridad competente o por mandato de la ley.

El Agente de Pago no incurrird en respensabilidad alguna por motivo de cualquier accidn que éste lome (1 omita tornar,
incluyendo, en este caso la retencién de pago) en base a un Valor, instruccién, orden, notificacion, certificacion,
declaracion u otro documento que el Agente de Pago razonablemente creyese ser (¢ no ser en caso de omisiones)
auiéntico y valido y estar {0 no estar en el caso de omisiones) firmado por la(s) persona(s) apropiada(s) o autorizada(s)
o en base a la ley u orden judicial o de autoridad competente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de Administracién
celebrado entre Latinclear y ¢l Emisor, obligara a Latinclear y/o a los Participantes o podré interpretarse en el sentido
de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los
Valores, el pago de capital ¢ intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores
Registrados de los Valores en concepto de pago de intereses devengados se hard con el dinero que para estos fines
proporcione el Emisor,

6. Pago de Capital

Para cada una de las Series, ¢l valor nominal de cada Valor se podra pagar mediante un solo pago a capital en su Fecha
de Vencimienio ¢ mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos podrdn ser realizados con la frecuencia que
establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semesirales o anuales en las
fechas que el Emisor determine (cada una, una “Fecha de Pago de Capital™), segiin sea comunicado por €l Emisor
mediante suplemento al Prospecto Informativo al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

7. Fecha de Vencimiento

El Emisor comunicara mediante un suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Vencuniento de los Valores de cada Serie.

8. Redencién Antlcipada

Los Valores Corporativos podrdn ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente, por el Emisor, a partir de la
fecha que determine el Emisor (la “Fecha de Redencidn Anticipada™), que debera ser una Fecha de Pago de Interés, o
en aquella otra fecha que determine el Emisor, conforme a las condiciones de redencion anticipada que se establezcan
en ¢l suplemento al Prospeclo Informativo para cada Sene respectiva, a inds tardar dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva. En caso de que aplique costo o penalidad por redenciones anticipadas ¢ monto minimo
para las redenciones parciales, esto sera comunicado por el Emisor mediante suplemento al Prospecto Informativo a
mas tardar dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Las redenciones totales se haranpo  * ' -
insoluto a capital més los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la redencion anticipada. Las rec

parciales se hardn prormata entre los Valores Corporativos emitidos y en circulacién de la Serie de que se tra
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En caso de que el Emisor decida redimir en forma anticipada. parcial o totalmente, cualesquiera de las Series. se lo
comunicard al Agente de Pago, a la SMV, a Latinclear, a Latinex y a los Tenedores Registradas con no menos de
treinta (30) dias calendario de anterioridad a la fecha efectiva de Redencidn Anticipada, mediante: (i} un Comunicado
de Hecho Relevante publicado a través de la plataforma SERI, y, (ii) correo electronico a la direccion de los Tenedores
Registrados que aparezca en el registro del Agente de Pago, con indicacién del monto de los Bonos y las Series a ser
redimidos y la Fecha de Redencion Anticipada designada. En dicho aviso se especificardn los términos y condiciones
de la redencién, detallando la fecha y la suma destinada a tal efecto.

Condiciones comunes aplicables a las Redenciones Anticipadas

Los Valores Corporativos redimidos cesardn de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencion Anticipada,
siempre y cuando el Emisor aporte al Agente de Pago la suma de dinero necesaria para cubrir la totalidad de los pagos
relacionados con los Valores a redimirse y le instruya a pagarla a los Tenedores Registrados.

En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para Ia redencién no podrd ser menor a US$50,000.00 y
pagadera en multiplos enteros de $1.000.00, 2 menos que el Saldo Insoluto a Capital de los Valores a ser redimidos
sea menor a dicho monto, en cuyo caso la redencion deberd ser por la totalidad del Saldo Insoluto a Capital de los
Valores a ser redimidos.

En caso de realizarse una redencion anticipada, el pago se realizard a prorrata entre los Tenedores Registrados de los
Valores a ser redimidos y los fondos recibidos por redencion anticipada se aplicardn a las amortizaciones restantes en
orden inverso de vencimiento.

9, Emisién, Fecha, Autenticacién y Registro de los Valores

La constitucion y la extincién de derechos patrimoniales sobre los Valores desmatenializados v representados por
medio de anotaciones en cuenta, incluyendo los derechos de propiedad y de prenda, tendrén {ugar mediante la anotacién
que haga €l Agente de Pago, Registro y Transferencia en el Registro de Tenedores, con sujecion a lo establecido en el
Capitulo IIT del Titulo X del Textc Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999,

La persona que aparczca anotada en el Registro de Tenedores como Tenedor Registrado se presumira titular legitimo
¥y, en consecuencia, podra ejercer los derechos que le correspondan, y podra exigir del emisor que realice a su favor
las prestaciones a que tenga derecho, sobre los Valores desmaterializados y representados por medio de anotaciones
en cuenta.

Latinclear ha sido designada por ¢l Emisor para actuar como central de valores para los fines de hacer posible el
traspaso de los Valores. Por tal motivo, y para los fines del Registro de Tenedores que sera llevado por el Agente de
Pago, Latinclear sera el Tenedor Registrado de todos los Valores frente al Agente de Pago.

Mientras el Agente de Pago no hubiese recibido aviso escrito de parte del Tenedor Registrado o de un representante
autorizado de éste, o alguna orden de autoridad competente indicando otra cosa, el Agente de Pago reconocers al
ultimo Tenedor Registrado de un Valor como el dnico, legitimo y absoluto propietario y titular de dicho Valor, para
los fines de efectuar los pagos derivados de los Valores, recibir instrucciones y para cualesquiera otros propositos.

Cuando cualquier institucion competente requiera al Emisor detalle del o los Tenedores, hasta llegar a la persona
natural, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd entregar a requerimiento de] Emisor la lista de Tenedores
Registrados en sus sistemas intemos.

El Agente de Pago debera suministrar cualquiera informacién o explicacién sobre la Emisién que requiera la
Superintendencia del Mercado de Valores y/o Entidades Autorreguladas.

10. Forma y Representacién de los Valores

Los Valores seran emitidos en forma desmaterializada y representados mediante anotaciones en cuenta. Los Vi
estaran sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta de Valores establecido en el Capitulo ITI del Titulo X del Texto
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del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. La Central Latinoamerticana de Valores, S.A. (“Latinclear™) acreditara en su
sistema interno ¢] monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear
(el “Participante” o en caso de ser m4s de uno o todos, los “Participantes). Dichas cuentas serén designadas inicialmente
por el Emisor o la persona que éste designe.

Los Panticipantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podrén incluir otras
organizaciones, Los servicios indirectos de Latinclear estin disponibles a terceros como bancos, casas de valores,
fiduciarios ¢ cualesquiera personas que compensan ¢ mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea
directa o indirectaniente. L.os inversionistas podrén realizar 1a compra de Valores a través de cualquier casa de valores
que sea Participante de Latinclear.

11. Titulo y Transferencia de los Valores
a. Titulo, Tenedor Registrado.

Latinclear ha sido designada por el Emisor para actuar como central de valores para los fines de hacer posible el
traspaso de los Valores. Por tal motivo, y para los fines del Registro de Tenedores que sera llevado por €] Agente de
Pago, Latinclear seri el Tenedor Registrado de todos los Valores frente al Agente de Pago. Todo pago derivado de los
Valores que €] Emisor deba hacer por si mismo o por intermedio del Agente de Pago, se hara a Latinclear en su
condicién de Tenedor Registrado de los mismos.

Latinclear fue creada para; (i) mantener valores en custodia para sus Participantes (los participantes de Latinclear
incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia, y podra incluir otras organizaciones); y (ii) facilitar la
compensaciéon ¥ liquidacién de transacciones de valores enire participantes a través de anotaciones en cuenta
eliminando la necesidad del movimiento de certificados fisicos,

Al recibir oportunamente cualquier pago de capital ¢ intereses de los Valores, Latinclear acreditara lag sumas recibidas
en las cuentas de aquellos Participantes que mantengan Valores, Las sumas recibidas se acreditaran proporcionalmente
en atencion al monto de la inversién en los Valores, de acuerdo a los regisiros y reglas internas de Latinclear, Los
Participantes a su vez, acreditardn las sumas recibidas en las respectivas cuentas de custodia de los inversionistas,
quienes ostentan la condicién de Tenedores Indirectos con respecto a los Valores, en proporcion a sus respectivos
derechos bursatiles.

Serd responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con los pagos efectuados a los
Participantes en favor de sus respectivos tenedores indirectos, correspendientes a los derechos bursatiles sobre los
Valores adquiridos por estos ultimos.

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta regulado en el Capitulo Tercero del Titulo X del Texto Unico del Decreto Ley
1 de 1999, “por el cual se crea la Comisién Nacional de Valores”, actualmente Superintendencia de Mercado de
Valores, “y se regula el Mercado de Valores en Ia Repiiblica de Panama”, el inversionista tendra el caracter de “Tenedor
Indirecto” en relacién con aquellos Valores comprados a su favor a través de una casa de valores o un intermediario,
y como tal, adquirird derechos bursatiles sobre los Valores de conformidad con lo dispuesto en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 1999. El término “Tenedor” significa todo tenedor de los Valores, ya sea Tenedor Registrado o
Tenedor Indirecto.

Tal como se explicd en la seccién anterior, el Emisor ha contratado a Latinclear para actuar como central de valores
en relacidn con log Valores. Por lo tanto, Latinclear serd el Tenedor Registrado de los Valoves y considerado por el
Agente de Pago y el Emisor, como el inico propietario de los Valores, mientras que los inversionistas seran
considerados Tenedores Indirectos y como tal adquiriran derechos bursatiles sobre los Valores, de conformidad con lo
dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999. El inversionista, en su condicidn de Tenedor Indirecto de los
Valores podri ¢jercer sus derechos bursatiles de acuerdo a la ley, los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Latinclear ha informado al Emisor que tomar4 cualquier accién permitida a un Tenedor Indirecto de los Val
tnicamente de acuerdo a mstrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derec
bursatiles con respecto de los Valores y tinicamente en relacién con la porcién del total del capital de Valores sob
cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrucciones.
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En caso de que un Valor tenga a dos (2) o mas personas como su Tenedor Registrado, las instrucciones en relacién con
los Valores que sean impartidas por estos al Agente de Pago y el Emisor se regirdn por las siguientes reglas: (i) si se
utiliza la expresion “y” en el Registro, se entendera como una acreencia mancomunada y se requerird la firma de todos
los Tenedores Registrados de dicho Valor identificados en e} Registro; y (ii) si se utiliza la expresion “o™ se entcndera
como una acreencia solidaria y se reguerira la firma de cualquiera de los Tenedores Registrados de dicho Valor; y (iii)
si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y
obligaciones de cada uno, se entendera como una acreencia mancomunada y por lo tanto se requerira la firma de todos
los Tenedores Registrados de dicho Valor que aparecen ¢n ¢l Registro.

b. Transferencia de los Valores

La propiedad de derechos bursétiles con respecto a los Valores sera demosirada y el traspaso de dicha propiedad sera
efectuado tinicamente a través de los registros de Latinclear {en relacién con los derechos de los Participantes) y los
registros de los Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). E! Tenedor
Registrado de cada uno de dichos Valores sera considerado como su tinico propietario respecto a todos los pagos que
le correspondan de acuerdo con los términos y condiciones de los Valores.

Mientras Latinclear sea el Tenedor Registrado de los Valores, Latinclear sera considerado el dnico propietario de los
Valores emitidos a su nombre de forma desmaterializada y los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los
Valores no tendran derecho a porcidn alguna de los Valores sea registrada a nombre suye. Los traspasos entre
Participantes serdn efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

En vista que Latinclear inicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actilan por cuenta de
otros intermediarios o tenedores mdirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto
de los Valores para dar en prenda sus derechos a una persona o entidades que no son Participantes, estara sujeta al
cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores para su constitucion y perfeccionamiento.

12. Dineros No Reclamados.

Para la presente emisién desmaterializada, la cual no permite la emisién de Valores individuales o fisicos, no aplica
procedimiento sobre trato de dineros no reclamados o cobrados por un Tenedor Registrados ya que los Valores estaran
sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta y los pagos se haran por intermedio de Latinclear de acuerdo a los registros
¥ reglas internas.

13, Prescripcion.
Los derechos de los Tenedores Registrados prescribiran de conformidad con lo previsto en la ley.
14. Notificaciones

Para los fines de recibir avisos y notificaciones, se fijan las siguientes reglas y direcciones: toda notificacién o
comunicacion al Emisor y/o al Agente de Pago debera ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccion fisica
o electrénica:

Emisor
BBP BANK, S.A.

PUNTA PACIFICA, PH TORRES DE LAS AMERICAS
TORRE C, PISO 14, OFICINA 1401, 1402 vy 1403
Ciudad de Panam#4 Remihlica de Panama.

Teléfon:

Atencid

Correo electronic
WWW
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Agente de Pago, Registro y Transferencia
BANCO ALIADO, S.A.
Edificio Banco Aliado, Casa Matriz, Calle 50 y 56 Obarrio
Panama, Repiiblica de Panam4
Apartado Postal: 0831-02109, Paitilla, Panamé, Republica de Panama
Teléfono: (507) 303-1680
Atencion: Ofilio Reyes, Rooservelt E. Jaen G., Darlene Guerra
Correo electrnico: bancainversién@bancoaliado.com
www bancoaliado.com

Cualquier notificacion o comunicacion a los Tenedores Registrados podra ser hecha mediante cualquiera de las
siguientes formas: (i) envio por correo certificado ¢ porte pagado, a la dltima direccidn del Tenedor Registrado que
consle en e} Registro de Tenedores; (ii) publicacion de un aviso en dos (2} diarios locales de amplia circulacién en la
Repiblica de Panamé por dos (2) dias consecutivos; (iii) entrega personal en el domicilio designado por el Tenedor
Registrado, con acuse de recibo, o {iv) mediante correo electrénico o cualquier otro medio electronico de comunicacién
directa.

Si la notificacién o comunicacién es enviada mediante correo certificado o porte pagado se considerara como debida
y efectivamente efectuada a los tres (3} Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea franqueada. En caso de que la
comunicacién se efectie por medio de anuncio piblico, se entendera efectuada en la fecha de la segunda publicacién
del aviso. En caso de entrega personal, la comunicacion se entenderd efectuada en la fecha que aparezca en la nota de
acuse de recibo, firmada por la persona a quien se le entregd dicha comunicacion. En caso de correo electrénico o
cualquier otro medio de comunicacion directa, la comunicacion se entenderd entregada en la fecha en que fue enviada.

15, Ley Aplicable

Los Valores se regiran, y sus ténminos y condiciones seran interpretados de conformidad con, las leyes de la Republica
de Panama.

16. Agente de Pago, Registro y Transferencia
a) Confratacion del Agente de Pago

El Emisor ha designado como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Valores a Banco Aliado, S.A. (el
“Apgente de Pago™), con oficinas principales ubicadas en Edificio Banco Aliado, Casa Matriz, Calle 50 y 56 Obarrio
Panama, Repiiblica de Panama, de conformidad con ¢l contrato para la prestacion de servicios de Agente de Pago,
Registro y Transferencia de los Valores (el “Contrato de Agencia de Pago™), cuya copia reposa en los archivos de la
Superintendencia de Mercado de Valores y estd disponible para la revisién del publico en general. Copia de toda
reforma al Contrato de Agencia serd suministrada a la Superintendencia y a todas las bolsas en que los Valores se
listen. Cada Tenedor Registrado de un Valor, por la mera tenencia del mismo, acepta los términos y condiciones del
Conirato de Agencia.

La gestion del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. El Agente de Pago no asumird ni
incurrird en ninguna obligacion o responsabilidad, ya sea contraciual o extracontraciual, para con los Tenedores
Registrados de los Valores, ni actuard como agente, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores
Registrados de los Valores, El Agente de Pago, como tal, no garantiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores
Registrados de los Valores y s6lo se comprometerd con ¢l Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de dichos
Valores las sumas que hubiese recibido del Emisor para tal fin de conformidad con los términos y condiciones de los
Valores y del Caontrato de Agencia.

El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compaiiias subsidiarias o Afiliadas podran
ser Tenedores Registrados de uno o mas Valores y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor o
con cualquiera de sus suhsidiarias o Afiliadas ein taner que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los
Valores.

b) Funciones del Agente de Pago
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De conformidad con lo establecido por el Contrato de Agencia, los servicios que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia prestara en relacidn con los Valores seran los siguientes:

a.

Establecer y mantener en sus oficinas principales un Registro de los Valores de los Tenedores Registrados en
cuyo favor se hubiesen emitido los Valores (el “Registro” o el “Registro de Tenedores™), en la cual anotara
(1) 1a fecha de emision de cada Valor, el niimero de Valores de que sea titular cada Tenedor Regisuado, y
valor nominal de cada uno de los Valores; (2) el nombre y direccion del Tenedor Registrado de cada uno de
los Valores que sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios o
cesionario del mismo; (3) la forma de pago de los intereses y ¢l capital, elegida por cada Tenedor Registrado;
(4) el monto pagado a cada Tenedor Registrado en conceplo de capital e intereses; (5) los graviamenes y
restricciones legales y contractuales que se han establecido sobre los Valores; (6) ¢l nombre del apoderado,
mandatario o representante de los Tenedores Registrados o de la persona que haya adquirido poder de
direccién de acuerdo a la ley; y (7} cualquier otra informacidn que el Agente de Pago, Registro y Transferencia
considere conveniente.

A su vez, el Registro mantendra la siguiente informacion:

1. Valores emitidos y en circulacién por denominacién y nimero;

il.  los Valores no emitidos y en custodia por nimero.
ii.  los Valores cancelados:

a. mediante redencidn anticipada;
b. por reemplazo de Valores mutilados, perdidos, destruidos o hurtados; o
¢. por canje por Valores de diferente denominacién.

El Registro estara abierto para su inspeccion por cualquier dignatario o empleado del Emisor debidamente autorizado
para ello.

b.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, ademds, se compromete a:

i.  Suscribir aquellos Documentos de la Emision en los cuales sea parte.

ii. Enviar y recibir notificaciones bajo los Documentos de la Emisién en los cuales sea parte,

fli. Verificar el cumplimiento de la Mayoria de Tenedores Registrados, Mayoria de Tenedores Registrados
de una Serie, seglin sea el caso, para la toma de decisiones segin lo requieran los Documentos de la
Emision.

Iv. Calcular los intereses a ser devengados por cada uno de los Valores en cada Periodo de Interés, de
conformidad con los términos y condiciones de los Valores.

v. Notificar por escrito al Emisor el monto de los intereses comespondientes a cada Perfodo de Interés y
el monto de capital que deba ser pagado en cada Fecha de Pago de Capital. La notificacién debera
darse por escrito a m4s tardar dentro de los cinco (5) Dias Habiles después del inicio de cada Periodo
de Interés.

vi, Pagar a los Tenedores Registrados los intereses y el capital de los Valores en cada Fecha de Pago de
Interés, Fecha de Pago de Capital, en la Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada, de
haberla, con los fondos que para tal fin reciba del Emisor.

vii. Informar a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex, en caso de que no pueda realizar el pago
de interés y/o capital, segiin corresponda, a favor de los Tenedores Registrados, por no contar con los
fondos suficientes para realizar dicho pago.

viii. Notificar por escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex sobre la ocurrencia
de cualquier Evento de Incumplimiento apenas tenga conocimiento de ello no obstante que dicho
Evento de Incumplimiento pueda ser suhsanado deniro del periodo de cura, segin los términos y
condiciones de los Valores y de este Prospecto Informativo.

ix. Expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado de los Valores de conformidad con lo dispuesto en
los Valores y en este Prospecto Informativo.

X. Comunicar al Emisor, a los Tenedores Registrad AV y a Latinex, la expedicion de una
Declaracién de Vencimiento Anucipado de los Val
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xi. Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacién con los nombres de los
Tenedores Registrados y el saldo a capital de sus respectivos Valores y de los intereses adeudados y el
namero de Valores emitidos y en circulacidn.

xii. Recibir del Emisor todas las comunicaciones que ésios deban enviar a los Tenedores Registrados, ¥
viceversa.

xiii. Transmitir al Emisor una copia de toda comunicacién o notificacion recibida de un Tenedor Registrado
que requiera de una accién o decision por parte del Emisor dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes
al recibo de la misma. '

xiv. Realizar cualquier otro servicio relacionado con, o inherente al, cargo de Agente de Pago, Registro y
Transferencia y los demas servicios que el Agente de Pago convenga con ¢l Emisor.

xv. Suministrar cualquier informacion o explicacién que requiera la SMV y las entidades autorreguladas
de acuerdo a lo establecido en la Ley de Valores.

¢) Renuncia y Remocién del Agente de Pago

El Agenie de Pago, Registro y Transferencia podrd renunciar a su cargo en cualquier momento, avisando previamente
y por escrito al Emisor, con al menos sesenta (60) dias calendarios de antelacion a la fecha en que desea hacer efectiva
su renuncia.

No obstante, la renuncia del Agente de Pago, Registro y Transferencia no serd efectiva hasta que haya sido nombrado
un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia y el mismo haya aceptado dicho cargo.

En todo caso, el Agente de Pago, Registro y Transferencia sustituto debera ser un Agente de Pago, Registro y
Transferencia con oficinas en la Ciudad de Panama y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia
de Bancos de la Republica de Panama.

El Emisor sélo podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los siguientes casos:

a) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en la ciudad de Panama o su
licencia bancaria general sea cancelada o revocada;

b} En caso de que ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la Superintendencia de
Bancos,

¢) En caso de que el Agente de Page, Registro y Transferencia sea disuelto ¢ caiga en insclvencia, proceso de
reorganizacién o liquidacién; o

d) Encaso de que a solo juicio del Emisor el Agente de Pago, Registro y Transferencia incumpla sus obligaciones
bajo el Contrato de Agencia.

En caso de remocidén del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor deberd suscribir un acuerdo de
sustitucién o un nuevo conirato sustancialmente en los mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia con
un Agente de Pago, Registro y Transferencia con oficinas en la ciudad de Panama4 y con licencia general otorgada por
la Supenintendencia de Bancos.

En caso de renuncia o remocidn, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd entregar al Emisor y al nuevo
Agente de Pago, Registro y Transferencia, dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha en que expir6é
el plazo descrito en el primer parrafo de esta seccién, toda la documentacién relacionada con la gestién prestada,
incluido €l Registro, un reporte detallado de los dineros recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores
Registrados a la fecha de sustitucion junto con cualquier saldo, habiendo deducido los henorarios, gastos y costos
debidos y no pagados al Agente de Pago, Registro y Transferencias saliente por la prestacién de sus servicios de
acuerdo a los términes del Contrato de Agencia. Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia saliente
devolvera al Emisor los honorarios que le hayan sido pagados de forma anticipada en proporcion al resto del plazo que
falte para completar el afio,

17. Modificaciones y Cambios
Toda la documentacion que ampara esta Emision podra ser corregida o enmendada por ¢l Emisor, sin el consentim

de los Tenedores Registrados con el proposite de remediar ambigiiedades o para corregir errores eviden
inconsistencias en la documentacién. El Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a la SMV pe
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autorizacién previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningdn caso afectar adversamente los intereses
de los Tenedores Registrados. Copia de la documentacién que ampare la modificacion de términos y condiciones de
los Valores Corporativos seré remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores.

En el caso de una modificacién ¢ cambio que el Emisor desee realizar en los Términos y Condiciones de los Valores
y/o en la documentacién que ampara esta Emisién se requerirdn los siguientes consentimientos:

Para la modificacién de cualquier érmino y condicién de log Valores, los cuales podran ser modificados por iniciativa
del Emisor, se requerird el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen en su conjunto al menos
el cincuenta y uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Valores de las Series emitidos y en circulacion
en un momento determinado (la “*Mayoria de Tenedores Registrados™), si se trata de una modificacion que afecte a
todas las Series, o, en su defecto, de los Tenedores Registrados que representen en su conjunte al menos el cincuenta
¥ uno por ciento (51%) del Saldo Insoluto a Capital de los Valores de la Serie respectiva (la “Mavoria de Tenedores
Registrados de upa Serie™).

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la SMV en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de
2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de medificaciones & términos y
condiciones de valores registrados en la SMV, asi como cualquier otra disposicion que ésta determine.

En el caso de que el Emisor pretenda modificar los términos y condiciones de dos o més Series en circulacion, se
debers presentar ante 1a Superintendencia del Mercado de Valores las aceptaciones necesarias de los Tenedores de los
Valores de cada una de las Series que se pretenda modificar, por separado, cumpliendo con los porcentajes previstos
anteriormente.

18. Obligaciones de Hacer

Salvo que el Emisor sea dispensado por una Mayoria de Tenedores Registrados de cumplir una ¢ mas de las
obligaciones de no hacer listadas a continuacién (exceptuando las obligaciones de hacer relacionadas al cumplimiento
de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento
mientras los valores estén debidamente registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores), mientras existan
Valores emitidos y en circulacion de la presente Emisién el Emisor se obliga a hacer lo siguiente:

a.  Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la Repiblica de Panamé4 (incluyendo, pero sin limitar, la
Ley de Valores, los Acuerdos debidamente adoptados por la SMV) y otros paises donde el Emisor opere,
que le sean aplicables en el curso normal de negocios.

b. Cumplir con ¢l Reglamento Interno de Latinex.

¢. Presentar a las autoridades fiscales todas las declaraciones de renta y documentos relacionados dentro de los
plazos requenidos por la Ley y pagar, oportunamente, todos los Impuestos que deba pagar de conformidad
con la Ley, salvo por aquellos impuestos que sean disputados de buena fe por los procedimientos apropiados
y por los cuales se mantienen reservas adecuadas.

d. Papar todos sus Impuestos, tasas, cuotas y obligaciones patronales, asi como sus obligaciones de la Caja
Seguro Social y demds contribuciones similares en las fechas en que estos deban ser pagados, salvo que en
la opinién razonable del Emisor dichos Impuestos, tasas y contribuciones no debieron de haberse causado y
qué de haberse hecho un alcance contra el Emisor por el pago de dichos Impuestos, tasas o contribuciones,
¢l Emisor esté en buena fe recurmiendo contra dicho alcance.

e. Obtener y/o mantener vigentes y al dia todas las autorizaciones, licencias, patentes, permisos, seguros,
marcas, consentimientos, concesiones o resoluciones similares. expedidas a su favor por las respectivas
autoridades panamefias, ya sean nacionales, estatales, provinciales 0 municipales, que sean necesarias ¢ de
importancia para realizar sus negocios y operaciones,

f. Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia y a la SMV los estados financieros del Emisor,
auditados, preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera y anditados por
una firma de auditores independientes de reconocimiento internacional dentro de los tres meses siguientes al
cierre fiscal de cada aiio o con la periodicidad que indique la Ley de Valores.

g. Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia y a la SMV los estados financieros del 1
interinos, dentro de los dos meses del cierre de cada trimestre o con la periodicidad que indique la
Valores.
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Notificar al Agente de Pago dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a que el Emisor tenga
conocimiento o que razonablemente deba tener conocimiento de la ocurrencia de un Evento de
Incumplimiento, sefialando los detalles de dicho Evento de Incumplimiento y la acciéon que el Emisor
propone tomar en relacion a dicho incumplimiento.

Notificar al Agente de Pago cualquier evento ¢ situacién que pueda afectar de manera matenial, sustancial y
adversa el cumplimiento de sus obligaciones del Emisor bajo los Valores, al igual que cualquier cambio en
la naturaleza y operaciones del Emisor,

Cumplir con los términos y condiciones de todos los contratos de los que sea parte, mcluyendo, sin limitacion
los Documentos de la Emision.

Contratar auditores independientes de reconocimiento internacional para la preparacion de los estados
financieros del Emisor.

Proporcionar cualquier informacién que el Agente de Pago, Registro y Transferencia razonablemente
requieran para seguir la condicidun y desempefio del Emisor.

Evitar que sus operaciones puedan ser utilizadas como instrumentos para ¢l ocultamiento, manejo, inversion
o aprovechamiento en cualquier forma de dinero u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para dar
apariencia de legalidad a estas actividades o para violar alguna disposicion anti-corrupcidn, lavado de activos
y financiacién del terrorismo de conformidad con la Ley Aplicable.

Suministrar a la SMV, a través del Sistema Electrénico para la Remisién de Informacién (SERI) los
Formularios e Informes de Actualizacién Anuales y Trimestrales, asi como los Hechos de Importancia y los
Suplementos al Prospecto Informativo, y cumnplir con las demas obligaciones establecidas en ¢l Acuerdo No.
08-2018 del 19 de dicienibre de 2018 expedido por la SMV, conforme ¢l mismo pueda, de tiempo en tienpo,
enmendado, adicionado, suplementado o reemplazado.

Notificar por escrito a la SMV sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento
o situacién que pueda afeciar el cumplimiento de sus ohligaciones derivadas de los Valores en los términos
¥ condiciones que establece el Acuerdo No. 3-2008 expedido por la SMV, conforme el mismo pueda, de
tiempo en tiempo, enmendado, adicionado, suplementado o reemplazado.

Notificar al Agente de Pago, a 1a SMV de inmediato y por e¢scrito, cualquier evento o situacién que pueda
afectar el pago de las ohligaciones bajo esta Emision.

Obligaciones de No Hacer

Salvo que el Emisor sea dispensado por una Mayoria de Tenedores Registrados de cumplir una o més de las
obligaciones de no hacer listadas a continuacion (exceptuando las obligaciones de hacer relacionadas al cumplimiento
de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento
mientras los valores estén debidamente registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores), mientrag existan
Valores emitidos y en circulacion de la presente Emision el Emisor se obliga a no hacer 1o siguiente:

a.
b.

20,

No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza o el giro usual de sus operaciones.

No disolverse, liquidarse, fusionarse, consolidarse, escindirse o vender todos o sustancialmente todos sus
activos a ofra compania, o autorizar cualguiera de los actos anteriores, a menos que se cumpla alguna de las
siguientes condiciones, las cuales el Emisor debera certificar al Agente de Pago: (i) que el Emisor sea la
entidad sucesora o, de no serlo, la entidad sucesora acuerda expresamente asumir las obligaciones del Emisor
derivadas de la Emisién; (ii) que la operacién de fusidn o venta de activos sea entre el Emisor y una Afiliada
del Emisor; o (ii) que dichos actos no causen un Evento de Incumplimiento y el Emisor no se encuentre en
una situacion de Evento de Incumplimiento, a menos que sean subsanados conforme a lo establecido en este
Prospecto Informativo. Recibida la certificacién por parte del Emisor, ¢l Agente de Pago debera notificar el
evento a la Superintendencia del Mercado de Valores y a Latinex.

Terminar su existencia juridica, ni cesar sus operaciones comerciales.

Moadificar su composicién accionaria actual de forma que resulte en un Cambio de Control.

Evento de Incumplimiento y Declaracién de Vencimiento Anticipade

{a) Eventos de Incumplimiento

Mientras existan Valores emitidos y en circulacion, salvo que una Mayoria de Tenedores Registrados de los V¢
autorice expresamente y por escrito lo contrario, los siguientes eventos constituiran un “Evento de Incumplimier
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a. El Emisor no pagase cualquiera suma de mtereses o capital que hubiese vencido y fuese exigible con relacion
a los Valores. El Emisor podra subsanar dicho incumplimiento dentro de los quince (15} dias calendarios
siguientes desde la fecha en que se debia realizar el pago.

b. El Emisor incumpia cualesquiera de (i) las Obligaciones de Hacer, (ii) las Obligaciones de No Hacer, u (iii)
otras obligaciones y condiciones contenidas en los Documentos de la Emision. El Emisor podra subsanar
dicho incumplimiento dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendarios siguientes a la ocurrencia de dicho
incumplimiento.

¢. Que se emita en contra dei Emisor, la decision de un proceso judicial, adminisirativo o arbitral que afecte de
manera material, sustancial y adversa la capacidad del Emisor de hacerle [rente a sus obligaciones bajo los
Valores, sujeto a un periodo de cura de sesenta (60) dias calendarios desde la fecha en que quede gjecutoriada
la decision.

d. Si con respecto al Emisor se inicia un proceso de concurso de acreedores, reorganizacion, insolvencia o
liquidacion, sujeto a un periodo de cura de sesenta (60) dias calendarios desde la fecha en que quede
¢jecutoriada la decision.

(b) Declaracién de Vencimiento Anticipado

Mientras existan Valores emitidos ¥ en circutacion, en caso de que uno o mds Eventos de Incumplimiento ocurriesen,
continuasen y no huhiesen sido subsanados dentro del plazo ya estipulado en cada Evento de Incumplimiento, o
cuarenta y c¢inco (45) dias calendario después de haber ocurrido dicho incumplimienio para aquellos Eventos de
Incumplimiento que no tienen plazo especifico de subsanacion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd,
cuando una Mayoria de Tenedores Regisirados de los Valores le soliciten, expedir una declaracidén de vencimiento
anticipado (la “Declaracion de Vencimiento Anticipado de los Valores™), en nombre y representacién de los Tenedores
Registrados, quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacion.

Cuando el Agente de Pago, Registro y Transferencia emita una Declaracion de Vencimiento Anticipado de los Valores,
asi lo notificara al Emisor, a los Tenedores Registrados de los Valores, a la SMV y a Latinex. A partir de la emisién
de dicha Declaracién de Vencimiento Anticipado, iodos los Valores de las Series de la Emision se constituiran
automaticamente en obligaciones de plazo vencido, sin que ninguna persona deba cumplir con ningiin olro acto,
notificacién o requisito, y el Emisor estard obligado en dicha fecha {[a "Fecha de Vencimiento Anticipado™ a pagar el
total del capital de los Valares mads los intereses devengados a dicha fecha de expedicion. El Agente de Pago sera el
encargado de recopilar las aceptaciones o consentimientos de los Tenedores Registrados con respecto a la
determinacién e mstruccién de expedir la Declaracion de Vencimiento Anticipado.

Sin embargo, se entiende que nada en esta seccibn le da derecho a un Tenedor Registrado a solicitar o iniciar un proceso
de insolvencia, reorganizacién, liquidacion forzosa u otro similar del Emisor.

Independientemente de la existencia de una Declaracion de Vencimiento Anticipado, si en la Fecha de Vencimiento o en
un Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital o Fecha de Redencién Anticipada (de haberla}, el pago del capital
o intereses de un Valor, seglin comesponda, no fuese pagado a su Tenedor Registrado, el Emisor pagard al Tenedor
Registrado de dicho Valor, como dnica indemnizacion y compensacion, intereses moratorios sobre las sumas de capital y/o
intereses indebidamente retenidas o negadas, ya sea por razén de pago a capital o intereses, a una tasa de interés equivalente
dos por ciento (2%) anual (la “Tasa de Interés por Incumplimiento™) desde la fecha en que dicha suma de capital ¢ interés,
segiin sea el caso, venciere v sea pagadera hasta la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad.

21. Prelacidn de los Valores

Los Valeores constituiran una obligacion directa, ne subordinada y garantizada por el Emisor y tendran la orden de
prelacién igual o mayor a todas las obligaciones existenies o futuras no subordinadas del Emisor.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS VALORES
Los Valores de la presente emision serdn colocados en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamericana de

Valores, S.A. Para efectos de la colocacién primaria de los Valores a través de la Bolsa Latinoamericana de Valo
S.A., el Emisor ha contratado los servicios de Geneva Asset Management, S.A. como empresa que cuenta con licer
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de casa de valores expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucion CNV-013-01 de
26 de enero de 2011 e igualmente tiene derecho a operar un puesto de bolsa ante la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., el cual estd debidamente registrado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., y es miembro de Latinclear.
Geneva Asset Management, S.A. cuenta ¢on corredores de valores debidamente autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Ia Repiblica de Panamd, para llevar a cabo Ia negociacion de los Valores a través de Ia
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Los servicios de colocacion por Geneva Asset Management, S.A. se prestaran
sobre la base del mejor esfuerzo. Geneva Asset Management, S.A. no garantiza al Emisor la venta total o parcial de
los Valores.

El Emisor y sus accionistas mayoritarios, directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, sociedades afiliadas,
subsidiarias o controladoras no han celebrado contrato de suscripcion alguno respecto de los valores objeto de la oferta.
Ei Emisor no tiene conccimiento que dichas personas tengan la intencion de comprar todo o parte de la oferta,

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas de registro y supervision cobradas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, asi como las tarifas de registro y mantenimiento y comisiones por negociacién primaria de la
presente emisién cobradas por la Bolsa Latinoamericana de Valores, 8.A.

El contrato para la prestacion del servicio de colocacion de valores en el mercado primario serd por tiempo mdefinido.
No obstante, las partes han convenido expresamente en que cualesquiera de ellas podra dar por terminado dicho
Contrato en cualquier momento, sin necesidad de causa justificada o especifica, mi de resolucion judicial previa,
mediante notificacién por escrito a la otra parte con por o menos sesenta (60) dias de anticipacion a la fecha efectiva
de terminacion.

Latotalidad de los Valores Corporativos objeto de la presente ofena piiblica serd oftecida al publico general, sin ningin
perfil especifico. Ninguna parie de los Valores Corporativos estdn asignados para su colocacién a un grupo de
inversionistas especificos, incluyendo accionistas actuales, directores, dignatsrios, ejecutivos, administradores,
empleados ¢ ex- empleados del Emisor o sus subsidiarias.

El Emisor se reserva el derecho de celebrar contratos de suscripeion sobre los Valores Corporativos en cualquier
momento.

La oferta piblica de los Valores Corporativos sélo estd siendo hecha dentro de la Repiblica de Panama. Actualmente
no existen ofertas, ventas o ransacciones de valores del Emisor en colocacién privada.

C. MERCADOS

La oferta piblica de los Valores Corporativos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Ia
Repilblica de Panama y su venta autorizada mediante Resolucién No. SMV-112-24 del 25 de marzo de 2024, Esta
autorizacidn no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panamé recomiende la
mversion en Iales valores ni representa opinidn favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panamd no serd responsable por la veracidad de la
informacidén presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Valores Corporativos han sido listados para su negociacion en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., y serdn
colocados mediante oferta piblica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores ha sido
autorizado por la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Esta autorizacién no implica su recomendacién u opinién
alguna sobre dichos valores o El Emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION
Los gastos de la emisién son los siguientes:

Cifras Representadas en US$

Precio al Phblico Comisiones y Gastos * Cantidad Neto al Emisor
Por unidad 1,000.00 5.45 994
Total 50,000,000.00 272,518.69 49,727 481
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*Precio sujeto a cambios.

El Emisor incurrir4 los siguientes gastos aproximados, los cuales representaran 0.545% del monto total de la Emision:

Comisién o Gasto * Periodicidad Monto Porcentaje

Tarifa de Registro SMV Inicio 17,500 0.0350%
Tarifa de Regisiro emisiones primarias Latinex Inicio 39,288 0.0786%
Tramite de registro de emisién en Latinex Inicio 150 0.0003%
Inscripcidn de emisién en Latinex Inicio 350 0.0007%
Inscripcidn de valores en Latinclear Inicio 1,150 0.0023%
Comision de estructuracién, Agente de Pago, 150,000 0.3000%
Honorarios Legales, otros {estimados) Inicio

Comisién por colocacidn v Puesto de Bolsa Inicio 50,000 0.1000%
ITBMS estimado Inicio 14,081 0.0282%
Total * 272,519 0.545%

* El pago de impuesios (incluyendo pero no limitando, impuestos de ITBMS} que se generen de estas comisiones o gastos de los Valores serdn
asumidos por el Emisor.

** Incluye descuentos aplicados por pago adelantado por $15,000.00 a Latinex pafa negociaciGn de cmisiones superiores a 312 millones en mercado
primario. Segin la tabia de descuento por volumen de Lalinex Jas emisiones de 512 a 550 millones tendran uni tarifa de $15,000.00 + 1/16% sobre
el excedente de 12 millones. La comisidn para emisicnes mayores a 550 millones sera de $38,750.00 + 1/32% sobre el excedente de 350 millones.
*** | o5 montos de los gastos podrian variar.

El Emisor incurrira en los siguientes gastos aproximados durante la vigencia del programa:

Cifras Representadas en US$

Comisién o Gasto* Periodicidad | Monto | Porcentaje
Tarifa de Supervision SMV Anual 1,500 0.015%
Mantenimiento anual Latinex Anual 150] 0.0003%
Mantenimiento anual Latinclear Anual 150} 0.0003%
Honorarios de Agente de Pago, Registro v Transferencia Anual 15,000 0.0300%
ITBMS estimado Anual 1.061 | 0.002%
Total 17,861 | 0.0357%

* Los montos de los gastos podrian variar durante el periodo de vigencia del programa.
E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los fondos netos recaudados por la Emision podran ser utilizados para el crecimiento de la cartera de activos,
refinanciamiento de obligaciones, capital de trabajo y otros usos corporativos de] Emisor,

Por tratarse de una emisgion rolativa, correspondera a [a administracién del Emisor decidir sobre el uso de los fondos a
través de la vigencia del programa rotativo de Valores Corporativos, en atencién a las necesidades financieras de la
empresa, asi como también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacién con [as condiciones
financieras de los mercados de capitales. Por lo tanto, el uso de fondos de cada Serie serd comunicado mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de
cada Serie.

F. IMPACTO DE LA EMISION

Septiembre 2023

Post-Emision (No Auditado’

Activos
Efectivo 50,000,238 |
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Depodsitos en bancos:
A la vista en bancos locales 8,927,463 8,927,463
A la vista en bancos del exterior 34,282.847 34 282,847
A plazo en bancos locales 4,065,819 4,065,819
Menos: reserva para pérdidas en depdsitos en bancos 896 896
Total de depésitos en bancos a costo amortizado 47,275.233 47275233
Total de efectivo y depésitos en bancos a costo amortizado 97,275,471 47,275471
Inversiones en valores 35,587,904 35,587,904
Menos: reserva para pérdida en inversiones 17,653 17,653
Inversiones en valores a costo amortizado 35,570,251 35,570,251
Préstamos 240,343,500 240,343,500
Menos: intereses y comisiones no ganadas 121,547 121,547
Reserva para pérdidas en préstamos 493 710 493710
Préstamos a costo amortizado 239728243  239.728.243 |
Mobiliario, equipo, activos por derecho de uso y mejoras, neto 399,583 399,583
Activos intangibles, netos 909,408 909,408
Otros activos 904,506 904,506
Total de activos 374.787.462 324.787.462
Post-Emisién Septiembre 2023 (No
Auditado)
Pasivos:
Depdésiios de clientes:
A la vista — locales 10,473,990 10,473,990
A la vista — extranjeros 23,464 768 23,464,768
Ahorros — locales 2,230,374 2,230,374
Ahorros — extranjeros 26,438,170 26,438,170
A plazo — locales 32,680,890 32,680,890
A plazo — extranjeros 181,713,925 181,713,925
Total de depdasitos de clientes 277,002,117 277,002,117
Ofros pasivos:
Financiamientos recibidos 3,000,688 3,000,688
Pasivos varios 2,184,089 2,184,089
Pasivos por arrendamientos 384,553 384,553
Valores corporativos por pagar 50,000,000 0
Total de pasives 332,571,447 282.571.447
Patrimonio:
Acciones comunes 15,500,000 15,5(
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Provisién dindmica regulatoria 3,686,169 3,686,169
Utilidades no distribuidas 23,029,846 23,029,846
Total de patrimonio 42,216,015 42,216,015
Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimomio 374,787,462 324,787,462
Relacién Pasive a Capital Pagado 21.46 18.23
Relacién Pasivo a Patrimonio 7.88 6.69

Nota: Asume la colocacidn de {a totalidad de la presente emisién de Yalores por US350,000,000.

G.  AUSENCIA DE GARANTIAS
Las obligaciones a cargo del Emisor derivadas de los Valores no cuentan ¢on garantias.
I¥. INFORMACION DEL EMISOR

A. HISTORIA Y DESARROLLO DEL EMISOR

BBFP BANK, S.A. (en adelante, “BBP BANK™, la “Compaiiia” o el “Emisor”) fue constituida de acuerdo con las leyes
de la Repiiblica de Panama, mediante escritura piblica No. 24,096 del § de diciembre de 2008, inscrita en la Seccién
Mercantil del Registro Piblico al Folio No, 644680,

BBP Bank, S.A. inici¢ operaciones bajo ¢l nombre de Banco Bolivariano (Panama), S.A., quien formaba parte del
Grupo Financiero Bolivariano de Ecuador, dedicado a la prestacién de servicios financieros que responden a las
necesidades de clientes individuales y corporativos.

Banco Bolivariano (Panama), S.A. fue constituido €l 11 de diciembre de 2008 bajo las leyes de la Reptblica de Panama
y obtuvo una Licencia Bancaria General otorgada por la SBP bajo 1a Resolucién No, 067-2009 del 15 de mayo de 2009
que le permite desarroliar el negocio bancario en el &mbito local y extranjero. Banco Bolivariano (Panama), S.A.,
inicid operaciones el 15 de mayo de 2009.

El 16 de agosto de 2013, Grupo Financiero Banco Bolivaniano C.A. vendid el 100% de las acciones de Banco
Bolivariano (Panama), S.A., a Equiholding. S.A., una empresa debidamente autorizada en la Repiiblica de Panama
para ejercer ] negocio de banca bajo una Licencia General otorgada por la SBP mediante la Resolucién S.B.P. No.
0117-2013, conformada por empresarios ecuatorianos y centroamericanos reconocidos a nivel local, quien cambia el
nombre comercial de Banco Bolivariano (Panama), S.A., a BBP Bank, S.A.

Los datos de contacte del Emisor son:

BBP BANK, S.A.

PUNTA PACIFICA, PH TORRES DE LAS AMERICAS
TORRE C, PISO 14, OFICINA 1401, 1402 v 1403
Ciudad de Panama, Repiblica de Panama.
Teléfono: (507) 297-3400
Atencidn ™ BEecEes

Correo electronico
WWW.Lopcruin e

B. CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

A continuacién se presenta un estado de capitalizacion y endeudamiento del Emisor al 30 de septiembre de 2022
comparativo con cifras al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021:

36



Diciembre
Septiembre 2023 (No | Diciembre 2022 2021
anditados) (Auditado) (Auditado)
Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depositos de clientes:
A la vista — locales 10,473,990 7,205,198 5,986,820
A la vista - extranjeros 23,464,768 20,814,341 32,707,676
Ahorros — locales 2,230,374 3,655,276 3,750,850
Ahorros - extranjeros 26,438,170 23,024,555 34,539,243
A plazo — locales 32,680,890 28,705,975 29,610,133
A plazo - extranjeros 181,713,925 167,615,040 168,385,759
Total de depésitos de clientes 277,002,117 251,020,385| 274,980,481
Otros pasivos: _
Financiamientos recibidos 3,000,688 3,002,188 0
Pasivos varios 2,184,089 1,293,342 1,487,917
Pasivos por arrendamientos 384,553 440,920 76,019
’Total de pasives 282,571,447 255.756.835|  276.544.417 |
tPatrimonio:
Acciones comunes 15,500,000 15,500,000 15,500,000
Provisién dindmica regulatoria 3,686,169 3,652,444 3,367,780
Utilidades no distribuidas 23,029,846 20,344,832 17,981,503
h‘otal de patrimonio 42,216,015 39,497,276 36,849,283
Compromisos y contingencias
Total de pasives y patrimenio 324,787,462 295,254,111 313,393,700

A la fecha de redaccién de este Prospecto, el Emisor no mantiene ofertas publicas de valores en Panama ni en ninguna
otra jurisdiccion.

C. CAPITAL ACCIONARIO
A la Fecha de Oferta Inicial, el Emisor tiene un capital social autorizado de quince millones quinientos mil d6lares
(USE15,500,000), dividido en quince millones quinientos mil (15,500,000) acciones comunes nominativas con un

valor de un délar (US$1.00), cada una.

A la Fecha de Oferta Inicial, el Emisor no tenia compromiso alguno de incrementar su capital, ni habfa recibido «
aporte de capital bienes que no son efective por una suma que represente mas del diez por ciento (10%) de su ca
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A la Fecha de Oferta Inicial no existe compromiso de incrementar el capital social del Emisor en conexién con derechos
de suscripcion, obligaciones convertibles u otros valores en circulacion.

A laFecha de Oferta Inicial no existian acciones suscritas no pagadas y €] Emisor no contaba con acciones en tesoreria.
D. PACTOSOCIAL Y ESTATUTOS DEL EMISOR

El Pacto Social no establece limitaciones para que los Directores ¥ Dignatarios de la sociedad puedan ejercer
actividades comerciales, negocios y/o contrataciones con el Emisor, empresas relacionadas o cualquier otra empresa.

Con relacién a los Directores y Dignatarios no existen ¢lausulas en el Pacto Social con relacidn a:
a. La facultad de votar en una propuesta, arreglo o contrato, en la que tenga interés.
b. La facultad para votar para si mismo o cualquier miembro de la Junta Directiva, en ausencia de un quérum
independiente.
c. Retiro o no retiro de directores, dignatarios, ejecutivos ¢ administradores por razones de edad.
d. Nuimero de acciones requeridas para ser director o dignatario,

El Pacto Social no contiene disposiciones més exigentes que las requeridas por la ley para cambiar los derechos de los
tenedores de las acciones.

El Pacto Social no establece ninguna limitacion al derecho de los Directores y Dignatarios de ser propietarios de
valores.

Las reuniones de accionistas se deberan celebrar por lo menos una vez al afio, en cualquier parte del mundo y también
podran celebrarse mediante conferencias telefémicas, intercambio de faxes o por cualesquiera otros sistemas
electrdnicos o tecnoldgicos de comunicacion segin lo establece la ley.

Las reuniones de accionistas seran convocadas por la Junta Directiva por intermedio del Presidente o de cualquier otro
dignatario designado por éste y también debern ser convocadas por la Junta Directiva, el Presidente o el Secretario
de la sociedad, a peticién de por lo menos una vigésima parte de las acciones emitidas y en circulacidn con derecho a
voto. Las convocatorias se harin mediante aviso escrito a la ultima direccién conocida de cada accionista, con no
menos de diez (10) ni mas de sesenta (60) dias calendario de anticipacion a la fecha programada para la reunion,

Para que exista quérum en una reunidn de accionistas de la sociedad se necesita que estén representadas la mitad mas
una de las acciones emitidas y en circulacién con derecho a voto. Los acuerdos y decisiones de la asamblea de
accionistas serdn adoptadas mediante €l voto de la mitad mas una de las acciones representadas en la reunion. Son
facultades reservadas exclusivamente para los accionistas, las siguientes (1) modificar el pacto social, (2) aprobar [a
fusi6n, liquidacion, disolucién o continuacién del Emisor, (3) elegir a los miermbros de la Junta Directiva del Emisor,
y (4} aprobar o improbar los estados financieros del Emisor.

Las resoluciones tomadas ¢n cualquiera de dicha reuniones de accionistas se confirmarén por escrito, deberan asentarse
en el libro o registro de actas respectivo, con independencia del lugar en que se tomen v surtirdn efectos a partir de la
fecha en que hayan sido acordadas o de la que en dicha resolucion se indique.

Fl Emisor tiene un capital social autorizado de quince mijlones quinientos mil dolares (US$15,500,000), dividido en
quince millones quinientos mil (15,500,000) acciones comunes nominativas con un valor de un délar (US$1.00), cada
una. Cada accidn tiene derecho a un (1) voto en todas las Juntas Generales de Accionistas.

Por otro lado, la Junta Directiva estara compuesta de no menos de siete {7) ni mas de once (11} directores, cada uno
con su suplente en caso de ausencia de alguno de los principales, debera reunirse por lo menos una vez cada (3) meses
y las reuniones podrd, celebrarse en cualquier parte del mundo y también podrin celebrarse mediante conferencias
telefonicas, intercambic de faxes o por cualesquiera otros sistemas electrénicos o tecnolégicos de comunicacion segiin
lo establece la ley. Las reuniones de la Junta Directiva son convocadas por el Presidente o Secretario del Emisor. v,
mediante aviso escrito dirigido por cualquier medio a la iltima direccién conocida de los directores. Para que &
quérum, deben estar presentes la mitad mas uno de los directores y los acuerdos y decisiones de la Junta Dire
seran adoptados mediante el voto de la mayoria de los directores participantes en la reunion. Las resoluciones tom
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en cualquiera de dicha reuniones de Junta Directiva se confirmarén por escrito, deberan asentarse en el libro o registro
de actas respectivo, con independencia del lugar en que se tomen y surtirin efectos a pantir de la fecha en que bayan
sido acordadas o de la que en dicha resolucion se indique.

La junta directiva tiene todas las faculiades del Emisor y realizara todos los actos y contratos sefialados en el pacto
social ¥ la ley sin requerir aprobacion de los accionistas, salvo por aquellos actos reservados exclusivamente a los
accionistas.

E. DESCRIPCION DE NEGOCIOS DEL EMISOR

BBP Bank, S.A., es una institucion financiera, de Licencia General establecida bajo la nommativa y supervision de la
autoridad bancaria panamefia, creada para dar servicios financieros con calidad, eficiencia y un alto componente
tecnologico.

Su misién como institucién es: “Institucion Financiera panameiia de alcance internacional dedicada a la prestacion de
servicios bancarios, tradicionales ¢ innovadores, que responden, con calidad y eficiencia a las necesidades de clientes
personales y corporativos que requieren, para el desarrollo de sus negocios y operaciones locales € mtenacionales, un
soporte de alto nivel orientado a la expansion hacia el mercado centro y sudamericano”.

Su visidon es: “Ser una institucién bancaria reconocida por su solidez, éptima solvencia financiera y dinamismo que,
sobre la base de principios éticos, ofrezca servicios del més alto nivel con creatividad, personalizacion, dedicacién y
compromiso permanente con sus clientes”.

BBP Bank, 5.A ., es una compafiia de servicios [inancieros, cuyo core de negocio se enfoca en el segmento corporativo
y de consumo, asimismo estd enfocado principalmente en clientes fuera de Panama que necesiten una entidad
financiera que brinde los servicios necesarios para los negocios que se realizan fuera y dentro de Panam, esto ofrece
una serie de fortalezas de gran atractivo para clientes y usuarios de las instituciones que prestan servicios financieros.

La composicion de la cartera de préstamos del Emisor, se¢ resume a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) {Auditado)

Préstamos comerciales
Corporativos 225,780,657 209,467,436
Tarjetas de crédito 254,435 199,003
Total préstamos comerciales 226035092 209.666.439
Préstamos de consumo
Personales 7,837,453 8,710,007
Tarjetas de crédito 3,157.428 2.978.146
Total préstamos de consumo 10,994 881 11.688.153
Total préstamos 237,029974 221,354,592
Intereses por cobrar 3,313,526 1,781,510
Menos: intereses y comisiones no ganadas 121,547 252,717

Reserva para PCE 493,710 390.027
Total de préstamos, neto 239,728,243 222,493,358

Al 30 de septiembre de 2023, la composicion por sector y concentracion geografica de 1a cartera, es la siguiente;

Préstamos
31 de
30 de septiembre de diciembre ¢
2023 2022
(No auditado) {Auditade
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Concentracién por sector:

Corporativo 229,184,994 211,202,809
Consumo 11,158,506 11,933,293
Gobiemo 0 0
Instituciones financieras 0 0
Sub-total 240,343 500 223,136,102
Menos: Intereses y comisiones

no ganadas 121,547 252,717

Reserva para pérdidas

en mstrumentos financicros 493,710 390,027
Total 239728243 222,493 358
Concentracién geografica:
Panama 3,675,037 5,666,960
Ecuador 221,315,135 200,593,755
Costa Rica 1,316,649 1,264,514
Colombia 633,069 1,012,910
Guatemala 2,093,992 3,348,632
Peri 1,681,981 2,286,379
Uruguay 9,599,131 7,403,925
Chile 0 0
Estados Unidos de América 28.506 1,559,027

Sub-total
Menos: Intereses y comisiones

240,343,500

223,136,102

no ganadas 121,547 252,717

Reserva para pérdidas

en instrumentos financieros 493.710 390,027
Total 230,728,243 222493358

Al 30 de septiembre de 2023, los créditos otorgados a clientes en Ecuador sumaban $221,315,135, 1o que equivale al
noventa y dos por ciento (32%) de todos los créditos otorgados por el Emisor. Importante resaltar que el 72% de la
cartera en la citada region cuenta con garantiag constituidas a favor del Banco. Por otra parte, el 95% de esta cartera
corresponde a colocaciones en segmento comercial, conformada principalmente por clientes con trayectoria en el
mercado, parlicipantes reconocidos y relevantes en sus actividades, y cuya oferta comercial se extiende a mercados
fuera del pais.

Dentro de los productos y servicios que manejan se encuentran los siguientes:

Transferencias entre cuentas
Transferencias inlemacionales
Cuentas de ahorro

Cuentas cormientes

Depésitos a Plazo Fijo
Créditos

Tarjetas de crédito y débito

Sus ventajas sobre otros bancos en otros paises son las ventajas competitivas relacionadas con la regulacién panameiia
y el Centro Bancario Internacional (CBI). La industria bancaria panamefia se caracteriza por una economia dolarizada,
seguridad y confiabilidad del sistema, estabilidad en las reglas del juego, libre flujo de capitales, costos operativos
razonables, crecimiento de los activos en los wltimos 5 afios y la adopcidén de estandares mternacionales en materia
bancaria,

Los inversionistas globales empiezan a ver a Panama como un punto estratégico para la inversién, una puerta de entrada

para contribuir al desarrollo de la regi6n, gracias a la conectividad del pais, su posicidn geogrifica y una ecom
abierta. El CBI tiene la particularidad de no haber sido afectado por las principales ¢risis internacionales con el m:
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grado de profundidad que impacto a otras plazas gracias a las caracteristicas del mismo, sus sanas praclicas bancarias
y una regulacion y supervisidn eficiente y confiable. Lo anterior ha sido reconocido en la calificacion de riesgo con
grado de inversidn, otorgado por las principales calificadoras (Fitch Rating, Standard & Poors, Moody’s).

El Emisor liene una Oficina de Representacién en Guayaquil, Ecuador. La Superintendencia de Bancos de Ecuador
otorgd al Emisor autorizacion para establecer {a Oficina de Representacion mediante la Resoluciéon No. SBS-IRG-
DJyTL-2014-013 de 27 de enero de 2014, la cual fue renovada mediante la Resolucién No. SB-IRG-DRTL-2019-588
de 7 de junio de 2019, La principal actividad que el Emisor lleva a cabo a través de la Oficina de Representacion es
atender a sus clientes en Ecuador y otorgar créditos, en los casos que cumplan con sus politicas de crédito.

Por altimo, BBP Bank, S.A., esta comprometido con sus clientes nacionales y extranjeros; y se ¢enfoca principalmente
en la trasparencia para la creacién de negocios, asi como en el desarrollo de tecnologia para contar con la indxima
seguridad en transacciones en linea.

F. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA
a. Actividad Bancaria en Panam3

La actividad bancaria en Panama creci¢ libremente a consecuencia de las ventajas comparativas que poscia Panama,
por ello a finales de la década de los sesenta operaban en el pais mas de un centenar de establecimientos con el nombre
de bancos, pero sin realizar estrictamente las delicadas funciones de intermediacion financiera. Fue por esto que el 2
de julio de 1970 se aprueba el Decreto de Gabinete No. 238, la cual era la primera Ley Bancaria que creé la Comisién
Bancana Nacional ¢comno entidad reguladora de la actividad bancaria de Panama.

En 1998, dicho Decreto de Gabinete fue reemplazado por €l Decreto - Ley No. ¢ de 26 de febrero de 1998 (la “Ley
Bancaria™), el cual entrd en vigencia a pactir del 12 de junio de 1998. La Ley Bancaria cred la Superintendencia de
Bancos de Panama, en reemplazo de la Comisidén Bancaria Nacional, como el ente regulador y fiscalizador de la
actividad bancaria en Panama. La Superintendencia de Bancos de Panama estd compuesta por una Junta Directiva de
cinco (5) miembros y por un Superintendente, todos nombrados por €l Organo Ejecutivo. La Superintendencia de
Bancos achia con independencia en el ejercicio de sus funciones y estd sujeta a la fiscalizacién de la Contraloria
General de la Repiblica, aunque esto no implique en forma alguna, injerencia en las facultades administrativas de la
Superintendencia de Bancos.

Durante los dltimos afios, el desarrollo de la banca en Panam4 se ha incrementado y, de igual forma, la complejidad
de sus operaciones. Al mismo tiempo, los estindares internacionales, mejor conocidos como los Principios Basicos de
Basilea para una Supervisién Bancaria efectiva, fueron actualizados. Para mantener la competitividad del Centro
Bancario Intemacional bien regulado y fortalecer las facultades de la supervisidon, Panama considerd conveniente la
modificacién de su régimen bancario para cumplir con los nuevos estandares intemacionales. Es asi como nace el
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, sustentado en cuatro pilares que buscan fortalecer la capacidad de la
Superintendencia de Bancos para supervisar y regular el sistema bancario.

Como primer pilar, la ampliacion de la facultad que tiene la Superintendencia de Bancos para regular tanto a los bancos
como a las sociedades que, a juicio de la Superintendencia de Bancos, conforman el Grupo Bancario, incluyendo las
sociedades tenedoras. De igual forma, se amplié la facultad de supervisar las actividades de las sociedades no
financieras que pueden representar un riesgo para el Grupo Bancario,

El segundo pilar estd desarrollado en Ja base de establecer un equilibrio en las relaciones de los bancos y los clientes
bancarios. De igual forma, se establece a los bancos que estan obligados a prestar sus servicios bajo los principios de
transparencia, probidad y equidad. Al mismno tiempo, se extiende y se establece como privativa la facultad para conocer
y decidir en la via administrativa los reclamos que violen los Titulo V y VI de hasta por un monto de Veinte Mil
Balboas (B/.20,000.00).

Con el propdsito de aumentar la confianza y estabilidad del sistema y para proteger a los pequefios ahorrista~ ~~
desarrolla el tercer pilar que se concentra en modificar el proceso de abordar situaciones de bancos en proble
especificamente, estableciendo un proceso rapide y que garantice la recuperacién de los ahorros. Con esta medic
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pagaran, dentro de los quince dias siguientes a la fecha en que quede ejecutoriada la resolucién que ordena la
liquidacién, los depésitos de Diez Mil Balboas (B/.10,000.00) o menos.

El ultime pilar estd enfocado al desarrollo del recurso humano mediante la creacion de la Carrera del Supervisor
Bancario. En este sentido, se crean las condiciones adecuadas para que el recurso humano cuente con los incentivos y
compensaciones que le permitan a la Superintendencia de Bancos atraer y retener ¢l mejor personal humano.

La Superintendencia de Bancos debe velar que se mantenga Ja solidez y eficiencia del sistema bancario, fortalecer y
fomentar condiciones propicias para el desarrollo de Panama como centro financiero internacional, promover la
confianza publica en el Sistema Bancario, asi como también puede sancionar a los infractores de la Ley Bancaria.
Algunas de las facultades otorgadas a la Superintendencia de Bancos, entre otras, se mencionan a continuacién: aprobar
licencias; autorizar cicrres, traslados y liquidaciones voluntarias; decretar la designacién de un asesor, la toma de
control administrativo, la reorganizacién y la liquidacion forzosa de bancos; autorizar la fusion y la consolidacion de
bancos y de Grupos Econdmicos de los cuales formen parte bancos.

La Ley Bancaria permiic el establecimiento de tres tipos de bancos:

i Bancos con Licencia General: Estos bancos estin autorizados para llevar a cabo el negocio de banca
en cualquier parte de la Repidblica de Panamé y transacciones que se perfeccionen, consumen o
surtan sus cfectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de
Bancos autorice.

ii. Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de bancos son aquellos autorizados para dirigir, desde
una oficina establecida en Panama, transacciones que se perfeccionen, consumen o surtan sus efectos
en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

iii. Bancos con Licencia de Representacién: Son bances autorizados sélo para establecer una o mas
oficinas de representacion en la Repiblica de Panama, y realizar las otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

Los bancos estdn sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos de Panamé. También estan
obligados a la presentacidn y publicacion de informes y estados financieros en forma peritdica. La Ley Bancaria
establecid. ademas, el concepto de supervision consolidads al banco y a sus subsidiarias.

Los Bancos de Licencia General autorizados a operar en Panam4 deberan mantener activos en el pais equivalentes al
porcentaje de sus depdsitos locales que determme la Superintendencia de Bancos de acuerdo con las condiciones
econdmicas o financieras nacionales. Dicho porcentaje serd igual para todos los bancos y no excedera del 100% de
dichos depdsitos. Actualmente y hasta tanto la Superintendencia de Bancos no decida otra cosa, el porcentaje antes
mencionado es de 60%.

La Ley Bancaria otorga la libertad a los bancos de poder fijar el monto de las tasas de interés activas y pasivas de sus
operaciones, por lo que no les seran aplicables otras leyes 0 normas que establezcan tasas maximas de interés. No
obstante, los bancos deberan indicar en forma clara e inequivoca, la tasa de interés efectiva de sus préstamos y depésitos
en los estados de cuenta, en los contratos con sus clientes o cuando estos soliciten dicha informacién.

Otro punte importante y positivo de la modificacion realizada en el 2008 fue la imposicién de normas estrictas sobre
las prohibiciones y limitaciones a los bancos y todo el *grupo bancario” al que pertenece dicho banco. Grupos bancarios
se definen como la sociedad tenedora de acciones de un banco y todas las subsidiarias directas e indirecias de dicha
tenedora, incluyendo al banco. Los grupos hancarios deben cumplir con normas de auditoria y diversas limitaciones
establecidas, ademas de todos los requisitos con los que debe cumplir el banco.

Entre las prohibiciones vy limitaciones podemos mencionar las siguientes:

a) Prohibe a los bancos otorgar préstamos o facilidades crediticias con garantias, exclusivamente, con acciones pre
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b) Prohibe al banco y a las propietarias de acciones bancarias en las que consolida el grupo bancario concentrar en una
sola persona natural o juridica, préstamos u otorgar garantia o contraer alguna otra obligacién a favor de dicha persona,
cuyo totai exceda, individual o conjuntamente, ef 25% de los fondos de capital,

¢) Prohibe la concentracién en partes relacionadas limitandolos a conceder: (i) facilidades crediticias no garantizadas
a favor de sus empleados cuyo total exceda los salarios del mismo, (ii) facilidades crediticias en condiciones de costo
y plazo mas favorables que las usuales en el mercado para el correspondiente tipo de operacion a sus empleados o
cualquier persona natural o juridica que posea 5% de las acciones del banco o del grupo bancario y (iii} facilidades
crediticias no garantizadas que excedan del 5% de sus fondos de capital o préstamos con garantias reales que no sean
depasitos que excedan del 10% de sus fondos de capital a favor de diferentes tipos de perfiles de personas naturales o
juridicas que detalla la Ley las cuales estén relacionadas al banco o grupo bancario.

d) Prohibe a los bancos y a las propietarias de acciones bancarias adquirir o poseer acciones o participaciones en
cualesquiera otras empresas no relacionadas con el negocio financiero, cuyo valor acumulado exceda del 25% de sus
fondos de capital con ciertas excepciones.

e} Si se encuentra en estado de insolvencia, prohibe captar depdsitos o recibir cualquier otro recurso de quien no haya
sido notificado previamente por el banco de ese estado de insolvencia.

) Prohibe fusionarse o consolidarse, ni vender en todo o en parte, los activos que posea sin la previa autorizacion de
la Supenintendencia de Bancos.

Adicionalmente la ley establece los distintos tipos de documentos e informes que los bancos o incluso empresas
afiliadas al mismo tendrin que presentar periddicamente, los cuales incluirdn reportes preparados por empresas
auditoras externas,

La Superintendencia de Bancos como ente regulador esta facultada para solicitar a cualquier banco, cualquier empresa
del grupo bancario, a la propietaria de acciones bancarias o afiliadas no bancarias, los documentos e informes acerca
de sus operaciones y actividades.

El sector bancario evoluciond positivamente al ritmo del desempefio econdmico del afio 2022, luego de periodos
dificiles producto de la pandemia. Aunque bajo un contexto econdmico complicado, marcado por problemas en las
cadenas de suministro globales, altos niveles de inflacion, fuertes aumentos de tasas de politica monetaria por parte de
los bancos centrales, tanto en economias avanzadas como en desarrollo, Panamé cerrd ¢l afio con una positiva
expansién en 2022, Los ditimos datos disponibles muestran que la economia panameiia habria crecido hasta el tercer
trimestre en 11% y los datos adelantados dan sefiales que la economia habré incrementado su desempefio anual en
tomo a los dos digitos.

Al cierre del 2022 la banca mantiene adecuados niveles de capital y liquidez, y sigue mostrando un sistema con
fundamentos financieros estables. Durante el afio, el crecimiento continuo del portafolic de crédito ha permitido una
mejora en la rentabilidad, al tiempo que se observa una reduccion de la cartera riesgosa.

De igual forma, resalta que los niveles de fondeo se encuentran estables y los mveles de liquidez satisfacen con holgura
lo dispuesto por las normas regulatorias. En cumplimiento del Acuerdo 12-2022, el 31 de diciembre se dieron por
concluidas las disposiciones respecto a los créditos modificados, al disponer esta norma los lineamientos y parametros
para efectos del restablecimiento definitivo de la cartera de créditos clasificada en la categorfa “Mencién Especial
Modificado” a lo dispuesto por el Acuerdo No. 4-2013,

Los actives del CBI totalizaron USD 140,024.5 millones, lo que representd un aumento de USD 6,674.1 millones con
respecto al mes de diciembre de 2021, un aumento interanual del 5.0%. Los activos de los bancos aceleraron su ritmo
de expansion como resultado del mayor crecimiento de los activos productivos, en particular la cartera crediticia neta
(11.9%) y las inversiones (5.4%).

Al mes de diciembre de 2022, el sistema bancario nacional (SBN) registrd crecimiento de la cartera bruta de c1
locales, que alcanzd un saldo de USD 58,586.1 millones, con un aumento de 6.3% en comparacion a los
reportados al cierre de 2021, lo que equivale a un crecimiento de USD 3,460 millones en un afio.
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En lo concerniente a las solicitudes y desembolsos de créditos nuevos en lo transcurrido del afio, los mismos siguen
siendo positivos. Al cierre de diciembre de 2022, estos alcanzaron un acumulado de USD 23,134 millones, un
crecimiento de 32% con respecto al mismo periodo de 2021.

La calidad de los activos bancarios se ha mantenido estable en los \iltimos meses, o cual responde en parie al
saneamiento de cartera efectuado por varios bancos. A diciembre de 2022, el CBI muestra una ratio de morosidad de
3.9%, del cual 1.5% representa los créditos con atrasos a +30 dias y de 2.4% para los créditos gque mantienen un atraso
mayor a 90 dias. Dado el incremento de tasas y oros riesgos del entorno externo es previsible cierto deterioro en el
indicador de calidad de cartera en 2023 debido a un ambiente operativo menos favorable y a la maduracion de créditos
de consumo. La cobertura de provisiones para préstamos deteriorados es del orden de 123%.

Al concluir el 2022, las utilidades de los bancos de CBI totalizaron USD 1,901.3 millones, una cifra que representa un
aumento de 45.8% frente al mismo periodo del afio anterior. Con este resultado la utilidad neta de la banca se situaria
en niveles superiores al afio previo a la pandemia. Debe resaltarse que la mejora en los indicadores de rentabilidad tuvo
lugar a pesar de que durante el 2022 el margen financiero promedio anual en las operaciones de intermediacion se ha
estrechado, lo cual darfa cuenta de aumentos en las tasas pasivas a plazo, sin que por el contranio se presentaran
aumentos en la parte activa de manera significativa, con lo que el spread de crédito se ha reducido

Los depésitos en el CBI a diciembre de 2022 registraron un total de USD 98,379.6 millones, un aumento de USD
1,364.8 millones (1.4%) frente al mismo periodo del 2021. Por su parte, los depdsitos extermos registraron un aumento
de USD 1,744 millones alcanzando un saldo de USD 35,744.5 millones, un incremento de 5.1%, donde Colombia
mantiene la mayor participacion al registrar €l 21% de los depdsitos extranjeros. Se espera que el exceso de recursos
liquidos acumulados durante la pandemia contintie reduciéndose en los proximos meses, lo cual podria incidir en una
contraccién de los depositos locales de mayor disponibilidad. Los datos al cierre del afio muestran que los depdsitos
internos se redujeron en 0.6% al cierre de 2022, Sin embargo, se prevé que la liquidez de las entidades bancarias se
mantenga sélida, ya que los bancos tienen una activa participacion en el mercado de depdsitos y tienen acceso a los
mercados de capital y deuda locales v globales.

Se concluye que, al cierre de 2022, la banca se¢ encuentra resiliente, y aunque enfrenta desafios de un entorno
economico y condiciones de financiamiento mas complejos, esta en condiciones de mitigar el aumento de los riesgos
de activos. Hacia adelante, es fundamental continuar corrigiendo los desbalances remanentes generados durante la
pandemia y restablecer las holguras, junto con priorizar iniciativas que favorezcan el fortalecimiento del sistema
financiero, en particular a través de los niveles de capitalizacidn.

Lo anterior permitird al CBI seguir aportando al desarrollo econdémico y al bienestar de las farnilias, al facilitar la
intermediacién de recursos y ayudar a que la economia absorba las presiones financieras externas y locales de la actual
coyuntura.

A. Liguidez

Al cierre de 2022, la liquidez del Sistema Bancario alcanzé un 57.18%, lo que excede los minimos regulatorios en la
materia. Actualmente, los bancos locales se encuentran en una posicion de holgura con respecto a los requerimientos
regulatorios, que les permitiria afrontar la volatilidad del mercado. Los bancos del Sistema han tenido, histdricamente,
colchones robustos de liquidez ¥ un acceso constante a depositos estructurales y mayoristas, los cuales constituyen una
parte fundamental de su fondeo.

Con relacion a la liquidez a la fecha, si bien se ha notado cierta disminucién de los indicadores respecto a los niveles
que se alcanzaron en 2021, el sistema [inanciero mantiene indicadores adecuados de liquidez a nivel agregado,
contando con recursos suficientes para atender sus necesidades de corto plazo, y que a su vez le permitird continuar
con el crecimiento del crédito. En linea con previsiones expresada en informe anteriores, era esperado que en la medida
en que la dindmica econdmica se recuperard, y por tanto se dinamizard la cartera de crédito, la liquidez de la banca se
redujera, pero a niveles que atn se consideren saludables frente = ° del entorno. Las disminuciones registradas
son en gran medida el reflejo del mayor otorgamiento de crédi
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Grafico 7: Depositos de particulares
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b. Situaciéon Econémica Nacional

Recientemente, el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) presentd las estadisticas del Producto Interno
Bruto comrespondientes al cuarto trimestre de 2022 (4T22), en ¢l cual se indica que el PIB de Panama crecid [__1% en
comparacion con el mismo periodo de 2021.

En cuanto a su panorama econdmico, los ingresos fiscales contimian mejorando registrando al primer semestre del afio
un aurnento del 7.8%, se prevé que en un mediano plazo el crecimiento el PIB panamefio s¢ estabilizara en tormo al
5%, impulsado por la inversién y el consumo privado, mientras que la inversion y el consumo piblicos deberian
moderarse en un ¢ontexto de consolidacion fiscal.

Por otra parte, al tercer trimestre de 2022, las actividades econdmicas que presentaron un mayor incremento fueron la
pesca (+23.4%), Hoieles y restaurantes (+23.1%), construccion (17.6%), comercio al por mayor y al por menor
{(+13.1%); y transporte, almacenamiento y comunicaciones (+12.7%). Cabe destacar que los sectores hoteles,
restaurantes y construceion fueron de los mas afectados durante la pandemia, pero con la reactivacion economica estos
se han recuperado mas que el resto y actualmente cuentan con un potencial muy alto para convertirse en pilares de la
economia panamena.

La economia panameria al cierre de 2022 fue liderada por el buen desempeiio que tuvieron los sectores de construceion,
comercio y la indusiria manufacturera. Si bien la perspectiva que se tiene para 2023 es como un afio cargado de retos
debido al alza en la tasa de interés y la recesién econdmica, segin proyecciones del FMI Ia inflacion en panamé se
situaria en 3% siendo una de las mas bajas en la regidn, por lo que se espera que los efectos ya mencionados no afecten
de una forma considerable al pais.

Actualmente, la deuda piblica de Panamé mantiene calificacién de riesgo soberano de grado de mversién de [BBB]
tanto de Fitch Ratings como de Standard & Poors, ambas con perspectiva [*Estable’], y de [Baa2] por parte de Moodys,
con perspectiva [‘Negativa'l].

G.  RESTRICCIONES MONETARIAS

No existe legislacion, decreto o regulacidn alguna en la Republica de Panama que pueda afectar la importacién o
exportacion de capital o la disponibilidad de efectivo para el uso del Emisor.

H. LITIGIOS LEGALE
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El Emisor no es parte de litigio o proceso administrativo que, de ser resuelto en forma adversa al Emisor, pudiese tener
una incidencia o impacto significativo en su negocio o condicién financiera.

L SANCIONES ADMINISTRATIVAS
A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no mantiene sanciones administrativas impuestas por la
Supenintendencia del Mercado de Valores, la Superintendencia de Bancos, o alguna organizacién auto regulada que
puedan considerarse materiales con respecto a esta Emisién.

J. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

El siguiente organigrania muestra la estructura del Emisor al 31 de diciembre del 2022:

{ Equiholding, S.A.

‘ BBP Bank, S.A.

El Banco es 100% propiedad de Equiholding, S. A., sociedad domiciliada en la Repiblica de
Panama.
K. PROPIEDAD, EDIFICIO, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Los activos fijos (netos) del Emisor representan el 0.68% del total de los activos al 30 de septiembre de 2023 y 0.75%.
del total de los activos al 31 de diciembre 2022, Estos se encuentran distribuidos de [a signiente manera:

Septiembre 2023 Diciembre 2022
Mobiliario, equipo, activos por derecho de
uso y mejoras neto 399,583.00 472,722.00
Activos Intangibles netos 909,408.00 943,453.00
Otros Activos 904,506.00 804,484.00
Total 2,213,497.00 2,220,659.00

L. INVESTIGACION, DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

A la fecha, el Emisor no ha invertido en investigacidn y desarrollo montos de consideracion; asi como en patentes o
licencias.

V.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS DEL EMISOR

La informacion financiera presentada a continuacidén estd desarrollada sobre la base de los estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2022 comparado con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2022 v,
para efectos informativos, refleja cifras de los estados financieros interinos al 30 de septiembre de 2023 por la firma
KPMG, conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién, se presenta un detalle de las cifras del Emisor.

A, Resumen de Cifras Financieras del Emi
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Estado de resultades de BEP BANK, S.A.

Septiembre Diciembre Diciembre
2023 (No 2022 2021
Auditadas) {(Auditado) | (Auditado)
 Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos 12,996,886 | 13,089,450 12,987,113
Inversiones en valores 795,106 589.800 712,732
Depdsitos en bancos 873,329 420,977 97,036
Total de ingresos por intereses y comisiones 14,665,321 14,100,267 ] 13,796,881
Gastos por intereses sobre:
Depésitos 7,663,144 6,749,222 8,531,811
Financiamientos recibidos 140,014 69,125 53,375
Armrendamientos 21,871 29,207 9,632
Ingreso neto por intereses y comisiones 6,840,292 7,252,713 5,202,063
I(E,f:emon) provisidn para pérdidas en depésitos en bancoes, 2,049 29 2,861
Reversion de provisidn para pérdidas en inversiones en valores 322 -4,523 -7,798
Pravision (reversion de) para pérdidas en préstamos 119,821 39,008 -301,600
Reversion para pérdidas préstamos especial modificado 0 0 -265,813
Ingrt.as?s neto por intereses y comisiones, después de 6,722,198 5,774,413
rovisiones 7,218,257
Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Comisidn por administracion, manejo v servicios bancarios 486,797 683,809 631,329
Comisiones pagadas -436,161 -559,682 -515,076
Otros gastos -110.316 -95,377 -55,442
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, netos -59,680 28,750 60,811
Gastos generales v administrativos:
Salarios y otros gastos del personal 1,479,181 1,860,023 1,818475
Honorarios y servicios profesionales 1,076,903 1,109,590 861.255
Depreciacién y amortizacién 381,256 425.550 498.751
Impuestos 251,838 426,064 330,010
Reparaciones y mantenimiento 297,039 329,248 325,049
Alguileres 69,697 87.929 85,394
Papeleria y utiles de oficina 13,680 17,639 18,707
Comunicaciones 14,727 18,180 18,643
Seguros 54,111 64,750 58,597
Otros 225,969 231,807 185,094
Total de gastos generales y administrativos 3,864,451 4,570,780 4,199,975
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 2,798,067 2,676,227 1,635
Impuesto sobre la renta 18,750 0 66
Utilidad meta 2,779,317 2,676,227 1,569
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Estado de situacién de BBP BANK, §.A.

sep-23 dic-22 die-21
{No Auditado) | (Auditado) (Auditado)

Activos
Efectivo 238 153 157
Depositos en bancos:
A la vista en bancos locales 8,927,463 5,023,166 4,838,446
A la vista en bancos del exterior 34,282,847 36,128,965 56,331,418
A plazo en bancos locales 4,065,819 4,072,342 4,071,904
Menos: reserva para pérdidas en depositos en bancos 396 2,945 2974
Total de depdsitos en bancos a costo amortizade 47.275.233 45,221,528 65,238,794
Total de efectivo y depdsitos en bancos a costo amortizado 47,275,471 45,221,681 65,238,794
Inversiones en valores 35,587,904 25335,744 32,818,047
Menos: reserva para pérdida en inversiones 17,653 17,331 21,854
Inversiones en valores a costo amortizado 35,570,251 25318413 32,796,193
Préstamos 240,343,500 | 223,136,102 213,998,301
Menos: intereses y comisiones no ganadas 121,547 252,717 0
Reserva para pérdidas en préstamnos 493,710 390,027 369,127
Préstamos a costo amortizado 239.728.243 | 222493358 213.629,174
Mobiliario, equipo, actives por derocho de uso y mejoras, neto 399,583 472,722 128,975
Activos intangibles, netos 909,408 943,453 786,906
Otros activos 904,506 804,484 813,501
Total de activos 324,787.462 | 295254,111( 313,393,700
Pasivos:
Depositos de clientes:
A la vista - locales 10,473,990 7,205,198 5,986,820
A la vista - extranjeros 23,464,768 20,814,341 32,707,676
Ahorros - locales 2,230,374 3,655,276 3,750,850
Ahorros - extranjeros 26,438,170 23,024,555 34,539,243
A plazo - locales 32,680,890 28,705,975 29,610,133
A plazo - extranjeros 181,713,925 167,615,040 168,385,759
Total de depositos de clientes 277,002,117 | 251,020385| 274,980,481
Otros pasivos:
Financiamientos recibidos 3,000,688 3,002,188 0
Pasivos varios 2,184,089 1,293,342 1487917
Pasivos por arrendamientos 384,553 440,920 e
Total de pasivos 282,571,447 | 255.756.835| 276,54«
Patrimonio:
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Acciones comunes 15,500,000 15,500,000 15,500,000
Provisién dindmica regulatoria 3,686,169 3,652,444 3,367,780
Utilidades no distribuidas 23,029,846 20,344,832 17,981,503
Total de patrimonio 42,216,015 39,497,276 36,849,283
Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio 324,787,462 295,254,111 313,393,700

B. Liquidez

BBP Bank, S.A. mantiene reservas apropiadas de liquidez y de activos ficilmente realizables, usualmente por encima
de los requerimientos regulatorios, con adecuado calce de plazos entre activos y pasivos y con planes de contingencia

que son periddicamente revisados y actualizados.

Compete a la Junta Directiva, la gestion v seguimiento del riesgo de liquidez, para asegurar la capacidad del Banco
para responder, sin mayor dificultad, a retiros no previstos de depdsitos o necesidades no programadas en la colocacién

de créditos.

El proceso de admmistracién del riesgo de liquidez del Banco, es supervisado por la Junta Directiva mediante informes

gjecutivos, e incluye:

. El suministro de efectivo administrado, supervisando los flujos futuros de efectivo para asegurar que los
requerimientos puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicién de fondos a medida que vencen o son

tomados en préstamo por os clientes;

. Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser ficilmente liquidados
como proteccion contra alguna interrupcién imprevista del flujo de tesoreria;
. Seguimiento del indicador de liquidez del estado de situacién financiera contra requerimientos internos

y regulatorios; y

. Administracién de la concentracion y el perfil de los vencimientos de los pasivos fimancieros.

A continuacion, se detallan las razones financieras de liquidez de BBP Bank, S.A., al 30 de septiembre de 2023 y al

31 de diciembre de 2022 (cierre fiscal previo):

sep.-23 dic.-22
Efectivo y Depdsitos / Total de Depdsitos de Clientes 17% 18%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones / Total de Depdsitos de Clientes 30% 28%
Efectivo, Depésitos e Inversiones / Depdsitos de Clientes + Obligaciones 30% 28%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones / Total de Activos 26% 24%
Efectivo y Depésitos / Total de Activos 15% 15%
Préstamos, netos / Total de Depdsitos de Clientes 87% 89%
Préstamos, netos / Total de Activos 74% 75%

Al 30 de septiembre de 2023, el total de activos es de $325 millones {diciembre 2022: $295 millones), de los que el
principal componente es la Cartera de Crédito neta, que asciende a $240 millones y representa 74% del mismo

{diciembre 2022: $222 millones o 75%).

Los Activos Liquidos del Banco consisten en Efectivo, efectos de caja, depésitos en otros bancos e inversiones, que
suman $83 millones ¢ 26% del total de Activos (diciembre 2022: $71 millones o 24%).

El total de Pasivos es de $283 millones (diciembre 2022: $256 millones). Los Pasives financieros suman $280 n
(diciembre 2022: $254 millones), de los que $277 millones & 99% comresponden a Depdsitos recibidos de
(diciembre 2022: $251 millones o 99%), $3 millones 6 1% a Financiamientos recibidos {diciembre 2022; ipua
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Al 30 de septiembre de 2023, la relacién de los Activos liquidos sobre el total de Depésitos es de 30% (diciembre
2022: 28%).

BBP Bank, S.A. se encuentra en cumplimiento de la Ley Bancarna y las regulaciones dictadas por la Superintendencia
de Bancos, con respecto a nivel de liquidez. Al 30 de septiembre de 2023, el Banco mantenia indices de 67.96% en
liquidez legal (diciembre 2022: 67.8%) y de 683.62% (diciembre 2022: 404.94%) en Cobertura de Liquidez a corto
plazo (LCR, por sus siglas en inglés), por encima de los requerimientos establecidos por la Superiniendencia de Bancos
(minimos de 30% y 50%, respectivamente).

La principal fuente de [ondeo de BBP Bank, S.A. es su base de depositos de clientes, especialmente los depositos a
plazos. Como parte de su estrategia de diversificacion de fondeo, el Emisor ha decidido incursionar en el mercado de
valores de Panam4, mediante el presente Programa Rotativo de Valores Corporativos.

C.  Recursos de Capital

BBP Bank, S5.A. mantiene una relacion equilibrada en el crecimiento de sus activos y patrimonio, en adicién a lo que
se mantiene en cumplimiento de las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de Panam4, que
requiere un Indice de Adecuacion de Capital (fondos de capital sobre total de activos y operaciones fuera de balance,
ponderados en funcion de su riesgo) minimo de 8%, para bancos de licencia general. La adecuacion de capital de BBP
Bank, S.A., al 30 de septiembre de 2023, es de 23.82% (diciembre 2022; 24.32%).

Al 30 de septiembre de 2023, los Estados Financieros de BBP Bank, S.A. reflejan un Patrimonio Neto de $42.2
millones (diciembre 2022: $39.5 millones). El capital comin pagado representa el 37% o US515.5 millones del
patrimonio total (diciembre 2022: 39% o US$15.5 millones). Las utilidades retenidas representan el 55% o $23.0
millones del patrimonio total (diciembre 2022: 52% o $20.3 millones).

D. Resultados de Operaciones

Al 30 de septiembre de 2023, BBP Bank, S.A. cierra su tercer trimestre del afio fiscal en curso, con una utilidad neta
de $2.8 millones (septiembre 2022: $1.7 millones).

. Ingreso Neto de Intereses y Comisiones
sep.-23 sep.-22 Diferencia Variacién
Ingreso de Intereses y Comisiones 14,665,321 10,055,848 4 609,473 46%
Gasto de Intereses y Comisiones 7,825,029 4,944,057 2,880,972 58%
ingreso Neto de Intereses y Comisiones 6,840,292 5,111,791 1,728,501 34%
Margen Financiero antes de Provisicnes 47% 51%

Al 30 de septiembre de 2023, BBP Bank, S.A. reporta Ingresos por Intereses y Comisiones Acumulados por $14.7
millones y Gastos de Intereses y Comisiones por §7.8 millones, para un Ingreso Neto de Intereses y Comisiones por
$6.8 millones.

En comparacién con €l mismo periodo del afio fiscal previo, el Ingreso Neto de Intereses y Comisiones, refleja un
aumento de $1.7 millones, no obstant i Financiero Bruto pasa de 51% a 47%.

. Intereses y Comisiones Gan:
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Intereses y Comisiones Ganadas sep.-23 sep.-22 Diferencia Variacion

Préstamos 12,996,886 9,443,667 3,553,219 8%
Depdsitos en Bancos 873,329 205,402 667,927 325%
Inversiones en Valores 795,106 406,779 388,327 95%
Total 14,665,321 10,055,848 4,609,473 46%

Activos productivos promedio

Cartera de Crédito 231,740,122 220,875,608 10,864,514 5%

Depositos bancarios 46,248,381 53,951,150 (7,702,769} -14%

Inversiones 30,461,824 29,369,987 1,091,837 4%
Total 308,450,327 304,196,745 4,253,582 1%

Los Ingresos por Intereses y Comisiones acumulados al 30 de septiembre de 2023, reflejan un aumento de $4.6
millones o 46%, con respecto al mismo periodo del aiio fiscal previo; producto de mayores Intereses ganados sobre
los principales rubros de los activos productivos

. Gasto de Intereses y Comisiones
Gasto de Intereses y Comisiones sep.-23 sep.-22 Diferencia  Variacién
Depdsitos 7,663,114 4,892,654 2,770,460 57%
Financiamientos Recibidos 140,014 28,875 113,139 385%
Arrendamientos 21,871 22,528 (657) -3%
Total 7,824,999 4,944,057 2,880,942 58%

Pasivos con Intereses, promedio

Depositos 264,011,251 264,548,721 {537,470} 0%
Financiamientos Recibidos 3,001,438 1,500,875 1,500,563 100%
Arrendamientos 412,737 274,169 138,568 51%
Total 267,425,426 266,323,765 1,101,661 0%

El Gasto de intereses y comisiones acumulado al 30 de sepiiembre de 2023, refleja un aumento de $2.9 millones o
58%, mientras que el saldo promedio del Pasivo financiero aumenta en 1.1 millones, reflejando asi un aumento en el
costo de fondos promedio, que pasa de 2.5% a 3.9%.

E. Andlisis de Perspectivas

El Emisor histéricamente ha reportado niveles de rentabilidad adecuados, un sélido balance general y niveles de

capitalizacién muy por encima del minimo regulatorio establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama
(SBP).

El Emisor espera posicionarse en el mercado regional, més all§ de mantener un mercado objetivo en la Republica de
Ecuador, y continuar consolidando atn mas los resultados del Banco, a través de estrategias que permitan el
crecimiento orgénico del balance y las utilidades, gestionando adecuadamente los riesgos inherentes al mercado y la
industria en la que se desenvuelve,

Desde el punto de vista de los depdsitos, se espera continuar reforzando las relaciones comerciales con los clientes,
manteniendo una politica de captacién de depGsitos a tasas competitivas y de acorde a la actualidad del mercadn  Fn
relacidn a la cartera de crédito se seguird preservando la calidad de créditos, donde el Emisor mantiene histéri
bajos niveles de morosidad, por lo tanto, los ingresos y el comportamiento de la cartera crediticia estan liga
consecuencias positivas en las diferentes geografias en las que opera y a las condiciones econdmicas y de me
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La perspectiva del Banco es continuar con un crecimiento saludable en los activos productivos del balance, preservando
la buena calidad de la cartera de préstamos y manteniendo una solida liquidez, acompafiado de una cultura de gobierno
corporativo y gestién de riesgos apalancados en la inversion en tecnologfa y posicionamiento en el mercado, creando
mayor eficiencia operativa y manteniendo un margen financiero saludable.

Finalmente, el Emisor egpera continuar invirtiendo en talento humano y desartrollo de capacidades, fortaleciendo la
organizacidén tanto operativa y tecnolégicamente, para impactar positivamente la cultura organizacional en miras
siempre de un excelente servicio al cliente.

VL. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. DIRECTORES Y EJECUTIVOS
1. Directores y Dignatarios

Ninguno de los Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores y Empleados de Confianza, ha sido designado
sobre la base de un arreglo o entendimiento con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores. A contmuacion, se
presentan los directores y dignatarios del Emisor y sus biografias:

FRANCISCO XAVIER SOLA TANCA- Director y Presidente

Nacionalidad: Ecuatoriano

Fecha de Nacimiento: 04/03/1968

Domicilio Comercial; Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electrénico: psolag@norlopwt.com.ec

Teléfono: (+5939) 99759707

Obtuvo un Bachelor of Science en la Escuela de Comunicaciones Piblicas de Syracuse University, con especializacion

en publicidad y mercadeo. Posteriormente, formd parte del programa de Alta Direccién Empresarial de IDE Business
School en Ecuador. Acmalmente es empresario publicitario con 31 afios de experiencia ecuatoriano. Lidera Norlop, el
grupo de empresas de comunicacién mas grande y prominente del pais, conglomerado formado por Norlop FTWT,
MindShare, Bonding, WaveMaker y Mediacom, socios del Grupo WPP, el mayor conglomerado de comunicacién del
mundo, brindando servicios integrados de comunicacién a empresas anunciantes lideres en el Ecuador.

ANDRES BLUHM CARLSOHN — Director y Vicepresidente

Nacionalidad: Ecuatoriano

Fecha de Nacimiento: 10/10/1968

Domicilio Comercial: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electronico: andres.bluhm@mac.com

Teléfono: +507 297-3400.

Obtuve un Bachelor of Science en Administracién de Empresas de la John Carroll University en Cleveland, Ohio,
Estados Unidos de América, y posteriormente, un Masters in Business Administration (MBA) en London Business
School, en Londres, Inglaterra. Actualmente, es socio fundador de Terra Renewables Lid., una empresa basada en
Londres, Inglaterra, dedicada al desarrollo de plantas minedlicas, y es gerente regional de Northem Power Systems
basada en Londres, Inglaterra, empresa fabricante de aerogeneradores de mediana potencia.

ELIZABETH MOELLER CAMACHO - Director y Secretario

Nacionalidad: Ecuatoriana

Fecha de Nacimiento: 11/06/1968

Domicilio Comercial: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electronico: lizbethmoeller n

Teléfono: +507 297-340
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Egresada de American University en Washington D.C., Estados Unidos de América, con titulo en Administracion de
Empresas y una especializacion en mercadeo. Actualmente ¢s gerente de las empresas ecuatorianas Industrial
GALOPSA, S.A., PREDISOL, S.A., NETADCR CIA. LTDA. y BLEDOR CIA LTDA.

SANTIAGO SALEM KRONFLE - Director ¥ Tesorero

Nacionalidad: Ecuatoriano

Fecha de Nacimiento: 19/08/1952

Domicilio Comercial; Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electrénico: ssalem{@santa-priscila.com

Teléfono: +507 297-3400

Egresado de la Facultad de Ingenieria de la Universidad Catélica de Santiago de Guayaquil, Ecuador. Actualmente es
presidente de Industrial Pesquera Santa Priscila, S.A., una empresa ecuatoriana dedicada a la produccion y exportacion
de camardn, También ha fungido como presidente de las empresas ecuatorianas Grupo TV Cable, Produmar, Ibalnor,
Tropack, entre otras.

OSCAR JOSE ORRANTIA MORLA — Director

Nacionalidad: Ecuatoriano

Fecba de Nacimiento: 16/12/1968

Domicilic Comercial: Pumnta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electronico: omrantia@durexporta.com

Teléfono: +507 297-3400

Egresado de St. Louis University con una licenciatura en administracién de empresas y mercadeo. Desde 1994 Gerente
General de la compaiiia EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A. empresa ecuatoriana constituida en el afio 1991 y
que tiene como principal actividad la produccién, exportacion y comercializacién de mangos, bananos y otras frutas
tropicales. Comeo principal ejecutivo y admmistrador de la empresa, atiende directamente las exportaciones y relaciones
con instituciones bancarias del Ecuador como Banco Bolivariano, Banco Guayaquil y Banco Pichincha para la
facilitacion del comercio exterior, asi como diversas operaciones de crédito, incluyendo lineas de crédito
internacionales para exportadores agricolas de la Latin American Agribusiness Development Corporation S.A.
(LAAD). Ademds, igualmente desde 1994 es Gerente General de PARAZUL S.A., que se dedica a la produccion de
banano y de ELSEIS S.A. que se dedica desde 2007 a las actividades de logistica y transporte. Actualmente maneja
las inversiones de Wealth Managment del Grupo Orrantia para la planeacién y control de diferentes mecanismos
financieros para incrementar el patrimonio del Grupo con bancos intemacionales de inversién de primer nivel como
Santander Private Banking International, UBS Private Bank y Charles Schwab.

RICARDO ANTONIO PERDOMO MUNGUIA - Director Independiente

Nacionalidad: Salvadoreiio

Fecha de Nacimiento: 10/03/1977

Domicilio Comercial: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electronico: rperdomo@the-networkco.com

Teléfono: +507 297-3400

Epresado de Emory University, Atlanta, Georgia, Estados Unidos de Amérca, con una Licenciatura en
Adminisriracién de Empresas y una concentracion en economia y finanzas internacionales. Obtuvo un Masters in
Business Administration (MBA) de INCAE en San Salvador, el Salvador. Actalmente, es socio ejecutivo de The
Network Co. y regularmente asesora a clientes en finanzas corporativas, fusiones y adquisiciones, levantamientos de
capital e inversiones de capital. Fue vicepresidente de finanzas corporativas de Citibank N.A. en San Salvador, El
Salvador, Gerente Financiero (CFQ) de Grupo Q Holdings en San Salvador, El Salvador y tamhién en Grupo TACA
en San Salvador, El Salvador.

ROSAURA GONZALEZ MARCOS — Director Independiente

Nacionalidad: Panametia

Fecha de Nacimiento: 25/07/1961

Domicilic Comercial: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1.
Correo Elecirénico: rosaurag@rgmarcosconsultores.com
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Teléfono: +507 297-3400

Egresada de la Facultad de Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad de Panamd, y posteriormente, obtuvo un
tipo de Maestria en Administracién de Empresas (MBA) de la Universidad de Panama. Ha fungido como Directora de
Asesoria Lepal de la Comision Nacional de Valores {ahora Superintendencia de Mercado de Valores) y como profesora
titular a nivel de Licenciatura de Hacienda Piblica y Derecho Fiscal de la Universidad Latina. También es profesora
de Maestria de Derecho Bancario y Valores Negociables en la Universidad Interamericana.

INOCENCIO GALINDQ - Director Suplente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 28/07/1972

Domigcilio Comercial: MMG Tower, Piso 23, Costa del Este, Ciudad de Panama, Repiiblica de Panama
Correo Electronico: inocencio.galindo@morimor.com

Teléfono: (+507) 265-171717

Inocencio Galindo es socio de Morgan & Morgan y preside las dreas de prictica de Banca y Financiamientos y Mineria,
Antes de integrarse al equipo de Morgan & Morgan, ¢l Dr. Galindo fue asociado en una importante firma de abogados
estadounidense. El Dr, Galindo cuenta con mas de 20 afios de experiencia en ¢l sector legal. Regularmente asesora a
empresas privadas y piblicas en temas bancarios, financiamientos, desarrollo v financiamiento de proyectos, derecho
corporativo, fusiones y adquisiciones, licitaciones piiblicas y contratos de concesion, Es reconocido como un abogado
destacado en derecho corporativo y desarrollo y financiamiento de proyectos en Panama.,

Fue presidente de la Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panam4, la principal organizacién del sector
privado en Panama {periodo 2017-2018); en donde también se desempernié como Vicepresidente durante el periodo
2016-2017, y segundo Vicepresidente durante ¢l periodo 2015-2016. El Dr. Galindo fue designado por la Republica
de Panama como drbitro / mediador del Centro Internacional de Arreglo de Difercncias Relativas a Inversiones
(CIADI), para el periodo 2016-2022,

El Dr. Galindo obtuvo su Licenciatura en Administracién de Empresas (Cum Laude)} de Georgetown University en
1993, y el titulo de Juris Doctor del Georgetown University Law Center en 1996, Es miembro del Colegio Nacional
de Abogados de Panama, Bar del Estado de Nueva York, Bar del Distrito de Columbia, Estados Unidos de América,

JUAN PEDRO BLUHM KUSKE - Director Suplente

Nacionalidad: Ecuatoriano

Fecha de Nacimiento: 15/02/1933

Domicilic Comercial: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electrénico: madriano@acercomercial.com

Teléfono: +507 297-3400

Socio fundador y gerente general de Acero Comercial Ecuatoriano, S.A., empresa lider en el mercado ecuatoriano de
equipos industriales y materiales de construccidn. Fundador del Banco Bolivariano C.A. en Ecuador, de Sermaco,
§.A., importador de elementos de anclaje y sistemas de fijacidn, y de Orellana Promotora de Inversiones, S.A., empresa
de capital privado dedicada a inversiones agricolas y de bienes raices en Ecuador.

CRISTINA SALEM BARAKAT — Director Suplente

Nacionalidad: Ecuatoriana

Fecha de Nacimiento: 7/06/1985

Domicilio Comercial: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electrénico: csalem@santa-priscila.com

Teléfono: +507 2973400

Egresada de la Universidad de Miami, Florida, Estados Unidos de América, con una Licenciatura en Finanzas
Internacionales y Mercadeo. Actualmente es Gerente Financiera de Industrial Pesquera Santa Priscila, S.A., en
Ecuador.

WERNER MOELLER CAMACHO — Director Suple
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Nacionalidad: Ecuatoriano

Fecha de Nacimiento: 26/06/1959

Domicilio Comercial: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electrénico: wemermoeller@hotmail. com

Teléfono: +507 297-3400

Egresado del INCAE en Ecuador, fue gerente de APROJOL, WICORP, RIO AZUL, y TECNOPAPEL INDUSTRIAL,
S.A., todas empresas lideres Ecuatorianas.

LUIS ALBERTO VILLACRES VELEZ — Director Suplente

Nacionalidad; Ecuatoriano

Fecha de Nacimiento: 22/08/1985

Domniicilio Comercial; Punia Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electrénico: Ivillacres@icloud.com

Teléfono; +507 297-3400

Egresado de la Universidad de San Diego, Califomia, Estados Unidos de América, con unma licenciatura en
administracion de empresas. Ha sido co-gerente de proyecto de la construccién del Hotel IBIS Styles en Guayaquil,
Ecuador, Director Ejecutivo de NOVARED y SWISSOTEL QUITO.

CECILIA SOLA TANCA - Director Suplente

Nacionalidad: Ecuatoriana

Fecha de Nacimiento: 26/06/1974

Domicilio Comercial; Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 y1403
Correo Electrénico: csola@norlopwt.com.ec

Teléfono: +507 297-3400

Profesional con 18 afios de experiencia en el negocio publicitario y con educacion en Estados Unidos y Ecuador, con
orientacién a la excelencia en el servicio al cliente. Egresada de Endicott College, en Beverly, Massachusetts, Estados
Unidos de América con una licenciatura en Publicidad. Es gerente general de Norlop JWT en Ecuador.

CECILIA LOPEZ DE RIVERA — Director Suplente

Nacionalidad: Ecuatoriana

Fecha de Nacimiento: 06/09/1951

Domicilio Comercial: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402 ¥1403
Correo Electrénico: chechyrnivera@hotmail.com

Teléfono:; ! +507 297-3400

Realizé estudios de contador piblico ¢ ingeniera comercial. Actualmente es Gerente Administrativa y Financiera de
Avaliios Rivera, empresa ecuatoriana.

A, EMPLEADOS DE IMPORTANCIA

Jimmy Wilfrido Macias Baquerizo — Gerente General

Naciopalidad: Ecuatoriana

Fecha de nacimiento: Agosto 8, 1960

Domicilio: o™ T me—- - Mas Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402,1403
Correo:

Teléfono: s ioTuw

Graduado de Economista, en la universidad Laica Vicente Rocafuerte. Posee Diplomado en Gerencia Financ
Universidad Politécnica del Litoral — Espol/Tecnolégico de Monterrey. En el INCAE tomo un programs
Direccion Bancaria — Miami U.8.A. Labora en BBP Bank desde junio 2016 como Gerente General del Banc
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Alexandra Paola Lizano Bajaila — Subgerente General

Nacionalidad: Ecuatoriana

Fecha de nacimiento: Mayo 1, 1979

Domicilio: oo™ e e ds Tas Américas, Tomre C, piso 14, Oficina 1401, 1402,1403
Correo:

Teléfono: L v

Graduada de Ingeniera Comercial con mencion en Finanzag, en la universidad Catélica Santiago de Guayaquil. Master
en Administracion de Empresas de la Universidad Tecnolégica Empresarial de Guayaquil. Master en Derecho
Bancario - Magna cum Laude en la Universidad Santa Maria fa Antigua de la ciudad de Panamé. Adicionalmente
posee un diplomado en Gestion, Mejora y evolucién de Procesos en el Tecnologico de Monterrey.

Laboré en Banco Bolivariano desde el afio 2000 desempefisndose como Subgerente de Productos. En el 2010 ingresa
a Banco Bolivariano Panamé como Gerente de Operaciones-Financieras y en el mismo afio asume la Gerencia General
del banco. Posteriormente es nombrada Gerente General en BBP Bank hasta el 2016 donde actualmente se funge
como Subgerente General.

Adelis Dubiet Guerra Vasquez — Subgerente Financiero

Nacionalidad: Panameria

Fecha de nacimiento: Marzo 28, 1980

Domicilio: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402,1403
Correo; aguerrav@bbpbank.com

Teléfono: 2973400

Graduada de Licenciada en Banca y Finanzas, en la universidad de Panama, Posee Postgrado en Aita Gerencia y
Maestria en Administracién de Negocios con Enfasis en Direccion Empresarial en la Universidad Latina de Panama
Ingresa a laborar en BBP Bank desde enero 2014 con ¢l cargo de Subgerente de Tesoreria, En agosto de 2018 asume
el cargo de Subgerente Financiero del Banco.

Lorena Guerra Hernandez — Gerente de Riesgo

Nacionalidad: Ecuatoriana

Fecha de nacimiento: Septiembre 3, 1976

Domicilio: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402,1403
Correo: lguerrah@bbpbank.com

Teléfono: 2973400

Graduada de Economista en la universidad Catdlica de Santiago Guayaquil, . Master en Administracion de Empresas
de la Universidad Técnica Federico Santa Maria Guayaquil.

Ingresa a laborar en BBP Bank desde septiembre 2018 con el cargo de Subgerente de Admmistracién de Crédito, En
el marzo 2021 asume el cargo de Gerente de Riesgo.

Cinthia Lisset Cedeiio Burges — Auditor Interno

Nacionalidad: Ecuatoriana

Fecha de nacimienfo: Septiembre 6, 1981

Domicilio: Punta Pacifica, Torre « éricas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402,1403
Correo: ccedeno@bbpbank.ca

Teléfono: 2973400



Graduada de Contador Publico Autorizado en la Universidad de Guayaquil, Diplomado en Tributacién en Universidad
Técnica Particular de Loja, Catodlica de Santiago Guayaquil, . Master en Administracion de Empresas de la
Universidad Catélica Santiago de Guayaquil.

Ingresa a laborar en BBP Bank desde Febrero 2016 con el cargo de Subgerente Financiero. En junio 2018 asume el
cargo de Auditor Intemo.

Stephanie Arianne Carrera Cerda — Subgerente de Operaciones

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de nacimiento: Enero 13, 1989

Domicilio: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402,1403
Correo: scarrerc@bbpbank.com

Teléfono: 2973400

Graduada de Licenciada en Banca y Finanzas, en la Universidad ULACIT, Posee Postgrado en Alta Gerencia en la
Universidad Interamericana de Panama, y una Maestria en Administracién de Negocios con Enfasis en Banca y
Finanzas en la Universidad Interamericana de Panama,

Ingresa a laborar en BBP Bank desde junio 2011 con el cargo de Asistente de Operaciones, En ¢l afio 2015 asume el
cargo de Supervisora de Operaciones y posteriormente en abril 2017 asume el cargo de Subgerente de Operaciones.

José Antonio Rojas Barrios — Subgerente de Cumplimiento

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: Agosto 16, 1977

Domicilio: Punta Pacifica, Torre de las Américas, Torre C, piso 14, Oficina 1401, 1402,1403
Correo: jrojasb@bbpbank.com

Teléfono: 2973400

Graduado de Licenciado en Administracién de Empresa con Enfasis en Finanzas y Negocios. Posee Postgrado en
Alta Gerencia y una Maestria en Banca y Finanza en la Universidad Latina de Panama. Ingresa a laborar en BBP Bank
desde septiembre 2016 con el cargo de Subgerente de Cumplimiento que tiene actualmente.

B. ASESORES LEGALES

El Emisor cuenta con un departamento de asesoria legal interna, la cual es responsabilidad de la abogada Maria Eugenia
Franco San Lucas, El Emisor ha designado a la firma de abogados Morgan & Morgan Legal, como sus asesores legales
externos para la Emisién. A continuacién, se presentan su informacién de contacto:

Asesores Legales Externos — Emisor

Morgan & Morgan Legal

MMG Tower, piso 23, Ave. Paseo del Mar, Costa del Este
Panami, Repiblica de Panama

Atencién: Ricardo Arias

Ricardo.arias@morimor.com

Teléfono 265-7777

C.  AUDITORES EXTERNOS

KPMG

Tome PDC, Ave. Samuel Lewis y Cl. 56 Este, Ot
Panama, Repiblica de Panama

Teléfono: (507) 208-0700

Atencién: Rolando Williams
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Correo electrdnico: rolandowilliams@kpmg.com
La Sefiora Cinthia Cedefio Burgos es responsable de la auditoria interna del Emisor.
D.  ASESORES FINANCIEROS

BANCO ALIADO, S.A_

Edificio Banco Aliado, Casa Matriz, Calle 50 y 56 Obarrio

Panama, Repiblica de Panama

Apartado Postal: 0831-02109, Paitilla, Panama, Repiblica de Panama
Teléfono: (507) 303-1680

Atencién: Ofilio Reyes, Rooservelt E. Jaen G., Darlene Guerra
Correo electrdnico: bancainversién@bancoaliado.com
www.bancoaliado.com

E. DESIGNACION POR ACUERDOS O ENTENDIMIENTOS

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General del Emisor son elegidos por acuerdos de los accionistas
mayoritarios. A la fecha, ningin Director, Dignatario, Ejecutivo 0 empleado del Emisor ha sido designado en su
cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con clientes o suplidores del Emisor.

F. COMPENSACION

Algunos Directores y Dignatarios del Emisor reciben compensacion en concepto de dietas por su participacién en las
reuniones de Junta Directiva y Comités. Al 30 de septiembre de 2023, el Emisor pago US$63,000 a sus Directores y
Dignatarios en concepto de dietas por su participacidn en las reuniones de Junta Directiva y Comités (diciembre 2022:
US$82,000)

El monto de compensacién pagada a los Ejecutivos Principales, al 30 de septiembre de 2023, fue de US$183,001
{diciembre 2022: 1US$243,945).

El monte total reservado por el Emisor en provisién para prima de antigliedad e indemnizacion, al 30 de septiembre
de 2023, fue de US$155,177 (diciembre 2022: US$141,607).

G.  GOBIERNO CORPORATIVO

La estructura de Gobierno Corporativo del Emisor deriva de su Pacto Social, de la Ley, de los Acuerdos que sobre la
materia ha dictado la Superiniendencia de Bancos de Panama y de los lineamientos corporativos implementados en
materia de Gobierno Corporativo. En este sentide el Emisor ha adoptado los principios y procedimientos de buen
gobierno corporativo, de conformidad con estandares mternacionales y con las guias y principios recomendados por
la normativa aplicable, especificamente, en cumplimiento de lo establecido por el Acuerde 005-2011 modificado per
el Acuerdo 004-2012, de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor y sus administradores desde sus inicios han mantenido una estrecha relacién con sus accionistas, clientes,
acreedores y empleados, marcada por los més altos principios profesionales y éticos, con el objetivo de procurar el
manejo transparente, eficiente y adecuado de la compafiia y sus subsidiarias. El Gobierne Corporativo implementado
ha sido estructurado para facilitar la labor de supervisién y gestion de las Juntas Directivas y Gerencia de la conipaiiia
y sus subsidiarias, con la intencion de velar en forma adecuada por los intereses de sus accionistas, clientes, acreedores
y empleados.

Todas las actividades del Emisor se ejecutan bajo los mas exigentes principios éticos y profesionales, su Cédigo de
Etica y Conflictos de Interés reine un conjunto de principios y valores éticos que sirven de guia para la toma de
decisiones y para la ejecucién de las actividades del Emisor. Estos Codigos han sido elaborades teniendo en cuent= 1~
dispuesto en ¢l Acuerdo No. 005-2011 de la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de Panam4a € mcorpora
mision del Emisor, la cual es ser una institucién financiera panameiia de alcance internacional dedicada a la prestac
de servicios bancarios que responden con calidad y eficiencia, a las necesidades de clientes personales y corporati

66



con enfoque global que en sus negocios necesitan operaciones y soporte de otro nivel, siempre velando por sv solidez,
ética, creatividad, dedicacion y compromiso permanente con sus clientes.

El Emisor estd igualmente comprometido con la adopcion y ejecucion de buenas practicas de transparencia, Gobiemo
Corporativo y ética con ¢l objeto de generar confianza y seguridad a sus accionistas, depositantes, clientes, vy
empleados. En este espiritu, el Emisor se rige por su Cddigo de Gobierno Corporativo.

El Gabierno Corporativo es el conjunto de normas que rigen las relaciones entre los accionistas, la Junta Directiva, la
gerencia del Emisor, y otras partes interesadas {empleados, clientes, acreedores, reguladores, proveedores) y tiene
como base los principios de absoluto cumplimiento de las leyes y normas, colaboracidn, comunicacién y transparencia.
Un buen gobiemo corporativo debe establecer una serie de directrices encaminadas a ejercer un control eficaz de las
actividades del Emisor, por parte de su Junta Directiva y de los Administradores. Bajo el Cddigo de Gobierno
Corporativo del Emisor, tanto los miembros de la Junta Directiva y Administradores deben desempeiiar su labor de
buena fe, con la debida diligencia, cuidado y reserva, velando siempre por los mejores intereses del Banco, de sus
accionistas y de sus depositantes, enmarcando sus actuaciones dentro de las normas legales y reglamentarias vigentes

La estructura de gobierno del Emisor, esta compuesta por la Asamblea de Accionistas, seguida por la Junta Directiva
y su Comité de Auditoria, Comité de Prevencién de Blanqueo, Comité de Administracién Integral de Riesgo, Comité
de Tecnologia, Comité de Activos y Pasivos (ALCO), Comité de Crédito, asi come la Gerencia Superior o Alta
Gerencia, compuesta por el Presidente y el Vicepresidenie y el Gerente General.

Corresponde a la Junta Directiva la suprema direccién y administracién del Emisor. La Junta Directiva ¢s responsable
por el establecimiento, mantenimiento y seguimiento de un sistema de control mterno efectivo en el Banco y velar
porque existan condiciones generales de trabajo adecuadas para el desemperio de las tareas asignadas a cada nivel del
personal. La Junta Directiva también es responsable, conjuntamente con la Gerencia General, de la promocion de
elevados estindares éticos y de integridad, asi como de establecer una cultura organizativa que demuesire y enfatice,
a todos los funcionarios la importancia del proceso de control mterno, el papel de cada funcionario dentro del Banco
y de estar plenamente imtegrados al mismo.

El Comité de Auditoria es ¢l responsable de asesorar a la Junta Directiva en el cumplimiento de sus responsabilidades
de vigilancia y de velar por el cumplisuiento de los objetivos de los controles internos, mediante la revision de los
sistemas de control relacionados con las finanzas, la contabilidad, el cumplimiento legal y {a ética que la administracién
y la Junta Directiva hayan e¢stablecido; asesorard y supervisara en el cumplimiento de las normas de gobiemo
corporativo aplicables a la Sociedad; y, velara por mantener un ¢standar elevado de cumplimiento de estas medidas.

El Comité de Prevencién de Blanqueo de Capitales, es el responsable de supervisar 1a observancia de las nonmas de
prevencion de blanqueo de capitales emitidos por los érganos de control coinpetentes; velard por maniener un estandar
elevado de cumplimiento de estas medidas.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos es ¢l responsable de establecer los objetivos y politicas para la gestién
integral de riesgos, asi como los limites de exposicién al riesgo que hayan sido aprobados por la Junta Directiva, La
administracidn de riesgos es un proceso que permite al Banco identificar, medir, controlar, mitigar y monitorear los
riegos inherentes al negocio; con el objeto de definir el perfil de riesgo, el grado de exposicion que la mstitucidén esti
dispuesta a seguir en ¢l desarrollo del negocio y los mecanismos de cobertura destinados a la proteccién de los recursos
propios y de terceros que se encuentran bajo el control y administracidn de la Institucidn.

El Comité de Tecnologia es el encargado del control del cumplimiento de los objetivos y metas del Area de Sistemas
y Tecnologia, (servicio Tercerizado), asi como de velar por la gestidn de Tecnologia del Banco.

El Comité de Activos y Pasivos (ALCO), es ¢l responsable de la gestién global de los activos y pasivos del Banco.
El Comité de Crédito es la maxima autoridad del Banco ¢n la evaluacién y aprobacion de créditos.
La Gerencia General de BBP BANK, S. A. debe garantizar una imagen que refleje solvencia y confianza en el se1

a los actuales y potenciales clientes de la Institucién, mediante la administracién eficiente de los recursos tecnolog
humanos ¢ infraestructura del Banco en la Republica de Panama, para lo cual siempre reportara sus actuacione
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Junta Directiva, al Presidente o a la persona que sea designada por la Junta Directiva, cuando éstos asi |o requieran. El
Gerente General seri seleccionado y designado por la Junta Directiva. Para los efectos de la Ley vigente, la Gerencia
General es responsable de la implementacion de las estrategias y politicas aprobadas por la Junta Directiva y el
establecimiento y funcionamiento de un sistema de control interno efectivo. Para ta] efecto, la Gerencia General dotara
a los distintos niveles de gestion y operacidn del Banco con los recursos necesarios para el adecuado desarrollo de
dicho sistema. La Gerencia General también es responsable del funcionamiento y efectividad de los procesos que
permitan la identificacion y administracidén de los riesgos que asume el Banco en ¢l desarrollo de sus operaciones y
actividades.

Adicionalmente, con el objeto de procurar la mejora continua sus sistemas internos, la auditoria interna del Emisor
ayuda a todos los miembros de la Junta Directiva y de la Gerencia eén el cumplimiento eficaz de su gestién,
proporciondndoles anélisis objetivos, apreciaciones, recomendaciones y comentarios pertinentes respecto de las
acuividades evaluadas aportando un enfoque sistemético y disciplinado para evaluar y mejorar la eficacia de los
procesos de gestion de riesgos, control y gobierno. La funcion de auditoria intema es administrativamente dependiente
de la Junta Directiva, a través del Comilé de Auditoria con el cual debera reunirse regularmente, segin se establece en
el articulo 5 de su Codigo, serd operativamente independiente y deberd eslar dotada con las facultades necesarias para
evaluar el cumplimiento de las politicas de manejo de riesgos a que esta expuesto el Banco y que pudieran menoscabar
el logro de los objetivos del mismo.

La politica de recursos humanos se implementard a través de la Junta Directiva, la misma que debera contemplar la
seleccién y promocién del personal sobre igualdad de oportunidades basadas en la capacidad, el mérito profesional y
la actitud de los colaboradores.
Finalmente, todas las actividades de] Emisor se ejecutan bajo los mas exigentes principios éticos y profesionales. El
Emisor cuenta con un Codigo de Etica, establecido por la Junta Directiva teniendo en cuenta lo dispuesto en ¢l Acuerdo
No. 005-2011 de la Supernintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama.

H. EMPLEADOS
Al 30 de septiembre de 2023 el Emisor cuenta con 38 colaboradores ubicados en Panamd y Ecuador.

VII. PROPIEDAD ACCIONARIA

La identidad y nimero de acciones del Emisor se presenta a continuacion:

Porcentaje Cantidad  de | Nombre del Accionista
Accionario Acciones
100% 15,500,000 Equiholding, S.A.

La propiedad efectiva de la totalidad de las acciones del Emisor, al 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de
2022 se encontraba en posesién de Equiholding, S.A.

VIIIL. ACCIONISTAS PRINCIPALES
A. IDENTIDAD Y NUMERO DE ACCIONES

A continuacion, se presenta la composicion accionaria del Emisor al 31 de diciembre de 2022, bajo un formato tabular:

> Py P P s
Grupo de Acciones Numfro de %o del tqtal de Nm.ner:o de % de la cafmc‘lad
Acciones las acciones accionistas total de accionistas
Mas de 50,000 15,500,000 100% 1 100%
Totales 15,500,000 100% 1 100%

IX. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
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A.  Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Emisor ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes relacionadas tales como
accionistas, compaiiias no consolidadas, directores y personal gerencial clave. A continuacion, se presentan los
saldos y transacciones significativas con partes relacionadas al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022:

Personal Accionistas y
Gerencial Clave Directores
30 de 31 de I de 31 de
septiembre de diciembre de septiembre de diciembre de
2023 2022 2023 2022
{No auditade) {Auditado) (No auditado) (Auditado)
Actives:
Préstamos _11.847 14,637 36,711,844
Intereses acumulados por cobrar — 1% 220 ~L.541,280 - 481,422
Reserva para pérdidas en préstamos - | 6 2455 _B216
Pasivos:
Depasitos a la vista _ 0 0 11061730 4852 895
Depésitos de ahiorras 12367 10,120 279924 282.5
Depositos a plazo 93,699 45,555 63,824 748 57,137,308
Intereses acumulados por pagar 878 415 1.815.556 _1.063.125

X. TRATAMIENTO FISCAL

Los Tenedores Registrados de los Valores emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segin lo
estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con el Articulo 334 del Texto Unico
del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores y se
regula el mercado de valores de ia Republica de Panamé (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado), para los
efectos del Impuesto sobre la renta, del Impuesto sobre dividendos y del Impuesto complementario, no se considerarin
gravables las ganancias ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores, siempre y cuando dichos
valores estén registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama v la enajenacién
de los mismos se dé a través de una bolsa de valores u oteo mercado organizado.

No obstante lo anterior, de confonmidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en
los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenacién no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el contribuyente se sometera a
un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calcular§ el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias
obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%5) sobre la ganancia de capital. El comprador tendri la obligacién de
retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacién, en concepio de
adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de remitir al fisco
¢l monto retenido, dentro de los diez (10} dias siguientes a la fecha en que surgid la obligacion de pagar. Si hubiere
mcumplimiento, la sociedad Emisora es solidariamente responsable de! Impuesto no pagado. El contribuyente podré
optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en
concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar
la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacidn, el contribuyente podrd
presentar una dectaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclanuar el excedente que pueda resultar
a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfeccions la
transaccién. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no serd acumulable a los ingresos
gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Valores adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado '

momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la transferencia del Valor a su nom!
deberd mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 1§
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junio de 2006 en concepto de pago del Impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en
la venta de los Valores.

Impuesto sobre la Renta con respecio a Intereses: De conformidad con el Articulo 335 del Titulo XV1 del Texto Unico
del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 (tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado}, los intereses que se
paguen o acrediten sobre valores regisirados en la Superintendencia del Mercado de Valores, estaran exentos dei
Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos sean iniciaimente colocados a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado. En vista de que los Valores serdn coiocados a través de 1a Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., los tenedores de estos gozaran de este beneficio fiscal.

Si los Valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores no fuesen colocados a través de tal bolsa de
valores, los intereses que se paguen a los tenedores de estos causarfin un impuesto sobre la renta del cinco por ciento
(5%) el cual seré retenido en la fuente por el Agente de Pago, Regisiro y Transferencia.
XL ANEXOS

A. Glosario de Términos

B. Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2022

C. Estados Financieros Interinos del E. ie septiembre de 2023

D. Informe de la Calificacién de Riesg
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ANEXO A
GLOSARIO DE TERMINOS UTILIZADOS EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO

A continuacion, se presenta un glosario de ciertos términos que se utilizan a través del presente Prospecto Informativo.
Los términos en plural haran referencia a los mismos términos en singular aqui definidos.

“aAfiliada™ significa, en relacién con una Persona determinada, otra Persona que la Controla, es Controlada por, o estd
sujeta a Control comiin con dicha Persona determinada, bien sea directa o indirectamente ¢ a través de una o varias
Personas intermediarias.

“Agente de Pago” o “Agente de Pago, Registro v Transferencia” significa Banco Aliado, 8.A. incluyendo sus sucesores
y cesionarios.

“Autoridad Gubemnamental” significa cualquier autoridad gubemamental nacional, provincial, municipal, regional o
local, administrativa o judicial ya sca que se trate de un ministerio, entidad autonoma o semi-autonoma, descentralizada,
la contraloria o cualquier tribunal y, en general, cualquier entidad a la que la Ley le atribuya funciones piiblicas.

“Casa de Valores” significa Geneva Asset Management, S.A. incluyendo sus sucesores y cesionarios, .
“Central de Valores” significa cualquier institucion, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como una central
de valores y que pueda llevar la custodia, liquidacidn, compensacién y pagos bajo los Valores emitidos de forma

desmaterializada y representados mediante anotaciones en cuenta.

“Contrato de Agencia. Registro y Transferencia” o “Contrato de Agencia” significa el contrato suscrito entre el Emisor
con el Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Valores.

“Contrato de Casa de Valores” significa el contrato suscrito entre el Emisor con Geneva Asset Management, S.A.
como Casa de Valores de la Emisién, para la colocacion de los Valores a través de Latinex,

“Control” y “controlar” significa, respecto de una Persona, !a posesion, directa o indirecta, de la capacidad o del poder
de dirigir o causar la direccién de la administracion y las politicas de dicha Persona, ya sea a través de la titularidad de
capital o acciones que representen al menos el cincuenta y un por ciento {51%) de las acciones con derecho a voto, por
contrato o de cualquier otra manera.

“Declaracién de Vencimiento Anticipado_de los Valores” o “Declaracién de Vencimiento Anticipado” tiene el
significado atribuido a este término en la Seccién III.A.20(b) de este Prospecto Informativo.

“Dia Habil” significa un dia que no sea sabado, domingo, dia nacional, dia feriado en la Repiblica de Panama, o un
dia en que los bancos de licencia general puedan abrir por disposicion de la Superintendencia de Bancos o un dia en
que Latinex y Latinclear puedan abrir,

“Documentos de la Emisién” significa los Valores, los Contratos de Casas de Valores, Contrato de Agencia de Pago,
Registro y Transferencia, y €l Prospecto Informativo.

“Dolares” o “UUSE” o “$” significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisor” significa BBP BANK, S.A.

[

‘Evento de Incumplimiento” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I11.A.20(a) de este Prospecto.

“Fecha de Emision Respectiva” para cada Serie, seré la fecha que seré determinada por el Emisor y comunicad
SMV y Latinex mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, y sera la fecha a partir de la cual los Valm
dicha Serie empezardn a devengar intereses.
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“Fecha de Oferta Respectiva” para cada Serie, serd la fecha que serd determinada por el Emisor y comunicada a la
SMYV y Latinex mediante un suplemento al Prospecto Informativo, y sera la fecha a partir de la cual se ofreceran en
venta los Valores de dicha Serie.

“Fecha de Pago de Capital” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion INL.A.6 de este Prospecto.

“Fecha de Pago de Interés” tiene ¢l significado atribuido a dicho término en la Seccién I1LA 4 de este Prospecto.

“Fecha de Liquidacion” significa, para cada Serie, la fecha en que se produzea la liquidacién y/o pago del precio de
venta acordado para los Valores de dicha Serie, ofrecidos en forma piblica a través de Latinex, conforme a los
reglamentos aplicables de Latinex.

“Fecha de Redencidén Anticipada” significa la fecha en que el Emisor redima total o parcialmente los Valores,
determinada conforme [o previsto en la Seccién [ILA.8 de este Prospecto Informativo.

“Fecha de Vencimiento™ con respecto a un Valor, significa la fecha de vencimiento indicada en la Seccidn IILLA.7 de
este Prospecto Informativo ¢ en el suplemento al Prospecto Informativo de los Valores, segin comesponda,
debidamente presentado a la SMV,

“Gravamen(es})” significa, aunque no exclusivamente, cualquier hipoteca, prenda, carga, garantia, privilegio u
obligacién de cualquier tipo o en general, cuyo efecto practico sea el de constituir una garantia respecto de un activo,
acciones, ingresos, bienes o el producto de la venta de éstos y/o limitar la negociabilidad de los mismos.

“Impuesto(s)” significa, respecto a cualquiera persona, todo impuesio, tasa, Gravamen, sobrecargo, tributo,
contribucién, derecho, tarifa u otro cargo gubemamental, ya sea de caricter nacional, provincial, municipal o a otro
nivel de gobiemo, causado con respecto a sus ingresos, utilidades, ventas, compras, pagos, remesas, intereses, bienes,
contratos, licencias, concesiones, derechos, o capital, ¢ que dicha persona deba retener como agente de retencién, asi
como cualesquiera intereses, recargos y multas sobre éstos, establecidos por una autoridad competente, ya sea de la
Repiblica de Panamd o de una jurisdiccion extranjera, incluyendo, de forma ilustrativa, el impuesto sobre la renta, el
impuesto de transferencia de bienes muebles y servicios. el impuesto de timbre, el fondo especial de compensacion de
intereses, el impuesto complementario, las tasas de supervision y regulacién, el impuesto de ganancia de capital, v los
impuestos o cargos relativos a concesiones administrativas,

“Latinclear” significa Central Latinoamericana de Valores, S.A. incluyendo sus sucesores y cesionarios.
“Latinex” significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
“Ley de Valores” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I1.C de este Prospecto.

“Mayoria de Tenedores Registrados™: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion IILA.17 de este
Prospecto.

“Mavoria de Tenedores Registrados de una Serie™: tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién IILA. 17
de este Prospecto.

“NIIF” significa las normas internacionales de informacién financiera promulgadas por la Junta Internacional de
Estandares Contables (en inglés, “International Accounting Standards Board™) vigentes de tiempo en tiempo.

“Participante” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn HLA. 10 de este Prospecto.
“Periodo de Interés™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién [I1.A.4 de este Prospecto.
“Persona” significa cualquier (i) individuo, (ii) sociedad anénima, fideicomiso, fundacién, sociedad colect

asociacion, compaiifa de responsabilidad limitada u otra persona juridica, (iii} organizacién no constituid
organizacion similar o (iv) Autoridad Gubernamental.
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“Prospecto” o “Prospecto Informalivo” significa el presente Prospecto.
“Puestos de Bolsa” significa, incluyendo sus sucesores y cesionarios.

“Registro” o “Registro de Valores” tiene €l significado atribuido a dicho términe en la Seccidn II1.A.16 de este
Prospecto.

“Saldg Insoluto de Capital” significa, en cualquier momento, el saldo de capital adeudado bajo los Valores de esta
Emisién.

“SMV” o “Superintendencia del Mercado de Valores” significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Repiiblica de Panama.

“SOFR” tiene el significado atribuido a dicho termino en la Seccion ITLA.4 de este Prospecto Informativo.
“SCFR a Plazo” tiene el significado atribuido a dicho termino en la Seccion I11.A 4 de este Prospecto Informativo.
“Tasa de Interés” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion IILA.4 de este Prospecto.

“Tenedor Registrado™” significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Valor esté en un momento determinado
inscrito en el Registro.

“YCNs" significa Valores Comerciales Negociables.

“Yalor” o “Valores” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién II1.A.1 de este Prospec
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ANEXO B

Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2022
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KPMG
Torre PDC, Ave, Samuel Lewis y Teléfono: (507) 208-0700

Calle 56 Este, Obarrio Website: kpmg.com.pa
Panama, Republica de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista
BBP Bank, S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de BBP Bank, S. A. (“el Banco”), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2022, los estados de resultados, cambios en
el patrimonio, y flujos de efectivo por e! ano terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de las politicas contabies significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera del Banco al 31 de diciembre de 2022, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con
las Normas NIF tal como han sido emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (Normas NIIF).

Base de la Opinidn

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descripen mas adelante
en la seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes del Banco de conformidad con el Cddigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Elica
para Contadores (Codigo de Elica det IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de canformidad con esos requerimientos y con el
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién,

Responsabilidades de la Administracion y de fos Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con fos Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas NilF, y del control interno que la administracién
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, fa administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, revelando, seniin
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y utilizant
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la inter

de liquidar el Banco o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas
esta.

Los encargados del gobiemo corporativo son responsables de la supervision del proces
informaciéon financiera del Banco.

©2023 KPMG. una sociedad civil panamenia y fimha mismbro de la arganizacién mundial de KPMG de firmas miembros independientes
aflliadas a KPMG International Limilec. una compafia privada inalesa limitada por aarantia Todos los derechos rasarvados.



Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opirion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman

basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
de importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de
importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
evasion del control interno.

Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Banco.

Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Banco para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar
que el Banco deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucidén planificados de la auditoria y los ha
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control inter
identifiquemos durante |a auditoria.




Otros requerimientos legales de informacion

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

*  Que la direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamerio.

» El socio de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Rolando Williams.

+ El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Rolando Williams, Socio; Edgardo Lezcano, Director; y Jorge Samudio,

Gerente.
KPMG e
Panama, Republica de Panama Rolando Williams
7 de marzo de 2023 Socio

C.P.A. 0028-2007




BBP BANK S.A,
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo

Depésitos en bancos:

A la vista en bancos locales

A la vista en bancos del exterior

A plazo en bancos locales

Menos: reserva para pérdidas en depositos en bancos

Total de depdsitos en bancos a costo amortizado
Total de efectivo y depdsitos en bancos

a costo amortizado

Inversiones en valores
Menos: reserva para pérdida en inversiones
Inversiones en valores a costo amortizado

Préstamos
Menos: intereses y comisiones no ganadas
Reserva para pérdidas en préstamos
Préstamos a costo amortizado

Meobiliario, equipo, activos por dereche de uso y mejoras, neto

Activos intangibles, netos
Otros activos

Total de activos

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.

Nota 2022 2021
153 157

5,023,166 4,838,446

36,128,965 56,331,418

4,072,342 4,071,904

2,945 2,974

452021,528 65,238,794

7 45,221,681 65,238,951
25,335,744 32,818,047

17,331 21,854

8 25318.413 32,796,193
223,136,102 213,998 301

252717 0

390,027 369,127

6,9 222493358 213,629,174
10 472,722 128,975
11 943 453 786,906
12 804,484 813,501
295254 111 313.393.700




Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depésitos de clientes:
A la vista - locales
A la vista - extranjeros
Ahorros - locales
Ahorros - extranjeros
A plazo - locales
A plazo - extranjeros
Total de depdsitos de clientes

Otros pasivos:
Financiamientos recibidos
Pasivos varios
Pasivos por arrendamientos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Provisién dinamica regulatoria
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Z
[e]
—
[\

16
17
15

13

14

2022 2021
7,205,198 5,986,820
20,814,341 32,707,676
3,655,276 3,750,850
23,024,555 34,539,243
28,705,975 29,610,133
167,615,040 168,385,759
251,020,385 274,980,481
3,002,188 0
1,293,342 1,487,917
440,920 76,019
255756,835 276,544,417
15,500,000 15,500,000
3,652,444 3,367,780
20,344,832 17,981,503
39,497,276 36,849 283
205,254 111 313,393,700




BBP BANK S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por el arfio terminado al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Inversiones en valores
Depésitos en bancos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses sobre:
Depésitos
Financiamientos recibidos
Arrendamientos

Ingreso neto por intereses y comisiones

(Reversion) provision para péerdidas en depdsitos en bancos, neto
Reversion de provision para pérdidas en inversiones en valores
Provision (reversion de) para pérdidas en préstamos
Reversion para pérdidas préstamos especial modificado
Ingresos neto por intereses y comisiones,

después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Comisién por administracion, manejo y servicios bancarios
Comisiones pagadas
Otros gastos

Total de ingresos por servicios bancarios y otros, netos

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos del personal
Honorarios y servicios profesionales
Depreciaciéon y amortizacion
Impuestos
Reparaciones y mantenimiento
Alquileres
Papeleria y utiles de oficina
Comunicaciones
Seguros
Otros

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Nota 2022 2021
6 13,089,490 12,987,113
589,800 712,732
420,977 97,036
14,100,267 13,796,881
6 6,749,222 8,531,811
69,125 53,375
15 29,207 9,632
7,252,713 5202,063
4 (29) 2,861
(4,523) (7,798)
39,008 (301,600)
0 (265,813)
7,218,257 5,774,413
683,809 631,329
(559,682) (515,076)
(95,377) (55,442)
28,750 60,811
6 1,860,023 1,818,475
1,109,590 861,255
10, 11 425,550 498,751
426,064 330,010
329,248 325,049
15 87,929 85,394
17,639 18,707
18,180 18,643
64,750 58,597
6 231,807 185,094
4,570,780 4.1¢
2,676,227 16:
18 0 :
2.676,027 7 5¢

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.




BBP BANK S.A.
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2022

{Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Utilidad neta - diciembre 2021

Transacciones registradas directamente con los accionistas:

Impuesto complementario

Total de transacciones registradas directamente
con los accionistas

Otros movimientos en patrimonio

Provision cartera creditos modificados regulatoria

Total de otros movimientos en patrimonio

Saldo at 31 de diciembre de 2021

Utilidad neta - diciembre 2022

Transacciones registradas directamente con los accionistas:

Impuesto complementario

Total de transacciones registradas directamente
con los accionistas

Otros movimientos en patrimonio

Provision dinamica regulatoria

Total de otros movimientos en patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Provision Provisién

Acciones dinamica créditos Utilidades no

comunes regulatoria modificados distribuidas Total

15,500,000 3,367,780 378,080 16,102,029 35,347,889
0 0 0 1,569,100 1,569,100
0 0 0 (67,706) (67,708)
0 0 0 (67,706) (67,706)
0 0 {378,080} 378,080 0
0 0 {378.080) 378.080 0

15,500,000 3,367,780 0 17,981,503 36,849,283
0 0 0 2,676,227 2,676,227
0 0 0 {28,234 (28,234)
0 0 0 (28,234) (28,234)
0 284,664 0 (284,664) 0
0 284,664 0 (284,664) 0

15,500,000 3,652,444 0 20,344 832 39,497,276

£/ estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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BBP BANK S.A.
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para concilliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
(Reversion) provision para pérdidas en depdsitos en bancos, neto
Reversion de provision para pérdidas en inversiones en valores
Provision (reversion de) para pérdidas en préstamos
Ingreso neto por intereses y comisiones
Depreciacion y amortizacion
impuesto sobre la renta

Cambios en activos y pasivos operativos:
Depositos a plazo en bancos
con vencimientos mayores a 90 dias
Préstamos
Oftros activos
Depositos de clientes
Otros pasivos
Efectivo provisto de operaciones
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses recibidos
Intereses pagados
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Adquisiciones de inversiones en valores

Producto de redenciones de inversiones en valores
Adgquisicidon de mobiliario, equipo y mejoras
Adquisicion de activos intangibles

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Impuesto complementario

Financiamientos recibidos

Pagos por financiamientos recibidos

Pagos por arrendamientos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Disminucidon neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

10, 11

10
11

15

2022 2021
2,676,227 1,569,100
(29) 2,861
(4,523) (7,798)
39,008 (567,413)
(7.252,713) (5,202,063)
425,550 498,751
0 66,149
(438) (4,071,904)
(9,006,046)  (14,989,126)
9,018 33,449
(24,260,052) 15,473,045
(192,389) 411,393
0 (133,098)
14,316,511 14,736,252
(6,547,598) (8,798,956)
{29,797 474) (978,458)

(35,344,811)

(48,642,670)

42,713,725 48,316,590
(24,835) (11,110)
(413,001) (218,554)
8.931,078 (2,555,744)
(28,234) (67,706)
3,000,000 0
0 (3,000,000)
{123,107) (181,209)
2,848 659 (3,248,915)
(20,017,737) (6,783.117)
61,170,021 67.95
41,152,084 61,47

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.




BBP BANK, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre 2022
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BBP BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en Balboas)

(1

(2)

(3)

Informacion General

BBP Bank, S. A. (en adelante, el "Banco") fue constituido el 15 de mayo de 2009 y opera en la
Republica de Panama, segin Resolucion S.B. No.67-2009 emitida ei 11 de marzo de 2009 por
la Superintendencia de Bancos de Panama (en adelante, la “Superintendencia”). El Banco esta
constituido y opera en la Republica de Panama con lLicencia General, otorgada por la
Superintendencia, que permite al Banco efectuar negocios de banca en Panaméa y en el
exterior. El 12 de septiembre de 2013, segun escritura pablica No. 13,014, se autorizé el
cambio de nombre de la sociedad Banco Bolivariano (Panama), S.A. a BBP Bank, S. A.

El Banco es 100% propiedad de Equiholding, S. A., sociedad domiciliada en la Republica de
Panama. La oficina principal del Banco esta ubicada en el piso 14, oficina 1401 - 1403 del P.H.
Torre de las Américas, Punta Pacifica, Corregimiento de San Francisco, Ciudad de Panama.

Base de Preparacion

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros del Banco han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron revisados y autorizados para su emisién por la Junta
Directiva el 7 de marzo de 2023.

(b) Base de Medicion
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico o costo
amortizado.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion
Estos estados financieros estan presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el dolar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal, la cual se considera la moneda funcional del Banco.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas de manera
consistente por el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

(a) Reconocimiento Inicial

Inicialmente el Banco reconoce los activos y pasivos financieros en la fe
liquidacién.
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BBP BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(b)

(c)

(d)

(e)

Medicién de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion o, en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccion.

El valor razonable de un deposito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el

pago.

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propoésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depositos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o mencs.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son medidas inicialmente al valor razonable, vy
subsecuentemente son contabilizadas basadas en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a las caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determiné su
adquisicion, en este caso segun el modelo de negocio del Banco las mismas son
mantenidas a costo amortizado.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originados gene

proveer fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se pre

valor principal pendiente de cobro, menos la reserva para péerdidas en préste
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BBP BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

Q)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
() Instrumentos financieros
(f.1) Clasificacién y medicion de los instrumentos financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacidn y medicion para los activos
financieros que refleja el modelo de negocios en el que los activos son
gestionados y sus caracteristicas de flujos de efectivo. Incluye tres categorias de
clasificacion principales para los activos financieros: medidos al costo amortizado
(CA), al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI), y al
valor razonable con cambios en resultados (VRCR). Esta clasificacion se basa en
el analisis del modelo de negocio en el que se administra el activo financiero y sus
caracteristicas contractuales de flujo de efectivo.

Los objetivos del Banco consisten en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de
los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o
las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de caja mediante la venta de los
activos.

Evaluacion del modelo de negocios

El Banco realiz6 una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se
mantienen los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la
mejor manera, la forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la
informacién a la gerencia. Esta evaluacién incluyé un analisis de la frecuencia, el
valor y el calendario de las ventas de activos financieros en periodos anteriores,
las razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Asimismo, se realizd una revisidn de las politicas de crédito e inversiones para
validar si las mismas sefialan que los objetivos del Banco consisten en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar 1a duracién de los activos financieros con la de los pasivos
que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar
flujos de caja mediante la venta de los activos. También se revisaron los
procedimientos para comunicar a la alta gerencia del Banco sobre el rendimiento
de los activos, las colocaciones de cartera e inversiones realizadas en periodos
anteriores asi como sus expectativas sobre actividades futuras, y los riesgos que
afectan al rendimiento del negocio.

Evaluacion sobre si los flujos de efectivo contractuales son solamente para pagos
de principal e intereses (SPPI)

Para el propdsitc de esta evaluacion, “principal’ es definido como el valor
razonable del activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es
definido como la consideracion del valor del dinero en el tiempo, y como par
riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente otorgado a un pe
determinado, entre otros riesgos y costos asociados en un activo financie
igual que también contempla el margen de rentabilidad.
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BBP BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(f2)

La metodologia del Banco, para evaluar si los flujos de caja contractuales de su
cartera de préstamos e inversiones cumplen con el criterio de so6lo pago de capital
e intereses segun el criterio de SPPI, consiste en el desarrollo de un cuestionario
para evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de
principal e intereses.

Clasificacion y medicion
Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con
cambios en resultados si cumple con las siguientes dos condiciones:

- El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener el activo financiero para obtener los flujos de efectivo
contractuales; vy,

- Los términos contractuales dei activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal
intereses sobre el saldo del principal.

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades Integrales
(VRCOUI)

Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales solo si cumple las siguientes condiciones:

- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
logrado al cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos
financieros; y

- Los terminos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Banco puede elegir irrevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de las otfras utilidades
integrales. Esta eleccién se debe hacer sobre una base de instrumento por
instrumento.

Deterioro de Activos Financieros

El modelo de la pérdida crediticia esperada bajo NIIF 9, es aplicable a los
siguientes activos financieros que no son medidos a valor razonable con cambios
a resultados:

- Instrumentos de deuda;

- Préstamos;

- Contratos de garantia financiera irrevocables emitidos
- Compromisos de préstamos irrevocables emitidos
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BBP BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Bajo la NIIF 9, las reservas para pérdidas se reconocen por un monto igual a la
pérdida crediticia esperada durante el tiempo de vida del activo, excepto en los
siguientes casos en los cuales el monto reconocido equivale a pérdida crediticia
esperada de 12 meses:

- Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo
de crédito bajo a la fecha de reporte; y

- Oftros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de credito no se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

La evaluacion de si se ha presentado un incremento significativo en el riesgo de
crédito de un activo financiero es uno de los juicios criticos implementados en el
modelo de deterioro de NIIF 9.

La pérdida crediticia esperada a 12 meses es |la porcién de la pérdida crediticia
esperada que resulta de eventos de peérdida posible sobre un instrumento
financiero en un lapso de 12 meses posteriores a la fecha de reporte.

Medicién de la Pérdida Crediticia Esperada

La pérdida crediticia esperada es la probabilidad ponderada estimada de pérdida a
cierto periodo de tiempo. De acuerdo a la NIIF 9, es necesario reconocer la
presencia de pérdidas esperadas en forma de reservas que ayuden a mitigar las
fluctuaciones econémicas, siendo equivalentes al monto de reserva. La pérdida
crediticia esperada sera medida de la siguiente manera:

- Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de
reporte: el valor presente de todos los pagos contractuales de efectivo
futuros (por ejemplo, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados al
Banco de acuerdo al contrato y los flujos de efectivo que el Banco espera
recibir);

- Activos financieros que estan deteriorados a |a fecha de reporte: la diferencia
entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados;

- Compromisos de préstamos irrevocables pendientes: el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que son adeudados al
Banco en el caso que se ejecute el compromiso y los flujos de caja que el
Banco espera recibir;

- Contratos de garantias financieras irrevocables: los pagos esperados

reembolsar al tenedor menos cualquier monto que el Banco es
recuperar,
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Definicion de Pérdida
El Banco considera segun la NIIF 9 que un activo financiero estd en
incumplimiento cuando:

- Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de
crédito al Banco; o

- El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacion
crediticia material.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, el Banco considera
indicadores que son:

- Cualitativos: como incumplimiento de clausulas contractuales, aumento de Ia
calificacion de riesgo crediticio, revision de listas negras, entre otros.

- Cuantitativos: el no pago de otras obligaciones con el Banco, aumento en los
dias de morosidad, aumento significativo en la calificacion de riesgo crediticio
que se presenta en el modeio de seguimiento de reservas, desmejoras en la
calificacion de riesgo de emisores para inversiones y depdsitos, entre otros.

- Basados en modelos internos desarrollados para el seguimiento de las
reservas y obtencion de fuentes externas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si los instrumentos financieros se
encuentran en incumplimiento y su importancia pueden variar a través del tiempo
para reflejar cambios en circunstancias.

incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

El Banco considera la informacién razonable y sustentable incluyendo tanta
informacion y analisis cuantitativo y cualitativo, basados en la experiencia histérica
y evaluacién realizada con proyecciones para determinar bajo la NIIF 9, si un
activo financiero ha incrementado significativamente su riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial.

El Banco identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito
para exposicién comparando lo siguiente:

- Cambios en los estados o etapas de pérdidas.

- Criterios cualitativos.

- Aumento en la probabilidad de incumplimiento desde su estimacion ininial Aa
exposicion a un incremento superior o rango significativo determina:
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Los incrementos significativos del riesgo de crédito se identifican a través de los
siguientes cambios que presenten las operaciones dentro de los modelos
utilizados:

¢ Rating Down — Relative: Si una operacién presenta cambios de 3 notches, es
decir, que si baja 3 calificaciones o categorias, presentaria un incremento
significativo de riesgo crediticio, aunque la operacion no esté deteriorada y
entraria a un analisis de reservas durante el tiempo de vida del activo.

« Rating Down — Absolute: Si una operacion presenta una calificacion de RC-7,
ya presentaria un incremento significativo de riesgo crediticio, aunque la
operacion no esté deteriorada y entraria a un analisis de reservas durante el
tiempo de vida del activo.

e Cambio en PD: Si una operacion bajo una misma calificaciéon de riesgo o
categoria, incrementa su probabilidad de default en un 10%, entonces
presentaria un incremento significativo de riesgo crediticio, aunque la
operacion no esté deteriorada y entraria a un analisis de reservas durante el
tiempo de vida del activo.

« Calificacién de Riesgo RC-8: Toda operacion que presente una calificacion
de riesgo RC-8 estaria categorizada como incumplida y se analizaria la
reserva durante el tiempo de vida del activo, es decir que sus reservas seran
igual al 100% del saldo de capital e intereses pendientes por cancelar a la
fecha de corte del analisis.

s Incremento significativo por factores cualitativos: Si un cliente presenta
factores como riesgo reputacional evidente, estados financieros con cifras
negativas y no auditados, aparezca en listas negras, entre otros, entraria en
una calificacién de seguimiento de RC-7, lo cual lo colocaria dentro de un
analisis de reservas durante el tiempo de vida del activo, aunque no esté
deteriorada. Otro de los criterios utilizados para determinar si el riesgo de
crédito se ha incrementado significativamente segun el tipo de cartera, sera
el comportamiento de la morosidad.

El Banco da seguimiento a la efectividad de los criterios utilizados para identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones
regulares que confirmen:

La identificacion de incrementos significativos en el riesgo de crédito antes de que
una exposicion se encuentre en estado de incumplimiento; cuando el activo
presente morosidad mayor a 30 dias; y cuando exista volatilidad imprevista en Ia
reserva de préstamos derivada de transferencias entre la probabilida
incumplimiento a 12 meses {etapa 1) y probabilidad de incumplimiento dura

vida del activo (etapa 2).
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Calificacién de Riesgo de Crédito

El Banco utiliza un modelo para 1a calificacion de riesgo de crédito en los procesos
de otorgamiento y seguimiento de los créditos comerciales y corporativos; estos
modelos permitiran dar seguimiento a las pérdidas presentadas por estos activos
financieros.

El Banco mantiene un sistema de calificacién propio con base en la informacion
histérica de la cartera de préstamos, a través de metodologias cualitativas y
cuantitativas, modelo del negocio y politicas internas vigentes.

El Banco asigna a cada préstamo una calificacion de riesgo, la cual permite
predecir la probabilidad de incumplimiento para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito bajo NIIF 9.

Cada crédito es sujeto a una calificacion de riesgo al momento de su
reconocimiento inicial basado en informacion disponible sobre el deudor. Los
créditos estdn sujetos a seguimiento continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una calificacion de riesgo mayor.

El Banco cuenta con 8 calificaciones de riesgo de crédito para determinar la
exposicion de riesgo de crédito de originacion de cada operacion desembolsada y
también cuenta con 8 calificaciones para determinar la exposicion de riesgo de
crédito de seguimiento de sus operaciones.

Estas calificaciones estan agrupadas segun el siguiente nivel de riesgo:

» Nivel de riesgo bajo: se determina para operaciones con calificacién de RC-1
y RC-2

» Nivel de riesgo moderado: se determina para operaciones con calificacion de
RC-3, RC-4y RC-5

« Nivel de riesgo alto: se determina para operaciones con calificacion de RC-6
y RC-7

+ Nivel de riesgo extremo: se determina para operaciones con calificacion de
RC-8.

Las calificaciones de originaciéon son definidas por el modelo de calificacion
crediticia para los préstamos comerciales y de consumo, y las calificaciones de
seguimiento son determinadas por los parametros establecidos dentro de los
modelos de reservas de cartera de NIIF 9.

Estos tramos de calificacién se basan en el resultado de la ponderacion de
variables tanto cuantitativas como cualitativas dentro de los modelos (sit'~~**~
financiera, sector econdémico, nivel de endeudamiento, morosidad), los
arrojan un puntaje gue define la ubicacién en cada uno de los nive
calificacion del Banco.
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Probabilidad de incumplimiento

El Banco utiliza modelos internos por medio de técnicas econométricas para la
generacion de las probabilidades de incumplimiento sobre la vida remanente de
las exposiciones de sus créditos y sus cambios en el transcurso del tiempo.

Estas probabilidades de incumplimiento también consideran los cambios en los
factores macro economicos al igual que otros factores sobre el riesgo de pérdida.

Insumos en la Medicion de la Pérdida Crediticia Esperada
Los insumos claves en la medicién de la pérdida crediticia esperada son
usualmente las estructuras de términos de las siguientes variables:

- Probabilidad de incumplimiento
- Pérdida dado el incumplimiento
- Exposicion ante el incumplimiento

La probabilidad de incumplimiento del Banco surge a través del uso de modelos
internos desarrollados.

La pérdida dado el incumplimiento de un activo financiero sera la parte expuesta
del activo que el Banco puede perder a razon del incumplimiento de pago. Para
compromisos de préstamos y garantias financieras, se considera el monto
previsto, asi como futuros montos potenciales que puedan ser reclamados en
contra del Banco.

Para definir ia perdida dado el incumplimiento, dado que el Banco no mantiene
evidencia historica de recuperaciones, se considera utilizar las referencias
presentadas por el ente regulador local.

La exposicién ante el incumplimiento es aquella exposicion esperada en caso de
presentarse un evento futuro de incumplimiento. El Banco determina la exposicién
actual a la contraparte y los cambios potenciales a la cifra actual permitida bajo
contrato, incluyendo cualquier amortizacion.

Segun lo descrito anteriormente, y sujeto a utilizar un maximo de probabilidad de
incumplimiento a 12 meses para activos financieros cuyo riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente, el Banco mide la probabilidad de incumplimiento
sobre el periodo maximo contractual (incluyendo cualquier opcion de extension del
deudor) sobre el cual se expone al riesgo de crédito, aun cuando, para propositos
de administracion de riesgo, el Banco considera un periodo mas largo. El periodo
contractual maximo se extiende a la fecha a la cual el Banco tiene el derecho para
requerir el pago de un adelanto o terminar el compromiso de préstamo o garantia.
Para facilidades de tarjetas de crédito, que incluyen tanto un préstamo y un
componente de compromiso pendiente, el Banco mide la pérdida creditiria
esperada sobre el periodo mas largo que el periodo contractual maxim

habilidad del Banco para requerir el repago y cancelar el compromiso pe

no limita su exposicion a pérdidas de crédito al periodo de notificacién contr
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(f.3)

Estas facilidades no tienen un termino fijo o estructura de repago y son
administrados sobre una base colectiva.

El Banco puede cancelarlas de inmediato pero este derecho contractual no es
utilizado por la administracién en el dia a dia, ya que solo se utiliza cuando el
Banco es consciente de que existe un incremento en riesgo de crédito al nivel de
la operacién. El periodo mas largo es estimado tomando en consideracion las
acciones para administrar el riesgo de crédito que el Banco espera realizar y que
sirven para mitigar la pérdida crediticia esperada. Estos incluyen reducciones en
limites, cancelaciéon de operaciones y/o conversion del saldo restante en un
préstamo con periodicidad de pagos fija.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Activos Financieros

El Banco dara de baja a un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

- ElI Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
y, 0 bien ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, o ni ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo, pero se ha transferido el control del activo.

- El Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero
ha asumido una obligacidon de pagar los flujos de efectivo recibido en su
totalidad y sin demora material a un tercero en virtud de un acuerdo de

m

“pass-through™.

- Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de
un activo o ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni
transferido el control del activo, el activo se reconoce en la medida que
continda la participacion del Banco en el activo. En ese caso, el Banco
también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo
asociado se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones
contractuales que el Banco ha retenido.

Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o
el valor en libros asignado a la porcién del activo dado de baja) y la suma de (i) la
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos
cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acum '~ -
que haya sido reconocida en otros resultados integrales se reconoc
resultados.
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(f.4)

La continua participaciéon que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el
importe maximo de la consideracion que el Banco podria ser obligado a pagar.

El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos
en su estado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos, los
activos transferidos no son dados de baja.

Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacion, en virtud
de la responsabilidad, cuando la obligaciéon especificada en el contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Modificacion de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros

Si se modifican los términos de un activo financiero, el Banco evalia si los flujos
de efectivo del activo modificado son sustancialmente diferentes. Si los flujos de
efectivo son sustancialmente diferentes, entonces los derechos contractuales a los
flujos de efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En este
caso, el activo financiero original se da de baja en cuentas y se reconoce un nuevo
activo financiero a su valor razonable.

Si los flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al costo amortizado no
son sustancialmente diferentes, la modificacion no dara como resultado la baja en
cuentas del activo financiero. En este caso, el Banco vuelve a calcular el importe
en libros bruto del activo financiero y reconoce el ajuste del importe en libros bruto
como una ganancia o pérdida por modificacidn en resultados. Si dicha
modificacion se lleva a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces
la ganancia o pérdida se presenta junto con las pérdidas por deterioro. En otros
casos, se presenta como ingreso por intereses.

Pasivos Financieros

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestamista en condiciones sustancialmente diferentes, o los términos de un
pasivo existente se modifican sustancialmente, un intercambio o modificacién se
trata como una cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de una nueva
responsabilidad.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero oriqinal v la

contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente
0 pasivo asumido, se reconocera en el resultado del ejercicio.

20




BBP BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(f.5) Presentacién de la reserva para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
situacion financiera.
Las reservas para pérdidas crediticias esperadas se presentan en el estado de
situacion financiera de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado: como una deduccion del
valor en libros bruto de los activos;

Compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera: generalmente,
Como una provision, si aplica.

(g) Arrendamientos
Seguin la NIIF 16, el Banco evalua si un contrato es o contiene un arrendamiento
basado en la definicion de un arrendamiento.

Definicion de Arrendamiento

Al inicio de un contrato, el Banco evalda si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el
derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho
de controlar el uso de un activo identificado, el Banco evalla si:

El contrato implica el uso de un activo identificado: esto puede especificarse
explicita o implicitamente, y debe ser fisicamente distinto o representar
sustancialmente toda la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el
proveedor tiene un derecho de sustitucion sustancial, entonces el activo no
se identifica;

El Banco tiene el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios
econdmicos del uso del activo durante el periodo de uso; y

El Banco tiene el derecho de dirigir el uso del activo. El Banco tiene este
derecho cuando tiene los derechos de tomar decisiones que son mas
relevantes para cambiar cémo y para qué propoésito se utiliza el activo. En
raras ocasiones, cuando la decision sobre como y para qué propdsito se
utiliza el activo esta predeterminada, el Banco tiene el derecho de decidir el
uso del activo si:

» El Banco tiene el derecho de operar el activo; o
¢ El Banco disend el activo de forma que predetermina cémo y para qué
propdasito se utilizara.

Al inicio 0 en la reevaluacion de un contrato que contiene un compone
arrendamiento, el Banco asigna la contraprestacion en el contrato a
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios re
independientes.
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Medicién como arrendatario

El Banco reconoce un activo por derecho de uso y un pasive por arrendamiento en
la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento
ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en la fecha de inicio, mas
los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para
desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el active subyacente
o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de
linea recta desde la fecha de inicio hasta ei final del periodo de vida util def activo
por derecho de uso o el final del plazo de arrendamiento, lo que ocurra primero.
Las vidas Utiles estimadas de los activos por derecho de uso se determinan sgbre
la misma base que las de propiedad y equipo. Ademas, el activo por derecho de
uso se reduce periddicamente por pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera, y
se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos
por arrendamiento que no han sido pagados en la fecha de inicio, descontados
utiizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no se
puede determinar facilmente, la tasa incremental de endeudamiento del Banco. E!
Banco utiliza su tasa incremental de endeudamiento como la tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo por
arrendamiento comprenden lo siguiente:

e pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;

e pagos por arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos utilizando el indice o tasa en la fecha de inicio;
montos que se espera sean pagaderos bajo una garantia de valor residual; y

+ ¢l precic de ejercicic bajo una opcion de compra que el Banco puede
razonablemente ejercer, pagos por arendamiente en un periodo de
renovacion opcional si el Banco esta razonablemente seguro de ejercer una
opcion de extensién, y multas por la terminacion anticipada de un
arrendamiento a menos que el Banco esté razonablemente seguro de no
realizar una finalizacion anticipada.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se realiza una remedicion cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si
cambio en la estimacion del Banco del monto que se espera pagar bz
garantia de valor residual, o si el Banco cambia su evaluacion de si ejerce
opcion de compra, extensién o terminacion.
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(h)

(i)

()

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza
un ajuste correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o se
registra en utilidad o pérdida si el valor en libros del activo por derecho de uso se
ha reducido a cero.

El Banco ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
por arrendamiento para arrendamientos que tienen un plazo de arrendamiento de
12 meses 0 menos y arrendamientos de activos de bajo valor. El Banco reconoce
los pagos por arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto
en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Modbiliario, Equipo, Activos por Derecho de Uso y Mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo histérico menos depreciacion y
amortizacion acumulada y cualquier deterioro que presenten. El costo histérico incluye
el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsiguientes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien pueda
medirse confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento
son reconocidos como gastos en el estado de resultados conforme se incurren.

Los gastos de depreciacién del mobiliaric y equipo y amortizaciones a mejoras se
reconocen en las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta,
considerando la vida datil y valor residual de los activos. La vida util estimada de los
activos se resume como sigue:

Mobiliario y enseres 5-10 afios
Mejoras 5-10 afios
Equipo tecnoldgico 3 - 5afos
Activos por derechode uso 3 — 5 afios
Vehiculo 5 afios

Activos Intangibles

Las licencias y programas tecnolégicos adquiridos se presentan al costo historico
menos la amortizacion acumulada y cualquier deterioro que presenten. La amortizacion
se calcula utilizando el método de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas en 10
anos.

Financiamientos Recibidos

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son
medidos inicialmente a valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de ta:
interés efectiva. El banco clasifica los instrumentos de capital en pasivos financ

en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los términos contra

del instrumento.
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(k)
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(m)

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para os
instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumentos financieros distintos de los
activos con deterioro crediticio, el Banco estima los flujos de efectivo futuros
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las
pérdidas crediticias esperadas. En el caso de los activos financieros con deterioro
crediticio, la tasa de interés efectiva ajustada se calcula utilizando los flujos de efectivo
futuros estimados incluyendo las pérdidas crediticias esperadas.

Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se aplica al
importe en libros bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio) o al
costo amortizado del pasivo. Sin embargo, para los activos financieros que presentan
deterioro crediticio posterior a su reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva sobre el costo amortizado del activo
financiero. Si el activo ya no tiene deterioro crediticio, entonces el calculo de los
ingresos por intereses revierte al importe en libros bruto del activo.

Para los activos financieros con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del activo.

Esto incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento. Los costos de transaccién son los costos
directamente atribuibles a la adquisicién, emision o disposicidén de un activo o pasivo.

ingresos por Comisiones

Generalmente, los honorarios por servicios bancarios y comisiones sobre préstamos a
corto plazo, son reconocidos como ingresos bajo el metodo de efectivo debido a su
vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es
significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacién. Las comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son diferidas
y amortizadas a ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida
del préstamo.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre |a renta gravable para
el afo, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro
ajuste del impuesto sobre ia renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resulta de diferencias temporarias entre los saldos en libros
de activos y pasivos y los saldos para propositos fiscales, utilizando las tasas
impositivas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporarias se esperan reve
fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido activo no se podra realiz

anos futuros, este seria disminuido total o parcialmente.
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(4)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(n) Nuevas Normas NIIF e Interpretaciones no Adoptadas
Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a las Normas NIIF han sido publicadas, y
no han sido adoptadas anticipadamente por el Banco.

No se espera que las siguientes enmiendas a las Normas NIIF tengan un impacto
significativo en el estado financiero del Banco:
Aplicacion obligatoria
para periodos anuales
Mejoras y Enmiendas iniciados a partirdel:

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que surgen de
una transaccion unica — (Enmiendas a la NIC 12) 1 de enero de 2023

Contratos onerosos - Costo de cumplimiento de un contrato (Enmiendas a

la NIIF 37). 1 de enero de 2023
Revelaciones de politicas contables - (Enmiendas a la NIC 1) 1 de enero de 2023
Definicion de estimados contables — (Enmiendas a la NIC 8) 1 de enero de 2023

Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior —
(Enmiendas ala NIIF 16) 1 de enero de 2024

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros.

La administracion del riesgo es realizada por la Gerencia de Riesgo, bajo las politicas
aprobadas por la Junta Directiva. La Gerencia de Riesgo identifica, evalla, da cobertura, da
seguimiento y administra los riesgos financieros relacionados con las operaciones del Banco
por medio de reportes internos que analizan las exposiciones a riesgos considerando su
grado y magnitud.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito:
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad del Banco no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al Banco de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Banco
adquirio el activo financiero respectivo.

El Banco controla el riesgo de crédito, estableciendo limites de crédito por cifras
aceptables con relacién a la solvencia del cliente. La exposicion al riesgo de crédito es
controlada a traveés del analisis que realiza la Gerencia de Riesgo.

El riesgo de crédito es valorado y controlado tanto para el negocio de interme
como el negocio de tesoreria y hay instancias de aprobacién y politicas para cad
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El Banco cuenta con un modulo de cupos en linea que permite controlar las
exposiciones a riesgo por contraparte y emisor en |os distintos negocios de tesoreria.

Establecimiento de Limites de Autorizacion:

La Junta Directiva ha establecido limites de autorizacion, para la aprobacién de
facilidades crediticias, por medio del Comité de Crédito. El limite de autorizacion
esta asignado al Comité de acuerdo al monto de préstamos por lo que las
solicitudes son evaluadas por los diferentes Comités de acuerdo a la exposicion
global del cliente.

Limites de Concentracién y Exposicion:

El objetivo de la administracién del riesgo de crédito es medir, gestionar, y mitigar
el impacto de pérdidas por incumplimiento en los términos convenidos con los
clientes. El Banco ha definido limites por tipo de cartera de crédito para minimizar
la exposicion y administrar el nivel y concentracion en la cartera de créditos.

Esto permite mantener un portafolio diversificado, con riesgo prudente y
controlado, cumpliendo asi con las regulaciones del ente supervisor y las leyes
establecidas.

Politicas de deterioro:
Los sistemas internos y externos de calificacion se enfocan en la proyeccion de la
calidad del crédito desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversion.

Las reservas por deterioro son reconocidas para las pérdidas crediticias
esperadas de aquellos créditos y actividades de inversién que presenten evidencia
objetiva de pérdidas tanto para el resto de la vida del instrumento como ~~*
deterioro de los mismos, estas reservas son reconocidas dentro de los repo
financieros requeridos para la institucién.
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Analisis de la Calidad Crediticia
La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las
reservas por deterioro/pérdidas mantenidas por el Banco para estos activos.

Préstamos

Calificacion:

RC-1

RC-2

RC-3

RC-4

RC-5

RC-6

RC-7

RC-8

Saldo

Menos: intereses y comisiones no
ganadas
Reserva para pérdidas en
préstamos

Saldo, neto

Depdsitos en bancos

Saldo

Menocs: reserva para pérdidas en
depdsitos en bancos

Saldo, neto

Inversiones en valores CA

Saldo

Menaos: reserva para pérdidas de
inversiones

Saldo, neto

Operaciones fuera de balance

Lineas de crédito tarjetas

Menos: reserva para operaciones
fuera de balance

Saldo, neto

2022
Pérdida Pérdida
Esperada Esperada Resto Creéditos
12 Meses de la Vida Deteriorados Total
89,529,530 0 0 89,529,530
126,010,834 0 0 126,010,834
5,752,701 0 0 5,752,701
1,803,403 0 0 1,803,403
0 40 0 40
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 39,594 39,594
223,096,468 40 39,594 223,136,102
252,717 0 0 252,717
350,428 5 39,594 390,027
222,493,323 35 0 222,493,358
45,224,473 0 0 45,224,473
2,945 0 0 2,945
45,221,528 0 0 45,221,528
25,335,744 0 0 25,335,744
17,331 0 0 17,331
25,318,413 0 0 25,318,413
7,981,960 0 0 7,981,960
0 0 0 0
7,981,960 0 0 7,004 asn
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Préstamos
Calificacion:
RC- 1

RC-2

RC-3

RC-4

RC-5

RC-6

RC-7

RC-8

Saldo
Menos: reserva por deterioro
Saldo, neto

Depositos en bancos
Saldo

Menos: reserva por deterioro
Saldo, neto

Inversiones en valores CA
Saldo

Menos: reserva por deterioro
Saldo, neto

Operaciones fuera de balance

Lineas de crédito tarjetas

Menos: reserva para operaciones

fuera de balance
Saldo, neto

2021
Pérdida Perdida
Esperada Esperada Resto Créditos
12 Meses de la Vida Deteriorados Total
86,443,913 0 0 86,443,913
118,751,857 0 0 118,751,857
8,191,871 0 0 8,191,871
548,486 0 0 548,486
0 22,872 0 22,872
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 39,302 39,302
213,936,127 22,872 39,302 213,998,301
328,051 1,774 39,302 369,127
213,608,076 21,098 0 213,629,174
65,241,768 0 0 65,241,768
2,974 0 0 2,974
65,238,794 0 0 65,238,794
32,818,047 0 0 32,818,047
21,854 0 0 21,854
32,796,193 0 0 32,796,193
9,848,965 0 0 9,848,965
0 0 0 0
9,848,965 0 0 9,848,965

En opinién de la administracion, los cambios razonablemente posibles (1% en
términos absolutos) en los supuestos utilizados para los célculos de la reserva
para pérdida esperada en todos sus portafolios de activos financieros,
relacionados con las variables macroecondmicas del modelo, no tienen un impacto
significativo sobre los niveles de reserva mantenidos por el Banco.

La reserva para los créditos clasificados como créditos deteriorados i
B/.1,000 (2021: B/.1,531) correspondiente a reserva para intereses por cobi
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Proyeccién de condiciones futuras
El Banco incorpora factores macroeconomicos en el célculo de la pérdida

esperada con el fin de reflejar el efecto prospectivo sobre el riesgo de crédito de
un instrumento y sobre la PCE. La inclusion de las condiciones macroecondmicas
en los modelos de pérdida esperada se hace a partir de metodologias que
correlacionan el comportamiento histérico de la cartera con determinadas
variables econdomicas actuales y proyectadas, de relevancia, publicadas por
entidades gubernamentales y autoridades monetarias en los paises en los que el
Banco opera, el Fondo Monetario Internacional, proyecciones académicas, del
sector privado y/o agencias calificadoras de riesgos. El indicador
macroeconémico de uso actual es la Inflacién Anual Proyectada de la (s) region
{es) de mayor representatividad en cartera.

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Ratio de Inflacién Anual o o o o
FM) - Ecuador 3.20% 2.40% 1.50% 1.30% 1.00% 1.00%
Escenario Moderado A 25% A25% A 25% A 25% A 25% A 25%
Escenario Severo A 50% A 50% A 50% A 50% A 50% A 50%
Escenario Extremo A 75% A 75% AT75% A 75% A75% AT5%

El indicador macroecondmico base representa el resultado mas probable, y a
partir de este se elaboran pruebas de tension periddicos bajo escenarios mas
pesimista, con base en los cuales el Banco analiza el posible impacto en sus
resultados.

Depdsitos colocados en bancos

El Banco mantiene depositos colocados en bancos por B/.45,224,473 (2021;
B/.65,241,768). Los depositos colocados son mantenidos en instituciones
financieras con grado de inversion entre BBB+ y AAA basado en las calificaciones
de riesgo otorgadas por agencias calificadoras internacionales, aplicando los
limites establecidos en la politica de riesgo por contraparte.

A continuacién se presenta el movimiento de la reserva para pérdidas esperadas
para depdsitos colocados en bancos:

12 meses PCE

Depdsitos en bancos 2022 2021
Saldo al inicio del afio 2,974 113
Remedicion de pérdida neta (6,497) (3,603)
Nuevos activos originados 6,468 6,46¢
Saldo al final del afo 2,945 2.97¢
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Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacién de los activos
deteriorados, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

» Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:
La administraciéon determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los
préstamos, basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contractual en el pago de! principal o de los intereses;
- Flujos de efectivo con dificultades experimentadas por el prestatario;
- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicion competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

e Préstamos renegociados o modificados
Los préstamos renegociados o modificados son aquellos que, debido a
dificultades en la capacidad de pago del deudor, se les ha documentado
formalmente una variacion significativa en los términos originales del credito
(saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias).

* Reservas por deterioro:
El Banco ha establecido reservas para cubrir las pérdidas esperadas de la
cartera de préstamos, inversiones y depodsitos. Las reservas para pérdidas se
reconocen por un monto igual a la pérdida crediticia esperada durante el
tiempo de vida del activo, excepto en los siguientes casos en los cuales el
monto reconocido equivale a pérdida crediticia esperada de 12 meses:

e |[nversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan
riesgo de crédito bajo a la fecha de reporte; y

s Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no se
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

s El Banco también podra hacer evaluaciones de reservas individuales
para aquellos activos que presenten evidencias de deterioro significativo.

« (Castigos:
El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan

incobrabilidad. Esta determinacién se toma después de efectuar un analisis de
las condiciones financieras hechas desde el ultimo pago de la obligacion, y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de
la facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

Los activos financieros que son castigados son sujetos a procedimientos de
recuperacion por parte del Banco con la finalidad de cumplir con las politicac
del Banco para la recuperacion de los montos adeudados por los clien
totalidad de los castigos efectuados por el Banco al 31 de diciembre de
siguen siendo objeto de cobro.
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Concentracion por sector:

Corporativo

Consumo

Gobierno

Instituciones financieras

Sub-total

Menos; intereses y comisiones
no ganadas
Reserva para pérdidas
en préstamos

Total

Concentracion geografica:

Panama

Ecuador

Costa Rica

Colombia

Guatemala

Peru

Uruguay

Estados Unidos de América

Sub-total

Menos: intereses y comisiones
no ganadas
Reserva para perdidas
en préstamos

Total

Préstamos

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuaciéon

Garantias y su Efecto Financiero

El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito,
para asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de
crédito. La tabla a continuacion presenta los principales tipos de garantias
tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros.

% de exposicion que esta sujeto a

requerimientos de garantias Tipo

2022 2021 de Garantia
Depositos, propiedades y
65% 64% avales bancarios

Al 31 de diciembre de 2022, el monto de préstamos garantizados con
depositos a plazo dentro del Banco es de B/.51,290,091 (2021: B/.68,176,014),
los créditos con garantia hipotecaria ascienden a B/.15,963,488 (2021:
B/.7,208,587), y los créditos con garantia tipo prendaria y avales bancarios
representan B/.76,960,933 (2021: B/.66,704,895).

Concentracion del Riesgo de Crédito

El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y
ubicacion geografica. El andlisis de la concentracién de los riesgos de crédito a
la fecha de reporte es la siguiente:

Préstamos Inversiones en Valores Depésitos en Bancos Operaciones fuera de balance
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

211,202,809 201,700,341 0 0 0 0 665,699 619,536
11,933,293 12,297,960 0 0 0 0 7,316.261 9,229,429
0 0 14,790,777 20.793,534 4,407,306 4,002,993 0 0
0] 0 10,544,967 12,024,513 40,817,167 61,238 775 0 )
223,136,102 213,998,301 25,335,744 32,818,047 45,224,473 65,241,768 7,981,960 9,848 965
252,717 0 0 0 0 0 0 0
390,027 369,127 17,331 21,854 2,945 2974 0 0
22; 213.629.174 25,318,413 32,796,193 45,221,528 65,238,794 _7.981.960 _9.848.965
5,666,960 107,763 18,389,928 25818477 9,095,508 8,910,350 167,933 138,273
200,593,755 180.487,154 0 0 17,562 33,278 7,814,027 9,710,692
1,264,514 1,662,965 0 0 0 0 0 0
1,012,910 6,015,837 0 0 0 0 0 0
3,348,632 5,356,012 0 0 0 0 0 0
2,286,379 2,871,831 0 0 0 0 0 0
7,403,925 8,119,269 0 0 0 0 0 0
1,559,027 9,377,470 6,945,816 6,999,570 36,111,403 56,298 140 0 )
223,136,102  213,998.301 25,335,744 32,818,047 45,224,473 65,241,768 7.981.960 9,848,985
252,717 o) 0 0 0 0 0 0

390,027 369,127 17,331 21,854 2,945 2974 0 .

222,493,368 213620174 25.318413  32.796.193 45221528  63.2368.794  _7.981.960 .
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(b)

Las concentraciones geograficas de préstamos y depdsitos en bancos estan
basadas en la ubicacion del deudor, y las de las inversiones estan basadas en
la ubicacion del emisor.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento en condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez
El Banco controla este riesgo con reservas apropiadas de liquidez y de activos

facilmente realizables, usualmente por encima de los requerimientos regulatorios, con
adecuado calce de plazos entre activos y pasivos y con planes de contingencia que son
periodicamente revisados y actualizados.

Compete a la Junta Directiva, la gestion y seguimiento del riesgo de liquidez, para
asegurar la capacidad del Banco para responder, sin mayor dificultad, a retiros no
previstos de depdsitos o necesidades no programadas en la colocacion de créditos.

El proceso de administracion del riesgo de liquidez del Banco, es supervisado por la
Junta Directiva mediante informes ejecutivos, e incluye:

» El suministro de efectivo administrado, supervisando los flujos futuros de efectivo
para asegurar que los requerimientos puedan ser cumplidos. Esto incluye la
reposicion de fondos a medida que vencen o son tomados en préstamo por los
clientes;

* Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser
facilmente liquidados como protecciéon contra alguna interrupcion imprevista del
flujo de tesoreria;

» Seguimiento del indicador de liquidez del estado de situacién financiera contra
requerimientos internos y regulatorios; y

¢ Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de los pasivos
financieros.

El seguimiento y los informes sirven para la medicién y proyeccién de flujos de efectivo
para el proximo dia, semana y mes, ya que éstos son periodos fundamentales para la
administracion de liquidez. El punto de partida para esas proyecciones es un analisi

los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro espel

de los activos financieros.
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Exposicién del Riesgo de Liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depositos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y las inversiones en titulos de
deuda, para los cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro
dep6ésito recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y
compromisos con vencimiento dentro del mes siguiente. Un calculo similar, pero no
idéntico, se utiliza para la medicion de los limites de liquidez establecidos por el Banco
en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia de Bancos con respecto a la
medicion del riesgo de liquidez.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos
netos sobre los depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha de reporte, como
sigue:

2022 2021
Al cierre del aho 28.27% 35.78%
Promedio del afio 31.58% 41.99%
Maximo del afo 38.87% 46.80%
Minimo del afio 26.19% 35.78%

A continuacion se detalla el ratio de liquidez de corto plazo (LCR), medido hasta la
fecha de reporte de los estados financieros:

2022 2021
Al cierre del afio 404.94% 503.89%
Promedio del afo 477.43% 503.97%
Maximo del afio 718.51% 618.36%
Minimo del afo 322.65% 411.02%
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El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos y
activos financieros del Banco, en agrupaciones de vencimiento contractual por el
periodo remanente desde la fecha de reporte.

2022

Pasivos financieros
Depdésitos de clientes
Financiamientos recibidos
Pasivos por arrendamientos

Compromisos y contingencias

Activos financieros

Depésitos en bancos a costo
amortizado

Inversiones en valores a costo
amortizado

Préstamos a costo amortizado

2021

Pasivos financieros
Depésitos de clientes
Pasivos por arrendamientos

Compromisos y contingencias

Activos financieros

Depdsitos en bancos a costo
amortizado

Inversiones en valores a costo
amortizado

Préstamos a costo amortizado

Monto nominal

Valor en bruto Hasta 1 Det1ab Mas de 5
Libros {salidas)/entradas ano anos Anos
251,020,385 (257,117,280)  (211,137,426) (45.,979,854) 0

3,002,188 (3,092,750) (3,092,750) 1] 0
440,920 (493,493) {152.315) {341,178} 0
254,463,493 (260.703.523) (214.382,491) PR
#] 7,981,960 7,981,960 Q 0
45,221,528 45,279,631 45,279,631 0 0
25,318,413 25,645,118 19,497 443 8,147 675 0
222,493,358 237,221,830 147,270,730 88519069  1,432.031
293,033,299 308,146,579  212.047.804  24.666.744 1432031

Monto nominal
Valor en bruto Hasta 1 De1as Mas de 5
libros {salidas)/entradas ario arios Afios

274,980,481 (279,384,452) (244,304,898) (35,079,554} 0
76,019 {82.244) (38.688) {43,556) 0
275.05 (279,466.696) (244.343,586) {35123.110) __ 0
0 9,848 965 9,848,965 0 0
65,238,794 65,294,863 65,294,863 0 0
32,796,193 33,258,785 25,269,110 7.989,675 0
213,628,174 224 792 988 155,699,084 62582519 6511383
211664161 223.346.634 246263057 70.572194 6.511.383

Para los activos y pasivos financieros no derivados el monto nominal bruto es medido
con base en los flujos de efectivo no descontados e incluyen los intereses esti
por pagar y por cobrar, razon por la cual difieren de los importes presentado:
estado de situacion financiera.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuaciéon

(c)

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos y pasivos financieros no
derivados cuya fecha de vencimiento contractual es posterior a doce meses después de
la fecha de reporte:

022 2021
Activos financieros
Inversiones en valores _6.328.963 _8.061,304
Préstamos 82.448.410 65,176,688
Pasivos financieros
Depositos de clientes 42,697,854 33,728,929

Riesgo de Mercado

Riesgo de mercado es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco se
reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio
monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion
de los participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de
riesgo, y que esas exposiciones se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno sobre el riesgo.

El riesgo de tasa de interés es el principal riesgo de mercado al que se encuentra
expuesto el Banco y se refiere a la contingencia de que el valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés. A fin de mitigar este riesgo, el Banco realiza un
seguimiento de sus activos y pasivos utilizando para ello las siguientes herramientas:

« Medicion de brechas de sensibilidad: los activos y pasivos sensibles a cambios en
tasas de interés se distribuyen en bandas de tiempo predefinidas para las que se
calculan brechas de sensibilidad esperadas.

« VaR Portafolio: es la metodologia utilizada para agregar el riesgo del portafolio de
inversiones y es definida como la maxima pérdida esperada en valoracién a un
nivel de confianza especifico dentro de un plazo determinado.

e “Stop Loss” es una orden de venta de un activo en el caso de que el precio baje
hasta un piso determinado. Su principal objetivo es el de resguardar parte de las
ganancias obtenidas hasta el momento, o para limitar las pérdidas por una baja de
precios.

e Sensibilidad de margen financiero: la variacion en la sensibilidad del margen
financiero se estima con base en la diferencia de duraciones de los activos y
pasivos considerando unicamente aquellas operaciones sensibles a
vencen dentro de un afo y se mide el cambio en el margen financiero
variacion paralela de + 1%. Este indicador se expresa en valores absoluto

35




BBP BANK, S. A.
(Panama, Repulblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
e Sensibilidad de margen patrimonial: mide el impacto de un cambio paraielo en la
tasa de interés de +1% sobre el valor presente del patrimonio. El reporte se basa
en la diferencia de duraciones modificadas de los activos y pasivos sensibles a
tasa, ponderada por los valores presentes respectivos. Este indicador se expresa
en valores absolutos y como porcentaje de la adecuaciéon de capital o patrimaonio
técnico.

El analisis base que efectia la administracion sobre la estimacién del impacto de las
variaciones de las tasas de interés se lleva a cabo bajo un escenario de aumento o
disminucion de 100 y 200 puntos basicos en los activos y pasivos financieros a cada
uno de los diferentes plazos (movimiento paralelo de la curva). A continuacién se
resume el impacto en el ingreso neto de interés y en el patrimonio.

Sensibilidad en el ingreso neto

y patrimonio neto de 100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
intereses proyectados: incremento disminucién incremento disminuciéon
2022
Al 31 de diciembre 476,161 (770,739) 952,322 (1,343,942)
Promedio del ario 417,243 (522,636) 834,443 (855,697)
Maximo del afio 476,161 (196,486) 952,322 (326,299)
Minimo del afio 248,122 (822,913) 496,244 (1,343,942)
2021
Al 31 de diciembre 522,470 (322,124) 1,044,940 (665,514)
Promedio del afio 224,574 (156,123) 448,972 (349,496)
Maximo del afio 522,470 5,892 1,044,940 (95,%
Minimo del afio {404,641) (322,124) (809,282) (665,%
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de
tasas de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacién de
tasa contractual o las fechas de vencimiento. Se excluyen aquellos activos y pasivos

financieros que no tengan rendimiento contractual:

2022

Activos

Depdsitos a la vista en
bancos, neto

Depositos a plazo, neto

Inversiones en valores a
costo amortizado

Préstamos a costo amortizado

Total

Pasivos

Depdsitos de clientes
Financiamientos recibidos
Total

Total sensibilidad de tasa
de interés

Los depositos a la vista en bancos

US$40,325,574.

2021
Activos
Depdsitos en bancos, neto
Inversiones en valores a
costo amortizado
Préstamos a costo amortizado
Total

Pasivos
Depésitos de clientes
Total

Total sensibilidad de tasa
de interés

Los depositos

Hasta 1 De1a3l De3asb Mas de 5
Ano anos anos Afios Total

40,325,500 0 0 0 40,325,500
4,069,474 0 0 0 4,069,474
14,014,118 6,324,484 0 0 20,338,602
91,713,820 100,960,878 28,388,835 1,429.765 222,493,358
150,122 .91 107,285,362 28.388.895 1,429,765 287,22 4
194,751,713 41,744,512 953,341 0 237,449,566
3.002.188 0 0 0 3,002,188
197.753.901 41,744 512 953,341 0 240,451,754
47.6 9) 65540850 27.435554 1,429,765 46,775,180

que contractualmente generan intereses, totalizan

Hasta 1 De1a3 De3as5 Mas de 5

Ano anos anos Afios Total
4,069,040 0 0 0 4,069,040
17,739,082 8,057,688 0 0 25,796,770
111,495 478 77,782,174 17,910,509 6,441,013 213,629,174
133303600  85.830.862 17,910,509 56441013 243494984
222,453,373 32,006,831 1,722,098 0 256,182,302
222,453,373 32.006,831 1.722,098 0 256,182,302
(89.149,773) 53.833.031 16,188,411 6.441,013 (12.687.318)
de clientes incluyen B/.14,448,720 (2021: B/.18,798.18M

correspondientes a cuentas de Money Market las cuales generen intereses
presenten dentro del rubro de depdsitos a la vista en el estado de situacion financie
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(d)

Reforma de as tasas de interés de referencia

Con el anunci6 de la Autoridad de Conducta Financiera (FCA, por sus siglas en inglés)
por el que informaba el cese futuro o pérdida de representatividad de las tasas de
referencia LIBOR iniciando el 31 de diciembre de 2021 con algunas referencias hasta
completar las 35 de referencia en junio de 2023, las entidades que a nivel mundial
utilizan estas tasas se ven obligadas a trasladar las posiciones actuales que estuvieran
indexadas a estas referencias, hacia nuevas tasas de interés de referencia que
mantengan la representatividad y profundidad que solian tener las tasas LIBOR.

En marzo de 2021, la Autoridad de Conducta Financiera (FCA), como ente regulador del
ICE (autoridad administradora de LIBOR), anuncioé que después del 31 de diciembre de
2021 las referencias LIBOR para la libra esterlina, el euro y las referencias de dolares
estadounidenses de una semana y dos meses dejaran de proporcionarse o ya no ser
representativas. Las referencias de délares estadounidenses restantes dejaran de
proporcionarse o ya no ser representativas después del 30 de junio de 2023.

El Banco no es ajenc a este fendmeno y aun cuando la exposicion es poco significativa
respecto de otras tasas, subsiste un portafolio de préstamos indexados a tasas LIBOR,
por lo que se requiere disefar y ejecutar planes de transicion, aspecto que esta en
proceso por parte de la Administracion del Banco.

Al 31 de diciembre de 2022, del total de operaciones de préstamos de 1,100 (2021:
1,060), el Banco mantiene solamente 4 operaciones (2021: 7) dentro de su cartera de
préstamos indexados a tasas LIBOR, lo que representa un 0.36% (2021: 0.66%) del
total del portafolio. Ei nimero de operaciones con vencimientos posteriores al 30 de
junio de 2023 es de 3 operaciones (2021; 5).

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados con los riesgos de crédito, mercado y
liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estdndares corporativos generalmente aceptados. El objetive ™ -
Banco es manejar el riesgo operacional buscando evitar pérdidas financieras y de

en la reputacion del Banco.
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(e)

La principal responsabilidad para el desarrolio e implementacion de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracién superior dentro de cada area
de negocio. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas:

« Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
independencia en la autorizacion de transacciones,

e Requerimientos sobre el adecuado seguimiento y conciliacion de transacciones,

e« Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales,

« Documentacion de controles y procesos,

» Evaluaciones sobre la aplicacién del riesgo operacional, y los adecuados controles
y procedimientos sobre los riesgos identificados,

» Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucion,

s Desarrollo del plan de contingencias,
Aplicacion de normas de ética en el negocio,

+ Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

Estas politicas establecidas por el Banco estan soportadas por un programa de
revisiones periddicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria
Interna. Los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado
de cada unidad de negocio, y se remiten resumenes sobre estos aspectos a la Junta
Directiva.

Administracion de Capital
La Superintendencia requiere que el Banco mantenga un indice de capital total medido
con base en los activos ponderados en funcion a sus riesgos.

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por el Banco para calcular sus
requerimientos de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones
del Banco, asi como los riesgos especificos de posiciones abiertas en monedas y
deudas e inversiones en acciones incluidas en el portafolio de riesgo. Los activos son
medidos de acuerdo con categorias especificas del riesgo crediticio, riesgo de mercado
y riesgo operativo, siendo asignado un porcentaje de riesgo de acuerdo con el monto
del capital necesario para cubrir los riesgos mencionados. Siete categorias para medir
los riesgos son aplicadas (0%, 10%, 20%, 50%, 100%, 125% y 150%).

Capital Primario (Pilar 1): este pilar comprende el capital pagado en acciones, las

reservas declaradas y las utilidades retenidas. Se entiende por capital pagado en
acciones aquél representado por acciones comunes emitidas y totalmente pagadas | a=
reservas declaradas son aquéllas identificadas como tales por el Banco provenient
ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su situacion financiera. Las utilic
retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no distrit
correspondientes a periodos anteriores.
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El Articulo No. 81 del Decreto Ley No. 2 de 2008 que modifica el articulo No. 45 del
Decreto Ley No. 9 de 1998, establece que los Bancos de licencia general e
internacional, deberan mantener fondos de capital equivalentes a, por lo menos, el ocho
por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones fuera del estado de situacion
financiera, ponderados en funcion de sus riesgos. Dicho articulo fue reglamentado por
el Acuerdo No. 001-2015 de la Superintendencia de Bancos de Panama, el cual
establece las normas de adecuacion de capital aplicables a los Bancos y empez0 a regir
el 1 de enero de 2016. El Acuerdo No. 003-2016 de la Superintendencia de Bancos de
Panama establece las normas para la determinacion de los activos ponderados por
riesgo de crédito y riesgo de contraparte, este empez6 a regir el 1 de julio de 2016.

Las politicas del Banco, son las de mantener un capital solido, el cual pueda apoyar a
futuro al desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado,
observando los niveles esperados de retorno sobre el capital del accionista. El Banco
reconoce la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las
transacciones e inversiones efectuadas, y la adecuacion de capital requerida por la
Superintendencia.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente

manera:
2022 2021

Capital primario ordinario
Acciones comunes 15,500,000 16,500,000
Utilidades no distribuidas 20,344,832 17,981,503
Total de capital primario ordinario 35,844 832 33,481,503
Reservas regulatorias 3,652,444 3,367,780
(-) ajustes activos intangibles 943,453 786 806
Total de fondos de capital regulatorio 38,553,823  _38,062.377
Total de activos ponderados por riesgo 158,554,828  182,581.342
indice de capital
Total de fondos de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre los activos ponderados por riesgo 24325 e
indice de capital primario ordinario 22.61% 18.34%
Coeficiente de apalancamiento 11.909 10.49%

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas de Contabilidad

El Banco efectua estimados y supuestos que afectan las sumas reportadas de los activos y
pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y supuestos son evaluados
periddicamente y estan basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstanci
ambiente econdmico actual ha incrementado el grado inherente de incertidumbre en
estimados y supuestos.
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(a)

(6)

Pérdidas por deterioro en activos financieros

El Banco revisa sus principales activos financieros como depositos en bancos,
inversiones en valores y préstamos a costo amortizado para evaluar el deterioro en
base a los criterios establecidos por el Comité de Riesgos, el cual establece provisiones
bajo la metodologia de pérdidas crediticias esperada. Estas se dividen en provisiones
en 3 distintas etapas, pérdidas a 12 meses, pérdidas por el resto de la vida - sin
deterioro y pérdidas por el resto de la vida - con deterioro. Véase la nota 3 (f).

Los préstamos y las inversiones en valores se dan de baja (ya sea en forma parcial o
total) cuando no hay expectativas razonables de recuperacion. Este es generalmente el
caso cuando el Banco determina que el deudor no tiene activos o fuentes de ingresos
que podrian generar suficientes flujos de efectivo para pagar los montos adeudados
sujetos a la pérdida por deterioro. Sin embargo, los activos financieros que se dan de
baja aln podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los
procedimientos del Banco para la recuperacion de los montos adeudados.

Valor razonable

Para los activos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
que se cotizan en mercados activos, el valor razonable es determinado por el precio de
referencia del instrumento publicado en bolsas de valores y en sistemas electrénicos de
informacién bursatil. Cuando no estan disponibles los precios independientes, los
valores razonables se determinan usando técnicas de valoracién con referencia a datos
observables del mercado.

Estas técnicas incluyen los analisis de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de
valoracién comunmente usadas por los participantes de! mercado. Los cambios en los
supuestos acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de '~
instrumentos financieros. El Banco no mantiene actualmente activos bajo la categ
descrita en este parrafo.
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones

con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

Personal Accionistas y
Gerencial Clave Directores
2022 2021 2022 2021

Activos:

Préstamos 14,637 17,196 36.711,844 31,291,369
Intereses acumulados por cobrar 220 268 481,422 377,549
Reserva para pérdidas en préstamos 6 24 8,216 9,122
Pasivos:

Depositos a la vista 0 0 4,852,895 4,107,135
Depdsitos de ahorros 10,12 10,379 282,597 292,161
Depdsitos a plazo 45,555 44.986 57,137,308 60,279,533
Intereses acumulados por pagar 415 16 1,083,125 915,234
Resultados:

Ingresos por intereses sobre préstamos 2.586 3,727 1,577,045 1.782.858
Gastos por intereses sobre depdsitos 954 2,179 1,962,650 2.749,309
Salarios y otros pagos de personal 215,409 215,409 0 0
Otros 28,536 29,634 0 0
Dietas de directores 0 0 82,000 48,000

™

No hay beneficios otorgados a largo plazo al personal gerencial clave del Banco. No se han
reconocido reservas significativas por deterioro de activos financieros con partes

relacionadas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion para propésitos de

conciliacion con el estado de flujos de efectivo:

2022
Efectivo 153
Depositos a |a vista en bancos, netos 41,152,054
Depositos a plazo en bancos, netos 4,069.474
Total de efectivo y depdsitos en bancos, neto 45,221,681

Menos:
Depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales

mayores de 90 dias y reserva para perdidas esperadas 4,069,397
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

de flujos de efectivo 41.152.284
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Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

A costo amonrtizado

A costo amortizado

2022 2021
Costo Valor Costo Valor
Amortizado Razonable Amortizado Razonable
Valores comerciales negociables 6,000,000 5,985,011 7,500,000 7,499 444
Nota del tesoro de Panama 1,504,497 1,473,405 1,510,431 1,551,495
Bonos del tesoro de Panama 6,299,263 5,957,460 12,108,270 12,369,300
Letra del tesoro de USA 4,980,041 4,975,350 6,999,570 6,999,760
Nota del Tesoro de USA 1,965,556 1,964,260 0 0
Bonos corporativos 4,500,000 _4.481.655 4,500,000 4,500,660
Sub total inversiones 25,249,357 24,837,141 32,618,271 32,920,659
Mas: intereses por cobrar 86,387 86,387 199,776 199,776
Menos reserva para pérdidas en inversiones 17,331 17,331 21.854 21.854
Total inversiones neto 25318413 24 197 32.796.193 33.0 1

Al 31 de diciembre 2022, se dieron vencimientos y amortizaciones en valores a costo
amortizado por B/42,713,725 (2021. B/.46,316,590). Las tasas de interés anual que
devengan las inversiones a costo amortizado oscilan entre 0.125% y 5.25% (2021: 1.80% y

5.63%).

El movimiento de las inversiones a costo amortizado se detalla a continuacion:

Saldo al inicio del aio

Adiciones

Vencimientos y amortizaciones

Saildo bruto

Intereses por cobrar

Reserva para pérdidas en inversiones
Valor en libros, neto al final del afio
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32,618,271
35,344,811

(42,713,725)

25,249,357
86,387

(17,331)
25318413

30,292,191
48,642,670
(46.316.590)
32,618,271

199.776
(2
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Inversiones en Valores, continuacion

La siguiente tabla detalla la calidad de crédito de las inversiones en valores. El
andlisis se basa en las calificaciones emitidas por entidades calificadoras de primer
nivel, a saber, Standard & Poor's, Moody's y/o Fitch Ratings Inc. y para su
presentacion siguiendo los lineamientos de Standard & Poor's.

Inversiones a costo amortizado

2022 2021
Letras del Tesoro
Calificadas AA+ 4,980,040 6,999,570
Notas del Tesoro
Calificadas AA+ 1,965,775 0
Calificadas BBB- 1,515,998 1,521,931
Bonos del Tesoro
Calificadas BBB- 6,328,963 12,272,032
Bonos Corporativos
Calificadas A+ 4,532 884 4,515,350
Valores Comerciales Negociables
Calificadas A1+, A1 1,502,096 2,502,329
Calificadas A2 4,509 988 5,006,834
Total de valores comerciales negociables 6,012,084 7,509 163
Subtotal inversiones en valores 25,335,744 32,818,047
Menos: reserva para PCE 17,331 21,854
Total inversiones a costo amortizado 25,318,413 32,796,193

El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas para las inversiones a costo
amortizado se detalla a continuacion:

PCE - 12 meses

2022 2021
Saldo al inicio del afo 21,854 29,652
Remedicion de pérdida, neta (20,802) (58,303)
Nuevos activos comprados 16,279 _ £
Saldo al final del afio 17.331 <
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La composicion de la cartera de préstamos, se resume a continuacion:

Préstamos comerciales
Corporativos

Tarjetas de crédito

Total préstamos comerciales

Préstamos de consumo
Personales

Tarjetas de crédito

Total préstamos de consumo
Total préstamos

Intereses por cobrar

Menos: intereses y comisiones no ganadas

Reserva para PCE
Total de préstamos, neto

El movimiento de la reserva para PCE en préstamos por deterioro, se detalla a continuacion:

Préstamos

Saldo al inicio del afo

Transferencias a PCE a 12 meses (riesgo bajo)

Transferencias a PCE a lo large de la vida del crédito
(riesgo significativo)

Transferencias a PCE a lo largo de la vida del crédito
(incumplimiento)

Remedicién neta de la reserva

Asignacion de reserva a nuevos activos financieros
originades

Castigados

Saldo al final del afio
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2022 2021
209,467,436 199,984,273
199,003 174,562
209,666,439 200,158,835
8,710,007 9,464,044
2,978.146 2,690,833
11688163  _12,154.877
221,354,592 212,313,712
1,781,510 1,684,589
252,717 0
390,027 369,127
222493358 213,629,174

022
Pérdida
Crediticia
esperada
PCE-12 restodela PCE
meses vida Deteriorados Total
328,051 1,774 39,302 369,127
(978) 978 0 0
0 0 0 0
(6,144) 0 6,144 0
(148,852) (2,752) (10,542) (162,148)
178,351 5 22,798 201 4R4
0 0 (18.108% _(
350,428 5 =9594 3
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(9) Préstamos, continuacion

2021
Pérdida
Crediticia
esperada
PCE-12 restodela PCE
Préstamos Meses vida Deteriorados Total
Saldo al inicic del afo 890,868 61 108,810 999,739
Transferencias a PCE a 12 meses (riesgo bajo) (5,129) 0 5,129 0
Transferencias a PCE a lo largo de la vida del crédito
(riesgo significativo) (1,669) 1,669 0 0
Transferencias a PCE a lo largo de la vida del crédito
(incumplimiento) (11,855) (9,499) 21,354 0
Remedicion neta de la reserva (603,044) 9,643 (41,254) (634,755)
Asignacion de reserva a nuevos activos financieros
originados 324,693 0 8,462 333,155
Provision genérica sobre cartera modificada (265,813) 0 0 (265813)
Castigados 0 0 (63,199) _{63.,199)
Saldo al final del afio 328 051 1.774 _39.302 369,127

El movimiento de la reserva para préstamos de consumo se detalla a continuacién:

2022
Pérdida
Crediticia
esperada
PCE-12 restodela PCE
Préstamos consumo meses vida deteriorados  Total
Saldo al inicic del afio 6,182 1,774 39,302 47,258
Transferencias a PCE a 12 meses (riesgo bajo) (978) 978 0 0
Transferencias a PCE a fo largo de la vida del crédito
. S 0 0 0 0
(riesgo significativo)
Transferencias a PCE a lo largo de la vida del crédito
(incumplimiento) (6,144) 0 6,144 0
Remedicion neta de la reserva 2,689 (2,752) {10,542) (10,605)
Asignacion de reserva a nuevos activos financieros
originados 573 5 22,798
Castigados 0 0 (18,108} |
Saldo al final del afio 2.322 5 39,584 _
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(9) Préstamos, continuacion

Préstamos consumo

Saldo al inicio del ano

Transferencias a PCE a 12 meses (riesgo bajo)

Transferencias a PCE a lo largo de la vida del
crédito (riesgo significativo)

Transferencias a PCE a lo largo de la vida del
crédito (incumplimiento)

Remedicion neta de la reserva

Asignacion de reserva a nuevos activos
financieros originados

Provision generica sobre cartera modificada

Castigados

Saldo al final del afio

El movimiento de |a reserva para préstamos corporativos se detalla a continuacion:

Préstamos corporativos

Saldo al inicio del afio

Remedicién neta de la reserva

Asignacion de reserva a nuevos activos
financieros originados

Saldo al final del afio

Préstamos corporativos

Saldo al inicic del ano

Remedicion neta de la reserva

Asignacién de reserva a nuevos activos
financieros originados

Provision genérica sobre cartera modificada

Saldo al final de! afio

2021
Pérdida
Crediticia
PCE - 12 esperada resto PCE
meses de la vida deteriorados Total
20,859 61 108,810 129,730
(5,129) 5,128 0
(1,669) 1,669 0 0
(11,855) (9,499) 21,354 0
3,966 9,543 (41,254) (27,745)
4,032 0 8,462 12,494
(4,022) 0 0 (4,022)
0 0 (63,199) (63,19
6,182 1.774 _ 39,302 47,258
2022
Pérdida
Crediticia
PCE - 12 esperada resto PCE
meses de la vida Deteriorados Total
321,869 0 0 321,869
(151,541} 0 0 (151,541)
177,778 0 0 177,778
348,106 0 0 348,106
2021
Pérdida
Crediticia
PCE - 12 esperada resto PCE
meses de la vida Deteriorados Total
870,009 0 0 870,009
(607,010) 0 0 (607,010)
320,661 0 0 32C
{261,791) 0 0 (261
221,869 0 0 221
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(10) Mobiliario, Equipo, Activos por Derecho de Uso y Mejoras, neto
El mobiliario, equipo, activos por derecho de uso y mejoras se resumen a continuacion:

Activos por
Mobiliario Equipo derecho
2022 Mejoras yenseres tecnologico de uso Total
Costo:
Al inicio del afo 85,829 46,850 69,891 499,577 702,147
Adiciones 9,710 523 14,602 488,008 512,843
Descarte (72,926} (8,917) (8,672) (397.494) (489,009)
Al final del afio 22,613 38,456 74,821 590,091 725 981
Depreciacion acumulada:
Al inicio del afio 77,124 34,136 38,907 423,005 573,172
Gasto del afio 10,145 5,248 16,197 137,506 169,096
Descarte (72,926) (8,917} (9,672} (397,494) (489,009)
Al final del afio _ 14,343 30.467 45432 163,017 253,259
Saldo neto 8270  _7.989 29389 427074 _472.722
Activos por
Mobiliario Equipo derecho
2021 Mejoras yenseres tecnolégico deuso  Vehiculo Total
Costo:
Al inicio del aflo 126,298 51,466 70,839 459,454 45,544 753,601
Adiciones 1,575 482 9,052 102,083 0 113,192
Descartes {(42,044) (5.098) (10,0007 _(61.960} (45544) (164,646}
Al final del afio 85,829 46,850 639,891 499 577 0 702147
Depreciacion acumulada:
Al inicio del afio 93,726 32,956 33,851 319,674 37,184 517,401
Gasto del afio 25442 6,278 15,056 165,291 8,350 220,417
Descartes (42,044} (5.098) {10,000} _(61.960) (45544) (1€*~"=
Al final del afio 77,124 34,136 38907 423,005 0 57
Saldo neto g8.705 12,714 30,984 76,572 0 1z

—

48




BBP BANK, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(11) Activos Intangibles, neto

Los activos intangibles estan representados por licencias y programas tecnoldgicos cuyo

movimiento se presenta a continuacion:

Costo:

Al inicio del afio
Adiciones
Descartes

Al final del afno

Amortizacion acumulada:
Al inicio del afio

Gasto del ano

Descartes

Al final del ano

Saldo neto

2022

1,547,451
413,001

306,297
1,654,155

760,545
256,454

306,297

710,702
943,453

2021

1,654,033
218,554

(325.136)
1,547,451

807,347
278,334

(325,136)
760,545
—[86.906

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Banco no ha reconocido pérdida por

deterioro.

(12) Otros Activos

Los otros activos se incluyen a continuacion:

2022 2021
Gastos pagados por adelantado 260,177 223,514
Cheques pendientes por compensar del exterior 66,190 155,857
Membrecias comerciales y otras 80,000 80,000
Fondo de cesantia 142,143 122,124
Deudores varios 48,841 38,187
Otros 207,133 193.819
Total 804,484 13.501
(13) Acciones Comunes
El capital del Banco esta integrado de la siguiente manera:
Capital Social Valor Emitidas y en
2022 Autorizado Nominal Circulacion Valor
Acciones tipo A 1 0.0 1.00 15.500.000 15,500,000
2021
Acciones tipo A 15,500,000 1.00 15,500.000 15.5
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(14) Compromisos y Contingencias
Los instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera no presentan reserva
por deterioroc debido a su caracter revocable por parte del Banco.

2022 2021
Lineas de creditos tarjetas 7,981,960 9,848,965

A continuacion se muestra la clasificacion de los instrumentos financieros fuera del estado de
situacion financiera con base en el Acuerdo No.004-2013:

2022 2021
Clasificacion

Normal 7,981,960 9,844,887
Mencidn Especial 0 4,078
Subnormal 0 0
Total 1.981.960 9,848 965

Al 31 de diciembre 2022, no hay reclamos legales interpuestos en contra del Banco, por lo
que no se ha reconocido pasivo alguno relacionado con contingencias legales.

(15) Pasivos por Arrendamiento
El detalle de los pasivos por arrendamientos, se muestra a continuacion:

2022
Tasa de Valor en Flujos No
interés Vencimiento libros descontados
Contratos por arrendamiento -
Inmuebles 6.17 2026 440,920 493,493
2021
Tasa de Valor en Flujos no
interés Vencimiento libros descontados
Contratos por arrendamiento -
Inmuebles 6.99 2024 76,019 82.244

La siguiente tabla establece un analisis de vencimientos de los pagos de arrendamiento, que
muestra los pagos no descontados de arrendamiento que se efectuaran después de la fecha

del informe:
2022 2021
De uno a dos afios 152,315 38,688
De dos a tres afios 124,165 377"
Mas de tres afios 217.013 _
Total pasivo de arrendamientos no descontados 493493 _8
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(15) Pasivos por Arrendamiento, continuacion
A continuacion se muestra el detalle reconocido en el estado de resultados y en el flujo de
efectivo relacionado con los arrendamientos:
2022 2021
Intereses por arrendamientos 29,207 9,632
Amortizacion del pasivo por arrendamiento 123,107 181,209
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco ha reconocido gastos
relacionados a los arrendamientos evaluados como de ‘corto plazo’ y de ‘activos de bajo
valor’ por B/.87,929 (2021: B/.85,394) como parte de los gastos de alquileres en el estado de
resultados.
(16) Financiamientos Recibidos
Los términos y condiciones de los financiamientos recibidos del Banco se detallan a
continuacion:
Tasa de
Tipo de Financiamiento Interés Vencimiento 2022 2021
Capital de trabajo 5.25% 27 de julio de 2023 3.002.188 0

El Banco mantiene linea de financiamiento no utilizado con otros bancos por B/.5,000,000
(2021: B/.8,000,000).

El Banco no ha tenido incumplimiento de principal, intereses u otras clausulas contractuales
con relacion a sus financiamientos recibidos.

El movimiento de los financiamientos recibidos se detalla a continuacion para propodsito de
cenciliacion con el estado de flujos de efectivo:

2022 2021
Saldo al inicio del afio (incluyendo intereses

acumulados por pagar) 0 3,000,875
Producto de nuevos financiamientos recibidos 3,000,000 0
Pagos de financiamientos recibidos 0 (3,000,000)
Reconocimiento de intereses 69,125 53.¢
Intereses pagados (66.937) (54,
Saldo al final del aiio 3.002.188
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(17) Pasivos Varios
El detalle de los pasivos varios se incluyen a continuacion:

2022 2021
Pasivos laborales 475,231 412,674
Cheques pendientes por compensar 66,190 155,857
Cuentas por pagar proveedores y otros 634,038 785,255
Pagos varios acreedores 117,883 134,131
Total 1,293,342 1.487.917

(18) Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de compafiias constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3)
uitimos afos, inclusive el periodo terminado el 31 de diciembre 2022. De acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes, las companias incorporadas en Panama estan exentas del
pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones extranjeras,
de los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del
gobierno de Panama y de las inversiones en valores listadas en la Superintendencia del
Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

El impuesto sobre la renta para las personas juridicas en la Republica de Panama, se calcula
con base en la tarifa del 25%. Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos
gravables superen un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el
impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:

(a) La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), o

(b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

La conciliaciéon de la utilidad financiera antes del gasto por impuesto sobre la renta se detalla
a continuacion:

2022 2021

Utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta 2,676,227 1,635,249
Ingresos exentos y no gravables y de fuente extranjera  (14,924,127) (15,179,633)
Costos y gastos no deducibles y de fuente extranjera 12,215,313 13,808.979

Utilidad neta fiscal {32.587) 264.595

Impuesto sobre la renta estimado 0
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(18) Impuesto sobre la Renta, continuacién
A continuacion se presenta la tasa efectiva del impuesto estimado sobre la utilidad financiera:

2022 2021
Utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta 2,676,227 1.635.249
Gasto de impuesto sobre la renta 0 66.149
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 0.00% 4.05%

El gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

2022 2021
Impuesto sobre la renta estimado 0 17,399
impuesto sobre la renta diferido 0 48 750
Total de gasto de impuesto sobre la renta 0 66.149

La tasa efectiva de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2022 es de 0.00% (2021:
4.05%).

El Banco realizé sus estimaciones de impuesto diferido utilizando las tasas impositivas que se
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando las mismas sean reversadas.

Ei activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales no deducibles considerando
sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las
estimaciones de la administracion.

El Banco no mantiene registro de impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre de 2022
ya que no tiene diferencias temporarias significativas.

(19) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basa en precios cotizados en los mercados 0 cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacién requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

s Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o p
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

53




BBP BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(19) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

¢ Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente {es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos y otras
técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.

s Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en Ia
medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan |a diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios
y otras premisas utilizadas en estimar ias tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentes.

El valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a
continuacion, excepto aquellos medidos al costo, el que se aproxima a su valor razonable por
su naturaleza de corto plazo:

2022 2021
Valor Valor Valor Valor

en libros Razonable en libros Razonable

Activos financieros:
Depésitos a plazo, neto 4,069,474 4,069,474 4,069,040 4,069,040
Inversiones en valores, neto 25,318,413 24837141 32,796,193 33,098,581
Préstamos, neto 222 493 358 215,386,007 213,629,174 209.166,849
251,881.245 244292622 250494407 246,334,470

Pasivos financieros:
Depositos de ahorros 26,679,831 26,679,831 38,290,093 38,290,093
Depositos a plazo 196,321,015 187,500,380 197,995,892 198,366,107
Financiamientos recibidos 3.002.188 3,002,188 0 0
226.003.034 227.182.399 236.285985 236,656.200

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco no mantiene activos o pasivos financieros que
medidos a valor razonable sobre una base recurrente (2021 igual).
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(19) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
Para inversiones en valores que se cotizan en mercados activos, el valor razonable es
determinado por €l precio de referencia del instrumento publicado en bolsa de valores,
publicado en sistemas electronicos de informacion bursatil, o provisto por proveedores de
precios. Cuando no estan disponibles los precios independientes, se determinan los valores
razonables usando técnicas de valoracion con referencia a datos observables del mercado.

Las siguientes tablas analizan los instrumentos financieros que no son medidos a valor
razonable, clasificados por nivel, de la siguiente forma:

2022 Nivel 2 Nivel 3

Activos:
Depositos a plazo, neto 8] 4,069,474
Inversiones en valores 24,837,141 0
Préstamos, neto 0 215,386,007
24,837,141  219.455481

Pasivos:
Depésitos de ahorro 0 26,679,831
Depésitos a plazo 0 197,500,380
Financiamientos recibidos 0 3,000,000
0 227,180,211

2021 Nivel 2 Nivel 3

Activos:
Depositos a plazo, neto 0 4,069,040
Inversiones en valores 33,098,581 0
Préstamos 0 209,166,849
33,008,581 213,235,889

Pasivos:
Depositos de ahorro 0 38,290,093
Depositos a plazo 0 198,366,107
0 2 5 0

Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Banco no ha re

transferencias entre los niveles de jerarquia de valor razonable.
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(19) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla de -medicion describe las técnicas de valoracion, los datos de entrada utilizados en
la medicion de valor razonable de los instrumentos clasificados en Nivel 2 y Nivel 3 al 31 de
diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021.

Instrumento Financiero Técnica de Valoracion y Dato de Entrada Utilizado

Prestamos Flujo de efectivo descontado:

E! valor razonable para los préstamos representa la cantidad
descontada de los flujos de efectivo futuros estimados a
recibir. Los flujos de efectivos provistos se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su valor
razonable.

Instrumentos de deuda a costo | Precios de referencia:

amortizado El modelo de valuacién combina observaciones directas del
mercado de fuentes contribuidas con modelos cuantitativos
para generar un precio y el mismo asigna un puntaje para
cada precio basado en la calidad y cantidad de datos de
mercados utilizados o activos

Depasitos de clientes a plazo Flujo de efectivo descontado:

Eil valor de los flujos futuros es descontado utilizando una
tasa de descuento, que representa |a tasa de interés actual
de mercado para financiamientos de nuevos pasivos con
vencimiento remanente similar.

Para los depositos de ahorro recibidos y los depdsitos a plazo en bancos, el valor en libros se
aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

{20) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leves y regulaciones generafes

(a)

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que
adopta el texto Unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en
Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un calculo de la
reserva de crédito en base a lineamientos regulatorios. En caso que el '
regulatorio resulte mayor que el calculo respectivo determinado bajo NIIF, el exc
reserva se reconocera en una reserva regulatoria de patrimonio.
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(20) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Normas regulatorias_emitidas por la Superintendencia de Bancos gue iniciaron su
vigencia durante el afio 2014:

Resolucién General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de
2013, la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los
registros contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las
NIIF conforme lo requiere el Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012) en el
evento de que el calculo de una provisidn o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
requeridos por las NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de
provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria
en el patrimonio. Esta Resolucion General entrd en vigencia para los periodos
contables que terminen en o después del 31 de diciembre de 2014.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los Bancos podran reversar
la provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

e Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece
disposiciones sobre la gestion y administracion del riesgo de crédito inherente a la
cartera de préstamos y operaciones fuera del estado de situacion financiera,
incluyendo los criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el
proposito de determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del
riesgo de crédito del Banco. En adicién, este Acuerdo establece ciertas
revelaciones minimas requeridas, en linea con los requerimientos de revelacién de
las NIIF, sobre la gestién y administracion del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No. 006-2000 de 28 de junio
de 2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No. 006-2002 de 12 de agosto de
2002 y el articulo 7 del Acuerdo No. 002-2003 de 12 de marzo de 2003. Este
Acuerdo entrd en vigencia el 30 de junio de 2014,

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para
las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas
mencion especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades
crediticias individuales como para un grupo de tales facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los Bancos deberan calcular y
mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en
consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alauna
de las categorias sujetas a provisién, mencionadas en el parrafo anterior; el
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se est:

por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se ap
saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.
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(20) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre la provisién calculada conforme a NilF, este exceso se contabilizara
en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo de las reservas
regulatorias no sera considerado como fondos de capital para efectos del calculo de
ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos del
Banco con base en el Acuerdo No.004-2013:

2022 2021
Provision Provision
Préstamos Especifica Préstamos Especifica

Analisis del deterioro individual:

Mencion especial 202,238 40,718 280,958 56,192
Subnormal 0 0 0 0
Dudoso 7,030 5,624 27,333 21,867
Irrecuperable 33,738 34,728 14,543 14,543
Total 243.006 81.070 322,834 92,602
Analisis del deterioro colectivo:

Normal 221,111,586 0 211,990.878 0
Total 221,354,592 0 212,313,712 92,602

Los préstamos en estado de no acumulacion de intereses ascendian a B/.31,405
(2021: B/.37,771). El Banco mantiene reestructuraciones de prestamos por un total
de B/.238,066 al 31 de diciembre de 2022 (2021: B/.280,764).

Provisiéon dinamica

El Acuerdo No.004-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion
bancaria. La provisién dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las
facilidades crediticias que carecen de provisién especifica asignada, es decir, sobre
las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica,
gue considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de ia
provision determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria
normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuve con
asignaciones de o hacia las utilidades no distribuidas. E! saldo acreedor ¢
provision dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni cor
los requerimientos de adecuacién de capital establecidos por la Superintende
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(20) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
El saldo constituido de provision dindmica por el Banco al 31 de diciembre de 2022
es de B/.3,652,444 (2021: B/.3,367,780).

Provision riesgo

Segln el Acuerdo No. 007-2018 emitido por la Superintendencia de Banco de
Panama el 8 de mayo del 2018, el Banco ha ejecutado sus mediciones y analisis
pertinentes, mediante modelo de estimacién de Reservas por Riesgo Pais que
considera los requisitos determinados en dicho acuerdo. Durante el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2022, no hubo provisién riesgo pais.

Cartera Categoria Mencion Especial Modificado

A partir de la emision del Acuerdo de la Superintendencia de Bancos 002-2020 con
fecha del 16 de marzo del 2020, mediante el cual se crea la modalidad de créditos
modificados, que permite aplicar ajustes a condiciones originales de créditos que se
hayan visto afectados por los efectos de la pandemia a causa del COVID-19, sin que
estos ajustes sean considerados como una reestructuracion sobre las condiciones
iniciales de los créditos afectados, el Banco aplicd este Acuerdo y todos los
relacionado a Categoria Mencién Especial Modificado, a los créditos de clientes que
solicitaron apoyo por haberse visto afectados por los efectos de esta pandemia.

De conformidad con lo requerido por el articulo 8 del Acuerdo No. 006-2021 de 22
de diciembre de 2021, el cual hace mencién al Articulo 9 del Acuerdo No.002-2021
sobre revelaciones en los estados financieros, el Banco no mantenia préstamos en
la categoria de mencién especial modificada al 31 de diciembre de 2021.

De conformidad con lo indicado en el Acuerdo No. 012-2022 del 1 de noviembre de
2022 “Por medio del cual se establecen los parametros y lineamientos para el
restablecimiento definitivo de la cartera Mencién Especial Modificado al Acuerdo No.
004-2013, la Superintendencia de Bancos de Panama menciona en su articulo 9 la
derogacion en todas sus partes del Acuerdo No. 002-2021 del 11 de junio de 2021
y todas sus modificaciones y el Acuerdo No. 006-2021 de 22 de diciembre de 2021y
todas sus modificaciones. Igualmente se deroga la Resolucién General de Junta
Directiva No. SBP-GJD-0003-2021 de 11 de junio de 2021 y la Resolucion General
de Junta Directiva No. SBPGJD-0004-2021 de 21 de junio de 2
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Panama4, 27 de febrero de 2024

Sefores
Superintendencia del Mercado de Valores

Ciudad de Panama

Estimados Seiiores:

Hemos revisado los estados financieros intermedios de BBP Bank, S.A., los cuales conforman
el estado de situacion financiera, los estados de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo al 30 de septiembre de 2023, y las notas, que comprenden
un resumen de politicas contables significativas y otra informacién,

La administracidn del Banco es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros intermedios de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

A nuestro juicio los estados financieros estan presentados razonablemente en todos sus
aspectos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF},
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Sin otro particular.

Atentamente,

Alaika Cedefio

C.P.A. N.2 006-2016

Panama, Republica de Panama



BBP BANK S.A.
{Panama, Republica de Panamaj

Estado intermedio de Situacién Financiera
Al 30 da septiembre de 2023

(Cifras en Balboas}

Activos Mota
Efectivo 7

Depositos én bancos;

A 1a vista en bancos locales

A |a vista en bancos del extarior

A plazo en bancos locates

Menos: reserva para pérdidas en depdsitos en bancos

Total de depbsitos en bancos a costo amortizado
Total de efactivo y depbsitos en bancos

a costo amortizado

Invarsiones en valores
Menos: reserva para pérdida en inversiones
inversionas en valores a costo amortizado 8

Préstamos
Menos: inlereses y comisiones no ganadas
Reserva para pérdidas en préstamos

Préstamos a costo amonlizado 6,9
Mobiliario, equipo, activos por derecho de uso y mejoras, neto 10
Activos intangibles, natos 11
Otros activos 12
Total de activos

El estado inrlermedio de si{uacibn financiera debe ser feldo en conjunto ¢on Ias notas que forman parte

integral de los estados financieros intermedios.,

30 de septiembre

31 de diciambre

de 2023 de 2022

{No auditado) {Auditado)
238 153
8,927,463 5,023,166
34,282,847 36,128,965
4,065,819 4,072,342
896 2945
47,275,233 45,221,528
47.275.471 45,221,681
35,587,904 25,335,744
17,653 17,331
35.570.261 25,318,413
240,343,500 223,138,102
121,547 252,717
493,710 390,027
239,728,243 222,493,358
399,583 472,722
909,408 943,453
904,506 804,484
324,787 462 295,254 111




Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depdsitos de clientes:
A la vista - locales
A la vista - exiranjeros
Ahorros - locales
Aharros - exiranjeros
A plazo - locales
A plazo - exiranjeros
Tolal de depdsitos de clientes

Otros pasivos:
Financiamientos recibidos
Pasivos varios
Pasivos por amendamientos

Total de pasives

Patrimonio:
Acciones comunas
Reservas regulalorias
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Compromizos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

16
17
15

13

14

30 de septiembre

31 de diciambre

de 2023 de 2022

{No auditado) [Auditado)
10,473,990 7.205,198
23,464,768 20,814,341
2,230,374 3,655,276
26,438,170 23,024,855
32,680,090 28,705,975
181,713,925 167,615,040
277,002,117 251,020,385
3,000,688 3,002,188
2,184,089 1,293,342
384,553 440,920
282.571,447 255,756,835
15,500,000 15,600,000
3,686,169 3,652,444
23,029,846 20,344,832
42,216,015 39,497,278
324,787,462 295,254 111




BBP BANK S.A.
(Panamé4, Republica de Panama)

Estado Intermedio de Resultados
Al 30 de septiembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Inversiones en valores
Depdsitos en bancos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses sobre:
Depdsitos
Financiamientos recibidos
Ammendamienlos

Ingreso neto por intoreses y comisiones

(Reversién) provision para pérdidas en depdsitos en bancos, neto
Provision para pérdidas en inversiones en valores
Provisidn para pérdidas en préstamos
Ingresos neto por intereses y comisiones,
después de provisiones

Ingresos (gaslos) por servicios bancarios y otros:
Comision por administracion, manejo y servicios bancarios
Comisiones pagadas
Otros {gastos) ingresos

Total de gastos (ingresos) por servicios bancarios y otros, netos

Gastos generales y administralivos:
Salarios y otros gastos def personal
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacidn y amorlizacidn
Impuestos
Reparaciones y mantenimiento
Alquileres
Papeleria y (tiles de oficina
Comunicaciones
Seguros
Qtros

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sabre la renta

Utilidad neta

15

10, 11

15

18

{No auditado)
30 de septiembre
2023 2022
12,996,886 9,443,667
795,106 406,779
873,329 205,402
14,665,321 10,055,848
7,663,144 4,892,654
140,014 28,875
21,871 22,528
6,840,292 5,111,791
(2,049) 1,629
322 753
119,821 51.743
6,722,198 5,057,666
486,797 510,264
{436,161) {(420,054)
{110,316} {59.269}
{59,680} 30,941
1,479,181 1,381,158
1,076,903 B3s,766
381,256 304,908
251,888 305,098
297,039 231,696
69,697 64,782
13,680 13,258
14,727 14,132
54111 48,524
225,969 153,284
3,864,451 3,355,607
2,798,067 1,733,000
18,750 18,755
2,779,317 1,714,245

El estado imtermedio de resultados debe ser leido en conjunto con [as notas que forman parte

integral de los estados financieros intermedios.




BBP BANK S.A.
{Panama, Repiblica de Panama)

Estado Intermedio de Camblos en el Patrimonio
Al 30 de sepliembre de 2023

{Cilras en Baboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2021 {Auditado)
Ulilidad neta - septiembre 2022

Transacciones registradas directamente con los acclonfslas:
Impuesto complemenianio
Total de transacciones registradas direclamente
con los accionistas
Otros mavimientos en patrimonlo
Reservas regulatorias
Tolal de otros movimientos en patrimonio
Saldo al 30 de sepliembre de 2022 {No auditado)

Saldo sl 31 de diciembre de 2022 (Auditado)

Ulilidad neta - septiembre 2023

Transacciones registradas directamente con los accionistas:
Impuesto complementario
Tolal de transacclones registradas directamente
con los acclonistas
Otros movimientos en palrimonio
Reservas regulatorias
Total de otros movimientos en patimonlo
Saldo al 30 de septiembre de 2023 (No auditado)

Aportes

Acclones adiclonales de Reservas Utilidades no

comunes caphial regulatorias distribuidas Total

15,500,000 0 3,367,780 17,981,503 36,849,263
g 1] o 1,714,245 1,714,245
4] 1] 0 {28.234) {28.234)
0 0 0 {26,234} (28.234)
0 1] 284,664 {284,664) 0
0 1] 284,664 {284,664) 0

15,500,000 0 3,652,444 19,382,849 38,535,293

15,500,000 ] 3,652,444 20,344,832 39,497,276
0 0 0 2,779,317 277907
0 1] 0 {60.573) (60.5T3)
0 0 0 {60,573} {60,573)
4] 1] 33,725 {33.725) 0
0 0 33,725 {33.725) 0

15,500,000 4] 3,686,169 23.029,851 42 216,020

£l estado intermedia de cambias an al patrimonio debe ser fefdo en conjunia con las notas que forman parte infegral

de fos estados financieros cansalidados intermedios.




BBP BANK S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado Intermedio de Flujos de Efectivo
Al 30 de sepllembre de 2023

{Cifras en Balboas)

Actividades do cparacidn;
Ulilidad nela
Ajustes para concilliar [a vtilidad neta y el efectivo
de laa actividades de oparacion:
{Reversidn) provisidn para pérdidas an dapositos en bancos, neto
Provision para pérdidas en inversiones en valoras
Provision para pérdidas en préstamos
Ingreso neto por interages y comisiones
Depreciacidn y amortizacidn
impuesio sobre Ia renia

Cambios en activos y pasives operativos:
Depdsitos a plazo &n bancos
con vencimientos mayores a 90 dias
Préstamos
Ofros activos
Depdsilos de clientes
Otros pasivos
Efeclivo previsto de ¢peraciones
Intereses recibidoa
Intereses pagados
Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Actividades de inversion:

Adquisiciones de inversiones en valores

Producte de redenciones de inversiones en valares
Adquisicidn de mobiliario, equipo y mejoras
Adquisicidon de activos intangibles

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Impuesio complementario

Financiamientos recibidos

Pagos por lnanciamientos recibidos

Pagos por arrendamientos

Flujos de efectivo de las actividades da financiamiento

Avmento (disminucidn} neto en efactivo y equivalentes de efeclivo

Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final def afo

10, 1

Swam

15

El estado intermedio de flujos ds efsctivo debe ser leido en conjunto con fas notas que forman parle

imegral de los aestados financisros intermedios.

{No auditado)}
30 de septiembre
2023 2022
2,779,317 1,714,245
(2.049) 1,629
322 753
119,821 51,743
(6.840,292) (5,111,791}
381,256 304,908
18,750 18,755
6,523 31,699
{15,822,689) {13,174,424)
{100,023} {41,850)
24,800,311 {21,266,703)
871,995 98,741
13,049,772 9,752,539
(6,645108)  (4,540,874)
12617906  (32,160.630)
(40,543,989) (27,389,626)
30,375,352 34,214,521
(11,770) (24,188)
{216,961) (63.702)
{10,397.358) 6,737,005
(60,573) {28,234)
3,000,000 3,001,750
{3,000,000) 0
{101,710 (91,708)
(162,283} 2,801,808
2,058,265 (22,541,818)
41.152,284 61,170,021
43,210,549 36,628,203
C
'\
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BBP BANK, S. A.
{Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Al 30 de septiembre de 2023

(Cifras en Balboas)

1)

2)

Informacién General

BBP Bank, S. A. {en adelante, el "Banco") fue constituido el 15 de mayo de 2009 y opera en fa
Republica de Panama, segun Resolucion S$.B. No.67-2009 emitida el 11 de marzo de 2009 por
la Superintendencia de Bancos de Panama (en adelante, la *Supefintendencia”). El Banco esta
constituido y opera en la Repiblica de Panama con Licencia General, otorgada por la
Superintendencia, que permite al Banco efectuar negocios de banca en Panama y en el
exterior. E| 12 de septiembre de 2013, segun escritura publica No. 13,014, se autorizo el
cambio de nombre de la sociedad Banco Bolivariano (Panama), S.A. a BBP Bank, S. A.

El Banco es 100% propiedad de Equiholding, S. A., sociedad domiciliada en la Republica de
Panama. La oficina principal del Banco esta ubicada en el piso 14, oficina 1401 - 1403 del P.H.
Torre de las Américas, Punta Pacifica, Corregimiento de San Francisco, Ciudad de Panama.

Base de Preparacién

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros intermedios del Banco han sido preparados de conformidad con
las Normas Intemacionales de Informacion Financierm (NIIF) incluyendo los
requerimientos de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, informacion
Financiera Intermedia.

Los resultados de las operaciones de los periodos intermedios no necesariamente son
indicativos de los resultados que pueden ser esperados para el afio completo.

Estos estados financieros intermedios fueron revisados y autorizados para su emision por
la administracion del Banco el 27 de octubre de 2023,

(b) Base de Medicion

Estos estados financieros intermedios han sido preparados sobre la base de costo
historico 0 costo amortizado.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion
Estos estados financieros intermedios estan presentados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Repuablica de Panama, |a cual estd a la par y es de libre cambio con el
dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La Repdblica de Panama no emite

pape! lmoneda propio y, en su lugar, el ddlar (US$) de los Estados Unidos de America
es ulilizado como moneda de curso legal, la cual se considera la moneda funcional del
Banco.

10
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BBP BANK, S. A.
(Panama, RepUblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas de manera
consistente por & Banco a lodos los periodos presenlados en estos estados financieros
intermedios:

(a)

(b)

(c}

(d)

Recaonocimiento Inicial
Inicialmente el Banco reconoce 1os activos y pasivos financieros en la fecha de
liquidacién.

Medicién de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidon ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicidn o, en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco
tenga accesa en €l momento, E| valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base
continua,

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracidn que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizan ¢l uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion
escogida incorpora todos ios factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccion,

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el
paga.

El Banco reconocs las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del pericdo durante el cual ocurrid el cambio.

Efeclivo y Equivalentes de Efsctivo
Para propdsitos del estado intermedio de flujos de efectivo, 1os equivalentes de efectivo

incluyen depositos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o
menos.

inversiones en Valores

Las inversiones en valores son medidas iniciaimente al valor razonable, y
subsecuentemente son contabilizadas basadas en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a las caracteristicas del instrumento y |a finalidad para la cual se determind su

adquisicion, en este caso segun el modelo de negocio del Banco las mismas son
mantenidas a costo amortizado.

1
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BBP BANK, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

&)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(e) Préstamos
Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originados generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de prestamo. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos la reserva para pérdidas en préstamos.

() Instrumentos financieros
{f.1) Clasificacion y medicion de los instrumentos financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacién y medicion para los activos
financieros que rtefleja el modelo de negocios en el que los activos son
geslionados y sus caracteristicas de flujos de efectivo. Incluye tres categorias de
clasificacidn principales para los activos financieros: medidos al costo amorlizado
(CA), al valor razonable con cambios en ofras utilidades integrales (VRCOUI), y al
valor razonable con cambios en resultados (VRCRY). Esta clasificacion se basa en
el analisis del modelo de negocio en el que se administra &l activo financiero y sus
caracterisficas contractuales de flujo de efectivo.

Los objetivos del Banco consisten en cobrar ingresas por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de
los aclivos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o
las salidas de efeclivo esperadas o realizar flujos de caja mediante la venia de los
activos.

Evaluacidn del modefo de negocios

El Banco realizd una evaluacion del abjetivo del modelo de negocio en el cual se
mantienen los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflgjar, de la
mejor manera, la forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la
informacidn a la gerencia. Esta evaluacion incluyd un analisis de la frecuencia, el
valor y el calendario de las ventas de activos financieros en periodos anteriores,
las razones de esas ventas y las expectalivas sobre la actividad de ventas futuras.

Asimismo, se realizd una revision de las politicas de crédito e inversiones para
validar si las mismas sefialan que los objetivos del Banco consisten en cobrar
ingresos por inlereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos
que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar
flujos de caja mediante la venta de los activos. También se revisaron los
procedimientos para comunicar a la alta gerencia del Banco sobre el rendimiento
de los aclivos, las colocaciones de cartera e inversiones realizadas en periodos
anteriores asi como sus expectativas sobre actividades futuras, y los riesgos que
afectan al rendimiento del negocio.

Evaluacion sobre si los flujos de efectivo contractuales son solamente para pagos

de principal @ intereses (SPPI)

Para el proposito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor

razonable del activo financiero al momento de reconccimiento inici_ay( iterés” es

definido como la consideracion del valor del dinero en el tiempo, y -~~~ 2arte del
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

{2

riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente otorgado a un periodo
determinado, entre otros riesgos y costos asociados en un activo financiero, al
igual que también contempla el margen de rentabilidad.

La metodologia del Banco, para evaluar si los flujos de caja contractuales de su
cartera de préstamos e inversiones cumplen con el criterio de s6lo pago de capital
e intereses seguan el criterio de SPP1, consiste en el desarrollo de un cuestionario
para evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamenie pagos de
principal e intereses,

Clasificacién y medicion
Un activo financiero es medido a costo amortizade y no a valor razonable con
¢ambios en resultados si cumpie con las siguientes dos condiciones:

- El activo financiero es manienido dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener el activo financiero para obtener los flujos de efectivo
contractuales; y,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses sobre el sakio del principal.

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades Integrales
(VRCOUL)

Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales soio si cumple las siguientes condiciones:

- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
logrado al cobrar flujos de efectivo conlractuales y vender estos activos
financieros; y

- Los témminos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente,

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Banco puede elegir imrevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de las otras utilidades

integrales. Esta eleccion se debe hacer sobre una base de instrumenio por
instrumento.

Deterioro de Aclivos Financieros
El modelo de la pérdida credilicia esperada bajo NIIF 9, es aplicable a los

siguientes activos financieros quée no son medidos a valor razonable con cambios
a resultados:

- Instrumentos de deuda;

- Préstamos;

- Contratos de garantia financiera irrevocables emilidos; y
- Compromisos de préstamos irrevocables emitidos
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Bajo la NIIF 9, las reservas para pérdidas se reconocen por un monto igual a la
pérdida crediticia asperada durante el tiempo de vida del activo, excepto en los
siguientes casos en los cuales el monto reconocido equivale a pérdida crediticia
esperada de 12 meses:

- Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo
de crédito bajo a la fecha de reporte; v

- Ofros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial,

La evaluacion de si se ha presentado un incremento significativo en el riesgo de
crédito de un activo financiero es uno de los juicios criticos implementados en el
modelo de deterioro de NIIF 9.

La pérdida crediticia esperada a 12 meses es la porcion de la pérdida crediticia
esperada que resulta de evenlos de perdida posible sobre un instrumento
financiero en un lapso de 12 meses posleriores a la fecha de reporte.

Medicion de la Pérdida Crediticia Esperada

La perdida crediticia esperada es |a probabilidad ponderada estimada de pérdida a
cierto periodo de tiempo. De acuerdo a la NilF 9, es necesario reconocer la
presencia de pérdidas esperadas en forma de reservas que ayuden a mitigar las
fluctuaciones econémicas, siendo equivalentes al monto de reserva. La pérdida
crediticia esperada serd medida de |a siguiente manera:

- Los aclivos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de
reporte: el valor presente de todos los pagos contractuales de efectivo
futuros (por ejemplo, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados al
Banco de acuerdo al contrato y los flujos de efectivo que et Banco espera
recibir);

- Aclivos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporie: la diferencia
entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados;

- Compromisos de préstamos irevocables pendientes: el valor presente de la
diferencia entre los fiujos de efectivo contractuales que son adeudados al
Banco en el caso que se ejecute el compromiso y los flujos de caja que el
Banco espera recibir;

- Contratos de garantias financieras irrevocables: los pagos esperados para

reembolsar al tenedor menos cualquier monto que el Banco espera
recuperar.
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Definicion de Pérdida
El Banco considera segin la NIF 9 que un activo financiero esta en
incumplimiento cuando:

- Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de
crédito al Banco; o

- El deudor presenia morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacion
crediticia matenial.

Al evaluar si un deudor se encuéntra en incumplimiento, ¢l Banco considera
indicadores que son:

- Cualitativos: como incumplimiento de clausulas contractuales, aumento de la
calificacion de riesgo crediticio, revision de listas negras, entre otros,

- Cuantitativos: el no pago de otras obligaciones con el Banco, aumento en los
dias de morosidad, aumento significativo en [a calificacién de riesgo crediticio
que se presenta en el modelo de seguimiento de reservas, desmejoras en la
calificacion de riesgo de emisores para inversiones y depdsitos, entre otros.

- Basados en modelos internos desarrollados para el seguimiento de las
reservas y obtencién de fuentes extemas.

Los insumos ufilizados en la evaluacion de si los instrumentos financieros se
encuentran en incumplimiento y su imporiarcia pueden variar a traves del tiempo
para reflejar cambios en circunstancias.

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

El Banco considera la informacidn razonable y sustentable incluyendo tanta
informacion y andlisis cuantitativo y cualitativo, basados en la experiencia histdrica
y evaluacion realizada con proyecciones para determinar bajo la NIIF 8, si un
activo financiero ha incrementado significativamente su riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial,

El Banco identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito
para exposicion comparando lo siguiente:

- Cambios en los estados o etapas de pérdidas.

- Criterios cualitativos.

- Aumento en la probabilidad de incumplimiento desde su estimacion inicial de
£xposicion a un increémento superior o rango significativo determinado.
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Los incrementos significativos del riesgo de crédito se identifican a traves de los
siguientes cambios que presenten las operaciones dentro de los modelos
utilizados:

Rating Down — Relative: Si una operacion presenta cambios de 3 notches, es
decir, que si baja 3 calificaciones o categorias, presentaria un incremento
significativo de riesgo crediticio, aunque la operacidn no esté deteriorada y
entraria a un andlisis de reservas durante el tiempo de vida del activo.

Rating Down — Absolute: Si una operacion presenta una calificacion de RC-7,
ya presentaria un incremento significativo de riesgo crediticio, aunque Ila
operacion no esté deteriorada y entraria a un analisis de reservas durante el
tiempo de vida del activo.

Cambio en PD: Si una operacién bajo una misma calificacién de riesgo o
categoria, incrementa su probabilidad de default en un 10%, entonces
presentaria un incremento significativo de riesgo credilicio, aunque la
operacion no esté deteriorada y entraria a un andlisis de reservas durante el
tiempo de vida del activo.

Calificacion de Riesgo RC-8: Toda operacién que presente una calificacion
de riesgo RC-8 eslaria categorizada como incumplida y se analizaria la
reserva durante el tiempo de vida del activo, es decir que sus reservas seran
igual al 100% del saldo de capital e intereses pendientes por cancelar a la
fecha de corte del analisis.

Incremento significativo por factores cualitativos: Si un cliente presenta
factores como riesgo reputacional evidente, estados financieros con cifras
negativas y no auditados, aparezca en listas negras, entre otros, entraria en
una calificacién de seguimiento de RC-7, lo cual lo colocaria dentro de un
andlisis de reservas durante el tiempo de vida del activo, aunque no esteé
deteriorada. Otro de los criterios utilizados para determinar si el riesgo de
crédito se ha incrementado significativamente segiin el tipo de cartera, sera
el comportamiento de la morosidad.

E! Banco da seguimiento a la efectividad de los criterios utilizados para identificar

incrementos significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones
regulares que confirmen:

La identificacién de incrementos significativos en el riesgo de crédito antes de que
una exposicidon se encuentre en estado de incumplimiento; cuando el activo
presente morosidad mayor a 30 dias; y cuando exista volatilidad imprevista en la
reserva de préstamos derivada de transferencias entre la probabilidad de

incumplimiento a 12 meses (etapa 1) y probabilidad de incumplimiento durante la
vida del activo (etapa 2),
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Calificacion de Riesgo de Crédito
£1 Banco utiliza un modelo para la calificacién de riesgo de crédito en los procesos
de otorgamiento y seguimiento de los créditos comerciales y corporativos; estos
modelos permitiran dar seguimiento a las pérdidas presentadas por estos activos
financieros.

El Banco mantiene un sistema de calificacién propio con base en la informacion
histérica de la cartera de préstamos, a través de metodologias cualitativas y
cuantitativas, modelo del negocio y politicas intemas vigentes.

El Banco asigna a cada préstamo una calificacién de riesgo, la cual permite
predecir la probabilidad de incumplimiento para identificar incrementos
significativos en el iesgo de crédito bajo NIIF 9.

Cada crédito es sujeto a una calificacién de riesgo al momenio de su
reconocimiento inicial basado en informacion disponible sobre el deudor. Los
créditos estan sujetos a seguimiento continuo, que puede resuliar en el
desplazamiento de una calificacién de riesgo mayor.

£l Banco cuenta con 8 calificaciones de riesgo de crédito para determinar la
exposicién de riesgo de crédito de originacién de cada operacion desembolsada y
también cuenta con B calificaciones para delerminar la exposicion de riesgo de
crédito de seguimiento de sus operaciones.

Estas calificaciones estan agrupadas segun el siguiente nivel de riesgo:

» Nivel de riesgo bajo: se determina para operaciones con calificacion de RC-1
y RC-2

o Nivel de riesgo moderado: se determina para operaciones con calificacion de
RC-3, RC4 y RC-6

» Nivel de riesgo alto: se determina para operaciones con calificacion de RC-6
y RC-7

o Nivel de riesgo extremo: se determina para operacion@s con calificacion de
RC-8.

Las calificaciones de orginacién son definidas por el modelo de calificacion
crediticia para los préstamos comerciales y de consumo, y las calificaciones de
seguimiento son determinadas por los parametros establecidos dentro de los
modelos de reservas de cartera de NIIF 9.

Estos tramos de calificacion se basan en el resultado de la ponderacién de
variables tanto cuantitativas como cualilativas dentro de los modelos (situacién
financiera, sector econdmicg, nivel de endeudamiento, morosidad), los cuales

arrojan un puntaje que define la ubicacién en cada uno de los niveles de
calificacion del Banco.
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Probabilidad de Incumplimientio

El Banco utiliza modelos intemos por medio de técnicas econométricas para la
generacion de las probabilidades de incumplimiento sobre la vida remanente de
las exposiciones de sus créditos y sus camnbios en el transcurso del tiempo,

Estas probabilidades de incumplimiento también consideran los cambios en los
factores macro economicos al igual que otros factores sobre el riesgo de pérdida.

insumos en la Medicion de la Pérdida Credilicia Esperada
Los insumos claves en fa medicidn de la pérdida crediticia esperada son
usualmente las estructuras de términas de ias siguientes variables:

- Probabifidad de incumplimiento
- Pérdida dado el incumplimiento
- Exposicion ante el incumplimiento

La probabilidad de incumplimiento del Banco surge a través del uso de modelos
internos desarrollados.

La pérdida dado el incumplimiento de un activo financiero sera la parle expuesta
del activo que el Banco puede perder a razon del incumplimiento de pago. Para
compromisos de préstamos y garantias financieras, se considera el monto
pravisto, asi como futuros montos potenciales que puedan ser reclamados en
contra del Banco.

Para definir la pérdida dado el incumplimiento, dado que el Banco no mantiene
evidencia histérica de recuperaciones, se considera utilizar las referencias
presentadas por el ente regulador local.

La exposicién ante el incumplimiento es aquella exposicién esperada en caso de
presentarse un evento futuro de incumplimiento. El Banco determina la exposicion
aclual a la contraparte y los cambios potenciales a la cifra actual permitida bajo
contrato, incluyendo cualquier amortizacion.

Segun lo descrito anteriormente, y sujeto a utilizar un maximo de probabilidad de
incumplimiento a 12 meses para activos financieros cuyo riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente, el Banco mide 1a probabitidad de incumplimiento
sobre el periodo maximo contractual {incluyendo cualquier opcidn de extensidon del
deudor) sobre el cual se axpone al riesgo de crédito, aun cuando, para propasitos
de administracion de riesgo, el Banco considera un periodo méas largo. El periodo
contraciual maximo se extiende a fa fecha a ta cual el Banco tiene el derecho para
requerir el pago de un adelanto o terminar el compromiso de préstamo o garantia.
Para facilidades de tarjetas de crédito, que incluyen tanto un préstamo y un
componente de compromiso pendiente, el Banco mide la pérdida crediticia
esperada sobre el periodo mas largo que el periodo contraciual maximo, si la
habilidad del Banco para requerir el repago y cancelar el compromiso -~ -
no limita su exposicidn a pérdidas de crédito al periodo de notificacidn coi
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(t.3)

Estas facilidades no tienen un término fijo o estructura de repago y son
administrados sobre una base colectiva,

£l Banco puede cancelarlas de inmediato pero este derecho contractual no es
utilizado por la administracion en el dia a dia, ya que solo se utiliza cuando el
Banco es consciente de que existe un incrementa en riesgo de crédito al nivel de
la operacion, El periodo mas largo es estimado tomando en consideracion las
acciones para administrar el riesgo de crédito que el Banco espera realizar y que
sirven para mitigar la pérdida crediticia esperada. Eslos incluyen reducciones en
limites, cancelacién de operaciones y/o conversién del saldo restante en un
préstamo con periodicidad de pagos fija.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Activos Financieros

El Banco dara de baja a un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares} cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

- Los derechas a recibir flujos de efeclivo del activo han vencido.

- El Banco ha transferido sus derechas a recibir fos flujos de efectivo del activo
y, 0 bien ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, o ni ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo, pero se ha transferido el control del activo.

- El Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero
ha asumido una obligacidn de pagar los flujos de efectivo recibido en su
totalidad y sin demora material a un tercero en virtud de un acuerdo de
“pass-through™.

- Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de
un activo 0 ha enirado er un acuerdo de traspaso, y i se ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni
transferido el control del activo, el activo se reconoce en la medida que
continlia 12 participacidon del Banco en el activo. En ese caso, el Banco
también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo
asociado se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones
contractuales que el Banco ha retenido.

Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o
el valor en libros asignado a la porcidn de! activo dado de baja) y la suma de (i) la
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos
cualquier pasivo nuevo asumido) y (i) cualquier ganancia o.pérndida acumulada
que haya sido reconocida en ofros resultados integrales se reconoce en
resultados.
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(r4)

La continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el
importe maximo de la consideracién que el Banco podria ser obligado a pagar.,

El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos
en su estado intermedio de situacion financiera, pero retiene todos o
sustanciaimente todos los riesgas y beneficios del activo transfesido o parte de
ellos. En tales casos, los activos transferidos no son dados de baja.

Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se exlingue la obligacion, en virtud
de la responsabilidad, cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Modificacién de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros

Si se modifican ks términos de un activo linanciero, el Banco &valla si los flujos
de efectivo del activo madificado son sustancialmente diferentes. Si los flujos de
efectivo son sustancialmente diferentes, entonces los derechos contractuales a los
flujos de efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En este
caso, el activo financiero original se da de baja en cuentas y se reconoce un nuevo
activo financiero a su valor razonable.

Si los flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al costo amortizado no
son sustanciaimente diferentes, la modificacion no dard como resultado la baja en
cuentas del activo financiero. En este caso, el Banco vuelve a calcular el importe
en libros bnito del activo financiero y reconoce el ajuste del importe en libros bruto
como una ganancia o pérdida por modificacion en resullados. Si dicha
modificacion se lleva a cabo debido a dificullades financieras del deudor, entonces
la ganancia o pérdida se presenta junto con las pérdidas por deteriora. En otros
casos, se presenta como ingreso por intereses.

Pasivos Financieros

Cuandc un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prastamiste en condiciones sustancialmente diferentes, o fos téminos de un
pasivo existente se modifican sustancialmente, un intercambio o modificacién se
trata como una cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de una nueva
responsabilidad.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la

contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo
0 pasivo asumido, sé reconocera en el resuftado del ejercicio.
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(f.5) Presentacién de la reserva para pérdidas crediticias esperadas en el eslado de

situacién financiera.
Las reservas para pérdidas credilicias esperadas se presentan en el estado de
situacién financiera de la siguiente manesa:

- Activos financieros madidos al costo amortizado: como una deduccion del
valor en libros bruto de los activos;

- Compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera: generalmente,
oMo una provision, si aplica.

{g) Amendamientos
Segun la NIIF 16, el Banco evalia si un contrato es o contiene un arrendamiento
basado en la definicién de un arrendamiento.

Definicién de Arrendamiento

Al inicio de un contrato, el Banco evalia si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el
derecho a controlar el uso de un activo ideniificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacidn. Para evaluar si un contrato transmite el derecho
de controlar e} uso de un aclivo identificado, el Banco evalda si:

» El contrato implica el uso de un activo identificado: esto puede especificarse
explicita o implicitamente, y debe ser fisicamente distinto o represeniar
sustancialmente toda la capacidad de un activo fisicamente distinto, Si el
proveedor tiene un derecho de sustitucion suslancial, entonces el activo no
se identifica;

« El Banco tiene e! derecho de obtener suslancialmente todos los beneficios
econdmicos del uso del activo durante el periodo de uso; y

+ [El Banco tiene el derecho de dirigir el uso del activo. El Banco tiene este
derecho cuando tiene los derechos de tomar decisiones que son mas
relevantes para cambiar como y para qué propdsito se utiliza el activo. En
raras ocasiones, cuando la decision sobre como y para qué proposito se
utiliza el activo esta predeterminada, el Banco tiene el derecho de decidir el
uso del aclivo si:

s ElBanco tiene el derecho de operar el activo; o

« El Banco diseiid el activo de forma que predetermina como y para qué
propdsito se utilizara.

Al inicio 0 en la reevaluacién de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Banco asigna la contraprestacion en el contrato a cada

componente de arrendamiento sobre la base de sus precios relativos
independientes.
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Medicion como arrendatario

El Banco reconoce un activo por derecho de uso y un pasiva por amendamiento en
la fecha de inicio del arendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo, que comprende e monto inicial del pasivo par arrendamiento
ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en la fecha de inicio, mas
los costos direclos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para
desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el aclivo subyacente
o el sitio en el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de
linea recla desde la fecha de inicio hasta el final del periodo de vida util del activo
por derecho de uso o el final de! plazo de arrendamiento, lo que ocura primero.
Las vidas tiles estimadas de los activos por derecho de uso se determinan sobre
fa misma base que las de propiedad y equipo. Ademas, el activo por derecho de
uso se reduce periddicamente por pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera, y
se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendarniento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos
por arrendamiento que no han sido pagados en la fecha de inicio, descontados
utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no se
puede determinar faciimente, la tasa incremental de endeudamiento del Banco. El
Banco utiliza su tasa incrementat de endeudamiento como la tasa de descuento.

Los pagos de armendamiento incluidos en la medicion del pasivo por
arrendamiento comprenden lo siguiente:

pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;
o pagos por arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos utilizando el indice o tasa en la fecha de inicio;
montos que se espera sean pagaderos bajo una garantia de valor residual; y
« ¢l precio de ejercicio bajo una opcidon de compra que el Banco puede
razonablemente ejercer, pagos por amendamiento en un periodo de
renovacion opcional si el Banco esta razonablemente seguro de ejercer una
opcion de extension, y multas por la terminacion anlicipada de un
amendamiento a menos que el Banco esté mzonablemente seguro de no
realizar una finalizacion anticipada.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se realiza una remedicion cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un
cambio en la estimacién del Banco del monto que se espera pagar bajo una
garantia de valor residual, o si el Banco cambia su evaluacion de si ejercera una
opcion de compra, extensién o terminacion,
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Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza
un 3juste correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o se
registra en utilidad o pérdida si el valor en libros del activo por derecho de uso se
ha reducido a cero.

El Banco ha optado por no reconocer los aclivos por derecho de uso y los pasivos
por amendamiento para arrendamientos que tienen un plaze de arrendamiento de
12 meses o menos y arrendamientos de activos de bajo valor. El Banco reconoce
los pagos por arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto
en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

(h} Mobiliano, Equipo, Activos por Derecho de Uso y Majoras

(i)

1)

E! mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo histérico menos depreciacion y
amortizacién acumulada y cualquier deterioro que presenten. E) costo historico incluye
el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsiguientes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el ¢osto del bien pueda
medirse confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento
son reconocidos como gastos en el estado de resultados conforme se incurren.

Los gastos de depreciacién del mobiliario y equipo y amorlizaciones a mejoras se
reconocen en las operaciones comienles utilizando el método de linea recta,
considerando la vida util v valor residual de los activos, La vida dtil estimada de los
activos se resume como Sigue:

Mobiliario y enseres 5-10 anos

Mejoras 5—10 afos

Equipo tecnolSgico 3— 5 afios

Activos por derechodeuso 3 — 5 afios

Vehiculo 5 afios
Activos Intangibles

Las licencias y programas tacnoldgicos adquiridos se presentan al costo historico
menos la amortizacién acumulada y cualquier deterioro que presenten. La amortizacidn

se calcula ufilizando el método de linea recta sobre sus vidas diiles estimadas en 10
anas.

Financiamientos Recibidos

Estos insirumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son
medidos inicialmente a valor razonable, neto de los costos de transaccion,
Subsecuentemente se miden al costo amorlizado, utilizando el método de tasas de
interés efectiva. El banco clasifica los instrumentos de capital en pasivos financieros o

en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los términos contractuales
del instrumento.
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(k)

()

(m)

ingresos y Gaslos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado intermedio de
resultados para los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva.

Al calcular (a tasa de interés efeciiva para los instrumentos financieros distintos de los
activos con deterioro crediticio, el Banco estima los flujos de efectivo fuluros
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiera, pero no las
pérdidas crediticias esperadas. En el caso de los activos financieros con deterioro
crediticio, la tasa de interés efectiva ajustada se calcula utilizando los flujos de efectivo
futuros estimados incluyendo las pérdidas crediticias esperadas.

Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se aplica ai
importe en libros bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio) o al
costo amortizado del pasivo. Sin embargo, para los activos financieros que presentan
deterioro crediticio posterior a su reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva sobre el costo amortizado del activo
financiero. Si el activo ya no tiene deterioro crediticio, entonces el calculo de los
ingresos por intereses revierte al importe en libros bruto det activo.

Para los activos financieros con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efecliva ajustada al costo
amortizado del activo.

Esto incluye todas las comisiones y cuotas pagadas ¢ recibidas entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
cualquier otra prima o descuento, Los costos de transaccidn son los costos
directamente atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicion de un activo o pasivo.

ingresos por Comisiones

Generalmente, los honorarios por servicios bancarios y commisiones sobre préstamos a
corto plazo, son reconocidos como ingresos bajo el método de efectivo debido a su
vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es
significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacion. Las comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son diferidas
y amortizadas a ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida
del préstamo.

Impuesto sobre fa Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre |2 renta gravable para
el afo, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro
ajuste del impuesto sobrs la renta de afos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en aiios futuros, que resulta de diferencias temporarias entre los saldos en libros
de aclivos y pasivos y los saldos para propdsitos fiscales, utilizando las tasas
impositivas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporarias se esperan revertir en
fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido activo no se podra reslizar en
anos futuros, este seria disminuido total o parciaimente.
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{n} Nuevas Normas NIIF e Interpretaciones no Adoptadas
Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a las Normas NIIF han sido publicadas, y
no han sido adoptadas anticipadamente por el Banco.

No se espera que las siguientes enmiendas a las Normas NIIF tengan un impacto
significativo en el estado financiero del Banco:

Aplicacidn obligatoria
para perlodos anuales
oras y Enmiendas iniciados a partirdel:

Pasivo por arendamienlo en una venla con arrendamiento posterior —
{Enmiendas a la NIIF 16) 1 de enero de 2024

(3} Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiere en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el

estado intermedio de situacidn financiera se compone principalmenie de instrumentos
financiergs,

La administracion del riesgo es realizada por la Gerencia de Riesgo, bajo las politicas
aprobadas por la Junta Directiva. La Gerencia de Riesgo identifica, evaloa, da cobertura, da
seguimiento y administra los riesgos financieros refacionados con Ias operaciones del Banco
por medio de reportes intemos que analizan las exposiciones a riesgos considerando su
grado y magnitud.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liguidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacidn:

(a} Riesgo de Crédita:
Es el resgo de que el deudor o emisor de un aclivo financiero propiedad del Banco no
cumpla, completamente y a liempo, con cualquier pago que debia hacer al Banco de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Banco
adquirio el activo financiero respectivo.

El Banco controla el riesgo de crédito, estableciendo limites de crédito por cifras
aceptables con relacién a la solvencia del cliente. La exposicién al riesgo de crédito es
controlada a lravés del andlisis que realiza la Gerencia de Riesgo.

El riesgo de crédito es valorado y conirolado tanto para el negocio de intermediacion
comg el negocio de tesoreria y hay instancias de aprobacion y politicas para cada caso.
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(4) Administraciéon de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El Banco cuenta con un mddulo de cupos en linea que permite controlar las
exposiciones a riesgo por contraparte y emisor en los dislintos negocios de tesoreria.

Establecimiento de Limites de Autorizacion:

La Junta Directiva ha establecido limites de autorizacién, para la aprobacion de
facilidades crediticias, por medio del Comité de Crédito. El limite de autorizacién
asta asignado al Comité de acuerdo al monto de préstamos por lo que las
solicitudes son svaluadas por los diferentes Comités de acuerdo a la exposicion
globat del cliente.

Limites de Concentracidn y Exposicion;

El objetivo de la administracion del riesgo de c¢rédito es medir, gestionar, y mitigar
el impacto de pérdidas por incumpfimiento en los téminos convenidos con los
clientes. El Banco ha definido limites por tipo de cartera de crédito para minimizar
Ja exposicidn y administrar el nivel y concentracidn en la cartera de créditos.

Esto permite mantener un porlafolio diversificado, con nesgo prudente y
controlado, cumpliendo asi con las regulaciones del ente supervisor y las leyes
establecidas.

Politicas de deternioro:
Los sistemas intemos y extemos de calificacion se enfocan en la proyeccion de la
calidad del crédito desde el inicio del présiamo y de las actividades de inversidn.

Las reservas por deterioro son reconocidas parma las pérdidas crediticias
esperadas de aquellos créditos y actividades de inversién que presenten evidencia
objetiva de pérdidas tanto para e! resto de ia vida del instrumento como por
deterioro de fos mismos, estas reservas son reconocidas dentro de los reportes
financieros requeridos para la institucion,
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(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Andlisis de la Calidad Crediticia
La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los actives financieros y las
reservas por deterioro/pérdidas mantenidas por el Banco para estos activos.

Préstamos

Calificacion:

RC-1

RC-2

RC-3

RC-4

RC-5

RC-8

Saldo

Menos: intereses y comisiones no
ganadas
Reserva para pérdidas en
préstamos

Saldo, neto

Depdsitos en bancos
Saldo

Menos: reserva para pérdidas en
depdésitos en bancos
Salde, neto

Inversiones en valoras CA

Saldo

Menos; reserva para pérdidas de
inversiones

Saldo, neto

Operaciones fuera de balance
Lineas de crédito tarjetas

Menos: reserva para operaciones
fuera de balance
Saldo, neto

30 de septiombre de 2023 (No auditado)

Pérdida Pérdida
Esperada - Esperada - Resto Créditos

12 Meses de 1a Vida Deteriorados Total
96,673,089 1] 0 96,673,089
135,992,207 1] 0 135,992,207
6,986,698 0 0 6,886,698
703,726 6,070 0 709,796
3,522 0 3,522
0 1] 78,188 78.188
240,255,720 9,592 78,188 240,343,500
121,547 0 121,547
414,840 682 78,188 493,710
239,719,333 8.910 239,728,243
47,276,129 0 0 47,276,129
836 g 896
47,275,233 1] 1] 47,275,233
35,587,504 0 0 35,587,904
17,653 0 17,653
35,570,251 0 0 35,570,251
9,350,930 0 0 9,350,930
7.676 0 0 7,676
9,343,254 1] 0 9,343,254

27

-



BBP BANK, S. A,

(Panama, Reptblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(4)  Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Préstamos

Calificacion:

RC-1

RC-2

RC-3

RC4

RC-5

RC-6

RC-7

RC-8

Saldo

Menos: inlereses y comisicnes no
ganadas
Reserva para pérdidas en
préstamos

Saldo, neto

Depdsitos en bancos

Saldo

Menos: reserva para pérdidas en
depdsitos en bancos

Saldo, neto

Inversiones en valores CA

Saldo

Menos: reserva para pérdidas de
inversiones

Saldo, neto

Operaciones fusra de balance

Lineas de crédito tarjetas

Menos: reserva para operaciones
fuera de balance

Saldo, neto

31 de diciembre de 2022 {Auditado}

Pérdida Pérdida
Esperada Esperada Resto Créditos
12 Meses de la Vida Deteriorados Total
89,529,530 0 0 £9,529,530
126,010,834 0 0 126,010,834
5,752,701 0 0 85,752,701
1,803,403 0 0 1,803,403
0 40 0 40
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 39,594 39,594
223,096,468 40 39,594 223,136,102
252,717 0 0 252,717
350,428 5 39,594 390,027
222,493,323 35 0 222,493,358
45,224 473 0 0 45,224,473
2,945 0 0 2,945
45,221,528 0 0 45,221,528
25,335,744 0 0 25,335,744
17,331 0 0 17,331
25,318,413 0 0 25,318,413
7,981,960 1] 0 7.981,960
Q 0 0 Q
7,981,960 0 0 7,981,960

£n opinidn de 1a administracion, los cambios razonablemente posibles (1% en
términos absolutos) en los supuestos utilizados para los calculos de la reserva
para pérdida esperada en todos sus porafolios de activos financieros,
relacionados con las variables macroecondmicas del modelo, no tienen un impacto
significativo sobre los niveles de reserva mantenidos por el Banco.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Proveccion de condiciones futuras

El Banco incorpora factores macroecondémicos en el cdlculo de la perdida
esperada con el fin de reflejar el efecto prospectivo sobre el riesgo de crédito de
un instrumento y sobre la PCE. La inclusion de las condiciones macroecondmicas
en los modelos de pérdida esperada se hace a partir de metodologias que
comrelacionan el comportamiento histérico de la cartera con determinadas
variables econdmicas actuales y proyectadas, de relevancia, publicadas por
entidades gubemamentales y autoridades monetarias en los paises en los que el
Banco opera, el Fondo Monetario Internacional, proyecciones académicas, del
sector privado ylo agencias calificadoras de riesgos. El indicador
macroecondmico de uso actual es ia Inflacién Anual Proyectada de la (s) region
{es) de mayor representatividad en canera.

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Ralio de Inflacién Anual o
FMI — Ecuador 3.20% 2.40% 1.50% 1.30% 1.00% 1.00%

Escenario Moderado A 25% A 25% A 25% A 25% A 25% & 25%

Escenarnio Severo A 50% A 50% A 50% A 50% A 50% a 50%

Escenario Exiremno ATS% A 75% A T5% A 75% A 75% A T5%

£l indicador macroecondmica base representa el resultado mas probable, y a
partir de este se elaboran pruebas de tensién periddicos bajo escenarios mas
pesimista, con base en los cuales ef Banco analiza el posible impaclo en sus
resultados.

Depdsitos colocados en bancos

El Banco mantiene depdsitos colocados en bancos por B8/47,276,129 (31 de
diciembre 2022: B/45,224,473). Los depdsitos colocados son mantenidos en
instituciones financieras con grado de inversién entre BBB+ y AAA basado en las
calificaciones de riesgo otorgadas por agencias calificadoras intemacionales,
aplicando |os limites establecidos en la politica de riesgo por contraparte.

A continuacion se presenta el movimiento de la reserva para pérdidas esperadas
para depdsitos colocados en bancos:

12 meses PCE

30 de 31 de
septiembre de diciembre de
2023 2022
Depésitos en bances (No auditado) {Auditado)
Saldo al inicio del periodo 2,945 2,974
Remedicidn de pérdida neta (4,668} (6,497)
Nuevos activos originados 2619 6,468
Saldo al final del periodo 8§96 25
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Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacion de los activos
deteriorados, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:
La adminislracion determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los
préstamos, basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

- Incumplimiento contraciual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujos de efectivo con dificutades experimentadas por e prestatario;
- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicion competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

Préstamos Reestructurados

Los préstamos renegociados o modificados son aquelios que, debido a
dificultades en la capacidad de pago del deudor, se les ha documentado
formalmente una variacién significativa en los términos originales del crédito
(saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias).

Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para cubrir las pérdidas esperadas de la
cartera de préstamos, inversiones y depdsitos. Las reservas para perdidas se
reconocen por un monto igual a la pérdida crediticia esperada durante el
tiempo de vida del aclivo, excepto en los siguientes casos en los cuales el
monto reconocido equivale a pérdida crediticia esperada de 12 meses:

e Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan
riesgo de crédito bajo a la fecha de reporte; y

« Qtros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no se
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

« El Banco lambién podra hacer evaluaciones de reservas individuales
para aquellos activos que presenten evidencias de deterioro significativo.

El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad. Esta determinacion se toma después de efectuar un analisis de
las condiciones financieras hechas desde el dltimo page de la obligacion, y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de
la facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en ¢l tiempo vencido del credito otorgado.

Los activos financieros que son castigados son sujetos a procedimientos de
recuperacion por parte del Banco con la finalidad de cumplir con las politicas
del Banco para la recuperacion de los montos adeudados por los clientes. La
totalidad de los castigos efectuados por el Banco al 30 de septiembre de 2023,
siguen siendo objeto de cobro.
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(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, confinuacion
Garantias y su Efecto Financiero
El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir &l riesgo de crédito,
para asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de
crédito. La tabla a continuacion presenta los principales tipos de garantias
tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros.

% de exposicion que esta sujeto a
requerimientos de garantias

30 de 31 de
septiembre de 2023 diciembre de
2023 2022
{No auditadoj {Auditado) Tipo de Garantia
Depdésitos, propiedades y
Préstamos 67% 65% avales bancarios

Al 30 de septiembre de 2023, el monto de préstamos garantizados con depdsitos a
plazo dentro del Banco es de B/,50,501,835 {31 de diciembre de 2022: B/.51,290,081),
los créditos con garantia hipotecaria ascienden a B/.24,615,036 (31 de diciembre de
2022: B/.15,963,488), y los créditos con garantia tipo prendaria y avales bancarios
representan B/.82,518,227 (31 de diciembre de 2022: B/.76,960,933).
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o brapid
Corparaliva
Consuma
Gobierno
nstiluciones finangierns
Sub-foual
Menos: ierasey y comisiones

no ganadas

Reserva parn pardiday

on insuwumenics financieros
Totsl

por t

Concentraclén geogrifica:

Panama

Ecuador

Cosia Rica

Colombia

Guawmata

Pard

Uruguay

Chila

Esladas Umidos de América

Sut-tolal

Menos: lareses y comisiones
no ganadas

Rogarva para pérdidas
en instrymanlios financierns
Tolal

(b)

Concentracién del Riesgo de Crédito

El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y
ubicacion geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a
la fecha de reporte es la siguiente:

P meos Invarsionos on Maloros Dopdsilos an Bancos Oporaclongy fuera do batance
30 de M de I0do 31 do 30 da N da M de 3 da
ptiombre 40 diciembra do pll do  diclembre de septiembre de  diclembro do  sapil de diclombre de
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
{Ho auditada) {Auditado] [Mo audijado) [fodijade]  [Hg audiade) {Audbadet  {Noaydijade) [Auditada}
229,184,894 211,202,809 ¢ 0 0 Q 572,441 665,699
11,156,506 11,932,293 ] ] 0 0 8,776,449 7.316.267
0 0 21,521,935 14,790,777 6,429,785 4,407,306 a 0
9 1} AL 969 10,544,967 40,844,344 40,817 167 v} Q
240,343,500 223,126,102 35,587,904 25,335,744 47,276,129 45,224,473 9,250,930 7,981,960
121,547 82,17 0 0 0 0 Q L}
493,740 399,027 17,653 17,34 898 2845 7578 2
239720243 222493958 35579,33 518,413 47,215,233 45,223,528 9,343,264 7,861,960
3,675,037 5,666,960 21,747,751 18,389,920 12,993,282 9,095,508 148,694 167,933
21315135 200,593,755 0 0 10,284 17.562 9,429,134 7.811,027
1316,649 1,284 514 0 0 0 0 Q Q
633,060 1,012,910 9 0 0 0 0 [
2,092,992 3,348,632 o L 0 Q 2604 0
1,881.99 2,285,379 0 0 0 Q 0 0
9.505.131 7403925 [ a 0 /] 0 0
0 0 0 9 0 a 9,000 o
—_ 20506 _1.550.007 131840.153 945816 H4.272.561 20,111,403 4
240,342,500 222,436,102 35,587,904 25,335,744 47276129 45,224,473 9,350,930 7.981,860
121,547 252,717 1} Q o 0 ¢ 0
493,710 390,027 17653 17,331 296 2,945 7676 a
239,728,243  222.493.358 35,570,251 25,318,413 17,216,233 45,221,528 AHLIN 7,981,860

Las concentraciones geograficas de préstamos y depdsitos en bancos estan basadas
en la ubicacidn del deudor, y las de las inversiones estan basadas en la ubicagion del
emisor.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como 1a incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, el descaice entre activos y pasivos, la falla de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a fargo plazo con pasivos a corto plazo. El Bango administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento en condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez

E) Banco controla este riesgo con reservas apropiadas de liquidez y de activos
faciimente realizables, usualmente por encima de los requerimientos regulatorios, con
adecuado calce de plazos entre activos y pasivos y con planes de contingencia que son
periédicamente revisados y actualizados.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Compete a la Junta Directiva, la gestién y seguimiento del riesgo de liquidez, para
asegurar la capacidad del Banco para responder, sin mayor dificultad, a retiros no
previstos de depdsitos o necesidades no programadas en la colocacién de créditos.

El proceso de administracion del riesgo de liquidez del Banco, es supervisado por la
Junta Directiva mediante informes ejecutivos, e incluye:

» El suministra de efectivo administrado, supervisando los flujos futuros de efectivo
para asegurar que los requerimientos puedan ser cumplidos. Esto incluye la
reposicién de fondos a medida que vencen o son tomadas en préstamo por los
clientes;

+ Mantenimiento de una carlera de activos altamente negociables que puedan ser
faciimente liquidados como proteccién conira alguna interrupcion imprevista del
flujo de tesoreria;

s Seguimiento del indicador de liquidez del estado de situacion financiera contra
requerimientos intemos y regulatorios; y

¢ Administracidn de la concentracion y el peril de los vericimientos de los pasivos
financieros.

El seguimiento Y los informes sirven para la medicién y proyeccién de flujos de efectivo
para el proximo dia, semana y mes, ya que éstos son periodos fundamentales para ka
administracidn de liquidez. El punto de partida para esas proyecciones es un analisis de
los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada
de las activos financieros.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Exposicion del Riesgo de Liguidez

Uno de los indicadores utilizados por el Banca para la administracién del riesgo de
liquidez es el indice de activos liquidos netos hasta 186 dias sobre depdésitos recibidos
de clientes hasta 186 dias. Los activos liquidos netos estan conformados por el efectivo
y equivalentes de efectivo, y las inversiones en titulos de deuda, locales o extranjeros,
para los cuales exista un mercado activo y liquido a plazo.

A continuacion se detallan los resultados correspondientes al indice de activos fiquidos
netos hasla 186 dias sobre los depdsitos recibidos de clientes hasta 186 dias, a la fecha
de reporte:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
{No auditado) {Auditado)
Al cierre del periodo 41.48% 28.27%
Promedio del periodo 45.20% 31.58%
Maximo det periodo 54.64% 38.87%
Minimo del periodo 36.63% 26.19%

A conlinuacion se detalla el ratio de liquidez de c¢orto plazo (LCR), medido hasta ia
fecha de reporte de los estados financieros:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
{No auditado} {Auditado)
Al cierre del periodo 683.62% 404.94%
Promedio del periodo 499.59% 477 43%
Maximo del periodo 683.62% 718.51%
Mnimo del periodo 372.87% 322.65%
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El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos y
activos financieros de! Banco, en agrupaciones de vencimiento contractual por el
periodo remanente desde la fecha de reporte.

Monte nominal

30 de septlembre da 2023 Valor en bruto Hasta 1 De1as5 Mis de 5
{No auditado} Libros salidasientradas ano anos Adfios
Pasivos financieres
Depdsitos de clientes 277,002,118 (283,962,777) (261,421,533) (22,541,244) 0
Financiamientos recibidos 3,000,688 (3,230,213) (3,230,313) 0 0
Pasivos por amendamientos 384,553 {426912) (147.314} {279,598} 0
280,387,360 {287.620.002) (264.799.160} {22.520.842) 1
Compromisos y contingencias 0 9350930 __ 9350930 g 0
Activos financieros
Depdsitos en bancas a coslo
amorlizado 47,275,233 47,313,170 47,313,170 0] 0
Inversiones en valores a coslo
amorlizado 35,570,251 36,044,086 36,044,086 D Q
Préstamos a coslo amarlizado 239,728,243 257,012,884 173,224 219 B0,716,215  3.072,450
322.573.727 240,370,140 286.581.475 80,716,215 3.072450
Monte nominal
31 de diciembre da 2022 Valor en bruto Hasta 1 Det1as Mis de 5
{Auditado} Libros {salidas)/entradas afio anos Ados
Pasivos financieros
Depdsitos de clientes 251,020,385 (257,117,280  (211,137,426) (45,979,854) 0
Financiamienios recibidos 3,002,188 (3.092,750) (3,092,750} 1] 0
Pasivos por amendamientos 440,920 (493 493} (152,313) {341,178} 0
254 463,493 (260703523 (214.382491) (46321032) __ .0
Compromisos y conlingencias 0 7,981,960 7.981.960 g i}
Activos financieros
Depositos en bancos a coslo
amorlizado 45,221,528 45,279,631 45,279,631 0 0
'"‘;:ﬂ:gsdg" valores a costo 25,318,413 25,645,118 19,497,443 6,147,675 0
Présiamos a costo amorlizado 222 493 358 237,221,830 147,270,730 83519069 1432031
293.033.299 308.146.573 212 047,604 94.666.744 1.432.03%

Para los activos y pasivos financieros no derivados el monto nominal bruto es medido
con base en los flujos de efectivo no descontados e incluyen los intereses estimados
por pagar y por cobrar, razén por la cual difieren de los importes presentados en el
estado de situacion financiera,
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(c)

La siguiente tabla muestra tos importes en libros de los activos y pasivos financieros no
derivados cuya fecha de vencimiento contractual es posterior a doce meses después de
la fecha de reporte:

30 de septiembre de 31 de diciembre

2023 de 2022
No auditado Auditado
Activos financieros
Inversiones en valores 90 _6.328,963
Préstamos 716.774.445 82.448.410
Pasivos financieros
Depésitos de clientes 19,418,502 42,697,854

Riesgo de Mercado

Riesgo de mercado es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco se
reduzca por causa de cambios en las lasas de interés, en las lasas de cambio
monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion
de los participantes de los mercados a eventos polilicos y econémicos. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de
riesgo, y que esas exposiciones se maniengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retomo sobre el riesgo.

El riesgo de tasa de interés es el principal riesgo de mercado al que se encuentra
expuesto el Banco y se refiere a la conlingencia de que el valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés. A fin de mitigar este riesgo, el Banco realiza un
seguimiento de sus activos y pasivos ulilizando para ello las siguientes herramiantas:

o Medicion de brechas de sensibilidad: los activos y pasivos sensibles a cambios en
tasas de interés se distribuyen en bandas de tiempo predefinidas para las que se
calculan brechas de sensibilidad esperadas.

« VaR Portafolio: es la melodologia utilizada para agregar el riesgo del portafolio de
inversiones y es definida como la maxima pérdida esperada en valoracion a un
nivel de confianza especifico dentro de un plazo determinado,

¢ “Stop Loss™ es una orden de venta de un activo en el caso de que el precio baje
hasta un piso determinado. Su principat objetivo es el de resguardar parte de las

ganancias obtenidas hasta el momento, o para limitar las pérdidas por una baja de
precios.
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Sensibilidad de margen financiero y valor econdmico del patrimonio: Para la adminisiracion
de los riesgos de tasa de interés, el Banco renovado su metodologia en el presenle afio
para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros. La estimacion de impacto del
cambio de interés se realiza bajo el supuesto del aumento o disminucion de + 100 phy %
200 ph para medir impacto al margen financiero, y un shock de perlurbacién paralelo de &
200 ph para medir impacto al valor econdmico del patrimonio. Los resultados que son
evaluados can respecto a los limites de exposicidn al fiesgo de tasa de interés aprohados
por la Junta Directiva, cuyo cumplimiento es monitoreado por la Alta Gerencia, Comité de
Activos y Pasivos, Comité de Administracion Integral de Riesgos y Junta Directiva

periddicamente.

La tabla que se presenta a continuacion refleja ¢l impaclto al margen financiero al aplicar

dichas variaciones en la tasa de interés;

Sensibilidad en el ingreso neto

y patrimonio neto de 100 ph de
intereses proyectados: incremento

30 de septiembrs de 2023

{No auditado)

Al 30 de septiembre 1,218,892
Promedio del perlodo 912,854
Maximo del periodo 1,241,983
Minimo del periodo 687,689

31 de diciembre de 2022

{Auditado)

Al 31 de diciembre 476,161
Promedio del aio 417,243
Maxima del afo 476,161
Minimo del ano 248,122

37

100 pb de
disminucién

1,178,423
880,616
1,201,371
661,671

(770,739)
(522,636)
(196,486)
(822,913)

200 pb de

200 pb de

incremente disminucién

2,437,784
1,825,709
2,483,966
1,375,379

952,322
834,443
952,322
496,244

2,350,846
1,761,233
2,402,742
1,323,343

(1,343,942)
(855,697)
(326,299)

(1,343,942)
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La tabla que aparece a continuacién resume la exposicidn del Banco a los riesgos de
tasas de interés. Los aclivos y pasivos del Banco eslan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre Ia nueva fijacién de
tasa contraclual o las fechas de vencimiento. Se excluyen aquellos activos y pasivos

financieros que no tengan rendimiento contractual;

30 de septiemhbre de 2023
{No auditado}

Activos

Depdsitos a la vista en
bancos, neto

Depdsitos a plazo, neto

Inversiones en valores a
costo amortizado

Préstamos a costo amortizado

Total

Pasivos

Depdsitos de clientes
Financiamientos recibidos
Total

Total sensihilidad da tasa
de interés

Hasta 1
Ao

40,442,965
4,064,995

20,292,511
107,963,682

172,764,153

240,502,502
3,000,688

{20.739,037)

Dad1al Dalal Mis de 5
anos Afios Afigs Total
0 0 0 40,442,965
0 0 0 4,064,995
0 0 0 20,292,511
96,037,604 32657363 3,069,594 239728243
96037604 32,657,363 3060594 304.528.714
19,408,112 10,389 0 259921003
1] 0 0 3.000.688
19,408,112 10,389 g 262921.691
16629492 32646974 3069504 41,607,023

Los depdsitos a [a vista en bancos que contractualmente generan intereses, totalizan US$

40,442 965,

31 de diciemhre de 2022
{Auditado)
Activas
Depdsitos a la vista en
bancos, neto
Depdsitos a plazo, neto
Inversiones en valores a
costo amortizado
Préstamos a costo amortizado
Total

Pasivos

Depdsitos de clientes
Financiamientos recibidos
Total

Total sensibilidad de tasa
de interés

Hasta 1
Ano
40,325,500
4,069,474
14,014,118

91,713,820
150,122,912

194,751,713
3,002,188

197,753.901

Defal De3as Mds de 5
anos anos Anos Total

1] 0 0 40,325,500
0 0 o 4,069,474
6,324,484 1] 1] 20,338,602
100,960,878 28,388,895 1429765 222,493,358
107,285,362 28,388,895 1420765 267,226,934
41,744,512 953,341 0 237,449,566
1] g 1] 3,002,188
41.744512 _863341 Q0 240451754

(47630089 65540850 27435534 1420765 46775180

Los depésitos de clientes incluyen B/.16,857,644 (31 de diciembre de 2022:
_B!.14.448.720) corespondientes a cuentas de Money Market las cuales generen
intereses y se presenten dentro del rubro de depésitos a Is vista ¢~ —* --*--- --

situacion financiera.
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(d)

(®)

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologfa € infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados con los riesgos de crédito, mercado y
liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
cormportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados, El objetivo del
Banco es mangjar el riesgo operacional buscando evitar pérdidas financieras y dafios
en la reputacion del Banc¢o.

La principal responsabilidad para el desarrolio e implementacién de los controles sobre
el riesgo operacional, estdn asignadas a la administracidn superior dentro de cada area
de negocio. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas:

« Aspectos sobre la adecuada segregacidn de funciones, incluyendo Ila
independencia en la autorizacidn de transacciones,

Requerimientos sobre el adecuado seguimiento y conciliacién de transacciones,
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales,

Documentacién de controles y procesos,

Evaluaciones sobre 1a aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados controles
y procedimientos sobre los riesgos identificados,

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucidn,

Desarrollo del plan de contingencias,

Aplicacion de normas de ética en el negocio,

Desarrolio de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

Estas politicas establecidas por el Banco estdn soportadas por un programa de
revisiones periddicas, las cuales estan vigiladas por ef Departamento de Auditoria
Interna. Los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado
de cada unidad de negocio, y se remiten resimenes sobre estos aspectos a la Junta
Directiva,

Administracidn de Capilal

La Superintendencia requiere que e} Banco mantenga un indice de capital total medido
con base en los activos ponderados en funcién a sus riesgos. El Banco analiza su
capital regulatorio, conforme a la interpretacion de la administracion del Acuerdo
Basilea, el cual esta aplicado en las normas de la Superintendencia con base al
Acuerdo No. 005-2008, posteriormente modificado por el Acuerdo No. 004 -2009.

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por el Banco para calcular sus
requerimientos de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones del
Banco, asi como los riesgos especificos de posiciones abiertas en monedas y deudas e
inversiones en acciones incluidas en el portafolio de riesgo. Los activos son medidos de
acuerdo con categorias especificas del riesgo crediticio, siendo asignado un porcentaje
medido de riesgo de acuerdo con el monto det capital necesario para cubrir los riesgos
mencionados. Segdn los acuerdos regulatorios, diez categorias para medir los fiesgos
son aplicadas (0%, 10%, 20%. 35%. 50%, 100%, 125%, 150%, 200% y 250%). /}
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Capifal Primano {Pilar 1): esle pilar comprende el capital pagado en acciones, las
reservas declaradas y las ulilidades retenidas. Se entiende por capital pagado en
acciones aquél representado por acciones comunes emitidas y tolalmante pagadas. Las
reservas declamdas son aquéllas identificadas como tales por el Banco provenientes de
ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su situacion financiera. Las utilidades
retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no distribuidas
comrespondientes a periodos anteriores.

El Articulo No. 81 del Decreto Ley No. 2 de 2008 que modifica el arliculo No. 45 del
Decreto Ley No. 9 de 1998, establece que los Bancos de licencia general e
internacional, deberdn mantener fondos de capital equivalentes a, por lo menos, el ocho
por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones fuera del estado de situacién
financiera, ponderados en funcidn de sus riesgos. Dicho arliculo fue regtamentado por
el Acuerdo No. 001-2015 de la Superintendencia de Bancos de Panama, el cual
establece las nomas de adecuacién de capital aplicables a los Bancos y empezo a regir
el 1 de enero de 2016. El Acuerdo No, (03-2016 de la Supenntendencia de Bancos de
Panama establece las normas para la determinacién de los aclivos ponderados por
riesgo de crédito ¥ riesgo de contraparle, este empezd a regir ! 1 de julio de 2016.

Las politicas del Banco, son las de mantener un capital sélido, el cual pueda apoyar a
futuro al desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado,
observando los niveles esperados de retorno sobre el capilal del accionista. E! Banco
reconoce la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre [as
transacciones e inversiones efectuadas, y la adecuacion de capilal requerida por la
Superintendencia.

El Banca mantiene una posicidn de capital regulatorio que se compone de la siguiente

manera:
30 de 31 de
septiembra de diciembre da
2023 2022
{No auditado)  {Auditado)
Capital primario ordinario
Acciones comunes 15,500,000 15,500,000
Utilidades no distribuidas 23029846  _20,344.832
Total de capital primario ordinario 38,529,846 35,844,832
Reservas regufatorias 3,686,169 3,652,444
(-} ajustes activos intangibles 909,408 943,453
Total de fondos de capital regulatorio 41,306,607 _38.6553,823
Total de activos ponderados por riesgo 173444970 158,554,828
indice de capital
Total de fondos de capilal regulatorio expresado en
porcentaje sobre los activos ponderadgs por riesgo &382% 24.32%
indice de capital primario ordinario 22.21% 119
Coeficiente de apalancariento 11.66% %
40 p)
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Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas de Contabilidad

El Banco efectiia estimados y supuestos que afectan las sumas reportadas de los activos y
pasivos dentro del siguiente afo fiscal. Los estimados y supuestos son evaluados
periddicamente y estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias. El
ambiente econdmico actual ha incrementado e! grado inherente de incertidumbre en estos
estimados y supuestos.

(a)

(b}

Pérdidas por deterioro en activos financieros

El Banco revisa sus principales activos financieros como depositos en bancos,
inversiones en valores y préstamos a costo amortizado para evaluar el deterioro en
base a los criterios establecidos por el Comité de Riesgos, el cual establece provisiones
bhajo la metodologia de pérdidas crediticias esperada. Estas se dividen en provisiones
en 3 distintas etapas, pérdidas a 12 meses, pérdidas por el resto de la vida - sin
deterioro y pérdidas por el resto de la vida - con deterioro. Vease la nota 3 (f).

Los préstamos y las inversiones en valores se dan de baja (ya sea en forma parcial o
total) cuando no hay expectativas razonables de recuperacion. Este es generalmente &l
caso cuando el Banco determina que el deudor no tiene activos o fuentes de ingresos
que podrian generar suficientes flujos de efectivo para pagar los montos adeudados
sujetos a la pérdida por deterioro. Sin embargo, los activos financieros que se dan de
baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los
procedimientos del Banco para fa recuperacion de los montos adeudados.

Valor razonabie

Para los aclivos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
que se cotizan en mercados aclivos, el valor razonable es delerminado por el precio de
referencia del instrumento publicado en bolsas de valores y en sistemas electronicos de
informacion bursdtil. Cuando no estan disponibles los precios independientes, los
valores razonables se determinan usando técnicas de valoracién con referencia a datos
observables del mercado.

Estas técnicas incluyen los analisis de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de
valoracién comunmente usadas por los participantes del mercado. Los cambios en los
supuestos acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los

instrumentos financieros. El Banco no mantiene actualmente activos bajo la categoria
descrita en este parrafo.
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(6) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estado de situacién financiera y el estado de resuliados incluyen saldas y transacciones
con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:
Personal Accionistas y
Garencial Clave Directores
30 de 3l de 30 de 31 de
septiembre de  diclembre de septiambre de diciembre de
2023 2022 2023 2022
{No auditado) {Auditado} {No auditado} {Auditado)
Activos:
Préstamos 11847 —14,637 33,638,568 36,711,844
intereses acumutados par cobrar 174 — 220 1541280 —-481.422
Reserva para pérdidas en préslamos _ 5 — 6 2455 . 08216
Pasivos:
Depdsitos a la vista ) ) 41,061,750 -4.832,895
Depdsitas de ahorros 12,367 10,120 279,924 282,597
Depdsitos a plazo 93,699 45,555 83824748  5.137,308
Intereses acumulados por pagar - G078 415 1,815,556 1.063,125
Ad de 30 de 30 de 30 de
soptiembre da septiembre de  septiembre de  septiembre de
2023 2022 2023 2022
{No auditado} {MNo auditado) {No auditado] {Mo_auditado)
Resultados:
Ingresos por interases sobre préstamos — 1,738 —1,580 1,763,488  _1,159.652
Gastos por intereses sobre depdsitos —3013 542 2278162 1.564.417
Salarios y olros pagos de personal 161,586 161,558 0 0
Ofros —21.445 21190 0 i
Dietas de directores Q 0 63,000 61,000

No hay beneficios otorgados a large plazo al personal gerencial clave del Bance, No se han
reconocido reservas significativas por delerioro de activos financieros con partes

relacionadas.

(7} Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se delallan a continuacidn para propositos de

conciliacidn con el estado de flujos de efectivo:

Efeclivo

Depdsitos a la vista en bancos, netos

Depésitos a plazo en bancos, netos

Total de efectivo y depésitas en bancos, neto

Menos:

Depdsitos a plaze en bancas con vencimientos originales
mayores de 80 dias y reserva para pérdidas esperadas

Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
consolidado intermedio de flujos de efectivo
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30 de 30 de
septiembre de  septiembre de
2023 2022
{No auditado} (No auditado}

238 298

43,210,238 38,627,833

4,064,995 4035673

47,275471 42,663,804

(4,064,922} {4.035,601)

43,210,549 3 26,203
)
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(8}

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores se detallan a continuacién:

A costo amortizado
30 de septiombre de 2023

A costo amortizado
31 de diciembre de 2022

{No auditado} {Auditado]
Costo Valor Costo Valor
Amortizado Razonable Amortizado Razonable

Valores comerciales negociables 8,500,000 8,468,990 6,000,000 5,985,011
Letra del tesoro de Panama 1,438,260 1,436,325
Nota del tesoro de Panama 0 0 1,504,497 1,473,405
Bonos del tesoro de Panama 6,139,573 5,999,880 6,299,263 5,957,460
Letra del tesoro de USA 13,840,153 13,843,965 4,980,041 4,975,350
Nota del Tesoro de USA 0 0 1,965,556 1,964,260
Bonos corporativos 5500000 _ 5491891 _4500,000 4.481,655
Sub fotal inversiones 35,417,986 35,241,051 25,249,357 24,837,141
Mas: intereses por cobrar 169,918 169,918 86,387 86,387
Menos reserva para pérdidas en

inversiones 17,653 17,653 17,331 17.331
Total inversiones neto 35570.251 35393316 25318413 24,906,197

Al 30 de septiembre 2023, se dieron vencimientos y amoriizaciones en valores a costo
amortizado por B/.30,375,362 (31 de diciembre de 2022: B/.42,713,725). Las tasas de interés
anual que devengan las inversiones a costo amortizado oscilan entre 4.95% y 5.75% (31 de

diciembre de 2022; 0.125% y 5.25%).

El movimiento de las inversiones a costo amortizado, se detalla a continuacion:

Saldo al inicio del periodo

Adiciones

Vencimientos y amortizaciones

Saldo bruto

intereses por cobrar

Reserva para pérdidas en inversiones
Valor en fibros, neto al final del periodo

43

30 de 31 de
septiembre de diciembre de
2023 2022
{No auditado) (Auditado)
25,249,357 32,618,271
40,543,991 35,344,811
{30,375.362) (42,713,725}
35,417,986 25,249,357
169,918 86,387
(17,653) (17.331)
—32.570.251 —23,318.413
1
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{8)

Inversiones en Valores, continuacién

La siguiente tabla detalla |13 calidad de crédito de las inversiones en valores. El
analisis se basa en las calificaciones emitidas por enlidades calificadoras de primer
nivel, a saber, Standard & Poor’'s, Moody's yfo Fitch Ratings Inc. y para su

presentacion siguiendo los lineamientos de Standard & Poor's.

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2022

{Auditado)

2023

{No auditado}
Inversiones a costo amortizado
Letras del Tesoro
Calificadas AA+ 13,840,153
Calificadas BBB- 1,438,260
Subtotal Letras del Tesoro 15,278,413
Notas del Tesoro
Calificadas AA+ o
Calificadas BBB- Q
Bonos del Tesoro
Calificadas BBB- 6,243,522
Bonos Corporativos
Calificadas A+ 5,548,306
Valores Comerciales Negociables
Calificadas A1+, A1, F1+,F1 5,008,399
Calificadas A2, F2 3,509,264
Total de valores comerciales negociables 8517663
Subtotal inversiones en valores 35,587,904
Menos: reserva para PCE 17,653
Total inversiones a costo amortizado 35,570,251

4,980,040
90
4,980,040

1,965,775
1,515,998

6,328,963
4,632,884

1,502,096
4,509,988
6,012,084

25,335,744
17,331
29,318,413

El movimiento de [a reserva para pérdidas crediticias esperadas para las inversiones a costo

amortizado se detalla a conlinuacitn:

PCE -12 meses
31 de
diciembre de
2022

{Auditado)

30 de
septiembre de
2023
{No auditado}
Saldo al inicio del periodo 17,331
Remedicién de pérdida, neta (35,968)
Nuevos activos comprados 36,290
Saldo al final del periodo 17.653
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30 de 31 de
septiembre de diciembre de
2023 2022
{No auditado}  (Auditado}
225,780,657  209.467.436

254 435 199,003
226,035,092 209,666,439
7,837,453 8,710,007
3,157,428 2,978,146
10.994 881 11,688,153
237,029,974 221,354,592
3,313,526 1,781,510
121,547 252,717
493,710 390,027
239728243 222,493,358

30 de septiembre de 2023 {No auditado}

Pérdida
Crediticia
esperada

resto de la
vida

o

676

Bl -

PCE
deteriorados Total

39,584 390,027
2,167 1]
59,724 0
{14,836) {66,991)
0 179135
(8,461} (8,461}
28188 493,710

(9) Préstamos
La composicién de la cartera de prestamos, se resume a continuacion:
Préstamos comerciales
Corporativos
Tarjetas de crédito
Total préstamos comerciales
Préstamos de consumo
Personales
Tarjetas de crédito
Total préstamos de consumo
Total préstamos
Interesess por cobrar
Menos: intereses y comisiones no ganadas
Reserva para PCE
Total de préstamos, neto
El movimiento de la reserva para PCE en préstamos por deterioro, se detalla a continuacion:
PCE - 12
meses
Préstamos
Saldo al inicio del periodo 350,428
Transferencias a PCE a 12 meses (riesgo bajo) (2,167)
Transferencias a PCE a lo large de |a vida del crédito
{riesgo significativo) {676)
Transferencias a PCE a lo largo de la vida del crédito
(incumplimiento) {59,724)
Remedicién neta de la reserva (52,156)
Asignacién de reserva a nuevos aclivos financieros
originados 179,135
Castigados 0
Saldo al final de! periodo 414,840
45
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(9)

Préstamos, continuacién

31 de diciembre de 2022 {Auditadog)

Pérdida
Crediticia
esperada
PCE-12 restodela PCE
meses vida deteriorados  Tota
Préstamos
Saldo al inicio del afio 328,051 1,774 39,302 369,127
Transferencias a PCE a 12 meses (riesgo bajo) (979) 978 0 0
T(ansrerepcfas a PCE a lo largo de la vida del crédito (6.144) 0 5,144 0
(incumplimiento)
Remedicion neta de la reserva (148,852) {2,752) {10,542) (162,146)
Aos:%r;re::?;nsde reserva a nuevos activos financieros 178.351 5 22,798 201,154
Castigados _0Q 0 18,108 18,10
Saldo al final del afio 350,425 5 38594 390,027
£l movimiento de ia reserva para préstamos de consumo se detalla a continuacion:
30 de septiembre de 2023 {No auditado)
Pérdida
Crediticia
esperada
PCE-12 restodela PCE
Préstamos consumo meses vida deterioradas  Total
Saldo al inicio del periado 2,322 5 39,594 41,921
Transferencias a PCE a 12 meses (riesgo bajo) (2,167) 0 2,167 0
Transferencias a PCE a lo largo de la vida del crédito
(riesgo significativo) (676) 676 0 0
Transferencias a PCE a lo largo de la vida del crédito
(incumplimiento) (53,724) 0 59.724 0
Remedicidn neta de la reserva 63,487 1 (14,836) 48,652
Asignacién de reserva a nuevos activos financieros
originados 525 0 0 525
Castigados 0 0 {8.461) (8,461)
Saldo al final del periodo 37167 _hG#2 78188 82,637
46
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(9) Préstamos, continuacién

Préstamos consumo

Saldo al inicio dal afio

Transferencias a PCE a 12 meses (riesgo bajo)
Transferencias a PCE a lo largo de la vida del crédito

{riesgo significativo)

Transferencias a PCE a lo largo de la vida del crédito

(incumplimiento)
Remedicidn neta de la reserva

Asignacion de reserva a nuevos activos financieros

onginados
Casligados
Saldo al linal del afio

31 de diciembre de 2022 {Auditado}

El movimiento de la reserva para préstamos corperativos se detalla a conlinuacidn:

Préstamos corporativos

Saldo al inicio del perjodo

Remedicion neta de la reserva

Asignacion de reserva a nuevos aclivos
financieros originados

Saldo al final del periodo

Préstamos corporativos

Satdo al inicio del afio

Remedicidn neta de la reserva

Asignacién de reserva a nuevos activos
financieros originados

Saldo al linal del afo

Pérdida
Crediticia
esperada
PCE-12 restodela PCE
meses vida deteriorades  Total
6,182 1,774 39,302 47,298
{978) 978 0 0
0 0 0 0
{6,144) 0 6,144 0
2,689 (2,752) (10.542) (10,605)
573 5 22,798 23,376
8] g {18,108) (18,108)
2,322 -5 —39.504 _41921
30 de septiembre de 2023 (No auditado)
Pérdida
Crediticia
PCE-12 esperadaresto PCE
meses de la vida deteriorados Total
348,106 0 1] 348,106
(115,643) 0 0 (115,643)
178,610 o] o] 178,610
411,073 S — 411.073
31 de diciembre de 2022 {Auditado}
Pérdida
Crediticia
PCE-12 esperada resto PCE
meses de la vida deteriorados Total
321,869 0 0 321,869
(151,541) 0 0 {151,541)
177,778 0 0 177,778
348,106 — Q@ =4 348,106
47
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{10} Mobiliario, Equipo, Activos por Derecho de Uso y Mejoras, neto
E!l mobiliario, equipo, activos por dereche de uso y mejoras se resumen a continuacion:

Activos por
30 de septiembre de 2023 Mobiliario Equipo derecho
{No auditado} Mejoras yenseres tecnolégico deuso Total
Costo:
Al inicio del periodo 22,613 38,456 74,821 590,091 725,981
Adiciones 0 0 11,770 77.662 89,432
Contratos cancelados 0 0 0 {44,191) {44,191)
Descarte (10,935} 0 {10,649} 0 (21,584)
Al final del periodo 11,678 38,456 75,942 623,562 749,638
Depreciacidn acumulada:
Al inicio del periodo 14,343 30,467 45,432 163,017 253,259
Gaslo del periodo 3,758 3,060 11,923 111,509 130,250
Contratos cancelados 0 0 0 (11,870) (11,870)
Descarte (10,935} 0 {10.649) 0 {21,584}
Al final del periodo 7166 33527 46,706 262,656 350.05%
Saldo neto 4,512 -4.929 28.236 360.906 399,583
Activos por
3 de diciembre de 2022 Mobiliario Equipo derecho
{Auditado} Mejoras yenseres tecnoligico deuso Total

Costo:

Al inicio del afio 85,829 46,850 69,891 499,577 702,147

Adiciones 9,710 523 14,602 488,008 512,843

Descarte (72,926) (8,917} (9,672} (397494} (489,00

Al final del afio 22613 38,456 74.821 590,081 _725.981

Depreciacién acumulada:

Al inicio del afio 77,124 34136 38,907 423,005 573,172

Gasto del afio 10,145 5,248 16,197 137,506 169,096

Descarte (72,926) (8.917) (9,672 (397,494} (489009}

Al final del afio 14,343 30,467 45432 163.017 _253.259

Saldo neto —B270  _7.989 29,380 _427.074 _472722
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(11) Activos Intangibles, neto

Los activos intangibles estan representados por licencias y programas tecnolégicos cuyo

movimiento se presenta a continuacién:

Costo:

Al inicio del periodo
Adiciones
Descartes

Al final del periodo

Amortizacién acumulada:
Al inicio de] periodo

Gasto del periodo
Descartes

Al final del periodo

Saldo neto

30 de 31 de
septiembre de diciembre de
2023 2022
{No auditado)  (Auditado)

1,654,155 1.547.451
216,960 413,001

{89,754} (306,297)

1,781,361 1.654.185
710,701 760,545
251,006 256,454
(89,754) {306,297}
871,953 710,701

-309,408 943,453

Al 30 de septiembre 2023 y 31 de diciembre de 2022 el Banco no ha reconocido pérdida por

deterioro.

(12) Otros Activos
Los otros activos se incluyen a continuacién:

30 de 31 de
septiembre de diciembre de
2023 2022
(No auditado) {Auditado}
(Gastos pagados por adelantado 355,723 260177
Cheques pendientes por compensar del exterior 76,924 66,190
Membrecias comerciales y otras 80,000 §0,000
Fondo de cesantia 165,007 142,143
Deudores varios 45,622 48,841
Olros 181,230 207,133
Total 804,506 804484
(13) Acciones Comunes
El capital de! Banco esta integrado de la siguiente manera:
30 de septiembre 2023  Capital Social Valor Emitidas y en
{No auditado) Autorizado Nominal Circulacifin Valor

Acciones tipo A 15,500,000 100 15,500,000 15,500,000

31 de diciembre 2022
{Auditado)
Acciones lipo A 15,500,000 1404 15500000 0Q0
49 —



BBP BANK, S. A.
(Panamé, Repiiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(14) Compromisos y Contingencias

Los instrumentos financieros con riesgos crediticios fuera del estado de situacion financiera
se detallan a continuacidn:

30de 31 de
septiembre de diciembre de
2023 2022
{No auditado) {Auditado)
Lineas de créditos tarjetas 9,350,930 7.981.960
Al 30 de septiembre de 2023, la reserva constiluida para operaciones fuera de balance

ascendia a B/.7,676.

A continuacion se muestra la clasificacién de los instrumentos financieros fuera del estado
intermedio de situacion financiera:

30 de 31 de
septiembre de diciembre de
2023 2022

(No auditado) {Auditado)

Clasificacidn

Normal 9,350,930 7,981,960
Total 9,350.930 7.981.960

Al 30 de septiembre 2023, no hay reclamos legales interpuestos en contra del Banco, por lo
que no se ha reconocido pasivo alguno relacionado con contingencias legales.

(15) Pasivos por Arrendamiento
El detalle de los pasivos por arrendamientos, se muestra a continuacion:

30 de septiambre de 2023 (No auditado}

Tasade Valor en Flujos No
interés Vencimiento flibros descontados
Contratos por arrendamiento -
Inmuebles 7.89 2026 384,553 4268912
31 de diciembre de 2022 {Auditado)
Tasa de Valor en Flujos no
interés Vencimiento libros descontados
Contratos por arrendamiento -
Inmuebles 6.17 2026 440,920 493,493
50
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(15}

(1€)

Pasivos por Arrendamiento, continuacion
La siguiente tabla establece un analisis de vencimientos de los pagos de arrendamiento, que
muestra los pagos no descontados de arrendamiento que se efectuaran después de la fecha
dal informe:

30 de 31de
septiambre de diciembre de
2023 2022
(No auditado} {Auditado)
De uno a dos afios 147,314 152,315
De dos a tres afios 135,535 124,165
Mas de tres afnos 144.063 217,013
Total pasivo de arrendamientos no descontados 426,912 _493.493

A continuacién se muestra el detalle reconocido en el estado intermedio de resultados y en el
flujc de efectivo relacionado con los arrendamientos:

30 de 30 de
septiembre de septiembre de
2023 2022
{No auditado) {No auditado)
Intereses por arandamientos 21,871 15,398
Amortizacién del pasivo por arrendamiento 102,821 80,759

Adicionaimente, al 30 de septiembre de 2023 y 2022 el Banco ha reconocido gastos
relacionados a los arrendamientos evaluados como de ‘corto plazo' y de ‘activos de bajo
valor por B/. 69,697 (30 de septiembre de 2022: B/.64,782) como parte de los gastos de
alquileres en el estado consolidado intermedio de resultados.

Financiamientos Recibidos
Los términos y condiciones de los financiamientos recibidos del Banco se detallan a
continuacién:

30 de septiembre

Tasa de 2023
Tipo de Financiamiento interés Vencimiento {No auditado)
Capital de trabajo 8.25% 30 de agosto de 2024 3,000,688

31 de diciembre

Tasa de 2022
Tipo de Financiamiento Interés Vencimiento {Auditado)
Capital de trabajo 5.25% 27 de julio de 2023 2.002 188
51 rr
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{(16) Financiamientos Recibidos, continuacion

El Banco mantiene linea de financiamiento no utilizado con otros bancos por B/.5,000,000 (31

de diciembre de 2022: 5,000,000).

El Banco no ha tenido incumplimiento de principal, intereses u otras clausulas contractuales

con relacién a sus financiamientos recibidos.

Ei movimiento de los financiamientos recibidos se detalla a continuacién para propésito de

conciliacién con el estado intermedio de flujos de efectivo:

Saldo al inicio del periodo (incluyendo intereses
acumulados por pagar)

Producto de nuevos financiamientos recibidos

Pagos de financiamientos recibidos

Reconocimiento de intereses

Intereses pagados

Saldo al final del periodo

(17} Pasivos Varios
El detalle de los pasivos varios se incluyen a continuacion:

Pasivos laborales

Cheques pendientes por compensar
Cuentas por pagar proveedores y otros
Pagos varios acreedores

30 de 31 de
septiembre de diciembre de
2023 2022
{No auditado}  (Auditado)
3,002,188 0
3,000,000 3,000,000
{3,000,000) 0
140,014 69,125
(141.514) (66,937)
-3.000,638 2,002,188
30 de 31 de
septiembre de diciembre de
2023 2022
{No auditado) {Auditado)
606,372 475,231
76.924 66,190
1,367,950 634,038
132,843 117,883
2.184.089 1,293,342

Total

(18} Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de compaiiias constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revisidon por parle de las autoridades fiscales hasta por los tres (3)
dltimos anos, inclusive el periodo terminado el 31 de diciembre 2022, De acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes, las compaiiias incorporadas en Panama estin exentas del
pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones extranjeras,
de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda de!
gobijerno de Panama y de las inversiones en valores listadas en la Superintendencia del

Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S, A.

El impuesto sobre la renta para las personas jurldicas en la Republica de Panama =e aalmilg
con base en |a tarifa del 25%. Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingre

§2
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(18)

Impuesto sobre la Renta, continuacion
gravables superen un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el
impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:

(a) La renta neta gravable calculada por el método establecido (iradicional), o

(b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro
punto sesenla y siele por ciento (4.67%)

El gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

{No auditado]
30 de 30 de
saptiembre de septiembre de
2023 2022
Impuesto sabre la renta estimado 18,750 18,755
Impuesto sobre 1a renta diferido 0 0
Total de gasto de impuesto sobre la renta 18.750 18,7595

La tasa efectiva de impuesto sobre la renta al 30 de septiembre de 2023 es de 0.67% (30
de septiembre de 2022: 1.09%).

Ef Banco realizé sus esiimaciones de impuesto diferido utilizando las tasas impositivas que
se espera aplicar a las diferencias temporarnias cuando |as mismas sean reversadas.

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales no deducibles
considerando sus operaciones pasadas y las utiidades gravables proyectadas, en las
cuales influyen fas estimaciones de la administracion.

El Banco no mantiene registro de impuesto sobre la renta diferido al 30 de septiembre de
2023 ya que no tiene diferencias temporanas significalivas.

(19} Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basa en precios colizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacién requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracién, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y olros riesgos que afectan el instrumento especifico,
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{19) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
imporiancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente {es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son aclivos y otras
técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.

Nivel 3; esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
medicion del valor razonable. Esta categorfa incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios
y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

E1 objetivo de utilizar una técnica de valoracién s estimar el precio al que tendria lugar una

transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
marcado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.
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BBP BANK, S. A.
(Panama, Repubiica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(19)

Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
El valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a
continuacion, excepto aquellos medidos al costo, el que se aproxima a su valor razonable por

su naturaleza de corlo plaze:

Activos financieros:
Depasitos a plazo, neto
Inversiones en valores, neto
Préstamos, neto

Pasivos financieros:
Depasitos de ahorros
Depasitos a plazo
Financiamientos recibidos

30 de septiembre de 2023

{No auditado}
Valor Valor

en libros Razonable
4,064,995 4,064,995
35,570,251 35,241,050
239728243 232413180
279,363,489 2A71.719.225
28,668,544 28,668,545
214,394,815 214,143,719
3,000,688 3,000,688
246,064,047 245812952

31 de diciembre de 2022

{Auditado)

Valor
en libros

4,069,474

25,318,413
222,493 358
251.681.245

26,679,831
196,321,015
3,002,188

Valor
Razonable

4,069,474
24,837 141
215,386,007

244,292,622

26,679,831
197,500,380
3,002,188

226.003,034

227,182,399

Al 30 de septiembre de 2023, el Banco no mantiene activos o pasivos financieros que son
medidos a valor razonable sobre una base recurente (31 de diciembre de 2022: iguaf),

Para inversiones en valores que se cotizan en mercados activos, el valor razonable es
determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en bolsa de valores,
publicado en sistemas elecironicos de informacion bursétil, o provisto por proveedores de
precios. Cuando no estan disponibles los precios independientes, se determinan los valores
razonables usando técnicas de valoracién con referencia a datos observables del mercado.

Las siguientes tablas analizan los instrumentos financieros que no son medidos a valor
razonable, clasificados por nivel, de la siguiente forma:

30 de septiembre de 2023

{No auditado} Nivel 2 Nivel 3

Activos:
Depdsitos a plazo, neto 0 4,064,995
Inversiones en valores 35,241,050 0
Préslamos, neto o 232,413,180
30,241,050 236478175

Pasivos:
Depdsitos de ahorro 0 28,668,545
Depésitos a plazo 0 214,143,719
Financiamientos recibidos 0 3,000,688
) 245 #7052
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(19) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacidn

31 de diciembre de 2022

{Auditado) Nivel 2 Nivel 3
Activos:
Depdsitos a plazo, nato 0 4,069,474
Inversiones en valores 24,837,141 0

Préstamos, neto

Pasivos:

Depdésitos de ahomg

Depdsitos a plazo

Financiamientos recibidos

0 215.386,007
24837141 219450481
0
0
0
0

26,679,831
197,500,380
3,000,000

227,180,213

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, ¢l Banco no ha realizado
transferencias entre los niveles de jeramuia de valor razonable.

La tabla de -medicién describe las técnicas de valoracion, los datos de entrada utilizados en
la medicion de valor razonable de los instrumentos clasificados en Nivel 2 y Nivel 3 al 30 de
sepliembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022,

lastrumento Financiero

Técnica de Valoracién y Dato de Entrada WUtilizado

Préstamos

Instrumentos de deuda a coslo
amortizado

Depdsitos de clientes a plazro

Fiujo de efectivo descontado:

El valor razonable para los préstamos representa la cantidad
descantada de los flujos de efectivo fuluros estimados a
recibir. Los flujos de efectivas provistos se descuentan a las
lasas acluales de mercado para delemminar su valor
razonable.

Precios de referencia;

El modelo de valuacién combina observaciones directas del
mercado de fuentes caontribuidas con modelos cuantilativos
para generar un precio y el mismo asigna un puntaje para
cada precio basado en la calidad y cantidad de datos de
mearcados utilizados o actives

Flujo de efectivo descontade:

El valor de los flujpos futuros es descontado utilizando una
tasa de descuento, que representa la tasa de interés actual
de mercado para financiamientos de nuaevos pasivos con
vencimienlo remanente similar,

Para los depdsitos de ahomo recibidos vy los depositos a plazo en bancos, el valor en libros se
aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.
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(20) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leves y requiaciones generales

(a)

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que
adopta el texto Gnico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en
Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, ¢l Banco debe preparar un calculo de la
reserva de crédito en base a lineamientos regulatorios. En caso que el calculo
requiatorio resulte mayor que el célculo respectivo determinado bajo NilF, el exceso de
reserva se reconocera en una reserva regulatoria de patrimonio.

Normas requiatorias emitidas por la_Superintendencia de Bancos que_iniciaron su
vigencia durante el afio 2014:

Resolucion General de Ja Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de
2013, la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Supenntendencia de Bancos y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los
registros contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las
NIIF conforme lo requiere el Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012) en el
evento de que el calculo de una provisién o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
requeridos por Ias NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de
provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria
en ef patrimonio. Esta Resolucion General entré en vigencia para los periodos
contables que terminen en o después del 31 de diciembre de 2014.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los Bancos podran reversar
la provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

o Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece
disposiciones sobre la gestién y administracién del nesgo de crédilo inherente a la
cartera de préstamos y operaciones fuera del estado de situacién financiera,
incluyendo los criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con ei
proposito de determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del
riesgo de crédito del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas
revelaciones minimas requeridas, en linea con {0s requerimientos de revelacion de
las NIIF, sobre [a gestidn y administracidn del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No. 006-2000 de 28 de junio
de 2000 y todas sus maodificaciones, el Acuerdo No. 006-2002 de 12 de =nnet~ de
2002 y el articulo 7 del Acuerdo No, 002-2003 de 12 de marzo de 2 ste
Acuerdo entrd en vigencia el 30 de junio de 2014.
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BBP BANK, 8. A.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

{20) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por |a
evidencia objeliva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para
las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas
mencién especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades
crediticias individuales como para un grupo de tales facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los Bancos deberan calcular y
mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificads en este Acuerdo, la cual toma en
consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticla clasificada en alguna
de las categorias sujetas a provisién, mencionadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se establece
por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al
saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara
en una reserva regulatoria en el patimonio que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo de las reservas
regulatorias no serd considerado como fondos de capital para efectos del calculo de
ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacién resume la clasificacién de la cartera de préstamos del
Banco con base en el Acuerdo No 004-2013:

30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022

{No auditado} {Auditado)
Provision Provision

Préstamos Especilica Préstamos. Especifica

Andlisis del deterioro individual:

Mencién especial 153,034 31,114 202,238 40,718
Subnormal 48,664 25,785 0 0
Dudoso 11,710 9,609 7.030 5,624
Irrecuperable 30,790 31,472 33,738 34,728
Total 244,198 97.980 243 006 81.070
Anélisis del deterioro colectivo:

Normal 236,785,776 0 221111586 0]
Total 236785776 0 221354592 0

Los préstamos en estado de no acumulacion de intereses ascienden a B/.84,888 (31
de diciembre de 2022: B/31405). El Banco mantiene reestructuraciones de

préstamos por un total de B/.179,421 al 30 de septiembre de 2023 (31 de diciembre
de 2022: B/.238,066).
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

(20) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

Provision dindmica

El Acuerdo No.004-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion
bancaria. La provisién dinamica se constiluye con periodicidad trimestral sobre las
facilidades craditicias que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre
las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal,

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica,
que considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la
provision determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria
normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades no distribuidas. El saldo acresdor de esta
provision dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no sustiluye ni compensa
los requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia.

El saldo constituido de provisién dinamica por el Banco al 30 de septiembre de 2023
es de B/.3,686,169 (31 de diciembre de 2022: 3,652,444).

Provision riesgo

Segin e! Acuerdo No. 007-2018 emitido por la Superintendencia de Banco de
Panamd el 8 de mayo del 2018, el Banco ha ejecutado sus mediciones y analisis
pertinentes, mediante modelo de estimacidon de Reservas por Riesgo Pais que
considera los requisitos determinados en dicho acuerdo. Durante el periodo
terminado al 30 de septiombre de 2023, no hubo provision riesgo pais.
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Por lo anterior, la liquidez inmediata pasé de 16.8% en septiembre 2022 a 17.1% en septiembre de 2023 mostrando
nivelas estables. La liquidez mediata se posiciond en 29.9%, mostrando un aumento de 2.9 puntos porcentuales
atribuido al incremento de las inversiones por B./ 9.7 millones (+37.3). Ambos indicadores se presentan por debajo
de! sector, liquidez inmediata se reporia en 19.2% vy liquidez mediata en 49.5%. Sin embargo, es importante
resaltar, que el flujo de proveniente de las actividades de operacion presenta saldos positivos por lo que cuentan
cen una adecuada posicidn para hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo.

Estables niveles de solvencla: A septiambre 2023, el palrimonio del banco totalizd B/. 42.2 millones presentando
un crecimiento de 9.68% con respecto a septiembre de 2022, consecuencia del incremento en las utilidades
acumutadas (+18.8), mientras que los pasivos aumentaron 8.0% principalmente por el aumento de los depdsitos
del publico en el extranjeto, lo cual lleva a gue el endeudamientc patrimonial se posicione en 6.7 veces
reduciendose levemente en 0,04 veces respecto al valor presentado el afio anterior. Por otra parte, el indicador de
adecuacion de capital se sitda en 23.2%, por lo cual se mantiene por arriba del nivel exigido (10%} y del sector
(15.27%).

Leve mejora en los indicadores de rentabilidad: Durante el periodo analizado, el banco experimentd un
incremento interanual del 45.8% en sus ingresos financieros, impulsado principalmenta por el aumento de la cartera
bruta (+5.5%) aunado al aumento de la tasa activa en los préstamos otorgados. Sin embargo, los gastos financieros
aumsentaron en un 58.3% debido a los intereses pagados sobre los depdsitos a dientes, resultande en una
reduccion del margen financiero que se sitla en 46.6% (septiembre 2022: 50.8%). En &l mismo sentido, seliberaron
reservas a la fecha de analisis, contribuyendo a mejoras en la utilidad nela, que alcanzé la cifra de B/, 2,779 miles,
representando un aumento del 62.1% en comparacion con septiembre 2022. El margen neto del banco mejora
para el periodo de andlisis pasando de 17% a 19.0% para la fecha de analisis.

En cuanto a los activos, experimentaron un incremento del 9.1%, impulsado por el aumento en las disponibilidades
enun 10.8% y el crecimiento de la cartera en un 5.5%. Esto resulto en un aumento de la rentabilidad sobre activos
promedio (ROAA) con respecto al ano anterior {0.7%), situdndose en un valor de! 1.2%, aunque atn se encuentra
por debajo del promedio del sector {1.8%). Asimisma, el patrimonio experimento un aumento consecuencia de las
utilidades no distribuidas, {levando el indicador de rentabilidad sobre el patrimonio (ROEA) a un 8.9%, una mejora
an comparacién con septiembre de 2022, aunque a(0n por debajo del promedio del sector (17.3%). Esla situacién
se debe a la reduccion de 1a utilidad en &l pericdo anterior debido al impacto de la pandemia, lo que afecto el
promedio para &l calculo anualizado. A pesar de estos desafios, se considera que el banco ha demostrado estar
bien posicionado para recuperar los niveles de rentabilidad observados antes de la pandemia.

Estructura de la emision: El programa rotativo de valores corporativos de BBP Bank, 5.A. (Bonos o VCN's) por
un mente de hasta US$ 50 millones, seran emitidos en miltiples series segin lo establezca el Emisor de acuerdo
con sus necesidades y las condiciones del mercado. De esta forma, con el programa se busca obtener fondos que
podran ser utilizados para el crecimiento de la cartera de aclivos, refinanciamiento de obligaciones, capital de
trabajo y otros usos corporativos del Emisor. La tasa de interes, perjodicidad de pagoe de intareses y pago de capital
sera determinada por el Emisor para cada serie y comunicada mediante un suplemento para cada serie respectiva.
La Emisidn no cuenta ni contara con garantias.

Factores Clave
Los factores clave que pudieran aumentar la calificacién son:

+  Mostrar un crecimiento sostenido en la cartera de créditos, con adecuados niveles de morosidad.
»  Presentar niveles de rentabilidad que se aproximen a los mostrados por el sector bancario y mantener
dicha tendencia, asi mismo mantener una tendencia sostenida de altos niveles de liquidez y solvencia.

Los factores que pudieran desmejorar la calificacién son:

+  Mostrar una tendencia sostenida el indice de cartera vencida, afectando 1a calidad de cartera crediticia.
* Reducir sus niveles de liguidez ¥ aumentar su endeudamiento patrimonial.
* Mostrar una tendencia sostenida a la baja en sus indicadores de rentabilidad.

Limitaciones de la calificacién

« Limitaciones encentradas: No se encontraron limitaciones en la informacion recibida.

» Limitaciones potenciales {Riesgos previsibles): i) Existe o riesgo sistemdatico por las variaciones en las
tasas de interés, las politicas monelarias, y el alza en |z inflacién que puede desacelerar el dinamismo
economico. i) Existe el riesgo influenciado por la situacion politica del Ecuador, lo que lleva a una mayor
exposicion al riesgo pais, donde se encuentra la mayor parte de la cartera de BBP Bank,

Metodologia utilizada

La opinién contenida en ef informe se ha basado en la aplicacion de fa metodologia de califficacién de resgo de
instrumentos de deuda de corlo, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores aprobado of 09 de
noviembre de 2017,

W ALTENNQSDCE.Com Pagina 2 de 17




Informacién Utilizada para 1a Calificacion

+ Informacién financiera: Estados Financieros no auditados correspondientes al 30 de septiembre de 2023.

+ Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera, concentracion, valuacion y detalle de cartera vencida, prospecto
prefiminar del programa de emisién de Valores Comerciales negociables.

» Riesgo de Mercado: Manual de riesgo de mercado, detalle de inversiones y disponibilidades.

» Riesgo de Liquidex: Manual de liquidez, reporte de liquidez legal, estructura de financiamiente, modalidad de
los depdsitos, detalle de principales depositantes.

+ Riesgo de Solvencia: Reporte del indice de adecuacién de capital.

« Riesgo Operativo: Informe de Gestidn de Riesgo Operativo y Prevencién de Blanqueo de Capitales.

« Emisién: Prospecto preliminar del Programa Rotative de Valores Corporativos

Contexto Econdmico

Segln proyecciones del Banco Mundial, se espera que la economia panamefia cyezca un 5.7% en el 2023 y un
5.8% en ef 2024, demostrando la continua recuperacidn posterior a 1a pandemia como resultado de un eficiente
esquema de vacunacion y las inversiones realizadas, asi como el incremento en las exportaciones que presentan
una variacion interanual al primer semestre de 4.4%. El crecimiento se vera impulsade por el sector de servicios,
encabezado por el comercic mayorista y minorista, asi como servicios de transporte, almacenamiento y
comunicaciones. Adicionalmente, se observa un buen desempeiio en los sectores de construccidn, industria
manufacturera y mineria.

Segun 1a dltima informacidn publicada por el INEC, en las cifras estimadas al clerre de 2022 las actividades
econdmicas que més contribuyen al PIB son actividades de comercio al por menor y por mayor (19.8%), seguigo
de actividades de construccian (13.2%); transporte, almacenamientn y correo {11.4%) y actividades financieras y
de seguros (6.3%). En cuanto a las actividades que mayores incremgntos presentan estan el comercio al por menor
y por mayor, ¥ fa reparacién de vehiculos de motor y motocicletas por 8/, 2,031.5 millones (+18.3%}; construccidn
por Bf. 1,509.7 millones {+18.5%) la cual fue de las mas afectadas por la pandemia; y transporte, almacenamienio
y comeo por Bf, 1,007.5 millones (+13.7%). En general, se observa como la mayoria de las actividades ha
incrementado, lo que confribuye a un crecimienio del PIB que se aproxima al 10.8% con respecto al periodo
anteriar.

Panama presenta varios retos entre los que destacan la baja escolaridad y la elevada tasa de desigualdad y
polireza que se espeara que disminuya hasta el 2025 conforme se recuperan {os mercados laborales. Asimismo, el
periodo 2022 cerrd con una tasa de desempleo de 9.9% que adn se presenta rezagada con respecto a pariedos
previos a la pandemia, Por su parte, |a inflacion se aproxima a 3.3% en el 2023, siendo una de las més bajas de
la regién y afectando principalmente a los hogares mas vulnerables, aunque con un impacto moderado.

En cuanto al desempenio del sector bancario, se presera un incremento interanual al primer semestre de 2023 en
los créditos de consumo de 5.3%, destacando la variacion de los créditos para construccidn de 1.2%, siendo
positiva por primera vez desde el 2018. Adicionalmente, los activos crecieron a un ritmo interanual de 4.1%
mientras los depdsitos incrementan en 2,1%. En cuanto a las utilidades acumuladas, se observa una considerable
alza interanual de 51.2% debido a la evolucidn del margen financiero, el crecimiento sostenido de la cartera de
créditos y la reduccidn de as provisiones conforme se reducen los riesgos derivados de la pendemia. Por (itimo,
se observan tasas activas para tarjeta de crédito en niveles méximos historicos con un promedio de 20.7% a junio
2023, mienlras que las [asas para préstamos personales, auto v vivienda han venido incrementando desde el
periodo anterior,

Asimismo, el cambio en la politica monetaria de Estados Unidos causé que la reserva federal (FED) tomara
medidas para controlar la inflacion, un efecto observado en la mayoria de los bancos centrales de la region
latinoamericana y el caribe, lo que llevd a un aumento de las tasas de interés a un ritmo mayor al observado en la
ultima década. De este medo, la reserva federal comenzé el afio 2022 can tasas de interés de 0.25% v, a julio de
2023, estas ascienden a 5.50% siendo 1a tasa de interés mds alia que se ha visto desde el 2008. Se espera que
las tasas se mantengan elevadas hasta el afo 2024. Es importante destacar que estas variaciones pueden afectar
el dinamismo en el sector econdmico, dificultando ef acceso a crédito para personas y empresas, asi como reducir
las actividades de inversidn y la generacién de empleo, moderando el desempefio de la economia.

El canal de Panama ha sido un punto de comercio interacional importante que contribuye significativamente al
PIB panamefio, y se observa un incremento en los tismpos de espera por la mayor demanda conforme se aproxima
€l fin de afio, aunado a la sequia que ha afectado el pais ¥ que se ha visto acrecentada por el fenémeno “El Nifio”,
registrando entre un 30-50% menos lluvias que el promedio. Como meadida para controlar esta situacidn, se ha
reducido €l nimero de barcos que pueden pasar por dia, lo que tendra un impacto en los ingresos que se estima
caeran en unos US$ 200 millones. Por ditimo, el incremento en los tiempos de espera v la exploracion de nuevas
rutas se traducen en mayores costos que se trasladan al consumidor final pudiendo agregar mas presiones a los
precios.

De esta forma, se observa que la economia panamefa mantiene proyecciones de crecimiento adecus
destacando (a recuperacian en el sector de servicios y comercio al por mayor y por menor, Ademas, presentz
inflacion moderada en comparacion a la regién producto de mantener un tipo de cambio estable con el
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estadounidense. Por Gltimo, se podrian preseniar retos por la sequia que ha afectado el canal de Panama vy
comunidades locales, asi como las elevadas tasas de politica monetaria que podrian afectar el dinamismo
econdmico,

Panorama Intemacional

Segln las Perspectivas econdmicas mundiales del Banco Mundial, en su edicion mas reciente a enero de 2023,
se pronostica una desaceleracion del crecimiento global desde el 3.0% proyectado hace 6 meses, hasta un 1.7%,
producto de la elevada inflacion, el aumento de las tasas de interés, la reduccién en las inversiones y por las
perturbaciones de la invasién de Rusia a Ucrania; mientras que para 2024 se prevé una ligera recuperacion,
alcanzando una lasa de crecimiento de 2.7%. En ese sentido, para 2023 se espera una desaceleracion
generalizada con comecciones de prondsticos a la baja en el 95% de las economias avanzadas y para
aproximadamente el 70% de las economias emergentes y en desarollo.

En 2022, la inflacién presiond a la mayoria de las economias del mundo, donde la mediana de la inflacidn global
superd el 9% en la segunda mitad def afio, alcanzando su nivel mas alto desde 1995. En las economias emergentes
y en desamollo (EMDEs), ésta alcanzo casi el 10%, el nivel mas alto desde 2008; mientras que en las economias
avanzadas un poco mas del 9.0%, la mas alta desde 1282; la alta inflacidn es producto de factores tante de oferta
como de demanda. Por parte de la demanda, se encueniran el crecimienic acelerado por i efecto rebote posterior
a la crisis de 2020 por la pandemia, asi como los impacitos retardados de las politicas macroecondmicas aplicadas.
Mientras que, por el lado de la oferta, la escasez de productos basicos profundizada por la invasion de Rusia a
Ucrania contribuyd sustancialmente al incremento del precio de la energia ¥ los alimentos. Adicionalmente, en
algunos paises, condiciones mas estriclas y desajustes en los mercados laborales propiciaron un aumento de los
salarios y costos de insumos de produccion.

En ese sentido, se espera que para 2023 Iz inflacidn se modere, pero adn sera un factor determinante que sumado
a las demas condiciones adversas que enfrenta la economia global, provocaran una ralentizacion del crecimiento
economico, donde las economias avanzadas podrian experimentar desaceleraciones de su crecimiento desde
2.5% en 2022 a 0.5% en 2023, lo que podria elevar las alertas, dado que estas magnitudes han sido la antesala
de una recesién mundial en las dos Gltimas décadas, segln datos del Banco Mundial. En Estados Unidos se espera
que ¢l crecimiento se reduzca en 1.9 p.p. hasta ubicarse en 0.5% en 2023, comparado con las proyecciones previas
y alcanzando una de las peores tasas de crecimienio desde las recesiones oficiales en la década de 1970. Por su
parte, se espera que la zona euro no registre avances y China prevé un crecimiento de 4.3%, 0.9 p.p. por debajo
de los prondsticos anteriores.

Para la regidon de América Latina y el Caribe, se estimé un aecimiento econémico de 3.6% para el 2022; sin
embargoe, para 2023 se pronostica una desaceleracion marcada cen un crecimiento econdmico de 1.3%, mientras
que para 2024 se esperaria una ligera recuperacién ubicandose en 2.4%. Se estima que las condiciones
economicas globales, en conjunto con el lento crecimiento de las economias desarrolladas como Estados Unidos
y China reduzcan las exportaciones a la vez que se sigan mantaniendo las condiciones finencieras rastrictivas por
el aumento de las tasas de interés de Estados Unidos. Adiclonalmente, segin el Banco Mundial, Ja inversién
regional disminuird debido al costo del financiamiento, escasa confianza empresarial e incertidumbre normativa.
De igual forma, para Centroamérica se estima un crecimiento de 3.2% en 2023, afectado por el efecto de la
desaceleracién de la economia estadounidense sobre las exportaciones en la regién y menor ingreso de remesas.

Adicionalmente, las condiciones de endeudamiento de muchas economias emergentes y en desarrollo ya se
dirigian hacia un camino de vulnerabilidad y dadas las presiones econdmicas globales es probable que la
sostenibilidad fiscal se erosione ain mas debido a las perspectivas de crecimiento menores y al aumento de los
costos de la deuda. El escenario de bajo crecimiento, sumado a las medidas de fos gobiernos para proteger a las
poblaciones mas vulnerables por medio de subsidios y recortes a los impuestos de consumo han tensado ain més
los prasupuestos fiscales de muchos paises que ya cuentan con elevados niveles de deuda plblica, que les
restringe adn mas el acceso a los mercados financieros internacionales.

Contexto del Sistema Bancarlo

El Centro Bancario Intemacional (CBI} esta conformado por tados los bancos clasificados segan el tipo de licencia:
general, internacional o de representacion. Los bancos de licencia general forman el Sistema Bancario Nacional
(SBN}, que estdn subdivididos en banca oficial y banca privada (banca panameda privada y banca extranjera
privada). Para el tercer trimestre de 2023, el CBI estuvo conformado por un total de 65 bancos, de los cuales 42
son de licencia general, 13 de licencia internacional y 10 son de licencia de representacién.

En la actualidad, el sistema bancario panamefio estd conformado por 42 bancos de licencia general. Es decir,
aquellos que estan autorizados para llevar a cabo su negocio de bance en cualguier parte de Panama y el exterior.
En cuanto a los bancos de licencia internacional, son 13 bancos los que tienen la facultad de dirigir transacciones
en el exterior desde una oficina en Panama. Al conjunto de estos dos se les conoce como el Centro Bag—~n~
Internacional (CBIl). Las caracteristicas de Panama incluyen la ausencila de un Banco Central y de una aut
monetaria, y el uso del dolar norteamericano como moneda de curso legal, lo cual ha contribuido a resguai

CBI panamefio de los efectos de las crisis financieras que han abatido la mayoria de los mercados vy sis
financierns del mundo.
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Al 30 de septiembre de 2023, los activos del CBI totalizaron B/. 141,836 millones, mostrando un incremento
interanual de 3.7% (septiembre 2022: B/. 136,744 millones) come resultado del aumento en la colocacion de
créditos en B/. 3,389 millones, (+4.1%} y en menor magnitud las inversicnes por BY. 1,354 millones {(+4.7%). Los
activos liquidos totalizaron B/, 17,096 millones, teniendo una reduccién en 2.8% en comparacidn al afio anterior
{septiempbre 2022: B/. 17,856 millones), Por lo que se observan los cambios en las decigiones estratégicas en
cuanto a la obtencion de rendimientos.

For olra parte, el total de la cartera crediticia se situd en B/, 86.257 millones, aumentande en 4.1%, como resultado
de un mayor atimento en los créditos locales (+4.7%) que en los créditos en e exiranjero {+2.8%). Asimismo, con
respecto a la calidad de la cartera del CBI registra un indice de mora de 4.0%, en donde el 1.5% representa alrasos
de mas de 30 dias, por o que, e indice de carlera vencida es de 2.5% sobre el total de la cartera reflejando un
mayor porcentaje comparado con los porcenlajes previos a la pandemia. Cabe resaltar, que se prevé que durante
el transcurso del afo 2023 la calidad de los activos de CBI continie controlada con una adecuada cobertura de
reservas sobre préstamos morosos o vencidos.

En cuanto a las utilidades acumuledas registradas al tercer trimestre del 2023, Ia cifra obtenida al cierre del ejercicio
fue de B/. 2,088 millones reflejando un incremento significativo con respecto al periodo anterior de (+54.9%). Se
vio impulsada esta variacion principalmente por el incremento en la cartera de créditos que impactd en la evolucion
del margen financiero, ademas, de la adecuada gestidon en la calidad de activos, asi como en el adecuado control
en los gastos, Se puede observar que el sistema financiero muestra una resiliencia solida mostrando adecuados
niveles de liquidez, estables niveles de solvencia y una mejora en los indicadores de rentabilidad, sin embargo, es
necesario seguir monitoreando el comportamiento de dichos indicadores con el fin de asegurar Ia estabilidad del
sistema financiero ante 1a situacion actual de la economia panameia.

Analigis de la Institucién

Resena

BBP Bank, S.A. inicid operaciones bajo el nombre de Banco Bolivariano (Panama), S.A., quien formaba parle del
Grupo Financiero Bolivariano de Ecuador, dedicado a la prestacion de servicios financieros gue responden a las
necesidades de clientes individuales y corporativos, Banco Bolivariano {Penamd) fua constituido el 11 de diciembre
de 2008 bajo las leyes de la Republica de Panamg; y obtuvo, mediante Resolucion 5.B. N* 67-2009, con fecha de
11 de marzo de 2009, la Licencia General que le permite desarrcliar el negocio bancaric en el ambito local y
extranjero. Banco Bolivariano {Panama), 3.A., inicid operaciones €l 15 de mayo de 2009.

El 16 de agosto de 2013, Grupo Financiero Banco Bolivariano C.A., vendid el 100% de las acciones de Banco
Bolivariano {Panama), S.A., a Equihiolding, 8.A_, una empresa debidamente autorizada en la Repiblica de Panama
mediante la Resolucién 5.B.P. No. 0117-2013, conformada por empresarios ecuatorianos y centroamericanos
reconocidos a nivel local, quien cambia el nombre comercial de Banco Bolivariano {Penama), S.A., a BBP Bank,
S.A

Goblemo Corporativo

PCR efectud un analisis respecto a las practicas de gobierno corporativo. BBP Bank, S.A. es una persona juridica
baje la denominacién de Sociedad Andénima de acuerdo con ta Ley 32 de 1927 sobre sociedades anénimas de la
Repblica de Panama. E! capital social autorizado de BBP Bank, $.A. esta representado por 15,500,000 acciones
comunes y nominativas de B/. 1 cada una, tolalmente pagadas. El Banco cuenta con un solo accionista que controla
el 100% de !as acciones emitidas y en circulacién de la sociedad. Dicho accionista, es atendido directamente por
ol Directorio y la Gerencia General. Asimismo, el Banco cuenta con el Reglamento de la Asamblea General de
Accionistas, el cual se encuentra contenido en el pacto social y en el Codigo de Gobierno Corporativo, Cabe
resaltar, que al ser €l Unico accionista una Holding, la misma siempre renuncia por escrito a las convocatorias de
la Junta General de Acclonistas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 32 sobre Sociedades Andnimas,

COMPOSICION ACCIONARIA
Equiholding, 5.4 100.00%
Total 100.00%

Fuenla: BBP Bank, 5 A. f Elaboracion: PCR
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Los drganos de gobiemo del Banco son el Directorio y Ja plana Gerencial, Actualmente, el Directorio esti
conformado par T miembros, siendo dos de ellos independientes. Los miembros del Directorio deben velar siampre
por los mejores intereses del Banco, de sus accionistas y de sus deposilantes, enmarcando sus actuaciones dentro
de tas normas legales y reglamentarias vigentes. Asimismo, deben hacer de conocimiento plblico su gestién en
los términos de ley, para lo cual se establecen mecanismos intemos para el cumplimiento de fas politicas y
procedimientos establecidos.

DIRECTORIO

Namire Cargo Expariancia.
Francisco Solé Tanca Presidente 7 anos
Andrés Bluhm Carlsobn Vicepresidente £ ahos
Elizabeth Moeller Camacho Secrelsnia & afios
Sanliago Selem Kronfie Teaorerc & ahos
Oscar Omrantia Morla Direclor 5 afws
Ricardo Perdoma Munquia Direclor Independiente 5 sfios
Rosaura Gonzalkez Marco Director Independiente 7 afios

Fuenie: BEP Bank, 5.A. / Elaboracién: PCR

Asimismo, la plana gerencial es la encargada de ejecutar y de velar por el cumplimiento de las directrices emitidas
por el Diractorio y esta integrado por profesionales que cuenta con conocimiento ¥ experiencia comprobable en
materia econémica y financiera. En el siguiente cuadro se detalla la plana gerencial de BBP Bank, 5.A.:

PLANA GERENCIAL
Jimmy Macias Geranle Genaral
Alexandra Pacla Lizano Subgerents General
Werbnica Mackiff Gerente Oficina de Represantacian Ecuador
José Rojas Subgerente d& Cumplimiemo
Ginthia Cederio Auditor Inlemo
Adelis Guera Subgerente Financievo
Lovena Guerra Gererte de Riesgo
Gisalla Jaramills Gerante de Negochs
Stephanie Carrera Subgerents de Operacionas

Fuanla: BEBP Bank, $.A. f Elaboracion: PCR

La aclividad de los dignatarios y administradores &s evaluada y controlada de conformided con su participacion
funcional en los planes y programes del Banco, de aguerde con las normas administrativas pertinentes. Los
érgancs de gobierno de BBP Bank, S.A. tienen los sigulentes Comités de apoyo:

Comité de Auditoria

Comité de Prevencion de Blanqueo

Comité de Administrecién Integral de Riesgos
Comité de Tecnologia

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Crédito

* & & 8 4 &

Los miembros del Comité de Auditoria son elegidos por la Junia Directiva, y esta conformado por dos o tres
directores; que se encargan de estimular el mejoramiento continuo y promover ia observancia de las politicas,
procedimientos y practicas a todo nivel. El Comité de Auditoria se reline cada dos meses, o con mayor frecuencia
sf las circunstancias asi lo exigen. BBP Bank, $.A., opera conforme a las disposiciones legales de Panama, con
Licencia General para realizar lode clase de operaciones relacionadas al negocio bancario dentro y fuera del
territorio panamenao.

Responsabilidad Social Empresarial (RSE)

PCR reallzé un anlisis sobre las practicas de Responsabilidad Social Empresariel de BBP Bank, S.A. El Banco
no tiene identificado a sus grupos de interés y por consiguiente ne ha definido estrategias de participacion con las
parles interesadas o afectadas por su desempeno. Asimismo, la Institucidn no realize acciones orientadas a
promover la eficiencia energética, el reciclaje y el consumo racional del agua.

No obstante, debido a la naturaleza del negocio, no ha sido objetc de multas y sanciones en materla ambiental.
Con relacién al aspecto sogial, la Institucion brinda iguatdad de oporlunidades al personal, sin hacer distingi
discriminacidn entre ellos. La Institucién no promueve la erradicacién del trabajo infantil o & trabajo forzosc
embargo, cumple plenamente con 1a legislacidn laboral local. Por otra parte, se verificd que fa Institucion o
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todos los beneficios de ey a sus colaboradores, incluidos beneficios adicionales, Finalmente, BBP Bank, S.A.
cuenta con un C&digo de Efica y Conducta, el cual fue aprobado el 8 de mayo de 2015.

Estrategia y Operaciones

BBP Bank, 5.A., es una institucidn financiera, de Licencia General establecida bajo la normativa y supervision de
la autoridad bancaria panamena, creada para dar servicios financieros con calidad, eficiencia y un alto componente
tecnologico.

Su misién como institucién es: "Institucion Financiera panamefia de alcance internacional dedicada a la prestacién
de servicios bancarios, iradicionaies e innovadores, que respenden, con calidad y eficiencia a las necesidades de
clienies personales y corporativas que requieren, para el desarrollo de sus negocios y operaciones locales e
internacionales, un soporte de alto nivel orientado a la expansion hacia el mercado centro y sudamericano”,

Su vision es: "Ser una institucion bancaria reconocida por su solidez, 6ptima solvencia financiera y dinamismo que,
sobre la base de principios éticos, ofrezca servicios del mas alto nivel con creatividad, personalizacidn, dedicacion
y compromiso paermarente con sus clientes”,

BBP Bank, $.A.. es una compaiiia de servicios financieros, cuyo core de negocio se enfoca en el segmento
corporativo ¥ de consumao, asimismo estd enfocado principalmente en clientes fuera de Panama que necesiten una
entidad financiera que brinde los servicios necesarios para los negocios que se realizan fuera y dentro de Panama,
esto ofrece una serie de fortatezas de gran atractivo para clientes y usuarios de las instituciones que prestan
servicios financieros. Dentro de los preductos y servicios que manegjan se encueniran los siguientes:

Transferencias entre cuentas
Transferencias internacionales
Cuentas de ahorro

Cuentas corrientes
Invarsiones

Créditos

. % 8 8 B @

Su ventaja sobre otros bancos en ofros paises es la robustez juridica de la regulacion panameifia en conjunto con
la solidez que caracteriza al Centro Bancario Internacional,

BBP Bank, S.A. estd comprometido con sus dientes nacionales y extranjeres; y se enfoca principalments en la
transparencia para la creacién de negocios, asi como en el desarrollo de tecnologia para contar ¢on la méxima
seguridad en transacciones en linea.

Riesgos Financieros

Riesgo de Crédito

La funcién del departamento de Riesgo de Créditc de BBP Bank, S.A., se enfoca en calificar los riesgos por su
calidad y detectar los potencialmente problematicos, determinar las probabilidades de riesge y realizar controles,
procedimientos y procesos que puedan poner en peligro fa renlabilidad de este.

El Banco posee un sisterna de riesgo de crédito, en donde Yas decisiones de la administracion van relacionadas e
la identificacion y medicion del deterioro de la cartera se toman de acuerdo con politicas y procedimientos
documentados que reflejan principios de prudencia y consistencia.

BBP Bank, S.A. para el manejo del "Riesgo crediticio de ka Cartera de Préstamos”! procede de la siguiente manera:

s Evalia y da seguimiento a la concentracion de la cartera crediticia por o tipo de préstamo, cliente, actividad
econdmica, zona geografica, y clasificacion de riesgo de acuerdo con los pardmetros del acuerdo 4-2013 de
la Superintendencia de Bancos.

» Calcula la exposicion al riesgo de la cartera crediticia, se considera su valor a lo largo del tiempo, el
comportamiento de pagos analizando créditos, clientes y su consolidacién en grupos econdmicos.

» Cuenta con una medida del grado de incumplimiento de los deudores y estima el valor de recuperacion para
poder estimar la pérdida esperada.

« Emplea metodologia con datos histdricos para evaluar nivel de provisiones adecuadas en funcion de clientes
con caracteristicas similares.

1 Se refiare al probable incumplimiento &n el pago de la obligaciin, El deudor cesa en sus pagos al Banco en algidn mamecdto da la vida del
Esla situgcidn genera incertidumbre en la recuperacion det crédito y obliga a la creacion de reservas.
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Calidad de Cartera

A septiembre 2023, la cartera de préstamos brulos presentd un aumento de BY. 12.6 millones (+3.5%), legando a
totalizar un monto de B/. 240.3 millones, esto tras el aumento en B/ 11.3 millones (+5.2%) en los préstamos
corporativos, por la recuperacién en el dinamismo de la economia tras la regularizacién de [a actividad econdmica,
mientras que la cartera de consumo se vio reducida en B/. 348.9 miles (-4,3%). Por su parte, el segmento de
tarjetas de crédito totalizé BY. 3.4 millones, Bf. 505.3 miles (+17.4%) mas respecto a septiembre 2022, continuando
con Ia tendencia ¢reciente de dicho segmento. En cuanto a la composicion de la cartera, el 95.3% corresponde a
créditos corporativos, 3.3% a créditos de consumo y el 1.4% restante a tarjetas de crédito.

Con respecto a la concentracion geografica de la cartera, esia se ubica principalmente en Ecuador con &l 92.1%,
seguido de Uruguay con el 4.0%, Penama con un 1.5% y ofros con el 3.8%. Asimismo, se observa un incremento
en las colocaciones en Panama de B/. 3.4 millones {+10.9 veces). Cabe mencionar gue la cartera cuera con
garantias para mitigar los riesgos de los préstamos.

EVOLUGION DE LA CARTERA POR MODALIDAD CARTERA POR COMCENTRACGION GEOGRAFICA
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Fugmte: BBF Bank, $.A /Elaboracidn: PCR

Al evaluar [a calidad de la cartera, los créditos en categorfa vigente totalizan B/. 238.9 millones, incrementando en
{+5.4%) respecto a septiembre 2022. La categoria morosa crecié B/.286.0 miles (+4.2%) respecto a septiembre
2022, mostrando un leve incremento en el indicador de morosidad al pasar de 0.03% a 0.15%. Con refacion a (a
cartera vencida presenta un alza de B/. 40.8 miles {+85.4%), ubicando ei indicador en 0.04% proveniente de 0.02%
en septiembre 2022. A pesar del incremento en ambos indicadores, el banco continGa presentando niveles
adecuados incluso por debajo del sector, indicando su correcta capecidad pare el cobro de préstamos.

Por su parte, la provision para pérdidas crediticias esperadas se sitia en BJ. 403.7 miles, incrementando en
(+20.4%) respecto a septiembre 2022, posicionando la cobertura respecto a la cartera vencida en 5.6 veces, siendo
asi un nivel de cobertura holgado.

EVOLUGION DE LA MOROSIDAD SEGUN TIPD DE CREDITO
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Fuenta: BBF Bank, $.A / Elaboracién: PCR
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Riesgo de Liguidez

A septiembre 2023, los activos liquidos de BBP Bank, S.A. totattzan B/. 47.3 milones, {+10.8%) respecto a
septiembre 2022, tras el in'cremento de (+1.3 veces) de Jos depdsitos a la vista en bancos locales, por las mayores
caplaciones de depositos del publico. Asimismo, los fondos en el extranjero se concentran principalmente en
Citibank, N.A. %{50.9%) y en Wells Fargo Bank, N.A3, (48.6%), mientras que los fondos locales se ubican
principalmente en Banco Nacional de Panamd (73.8%) seguido de Banistmo, S.A., por lo que los fondos se
encuentran en instituciones confiables.

INDICADORES DE LIQUIDEZ
40%
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0%
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iquidez inmediata mezeae |Liguidez medlata
Fugnte: BBP Bank, 5.A. / Elaboracién: PCR

Asimismo, los pasivos presentan un alza de (+9.0%) come consecuencia del crecimiento de las caplaciones en
{+9.0%}, principalmente en ef rubro de depdsitos a plazo extranjeros {+10.2%} y depdsitos locales a plazo
{+11.1%). Por su parte, los depdsitos de ahorro exiranjero presentan una contraccion de {-5.4%), mientras que los
depasitos de ahorro locales reflejaron un aumento en su saldo {+34.9%). Asimismo, se presenta el regisiro de
financiarnientos recibidos para capital de trabajo por B/. 3.0 millones.

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO EVOLUCION DE LAS FUENTES DE FONDED (%)
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Fuente: BEP Bank, S5.A. { Elaboraclén: PCR

En consonancia con lo anterior, a septiembre de 2023, BBP Bank, $.A. presentd un indice de liquidez inmediata
de 17.1%, siendo levemente superior al valor presentado en septiembre 2022 (16.8%), conservando los adecuados
niveles, adicional a contar ¢on lineas de crédito con otros bancos en caso necesiten acceso a fondos liquidos. Por
su parte, la liquidez legal se ubica en 64.8%, por encima del valor presentado en el pericdo anterior (60.3%), y
superior al doble del minimo requerido por la regulacian y estando por encima del promedio de! sector {58.2%), lo
que permite a la entidad enfrentar de forma adecuada las obligaciones de corto plazo. Asimismo, la liquidez
mediata se ubicod en 30.2%, un valor levemente mayor al presentado en septiembre 2022, fras el incremento de
las disponibilidades, consecuencia del crecimiento en las captaciones de fondes, asi como el alza en las
inversiones en lefras del tesoro de Estados Unidos en un 89.6%, conservando adecuados niveles para hacer frente
a sus obligaciones en el corfo plazo.

Riesgo de Mercado

El Banco tiene una seccion de Riesgo de Mercado y Liquidez {RML} dentro de su Manual de Gestion de Rie:
Integrales, cuya finalidad es describir los principales modelos y procesos establecidos por el Banco para su efe
administracion. La Unidad de Riesgos Integrales esta conformada por el Gerente de Rigsgos, el cual monit

2 Catificacion Intemacional de A+

3 Calificacién Internacional de A+
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Riesgo operalivo

Las politicas para la Gestion de Riesgo operalivo mitligan los riesgos potenciales, directas o indirectas, asimismo,
monitorean el comportamiento (seguimiento a planes de accion) que se encuentra en ejecucion, a través de la
coordinacian de los Gestores de Riesgo Operativo. La gestidn de Riesgo Operetive se soporta por un programa
de revisiones periddicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria Interna. Los resultados de
estas revisicnas son discutidos con el personal encargadoe de cada unidad de negocio, y se remiten resumenes
sobre estos aspectos a la Junta Direcliva.

BBP Bank, S.A. dispone de un Plan de Continuidad de Negacio, compuesio por las fases de preparacion,
evaluacion y mantenimiento que permiten garantizar i comrecto desarrollo de los planes de respuestas, definidos
a gjecutar anfe la ocurrencia de un evento que impida et normal funcionamiento de! Banco. De la misma manera,
cuenta con un Centro de Dperacion en Contingencia y un Centro Alterno de Computo (Servicios de Tecnologia de
Inforrnacién de Mision Critica (KIO) y Tigo Panama, respectivamente) los que respaldan la operacidn de los
servicios criticos del Banco,

Prevencion de blanqueo de capitales

El sistema de prevencidn de blanqueo de capitales de BBP Bank, S.A. se da a fravés de un programa de
cumplimiento que le otorga las herramientas de prevencion, deteccién y comunicacion sobre actividades ilicitas; el
objetivo de este programa es dar cumplimiento a lo establecido en e manual y ejecutar los lineamientos
establecidos por el gobierno corporativo del Banco respaldado por gl sistemna de control interno. Este programa se
sustenta en el conocimiento del cliente, el compromiso y la capacikacion del personal, sistemas, controles,
seguimiento y reporte de transacciones sospechosas.

El banco mantiene monitoreos permanentes en las operaciones de [a institucidn a fin de determinar la razonabilidad
de los movimientos de los clientes frente a la actividad que realizan, se espera asi el cumplimiento de las politicas
"Conozca a su Cliente, Conozea a su Empleado y Conozea su Corresponsal’. Asimismo, se venficard antes y
durante 13 relacién con los clientes, a fravés de su sistema de validacion RCS (Risk Control Service Advancead),
que esfos no se encuentren inmersos en la base de las listas restringidas oficiates internacionales como la del
OFAC, FBI, Interpol, enire otras.

Riesgo de Scivencia

A septiembre 2023, BBP Bank, S_A. presentd un patrimonio por B/, 42.2 millones, aumentando en (+9.6%) respeclo
a saptiembre 2022, como consecuencia det crecimiento de las utilidades retenidas por el resultado dsl periodo,
que totalizaron B/. 23.0 millones, una variacion de (+18.8%) respecto a septiembre 2022. Asimismo, el patrimonio
se compone principalmente por (as utilidades retenidas en un 54.8%, el capital pagado en un 38.7%, y la provision
dinamica regulatoria con el 8.7% restante.

La adecuacidn de capital de BBP Bank, 5.A. a septiembra 2023, presenta un valor de 23.2%, por encima del
indicador presentado en septiembre 2022 (19.3%), dicha mejora es consecuencia del incremento en el patrimonio
por las utilidades retenidas, y se encuentra por encima del minimo regulatorio de 8%, indicando que se cuenta con
un adecuado respaldo patrimonial,

Por su parte, el endeudamiento patrimonial presenta valores estables, colocando el indicador de endeudamiento
patrimonial en 6.7 veces, consecuencia de gue hubo tanto un incremento en el patrimonio como en los pasivos
ante el alza de las captaciones del piblico, lo que implica que el respalde por parte del patrimonio presenta
estabilidad en su valor, conservando niveles adecuados para respaldar sus obligaciones.

ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL ADEGUACION DE CAPITAL
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Fuente: BEP Bank, 5 A f Elaboracién; PCR
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Resultados Financileros

A septiembre 2023, BBP Bank, S.A., registra ingresos por intereses por un monto total de B/. 14.7 millones,
aumentando en (+45.8%) respecto a septiembre 2022, ante el alza en los intereses percibidos por préstamos
(+37.6%), como consecuencia del crecimiento de la cartera crediticla (+5.5%) junio con el alza en las tasas de
interés en & mercado. El banco también registra crecimiento en los intereses por depdsitos (+3.3 veces) ¥ en
menar proporcion por la variacién en los ingresos por intereses sobre inversiones {+95.5%). Los ingresos del banco
se componen principalmente por Intereses sobre préstamos (88.68%), intereses sobre depositos (6.0%) ¥ en menor
medida intereses sobre inversionas (5.4%).

Por su parte, como consecuencia del alza en jos depdsitos, los gastos financieros del banco incrementaron en
(+58.3%), totalizando B/. 7.8 millones a septiembre 2023, ¥y se componen principalmente por Intereses sobre
depositos (97.9%}. Como consecuencia, la utilidad financiera bruta totalizd un monto de BY. 6.8 millones, creciendo
en {+33.8%) con respecto a septiembre 2022, esto por el alza de mayor magnitud en ios ingresos financieros que
en los gastos, sin embargo, el margen financiero mues{ra una contraccion al pasar a situarse en 46.6% (septiembre
2022: 50,8%) tras el Incremento proporcionalmente mayor de los gastos que de los ingresos financieros.

EVOLUCION DE INGRESOS ¥ EGRESOS FINANGIEROS

50%
40%
W%

- WAz da B,

20%
10%
0%

Fuemts: BBP Bank, $.A./ Elaboracién: PCR

Por su parte, el rubro de olros gastos totalizé BY. 110.3 miles, mostrando un incremento de {(+86.1%} respecto a
2022, mientras que las comisiones ganadas registran un monto de B/, 486.8 miles, disminuyendo en (-4.6%).

Mientras tanto, los gastos de operacién del banco ascienden a BY. 3.9 millones, (+15.2%) como consecuencia del
incremento en los gastos administrativos en B/, 288.5 miles (+11.2%) y de (+22.0%) en los gastos generales, en
consecuencia, la ulilidad operacional bruta se ubica en B/. 6.6 millones, esto por el aumento del margen financiero
tras el crecimiento de la cartera en conjunto con el alza en el margen de intermediacidn tras la subida de las tasas
de interés.

Por lo anterior, ef indice de eficiencia operativa® fue de 56.7%, reduciéndose en ~8.2 puntos porcentuales respecto
a septiembre 2022, como consecuencia del incremento del margen operacional, a pesar del aumento de los gastos
administrativos, lo que denota una mejora en cuanto a las operaciones del banco al contar con un mejor control de
sus gastos.

% El indice de eficiencia opergiiva s2 ha medide como el cociente entre los egresos generales y el margen operativa.
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Riesgos de la Emision

Los Valores de la presente Emision no cuentan con garantias y constituyen una obligacién general del Emisor, por
lo que no estd garantizada por aclivos o derechos especificos y no contiene privilegios especiales.

Asimismo, las operaciones de! Emisor se concentran principalmente en el mercado ecuatariano, pais en que e
emisor tiene una oficina de representacién, asi como en la Republica de Panama, por lo que los resuliados
operativos del Emisor y sus condiciones financieras dependeran de las condiciones politicas y econdmicas dei
Ecuador ¥ Panama, asi como del marco regulatorio de ambos paises, asi como del impacto que ios cambios en
dichas condiciones pudiera tener en los individuos, empresas vy entidades gubernamentaies que conforman los
mercados en donde el Emisor desarrolla sus actividades.

De igual forma, se toma en cuenta el riesgo que presenta la industria bancaria, en a cual opera et Emisor, que se
encuenira sujeta a la reguiacion que el Estado Panameno ejerce a través de la Superintendencia de Bancos de
Panama (SBP), por lo que los resultados de |a operacion del emisor estaran regidos por las leyes y regulaciones
a bancos con licencia general emitida por la SBP. Adicicnalmente, la industria presenta el riesgo de poder verse
afectada de forma negativa por la posibilidad de corridas bancarias que reduzean la liquidez del sistema bancario
y consecuentemente afecte a los ingresos de las empresas de la industria interrumpiende el flujo normal del
negocio, ademds del riesgo de que el margen operativo se vea reducido ante el alza en las tasas de captacit
depdsitos que provoque un mayor costo de financiamiento y un menor margen bruto generado por las operaci
crediticias.
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Indicadores Financiaros

Calldad de 12 cartera

Carlera vancida {miles de Bf } 510 1088 393 324 479 8s.7
indice de cariera vencida 0.03% 0.05% 0.018% 0.015% 0.021% 0.037%
Cartera marosa {miles de B/.) 1086 7.2 235 153 60.2 3542
indice de cartera morosa 0.01% 0.00% 001% 001% 0.03% 0.15%
Provisiones totakes {miles de Bi.) . - 04 04 0.4 0.5
Cobertura de provisiones 0.0% 0.0% 09% 12% 0.9% 06%
Liquidez

Liquidez Inmediala 201% 26.2% 23.7% 16.0% 16 8% 17.1%
Liquidez mediata 33.0% T 9% 357% 28.1% 27.0% 20.9%
Liquidez regulatorie 8 1% 78.0% 66.0% 67 8% 60.3% 84.5%
Solvencia

Patrimonio con relacion a actives 11.0% 11 8% 11.8% 13.4% 12.9% 13.0%
Fatrimonio sobre caniera de crédiios 16.6% 17.7% 17.2% 17.7% 16 9% 17.6%
Patrimonio sobre caplaciones 136% 13 6% 13.4% 157% 15.2% 15.2%
Indice de adecuacién de capilal 19.7% 20.9% 19.8% 243% 19.3% 23.2%
indice de adecuacion de capital SBN 15.4% 15.7% 15 9% 0.0% 15.2% 15.3%
Endsudamisntc patrimaenial (vecas} 7.5 75 7.6 65 673 669
Rantabilkdad

ROE 11.1% 6.3% 4.4% 88% 4.5% 6.6%
ROA, 13% 0.7% 0.5% 0.9% 0.6% 0.8%
ROEA 11.1% 6.3% 4.4% 4.1% 5.7% 8.9%
ROAA 13% 0.7% 0.5% 0.5% 0.7% 12%
ROE 56N 116% 6.5% 91% 12.6% 11.3% 17.3%
RO& SBN 1.3% 0.7% 1.0% 1.3% 1.3% 1.8%
Eficlencla

E;f;'ﬁ"";fﬁ;a(:g;?; generales / 20.2% 20 0% 30.4% 324% 39.4% 26.4%
ng::r';fe“’s?‘l’:;::jstzg'z:gfacm o 52.6% 618% 78.5% 62.8% 64 9% 56 7%
Gastas Administrativas / Ingresas por 20.9% 20.9% 222% 24 5% 25 6% 19 5%
intereses

Marganes

Margen Financieto Brulp % 52.3% 44 6% 7 7% 51.4% 50 8% 46.64%
Margen Financier Neto % 520% 42.5% 41.9% 512% 50.3% 45.84%
Margen Operacional Bruto % 215% 167% 7.7% 19.2% 17 8% 19.80%
Margen Operacionsl Nelo 16 8% 14 6% 119% 190% 17.2% 19 08%
Margen de Utlidad Nela 16.4% 1397% 11 4% 19.0% 17 0% 18.95%

Fuemta: BBP Bank, 5.4, / Emboraciém: PCR
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