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PROSPECTO INFORMATIVO

Balboa Factoring, S.A. (el “Emisor”) es una sociedad anonima organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura
Publica No.10931 de 23 de agosto de 2006, debidamente inscrita en la Notaria Cuarta del Circuito de Panama, a la Ficha 539228, Documento 1015265, de la Seccion
Mercantil del Registro Publico, domiciliada en la Ciudad de Panama, Republica de Panama, Costa del Este, PH Aseguradora Ancon, Piso 20-R, teléfono 269-1010.

OFERTA PUBLICA DE UN PROGRAMA ROTATIVO DE HASTA 20,000,000 de ACCIONES PREFERIDAS
ACUMULATIVAS O NO ACUMULATIVAS CON VALOR NOMINAL DE US$1.00 POR ACCION

(MONTO US$20,000,000.00)
LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION
FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES
CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASi COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR
PARA EL REGISTRO DE SU EMISION.

Oferta Publica de un Programa Rotativo de Acciones Preferidas de Balboa Factoring, S.A. por un total de hasta veinte millones (20,000,000) de acciones preferidas, con valor
nominal de Un Dolar (US$1.00) cada una, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (en adelante, el “Programa Rotativo de Acciones Preferidas” o las
“Acciones Preferidas”, segiin corresponda). El valor nominal de la totalidad de la emision sera de Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América. Las Acciones Preferidas estaran sujetas al Régimen de Tenencia Indirecta, por lo cual se emitiran en forma desmaterializada y representadas
por medio de anotaciones en cuenta. Cada Accion Preferida tendra un valor nominal de Un Délar (US$1.00); no obstante, las Acciones Preferidas seran vendidas en montos
minimos de Cien Dolares (US$100.00) y en multiplos de Cien Dolares (US$100.00), de manera que la compra minima correspondera a cien (100) Acciones Preferidas. Las
Acciones Preferidas podran ser emitidas en multiples series, segtin lo establezca el Emisor, de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado. Las Acciones
Preferidas no tienen derecho a voz ni a voto, pero tendran derechos economicos. El derecho a voz y voto les corresponde unicamente a los accionistas comunes.
Algunas Series de las Acciones Preferidas podran ser Acumulativas y otras Series podran ser No Acumulativas con relacion al pago del dividendo anual devengado. En el caso
de las Acciones Preferidas Acumulativas, dicho dividendo sera acumulativo sobre su valor nominal, de acuerdo con el siguiente esquema: una vez que la Junta Directiva haya
declarado los dividendos de las Acciones Preferidas, cada Tenedor Registrado devengara un dividendo acumulativo que sera calculado con base en un dividendo anual, la cual
podra ser fija o variable y sera determinada por el Emisor, segun la demanda del mercado. Si el dividendo se calcula con base en una Tasa de Dividendos variable, dicha tasa
estara referenciada a la tasa CME Term SOFR a tres (3) meses, calculada y publicada por CME Group Benchmark Administration Limited, o por la entidad que la sustituya
como administrador oficial de dicha tasa, mas el margen aplicable que determine el Emisor para cada Serie. Para cada Serie podra establecerse, de ser aplicable, una tasa
minima y/o maxima, segun se indique en el Suplemento al Prospecto Informativo correspondiente. El dividendo variable sera revisada y determinada trimestralmente y
comunicada mediante hecho de importancia publicado por el Emisor, a través del Sistema Electronico para la Remision de Informacion (SERI), de acuerdo con el proceso
para la remision de Hechos de Importancia, al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio del Periodo de Dividendo, para su correspondiente actualizacion y publicacion a los
Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas. Las Acciones Preferidas No Acumulativas no acumularan los dividendos dejados de pagar por el Emisor cuando no haya
utilidades o cuando la Junta Directiva decida no declarar dividendos. Las Acciones Preferidas podran ser Participativas, es decir, gozaran de un dividendo adicional que
permitird al accionista participar del éxito de la empresa, cuando el Emisor asi lo declare, basado en sus resultados financieros. El pago de dividendos, una vez sean declarados
para cada Serie, se podra realizar con frecuencia mensual, trimestral o semestral, por periodo vencido (cada uno, un “Dia de Pago de Dividendos”) durante la vigencia de las
respectivas Series, hasta la respectiva Fecha de Redencion de cada Serie. La base para el calculo del dividendo sera dias calendario/360. Los dividendos de las Acciones
Preferidas se pagaran netos de cualquier impuesto de dividendos que pudiese causarse.
El Programa Rotativo de Acciones Preferidas le permite al Emisor rotar las Series emitidas, en tantas veces como la demanda del mercado lo solicite, siempre y cuando se
respete el monto autorizado total del Programa de hasta Veinte Millones de Dolares (US$20,000,000.00) y se acojan a las mismas condiciones de las Acciones Preferidas que
originan el presente Prospecto Informativo. El valor nominal de la presente emision representa 6.67 veces el capital pagado del Emisor, correspondiente a las acciones comunes
emitidas y pagadas, segun los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025. Asimismo, a la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor mantiene un
capital social autorizado de US$23,000,000.00, dividido en 3,000 acciones comunes con derecho a voto, con valor nominal de US$1,000.00 cada una, y 20,000,000 acciones
preferidas sin derecho a voto, con valor nominal de US$1.00 cada una. A la fecha del presente Prospecto Informativo, no se ha emitido ninguna accion preferida. La estructura
actual del capital social autorizado del Emisor fue aprobada mediante Acta de la Reunion Extraordinaria de la Junta de Accionistas de Balboa Factoring, S.A., celebrada el 04
de marzo de 2026. El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), a Latinex y a Latinclear, mediante Suplemento al Prospecto Informativo remitido
a través del Sistema Electronico para la Remision de Informacion (SERI), los siguientes términos y condiciones de cada una de las Series a ser emitidas, al menos cinco (5)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie: la Serie, la Fecha de Oferta, el monto y cantidad de acciones, la Fecha de Emision, la tasa de dividendos aplicable para
el computo del pago del dividendo, la fecha de Pago de Dividendos, una vez los mismos sean declarados, si la Serie de Acciones Preferidas sera Acumulativa o No Acumulativa
con relacion al pago del dividendo anual devengado, la periodicidad en el pago de los dividendos, si el dividendo sera fijo o variable, si cuenta con redencion anticipada, de
haberla, y si la Serie serd Participativa o no. Las Acciones Preferidas no tendran fecha de vencimiento, pero podran ser redimidas por el Emisor, de conformidad con lo
dispuesto en este Prospecto Informativo. Las Acciones Preferidas podran ser redimidas, en forma parcial o total, a opcion del Emisor, luego de transcurridos cinco (5) afios
desde la Fecha de Emision de la Serie respectiva y de acuerdo con el procedimiento detallado en la seccion Descripcion de la Oferta de este Prospecto Informativo. El presente
Programa Rotativo de Acciones Preferidas no cuenta con garantias. Las Acciones Preferidas gozan de derechos preferidos sobre los tenedores de acciones comunes en cualquier
pago de dividendos o reparto de la cuota de liquidacion que realice el Emisor. La oferta de las Acciones Preferidas se encuentra sujeta a las leyes de la Republica de Panama.
La emision de las Acciones Preferidas no cuenta con una calificacion de riesgo.

Precio Inicial de la Oferta: US$100.00 por accion

Precio al publico

Gastos de la Emision

Cantidad neta al Emisor

Por unidad

US$100.00

US$1.12

US$98.88

Total

US$20,000,000.00

US$223,377.77

US$19,776,622.23

* Ver detalles en la Capitulo 111, Seccion D, Gastos de la Emision, de este Prospecto Informativo.

Fecha de Oferta Inicial: 16 de julio de 2026

Resolucion No. SMV-329-26 de 15 de julio de 2026.

Fecha de Impresion: 17 de julio de 2026
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I. RESUMEN DE LOS TERMINOS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS PRINCIPALES
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA, Y EL DETALLE DE LOS FACTORES DE RIESGOS DE LA
MISMA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON
LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO Y
SOLICITAR ACLARACION EN CASO DE NO ENTENDER ALGUNO DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES,
INCLUYENDO LOS FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION.

Emisor: BALBOA FACTORING, S.A. (en adelante el “Emisor”).

Programa Rotativo de Acciones Preferidas, que podran ser Acumulativas o

Tipo de Instrumento: No Acumulativas, segiin se determine para cada Serie (en adelante, el
“Programa Rotativo de Acciones Preferidas” o las “Acciones Preferidas”,
segun corresponda).

Series: Las Acciones Preferidas podran ser emitidas en multiples series, segiin lo
establezca el Emisor, de acuerdo con sus necesidades de financiamiento y las
condiciones del mercado, mediante Suplemento al Prospecto Informativo, el
cual sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex), a mas tardar cinco (5) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie, siempre que el monto total
de las Acciones Preferidas emitidas bajo el Programa Rotativo no exceda el
monto maximo autorizado de hasta Veinte Millones de Dolares

(US$20,000,000.00).
Moneda de Pago de la emision: Délares de los Estados Unidos de América “US$”.
Cantidad de Acciones, Hasta veinte millones (20,000,000) Acciones Preferidas, con un valor
Denominaciones y Monto Total nominal de Un Délar (US$1.00) cada una. Las Acciones Preferidas seran
del Programa Rotativo: vendidas en montos minimos de Cien Délares (US$100.00) y en multiplos de

Cien Dolares (US$100.00), de manera que la compra minima correspondera
a cien (100) Acciones Preferidas. El monto total autorizado del Programa
Rotativo de Acciones Preferidas sera de hasta Veinte Millones de Dolares
(US$20,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

El Programa Rotativo de Acciones Preferidas le permite al Emisor emitir

Programa Rotativo: nuevas Series de Acciones Preferidas, siempre que exista disponibilidad
dentro del monto autorizado del Programa. Una vez que las Acciones
Preferidas emitidas y en circulacion sean redimidas, total o parcialmente, el
Emisor podra disponer del monto correspondiente para emitir nuevas Series
de Acciones Preferidas, ya sea por un valor nominal equivalente al monto
redimido o por un monto menor.

En ningin momento el monto total de las Acciones Preferidas emitidas y en
circulacion bajo el Programa Rotativo podra exceder el monto maximo
autorizado de hasta Veinte Millones de Dolares (US$20,000,000.00), moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América.

Plazo del Programa Rotativo: El Programa Rotativo de Acciones Preferidas tendra un plazo de vigencia de
diez (10) afios, desde la fecha de emision de la primera serie.
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Los fondos netos $19,776,622.23 que se obtengan de la colocacion de las

Uso de los Fondos: Acciones Preferidas bajo el Programa Rotativo seran destinados
principalmente a fortalecer la estructura patrimonial del Emisor, asi como a
respaldar el crecimiento y la expansion de sus operaciones, apoyar sus
necesidades de capital de trabajo y ejecutar su plan de negocios.

La administracion del Emisor tendra discrecion para determinar el uso
especifico de los fondos obtenidos bajo cada Serie de Acciones Preferidas que
se emita, durante la vigencia del Programa Rotativo, en funcion de las
condiciones del negocio, las necesidades financieras del Emisor y las
condiciones prevalecientes en los mercados de capitales.

Fecha de Oferta Inicial del 16 de julio de 2026.
Programa:
Fecha de Oferta de Cada Serie: Sera la fecha a partir de la cual cada una de las Series de las Acciones

Preferidas sera ofrecida en venta al publico inversionista. La Fecha de Oferta
de cada Serie sera determinada por el Emisor al momento de la oferta
correspondiente y sera comunicada a la Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) y a Latinclear
mediante el correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo, a mas
tardar cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Fecha de Emision: La “Fecha de Emision” sera la fecha en la cual las Acciones Preferidas de
cada Serie sean emitidas, momento a partir del cual los respectivos Tenedores
Registrados adquiriran los derechos economicos inherentes a dichas Acciones
Preferidas, conforme se disponga en el presente Prospecto Informativo y en
los correspondientes Suplementos al Prospecto Informativo.

Precio Inicial de la Oferta: USS$1.00 por Accion Preferida. No obstante, las Acciones Preferidas seran
vendidas en montos minimos de Cien Délares (US$100.00) y en multiplos de
Cien Dolares (US$100.00), de manera que la compra minima correspondera
a cien (100) Acciones Preferidas.

Representacion: Las Acciones Preferidas estaran sujetas al Régimen de Tenencia Indirecta, por
lo cual se emitiran en forma desmaterializada y representadas mediante
anotaciones en cuenta, las cuales seran llevadas en el Registro por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia, conforme a lo establecido en el Capitulo
II “Anotaciones en Cuenta de Valores Desmaterializados” del Titulo X
“Custodia, Compensacién y Liquidacion de Valores” del Texto Unico de la
Ley de Valores.

Fecha de Vencimiento: Las Acciones Preferidas no tendran fecha de vencimiento. No obstante,
podran ser redimidas total o parcialmente por el Emisor, de conformidad con
lo dispuesto en el presente Prospecto Informativo, en la seccion “Descripcion
de la Oferta”, y en los respectivos Suplementos al Prospecto Informativo.

Dividendos: Algunas Series de las Acciones Preferidas podran ser Acumulativas o No
Acumulativas, segin se determine para cada Serie. En el caso de las Acciones
Preferidas Acumulativas, los dividendos devengados y no pagados se
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acumularan sobre su valor nominal. En el caso de las Acciones Preferidas No
Acumulativas, los dividendos no declarados y pagados no se acumularan.

Los dividendos de las Acciones Preferidas, una vez declarados por la Junta
Directiva del Emisor, seran calculados sobre su valor nominal con base en una
tasa de dividendos anual, la cual podra ser fija o variable, segun se establezca
para cada Serie, atendiendo a la demanda del mercado.

En el caso de Series que devenguen dividendos con base en una Tasa de
Dividendos variable, dicha tasa estara referenciada a la tasa CME Term SOFR
a tres (3) meses, calculada y publicada por CME Group Benchmark
Administration Limited, o por la entidad que la sustituya como administrador
oficial de dicha tasa, mas el margen aplicable que determine el Emisor para
cada Serie. Para cada Serie podra establecerse, de ser aplicable, una tasa
minima y/o maxima, segun se indique en el Suplemento al Prospecto
Informativo correspondiente.

El dividendo aplicable y demas condiciones relativas al pago de dividendos
de cada Serie seran comunicadas mediante el correspondiente Suplemento al
Prospecto Informativo, el cual sera remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) y
a Latinclear a mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
de la respectiva Serie.

Los dividendos de las Acciones Preferidas, una vez declarados, podran
pagarse con la periodicidad que se establezca para cada Serie, conforme a lo
dispuesto en el respectivo Suplemento al Prospecto Informativo.

Acciones Preferidas Algunas Series de las Acciones Preferidas podran ser emitidas con caracter

Participativas: Participativo, otorgando a sus tenedores el derecho a recibir un dividendo
adicional, distinto al dividendo regular, cuando asi sea declarado
discrecionalmente por la Junta Directiva del Emisor, con base en los
resultados financieros del Emisor correspondientes al periodo fiscal aplicable.
Dichas Series se denominaran Acciones Preferidas Participativas. La
condicion de participativas sera indicada en el correspondiente Suplemento al
Prospecto Informativo

Unicamente las Series de Acciones Preferidas No Acumulativas podran ser
designadas como Participativas. En consecuencia, las Acciones Preferidas
Participativas no acumularan dividendos no declarados. El Emisor podra,
asimismo, emitir Series de Acciones Preferidas No Acumulativas que no sean
Participativas.

El dividendo participativo, de ser declarado, constituirda un dividendo
adicional, cuyo monto, condiciones y forma de pago seran determinados por
la Junta Directiva del Emisor y establecidos en el correspondiente Suplemento
al Prospecto Informativo.

El pago del dividendo participativo, en caso de ser declarado, no altera la
prelacion aplicable al pago de dividendos de las Acciones Preferidas frente a
las acciones comunes, conforme a lo dispuesto en este Prospecto Informativo
y en la legislacion aplicable.
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Base para el Calculo de
Dividendos:

Pago de Dividendos:

Redencion Anticipada:

Garantia:

Ley Aplicable:

La base para el calculo del dividendo sera dias calendario sobre base de
trescientos sesenta (360) dias.

El pago de dividendos de las Acciones Preferidas, una vez sean declarados
por la Junta Directiva del Emisor, podra realizarse con una frecuencia
mensual, trimestral o semestral, por periodo vencido (cada uno, un “Dia de
Pago de Dividendos™), durante la vigencia de las respectivas Series y hasta la
Fecha de Redencion de cada Serie.

La frecuencia y las fechas de pago de dividendos aplicables a cada Serie seran
determinadas por el Emisor y comunicadas a la Superintendencia del Mercado
de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) y a
Latinclear mediante el correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo,
amas tardar cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva
Serie.

Los dividendos seran Acumulativos uUnicamente para aquellas Series de
Acciones Preferidas en las que asi se haya establecido expresamente en el
correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo. Lo anterior se
entendera sin perjuicio del derecho del Emisor de redimir las Acciones
Preferidas conforme a lo dispuesto en este Prospecto Informativo.

Los dividendos de las Acciones Preferidas se pagaran netos de cualquier
impuesto sobre dividendos que pudiere causarse, de conformidad con la
legislacion fiscal aplicable.

Las Acciones Preferidas podran ser redimidas anticipadamente, en forma
parcial o total, sin penalidad, a opcidén del Emisor, una vez transcurrido un
plazo de cinco (5) afios contado a partir de la Fecha de Emision de la Serie
respectiva, y de conformidad con el procedimiento establecido en la seccion
“Descripcion de la Oferta” del presente Prospecto Informativo.

La redencion anticipada de las Acciones Preferidas no conllevara penalidad
alguna para el Emisor, salvo que para una Serie especifica se disponga lo
contrario en el correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo.

Las Acciones Preferidas no cuentan con garantias reales ni personales, ni con
un fondo de reserva que garantice el pago de dividendos o su eventual
redencion.

En consecuencia, los recursos disponibles para la declaracién y pago de
dividendos, asi como para la redencion de las Acciones Preferidas, en caso de
producirse, dependeran exclusivamente de los recursos generados por el
Emisor en el curso normal de sus operaciones, asi como de su situacion
financiera y liquidez en el momento correspondiente.

Las Acciones Preferidas se regiran e interpretaran de conformidad con el
Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, que regula el
mercado de valores en la Republica de Panama, incluyendo sus
modificaciones, asi como por los reglamentos y resoluciones emitidos por la

y :



Superintendencia del Mercado de Valores, y demas leyes y normas legales
vigentes de la Repuiblica de Panama que resulten aplicables.

Ausencia de Derecho de Las Acciones Preferidas no confieren derecho a voz ni voto, pero otorgan a
Voz y Voto sus tenedores los derechos econdmicos establecidos en este Prospecto
Informativo.

En consecuencia, los tenedores de Acciones Preferidas no podran participar
en las Asambleas de Accionistas, ya sean ordinarias o extraordinarias, del
Emisor. El derecho a voz y voto en dichas Asambleas correspondera
exclusivamente a los accionistas comunes, conforme a la legislacion aplicable
y a los estatutos sociales del Emisor.

Impuesto sobre la Renta con De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XVI del Texto

respecto a Ganancias de Capital: Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, para los efectos del
impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas, que dimanen de la enajenacién de valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion se
dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado. No obstante
lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18
de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién
de valores emitidos por personas juridicas, y registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, en donde dicha enajenacion no se
realice, a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, el
contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en
consecuencia calculard el impuesto sobre la renta sobre las ganancias
obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital.
El comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en
concepto de adelanto al impuesto sobre la renta sobre la ganancia de capital.
El comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro
de los diez (10) dias calendario siguientes a la fecha en que surgid la
obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es
solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra
optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto
sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando
el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar
la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la
enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial
acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar
a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del
periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias
obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos
gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Acciones Preferidas adquiera las mismos fuera
de una bolsa de valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar
al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor el registro de la
transferencia de las Acciones Preferidas a su nombre, deberd mostrar
evidencia al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor del pago
del impuesto de ganancia de capital, o de cualquier otro impuesto, que, a la
sazdn, esté vigente, para este tipo de operaciones.
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Impuesto sobre la Renta De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto

con respecto a Intereses Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal como fue modificado

u otros beneficios: por el articulo 146 de la Ley 8 del 15 de marzo de 2010, estaran exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de
otro mercado organizado. En caso de que los valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores no sean colocados a través de una
bolsa de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros beneficios
que se paguen o acrediten sobre dichos valores causaran impuesto sobre la
renta a base de una tasa tnica de 5% que debera ser retenido en la fuente, por
la persona que pague o acredite tales intereses. Esta seccion es meramente
informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre el
tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica
de Panama dara a la inversion en las Acciones Preferidas. Cada Tenedor
Registrado de las Acciones Preferidas debera cerciorarse independientemente
del tratamiento fiscal de su inversion en las Acciones Preferidas antes de
invertir en las mismas. Para mayor informacién, ver Seccion Tratamiento
Fiscal del Prospecto Informativo.

Exoneracion de Queda entendido que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia

Responsabilidad: no seran responsables por interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones
que las autoridades gubernamentales panamefias realicen y que puedan afectar
la aplicacion y el alcance del Cédigo Fiscal (articulo 701, literal e), la Ley 18
de 2006 y sus modificaciones y el Decreto Ley 1 de 1999 modificado
mediante Ley 67 de 2011, que de alguna manera afecten los beneficios
fiscales que gozan los valores objeto de la presente Emision.

Modificaciones y Cambios: La documentacion que ampara la emision de las Acciones Preferidas podra
ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los
Tenedores Registrados, con el unico proposito de subsanar ambigiiedades,
corregir errores evidentes o inconsistencias, siempre que dichas correcciones
o enmiendas no afecten adversamente los derechos o intereses de los
Tenedores Registrados. El Emisor podra obtener dispensas de las
obligaciones de hacer o no hacer u otras establecidas en el Presente Prospecto
Informativo, de parte de los Tenedores Registrados que representen al menos
el 51% del monto total emitido de las Acciones Preferidas de la respectiva
Serie sobre la cual se pretende obtener la dispensa. Si la dispensa de las
obligaciones de hacer y no hacer u otras obligaciones establecidas en el
presente Prospecto Informativo afectan a todas las Series de la Emision,
debera obtenerse la dispensa de parte de los Tenedores Registrados que
representen al menos el 51% del monto total emitido de las Acciones
Preferidas de toda la Emision.

Dichas correcciones o enmiendas seran remitidas a la Superintendencia del

Mercado de Valores para su autorizacion y divulgacion, conforme a la
normativa aplicable.

ACS



Cualquier otra modificacion o cambio que el Emisor desee realizar a los
términos y condiciones de una Serie de Acciones Preferidas y/o a la
documentacion que ampara la Emision requerira:

a) El consentimiento de los Tenedores Registrados que representen al menos
el cincuenta y uno por ciento (51%) del valor nominal de las Acciones
Preferidas de la Serie respectiva emitidas y en circulaciéon al momento de la
modificacion (la “Mayoria de los Tenedores Registrados™); y

b) El cumplimiento de las disposiciones establecidas en el Acuerdo No. 4-
2003 de 11 de abril de 2003, emitido por la Superintendencia del Mercado de
Valores, asi como de cualquier otra norma o disposicion aplicable que ésta
determine.

Estructurador y Puesto de Invertis Securities, S.A.

Bolsa:

Agente de Pago, Registro y Invertis Securities, S.A.

Transferencia:

Asesores Legales: Sucre Arias Reyes

Auditores Externos: Mann Lee & Asociados, S.A.

Central de Custodia: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear)

Listado: Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex)

Registro: Superintendencia del Merc‘ad'o de Valores (SMV) mediante Resolucion
No. SMV-329-26 de 15 de julio de 2026.

Periodo de Cierre Fiscal: El periodo fiscal del Emisor culmina el 31 de diciembre de cada afio.

II. FACTORES DE RIESGO

Toda inversion conlleva riesgos, incluyendo la posibilidad de una pérdida total o parcial del capital invertido o de no obtener
el rendimiento esperado. Los potenciales inversionistas interesados en adquirir las Acciones Preferidas deberan analizar y
comprender cuidadosamente los riesgos descritos en esta seccion del presente Prospecto Informativo, los cuales podrian
afectar la capacidad del Emisor para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas.

La informacion contenida en esta seccion se presenta con el propdsito de resaltar los principales factores de riesgo que, a la
fecha de este Prospecto Informativo, podrian incidir en la inversion en las Acciones Preferidas. No obstante, dicha
informacion no sustituye el analisis independiente que cada inversionista debe realizar ni las consultas y asesorias legales,
fiscales, contables, financieras o de cualquier otra naturaleza que estime pertinentes para la toma de su decision de inversion.
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A. DE LA OFERTA

e Prelacion en el cobro

En un evento de liquidacion voluntaria del Emisor, los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas tendran prelacion
en el cobro frente a los accionistas comunes del Emisor; sin embargo, estaran subordinados a los acreedores garantizados
y no garantizados del Emisor, de conformidad con la legislacion aplicable.

Adicionalmente, en caso de que el Emisor sea objeto de un proceso de intervencion (toma de control) o de liquidacion
forzosa ordenado por la Superintendencia del Mercado de Valores, en su condicion de entidad con licencia otorgada por
dicha autoridad, la prelacién de pagos aplicable sera la establecida en el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio
de 1999, y demas normas que lo desarrollen o modifiquen.

En consecuencia, en un escenario de liquidacion forzosa, los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas podrian no
recibir pago alguno, o recibirlo de forma parcial, una vez atendidos los créditos que, conforme a la legislacion aplicable,
gocen de prioridad legal, lo cual podria afectar adversamente el valor de la inversion.

¢ Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacion

La emision de las Acciones Preferidas no cuenta con un fondo de reserva ni con un fondo de amortizacion destinado a
garantizar el pago de dividendos o la eventual redencion de dichas acciones. En consecuencia, en caso de que el Emisor
decida ejercer la redencion, total o parcial, de las Acciones Preferidas, los recursos necesarios para ello dependeran
exclusivamente de la disponibilidad financiera y liquidez del Emisor en ese momento.

La inexistencia de un fondo de amortizacién podria afectar la capacidad del Emisor para efectuar la redencion de las
Acciones Preferidas, lo cual podria resultar en que los Tenedores Registrados no reciban pago alguno o reciban un pago
parcial, segun las circunstancias.

¢ Riesgo de Acciones Acumulativas 0 No Acumulativas

Algunas Series de las Acciones Preferidas podran ser Acumulativas o No Acumulativas, segun se determine para cada
Serie. En el caso de las Acciones Preferidas Acumulativas, los dividendos devengados y no pagados se acumularan sobre
su valor nominal, mientras que, en el caso de las Acciones Preferidas No Acumulativas, los dividendos no declarados no
se acumularan.

En ambos casos, el pago de dividendos estara sujeto a la declaracion previa de la Junta Directiva del Emisor y a la
disponibilidad financiera del Emisor. En consecuencia, no existe garantia alguna de que se declaren o paguen dividendos
en un periodo determinado, lo cual podria afectar el rendimiento esperado de la inversion en las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo de No Acumulacion de Dividendos No Declarados
En el caso de las Series de Acciones Preferidas No Acumulativas, los dividendos que no sean declarados por la Junta
Directiva del Emisor no se acumularan ni seran pagaderos en periodos posteriores. En consecuencia, si en un periodo
determinado no se declaran dividendos, los Tenedores Registrados de dichas Series perderan definitivamente el derecho a

percibir dividendos correspondientes a ese periodo.

Esta caracteristica podria afectar el rendimiento total de la inversion en las Acciones Preferidas No Acumulativas, en
comparacion con otras Series o instrumentos que contemplen mecanismos de acumulacion de dividendos.
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¢ Riesgo de Distribuciéon en compra

Las Acciones Preferidas podran ser distribuidas entre inversionistas individuales e institucionales, sin que exista una
segmentacion basada en un perfil especifico de inversionista. En consecuencia, las Acciones Preferidas podran ser
adquiridas por distintos tipos de inversionistas, siempre que exista disponibilidad, conforme a las condiciones del mercado.

La diversidad en el perfil de los inversionistas podria afectar la dinamica de negociacion, la liquidez y el comportamiento
del mercado secundario de las Acciones Preferidas, lo cual podria incidir en el valor de mercado de dichos valores y en la
posibilidad de que un inversionista pueda venderlos oportunamente o en condiciones favorables.

¢ Riesgo de Compra por Partes Relacionadas

Los accionistas actuales del Emisor, asi como sus directores, dignatarios, ejecutivos o demas personas relacionadas, podran
adquirir Acciones Preferidas emitidas bajo el Programa Rotativo, siempre que dichas adquisiciones se realicen en el marco
de la Oferta Publica, de conformidad con la legislacion aplicable y en igualdad de condiciones que los demas inversionistas,
sin trato preferencial ni condiciones econdémicas distintas a las establecidas para la Serie correspondiente.

La adquisicion de Acciones Preferidas por accionistas actuales o partes relacionadas del Emisor podria dar lugar a una
concentracioén de la tenencia de dichos valores, lo cual podria afectar la liquidez y la dinamica de negociacion de las
Acciones Preferidas en el mercado secundario. Asimismo, dicha concentracion podria generar potenciales conflictos de
interés percibidos, que podrian incidir en la valoracion de los valores por parte de terceros inversionistas.

¢ Riesgo de Ausencia de Garantias

Las Acciones Preferidas no cuentan con garantias reales ni personales que respalden el pago de dividendos o la eventual
redencion de dichas acciones. En consecuencia, los Tenedores Registrados no tendran derecho preferente alguno sobre
activos especificos del Emisor.

Cualquier pago de dividendos o redencion de las Acciones Preferidas, en caso de producirse, dependera exclusivamente de
los recursos financieros y de la liquidez del Emisor generados en el curso normal de sus operaciones. La ausencia de
garantias podria afectar la capacidad del Emisor para efectuar dichos pagos, lo cual podria resultar en que los inversionistas
no reciban pago alguno o reciban un pago parcial.

¢ Riesgo de Redencion Anticipada

Las Acciones Preferidas no tendran fecha de vencimiento; sin embargo, podran ser redimidas anticipadamente, en forma
parcial o total, a opcion del Emisor, una vez transcurrido un plazo de cinco (5) afios contado a partir de la Fecha de Emision
de la Serie respectiva, de conformidad con lo dispuesto en este Prospecto Informativo.

La redencion anticipada de las Acciones Preferidas podria ocurrir, entre otras razones, en un entorno de reduccion de las
tasas de interés del mercado, lo cual permitiria al Emisor refinanciarse en condiciones mas favorables. En dicho escenario,
los Tenedores Registrados podrian verse obligados a reinvertir los fondos recibidos a tasas inferiores, sin que exista
obligacion alguna por parte del Emisor de compensar la pérdida de dicha oportunidad.

La redencion anticipada de las Acciones Preferidas no conllevara penalidad alguna para el Emisor, salvo que para una
Serie especifica se establezca lo contrario en el correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo.

¢ Riesgos de Modificacion de los Términos y Condiciones de los valores

El Emisor podra efectuar correcciones o enmiendas al Prospecto Informativo y a la documentacion relacionada con la
emision de las Acciones Preferidas con el fin de subsanar ambigiiedades, corregir errores evidentes o inconsistencias, sin
requerir el consentimiento de los Tenedores Registrados, siempre que dichas modificaciones no afecten adversamente los
derechos o intereses de los mismos.
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Adicionalmente, el Emisor podra realizar modificaciones a los términos y condiciones de las Acciones Preferidas,
incluyendo los aplicables a una o mas Series en circulacién, sujetas al cumplimiento de los procedimientos establecidos por
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la obtencion del consentimiento de la mayoria de los Tenedores Registrados
de la Serie respectiva, conforme a la normativa aplicable.

La posibilidad de que se realicen modificaciones a los términos y condiciones de las Acciones Preferidas podria afectar el
valor de mercado, las condiciones econdmicas o las expectativas de rendimiento de dichas acciones, lo cual podria incidir
negativamente en la inversion de los Tenedores Registrados.

¢ Riesgo de Partes Relacionadas

Balboa Factoring, S.A. podria, en el curso ordinario de sus operaciones, realizar operaciones, transacciones o acuerdos
comerciales con partes relacionadas, incluyendo sus accionistas, directores, dignatarios, ejecutivos o personas vinculadas
a éstos, de conformidad con la legislacion aplicable y las politicas internas del Emisor.

Dichas operaciones podrian no realizarse necesariamente en condiciones equivalentes a las que se obtendrian con terceros
independientes, lo cual podria influir en los resultados financieros, la posicion patrimonial o la liquidez del Emisor.
Asimismo, la existencia de operaciones con partes relacionadas podria generar potenciales conflictos de interés en la toma
de decisiones por parte de la administracion del Emisor.

La materializacion de cualquiera de estos riesgos podria afectar la capacidad del Emisor para generar utilidades suficientes
que permitan la declaracién y pago de dividendos sobre las Acciones Preferidas, asi como la percepcion del mercado
respecto al valor de dichos valores.

¢ Riesgo por Vigencia del Programa Rotativo de Acciones Preferidas

El Programa Rotativo de Acciones Preferidas tendra una vigencia limitada, contada a partir de la Fecha de Emision de la
primera Serie emitida bajo el Programa. Una vez concluido dicho plazo, el Emisor no podra realizar nuevas emisiones de
Acciones Preferidas bajo este Programa, aun cuando exista capacidad de financiamiento o condiciones favorables de
mercado.

La vigencia limitada del Programa podria restringir la flexibilidad financiera futura del Emisor y afectar su capacidad para
acceder a nuevas fuentes de capital mediante este mecanismo, lo cual podria incidir en su situacion financiera y, en
consecuencia, en la capacidad de declarar y pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas emitidas.

Adicionalmente, la finalizacion del Programa podria influir en la percepcion de liquidez o profundidad del mercado de las
Acciones Preferidas, lo cual podria afectar la posibilidad de que los inversionistas negocien dichos valores en el mercado
secundario en condiciones favorables.

¢ Riesgo de Uso de los Fondos.

Los fondos netos por aproximadamente US$19,776,622.23 que se obtengan de la colocacion de las Acciones Preferidas
bajo el Programa Rotativo seran destinados principalmente a fortalecer la estructura patrimonial del Emisor, respaldar el
crecimiento y la expansion de sus operaciones, apoyar sus necesidades de capital de trabajo y ejecutar su plan de negocios.

En consecuencia, los fondos obtenidos podrian ser destinados a usos que no generen de manera inmediata ingresos
adicionales, flujos de efectivo o retornos econémicos, o que no produzcan los resultados esperados. Asimismo, cambios en
las condiciones del negocio, en las necesidades financieras del Emisor o en las condiciones de los mercados de capitales
podrian afectar la forma y oportunidad en que dichos fondos sean utilizados.

La materializacion de cualquiera de estos factores podria incidir en la capacidad del Emisor para generar utilidades
suficientes, lo cual podria afectar la declaracion y pago de dividendos sobre las Acciones Preferidas y, en consecuencia, el
rendimiento de la inversion realizada por los Tenedores Registrados.
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Dado que el presente Programa corresponde a un Programa Rotativo de Acciones Preferidas, en el evento de que el Emisor,
en el futuro, estructure Series cuyas caracteristicas economicas o de pago puedan asimilarse a instrumentos de naturaleza
similar a deuda, el Emisor dara cumplimiento a los requisitos regulatorios aplicables, incluyendo, cuando corresponda, la
obtencion de una calificacion de riesgo, la cual sera presentada conjuntamente con el respectivo Suplemento al Prospecto
Informativo.

¢ Riesgo por Emisiones Vigentes y Registros en Tramite

A la fecha del presente Prospecto Informativo, Balboa Factoring, S.A. mantiene vigente un Programa Rotativo de Bonos
Corporativos autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV No. 260-24 de 15 de
julio de 2024. Dicho programa constituye una fuente de fondeo del Emisor para el desarrollo de sus operaciones de factoraje
y financiamiento comercial, y las obligaciones derivadas de los bonos emitidos bajo dicho programa mantienen la
naturaleza, prelacion y términos establecidos en el respectivo prospecto informativo y en los suplementos aplicables.

Adicionalmente, el Emisor mantiene en tramite ante la Superintendencia del Mercado de Valores el registro de un
Programa Rotativo de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones de Délares (US$100,000,000.00). El propésito de dicho
registro en tramite es ampliar y diversificar las fuentes de fondeo del Emisor, a fin de respaldar el crecimiento de su cartera
de factoraje, fortalecer su liquidez, atender sus necesidades de capital de trabajo, refinanciar obligaciones financieras
existentes y financiar el desarrollo ordinario de sus operaciones comerciales, conforme se establezca en el prospecto
informativo y suplementos correspondientes a dicho programa, de ser autorizado.

La existencia de emisiones vigentes y de registros en tramite podria incrementar el nivel de obligaciones financieras del
Emisor y afectar su estructura de capital, liquidez y capacidad de generacion de flujos disponibles. En consecuencia, los
recursos del Emisor podrian destinarse al cumplimiento de obligaciones derivadas de emisiones de deuda existentes o
futuras, incluyendo pagos de capital, intereses, comisiones, gastos y demas obligaciones relacionadas, lo cual podria incidir
en la disponibilidad de recursos para la declaracion y pago de dividendos sobre las Acciones Preferidas.

Los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas deben considerar que las Acciones Preferidas no constituyen deuda
del Emisor y que el pago de dividendos estara sujeto a la declaracion previa de la Junta Directiva, a la existencia de
utilidades o fondos legalmente disponibles, a la situacion financiera y liquidez del Emisor, asi como al cumplimiento de
sus obligaciones legales, contractuales y financieras vigentes o futuras.

¢ Riesgo de Liquidez de Mercado Secundario
El mercado secundario de valores en la Republica de Panama presenta niveles limitados de liquidez, debido, entre otros
factores, al tamafio del mercado y al nimero reducido de participantes activos. En consecuencia, podria no existir un
mercado secundario activo para las Acciones Preferidas o dicho mercado podria ser limitado.
Los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas podrian enfrentar dificultades para vender dichos valores en el
mercado secundario en el momento que lo deseen, o podrian verse obligados a hacerlo a un precio inferior al esperado, el
cual dependera de las condiciones de oferta y demanda existentes en ese momento.
El Emisor no asume obligacion alguna de proporcionar liquidez, actuar como formador de mercado ni de garantizar la
existencia de un mercado secundario para las Acciones Preferidas, por lo que los inversionistas deben estar preparados
para mantener su inversion por un periodo indefinido.

¢ Riesgo por Reduccion del Precio de las Acciones Preferidas
El precio de mercado de las Acciones Preferidas podria experimentar fluctuaciones y reducirse como consecuencia de
diversos factores, incluyendo, entre otros, variaciones en las tasas de interés del mercado, cambios en las condiciones

econdmicas, en la situacion financiera del Emisor o en la percepcion del riesgo por parte de los inversionistas.

En particular, un incremento en las tasas de interés de mercado podria hacer que las Acciones Preferidas resulten menos
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atractivas en comparacion con otros instrumentos financieros que ofrezcan mayores rendimientos, lo cual podria afectar
negativamente su precio de mercado.

En caso de que un Tenedor Registrado decida vender sus Acciones Preferidas en el mercado secundario, podria verse
obligado a hacerlo a un precio inferior al valor nominal o al precio de adquisicion, lo cual podria resultar en una pérdida
parcial o total de la inversion.

¢ Riesgo por Ausencia de Derecho Preferente

Los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas no cuentan con derecho preferente para adquirir acciones comunes
u otras acciones preferidas que el Emisor pudiera emitir en el futuro.

En consecuencia, el Emisor podria realizar emisiones adicionales de acciones que podrian diluir la participacion econdémica
relativa de los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas o afectar las condiciones de mercado de dichos valores,
lo cual podria incidir negativamente en el valor de la inversion o en el rendimiento esperado de las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo de Pago de Dividendos

El Emisor no garantiza el pago de dividendos sobre las Acciones Preferidas, aun en el caso de que registre utilidades
durante un periodo determinado. De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 32 de 26 de febrero de 1927, sobre
sociedades andnimas, los dividendos Ginicamente pueden ser declarados con cargo a las ganancias del Emisor o al exceso
del activo sobre el pasivo, seglin corresponda.

En consecuencia, las utilidades que obtenga el Emisor al cierre de un ejercicio fiscal no constituyen dividendos exigibles
para los tenedores de Acciones Preferidas, salvo que dichos dividendos sean declarados expresamente por la Junta
Directiva del Emisor. La no declaracion de dividendos podria afectar el rendimiento esperado de la inversion en las
Acciones Preferidas.

¢ Riesgo por Ausencia de Clausula de Vencimiento Anticipado

Las Acciones Preferidas no constituyen instrumentos de deuda, no tienen fecha de vencimiento y no contemplan una
clausula de vencimiento anticipado. En consecuencia, los Tenedores Registrados no podran declarar vencida
anticipadamente la emision ni exigir el pago del valor nominal de las Acciones Preferidas por la ocurrencia de un evento
de incumplimiento.

En el caso de las Acciones Preferidas No Acumulativas, el Emisor no garantiza el pago de dividendos en ninglin periodo
determinado. Si la Junta Directiva del Emisor no declara dividendos en un periodo determinado, dichos dividendos no se
acumularan ni seran exigibles en periodos posteriores.

Lo anterior no limita el derecho de los Tenedores Registrados de ejercer las acciones legales que correspondan para
reclamar el pago de dividendos que hayan sido debidamente declarados y no pagados, reconocido en el presente Prospecto
Informativo y en la legislacion aplicable.

¢ Riesgo por Ausencia de Derecho a Voz y Voto

Las Acciones Preferidas no confieren derecho a voz ni voto en las Asambleas de Accionistas del Emisor, ya sean ordinarias
o extraordinarias, y unicamente otorgan a sus tenedores los derechos econdmicos establecidos en este Prospecto
Informativo. El derecho a voz y voto corresponde exclusivamente a los accionistas comunes, de conformidad con la
legislacion aplicable y los estatutos sociales del Emisor.

En consecuencia, los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas no tendran participacion en las decisiones
corporativas del Emisor, incluyendo, entre otras, aquellas relacionadas con cambios en la estructura de capital, politicas de
dividendos, modificaciones estatutarias, fusiones, reorganizaciones o liquidacion. La imposibilidad de influir en dichas
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decisiones podria afectar adversamente los intereses econdmicos de los inversionistas y el valor de su inversion en las
Acciones Preferidas.

¢ Riesgo de Responsabilidad Limitada

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 32 de 26 de febrero de 1927, sobre sociedades anonimas de la Republica
de Panama4, la responsabilidad de los accionistas del Emisor se encuentra limitada al monto de su respectivo aporte.

En consecuencia, en un escenario de insolvencia, quiebra o liquidacion del Emisor, los Tenedores Registrados de las
Acciones Preferidas no estaran obligados a responder con su patrimonio personal por las obligaciones del Emisor, mas alla
del monto invertido en dichas acciones.

La responsabilidad limitada implica que, en tales circunstancias, los inversionistas podrian perder total o parcialmente el
capital invertido, sin que exista derecho alguno a exigir pagos adicionales o compensaciones por parte del Emisor o de otros
accionistas.

B. DEL EMISOR

¢ Riesgo General del Emisor

El Emisor desarrolla principalmente actividades de factoring (descuento de facturas) y financiamiento comercial, mediante
la adquisicion de cuentas por cobrar y otros derechos de crédito, operaciones que conllevan riesgos inherentes relacionados
con la capacidad de pago de los deudores, la gestion del riesgo crediticio, la liquidez y el entorno econémico en el que opera
el Emisor.

El desempeiio financiero del Emisor depende, entre otros factores, de la calidad de su cartera, de la adecuada administracién
del riesgo de crédito, de la eficiencia operativa y de la disponibilidad de fuentes de financiamiento para sostener el
crecimiento de sus operaciones. Cambios adversos en cualquiera de estos factores podrian afectar la posicion financiera,
los resultados de operacion y la capacidad del Emisor para generar utilidades, lo cual podria incidir negativamente en la
declaracion y pago de dividendos sobre las Acciones Preferidas.

Adicionalmente, el Emisor se encuentra sujeto al marco legal y regulatorio aplicable en la Republica de Panama, y cualquier
modificacion en dicho entorno podria afectar sus operaciones, costos y resultados financieros.

¢ Riesgo de Tasa de Interés

Los cambios en las tasas de interés del mercado local e internacional podrian afectar adversamente el margen financiero
del Emisor, asi como su flujo de efectivo, el valor de sus activos financieros y el costo de sus fuentes de financiamiento.

En particular, las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la rentabilidad de sus operaciones y modificar el valor
de los instrumentos financieros que mantenga en su balance, lo cual podria incidir en su desempefio financiero.

La materializacion de este riesgo podria afectar la situacion financiera y los resultados de operacion del Emisor y, en
consecuencia, su capacidad para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo de Mercado

El Emisor se encuentra expuesto a riesgos de mercado que podrian afectar el valor de sus activos y su situacion financieros.
Dichos riesgos incluyen, entre otros, variaciones en las tasas de interés, fluctuaciones en los precios de instrumentos
financieros, movimientos en las tasas de cambio, asi como cambios en las condiciones generales de los mercados
financieros.

Asimismo, los mercados pueden verse afectados por la reaccion de los participantes ante eventos econdmicos, financieros
o politicos, tanto a nivel local como internacional. La materializacion de cualquiera de estos factores podria afectar
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adversamente los resultados de operacion del Emisor y, en consecuencia, su capacidad para declarar y pagar dividendos
sobre las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo de Fuente de Ingresos y Liquidez del Emisor

Los ingresos del Emisor provienen principalmente de los intereses, comisiones y cargos generados por sus operaciones de
factoring y financiamiento comercial. En consecuencia, la capacidad del Emisor para generar ingresos sostenibles depende,
entre otros factores, del volumen de operaciones, de la calidad de su cartera, de la capacidad de pago de sus clientes y
deudores, y de las condiciones del mercado en el que opera.

Asimismo, la liquidez del Emisor es un elemento clave para el desarrollo de sus operaciones, dado que requiere contar con
recursos financieros suficientes para adquirir cuentas por cobrar y atender oportunamente sus obligaciones. Una gestion
inadecuada de la liquidez, retrasos en la recuperacion de cartera o dificultades para acceder a fuentes de financiamiento
podrian afectar adversamente la posicion financiera, los resultados de operacion y la capacidad del Emisor para declarar y
pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo Operacional
El Emisor se encuentra expuesto a riesgos operacionales inherentes al negocio de factoring y financiamiento comercial,
los cuales incluyen la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas de deficiencias, fallas o inadecuaciones en el recurso
humano, los procesos de originacion, administracion y recuperacion de cartera, los sistemas tecnoldgicos, la infraestructura
operativa, o como consecuencia de la ocurrencia de eventos externos.

En particular, errores en la evaluacion de clientes y deudores, fallas en los controles internos, retrasos en los procesos de
cobranza, deficiencias en la gestion de informacidn o interrupciones en los sistemas podrian afectar la eficiencia operativa
y la calidad de la cartera del Emisor. Asimismo, este riesgo comprende los riesgos legales y reputacionales asociados a
dichas actividades.

La materializacion de cualquiera de estos eventos podria afectar adversamente la situacion financiera, los resultados de
operacion y la liquidez del Emisor y, en consecuencia, su capacidad para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones
Preferidas.

¢ Riesgo por efectos ocasionados por la naturaleza

Balboa Factoring, S.A. se encuentra expuesto a riesgos derivados de la ocurrencia de fendmenos naturales, tales como
inundaciones, terremotos, tormentas u otros eventos similares, que podrian afectar adversamente la actividad econémica
en la Republica de Panama.

La materializacion de este tipo de eventos podria impactar negativamente la capacidad operativa y financiera de los clientes
y deudores del Emisor, afectar la recuperacion de la cartera, interrumpir las operaciones comerciales y generar retrasos en
los flujos de efectivo. Asimismo, dichos eventos podrian afectar la infraestructura operativa del Emisor o de terceros
relevantes para su negocio.

Cualquiera de estos factores podria incidir negativamente en la generacion de ingresos, la situacion financiera y los
resultados de operacion del Emisor y, en consecuencia, en su capacidad para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones
Preferidas.

¢ Riesgo Fiscal

El Emisor no puede garantizar que el tratamiento fiscal vigente aplicable a los dividendos o a las ganancias de capital que
pudieran generarse con motivo de la tenencia o venta de las Acciones Preferidas se mantenga durante la vigencia de dichas
acciones. Cualquier modificacion, eliminacion o interpretacion distinta de las normas fiscales por parte de las autoridades
competentes podria afectar el tratamiento tributario aplicable a la inversion.
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En consecuencia, cada Tenedor Registrado de Acciones Preferidas debera evaluar de manera independiente las
consecuencias fiscales de su inversion, considerando su situacion particular, y obtener la asesoria fiscal que estime necesaria
antes de adquirir las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo de Reduccion Patrimonial

Los términos y condiciones de las Acciones Preferidas no imponen restricciones al Emisor para gravar sus bienes presentes
o futuros, ni limitan su facultad para recomprar acciones, reducir su capital social o realizar otras operaciones que puedan
afectar su estructura patrimonial, de conformidad con la legislacion aplicable.

En consecuencia, el Emisor podria llevar a cabo decisiones corporativas que resulten en una reduccion de su patrimonio
neto, lo cual podria afectar adversamente su solidez financiera, su capacidad para generar utilidades y, en consecuencia, su
capacidad para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas.

La materializacion de este riesgo podria afectar el valor de mercado de las Acciones Preferidas y el rendimiento de la
inversion realizada por los Tenedores Registrado

¢ Riesgo Cartera de Clientes

Balboa Factoring, S.A. depende de su capacidad para originar, mantener y administrar adecuadamente su cartera de clientes
con el fin de generar ingresos recurrentes. La evolucion de dicha cartera esta sujeta, entre otros factores, a la demanda de
servicios de factoring, a la capacidad del Emisor para evaluar el riesgo crediticio de sus clientes y deudores, y a las
condiciones econdmicas del mercado.

Una reduccion en el volumen o en la calidad de la cartera de clientes, asi como una mayor concentracion o deterioro en la
misma, podria afectar adversamente la generacion de ingresos, el crecimiento del negocio y la rentabilidad del Emisor, lo
cual podria incidir negativamente en su situacion financiera y en su capacidad para declarar y pagar dividendos sobre las
Acciones Preferidas.

¢ Riesgo de Competencia

El Emisor opera en un entorno competitivo, en el cual enfrenta competencia de otras empresas de factoring, entidades
financieras, bancos, cooperativas, asi como de otros proveedores de financiamiento comercial que ofrecen productos
alternativos a sus clientes.

El incremento en el nivel de competencia podria presionar las tasas de descuento, margenes, comisiones y demas
condiciones comerciales ofrecidas por el Emisor, asi como dificultar la captacion y retencion de clientes, lo cual podria
afectar negativamente la generacion de ingresos, la rentabilidad y el crecimiento de sus operaciones.

La materializacion de este riesgo podria incidir adversamente en los resultados de operacion del Emisor y, en consecuencia,
en su capacidad para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo de Liquidez de Fondeo
El Riesgo de liquidez de fondeo, el cual consiste en la posibilidad de que el Emisor no cuente, en un momento determinado,
con recursos liquidos suficientes para atender de manera oportuna y eficiente sus obligaciones financieras, asi como para
financiar sus operaciones de factoring.
La falta de liquidez de fondeo podria originarse, entre otros factores, por descalces entre los plazos de los activos y pasivos,

retrasos en la recuperacion de la cartera, restricciones en el acceso a fuentes de financiamiento o cambios adversos en las
condiciones del mercado.
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La materializacién de este riesgo podria afectar negativamente las operaciones diarias, la posicion financiera y los
resultados de operacion del Emisor y, en consecuencia, su capacidad para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones
Preferidas.

¢ Riesgo Crediticio del Emisor

La capacidad del Emisor para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas depende del desempeiio de su
negocio de factoraje y, en particular, del comportamiento de la cartera de créditos adquiridos y de la capacidad de pago de
los deudores de dicha cartera. En consecuencia, la materializacion de incumplimientos, atrasos en los pagos, deterioro en
la calidad crediticia de los deudores o concentraciones de riesgo en determinados clientes o sectores podria afectar los flujos
de caja del Emisor y su capacidad para generar utilidades distribuibles.

Asimismo, el desempeifio financiero del Emisor puede verse afectado por cambios en las condiciones econémicas generales,
en la disponibilidad y costo de su fondeo, asi como por la necesidad de constituir provisiones por pérdidas crediticias, lo
cual podria incidir en los resultados del Emisor y en la disponibilidad de recursos para la declaracion de dividendos.

Las Acciones Preferidas no cuentan con garantias reales ni personales, ni con un fondo de reserva especifico que respalde
el pago de dividendos. En consecuencia, el pago de dividendos estara sujeto a la capacidad financiera del Emisor para
generarlos en el giro normal de su negocio y a las decisiones corporativas adoptadas conforme a la ley y a los términos de
la Emision.

e Riesgo de Valores Disponibles y en Circulacion.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, Balboa Factoring, S.A. mantiene registrado ante la Superintendencia del
Mercado de Valores un Programa Rotativo de Bonos Corporativos autorizado mediante Resolucion SMV No. 260-24 de
15 de julio de 2024, por un monto autorizado de hasta Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00). Los bonos emitidos
y en circulacion bajo dicho programa constituyen obligaciones financieras del Emisor y deben ser atendidos conforme a los
términos y condiciones establecidos en el prospecto informativo y suplementos aplicables.

El detalle de los valores registrados y en circulacion del Emisor al 30 de abril 2026 es el siguiente:

. . - Monto en circulacion
Valor registrado Resolucion SMV Monto autorizado al 30 de abril de 2026
Programa Rotativo Resolucion SMV
de Bonos No. 260-24 de 15 US$30,000,000.00 US$29,281,000.00
Corporativos de julio de 2024

Asimismo, el Emisor mantiene en tramite ante la Superintendencia del Mercado de Valores el registro de un Programa
Rotativo de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones de Ddlares (US$100,000,000.00), cuyo proposito es ampliar y
diversificar sus fuentes de fondeo para respaldar el crecimiento de su cartera de factoraje.

La existencia de valores registrados, en circulacion o en tramite podria incrementar las obligaciones financieras del Emisor
y afectar su liquidez, estructura de capital y capacidad de generacion de flujos disponibles. En consecuencia, el
cumplimiento de obligaciones derivadas de otros valores emitidos por el Emisor podria incidir en la disponibilidad de
recursos para la declaracion y pago de dividendos sobre las Acciones Preferidas.
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¢ Riesgo por Ausencia de Implementacion de Politicas de Gobierno Corporativo

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no ha adoptado procedimientos formales de buen gobierno
corporativo. La ausencia de politicas formalmente implementadas en esta materia podria limitar la existencia de
mecanismos internos especificos para la supervision de la administracion, la gestion de conflictos de interés, la evaluacion
de la Junta Directiva frente a los accionistas, Tenedores Registrados e inversionistas.

Si bien el Emisor se rige por su Pacto Social, sus estatutos, la legislacion aplicable y las decisiones adoptadas por sus
organos corporativos competentes, la ausencia de politicas formales de gobierno corporativo podria generar riesgos
operativos, reputacionales o de control interno, asi como afectar la percepcion del mercado respecto de la estructura de
administracion y supervision del Emisor.

C. ELENTORNO

¢ Riesgo Pais

El Emisor desarrolla sus operaciones principalmente en la Republica de Panama, por lo que su situacion financiera, sus
resultados de operacion y su capacidad para generar flujos de efectivo se encuentran estrechamente vinculados a las
condiciones politicas, econémicas y sociales que prevalezcan en el pais.

Cambios adversos en dichas condiciones, incluyendo variaciones en el crecimiento econémico, en el entorno regulatorio,
en la estabilidad politica o en el clima de negocios, podrian afectar negativamente la actividad economica, la capacidad de
pago de los clientes y deudores del Emisor y, en consecuencia, su capacidad para declarar y pagar dividendos sobre las
Acciones Preferidas.

¢ Riesgo relacionado con el Tamaiio y Diversificacion de la Economia.

La economia de la Republica de Panamé presenta un tamafio y nivel de diversificacion limitados, lo cual puede incrementar
su sensibilidad a choques externos o internos, tales como cambios en las condiciones econdmicas internacionales,
variaciones en el comercio, eventos financieros o ajustes en politicas publicas.

La materializacion de este tipo de eventos podria afectar negativamente la actividad econdmica, la capacidad de pago de
los clientes y deudores del Emisor y la demanda por servicios de factoring, lo cual podria incidir adversamente en la
generacion de ingresos, la situacion financiera y la capacidad del Emisor para declarar y pagar dividendos sobre las
Acciones Preferidas.

¢ Riesgo por politicas macroeconémicas

Las politicas macroeconoémicas adoptadas por el Estado, incluyendo las politicas fiscales, monetarias y laborales, pueden
influir de manera significativa en el entorno econémico en el que opera el Emisor.

Cambios en la politica fiscal, tales como modificaciones en la carga tributaria o en la estructura impositiva, podrian afectar
negativamente la rentabilidad, los flujos de efectivo y la capacidad financiera del Emisor. Asimismo, si bien la Republica
de Panama cuenta con una economia dolarizada, las decisiones de politica monetaria adoptadas por los Estados Unidos de
América podrian incidir en las condiciones financieras, las tasas de interés y la disponibilidad de crédito en el mercado
local.

Adicionalmente, modificaciones en las politicas laborales, incluyendo ajustes en los salarios minimos u otras regulaciones
laborales, podrian incrementar los costos operativos del Emisor y generar presiones inflacionarias que afecten la actividad
econdmica en general.

La materializacion de cualquiera de estos factores podria afectar adversamente la situacion financiera, los resultados de
operacion y la capacidad del Emisor para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas.
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¢ Riesgo Politico

La situacion financiera y los resultados de operacion del Emisor podrian verse afectados por cambios en las politicas
publicas implementadas por el Gobierno de la Republica de Panama, incluyendo, entre otras, politicas econdémicas, fiscales,
regulatorias, laborales, monetarias o de control de precios, las cuales pueden incidir directa o indirectamente en la actividad
del sector privado.

El Estado panamefio ejerce una influencia relevante en el entorno econdémico y regulatorio en el que opera el Emisor, por
lo que modificaciones en dichas politicas podrian afectar los costos operativos, la rentabilidad, la liquidez o la demanda por
los servicios que ofrece el Emisor.

La ocurrencia de cambios politicos o regulatorios, asi como la dificultad de anticipar su alcance, duracioén o impacto, podria
incidir negativamente en el desempefio del negocio, la situacion financiera y la capacidad del Emisor para declarar y pagar
dividendos sobre las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo cambiario

Si bien la Republica de Panama mantiene un sistema monetario dolarizado, en el cual el ddlar de los Estados Unidos de
América es la principal moneda de curso legal y no existe un banco central que ejerza politica monetaria propia, el Emisor
podria verse expuesto a riesgos cambiarios indirectos derivados de sus relaciones comerciales, financieras o de inversion
con contrapartes que operen en otras jurisdicciones o monedas.

Adicionalmente, variaciones en el valor del dolar estadounidense frente a otras monedas podrian afectar la capacidad de
pago de clientes o deudores cuyos ingresos se encuentren denominados en monedas distintas al délar, asi como incidir en
la demanda por servicios de factoring o en el valor de determinados activos financieros del Emisor.

La materializacion de estos factores podria afectar la situacion financiera, los resultados de operacion y la capacidad del
Emisor para generar flujos de efectivo, lo cual podria incidir negativamente en su capacidad para declarar y pagar
dividendos sobre las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo de inflacion

El Emisor se encuentra expuesto al riesgo de incrementos sostenidos en los niveles de inflacion, los cuales podrian generar
una reduccion en el poder adquisitivo del dinero y afectar las condiciones econémicas generales.

Un entorno inflacionario podria incrementar los costos del Emisor, afectar la capacidad de pago de sus clientes y deudores,
y generar presiones sobre la rentabilidad de las operaciones de factoring, lo cual podria incidir negativamente en la situacion
financiera, los resultados de operacion y la capacidad del Emisor para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones
Preferidas.

¢ Riesgo jurisdiccional

Balboa Factoring, S.A. esta sujeta a las leyes y a la jurisdiccion de la Republica de Panama, por lo que podria verse afectada
por acciones legales, administrativas o judiciales, asi como por cambios en la interpretacion, aplicacion o ejecucion de las
normas legales y decisiones judiciales.

La materializacion de estos factores podria afectar adversamente la situacion financiera, los resultados de operacion y la
capacidad del Emisor para desarrollar sus actividades comerciales, lo cual podria incidir en su capacidad para declarar y
pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas.
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D. LAINDUSTRIA

¢ Riesgo Naturaleza y Competencia del Negocio

El Emisor opera en el sector de factoring y financiamiento comercial, el cual se caracteriza por un entorno competitivo y
por la participacion de diversos agentes, incluyendo otras empresas de factoring, entidades financieras, bancos y
proveedores alternativos de financiamiento.

La competencia podria generar presiones sobre los margenes, las tasas de descuento, las comisiones y las condiciones
comerciales ofrecidas por el Emisor, asi como afectar su capacidad para captar y retener clientes.

La materializacion de este riesgo podria incidir negativamente en las utilidades, la rentabilidad y el crecimiento del negocio
del Emisor y, en consecuencia, en su capacidad para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo de Cumplimiento Normativo Operativo

Balboa Factoring, S.A. se encuentra sujeta al cumplimiento de diversas leyes, reglamentos y disposiciones regulatorias
vigentes en la Republica de Panama, aplicables a sus actividades comerciales y financieras, incluyendo, entre otras, normas
en materia de prevencion de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de
armas de destruccion masiva.

El Emisor se encuentra supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panama inicamente en materia de prevencion
de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion
masiva, conforme a la Ley 23 de 27 de abril de 2015 y sus modificaciones. No obstante, a la fecha del presente Prospecto
Informativo, no existe una normativa especial que regule la actividad de factoraje como tal.

El incumplimiento, la interpretacion distinta o la modificacién de las normas aplicables al Emisor podria dar lugar a
sanciones administrativas, multas, restricciones operativas o mayores costos de cumplimiento, lo cual podria afectar
adversamente la situacion financiera, los resultados de operacion y el desarrollo de las actividades comerciales del Emisor
y, en consecuencia, su capacidad para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones Preferidas.

¢ Riesgo por Volatibilidad del Precio de las Acciones Preferidas.

Las condiciones del mercado pueden generar volatilidad en el precio de las Acciones Preferidas emitidas y en circulacion.
Factores tales como fluctuaciones en las tasas de interés, cambios en las condiciones de liquidez, variaciones en la
percepcion de riesgo del mercado o en la demanda por instrumentos similares, podrian hacer que la inversion en las
Acciones Preferidas resulte menos atractiva para ciertos inversionistas.

Como consecuencia, el precio de mercado de las Acciones Preferidas podria experimentar variaciones, lo cual podria
afectar el valor de realizacion de la inversion para los Tenedores Registrados que decidan vender sus Acciones Preferidas
antes de una eventual redencion por parte del Emisor.
III. DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. DETALLES DE LA OFERTA
La Junta Directiva del Emisor, segin consta en el acta de la reunion celebrada el 15 de abril de 2026, aprobo la realizacion

de una Oferta Publica de un Programa Rotativo de Acciones Preferidas Acumulativas o No Acumulativas, cuyos términos
y condiciones se describen en el presente Prospecto Informativo.

Las Acciones Preferidas seran ofrecidas al publico inversionista por Invertis Securities, S.A., en su calidad de Agente

Colocador del Emisor.
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La Emision fue autorizada para su colocacion en Oferta Piblica por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
Resolucion No. SMV-329-26 de 15 de julio de 2026. Las Acciones Preferidas se encontraran registradas ante la SMV y
listadas para su negociacion en la Bolsa Latinoamericana de Valores (Latinex), y estaran sujetas a los términos y
condiciones descritos en este Prospecto Informativo.

El Programa Rotativo contempla la emision de hasta veinte millones (20,000,000) Acciones Preferidas, con un valor
nominal de Un Délar (US$1.00) cada una, por un monto total autorizado de hasta Veinte Millones de Dolares
(US$20,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Las Acciones Preferidas seran vendidas
en montos minimos de Cien Délares (US$100.00) y en multiplos de Cien Délares (US$100.00), de manera que la compra
minima correspondera a cien (100) Acciones Preferidas.

El Emisor podra realizar multiples emisiones por Series dentro del Programa Rotativo, en funcion de sus necesidades de
financiamiento y de las condiciones del mercado, siempre que el saldo en circulacion de las Acciones Preferidas no exceda
en ningun momento el monto total autorizado del Programa.

Los términos especificos de cada Serie, incluyendo, entre otros, si las Acciones Preferidas seran Acumulativas o No
Acumulativas, si seran Participativas, la Fecha de Oferta, la Fecha de Emision, el monto y cantidad de acciones, el
dividendo aplicable y su naturaleza fija o variable, la periodicidad y Dia de Pago de Dividendos, la fecha a partir de la cual
iniciara el derecho a recibir dividendos, asi como la posibilidad de redencién anticipada, seran comunicados mediante el
correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo, el cual sera remitido a la SMV y a Latinex a mas tardar cinco (5)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

El Programa Rotativo de Acciones Preferidas tendra una vigencia maxima de diez (10) afios, contados a partir de la Fecha
de Emision de la primera Serie. El caracter rotativo del Programa implica la posibilidad de realizar nuevas emisiones en la
medida en que se rediman o cancelen Series previamente emitidas, y no supone la renovacion automatica de valores en
circulacion, los cuales deberan ser redimidos conforme a los términos aplicables a cada Serie.

En caso de colocarse la totalidad del monto autorizado del Programa, el valor nominal agregado del Programa de Acciones
Preferidas representaria 6.67 veces el capital pagado del Emisor al 31 de diciembre de 2025. Asimismo, la relacion entre
pasivos totales y capital pagado del Emisor seria de 26.38 veces al 31 de diciembre de 2025.

La relacion entre el valor nominal total del Programa y el patrimonio del Emisor seria de 3.25 veces al 31 de diciembre de
2025.

Las relaciones antes descritas se presentan con base en los Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre
de 2025, correspondientes a las acciones comunes emitidas y pagadas.

Asimismo, a la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor mantiene un capital social autorizado de
US$23,000,000.00, dividido en 3,000 acciones comunes con derecho a voto, con valor nominal de US$1,000.00 cada una,
y 20,000,000 acciones preferidas sin derecho a voto, con valor nominal de US$1.00 cada una. A la fecha del presente
Prospecto Informativo, no se ha emitido ninguna accion preferida. La estructura actual del capital social autorizado del
Emisor fue aprobada mediante Acta de la Reunion Extraordinaria de la Junta de Accionistas de Balboa Factoring, S.A.,
celebrada el 04 de marzo de 2026.

Esta emision no cuenta con un niimero limitado de tenedores, ni de restricciones a los porcentajes de la tenencia. Al
momento de la estructuracion de esta emision, no se han experimentado circunstancias que puedan menoscabar la liquidez

de los valores.

La Fecha de Oferta Inicial de las Acciones Preferidas sera el 16 de julio de 2026.
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- Acciones Preferidas Participativas

Determinadas Series de las Acciones Preferidas podran conferir a sus tenedores el derecho a recibir, ademas del dividendo
preferente correspondiente, un dividendo adicional de caracter participativo, que les permita participar en los resultados del
Emisor correspondientes a un determinado periodo fiscal, siempre que dicho pago haya sido declarado por la Junta Directiva
con base en los resultados financieros del Emisor, la existencia de utilidades distribuibles y de conformidad con los términos
y condiciones de la Serie respectiva. Estas Series se denominaran Acciones Preferidas Participativas. Las condiciones de
aquellas Series Participativas seran indicadas en el correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie de que
se trate, con al menos cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

Unicamente las Series de Acciones Preferidas que sean No Acumulativas podran tener caracter participativo. En
consecuencia, las Series Participativas no generaran acumulacion de dividendos no declarados. No obstante, el Emisor
podra emitir Series No Acumulativas que no incluyan la caracteristica de participacion.

El dividendo adicional participativo podra ser declarado por la Junta Directiva, de manera discrecional, en funcion del
desempeiio financiero del Emisor al cierre del ejercicio fiscal correspondiente, de la existencia de utilidades distribuibles y
del cumplimiento de los objetivos financieros definidos por la administracion, los cuales podran variar de acuerdo con la
situacion econdmica y las condiciones del mercado.

En caso de que la Junta Directiva declare dividendos, se pagaran en primer lugar los dividendos correspondientes a las
Acciones Preferidas, sean éstas Acumulativas o No Acumulativas, seglin aplique. Adicionalmente, y unicamente respecto
de las Series que hayan sido designadas como Participativas, la Junta Directiva podra declarar un dividendo adicional
participativo conforme a los términos de la Serie respectiva. Los dividendos correspondientes a las acciones comunes, de
ser declarados, estaran subordinados a los derechos preferentes de las Acciones Preferidas en los términos previstos en este
Prospecto Informativo, en el pacto social del Emisor y en la legislacion aplicable.

- Dividendos Devengados

La Junta Directiva del Emisor, en su calidad de 6rgano encargado de la administracion y direccion de los negocios de Balboa
Factoring, S.A., tendra la facultad de declarar o no el pago de dividendos correspondientes a las Acciones Preferidas en
cada periodo, de conformidad con la legislacion aplicable y los términos de cada Serie.

Una vez que la Junta Directiva del Emisor declare dividendos, cada Serie de Acciones Preferidas tendra derecho a devengar
dividendos a partir de la Fecha de Emision de la Serie respectiva, o a partir de la fecha que se establezca en el Suplemento
al Prospecto Informativo correspondiente, segun aplique. La fecha a partir de la cual iniciara el derecho a recibir dividendos
sera informada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex y a Latinclear mediante el
correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie.

Las Series de Acciones Preferidas podran ser Acumulativas o No Acumulativas, segin se indique en el Suplemento al
Prospecto Informativo de cada Serie. Tanto las Acciones Preferidas Acumulativas como las No Acumulativas devengaran
dividendos unicamente cuando estos hayan sido declarados por la Junta Directiva del Emisor. En consecuencia, el Emisor
no garantiza el pago de dividendos en ninglin periodo.

En el caso de las Acciones Preferidas No Acumulativas, si la Junta Directiva del Emisor no declara dividendos en un periodo
determinado, los dividendos correspondientes a dicho periodo no se acumularan para periodos futuros y los Tenedores
Registrados no tendran derecho a reclamarlos posteriormente. Dicha decision sera comunicada mediante la publicacion de
un Hecho de Importancia a través del Sistema Electronico para la Remision de Informacion (SERI), en un plazo méximo
de dos (2) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que la Junta Directiva adopte la decision correspondiente y, en todo
caso, antes del Dia de Pago de Dividendos aplicable.

En el caso de las Acciones Preferidas Acumulativas, los dividendos que se devenguen y no sean pagados por falta de
declaracion en un periodo determinado se acumularan para periodos posteriores, hasta tanto sean declarados y pagados por
el Emisor, de conformidad con los términos aplicables a cada Serie.
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El pago de dividendos estara sujeto, entre otros factores, a la existencia de utilidades o de fondos legalmente disponibles y
a la decision discrecional de la Junta Directiva de declarar dichos dividendos. La existencia de utilidades o ganancias
acumuladas del Emisor no constituye por si sola una obligacion de declarar dividendos, ni debe interpretarse como garantia
de pago a los Tenedores Registrados.

Todo pago de dividendos se realizara en Doélares de los Estados Unidos de América, en cada Dia de Pago de Dividendos
aplicable a la Serie correspondiente.

- Tasa de Dividendos

Una vez que la Junta Directiva del Emisor declare dividendos para una Serie de Acciones Preferidas, cada Tenedor
Registrado tendra derecho a devengar un dividendo calculado sobre el valor nominal de las Acciones Preferidas, con base
en una Tasa de Dividendos anual, la cual podra ser fija o variable, seglin se determine para cada Serie.

La Tasa de Dividendos aplicable a cada Serie, asi como su naturaleza fija o variable, sera definida al momento de la
respectiva oferta y comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex y a Latinclear mediante el
correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo, a mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de
cada Serie.

En caso de que la Serie correspondiente devengue dividendos con base en una Tasa de Dividendos fija, dicha tasa sera
comunicada mediante el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva, con al menos cinco (5) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta correspondiente. En dicho Suplemento se indicara el rendimiento nominal y el rendimiento
efectivo, deducidos los impuestos que resulten aplicables, conforme a lo establecido en el numeral 2, acapite A, Seccion
VI, Descripcion de la Oferta, del Articulo 7 del Acuerdo No. 2-2010.

En caso de que la Serie correspondiente devengue dividendos con base en una Tasa de Dividendos variable, dicha tasa
estara referenciada a la tasa CME Term SOFR a tres (3) meses, calculada y publicada por CME Group Benchmark
Administration Limited, o por la entidad que la sustituya como administrador oficial de dicha tasa, mas el margen aplicable
que determine el Emisor para cada Serie. Para cada Serie podra establecerse, de ser aplicable, una tasa minima y/o maxima,
segun se indique en el Suplemento al Prospecto Informativo correspondiente.

La Tasa de Dividendos variable sera revisada y determinada trimestralmente por el Emisor y el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, y sera comunicada mediante Hecho de Importancia publicado a través del Sistema Electronico para la
Remision de Informacion (SERI), al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio del respectivo Periodo de Dividendos.

En caso de que la tasa CME Term SOFR a tres (3) meses deje de publicarse o no se encuentre disponible para la
determinacion de la Tasa de Dividendos variable, se aplicara la tasa de referencia alterna equivalente que se encuentre
vigente en ese momento, de conformidad con lo que se indique en el Suplemento al Prospecto Informativo correspondiente.

Para conocer la Tasa de Dividendos variable aplicable a cada Periodo de Dividendos, los Tenedores Registrados podran
comunicarse con el Agente de Pago, Registro y Transferencia o consultar la informacion disponible a través de Latinclear.

El pago de dividendos, una vez declarados, podra realizarse con frecuencia mensual, trimestral o semestral, por periodo
vencido, durante la vigencia de cada Serie y hasta su respectiva Fecha de Redencion, segiin se establezca en el Suplemento
al Prospecto Informativo aplicable. La frecuencia y fecha de pago de los dividendos de cada Serie seran informadas a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex y a Latinclear en el correspondiente Suplemento al Prospecto
Informativo, a mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.
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- Computo de Dividendos

El monto de los dividendos a pagar por cada Accion Preferida sera calculado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia
para cada Periodo de Dividendos, conforme a la frecuencia de pago aplicable a la Serie respectiva (mensual, trimestral o
semestral), seglin se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo correspondiente.

El calculo del dividendo se realizara aplicando la tasa de dividendos vigente al valor nominal de cada Accion Preferida y
multiplicando el resultado por el nimero de dias calendario del Periodo de Dividendos, excluyendo el primer dia del periodo
e incluyendo el Dia de Pago de Dividendos en que finaliza dicho periodo. El resultado se dividira entre trescientos sesenta
(360).

El monto resultante sera redondeado al centavo mas cercano, aplicaindose redondeo hacia arriba en caso de fracciones de
medio centavo.

- Dia de Pago de Dividendo y Periodo de Dividendos

Una vez que la Junta Directiva del Emisor declare dividendos para una Serie de Acciones Preferidas, dichos dividendos
podran pagarse con frecuencia mensual, trimestral o semestral, por periodo vencido, durante la vigencia de la Serie
correspondiente y hasta su respectiva Fecha de Redencion, conforme se establezca en el Suplemento al Prospecto
Informativo aplicable a cada Serie.

La frecuencia de pago y la fecha especifica del Dia de Pago de Dividendos de cada Serie seran determinadas por el Emisor
y comunicadas a la Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex y a Latinclear mediante el correspondiente
Suplemento al Prospecto Informativo, a mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.
Los dividendos podran ser Acumulativos o No Acumulativos, de conformidad con lo establecido para cada Serie.

Los dividendos de las Acciones Preferidas se pagaran netos de cualquier impuesto aplicable que pudiera causarse. Si un
Dia de Pago de Dividendos no fuese un Dia Habil, dicho pago se realizara el Dia Habil inmediatamente siguiente. No
obstante, para efectos del computo de dividendos y de la determinacion del Periodo de Dividendos subsiguiente, el Dia de
Pago de Dividendos se considerara como si hubiese ocurrido en la fecha originalmente prevista.

Para efectos de este Prospecto Informativo, el Periodo de Dividendos significa el periodo comprendido entre la Fecha de
Emision o Fecha de Liquidacion, segin corresponda, y el Dia de Pago de Dividendos inmediatamente siguiente, y cada
periodo sucesivo comprendera el intervalo entre un Dia de Pago de Dividendos y el siguiente.

Unicamente para efectos de la determinacion de la Tasa de Dividendos variable, cuando aplique, el término Dia Habil
comprendera cualquier dia que no sea sabado, domingo o dia feriado en el que los bancos comerciales en la ciudad de
Nueva York, Estados Unidos de América, se encuentren abiertos al publico.

- Precio de Venta

Cada Accion Preferida tendra un valor nominal de Un Doélar (US$1.00); no obstante, las Acciones Preferidas seran vendidas
en montos minimos de Cien Doélares (US$100.00) y en multiplos de Cien Délares (US$100.00), de manera que la compra
minima correspondera a cien (100) Acciones Preferidas.

La compra de cada Accion Preferida se realizara contra el pago del precio de colocacion que se haya establecido para la
Serie correspondiente. Si existiesen dividendos previamente declarados y atin no pagados, dichos dividendos se sumaran al
precio de venta al momento de la liquidacién de la operacion.

Cuando la Fecha de Liquidacion de la compra no coincida con un Dia de Pago de Dividendos, el precio de venta de la
Accién Preferida incluira el dividendo devengado correspondiente al periodo transcurrido desde el tltimo Dia de Pago de
Dividendos hasta la Fecha de Liquidacion.
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El Emisor determinara el precio de colocacion de las Acciones Preferidas sin utilizar servicios de proveedores externos de
precios.

- Clase, Denominacion y Registro de las Acciones Preferidas

Las Acciones Preferidas seran emitidas bajo el Régimen de Tenencia Indirecta y, en consecuencia, tendran caracter
desmaterializado, por lo que no se emitiran titulos fisicos, sino que estaran representadas mediante anotaciones en cuenta
llevadas por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, de conformidad con lo dispuesto en la normativa aplicable en
materia de custodia, compensacion y liquidacién de valores.

De acuerdo con el marco legal vigente, la creacion y emision de las Acciones Preferidas desmaterializadas se perfeccionara
mediante la anotacion en cuenta que realice el Agente de Pago, Registro y Transferencia en el Registro correspondiente.
Dicha anotacion sera el acto constitutivo de los derechos inherentes a las Acciones Preferidas, incluyendo los derechos de
propiedad y, cuando corresponda, de garantia.

La persona que figure inscrita en el Registro como Tenedor Registrado se presumira titular legitimo de las Acciones
Preferidas y estara facultada para ejercer los derechos que le correspondan conforme a este Prospecto Informativo. De igual
forma, toda transferencia de las Acciones Preferidas representadas mediante anotaciones en cuenta se realizara a través de
la correspondiente anotacion en el Registro, la cual producira los mismos efectos juridicos que la tradicion de valores fisicos.

- Limitacion de Tenedores

La oferta publica de las Acciones Preferidas no se encuentra dirigida a un perfil especifico de inversionistas y podra ser
adquirida por personas naturales o juridicas, siempre que cumplan con los requisitos legales y regulatorios aplicables.

Ni los accionistas, directores, dignatarios y/o ejecutivos del Emisor, ni terceros relacionados, contaran con derecho de
suscripcion preferente sobre las Acciones Preferidas de la presente emision. No obstante, dichas personas podran adquirir
Acciones Preferidas en el marco de la Oferta Publica, en igualdad de condiciones que los demés inversionistas.

Las Acciones Preferidas seran vendidas en montos minimos de Cien Doélares (US$100.00) y en multiplos de Cien Ddlares
(US$100.00), de manera que la compra minima de acciones correspondera a cien (100) Acciones Preferidas. No se ha
establecido un monto maximo de inversion por inversionista, ni existe un limite en cuanto al nimero de personas que puedan
adquirir Acciones Preferidas en el marco del Programa Rotativo, siempre que exista disponibilidad de valores y se cumplan
los requisitos legales y regulatorios aplicables.

- Derechos de Convertibilidad

Las Acciones Preferidas no confieren a sus tenedores derecho alguno de conversion en acciones comunes, ni en otros valores
o instrumentos emitidos por el Emisor. En consecuencia, las Acciones Preferidas no seran convertibles bajo ninguna
circunstancia y no se prevé que alguna Serie emitida bajo el presente Programa Rotativo otorgue derechos de conversion.

- Fecha de Vencimiento de las Acciones Preferidas

Las Acciones Preferidas no tendran un plazo de vencimiento predeterminado. No obstante, el Emisor podra redimirlas total
o parcialmente, conforme a los términos y condiciones establecidos en el presente Prospecto Informativo y en los
Suplementos al Prospecto Informativo aplicables a cada Serie.

- Redencion Anticipada de las Acciones Preferidas

Las Acciones Preferidas podran ser redimidas anticipadamente, total o parcialmente, a opcion del Emisor, una vez
transcurridos cinco (5) afios contados a partir de la Fecha de Emision de la Serie respectiva, conforme a lo establecido en
este Prospecto Informativo y en el Suplemento al Prospecto Informativo aplicable. La redencién anticipada no generara
penalidad alguna para el Emisor, salvo que para una Serie especifica se disponga expresamente lo contrario en su
correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo.
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En caso de que el Emisor ejerza su derecho de redencion anticipada, debera notificar a los Tenedores Registrados con una
antelacion minima de treinta (30) dias calendario a la fecha en que se efectuara la redencion (la “Fecha de Redencion™). En
dicha notificacion se indicaran los términos y condiciones de la redencion, incluyendo la Fecha de Redencién y el monto
total a ser redimido.

La notificacion de redencion podra realizarse mediante la publicacion de un aviso en dos (2) diarios de circulacién nacional
en la Republica de Panama, por dos (2) dias consecutivos. Asimismo, dicha notificacién serd comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex y a Latinclear mediante Hecho de Importancia publicado a través del
Sistema Electrénico para la Remision de Informacion (SERI), a fin de que dicha informacion sea de conocimiento publico.

La Fecha de Redencion debera coincidir con un Dia de Pago de Dividendos de la Serie o Series objeto de redencion, siempre
que a dicha fecha se haya cumplido el plazo minimo de cinco (5) afios desde la Fecha de Emision de la Serie correspondiente.

El Emisor podra redimir la totalidad de las Acciones Preferidas en circulacion o, alternativamente, realizar una redencion
parcial, ya sea (i) respecto de todas las Series en circulacion, o (ii) respecto de una o mas Series especificas. En caso de
redencion parcial, el monto a redimir se distribuira a prorrata entre los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas
objeto de redencion. No se redimiran fracciones de acciones.

Las Acciones Preferidas se redimiran por su valor nominal, mas los dividendos declarados y devengados hasta la Fecha de
Redencidn. A partir de dicha Fecha de Redencion, las Acciones Preferidas redimidas dejaran de devengar dividendos, aun
cuando el pago efectivo al Tenedor Registrado se realice con posterioridad por causas imputables a éste.

- Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha designado como Agente de Pago, Registro y Transferencia de las Acciones Preferidas a Invertis Securities,
S.A., con oficinas principales en Avenida Balboa, P.H. Bayfront Tower, Piso 3, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Los pagos de dividendos declarados y, de ser aplicable, los pagos correspondientes a la redencion de las Acciones Preferidas,
se efectuaran por conducto del Agente de Pago, Registro y Transferencia, en Dolares de los Estados Unidos de América, en
las fechas de pago de dividendos o en la Fecha de Redencion que corresponda a cada Serie, segun se establezca en el
presente Prospecto Informativo y en el respectivo Suplemento al Prospecto Informativo.

El monto de los dividendos sera calculado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia conforme a la tasa de dividendos
aplicable a la Serie respectiva, la periodicidad de pago correspondiente y la base de calculo de dias calendario sobre
trescientos sesenta (360) dias.

Al tratarse de valores desmaterializados sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta, el Emisor pondra a disposicion del
Agente de Pago, Registro y Transferencia los fondos correspondientes para que sean canalizados a través de Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) y acreditados en las cuentas de los participantes del sistema, conforme a los
reglamentos y procedimientos operativos aplicables. Los participantes seran responsables de acreditar los fondos a los
inversionistas finales que mantengan las Acciones Preferidas a través de ellos.

Este procedimiento aplicara tanto para Tenedores Registrados residentes como para Tenedores Registrados no residentes.
En consecuencia, los tenedores no residentes deberan gestionar el cobro de los dividendos declarados a través del
participante o intermediario financiero por medio del cual mantengan sus Acciones Preferidas, sujeto al cumplimiento de
los requisitos legales, fiscales, regulatorios u operativos aplicables.

Las funciones de Agente de Pago, Registro y Transferencia seran desempefiadas por Invertis Securities, S.A., entidad
designada por el Emisor para actuar en dicha capacidad. Dichas funciones seran de naturaleza operativa y administrativa,
sin que ello implique garantia alguna frente a los Tenedores Registrados respecto del pago de dividendos, la redencion de
las Acciones Preferidas o el cumplimiento de las obligaciones del Emisor.
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El Agente de Pago llevara un Registro de Tenedores en el cual se hara constar, entre otros datos, la Serie de las Acciones
Preferidas, la Fecha de Emision, asi como las transferencias que se realicen. Se considerara Tenedor Registrado a la persona
que figure inscrita como titular de una o mas Acciones Preferidas en dicho Registro a una fecha determinada.

El Emisor podra, previa autorizacion de su Junta Directiva, designar en el futuro a un nuevo Agente de Pago, Registro y
Transferencia, lo cual sera debidamente informado a la Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex y a Latinclear.

- Partes Relacionadas

Para efectos de la presente Oferta Publica, se consideraran partes relacionadas aquellas personas naturales o juridicas que,
directa o indirectamente, mantengan relaciones de control, influencia significativa o vinculos economicos relevantes con el
Emisor, sus accionistas, directores, dignatarios o ejecutivos.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, las personas relacionadas del Emisor son las siguientes: Fundacion Nes,
Jocarso Investment, S.A., Néstor Eduardo Sanchez Villageliu y Johan Enrique Soto Soto.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, dichas personas relacionadas no mantienen contratos o negocios con el
Emisor distintos de aquellos derivados de su condicion de accionistas, directores, dignatarios o personas relacionadas, segun
corresponda.

Los accionistas actuales del Emisor podran adquirir Acciones Preferidas emitidas bajo el presente Programa Rotativo,
siempre que dicha adquisicion se realice en el marco de la Oferta Publica, en igualdad de condiciones que los demas
inversionistas, sin derecho de suscripcion preferente, asignacion reservada ni condiciones econdémicas distintas a las
establecidas para la Serie correspondiente.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, las entidades que participan en la estructuracion, colocacion, administracion,
custodia, registro o pago de las Acciones Preferidas emitidas bajo el presente Programa Rotativo no son partes relacionadas
del Emisor. En consecuencia, dichas entidades actuan de manera independiente y en el marco de sus respectivas funciones
profesionales, operativas y regulatorias.

Las operaciones que, de tiempo en tiempo, el Emisor celebre con partes relacionadas se realizaran conforme a las politicas
internas del Emisor y a las practicas usuales del mercado, procurando que se lleven a cabo en términos razonables y no
menos favorables que aquellos que se aplicarian en operaciones con terceros no relacionados.

Los asesores legales y los auditores externos del Emisor no mantienen, a la fecha de este Prospecto Informativo, relaciones
de control con el Emisor, y actiian en el marco de la presente emision en ejercicio de su funcion profesional independiente.

- Dineros no reclamados

Dado que las Acciones Preferidas se emiten bajo el Régimen de Tenencia Indirecta y se encuentran representadas mediante
anotaciones en cuenta, los pagos de dividendos y de capital se efectuaran a través de la central de custodia de valores y sus
participantes, conforme a sus reglamentos y procedimientos operativos.

En consecuencia, el Emisor no realizara pagos directos a los inversionistas finales, sino que pondra los fondos a disposicion
del Agente de Pago, Registro y Transferencia, quien a su vez los canalizara a la central de custodia para su acreditacion a
las cuentas de los participantes correspondientes.

Cualquier suma que, por causas imputables al inversionista o a su intermediario, no sea efectivamente acreditada o cobrada
oportunamente, se considerara como dineros no reclamados, y su manejo se regira por los procedimientos de la central de
custodia y de los participantes respectivos, asi como por la normativa aplicable. El Emisor no sera responsable por retrasos
o inconvenientes en la acreditacion derivados de incumplimientos o errores atribuibles a los participantes del sistema o a
los Tenedores Registrados.
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- Limitacion de Responsabilidad

Ninguna de las disposiciones contenidas en el presente Prospecto Informativo ni en los términos y condiciones aplicables
a las Acciones Preferidas podra interpretarse en el sentido de que la central de custodia de valores ni sus participantes
asumen obligacion alguna de garantizar el pago de dividendos, la declaracion de los mismos, ni la redencion de las Acciones
Preferidas.

En consecuencia, Latinclear y los participantes del sistema de custodia no asumen responsabilidad alguna frente a los
Tenedores Registrados o inversionistas finales por el incumplimiento del Emisor en el pago de dividendos o en la redencion
de las Acciones Preferidas, ni por la falta de declaracion de dividendos por parte del Emisor.

- Dilucion y Derechos de Voz y Voto

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no ha emitido acciones preferidas. Las Acciones Preferidas objeto
de la presente Oferta Publica seran ofrecidas al publico inversionista en general, en igualdad de condiciones, salvo que en
el Suplemento al Prospecto Informativo de una Serie especifica se establezcan condiciones particulares.

No existe disparidad entre el precio de oferta al publico de las Acciones Preferidas y el precio al cual los directores,
dignatarios, ejecutivos principales, administradores, personas afiliadas o partes relacionadas del Emisor tengan derecho a
adquirir Acciones Preferidas.

La emision de las Acciones Preferidas no implica dilucion de los derechos politicos ni de la participacion accionaria de los
accionistas comunes del Emisor, ya que las Acciones Preferidas no confieren derecho a voz ni voto. No obstante, las
Acciones Preferidas otorgaran derechos econdmicos preferentes frente a las acciones comunes, incluyendo preferencia en
el pago de dividendos que sean declarados por la Junta Directiva y en la distribucion de la cuota de liquidacion, conforme
a los términos del presente Prospecto Informativo.

Dado que no existen Acciones Preferidas emitidas con anterioridad, no existe una clase equivalente previamente en
circulacion respecto de la cual pueda calcularse una dilucion inmediata en el valor en libros como resultado de la presente
Oferta Publica.

- Historia del Precio de las Acciones Preferidas

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no ha emitido Acciones Preferidas. En consecuencia, las Acciones
Preferidas objeto de la presente Oferta Publica no cuentan con historial de negociacién ni con precios de mercado anuales,
trimestrales o mensuales que deban ser revelados.

- Liquidez de las Acciones Preferidas

Las Acciones Preferidas seran listadas para su negociacion en Latinex; sin embargo, no existe garantia de que se desarrollara
o mantendra un mercado secundario activo para dichos valores. La liquidez de las Acciones Preferidas dependera, entre
otros factores, de las condiciones de mercado, la oferta y demanda existente, el nimero de inversionistas participantes, la
frecuencia de negociacion y la percepcion de riesgo del Emisor.

Asimismo, las caracteristicas propias de las Acciones Preferidas, incluyendo la ausencia de fecha de vencimiento, la
posibilidad de redencion a opcion del Emisor, la inexistencia de garantias y la subordinacion frente a los acreedores del
Emisor, podrian incidir en su liquidez y en su valor de negociacion en el mercado secundario.

- Notificaciones

Toda notificacion o comunicacion que deba realizarse al Emisor o al Agente de Pago, Registro y Transferencia en relacion
con las Acciones Preferidas debera efectuarse por escrito y ser entregada personalmente en las oficinas principales que se
indican a continuacién, o en cualquier otra direccién que sea notificada oportunamente a los Tenedores Registrados
conforme a este Prospecto Informativo.
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Las notificaciones se consideraran validamente efectuadas en la fecha de su recepcion en las direcciones indicadas.
Cualquier cambio de domicilio del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia sera comunicado oportunamente
a la Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex, a Latinclear y a los Tenedores Registrados:

Al Emisor:

BALBOA FACTORING, S.A.

Costa del Este, PH Aseguradora Ancon, Piso 20-R
Panama, Republica de Panama

Atencion: Néstor Sanchez

Correo electronico: nsanchez@balboafactoring.com

Teléfono: 269-1010

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:
INVERTIS SECURITIES, S.A.

Avenida Balboa, P.H. Bayfront Tower, Piso 3,

Ciudad de Panama, Republica de Panama

Apartado 0832-01068, Panama, Republica de Panama
Atencion: José Ramon Mena

Correo electronico: jrm(@jinvertissecurities.com

Teléfono: 214-0000

Toda notificacion o comunicacion que el Emisor deba dirigir a los Tenedores Registrados podra realizarse por cualquiera
de los siguientes medios:

(i) correo certificado o servicio de mensajeria, dirigido a la Gltima direccidon que conste en el Registro de Tenedores;

(ii) publicacion de un aviso en dos (2) diarios de circulacion nacional en la Republica de Panama, por dos (2) dias
consecutivos;

(iii) entrega personal en las oficinas designadas, contra acuse de recibo; o
(iv) correo electrdnico, a la direccion indicada por el Tenedor Registrado para estos efectos.
Las notificaciones se consideraran validamente efectuadas en las siguientes fechas, segun el medio utilizado:

(a) en el caso de correo certificado o servicio de mensajeria, en la fecha de envio que conste en el comprobante de
despacho, independientemente de su recepcion efectiva por el Tenedor Registrado;

(b) en el caso de publicacion en diarios, en la fecha de la segunda publicacion;

(c) en el caso de entrega personal, en la fecha que conste en el acuse de recibo firmado por la persona que reciba la
notificacion; y

(d) en el caso de correo electrdonico, en la fecha de envio del mensaje a la direccion electronica registrada por el

Tenedor Registrado.
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- Derecho Preferente

Los accionistas comunes y los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas no contaran con derecho de suscripcion
preferente en relacion con futuras emisiones de acciones preferidas, acciones comunes u otros valores que emita el Emisor.

En consecuencia, cualquier nueva emision de Acciones Preferidas u otros valores del Emisor podra ser ofrecida al publico
inversionista en general, sin que exista obligacion de ofrecerlos previamente a los accionistas comunes ni a los Tenedores
Registrados de las Acciones Preferidas.

El Emisor no ha establecido restricciones a la adquisicion de las Acciones Preferidas objeto de la presente Oferta Publica,
mas alla de las exigidas por la normativa legal y regulatoria aplicable.

Obligaciones del Emisor

Mientras existan Acciones Preferidas emitidas y en circulacion, el Emisor se obliga a cumplir con las siguientes
obligaciones.

Obligaciones de Hacer:

e Cumplir con las obligaciones de remision de informacion periodica y eventual exigidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores y por Latinex, de conformidad con la legislacion aplicable, asi como con los acuerdos y
reglamentaciones vigentes emitidos por dichas entidades, incluyendo la presentacion de informes financieros
auditados, informes financieros interinos y la divulgacion de hechos relevantes.

e Notificar por escrito a la SMV y a la Latinex sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier
evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de las Acciones Preferidas, tan
pronto tenga conocimiento del hecho, de conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo No.3-2008 de la SMV.

e Remitir oportunamente a la SMV, a Latinex y a Latinclear los Suplementos al Prospecto Informativo
correspondientes a cada Serie que se emita bajo el Programa Rotativo.

e Proveer al Agente de Pago, Registro y Transferencia la informacion financiera y operativa razonablemente
necesaria para el cumplimiento de sus funciones.

e Pagar oportunamente los dividendos que hayan sido debidamente declarados, conforme a los términos y
condiciones aplicables a cada Serie.

e Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros, incluyendo el pago oportuno de impuestos, tasas y contribuciones
exigibles conforme a la legislacion aplicable.

e Mantener vigentes los permisos, licencias y autorizaciones necesarias para el desarrollo de sus operaciones.

e Utilizar los fondos obtenidos de la colocacion de las Acciones Preferidas conforme a los fines indicados en este
Prospecto Informativo.

e Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto Informativo, en los términos y condiciones de
las Acciones Preferidas y en los documentos que respalden la presente emision.

e Remision de reportes como lo establece el Acuerdo No.13-2022 de la SMV.

e Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, las Acciones Preferidas y demas documentos,
contratos relacionados con la presente oferta.

Con excepcion de las obligaciones impuestas por disposiciones legales o regulatorias y de aquellas relacionadas con los
Dividendos Devengados, el Emisor podra solicitar dispensa del cumplimiento de una o mas de las obligaciones aqui
descritas, siempre que dicha dispensa:

(i) no implique modificacion de los términos y condiciones esenciales de la Emision; y
(ii) no afecte de manera significativa los derechos de los Tenedores Registrados.

Cualquier dispensa requerira la aprobacion de los Tenedores Registrados que representen al menos la mayoria del saldo
insoluto en circulacion de la(s) Serie(s) afectada(s). Una vez aprobada la dispensa, el Emisor debera comunicarla a la
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Superintendencia del Mercado de Valores y divulgarla como Hecho de Importancia a través del Sistema Electronico para
la Remision de Informacion (SERI), en un plazo maximo de dos (2) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que dicha
dispensa haya sido aprobada por los Tenedores Registrados, sin perjuicio de cualquier otro mecanismo de divulgacion que
resulte aplicable.

Obligaciones de No Hacer:

Mientras existan Acciones Preferidas emitidas y en circulacion, el Emisor se obliga a no realizar los siguientes actos, salvo
que cuente con las aprobaciones corporativas y regulatorias que resulten aplicables, y siempre que no se afecten
adversamente los derechos de los Tenedores Registrados:

- No modificar los términos y condiciones esenciales de las Acciones Preferidas, salvo conforme al procedimiento de
modificaciones previsto en el presente Prospecto Informativo y en la normativa aplicable.

- No realizar actos corporativos que tengan por objeto desconocer, limitar o alterar los derechos econdmicos conferidos a
los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas conforme al presente Prospecto Informativo y al Suplemento al
Prospecto Informativo aplicable.

- No utilizar los fondos obtenidos de la colocacion de las Acciones Preferidas para fines distintos en el presente Prospecto
Informativo, salvo que dicha modificacion sea debidamente comunicada y aprobada, cuando corresponda, conforme a la
normativa aplicable.

- No realizar operaciones en condiciones que sean materialmente menos favorables para el Emisor que aquellas que se
aplicarian en operaciones comparables con terceros no relacionados.

- No llevar a cabo escisiones, reorganizaciones sustanciales de activos u otros actos corporativos que puedan afectar de
manera material y adversa la capacidad del Emisor para cumplir con los derechos econémicos de los Tenedores Registrados,
salvo que se cumpla con las aprobaciones regulatorias aplicables y se realicen las divulgaciones correspondientes.

Eventos de Incumplimiento:

Las Acciones Preferidas no constituyen instrumentos de deuda, no tienen fecha de vencimiento y no contemplan una
declaratoria de plazo vencido. En consecuencia, no aplica un mecanismo de vencimiento anticipado ni un porcentaje de
Tenedores Registrados requerido para declarar vencida anticipadamente la emision.

Sin perjuicio de lo anterior, constituiran eventos de incumplimiento del Emisor, respecto de las Acciones Preferidas, los
siguientes:

- El incumplimiento en el pago de dividendos que hayan sido debidamente declarados por la Junta Directiva del Emisor, en
la fecha de pago correspondiente, conforme a los términos de la Serie respectiva.

- El incumplimiento en el pago de los montos correspondientes a la redencion de las Acciones Preferidas, cuando dicha
redencion haya sido debidamente aprobada y comunicada conforme a los términos del presente Prospecto Informativo y
del Suplemento al Prospecto Informativo aplicable.

- El incumplimiento material de las obligaciones de informacién y divulgacion asumidas por el Emisor en el presente
Prospecto Informativo, siempre que dicho incumplimiento afecte de manera significativa los derechos de los Tenedores
Registrados.

En caso de incumplimiento en el pago de dividendos que hayan sido debidamente declarados por la Junta Directiva dentro
del periodo establecido, el Emisor contara con un plazo de subsanacion de hasta quince (15) dias calendario, contados a
partir de la fecha en que debid realizarse el pago correspondiente.
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La recepcion y recopilacion de comunicaciones, reclamaciones o instrucciones de los Tenedores Registrados relacionadas
con un evento de incumplimiento estara a cargo del Agente de Pago, Registro y Transferencia, salvo que la legislacion
aplicable, la Superintendencia del Mercado de Valores o los Tenedores Registrados determinen un mecanismo distinto.

En caso de que el incumplimiento no sea subsanado dentro del plazo correspondiente, los Tenedores Registrados podran
ejercer los derechos y acciones que les correspondan conforme al presente Prospecto Informativo, el Suplemento al
Prospecto Informativo aplicable y la legislacion vigente. No obstante, los Tenedores Registrados no podran declarar el
vencimiento anticipado de la emision, por tratarse de Acciones Preferidas sin fecha de vencimiento.

- Prescripcion

Las acciones y derechos derivados de las obligaciones asumidas por el Emisor en relacién con las Acciones Preferidas
estaran sujetos a los plazos de prescripcion establecidos en la legislacion vigente de la Republica de Panama.

- Modificaciones y Cambios

El Emisor podra realizar correcciones o enmiendas de caracter formal a la documentacion que respalda la presente Emision,
sin requerir el consentimiento de los Tenedores Registrados, cuando dichas correcciones tengan por objeto subsanar
ambigiiedades, errores materiales evidentes o inconsistencias en la documentacion, siempre que tales cambios no afecten
adversamente los derechos ni los intereses de los Tenedores Registrados.

Dichas correcciones o enmiendas deberan ser remitidas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su conocimiento
y, cuando corresponda, autorizacion. Una vez dichas correcciones o enmiendas sean autorizadas por la Superintendencia
del Mercado de Valores o puestas en conocimiento de dicha entidad, segun corresponda, el Emisor debera divulgarlas
mediante un comunicado de Hecho de Importancia a través del Sistema Electronico para la Remision de Informacion
(SERI), sin perjuicio de cualquier otro mecanismo de divulgacion que resulte aplicable. Copia de la documentacion
enmendada sera puesta a disposicion de los interesados a través de los canales que correspondan.

Cualquier modificacion que constituya una correccion de caracter formal a los Términos y Condiciones de las Acciones
Preferidas o a la documentacion de la Emision, requerira el cumplimiento de los siguientes requisitos:

(a) Cuando la modificacion afecte unicamente a una Serie especifica, se requerira la aprobacion de los Tenedores
Registrados que representen al menos el cincuenta y uno por ciento (51%) del valor nominal de las Acciones Preferidas
emitidas y en circulacion de dicha Serie al momento de su aprobacion. Cuando la modificacion afecte a todas las Series, se
requerira la aprobacion de los Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y uno por ciento (51%) del
valor nominal total de las Acciones Preferidas emitidas y en circulacién bajo el Programa Rotativo al momento de su
aprobacion.

(b) El cumplimiento del procedimiento de registro de modificaciones ante la Superintendencia del Mercado de Valores, de
conformidad con la legislacion aplicable y los acuerdos y reglamentaciones vigentes emitidos por dicha autoridad.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES PREFERIDAS

Las Acciones Preferidas objeto de la presente emision seran colocadas en el mercado primario a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex), de conformidad con los reglamentos y procedimientos de negociacion
aplicables. No obstante, el Emisor se reserva el derecho de ofrecer y negociar las Acciones Preferidas posteriormente en
otros mercados, de conformidad con la legislacion aplicable.

Para efectos de la colocacion de las Acciones Preferidas a través de Latinex, el Emisor realizara la distribucién por conducto
de puestos de bolsa debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, pudiendo contratar uno o
mas agentes colocadores conforme a las condiciones que se establezcan para cada Serie y que seran informadas en el
correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor ha designado a Invertis Securities, S.A. como Puesto de Bolsa y
Agente Colocador de la presente oferta, entidad debidamente autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
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para operar como casa de valores en la Republica de Panama. Invertis Securities, S.A. mantiene sus oficinas principales
en Avenida Balboa, P.H. Bayfront Tower, Piso 3, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

El Emisor asumira el pago de las tasas y cargos que correspondan a la Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex
y a Latinclear en relacion con el registro, supervision y negociacion primaria de la presente emision. Las comisiones de
colocacion y negociacion aplicables a las Acciones Preferidas seran las vigentes conforme a las tarifas de los intermediarios
participantes y de las entidades del mercado, y seran informadas oportunamente a los inversionistas.

El Emisor podra ofrecer las Acciones Preferidas a inversionistas individuales e institucionales en general, sin que la
presente Oferta Publica se limite a un perfil especifico de inversionista, siempre que exista disponibilidad de valores en el
mercado.

Las Acciones Preferidas objeto de la presente Oferta Publica no seran utilizadas directamente por el Emisor como
instrumento de pago para la adquisicion de activos, amortizacion de deuda, pago de servicios, pago a proveedores,
subsidiarias, afiliadas, partes relacionadas o terceros. La colocacion de las Acciones Preferidas se realizara con el proposito
de obtener fondos para los fines descritos en la seccién “Uso de los Fondos Recaudados” del presente Prospecto
Informativo.

No se ha reservado ni asignado monto alguno de Acciones Preferidas para su colocacion a favor de grupos especificos de
inversionistas, incluyendo accionistas actuales, directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, exempleados o proveedores
del Emisor, ni dichas personas cuentan con derecho de suscripcion preferente. Lo anterior no limita que los accionistas
actuales o personas relacionadas con el Emisor puedan adquirir Acciones Preferidas en el marco de la Oferta Publica,
siempre que dichas adquisiciones se realicen en igualdad de condiciones que los demaés inversionistas, sin asignaciones
preferenciales ni condiciones econdmicas distintas a las establecidas para la Serie correspondiente.

El Emisor podra, de tiempo en tiempo, celebrar contratos de suscripcion respecto de una o mas Series de Acciones
Preferidas. En caso de celebrarse dichos contratos, el Emisor remitira a la Superintendencia del Mercado de Valores el
borrador correspondiente para su revision y, cuando aplique, aprobacion, previo a su ejecucion.

La presente Oferta Publica se realiza en la Republica de Panama. Lo anterior no limita que, en el futuro, el Emisor evalue
la posibilidad de realizar colocaciones en mercados internacionales, a través de los mecanismos y canales que resulten
aplicables conforme a la normativa vigente y a los sistemas de compensacion y liquidacion disponibles.

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no mantiene ofertas privadas ni programas de colocacion de valores
dirigidos exclusivamente a inversionistas institucionales.

C. MERCADOS

Las Acciones Preferidas objeto de la presente Oferta Publica seran listadas y negociadas exclusivamente en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex), entidad autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores para
operar como bolsa de valores en la Repiiblica de Panama.

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no tiene previsto listar, registrar ni colocar las Acciones Preferidas en
otros mercados o jurisdicciones fuera de la Republica de Panama. No obstante, el Emisor podra evaluar en el futuro la
posibilidad de listar o registrar las Acciones Preferidas en otros mercados, sujeto al cumplimiento de la normativa aplicable
y a la obtencion de las autorizaciones regulatorias que correspondan.

D. GASTOS DE LA EMISION

Los gastos de la emision son los siguientes:

Precio al publico Gastos de la Emision Cantidad neta al Emisor
Por unidad US$100.00 US$1.12 US$98.88
Total US$20,000,000.00 US$223,377.77 US$19,776,622.23
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* Incluye la comision de negociacion en mercado primario y los gastos adicionales.

El Emisor incurrira en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan el 1.117% del total de la emision:

Cifras Representadas en USS$

Comision / Gasto Periodicidad Comisiones Porcentaje

Registro por Oferta Publica Programa Rotativo — SMV Inicio 7,000 0.035%
Tarifa de Supervision, pagadera al aniversario Anual 3,000 0.015%
Inscripcion de cada serie en Latinex Inicio 1,100 0.006%
Tramite de Inscripcion en Latinex Inicio 1,750 0.009%
Comision de Negociacion Mercado Primario Latinex Inicio 20,278 0.101%
Mantenimiento Anual por serie Latinex Anual 1,000 0.005%
Inscripcion en Latin Clear Inicio 1,100 0.006%
Mantenimiento Anual por serie Latin Clear Anual 150 0.001%
Estructuracion/Pago, Registro y Transferencia/ Colocacion Inicio 188,000 0.940%
Total 223,377.77 1.117%

E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los fondos netos por aproximadamente US$19,776,622.23que se obtengan de la colocacion de las Acciones Preferidas
bajo el Programa Rotativo seran destinados principalmente a fortalecer la estructura patrimonial del Emisor, respaldar
el crecimiento y la expansion de sus operaciones, apoyar sus necesidades de capital de trabajo y ejecutar su plan de
negocios.

La administracion del Emisor tendra discrecion para determinar el uso especifico de los fondos obtenidos bajo cada
Serie de Acciones Preferidas que se emita, durante la vigencia del Programa Rotativo, en funcion de las condiciones
del negocio, las necesidades financieras del Emisor y las condiciones prevalecientes en los mercados de capitales.

El uso especifico de los fondos correspondientes a cada Serie de Acciones Preferidas sera informado por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a Latinex y a Latinclear mediante el correspondiente Suplemento al Prospecto
Informativo, el cual sera remitido con una antelacion no menor de cinco (5) Dias Habiles a la Fecha de Oferta de la Serie
respectiva.

Dado que el presente Programa corresponde a un Programa Rotativo de Acciones Preferidas, en el evento de que el
Emisor, en el futuro, estructure Series cuyas caracteristicas econémicas o de pago puedan asimilarse a instrumentos de
naturaleza similar a deuda, el Emisor dara cumplimiento a los requisitos regulatorios aplicables, incluyendo, cuando
corresponda, la obtencion de una calificacion de riesgo, la cual sera presentada conjuntamente con el respectivo
Suplemento al Prospecto Informativo.

F. IMPACTO DE LA EMISION

La emision de las Acciones Preferidas bajo el Programa Rotativo tendra como efecto principal el fortalecimiento de la
estructura patrimonial del Emisor, al incorporar recursos de capital preferente que no constituyen deuda ni pasivo financiero
exigible para el Emisor.

La colocacion de las Acciones Preferidas permitira al Emisor diversificar sus fuentes de capital y contar con mayor
flexibilidad para respaldar el crecimiento de sus operaciones, sus necesidades de capital de trabajo y la ejecucion de su
plan de negocios.

Los derechos economicos de las Acciones Preferidas estaran sujetos a los términos y condiciones establecidos en el

presente Prospecto Informativo y en los Suplementos al Prospecto Informativo aplicables a cada Serie, incluyendo, cuando
corresponda, el derecho a recibir dividendos que sean debidamente declarados por la Junta Directiva del Emisor.
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Balboa Factoring, S.A.
Estado de Situacién Financlera
Interino por el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2025
(En balboas)
Antes de la Emisién  Después de la Emisién
Pasivos corrientes

Documentos por pagar 14,959,230 14,959,230
Retenciones sobre facturas 5,123,403 6,123,403
Redescuentos por pagar 7,963,453 7.963,493
Linea de crédito por pagar 6,544,606 6,544 606
Cuentas y gastos acumulados por pagar BE9.604 889,604
Bonos corporativos por pagar 5,400,000 5,400,000
Impuesto sobre la renta por pagar 73,307 73,307
Intereses por pagar 46,532 46,532
Total pasivos corrientes 42,000,175 42,000,175
Pasivos no corrientes

Documentos por pagar 13,880,421 13,880,421
Prima antigUedad por pagar 35371 353711
Ingresos diferidos 1,791,337 1,791,337
Bonos corporativos por pagar 21,446 000 21,446,000
Total pasivos no corrientes 37,153,129 37,153,129
Total de pasivos 79,153,304 79,153,304
Patrimonio:

Acciones comunes 3,000,000 3,000,000
Ganancias no distribuidas 3,205,253 3,205,253
Impuesto complementario (56,679) 156,679)
Acciones preferidas [:] 20,000,000
Total de patrimonio 6,148,574 26,148,574
Total de pasivos y patrimonio 85,301,878 105,301,878

El cuadro a continuacion muestra, con fines ilustrativos, el efecto que tendria la colocacion total del Programa Rotativo de
Acciones Preferidas por un monto de B/.20,000,000.00, de materializarse dicha colocacion. Este cuadro ha sido elaborado
con base en la informacion contenida en los Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025.

G. GARANTIAS

Las Acciones Preferidas objeto de la presente emision no estaran respaldadas por garantias reales ni personales, ni contaran
con un fondo de reserva u otro mecanismo especifico destinado a asegurar el pago de dividendos o la recuperacion del
capital invertido.

En consecuencia, la declaracion y el pago de los dividendos correspondientes a las Acciones Preferidas dependeran
exclusivamente de la capacidad financiera del Emisor y de la generacion de utilidades y flujos de caja provenientes de sus
operaciones ordinarias, una vez atendidas las obligaciones legales, contractuales y regulatorias que resulten aplicables.

Los tenedores de las Acciones Preferidas no contaran con un patrimonio separado, colateral especifico ni garantias
adicionales que respalden la presente emision. En consecuencia, la capacidad del Emisor para declarar y pagar dividendos
estara condicionada, entre otros factores, al desempefio de su cartera de factoraje, a su situacion financiera y de liquidez, a
las condiciones del mercado financiero, a la disponibilidad y costo de sus fuentes de fondeo, asi como al cumplimiento de
las disposiciones legales, contractuales y regulatorias aplicables y a las decisiones corporativas adoptadas conforme a los
términos de la emision.

IV. INFORMACION DEL EMISOR
A. HISTORIAY DESARROLLO DE LA SOLICITANTE.

- Historia y Organizacion

Balboa Factoring, S.A. (el “Emisor”) es una sociedad andnima organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, mediante Escritura Publica No. 10931 del 23 de agosto de 2006, otorgada ante la Notaria Cuarta del
Circuito de Panama, inscrita en la Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro Publico a Ficha 539228, Documento
1015265. El Emisor mantiene su domicilio comercial en Costa del Este, PH Aseguradora Ancon, Piso 20-R, Ciudad de
Panama, Republica de Panama, teléfono 269-1010 y correo electronico nsanchez@balboafactoring.com

El Emisor se dedica de manera principal a brindar servicios financieros, especialmente operaciones de factoraje y pre-
factoring, consistentes en la compra, cesion y administracion de créditos comerciales y cuentas por cobrar, con el objetivo
de proporcionar liquidez inmediata a empresas en el mercado panamefio. Balboa Factoring actia como una entidad
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especializada en factoraje, enfocada en apoyar a sus clientes en la conversion de cuentas por cobrar en efectivo, adaptandose
a sus necesidades de financiamiento empresarial.

A lo largo de su trayectoria, el Emisor ha construido una presencia sostenida en el mercado financiero no bancario de
Panama, enfocandose en ofrecer servicios personalizados de factoraje, con procesos agiles y atencion directa a sus clientes.
La operacion del Emisor se caracteriza por un modelo de negocio centrado en la evaluacion de cartera, la gestion de cuentas
por cobrar y la estructuracion de soluciones financieras flexibles, orientadas a empresas de diversos tamafios y sectores
econdmicos.

El Emisor figura en los registros de la Superintendencia de Bancos de Panama como parte del listado de empresas de
factoraje autorizadas, en cumplimiento de la normativa aplicable en materia de prevencion de blanqueo de capitales y
financiamiento del terrorismo.

- Eventos Importantes, Gastos de Capital, Ofertas de Compra y Dividendos Histéricos.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, salvo por las emisiones de valores previamente registradas ante la
Superintendencia del Mercado de Valores y las modificaciones al capital social autorizado descritas en este Prospecto
Informativo, el Emisor no ha registrado eventos importantes en el desarrollo de su negocio que involucren reclasificaciones
financieras, fusiones, consolidaciones, adquisiciones o disposiciones de activos de importancia fuera del giro ordinario de
sus operaciones.

El Emisor no mantiene compromisos significativos de gastos de capital ni ha realizado disposiciones de activos de
importancia fuera del giro ordinario de sus negocios que deban ser revelados en esta seccion.

Durante el ltimo ejercicio fiscal, el Emisor no ha recibido ofertas de compra. Respecto de las acciones del Emisor, ni ha
realizado ofertas de compra o intercambio respecto de acciones de otras compaiiias.

Durante los ultimos tres (3) ejercicios fiscales y en la informacion financiera mas reciente, el Emisor no ha declarado
dividendos en efectivo sobre sus acciones comunes. A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no ha emitido
Acciones Preferidas y, por tanto, no existe historial de dividendos declarados respecto de dicha clase de acciones.

- Registro como Emisor de Valores

Balboa Factoring, S.A. se encuentra registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica de Panama
como emisor de valores en virtud de contar con un Programa Rotativo de Bonos Corporativos autorizado mediante
Resolucion SMV No. 260-24 de 15 de julio de 2024. Dicha autorizacion se limita al registro y oferta publica de los valores
correspondientes, y no implica supervision integral de las operaciones del Emisor ni recomendacion alguna sobre la
inversion en dichos valores

- Capitalizacion y Endeudamiento

De acuerdo con los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025, el Emisor registrd pasivos totales por
B/.79,153,304 y un patrimonio por B/.6,148,574, reflejando una estructura de capital consistente con su modelo de negocio
de factoraje.

El endeudamiento del Emisor se compone principalmente de obligaciones financieras asociadas al fondeo de sus
operaciones, incluyendo documentos por pagar, lineas de crédito, redescuentos y bonos corporativos en circulacion,
mientras que el patrimonio esta integrado principalmente por capital social pagado y utilidades retenidas.

Asimismo, a la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor mantiene un capital social autorizado de
US$23,000,000.00, dividido en 3,000 acciones comunes con derecho a voto, con valor nominal de US$1,000.00 cada una,
y 20,000,000 acciones preferidas sin derecho a voto, con valor nominal de US$1.00 cada una. A la fecha del presente
Prospecto Informativo, no se ha emitido ninguna accién preferida.
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La estructura actual del capital social autorizado del Emisor fue aprobada mediante Acta de la Reunion Extraordinaria de
la Junta de Accionistas de Balboa Factoring, S.A., celebrada el 04 de marzo de 2026.

2025 2024
Pasivos corrientes
Documentos por pagar 14,959 230
Retenciones sobre facturas 6,123,403
Redescuentos por pagar 7,963 493 11,323 957
Linea de crédito por pagar 6,544,606 10,167,432
Cuentas y gastos acumulados por pagar BED 604 826,350
Bonos coporativos por pagar 5,400,000 -
Impuesto sobre la renta por pagar 73,307 44976
Interéses por pagar 46,532 45,114
Total pasives corrientes 42,000,175 45,728,152
Pasives no corrientes
Documentos por pagar 13,880,421 10,794 813
Prima antigiedad por pagar 35371 33,711
Ingresos diferidos 1,791,337 931,517
Bonos coporativos por pagar 21,446,000 15,803,000
Total pasivos no corrientes 37,153,129 27,565,041
Total de pasivos 79,153 304 73,293,193
Patrimonio:
Acciones conunes 3,000,000
Ganancias no distribuidas 3,205,253
Impuesto complementario (36,679)
Total de patrimonio 6,148,574
Total de pasivos ¥ patrimonio 85,301,878

B. CAPITAL ACCIONARIO

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor mantiene un capital social autorizado de US$23,000,000.00,
dividido en tres mil (3,000) acciones comunes nominativas con derecho a voto, con valor nominal de US$1,000.00 cada
una, y veinte millones (20,000,000) de acciones preferidas nominativas sin derecho a voto, con valor nominal de US$1.00
cada una.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, se encuentran emitidas, pagadas y en circulacion tres mil (3,000) acciones
comunes. No se ha emitido ninguna accion preferida, ni el Emisor mantiene acciones propias en tesoreria o acciones que
no representen capital.

El Emisor mantiene capital autorizado no emitido correspondiente a veinte millones (20,000,000) de acciones preferidas,
las cuales podran ser emitidas bajo el presente Programa Rotativo de Acciones Preferidas, conforme a los términos
establecidos en este Prospecto Informativo y en los respectivos Suplementos al Prospecto Informativo.

Durante los ultimos cinco (5) afios, el capital social pagado del Emisor no ha sido pagado con bienes distintos de efectivo.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no mantiene derechos de suscripcion, opciones, derechos
preferentes, valores convertibles u otros instrumentos que otorguen derecho a suscribir, adquirir o convertir valores en
acciones del Emisor. Los accionistas comunes y los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas no contaran con
derecho de suscripcion preferente respecto de futuras emisiones, salvo que el Emisor disponga lo contrario o que resulte
aplicable por disposicion legal.

C. PACTO SOCIALY ESTATUTOS DE LA SOLICITANTE.

- Pacto Social

El Emisor es una sociedad andénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, cuyos
asuntos corporativos se rigen por su Pacto Social, sus modificaciones inscritas en el Registro Publico de Panama, sus
estatutos, en caso de existir, y la Ley No. 32 de 26 de febrero de 1927 sobre sociedades anonimas.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Pacto Social del Emisor no contempla disposiciones especiales aplicables
a negocios o contratos entre el Emisor y sus directores o dignatarios en los que estos tengan interés directo o indirecto,

distintas de las permitidas por la legislacion aplicable.
39



Los derechos, preferencias y restricciones de las Acciones Preferidas seran los establecidos en el Pacto Social del Emisor y
en el presente Prospecto Informativo. Los Suplementos al Prospecto Informativo de cada Serie detallaran las condiciones
especificas aplicables a la Serie respectiva, de conformidad con los términos previamente establecidos en dichos
documentos. Cualquier modificacion a dichos derechos debera realizarse conforme al Pacto Social, la normativa aplicable
y, cuando corresponda, con la aprobacion de los Tenedores Registrados.

Las asambleas de accionistas del Emisor se convocaran y celebraran conforme al Pacto Social, los estatutos, en caso de
existir, y la legislacion aplicable. Las Acciones Preferidas no confieren derecho a voz ni voto en dichas asambleas, salvo
que el Pacto Social, el Suplemento aplicable o la ley dispongan lo contrario.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, no existen limitaciones especiales para que personas naturales o juridicas,
nacionales o extranjeras, sean propietarias de Acciones Preferidas, sin perjuicio del cumplimiento de las disposiciones
legales, regulatorias, fiscales y de prevencion de blanqueo de capitales que resulten aplicables.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Pacto Social del Emisor no contiene clausulas especiales que limiten,
difieran, restrinjan o prevengan un cambio de control accionario, ni establece condiciones para modificaciones al capital
social mas rigurosas que las requeridas por la legislacion aplicable.

- Junta Directiva y Dignatarios

La direccion y administracion de Balboa Factoring, S.A. esta a cargo de su Junta Directiva, cuyos miembros son designados
por la Asamblea de Accionistas de conformidad con lo establecido en el pacto social del Emisor y la legislacion aplicable.
Los Directores deberan ser personas naturales.

A la fecha del presente Prospecto, la Junta Directiva del Emisor se encuentra conformada por las siguientes personas, segin
consta en los asientos registrales vigentes del Registro Publico de Panama:

- Presidente: Néstor Eduardo Sanchez Villageliu
- Tesorero: Eric Alberto Sanchez Villageliu
- Secretario: Johan Enrique Soto Soto

La representacion legal del Emisor podra ser ejercida por el Presidente o el Secretario de manera individual e indistinta,
conforme a lo dispuesto en los estatutos sociales del Emisor.

Adicionalmente, la Junta Directiva se encuentra facultada para otorgar poderes generales o especiales a las personas que
estime conveniente. A la fecha del presente Prospecto, constan poderes debidamente inscritos en el Registro Publico de
Panama a favor de Néstor Eduardo Sanchez y Tatiana Jashniet Pitti Rodriguez, asi como otros apoderados conforme a los
asientos registrales vigentes.

- Derecho de Suscripcion Preferente

En relacion con la presente emision, no existira derecho de suscripcion preferente a favor de los accionistas, directores,
dignatarios, ejecutivos del Emisor ni de terceros sobre las Acciones Preferidas ofrecidas al publico.

Las personas vinculadas al Emisor incluyendo accionistas, directores, dignatarios y ejecutivos— podran adquirir Acciones
Preferidas de la presente emisién Ginicamente en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, sin que se les
reconozca trato preferencial, asignaciones especiales, condiciones econdmicas diferenciadas ni prerrogativas adicionales
distintas a las establecidas en el presente Prospecto.

- Dividendos

La declaracion y pago de dividendos corresponde a la Junta Directiva del Emisor, la cual ejercera dicha facultad a su
discrecion, de conformidad con la legislacion aplicable, los estatutos sociales del Emisor y las condiciones financieras
vigentes al momento de su consideracion.
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A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no mantiene una politica de distribucion obligatoria o automatica de dividendos.
Cualquier distribucion de dividendos a los accionistas comunes o a los tenedores de Acciones Preferidas estara sujeta, entre
otros factores, a la existencia de utilidades distribuibles, a la posicion de liquidez del Emisor, al cumplimiento de sus
obligaciones financieras y contractuales, asi como a las decisiones corporativas adoptadas por los 6rganos competentes del
Emisor conforme a la ley.

En consecuencia, la declaracion de dividendos no constituye un compromiso ni una obligacion de distribucion futura, y
podra variar de un periodo a otro en funcion de la situacion financiera, las necesidades de capital de trabajo y la estrategia
de crecimiento del Emisor.

- Cesion y Transferencia de Acciones Permitidas

Los accionistas del Emisor podran ceder o transferir libremente las acciones de su propiedad a sociedades subsidiarias o
relacionadas, siempre que dichas sociedades acepten expresamente adherirse al pacto social del Emisor y queden obligadas
por todas sus disposiciones.

La adhesion al pacto social por parte del cesionario se perfeccionara mediante la aceptacion expresa de los estatutos sociales
del Emisor y la inscripcion de la transferencia en los libros corporativos correspondientes, de conformidad con la legislacion
aplicable y los procedimientos internos del Emisor.

D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO.
- Giro Normal del Negocio

El Emisor tiene como actividad principal la prestacion de servicios financieros no bancarios, consistentes en la compra,
cesion, negociacion y administracion de créditos comerciales, particularmente el financiamiento de facturas por cobrar
(factoraje).

En el curso ordinario de sus operaciones, el Emisor celebra contratos de factoraje mediante los cuales adquiere derechos de
cobro derivados de facturas, reconociendo dichas cuentas por cobrar por su valor principal pendiente y aplicando las
condiciones pactadas con sus clientes. Los ingresos del Emisor provienen principalmente de intereses y comisiones
asociados a las operaciones de factoraje.

Para el desarrollo de su giro normal, el Emisor administra y da seguimiento a la cartera de factoraje adquirida y registra las
retenciones contractuales aplicables conforme a los términos de los contratos celebrados con sus clientes.

- Descripcion de la Industria

El factoring es un segmento importante dentro de los servicios financieros de apoyo a empresas, especialmente en
economias en desarrollo y estructuradas alrededor del financiamiento comercial. A nivel global, el mercado de servicios de
factoring registra un crecimiento significativo, con una valoracion estimada en USD 4.73 billones en 2025, impulsado por
la elevada adopcion de soluciones de liquidez para empresas, particularmente pequefias y medianas, y se proyecta que
aumente en los proximos afios.

En América Latina, el mercado de factoring continia expandiéndose conforme las empresas buscan alternativas de
financiamiento mas agiles que los préstamos tradicionales, y se espera que el mercado regional mantenga un crecimiento
sostenido ante la creciente demanda de soluciones de liquidez empresariales.

En el contexto nacional, el factoring en Panama ha ganado relevancia como mecanismo de financiamiento que posibilita
acelerar el cobro de cuentas por cobrar y mejorar la liquidez de las empresas, especialmente en un entorno donde la
expansion de las pequefias y medianas empresas (PYME) impulsa la demanda de productos financieros alternativos. El
crecimiento del factoring en Panama se relaciona con la necesidad de soluciones flexibles de financiamiento para PYME y
con la evolucion del mercado de servicios financieros no bancarios en el pais.
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El sector de factoring en Panama esta compuesto
por sociedades especializadas de factoring y por
instituciones financieras que ofrecen estos
servicios dentro de su portafolio; opera bajo las
normas generales del comercio y la legislacion
civil aplicables, en ausencia de una regulacion
especifica dedicada exclusivamente a estas

4] @ _ actividades.

PROCESO DEL La industria del factoring se inscribe en un
Factorin g panorama econémico regional caracterizado por la
busqueda de mecanismos eficientes de
financiamiento productivo, en el cual las
instituciones financieras alternas al sistema
bancario, como las sociedades de factoraje, juegan

un papel relevante para apoyar el crecimiento empresarial y la gestion del capital de trabajo.

Pagador

Final

- Principales Mercado en que Compite

El Emisor compite en el mercado de servicios de factoraje y financiamiento de cuentas por cobrar en la Republica de
Panama, el cual forma parte del segmento de servicios financieros no bancarios orientados al financiamiento de capital de
trabajo para empresas.

Dentro de este mercado, el Emisor participa en la adquisicion de derechos de cobro derivados de operaciones comerciales
entre empresas, compitiendo con entidades especializadas en factoraje y con instituciones financieras que incorporan el
financiamiento de cuentas por cobrar como parte de su portafolio de servicios financieros.

Este mercado se caracteriza por la presencia de participantes especializados en factoraje y de entidades financieras con
capacidad de fondeo, en un entorno donde las condiciones de mercado, la disponibilidad de financiamiento y la gestion
influyen en los términos y condiciones de las operaciones ofrecidas a los clientes.

El Emisor desarrolla sus operaciones principalmente en el mercado panamefio, sin perjuicio de que determinadas
operaciones de sus clientes puedan en un futuro involucrar contrapartes comerciales ubicadas fuera del territorio de la
Republica de Panama, conforme a las condiciones contractuales aplicables.

- Restricciones Monetarias

Las operaciones del Emisor se realizan principalmente en balboas (B/.) y ddlares de los Estados Unidos de América (USS$),
monedas de curso legal en la Republica de Panama, las cuales mantienen paridad uno a uno. En consecuencia, el Emisor
no se encuentra sujeto a controles cambiarios ni a restricciones monetarias que limiten la conversion entre dichas monedas
dentro del territorio nacional.

No obstante, determinadas operaciones del Emisor pueden involucrar contrapartes comerciales o flujos vinculados a
transacciones internacionales de sus clientes, en cuyo caso dichas operaciones podrian estar sujetas a las regulaciones,
practicas bancarias y requisitos aplicables en las jurisdicciones correspondientes, asi como a eventuales restricciones
monetarias o cambiarias que puedan existir fuera de la Republica de Panama.

- Litigios Legales

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no mantiene procesos judiciales, administrativos o arbitrales en curso que, por
su naturaleza o cuantia, puedan considerarse materiales o que puedan afectar de manera relevante su situacion financiera,
resultados de operacion o el desarrollo de su giro normal de negocio.
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- Sanciones Administrativas

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no ha sido objeto de sanciones administrativas por parte de la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica de Panama, ni de sanciones por parte de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
(Latinex). En el curso ordinario de sus operaciones, el Emisor se encuentra sujeto a la supervision y cumplimiento de la
normativa aplicable.

E. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA.

El Emisor cuenta con una estructura organizativa acorde con la naturaleza y escala de sus operaciones como empresa de

factoraje, dedicada a la compra, cesion y administracion de cuentas por cobrar. La direccidn estratégica y la supervision

general de la gestion del Emisor corresponden a su Junta Directiva, la cual define las directrices corporativas y supervisa
la administracién del negocio, de conformidad con lo establecido en el pacto social y la legislacion aplicable.

La gestion operativa del Emisor es ejecutada por su equipo administrativo, bajo las facultades otorgadas, siendo responsable
de la ejecucion del giro normal del negocio de factoraje, la administracion de la cartera adquirida, la gestion financiera y el
cumplimiento de las obligaciones contractuales y regulatorias del Emisor. La estructura organizativa podra ajustarse de
tiempo en tiempo en funcion del crecimiento del negocio, las necesidades operativas y las decisiones corporativas adoptadas
por los érganos competentes del Emisor.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no pertenece a ningin grupo empresarial o econémico, no
mantiene subsidiarias ni afiliadas, ni forma parte de una estructura de sociedad controladora. En consecuencia, la estructura
organizativa descrita en esta seccion corresponde exclusivamente a la estructura interna de Balboa Factoring, S.A.

F. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO.

De acuerdo con los Estados Financieros Interinos Auditados al 31 de diciembre de 2025, el Emisor mantiene una estructura
de propiedad, planta y equipo adecuada a la naturaleza de su modelo de negocio, la cual le permite desarrollar de manera
eficiente sus operaciones como empresa de factoraje. La inversion en este rubro se encuentra alineada con un enfoque
operativo, lo que favorece la flexibilidad y la eficiencia en el uso del capital.

Los activos de propiedad, planta y equipo del Emisor se encuentran debidamente registrados conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y son gestionados de acuerdo con las politicas internas de administracion
y mantenimiento del Emisor, en funcién de las necesidades operativas y del crecimiento de sus operaciones.

Propiedad, mobiliario, equipos ¥ mejoras a la propiedad arrendada, neto

El detalle de la propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada al 31 de
diciembre s presentan a continuacion:
2025

Saldo al Saldo al
inicio del inicio del
aily Adiciones _aio

Costo
Terreno ¥ mejoras 1,628,000 - 1,628,000
Mejoras a la propicdad arrendada 778,180 - TT8.180
Equipo de computo 112,065 13,942 126,007
Equipo de oficina 109,559 - 109,559
Equipo rodante 53,146 - 53,146

2.681.040 13,942 2,694,982
Depreciacion acumulada {747.550) 162,930) (8104800

Valor neto 1,933,490 (48,988) 1.884,502

Detalle de propiedad, mobiliario, equipos v mejoras a la propiedad arrendada del Emisor al 31 de diciembre de 2025
conforme a los estados financieros interinos.

G. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS, ETC.

El Emisor no desarrolla actividades de investigacion y desarrollo de caracter tecnolégico o industrial, ni depende de
patentes, licencias u otros derechos de propiedad para la ejecucion de su giro normal de negocio como empresa de factoraje.
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H. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS.
El mercado de factoraje ha mostrado un crecimiento sostenido en los ultimos afios, impulsado por la creciente demanda de
soluciones de financiamiento alternativas por parte de empresas que buscan liquidez agil para capital de trabajo. Diversos
reportes de mercado publicados entre 2025 y 2026 sefialan que el mercado global de factoring mantiene proyecciones de
crecimiento positivas para el periodo 2025-2030, asociadas a la adopcion de mecanismos de financiamiento alternativos y
a la digitalizacion de procesos financieros.

En América Latina, el factoraje continia ganando relevancia como mecanismo de financiamiento que permite a las
empresas, especialmente pymes, convertir sus cuentas por cobrar en liquidez. Las condiciones macroeconémicas de la
region y la necesidad de soluciones de financiamiento mas flexibles han contribuido a una mayor adopcion de productos
de factoraje durante el periodo 2025-2026.

En el contexto de la Republica de Panama, el factoraje se mantiene como una alternativa de financiamiento utilizada por
empresas que buscan optimizar su ciclo de caja y gestionar de forma mas eficiente sus cuentas por cobrar. Las tendencias
del mercado local reflejan un interés sostenido por instrumentos de financiamiento vinculados a capital de trabajo y a la
gestion de cuentas por cobrar.

Adicionalmente, la industria ha venido incorporando mejoras en procesos operativos y en herramientas tecnologicas para

la administracion de cartera y el seguimiento de operaciones, lo que ha contribuido a una mayor eficiencia en la gestion de
operaciones de factoraje.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS.

Para efectos del presente analisis, se utilizaron los Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025,
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A. RESUMEN DE LAS CIFRAS DEL EMISOR

e Resumen del Balance de Situacion

De acuerdo con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2025, se presenta a continuacion el detalle del
Estado de Situacion Financiera del Emisor, para fines informativos del inversionista.
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Balboa Factoring, S.A.

Estado de Situacién Financiera

Interino por el periodo de doce mezes terminado el 31 de diciembre 2025
(En balboas)

2028 2024
Actives:
Activos corrientes
Efectivo v depouitos en bancos 3,638,391 4,179,315
Factoraje ¥ coentas por cobrar 78,927,510 71760277
Total actives corrientes 82,566,501 75,939,596

Activos no corrientes
Propisdad, mobiliario, squipes ¥ majoras

2 1a propiedad arrendada, neto 1,884,502 1,933,490
Inversién ¢n bonos 712,580 762,736
Gastos pagados por adelantado 62,960 21,716
Fondo de cesantia 63,361 -
Diepdaitos en garantis 1.574 1.574
Total actives no corrientes 2,734,977 2,719,516
Total de activoz 23 301.878 78.6355.112

Pasivos y patrimonio:

Pasivos corrientes

Documentos por pagar 14,958 230
Retenciones sobra facturas 6,123,403
Redescuentos por pagar 7,963,483
Linea de crédito por pagar 6,544 606
Cuentas ¥ gastos acumulados por pagar 885,604
Bonos coporativos por pagar 3,400,000 ;
Impuesto sobra la renta por pagar 73,307 24576
Interées por pagar 46,532 45,114
Total pazivos corrientes 42,000,175 45728 152

Pasivos no corrientes

Documentos por pagar 13,880,421 10,794,813
Prima antigtedad por pagar 35371 33,711
Ingresos difaridos L 931,517
Benos coporativos por pagar 2 15,805,000
Total pasivos no corrientes 3 12 565,041
Total de pasives 79,153,302 73,293,183

Patrimonio:

Acciones comunes

Ganancias ne distribuidas
Impuesto complementario
Total de patrimonio

Total de pasives ¥ patrimonio

¢ Resumen del Estado de Resultados
Para efectos del presente analisis, se utilizaron como base principal los Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de
diciembre de 2025, preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Cualquier referencia comparativa a cifras interinas al 30 de septiembre de 2025 se incluye unicamente con fines de analisis
historico y no sustituye la informacion financiera auditada mas reciente del Emisor.

De acuerdo con los estados financieros interinos al 30 de septiembre de 2025, el Emisor registrd ingresos totales por
B/.9,666,587, otros ingresos por B/.166,845, gastos operativos por B/.9,426,912 y una ganancia neta por B/.406,520 para
el periodo de nueve meses terminado en dicha fecha.

Balboa Factoring, S.A.
Estado de Resultados
Intering por &l pericdo de Nueve metes terminsdo ¢l 30 de weptiemnbre de 2075 (En balboas)

Concepto 2025 (No Auditado) 2024
Ingresos

Intereses ganasdos sobre factorales 7.710.107 10.916.438
INgreLot por COMILOnet 1.955.480 2.374.097
Total Ingrescs 9,666,587 13,290,535
Otros ingresos.

Otros ingreas 126,397 2645285
intereses bancanos 40 448 41417
Total Otros ingresos 166,845 305,942

Gaitos operativos:
Gastos generales y adminbtrativos 2,408,733 3.253.341

Gastos Anandiencs 6. 786,0%2 8.767.877
Provisidn para pérdadas crediticias esperadas 685.000 729.000
DEpreciacsn y Amortioscitn 47,127 64 688
Total Gastos operativos 9426912 12,814,906
Ganancis antes del impueits scire ls rents 404 520 81,571
Impuesto sobre la renta . 1195,353)
Ganangis nets 406 520 586178

De acuerdo con los estados financieros interinos auditados al 31 de diciembre de 2025, el Emisor registrd ingresos totales
por B/.13,601,491, otros ingresos por B/.227,704, gastos operativos por B/.12,754,392 y una ganancia neta por B/.806,103
para el periodo de doce meses terminado en dicha fecha.
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Balboa Factoring, S.A.

Estado de Resultados
Interino por ¢l periodo de doce meses terminado ¢l 31 de diciembre 2025

(En batboas)
2025 2024
Ingresos:
Interéses ganados sobre factorajes 10.862.381 10.916.438
Ingresos por comisiones 2.739.110 2.374.007
13.601.491 13.290.535
Otros ingresos:
Otros mgresos 175,693 264,525
Interéses banearios 52.009 41.417
227,704 305.042
Gastos operativos:
Gastos generales y admmnistrativos 3.213.834
Gastos financicros 8.537.630
Provision para pérdidas credificias esperadas 940,000
Depreciacion y amortizacion 62,928
12,754,392 12.814.906
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 1,074,803 781.571
Impuesto sobre la renta (268.700) (195.393)
Ganancia neta 806,103 586,178

Entre el periodo interino al 30 de septiembre de 2025 y el cierre al 31 de diciembre de 2025, el Emisor registro un
incremento en los ingresos y en la ganancia neta al cierre del ejercicio. Los gastos operativos se mantuvieron en niveles
consistentes con la dinamica del negocio, lo que permitié un resultado neto positivo al cierre del periodo anual.

B. ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS.

e Liquidez

Con base en los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2025, la posicion de liquidez del Emisor se sustenta
principalmente en la gestion de su cartera de factoraje y en la rotacion de sus cuentas por cobrar, las cuales constituyen la
principal fuente de generacion de flujos operativos.

Durante el ejercicio 2025, el Emisor mantuvo una gestion activa de su capital de trabajo, orientada a la recuperacion
oportuna de las cuentas por cobrar adquiridas y al cumplimiento de sus obligaciones de corto plazo, en funcion de los
vencimientos de su fondeo operativo. La administracién monitorea de forma continua los flujos de caja provenientes de
las operaciones de factoraje, con el objetivo de atender sus compromisos corrientes y sostener la continuidad de la
operacion.

La liquidez del Emisor se encuentra estrechamente vinculada al comportamiento de su cartera y a las condiciones de fondeo
disponibles, por lo que su administracion procura mantener un balance adecuado entre crecimiento operativo, recuperacion
de cuentas por cobrar y obligaciones financieras de corto plazo.

¢ Recursos de Capital

Con base en los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025, los recursos de capital del Emisor estan
conformados principalmente por su patrimonio y por el fondeo utilizado para respaldar el desarrollo de su cartera de
factoraje. A la fecha del presente Prospecto Informativo, el capital social autorizado del Emisor asciende a
US$23,000,000.00, dividido en tres mil (3,000) acciones comunes nominativas con derecho a voto, con valor nominal de
US$1,000.00 cada una, y veinte millones (20,000,000) de acciones preferidas nominativas sin derecho a voto, con valor
nominal de US$1.00 cada una. A la fecha del presente Prospecto Informativo, se encuentran emitidas, pagadas y en
circulacion tres mil (3,000) acciones comunes, y no se ha emitido ninguna accion preferida.
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El Emisor no se encuentra sujeto a requerimientos de capital minimo aplicables a entidades bancarias, por lo que su
estructura de capital responde a las necesidades operativas de su giro de negocio y a las decisiones corporativas adoptadas
por sus 6rganos competentes, conforme a la legislacion aplicable.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no mantiene compromisos de capital pendientes de desembolso
ni ha recibido aportes de capital contingentes distintos de los reflejados en sus Estados Financieros Auditados al 31 de
diciembre de 2025

e Resultado de las Operaciones

Con base en los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2025, el Emisor registrd ingresos totales por
B/.13,601,491 y otros ingresos por B/.227,704, los cuales se originan principalmente en el desempefio de su actividad de
factoraje durante el ejercicio. Los gastos operativos ascendieron a B/.12,754,392, reflejando los costos asociados a la
operacion y al fondeo de su cartera.

Como resultado de lo anterior, el Emisor obtuvo una ganancia neta por B/.806,103 al cierre del ejercicio 2025, lo cual
evidencia la capacidad del negocio para generar resultados positivos en el periodo analizado.

En el periodo interino de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2025, el Emisor registrdé una ganancia neta por
B/.406,520. El resultado anual incorpora el desempefio del cuarto trimestre del ejercicio, lo que explica la variacion
observada entre ambos periodos.

e Analisis de las Perspectivas

Las perspectivas del Emisor estan determinadas por la evolucion de su negocio de factoraje y por las condiciones del
entorno econdmico y financiero en el que opera.

La administracion del Emisor prevé continuar desarrollando sus operaciones de conformidad con su modelo de negocio,
manteniendo un enfoque en la gestion prudente de su cartera, en la rotacion eficiente de las cuentas por cobrar adquiridas
y en el control de los gastos operativos y financieros, en funcion de las condiciones de mercado y de las fuentes de fondeo
disponibles.

El desempefio futuro del Emisor estara sujeto, entre otros factores, a la evolucion de su cartera de factoraje, a las
condiciones de liquidez del mercado, al costo de fondeo, al comportamiento de sus clientes y deudores, asi como a
eventuales cambios en el entorno macroeconémico y regulatorio. En consecuencia, las perspectivas descritas no
constituyen proyecciones ni compromisos de resultados futuros, sino una descripcion de los factores que podrian incidir
en el desempefio del Emisor.

VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMACION RELACIONADA DEL EMISOR

¢ Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

Néstor Eduardo Sanchez Villageliti — Director Presidente
Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 30 de abril de 1969

Domicilio comercial: Costa del Este, PH Aseguradora Ancon, Piso 20-R
Correo electronico: nsanchez@balboafactoring.com

Teléfono: (507) 269-1010

Mas de 30 afios de carrera profesional en el sector financiero y comercial en Panama con puestos gerenciales en empresas
como Financiera Balboa y Nestlé Panama Director ejecutivo de la empresa desde su inicio
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e Johan Enrique Soto — Director y Secretario
Nacionalidad: Panameifio
Fecha de Nacimiento: 19 de julio de 1974
Domicilio comercial:  Costa del Este, PH Aseguradora Ancén, Piso 20-R
Correo electronico: jsoto@balboafactoring.com
Teléfono: (507) 269-1010

Graduado del programa de formacion Bancaria del INCAE, con mas de 25 afios de carrera profesional en la banca y
factoring, en Departamento de Factoring Internacional de BLADEX por 10 afios y Vicepresidente de Factoring en Banco
Aliado por 16 afios.

e FEric Alberto Sanchez Villagelii — Director y Tesorero
Nacionalidad: Panamefio
Fecha de Nacimiento: 06 de noviembre de 1972
Domicilio comercial:  Costa del Este, PH Aseguradora Ancén, Piso 20-R
Correo electronico: esanchez@uvapanama.com
Teléfono: (507) 269-1010

Mas de 25 afios de carrera profesional en el sector comercial mayorista, Duty free y retail en Latinoamérica desde la zona
libre de Colon con Motta Internacional, S A Actualmente empresario con empresas en sector retail e industrial.

e Empleados de importancia y asesores.

El Emisor emplea directamente a su personal y, a la fecha del presente Prospecto, cuenta con un equipo de colaboradores
acorde con la naturaleza y escala de sus operaciones como empresa de factoraje.

Las funciones clave se encuentran distribuidas dentro de la estructura organizativa del Emisor, conforme a sus politicas
internas de administracion y control. Asimismo, el Emisor podra recurrir a asesores externos de forma puntual cuando la
naturaleza de determinadas materias lo requiera.

e Asesores Legales

Firma SUCRE, ARIAS & REYES

Direccion Comercial: ~ Avenida Ricardo Arango y Calle 61, Obarrio Edificio Sucre, Arias & Reyes
Teléfono: (507) 204 7900

Fax: (507) 264 1168

Correo electronico: info@sucre.net / www.sucre.net

El Emisor ha designado a Sucre, Arias y Reyes, para el registro de las Acciones Preferidas ante la Superintendencia del
Mercado de Valores y la Bolsa Latinoamericana de Valores y los cuales actian en esta emision como sus asesores legales.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no cuenta con asesor legal interno. Los asuntos legales
relacionados con la presente emision y con el registro del Programa Rotativo de Acciones Preferidas son atendidos por
asesores legales externos, conforme se detalla en esta seccion.

a. Auditor Externo

MANN LEE Y ASOCIADOS, S.A.

Direccion Comercial: Calle 60 Obarrio, Edificio No. 27
Teléfono: (507) 264-2429 / 264-1812

Auditor: Monica Yu

Correo electronico: moyu(@servicorcpa.com.pa
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b. Auditor Interno
Aaron Rivera
Direccion Comercial: Costa del Este, PH Aseguradora Ancon, Piso 20-R
Teléfono: (507 269-1010
Correo electronico: camayatal 5@gmail.com

B. COMPENSACION

La compensacion de los directores, dignatarios y principales ejecutivos del Emisor consiste principalmente en salarios y
honorarios profesionales, de conformidad con las politicas internas del Emisor.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no mantiene planes de compensacion variable, opciones sobre
acciones ni otros beneficios extraordinarios a favor de sus directores o ejecutivos, distintos de los beneficios laborales
ordinarios.

C. GOBIERNO CORPORATIVO

Al momento el Emisor no ha adoptado a lo interno de su organizacidon reglas o procedimientos de buen gobierno corporativo
recomendadas por la Superintendencia de Mercado de Valores, pero se encuentra en sus planes.

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores. La relacion se rige por lo
establecido por la Junta de Accionistas. Los Directores no tienen dietas establecidas y no se les reconocen
beneficios adicionales.

De acuerdo al Pacto Social del Emisor, la Junta Directiva debera estar compuesta de al menos 3 miembros. Los dignatarios
del Emisor seran un Presidente, un Tesorero y un Secretario.

El pacto social no establece la frecuencia con la cual el Emisor debe llevar a cabo reuniones de Junta Directiva, ni la
duracion de su nominacion.

No existe un Comité de Auditoria en la organizacion, sin embargo, los informes de auditoria internos y externos son
supervisados por la Junta Directiva.

D. EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2025, el Emisor reporta un total de 18 empleados contratados.

E. PROPIEDAD ACCIONARIA

Al 31 de diciembre de 2025, Balboa Factoring, S.A. mantenia emitidas y en circulacion tres mil (3,000) acciones comunes
nominativas, con valor nominal de Mil Délares (US$1,000.00) cada una. Dichas acciones comunes son propiedad de dos
(2) accionistas, quienes mantienen una participacion equivalente al cincuenta por ciento (50%) cada uno sobre el total de
las acciones comunes emitidas y en circulacion, es decir, mil quinientas (1,500) acciones comunes por accionista.

Mediante Acta de la Reunion Extraordinaria de la Junta de Accionistas de Balboa Factoring, S.A., celebrada el 04 de marzo
de 2026, se aprobo la modificacion de la estructura del capital social autorizado del Emisor, quedando éste fijado en
Veintitrés Millones de Délares de los Estados Unidos de América (US$23,000,000.00), dividido en tres mil (3,000)
acciones comunes con derecho a voto, con valor nominal de Mil Doélares (US$1,000.00) cada una, y veinte millones
(20,000,000) de acciones preferidas sin derecho a voto, con valor nominal de Un Délar (US$1.00) cada una.

No obstante, lo anterior, a la fecha del presente Prospecto Informativo no se ha emitido ninguna accion preferida, por lo

que la propiedad accionaria actual del Emisor continta representada exclusivamente por las tres mil (3,000) acciones
comunes emitidas y en circulacion.
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Balboa Factoring, S.A.

Cuadro Resumen de Propiedad Accionaria

Grupo de Cantidad de % del total de Nimero de % del total de
Accionistas acciones acciones emitidas accionistas accionistas
Directores,
Dignatarias,
Ejecutivas y 3,000 100% 2 100%
Administradores

VII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no mantiene vinculos de control, participacion accionaria significativa ni
relaciones de afiliacion con los agentes estructuradores, colocadores, de pago, registro y transferencia que intervienen en
la presente emision, distintos de las relaciones de caracter estrictamente contractual derivadas de la prestacion de dichos
servicios.

La Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) y la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear), en donde
se listaran y custodiaran las Acciones Preferidas una vez emitidas y en circulacion, no mantienen relaciones de control ni
participacion accionaria con el Emisor, sin perjuicio de la relacion operativa derivada de la negociacion, compensacion y
custodia de los valores.

Los asesores legales y auditores externos del Emisor actian en el marco de relaciones profesionales independientes y no
constituyen partes relacionadas del Emisor.

A. PERSONAS QUE BRINDAN SERVICIOS RELACIONADOS AL PROCESO DE REGISTRO

A la fecha del presente Prospecto Informativo, ninguna de las personas naturales o juridicas que brindan servicios
relacionados con el proceso de registro de los valores objeto de la presente Emision califica como parte relacionada del
Emisor, de conformidad con la normativa aplicable y la informacion disponible.

De acuerdo con los estados financieros interinos no auditados al 31 de diciembre de 2025, el Emisor no mantiene saldos
ni ha realizado transacciones con partes relacionadas que deban ser reveladas conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Para la presente Emision, los servicios de Casa de Valores, Puesto de Bolsa, Estructurador, Agente de Pago, Registro y
Transferencia seran prestados por Invertis Securities, S.A. En caso de emitirse series garantizadas, UniTrust, Inc. actuara
como fiduciaria.

Grupo UniBank es el grupo econémico al que pertenecen Invertis Securities, S.A. y UniTrust, Inc. No obstante, lo anterior,
dichas entidades no mantienen vinculos de control, administracion ni participacion accionaria con el Emisor, por lo que la
prestacion de los servicios antes descritos no constituye una operacion con partes relacionadas ni genera conflictos de
interés en relacion con el Emisor o con la presente Emision.

B. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor en relacion con la preparacion y presentacion del
presente Prospecto Informativo ostenta, a la fecha del mismo, la condicion de socio, accionista, director o dignatario del
Emisor, ni mantiene participacion accionaria en éste.

Asimismo, dichos expertos y asesores actiian en el marco de relaciones profesionales independientes y no mantienen
vinculos de control ni de administracion con el Emisor, distintos de la prestacion de los servicios profesionales

correspondientes.
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VIII. TRATAMIENTO FISCAL

Los tenedores registrados de los valores emitidos por el Emisor podran beneficiarse del tratamiento fiscal previsto en la
legislacion vigente de la Republica de Panama para valores registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV), de conformidad con lo dispuesto en el Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reformas, asi como en las
demas normas fiscales aplicables.

El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia no asumen responsabilidad alguna por interpretaciones
administrativas, reformas legales o nuevas regulaciones que emitan las autoridades competentes y que puedan modificar
el alcance o la aplicacion del Codigo Fiscal, la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones relacionadas, ni por los
efectos que tales cambios puedan tener sobre el tratamiento fiscal aplicable a los valores objeto de la presente Emision.

* Impuesto sobre la Renta respecto de Ganancias de Capital

De conformidad con la Ley del Mercado de Valores y la legislacion fiscal vigente, para efectos del Impuesto sobre la
Renta, del Impuesto sobre Dividendos y del Impuesto Complementario, las ganancias derivadas de la enajenacion de
valores registrados ante la SMV no se consideran gravables y las pérdidas no son deducibles, siempre que la enajenacion
se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

Cuando la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas no se realice a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado, la ganancia de capital estara sujeta al Impuesto sobre la Renta a una tasa fija del diez por ciento (10%)
sobre la ganancia obtenida. En estos casos, el comprador debera retener al vendedor un cinco por ciento (5%) del valor
total de la enajenaciéon como adelanto del impuesto correspondiente y enterarlo al fisco dentro del plazo legal. El
contribuyente podra optar por considerar dicha retencién como impuesto definitivo o, de corresponder, acreditar el
excedente conforme a la normativa fiscal aplicable. Las ganancias de capital obtenidas en estas operaciones no se acumulan
a los ingresos gravables del contribuyente.

La adquisicion de valores registrados ante la SMV por suscriptores en el proceso de colocacion no afecta la aplicacion de
los beneficios fiscales para posteriores enajenaciones realizadas a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

En el evento de que un tenedor de las Acciones Preferidas las adquiera fuera de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, al solicitar el registro de la transferencia de las acciones a su nombre, debera acreditar ante el Emisor o el
Agente de Registro y Transferencia el cumplimiento de la retencion del cinco por ciento (5%) aplicable a la ganancia de
capital, conforme a la legislacion vigente.

Esta seccion es de caracter meramente informativo y no constituye declaracion ni garantia del Emisor respecto del
tratamiento fiscal que las autoridades fiscales puedan aplicar a la inversion en las Acciones Preferidas. Cada inversionista
debera obtener asesoria fiscal independiente antes de realizar su inversion.

* Impuesto sobre la Renta respecto de Dividendos

De conformidad con la Ley del Mercado de Valores y el Codigo Fiscal, los beneficios econdmicos que se paguen o
acrediten sobre valores registrados ante la SMV y colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado
podran gozar del tratamiento fiscal previsto en la normativa vigente, sujeto al cumplimiento de los requisitos legales
aplicables.

En caso de que las Acciones Preferidas no sean inicialmente colocadas a través de una bolsa de valores u otro mercado

organizado, los dividendos que se paguen a los tenedores estaran sujetos al Impuesto sobre la Renta a la tasa del cinco por
ciento (5%), el cual debera ser retenido en la fuente por el Emisor, conforme a la legislacion fiscal vigente.
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IX. INFORMACION ADICIONAL

La oferta publica a la que se refiere el presente Prospecto Informativo, asi como las Acciones Preferidas objeto de la presente
Emision, se rigen por las leyes de la Republica de Panama y por los reglamentos, acuerdos y resoluciones emitidos por la
Superintendencia del Mercado de Valores en materia de oferta publica de valores. Las Acciones Preferidas han sido
debidamente autorizadas para su venta en oferta publica por la Superintendencia del Mercado de Valores, autorizacion que
se limita al registro de los valores y no constituye recomendacion ni pronunciamiento alguno sobre la conveniencia de la
inversion.

La documentacion presentada para la autorizacion de la oferta piblica, asi como los documentos que respaldan la
informacion contenida en este Prospecto, se encuentran disponibles para consulta publica a través de los medios que la
Superintendencia del Mercado de Valores tenga habilitados para tales efectos.

La presente Emision de Acciones Preferidas ha sido registrada para su negociacion en Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., bolsa de valores debidamente autorizada para operar en la Republica de Panam4 por la Superintendencia del Mercado
de Valores.

Ninguna casa de valores, corredor de valores, asesor, empleado del Emisor u otra persona se encuentra autorizada para
proporcionar informacion o efectuar declaraciones distintas a las expresamente contenidas en el presente Prospecto
Informativo. La informacion aqui contenida es responsabilidad exclusiva del Emisor. Ni los asesores financieros, ni los
auditores externos, ni los asesores legales del Emisor asumen responsabilidad alguna por el contenido del presente
Prospecto, sin perjuicio de las responsabilidades profesionales que le correspondan conforme a la legislacion aplicable.

X. ANEXOS

1. Glosario de Términos y Condiciones.
2. Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025.
3. Estados Financieros Interinos del Emisor al 31 de diciembre de 2025

52



ANEXO 1
GLOSARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES

A continuacion, se presenta un glosario de ciertos términos que se utilizan a través del presente Prospecto Informativo. Los
términos en plural haran referencia a los mismos términos en singular aqui definidos.

1. Acciones Preferidas: Programa Rotativo de Acciones Preferidas Acumulativas o No Acumulativas hasta veinte millones

(20,000,000) Acciones Preferidas, con un valor nominal de un Délar (US$1.00), cada una, por un total de hasta Veinte
Millones de Ddlares (US$20,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, y en
denominaciones y multiplos de Cien Délares (US$100.00).

2. Acciones Preferidas Participativas: son Acciones Preferidas no acumulativas que le permiten al accionista un dividendo

adicional y gozar del éxito de la empresa de un periodo fiscal especifico, cuando asi lo declare la Junta Directiva del
Emisor, basado en sus resultados financieros, participando de ganancias adicionales ademas de los dividendos
habituales.

Agente de Pago. Registro v Transferencia: significa Invertis Securities, S.A.

Agente de Colocador o Puesto de Bolsa: significa Invertis Securities, S.A.

Bolsa de Valores o Latinex: significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Central de Valores: significa Latinclear

N W

CME Group Inc.: Compaiiia estadounidense de mercados financieros, propietaria de los mercados The Merc (Chicago

Mercantile Exchange, CBOT (Chicago Board of Trade), NYMEX (New York Mercantile Exchange) y COMEX

(Commodity Exchange, Inc.)
8. Dia Habil: significa cualquier dia (que no sea sabado ni domingo, ni dia feriado) en el cual los bancos estén abiertos
para el publico en general en la ciudad de Panama.

9. Dia de Pago de Dividendos: significa el dia que establezca la Junta Directiva, para efectuar el pago de los dividendos

devengados y declarados; en caso de no ser este un Dia Habil, entonces el primer Dia Habil siguiente.

10.Dolares o USS: significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

11.Emisor: significa Balboa Factoring, S.A.

12.Fecha de Emision: Fecha a partir de la cual se inicia la colocacion de las Acciones Preferidas de cada Serie y a partir de
la cual los Tenedores adquieren los derechos que les corresponden, de conformidad con lo dispuesto en el presente
Prospecto Informativo y en los respectivos Suplementos al Prospecto Informativo.

13.Fecha de Liquidaciéon: Fecha en la que se completa la operacion de adjudicacion de las Acciones Preferidas, mediante

la entrega de los valores a los inversionistas y el pago del precio correspondiente, conforme a lo indicado en el presente
Prospecto Informativo y en los respectivos Suplementos al Prospecto Informativo.

14.Ley de Valores: significa el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos emitidos por la
SMV.

15.Mayoria de los Tenedores Registrados: significan Tenedores Registrados que representen al menos el 51% del saldo

insoluto de las Acciones Preferidas emitidas y en circulacion de la respectiva Serie.
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16.0bligaciones de Hacer: tiene el significado atribuido en la Seccién I11.

17.Participante o Participantes: significa la (s) persona (s) que mantiene (n) cuenta (s) con Latinclear.

18.Pago de Dividendos: tiene el significado atribuido en la Seccion I Resumen de los Términos y Condiciones de la Oferta.

19.Periodo de Dividendos: Intervalo de tiempo durante el cual se generan los dividendos de las Acciones Preferidas,

comprendido entre una fecha de pago de dividendos y la siguiente, conforme a lo previsto en el presente Prospecto
Informativo y en los respectivos Suplementos al Prospecto Informativo.

20.Persona: significa cualquier persona natural o juridica, incluyendo asociaciones y fideicomisos.

21.Precio Inicial de la Oferta: tiene el significado atribuido en la Seccién I, Resumen de Términos y Condiciones de la
Oferta.

22.Prospecto: significa el prospecto informativo preparado por el Emisor en relacion con la emision de las Acciones

Preferidas registradas en la SMV, seglin sea adicionado, modificado y enmendado de tiempo en tiempo.

23.Registro de Tenedores de las Acciones Preferidas: Significa el registro de las Acciones Preferidas que lleva el Agente

de Pago en sus oficinas principales, en el cual constan los datos de los Tenedores Registrados de dichas acciones.

24 .Series o Serie: Cada uno de los tramos o clases en que podra dividirse la Emision de Acciones Preferidas, los cuales
podran emitirse en diferentes momentos y bajo términos y condiciones especificos.

25.SMV: Significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panam4, autoridad competente
encargada de la supervision y regulacion del mercado de valores en Panama.

26.Dividendo: Porcentaje aplicable para el calculo de los dividendos que se pagaran sobre las Acciones Preferidas, segtiin
se establezca para cada Serie en el presente Prospecto Informativo y en los respectivos Suplementos al Prospecto
Informativo.

27.Tasa de Interés Alterna: Tasa que podra aplicarse de forma sustitutiva al calculo del Dividendo originalmente establecida

para una Serie de Acciones Preferidas, en los casos y bajo las condiciones previstas en el presente Prospecto
Informativo y en los respectivos Suplementos al Prospecto Informativo.

28.Tenedor o Tenedores: Persona natural o juridica que figure como titular de las Acciones Preferidas en el Registro llevado

por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, y que, en tal condicion, ejerce los derechos que le correspondan

conforme al presente Prospecto Informativo.

29.Tenedor Registrado: significa Latinclear.
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Mann, Lee y Asociados S.A. Contadores Piblicos Autorizados

Informe de los Audiiores Indspendientes

Sefiores

Junta Directiva de
Balboa Factoring, S.A.
Panama, Rep. de Panama

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros de Balboa Factoring, S. A. (la “Compaiiia”)
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compafifa al 31 de diciembre de 2025 y sus resultados de operaciones, y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internaciones de Informacion
Financiera.

Hemos auditado

Los estados financieros de la Compafifa que comprenden:
e ¢l balance de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025;
e ¢l estado de ganancias o pérdidas por el afio terminado en esa fecha;
e ¢l estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;
e ¢l estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

e las notas a los estados financieros que incluve un resumen de politicas de contabilidad
significativas

Bases de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades con base en esas normas se describen con mas detalle en la seccion
de Responsabilidades del Auditor en la relacién con la Auditoria de los Estados Financiercs de
nuestro informe. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria. '

Independencia

Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de ética para Contadores (Codigo de
Etica del IESBA) junto con los requerimientos de €tica, que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en la Reptblica de Panama. Hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de conformidad con el Codigo I[ESBA y los requisitos éticos de la
Republica de Panama.
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Responsabilidades de la gerencia y de los encargados del gobierno corporativo de los estados
financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el
control interno que la administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error. Al preparar los
estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia
para continuar como una empresa en marcha, revelando, en su caso, los asuntos relativos a su
continuidad como un negocio en marcha y utilizando las bases contables de negocio en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar operaciones,
0 no tiene otra alternativa mas realista de hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos de importancia relativa, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara un error de importancia relativa, cuando éste
exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y son considerados de importancia relativa si,
individualmente o en conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
financieras que tomen los usuarios con base de en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos un escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria
que respondieron a esos riesgos, y obtuvimos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria. El riesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es mayor que uno resultante de un
error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacion,
omisiones intencionadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la evasion del control
interno.

* Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el

propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

* Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.
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* Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracién de la base contable de
negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe o
no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar una duda importante sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre de importancia
relativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
informacion a revelar respectiva en los estados financieros; si dicha informacién a revelar no
es adecuada o es insuficiente, se requiere modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa que la Compaiifa
deje de continuar como un negocio en marcha.

* Evaluar la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluidas las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de una manera que logre una presentacion justa.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Compaiiia en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, y los hallazgos
importantes de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del
contador publico autorizado en la Reputblica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamefio.

e El socio de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes José
Mann.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por José Mann Socio, Moénica Yu Gerente Senior.

Mann, Lee & Asociados 0sé Mann
21 de marzo de 2026 Socio
Panamé, Republica de Panama. CPA. No. 441



Balboa Factoring, S.A.

Estado de Situacion Financiera

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2025

(En balboas)
Notas 2025 2024

Activos:
Activos corrientes
Efectivo y depdsitos en bancos 4 3,639,391 4,179,319
Factoraje y cuentas por cobrar 5 78,927,510 71,760,277
Total activos corrientes 82,566,901 75,939,596
Activos no corrientes
Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras

a la propiedad arrendada, neto 6 1,884,502 1,933,490
Inversion en bonos 7 722,580 762,736
Gastos pagados por adelantado 62,960 21,716
Fondo de cesantia 63,361 -
Depdsitos en garantia 1,574 1,574
Total activos no corrientes 2,734,977 2,719,516
Total de activos 85,301,878 78,659,112
Pasivos y patrimonio:
Pasivos corrientes
Documentos por pagar 8 14,959,230 17,578,296
Retenciones sobre facturas 6,123,403 5,742,027
Redescuentos por pagar 10 7,963,493 11,323,957
Linea de crédito por pagar 9 6,544,606 10,167,432
Cuentas y gastos acumulados por pagar 889,604 826,350
Bonos coporativos por pagar 11 5,400,000 -
Impuesto sobre la renta por pagar 73,307 44,976
Interéses por pagar 46,532 45,114
Total pasivos corrientes 42,000,175 45,728,152
Pasivos no corrientes
Documentos por pagar 8 13,880,421 10,794,813
Prima antigtiedad por pagar 35,371 33,711
Ingresos diferidos 1,791,337 931,517
Bonos coporativos por pagar 11 21,446,000 15,805,000
Total pasivos no corrientes 37,153,129 27,565,041
Total de pasivos 79,153,304 73,293,193
Patrimonio:
Acciones comunes 12 3,000,000 3,000,000
Ganancias no distribuidas 3,205,253 2,399,150
Impuesto complementario (56,679) (33,231)
Total de patrimonio 6,148,574 5,365,919
Total de pasivos y patrimonio 85,301,878 78.659.112

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros.
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Balboa Factoring, S.A.

Estado de Resultados

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2025
(En balboas)

Ingresos:
Interéses ganados sobre factorajes
Ingresos por comisiones

Otros ingresos:
Otros ingresos
Interéses bancarios

Gastos operativos:
Gastos generales y administrativos
Gastos financieros
Provisién para pérdidas crediticias esperadas
Depreciacion y amortizacidn

Ganancia antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia neta

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros.

Notas
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14

2025 2024

10,862,381 10,916,438
2,739,110 2,374,097
13,601,491 13,290,535
175,695 264,525
52,009 41,417
227,704 305,942
3,213,834 3,253,341
8,537,630 8,767,877
940,000 729,000
62,928 64,688
12,754,392 12,814,906
1,074,803 781,571
(268,700) (195,393)
806,103 586,178




Balboa Factoring, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2025

(En balboas)
Acciones Ganancias no Impuesto
Notas comunes distribuidas complementario Total

Saldo al 1 de enero 2024 2,000,000 2,924,083 (59,626) 4,864,457
Ganancia neta - 586,178 - 586,178
Emisién de acciones 12 1,000,000 - - 1,000,000
Distribucion de dividendos 12 - (1,000,000) - (1,000,000)
Impuesto de dividendos - (111,111) - (111,111)
Impuesto complementario - - 26,395 26,395
Saldo al 31 de diciembre de 2024 3,000,000 2,399,150 (33,231) 5,365,919
Ganancia neta - 806,103 - 806,103
Impuesto complementario:

Adicion del afio - - (33,231) (33:231)

Usado - - 9,783 9,783
Saldo al 31 de diciembre 2025 3,000,000 3,205,253 (56,679) 6,148,574

Las notas que se acompafian son paite integral de estos estados financieros.



Balboa Factoring, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2025
(En balboas)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion;
Ganancia neta
Ajuste por:
Depreciacién y amortizacion
Provisién para pérdidas crediticias esperadas
Provision para prima de antigiiedad
Gastos financieros
Impuesto sobre la renta

Cambios netos en activos y pasivos de operacién:
Factoraje y cuentas por cobrar
Gastos pagados por adelantado
Fondo de cesantia
Retenciones sobre facturas
Cuentas y gastos acumulados por pagar
Interéses por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Ingresos diferidos

Sub Total

Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, mobiliario, equipos y mejoras
a la propiedad arrendada, neto
Inversién en bonos
Efectivo neto proveniente de las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Documentos por pagar
Bonos corporativos emitidos
Efectivo recibido en redescuentos
Efectivo pagado en redescuentos
Efectivo recibido linea de crédito
Efectivo pagado en linea de crédito
Cuentas por pagar accionistas
Capitalizacion de dividendos
Impuesto de dividendos
Impuesto complementario
Emision de acciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros.
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Notas 2025 2024

806,103 586,178

6 62,928 64,688
5 940,000 729,000
1,659 6,813

8,537,630 8,767,877

268,700 195,393

10.617.020 10.349.949
(8,107,233) (4,199,282)

(41,244) 88,854

(63,361) g
381,376 (461,780)

63,254 233,664
1,418 (32,872)
(44,976) (23,198)

859,820 65,038
(6,950,946) (4,329,576)

3,666,074 6,020,373
(8,537,630) (8,767,877)
(195,393) (150,417)
(8,733,023) (8,918,294)
(5,066,949) (2,897,921
6 (13,940) (16,423)
40,156 37,264

26216 20,841
466,542 (7,025,079)

11,041,000 15,805,000

11,458,383 20,386,620
(14,818,847) (23,884,916)
14,921,267 16,774,518
(18,544,093) (15,595,238)
. (3,669,690)
. (1,000,000)
- (111,111)

(23,448) 26,395

= 1,000,000

4,500,805 2,706,499
(539,928) (170,581)

4,179,319 4,349,900

4 3,639,391 4,179,319
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Balboa Factoring, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
(En balboas)

1. Informacion general

Balboa Factoring, S.A., (la compafiia) fue constituida el 23 de agosto de 2006, segun Escritura
Publica No. 10931 bajo las leyes de la Republica de Panama. Su actividad principal es brindar
servicios financieros principalmente en la compra, venta cesién y negociacién en cualquier forma de
créditos y obligaciones de todo tipo, particularmente el financiamiento de facturas por cobrar
(factoraje).

La oficina de la Compaiiia estd ubicada en Costa del Este, Edificio Torre Ancon, piso 20.

2. Adopcién de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIFs)

2.1 Normas e interpretaciones emitidas, pero aiin no efectivas

A continuacién, se detallan ciertas nuevas normas, modificaciones a las normas e interpretaciones
que han sido emitidas, pero atin no son efectivas y no han sido adoptadas por anticipado:

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion de
los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El modelo
general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura
restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en

cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2023 o después, con
aplicacion anticipada permitidas. Se aplica retrospectivamente

Enmiendas a la NIC 1 - Clasificacion de pasivos como circulante y no-circulante
Las modificaciones a NICI afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes y no

circulantes en el estado de situacion financiera y no por el monto o tiempo en el cual se reconoce
cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.
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Las modificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se
basa en los derechos de la existencia al final del periodo de reporte, especifica que la clasificacion no
se ve afectada por las expectativas acerca de si la entidad va a ejercer el derecho de aplazar la
cancelacion del pasivo, explicar que existen derechos si hay convenios que se deban cumplir al final
del periodo de reporte, e introducir una definicién del ‘acuerdo’ para dejar en claro que el acuerdo se
refiere a la transferencia de efectivo de la contraparte, instrumentos de capital, otros activos o

servicios.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracion de los estados financieros han
sido las siguientes:

3.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan presentados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

3.2 Base de medicion

Los estados financieros estan presentados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y han sido preparados sobre la base del costo histérico o costo amortizado.

La Compafiia reconoce los activos financieros en la fecha en que se originan. Todos los otros
activos financieros se reconocen a la fecha de liquidacion en la que la Compaiiia se compromete a
comprar o vender un instrumento.

Las politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia son consistentes con aquellas utilizadas en
el periodo anterior.

3.3 Moneda funcional

Los estados financieros auditados presentan cifras en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panam4, la cual estd a la par y es de libre cambio con el dolar (USS) de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panamd no emite papel moneda propio y en su lugar, el dolar
(US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal, la cual se
considera como la moneda funcional de la Compaiiia.
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3.4 Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de estados financieros auditados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere que la administracién efectie estimaciones y supuestos que afectan
los montos de sus activos y pasivos, y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros; y los montos reportados de sus ingresos, y gastos durante el periodo reportado.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones importantes que son
particularmente susceptibles a cambios significativos en un término relativamente cercano se
relacionan con la provision para cuentas de dudoso cobro.

Las estimaciones y supuestos son revisados sobre una base continua y corriente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones, contables son reconocidos en el periodo en que se revisan las
estimaciones y en cualquier periodo futuro que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan con la determinacion de la vida 1til de los activos y contingencia.

3.5 Medicion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicidn (precio de salida).

Cuando es aplicable, la Compaiifa mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio
cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las
transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacion para fijar precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafifa utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y minimizan el uso de
datos de entradas no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que
los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial es
normalmente el precio de transaccién. Si la Compaiiia determina que el valor razonable en el
reconocimiento inicial difiere del precio de transaccién y el valor razonable no es evidenciado por un
precio cotizado en un mercado activo para un instrumento financiero idéntico, ni se basa en una
técnica de valoracién que utiliza solo datos procedentes de mercados observables, el instrumento
financiero es inicialmente medido a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable
en el reconocimiento inicial y el precio de transaccion.
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3.5 Medicién del valor razonable (continuacion)

Posteriormente, la diferencia es reconocida en el resultado del periodo de forma adecuada durante la
vida del instrumento, a mas tardar cuando la valoracion se sustenta inicamente por datos observables
en el mercado o la transaccion se ha cerrado.

La Compafiia reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo durante el cual ocurri6 el cambio.

3.6 Efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo en caja y en bancos y en depésitos a corto plazo que son mantenidos hasta su vencimiento
son llevados al costo.

Efectivo y equivalente de efectivo son definidos como efectivo en caja, depdsitos corrientes y a
corto plazo, inversiones altamente liquidas que son facilmente convertibles en cantidades
conocidas de efectivo y estan sujetos a riesgos de cambio de valor insignificante.

Para propo6sitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo consiste en
efectivo en caja y depdsitos en banco.

3.7 Contratos negociados bajo acuerdos de redescuentos

Los contratos negociados bajo acuerdos de redescuentos son transacciones a corto plazo con contratos
de garantia, en los cuales se pacta en el contrato un descuento del valor del contrato.

3.8 Activos y pasivos financieros

Los activos financieros son clasificados a la fecha de reconocimiento inicial, con base en la naturaleza
y proposito de la adquisicion del activo financiero.

Clasificacion
En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican como se detallan a continuacion:

e (Costo amortizado
e Valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
e Valor razonable con cambios en resultados
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3.8 Activos y pasivos financieros (continuaciéon)

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en resultados
si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e interés sobre el
principal pendiente.

Un instrumento de deuda es medido a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales

solo si cumple con ambas de las siguientes condiciones y no ha sido designado como valor
razonable con cambios en resultados:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros.

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otras utilidades integrales como se describe anteriormente, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, la Compaifiia puede designar de manera irrevocable un
activo financiero que cumple con los requerimientos de medicién a costo amortizado o valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales, a ser medido a valor razonable con cambios en
resultados si al hacerlo se elimina o se reduce significativamente una asimetria contable que pudiese
ocurrir de no hacerlo.

Un activo financiero se clasifica en una de las categorias mencionadas al momento de su
reconocimiento inicial.

3.9 Evaluacién del modelo de negocio
La Compafiia realiza una evaluaciéon de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales se
mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la

forma en que gestiona el negocio y cémo se proporciona la informacion a la gerencia. La informacion
considerada incluye:
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3.9 Evaluacién del modelo de negocio (continuacion)

e Las politicas y los objetivos considerados para la cartera de los contratos de factoraje y la
operacion de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la administracién
se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, para mantener un criterio en el
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los activos financieros con la de
los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar
flujos de efectivo mediante la adquisicion de inversionistas.

e Los distintos riesgos que pueden afectar el rendimiento del modelo de negocio juntamente
con los activos financieros mantenidos en el modelo de negocio y la forma en que la
administraciéon maneja dichos riesgos.

e La frecuencia, el valor y las fechas de las transacciones en periodos anteriores, las razones de
esas transacciones y las expectativas sobre la actividad de transacciones futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o son gestionados y cuyo rendimiento es
evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor razonable con cambios en resultados
debido a que estos no son mantenidos para cobrar flujos de efectivo contractuales ni para obtener
flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros.

3.10 Evaluaciéon si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos a capital e
intereses

Para el propoésito de esa evaluacion “capital” es definido como el valor razonable del activo financiero
al momento del reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la consideracion del valor del
dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto del capital vigente a un periodo de
tiempo particular y por otros riesgos bésicos de un acuerdo bésico de factorajes y otros costos
asociados como, por ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos, al igual que el margen de
rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos a capital e intereses, la
Compaiifa se enfoco en los términos contractuales del instrumento. Esta evaluacion consider6 lo
siguiente:

Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de efectivo.
Condiciones de apalancamiento.

Términos de pago anticipado y extension.

Términos que limitan a la Compaiiia para obtener flujos de efectivo de activos especificos
como, por ejemplo, acuerdos de activos sin recursos.

Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo
como, por ejemplo, revisién periddica de las tasas de interés.
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3.11 Factoraje por cobrar

El factoraje consiste en la compra de facturas, las cuales se presentan a su valor principal pendiente
por cobrar. Estas facturas descontadas por cobrar, netas del interés cobrado por adelantado reflejan el
valor presente del contrato.

La Compaiiia retendrd un porcentaje del monto total del desembolso como garantia para cubrir
ingresos, costos o gastos que generan durante el periodo del factoraje y que se podran aplicar en
cualquier monto al saldo adecuado para el cliente en caso de que el mismo no cumpliera con las
obligaciones contractuales establecidas en el contrato de factoraje y se presentan en el estado de
situacién financiera dentro de los otros pasivos.

3.12 Deterioro del activo financiero

La Compaiifa evalta el deterioro de activos financieros mediante un modelo de pérdida crediticia
esperada. Este modelo requiere que se aplique juicio considerable con respecto a como los cambios
en los factores econémicos afectan la pérdida crediticia esperada, lo que se determina sobre una base
de promedio ponderado.

El modelo de deterioro se aplica a los siguientes activos financieros que no son medidos a valor
razonable con cambios en resultados:

e Factoraje por cobrar
La Compaiiia reconoce una provisiéon por el deterioro de activos financieros a costo amortizado en un
monto igual a una pérdida crediticia esperada en un periodo de doce meses posteriores a la fecha de
corte de los estados financieros o durante la vida remanente del instrumento financiero. La pérdida
esperada en la vida remanente del instrumento financiero son las pérdidas esperadas que resultan de
todos los posibles eventos de incumplimiento que puedan ser posibles por pérdidas crediticias.

Las provisiones para dichas pérdidas se reconocen en un monto igual a la pérdida crediticia esperada
durante el tiempo de vida esperada del activo financiero.

Los requerimientos de deterioro son complejos y requieren juicios, estimados y suposiciones
significativas de la gerencia particularmente en las siguientes areas.

e Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

e Incorporar informacion prospectiva en la medicion de las pérdidas crediticias esperadas.
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3.13 Medicion de la pérdida del activo financiero

La pérdida crediticia esperada es la probabilidad ponderada de pérdida crediticia y es medida de la
siguiente manera:

e Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte: el valor
presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo.

e Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre el valor
en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados.

e Compromisos de factoraje pendientes: el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales que son adeudados a la Compaiiia en el caso que se ejecute el
compromiso y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir.

e Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al tenedor menos
cualquier monto que la Compaifiia espera recuperar.

La Compafiia considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

e Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito a la

Compaiiia, sin curso de acciones por parte de la Compaiiia para adjudicar colateral (en caso
que mantengan).

e El deudor presenta morosidad de mas de 120 dias en cualquier obligacion crediticia
material.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, la Compafiia considera indicadores
que son:

e Cualitativos ejemplo incumplimiento de clausulas contractuales.

e Cuantitativos ejemplo estatus de morosidad y no pago sobre otra obligacion del mismo
emisor a la Compaiiia.

e Basado en datos desarrollados internamente y obtenidos de fuentes externas.
Los insumos utilizados en la evaluacién de si los instrumentos financieros se encuentran en

incumplimiento y su importancia pueden variar a través del tiempo para reflejar cambios en
circunstancias.
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3.14 Incremento significativo en el Riesgo de crédito

Cuando se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiifa considera informacién razonable y
sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, incluyendo
tanto informacién y analisis cuantitativo y cualitativo, basados en la experiencia histérica y a la
evaluacion experta de crédito de la Compaiiia incluyendo informacién con proyeccion a futuro.

La Compafifa identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito para
exposicion comparando entre:

e La probabilidad del incumplimiento durante la vida remanente a la fecha de reporte.

e La probabilidad del incumplimiento durante la vida remanente a este punto en el tiempo
que fue estimada en el momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

3.15 Clasificacion de Riesgo de crédito

La Compaiifa asigna a cada exposicion una calificacion de riesgo de crédito basada en una variedad
de datos que se determine sea predictiva de la probabilidad de incumplimiento y aplicando juicio de
crédito experto. La Compaiifa utiliza estas calificaciones para prop6sitos de identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgo se crédito son definidas utilizando
factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos de riesgo de pérdida. Estos factores varian
dependiendo de la naturaleza de la exposicién y el tipo de prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de pérdida
incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora y para que, por ejemplo,
la diferencia en el riesgo de pérdida entre las calificaciones 1 y 2 sea menor que la diferencia entre el
riesgo de crédito de las calificaciones 2 y 3.

Cada exposicion es distribuida a una calificacion de riesgo de crédito al momento del reconocimiento
inicial basado en informacién disponible sobre el deudor. Las exposiciones estin sujetas a monitoreo
continuo, que puede resultar en el desplazamiento de una exposicién a una calificacion de riesgo de
crédito distinta.

3.16 Generando la estructura de término de la probabilidad de incumplimiento

Las calificaciones de riesgo de crédito son el insumo principal para determinar la estructura de
término de la probabilidad de incumplimiento para las diferentes exposiciones. La Compaiifa obtiene
la informacion de pérdida sobre las exposiciones al riesgo de crédito analizando por jurisdiccion o
region, tipo de productos y deudor, asi como por la calificaciéon de riesgo de crédito. Para algunas
carteras, la informacion comparada con agencias de referencia de crédito externas también puede ser

utilizada.
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3.17 Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente varia
dependiendo del portafolio y deberan incluir cambios cuantitativos en la probabilidad de
incumplimiento y factores cualitativos, incluyendo limites basados en morosidad.

La Compaiiia determina que una exposicion a riesgo de crédito refleja un incremento significativo
desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos cuantitativos de la Compaiiia, la
probabilidad de incumplimiento durante la vida remanente refleja un incremento superior a un
porcentaje o rango determinado.

En ciertas instancias, utilizando su juicio experto y, en la medida de lo posible, experiencia histérica
relevante, la Compafiia determina que una exposicién ha incrementado significativamente su riesgo
de crédito basado en indicadores cualitativos particulares que considera son indicativos de esto y cuyo
efecto no se reflejaria complemente de otra forma por medio de un analisis cuantitativo oportuno.
Como limite la Compafiia considerard presuntamente que un incremento significativo en riesgo de
crédito ocurre a mas tardar cuando un activo presenta morosidad por mas de 90 dias.

3.18 Provision para pérdidas crediticias esperadas

La administraciéon de la Compaiiia calcula el incremento a la provision para pérdidas crediticias
esperadas aplicando un porcentaje sobre la base de los ingresos. En adicion al porcentaje aplicado, se
considera la evaluacion de la cartera de los contratos de factoraje por cobrar y su posibilidad de
recuperacion para provisionar un monto adicional considerado razonable en base a la evaluacion
realizada. Las pérdidas crediticias detectadas en la cartera de contratos de factoraje por cobrar,
determinadas luego de la evaluacién realizada se aplicaron contra la provision para pérdidas
crediticias esperadas al cierre de cada periodo.

3.19 Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto

La propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, estan registrados al costo de
adquisicion menos la depreciacién y amortizacion acumulada, y las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado. Las renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas. Los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida
util, son contabilizadas a gastos de operaciones cuando se incurren.
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3.19 Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto (continuacién)

Depreciacion y Amortizacion:

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea
recta, en base a la vida util estimada de los activos, tal como a continuacion se detalla:

Porcentaje Vida

anual atil
Mobiliario 20% 5 afios
Equipo de computo 33.33% 3 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 10% 10 afios

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicion o retiro de un activo es determinada como la
diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en libros del activo y es reconocida en el
estado de resultados en el periodo en que se incurren.

3.20 Deterioro de equipo

En la fecha de cada estado de situacién financiera, la compaiiia revisa los importes en libros de sus
propiedades y equipos, para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).
En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, la compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo
para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe
en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso,
salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de
la pérdida por deterioro de valor se considera un incremento de valor de la reserva de
revalorizacion.
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3.21 Documentos por pagar

Todos los documentos por pagar son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor razonable de
la contraprestacion recibida e incluyendo los costos de transaccion asociados con dichos documentos.
Después del reconocimiento inicial, todos los documentos que generan interés, no incluyendo pasivos
mantenidos para negociarlos, son subsecuentemente valorados al costo amortizado. El costo
amortizado es calculado tomando en consideracion cualquier descuento o prima a la fecha de
liquidacion.

3.22 Cuentas y gastos acumulados por pagar

Pasivos por cuentas y gastos acumulados por pagar son registrados al costo, que es el valor razonable
de la contraprestacion, para ser pagado en el futuro por mercancia y servicios recibidos, fueren o no
facturados.

3.23 Intereses por pagar

Los intereses que generan los documentos por pagar, segin las condiciones y términos pactados se
registran y pagan segun lo acordado, los intereses generados no cancelados se registran para ser
pagados en el futuro.

3.24 Beneficios a empleados — Prima de antigiiedad e indemnizacién

La legislacion laboral panamefia establece el reconocimiento de una prima de antigiiedad de
servicios. Para tal fin, la Compafiia ha establecido una provision, la cual se calcula sobre la base de
una semana de salario por cada afio de trabajo, o lo que es igual al 1.92% sobre los salarios pagados
en el afio. Al 31 de diciembre de 2025, la provision es de B/.35,371 (2024: B/. 33,711).

La Ley No.44 del 12 de agosto de 1995 establece a partir de su vigencia de la ley, la obligacion de los
empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de antigiiedad y la
indemnizacidn por despido injustificado que establece el Codigo de Trabajo de Panama.

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo de la Repuiblica de Panama, a la terminacion de todo contrato
de tiempo indefinido, cualquiera que sea la causa, el trabajador tiene derecho a una prima de
antigliedad a razon de una semana de salario por cada afio trabajo, desde el inicio de la relacion de
trabajo.
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3.25 Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos reflejados en el estado de situacion financiera representan los intereses y
comisiones a futuro, correspondientes a los contratos negociados de factoraje, los cuales se amortizan
como ingresos, durante los periodos de duracion de cada contrato.

Los cargos mensuales de las amortizaciones se cargan directo como ingresos y son continuos en la
operacion del negocio.

3.26 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable para el afio
corriente, utilizando las tasas efectivas vigentes a la fecha del balance y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores

3.27 Capital en acciones

La Compailia clasifica un instrumento financiero de capital como pasivo o patrimonio de los
accionistas de acuerdo a la sustancia y términos contractuales del instrumento. Un instrumento de
patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual de los activos de
la Compafiia, después de deducir todos sus pasivos.

Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna indole por ser
de emision privada.

3.28 Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados, para todos los
instrumentos financieros utilizando, el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe
neto en libros del activo o pasivo financiero. El célculo incluye todas las comisiones recibidas o
pagadas entre las partes, los costos de transaccion y cualquier prima de descuento.

3.29 Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones sobre los contratos de factoraje a corto plazo generalmente son
reconocidos como ingresos bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El
ingreso reconocido para el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que
seria reconocido bajo el método de acumulaciéon
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
(En balboas)

4.  Efectivo y depésitos en bancos

El efectivo y depositos en bancos se detalla a continuacion:

2025 2024
Caja menuda 1,000 1,000
Cuentas corrientes:
Multibank 2,671,435 2,908,733
Mercantil Banco, S.A. 351,905 -
Unibank Fiduciaria 63,930 62,026
Caja de Ahorros 13,328 28,030
Unibank, S.A. 10,015 119,122
Banistmo, S.A. 4,999 4,999
Canal Bank, S.A. 4,360 1,640
Global Bank 3,606 1,573
Banco Aliado, S.A. 3,179 3,744
Davivienda, S.A. 242 261,077
Banesco - 4,864
3,126,999 3,395,808
Cuentas de ahorros:
Davivienda, S.A. 500,180 773,644
Banco Aliado, S.A. 11,212 8,867
511,392 782,511
Total 3,639,391 4,179,319

Las cuentas de ahorros devengan intereses a una tasa de 4% anual.
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5. Factorajey cuentas por cobrar

Factoraje por cobrar
Gobierno
Empresa privada

Total Factoraje por cobrar
Menos: Provision para pérdidas crediticias

Cuentas por cobrar redescuentos retenidos
Colaboradores
Otras

Antigiiedad de Factoraje por cobrar:

Corriente
De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias

A 120 dias y mas

La provision para pérdidas crediticias esperadas presenta el siguiente movimiento:

Saldo al inicio del afio

Aumento en la provision

Cuentas incobrables dadas de baja
Saldo al final del afio

22

2025 2024
57,456,665 55,898,558
20497961 14,558,922
77,954,626 70,457,480

(38,697) (50,531)

77,915,929 70,406,949
652,670 500,833
84,358 66,838
274,553 785,657
1,011,581 1,353,328
78,927,510 71,760,277
76,787,432 65,857,576
112,705 3,090,763
100,000 511,902
954,489 997,239
77,954,626 70,457,480
(50,531) (18,062)
(940,000) (729,000)
951,834 696,531
(38,697) (50,531)




Balboa Factoring, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025

(En balboas)

6. Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto

El detalle de la propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada al 31 de

diciembre se presentan a continuacién:

Costo

Terreno y mejoras

Mejoras a la propiedad arrendada
Equipo de cémputo

Equipo de oficina

Equipo rodante

Depreciacion acumulada

Valor neto

Costo

Terreno y mejoras

Mejoras a la propiedad arrendada
Equipo de computo

Equipo de oficina

Equipo rodante

Depreciacién acumulada

Valor neto

2025
Saldo al Saldo al
inicio del inicio del
ano Adiciones aio
1,628,090 - 1,628,090
778,180 - 778,180
112,065 13,940 126,005
109,559 - 109,559
53,146 - 53,146
2,681,040 13,940 2,694,980
(747,550) (62,928) (810,478)
1,933,490 (48,988) 1,884,502
2024
Saldo al Saldo al
inicio del inicio del
afo Adiciones aio

1,628,090 - 1,628,090
774,574 3,606 778,180
109.957 2,108 112,065
98,850 10,709 109,559
53,146 - 53,146
2,664,617 16,423 2,681,040
(682,862) (64,688) (747,550)
1,981,755 (48,265) 1,933,490
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Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2025
(En balboas)

6. Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto (continuacion)

El 7 de diciembre de 2015, Inversiones Panama Florida, S.A. present6é un informe de inspeccion y
avaluo del Folio Real niimero 6,044, Cédigo de Ubicacion numero 3,011, de la Seccion de la
Propiedad, provincia de Colon del Registro Publico, ubicada en el Sector de Salamanca globo de
terreno S/N, Corregimiento de Salamanca, Distrito de Colén. La propiedad avaluada consiste en un

globo de terreno con una superficie de 964,250 metros cuadrados, segin consta en el Registro
Publico.

A continuacion, se detallan los valores del avaltio mencionado:

Valor real actual de reposicion del terreno 289,275
Valor de apreciacion segun demanda comercial 289,275
Valor de venta rapida 245,833

El 23 de marzo de 2024, Panamericana Avaltos, S.A. presentd un informe de inspeccion y avalto del
Folio Real nimero 90538 PH, Documento 1551291, ubicada en la interseccion de la Calle Norte 4 y
la Calle Este 1 de la Urbanizacién Residencial PH Costa Esmeralda, Vivienda No. 43-B, Sector de
Costa Sur, Corregimiento de Don Bosco de esta ciudad.

Valor actual de mercado 500,000

7. Inversion en bonos corporativos

La inversion en Bonos Corporativos esta compuesta de la siguiente manera:

2025 2024
Bonos corporativos Security Windows and Doors de
Panama, S.A., por un monto de B/. 800,000, con
vencimiento a 15 afios. Tasa de interés de 7.50%
722,580 762,736

Mediante acta de Junta Directiva del dia 21 de diciembre de 2023, se autoriz6 la compra de bonos
corporativos, al cierre, por un valor nominal total de hasta de B/. 800,000.

8. Documentos por pagar
Al 31 de diciembre, la empresa mantenia documentos por pagar en concepto de pagarés, con

vencimientos variables de uno (1) a seis (6) afios, devengando tasas anuales variables de interés
segun lo convenido.
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025
(En balboas)

8. Documentos por pagar (continuacion)

El valor de los documentos por pagar se detalla a continuacion:

Afios 2025 2024
2025-2026 14,959,230 17,578,296
2026-2027 7,130,797 5,973,559
2027-2028 5,605,939 2,901,266
2028-2029 955,506 1,329,568
2029-2030 188,179 590,420
28,839,651 28,373,109
Menos: porcidn corriente 14,959,230 17,578,296
Porcidn no corriente 13,880,421 10,794,813
9. Lineas de crédito por pagar
Las lineas de crédito por pagar se detallan asi:
2025 2024

Davivienda

Linea de corto plazo rotativa por un monto de

B/.1,100,000 para capital de trabajo, con vencimiento

a 180 dias. Tasa de interés de 7.20% mas F.E.C.L

Garantizada con Fideicomiso sobre vivienda No. 43B

tipo Duplex, Fideicomiso sobre 3 locales de oficinas,

PH Torre Aseguradora Ancoén, subordinacién de

utilidades retenidas por la suma de B/.2.5MM, segun

estado financiero auditado a diciembre de 2024 y

fianza solidaria de los accionistas. 1,100,000 1,100,000
Linea de corto plazo prendario por un monto de

B/.200,000, con vencimiento a 180 dias. Capital

vencimiento e intereses mensuales. Tasa de interés de

2% Garantizada con cuenta de ahorros por B/.200,000 - 200,000
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2025 2024
Multibank

Linea de corto plazo rotativa por un monto de
B/.10,000,000 para capital de trabajo, con
vencimiento a 240 dias. Tasa de interés de 9% mas
F.E.C.I. Garantizada con Hipoteca sobre la Finca No.
304470, ubicada en el sector de Vista del Mar
corregimiento de San Carlos, subordinacion de bonos
por pagar accionistas por la suma de B/.3.6MM y
fianza solidaria de los accionistas. 4,944,606 8,867,432

Mercantil

Linea de corto plazo rotativa por un monto de

B/.500,000 para capital de trabajo, con vencimiento a

180 dias. Tasa de interés de 8.25% mas F.E.C.L 500,000 -
Garantizada con fianza personal de los accionistas. 6,544,606 10,167,432

10. Redescuentos por pagar

Los redescuentos por pagar se desglosan de la siguiente manera:

Bicsa Factoring, S.A.

Facilidad de factoring compra de wuna
participacion silenciosa de facturas hasta el
90% que se deriven de Instituciones del Estado
Panamefio en virtud de un acuerdo de factoring
suscrito entre Balboa Factoring, S.A. y Bicsa
Factoring, S.A. relacionado con el descuento de
facturas que realiza Balboa Factoring, S.A. a
sus clientes los cuales se derivan de contratos
suscritos con el estado panamefio., con
vencimiento a 180 dias a cada desembolso y se
podran otorgar extensiones hasta por un plazo
maximo de 180 dias adicionales a solicitud de
Balboa Factoring, S.A., con una tasa de interés
anual de 8.50% / 0.7083% mensual calculado
sobre el valor de compra méas FECL
Garantizado con:
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10. Redescuentos por pagar (continuacion)

Bicsa Factoring, S.A.

1. Contrato de cesion de cada transaccion.

2. Pagaré de cada transaccion.

3. Contrato Madre de términos y condiciones
generales.
4. Documento negociable en originales de
cada operacion (factura, recibos, gestiones de
cobros).

5. Pagaré suscrito entre cliente/cedente y
Balboa Factoring, S.A. endosados a/f de Bicsa
Factoring, S.A. de cada operacién.
6. Fianza solidaria de los accionistas.

Caja de Ahorros -

Facilidad de linea rotativa de factoring
redescuento para financiar cuentas por cobrar
mediante el descuento de documentos
negociables de sus clientes cuyos deudores
son empresas privadas y Gobierno, por un
monto de B/. 5SMM, con vencimiento a 240
dias a cada desembolso, con una tasa de
interés anual de 9.00% mas FECL
Garantizado con Primera Hipoteca sobre las
fincas 350383, 350458 y 393581, con valor
de mercado de B/.8.7MM, segun Avallio
realizado por la Compaiiia Evaluacién de
Proyectos de Inversion, S.A. en noviembre de
2023 y Fianza solidaria de los Accionistas.
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10. Redescuentos por pagar (continuacion)

Canal Bank, S.A.

Facilidad A, B, C, D, E en linea de factoring y
pre-factoring para financiar cuentas por cobrar
mediante el descuento de documentos
negociables de sus clientes cuyos deudores son
empresas privadas y Gobierno, por un monto
de B/. 3,8MM, con vencimiento de 240 a 270
dias (Gobierno) cada desembolso, a una tasa de
interés anual de entre 10.00% y 15% mas
FECI. Garantizado con facilidad A, C, D, E
Cesion de Crédito a/f de Canal Bank, S.A. una
vez se tramite en cada entidad pagadora
(Gobierno).

Garantizado con facilidad B Cesion de Crédito
a/f de Canal Bank, S.A. aprobado por cada 3.987.202 1,028,698
empresa privada.

Mercantil

Facilidad de factoring compra de una
participacion silenciosa de facturas que deriven
de Instituciones del Estado Panamefio, por un
monto de B/. 3MM con vencimiento a 240 dias
a cada desembolso y se podran otorgar
extensiones hasta por un plazo maximo de 120
dias adicionales a solicitud de Balboa
Factoring, S.A., con una tasa de interés anual
de 8.50%/0.7083 mensual calculado sobre el
valor de compra mas FECI. Garantizado con:
1. Fianza solidaria.

2. Contrato de cesién de cada transaccion.

3. Pagaré de cada transaccion.

4. Contrato Madre de términos y condiciones

generales.

5. Documento negociable en originales de cada

operacion. 1,093,312 "

EBE} 7,963,493 11,323,957
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11. Bonos corporativoes por pagar

El 15 de julio de 2024, La Superintendencia de Mercado de Valores de Panama mediante la
Resoluciéon SMV-260-24, autorizd a Balboa Factoring, S.A. (“El Emisor™), a ofrecer mediante Oferta
Publica Bonos Corporativos emitidos en forma desmaterializada y representados en denominaciones
de Mil Délares (US$1,000) y sus multiplos hasta por la suma de Treinta Millones de Délares
(US$30,000,000), El programa rotativo estard disponible por un plazo de vigencia definido, el cual
sera de 10 afios, contados a partir de la Fecha de Emisidn de la primera serie.

Resolucion Fecha Serie | Calificacion * | Vencimiento | Tasa 2025 2024
SMV-260-24 | 30-08-2024 | A BBB 30-08-2034 | 18.00% | 7,500,000 | 7,500,000
SMV-260-24 30-08-2024 B BBB 30-08-2029 8.00% 5,000,000 5,000,000
SMV-260-24 | 17-09-2024 | C BBB 17-09-2027 8.00% | 2,000,000 205,000
SMV-260-24 12-12-2024 D BBB + 12-12-2025 8.00% - 1,300,000
SMV-260-24 | 12-12-2024 E BBB + 12-12-2026 8.00% 1,800,000 | 1,800,000
SMV-260-24 | 19-02-2025 F BBB 19-02-2026 7.25% | 1,000,000 =
SMV-260-24 | 19-02-2025 | G BBB 19-02-2027 7.50% 490,000 =
SMV-260-24 | 30-06-2025 | H ' BBB 30-06-2026 7.25% 500,000 =
SMV-260-24 17-07-2025 1 BBB 17-07-2026 7.25% 500,000 -
SMV-260-24 25-08-2025 ] BBB 16-02-2027 7.50% 500,000 -
SMV-260-24 25-08-2025 K BBB 25-08-2027 7.75% 500,000 -
SMV-260-24 | 25-08-2025 L BBB 25-08-2028 8.00% 500,000 =
SMV-260-24 26-09-2025 M BBB 26-03-2027 7.50% 999,000 -
SMV-260-24 | 26-09-2025 | N BBB 26-09-2026 7.25% 500,000 .
SMV-260-24 | 07-11-2025 | © BBB 07-11-2026 7.25% 600,000 | -
SMV-260-24 | 20-11-2025 P BBB 20-11-2026 7.25% 500,000 5
SMV-260-24 | 20-11-2025 | O BBB 20-05-2027 7.50% 500,000 .
SMV-260-24 20-11-2025 R BBB 20-11-2027 7.75% 299,000 -
SMV-260-24 | 20-11-2023 S BBB 20-11-2028 8.00% 408,000 -
SMV-260-24 | 12-12-2025 T BBB + 06-06-2027 | 7.625% | 1,300,000 .
SMV-260-24 | 19-12-2025 U BBB 09-12-2027 7.75% 1,000,000 =
SMV-260-24 24-12-2025 \Y% BBB 24-06-2027 7.50% 450,000 -
Total emitido 26,846,000 | 15,805,000

* Entidad calificadora

Pacific Credit Rating
2025 2024

Menos: porcion corriente 5,400,000 -

Porcion no corriente 21,446,000 15,805,000

Total 26,846,000 15,805,000

Los intereses devengados sobre el saldo insoluto a Capital de los Bonos de la serie “A” seran
pagaderos mensuales los dias treinta (30) de cada mes y hasta su fecha de vencimiento o redencion
anticipada.

Los bonos de las Series “A” tendran un vencimiento de 10 afios contados a partir de la fecha de oferta

de la Serie, es decir, el 30 de agosto de 2034, son presentados al costo de emision.
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Mediante reunion de junta directiva celebrada el 5 de agosto de 2024 se autoriza restructurar la deuda
denominada “Cuentas por pagar accionistas” mediante un canje de cuenta, por lo que dicho pasivo
queda denominado bajo el concepto de “Bonos Corporativos por pagar”, de esta manera los
accionistas reciben los beneficios de la emision con todas sus condiciones y a su vez hacen un aporte
adicional por Tres millones ochocientos treinta mil trescientos diez (US$3,830,310), para la primera
compra de esta emision de Bonos Corporativos, pasando asi el total de “Cuentas por pagar
accionistas” por Tres millones seiscientos sesenta y nueve mil seiscientos noventa (US$3,669,690), a
un monto total de Siete millones quinientos mil (US$7,500,000) en “Bonos Corporativos por pagar’” —
Serie “A” a un plazo de 10 afios.

Los intereses devengados sobre el saldo insoluto a Capital de los Bonos de la serie “B” y “C” seran
pagaderos trimestralmente los dias treinta (30) de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afio y hasta la fecha de vencimiento o redencién anticipada.

12. Acciones comunes
El capital en acciones comunes estd compuesto de la siguiente manera:

2025 2024

3,000 acciones comunes con un valor nominal de B/.1,000
cada una, emitidas y en circulacion 3,000,000 3,000,000

Mediante acta de Junta Directiva del dia 27 de diciembre de 2024, se aprobd la distribucién de
dividendos al cierre del 31 de diciembre de 2024 por B/.1,111,111. Dichas utilidades se
capitalizaran por el monto de B/. 1,000,000, en acciones comunes.

Mediante acta de Junta Directiva del 27 de diciembre de 2024, la Compaiiia tomé la decision de

aumentar el capital autorizado de 2,000 acciones comunes a 3,000 y se aprobo la emision de las
acciones comunes con un valor nominal de B/. 1,000 cada una.
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13. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se presentan a continuacion:

2025 2024

Honorarios y servicios de empresa 1,652,662 1,863,752
Salarios y otras remuneraciones 651,034 667,740
Dietas 480,000 380,000
Reparacidon y mantenimiento 100,235 34,243
Impuestos 72,958 71,514
Viaticos 11572 44,150
Seguros 34,538 21,112
Luz, agua y comunicaciones 28,009 29,268
Mensajeria, combustible y transporte 19,846 21,460
Gastos legales 18,345 43,564
Alquileres 12,290 8,182
Publicidad 9,046 12,700
Papeleria y utiles de oficina 1,179 2,002
Otros 62,120 53,654
3,213,834 3,253,341

14. Impuesto sobre la renta

Balboa Factoring, S.A., esta sujeta al pago de impuesto sobre la renta de acuerdo con las leyes fiscales
establecidas en la Republica de Panama. Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los ultimos
tres periodos de operaciones estdn sujetas a revision por parte de las autoridades de la Direccion
General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas, de acuerdo con las normas fiscales
vigentes.

15. Objetivos de la Administracion de Riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacion y administracion de un cierto grado de riesgo o una
combinacién de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero y los riesgos operacionales
son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo de la Compafiia es, por
consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos
potenciales sobre la realizacion financiera de la Compaiiia.

Las actividades de la Compaiiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros

como tal, el estado de situacion financiera se compone de instrumentos financieros. Por lo que esta
expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:
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e Riesgo de crédito

Por sus operaciones de compra de facturas, la Empresa estd expuesta a posibles pérdidas como
consecuencia de que una contraparte incumpla sus obligaciones.

La Junta Directiva de la Empresa vigila periédicamente la condicién financiera de los deudores que
involucren un riesgo de recuperacion.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen limites por
origen de los recursos de los clientes y limites por deudor particular.

e Riesgo de liquidez

Es el riesgo que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones, por causa del deterioro de
la cartera de cuentas por cobrar - facturas descontadas, excesiva concentracion en los pasivos en una
fuente en particular, descalce entre activos y pasivos, falta de liquidez de los activos o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administracion de riesgo de liquidez establecen un limite que determina la porcién de
los activos de la Empresa que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez; asi como limites
de financiamiento, limites de apalancamiento y limites de plazo.

La liquidez es monitoreada diariamente por la administracion de la Empresa. Todas las politicas y
procedimientos de manejo de liquidez estan sujetos a la revision y aprobacion de la Junta Directiva.

® Riesgo de mercado

Como parte del riesgo de mercado, la Compafiia estd expuesta principalmente al riesgo de tasa de
interés del flujo de efectivo y del valor razonable. El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el
riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el
valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

e Riesgo operativo
El riesgo operativo es el riesgo de que se ocasionen pérdidas potenciales directas o indirectas
relacionadas a los procesos de la Empresa, por personas y sistemas internos o por algunos eventos
externos que no estén relacionados con riesgo crediticio, mercado o liquidez, como los legales,

regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos.

El objetivo de la Empresa es manejar el riesgo operacional buscando mitigar pérdidas financieras y
dafios en la reputacién de la misma. Las estrategias implementadas por la Empresa son:

eldentificacion y evaluacion de los riesgos operativos que se presentan en la Empresa.

eEvaluacion de pérdidas operacionales.
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eComunicacioén al personal.
eEntrenamientos periddicos al personal de la Empresa.
eRegistros de eventos de impacto que deben ser atendidos por la Junta Directiva.

16. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccion comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una

venta forzada o liquidacién y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe
alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros.

Estos estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta
de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por
naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser determinadas con
exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en forma significativa las
estimaciones.

A continuacion, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacién del valor
razonable de los instrumentos financieros méas importantes de la Compafiia:

Efectivo — El valor en libros del efectivo y depdsitos en bancos se aproxima al valor razonable, por su

liquidez y vencimiento a corto plazo, excepto por los depositos a plazo fijo que tienen vencimiento a
mas de 90 dias.

Cuentas por cobrar y pagar — El valor razonable de las cuentas por cobrar y pagar se aproxima al
valor en libros debido a las condiciones y términos pactados y su vencimiento a corto plazo, excepto
por las cuentas por pagar accionistas que tienen condiciones distintas al mercado.

17. Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Riesgo de crédito — La recuperacion de las cuentas por cobrar clientes es a corto plazo, por lo tanto, la
Compaiiia no anticipa que incurra en riesgo de crédito.

Riesgo de Liquidez — El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaifiia encuentre dificultades para
obtener los fondos para cumplir compromisos asociados con sus proveedores. La Compaiiia utiliza
fondos de los accionistas y fondos producto de financiamiento para el manejo de sus operaciones.
Ademas, administra este riesgo manteniendo niveles adecuados de liquidez.

Riesgo de tasa de interés — La Compaiiia no mantiene activos importantes que generen ingresos
por intereses, por lo que sus flujos de efectivo son independientes de los cambios en las tasas de

interés del mercado.
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18. Regulacién aplicable

La Compaiia, estd sujeta a las regulaciones y acuerdos emitidos por el regulador de sus actividades
financieras, la Superintendencia de Bancos de Panama.

19. Aprobacion de estos financieros

Los estados financieros por los doce meses terminado el 31 de diciembre de 2025, fueron aprobados
por la administracion y autorizados para su emision el 21 de marzo de 2026.
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Balboa Factoring, S.A.

Estado de Situacion Financiera

Interino por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre 2025
(En balboas)

Notas

Activos:

Activos corrientes

Efectivo y depdsitos en bancos

Factoraje y cuentas por cobrar 5
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras
a la propiedad arrendada, neto
Inversion en bonos 7
Gastos pagados por adelantado
Fondo de cesantia
Depositos en garantia
Total actives no corrientes
Total de activos

Pasivos y patrimonio:

Pasivos corrientes

Documentos por pagar 8
Retenciones sobre facturas

Redescuentos por pagar 10
Linea de crédito por pagar 9
Cuentas y gastos acumulados por pagar

Bonos coporativos por pagar 11
Impuesto sobre la renta por pagar

Interéses por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Documentos por pagar 8
Prima antigtiedad por pagar

Ingresos diferidos

Bonos coporativos por pagar 11
Total pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes 12
Ganancias no distribuidas

Impuesto complementario

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

2025 2024
(No Auditado)

3,639,391 4,179,319
78,927,510 71,760,277
82,566,901 75,939,596

1,884,502 1,933,490

722,580 762,736
62,960 21,716
63,361 -

1,574 1,574

2,734,977 2,719,516
85,301,878 78,659,112
14,959,230 17,578,296

6,123,403 5,742,027

7,963,493 11,323,957

6,544,606 10,167,432

889,604 826,350
5,400,000 -
73.307 44,976
46,532 45,114
42,000,175 45,728,152
13,880,421 10,794,813
35,371 33,711

1,791,337 931,517
21,446,000 15,805,000
37,153,129 27,565,041
79,153,304 73.293,193

3,000,000 3,000,000

3,205,253 2,399,150

(56,679) (33,231)

6,148,574 5,365,919

85,301,878 78,659,112

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros

2

A



Balboa Factoring, S.A.

Estado de Resultados
Interino por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre 2025
(En balboas)

Nota 2025 2024
(No Auditado)
Ingresos:
Interéses ganados sobre factorajes 10,862,381 10,916,438
Ingresos por comisiones 2,739,110 2,374,097
13,601,491 13,290,535
Otros ingresos:
Otros ingresos 175,695 264,525
Interéses bancarios 52,009 41,417
227,704 305,942
Gastos operativos:
Gastos generales y administrativos 13 3,213,834 3,253,341
Gastos financieros 8,537,630 8,767,877
Provision para pérdidas crediticias esperadas 5 940,000 729,000
Depreciacion y amortizacion 62,928 64,688
12,754,392 12,814,906
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 1,074,803 781,571
Impuesto sobre la renta 14 (268,700) (195,393)
Ganancia neta 806,103 586,178

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros
3

ACS



Balboa Factoring, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Interino por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre 2025

(En balboas)

Saldo al 1 de enero 2024

Ganancia neta
Distribucion de dividendos
Emisién de acciones

Impuesto complementario
Saldo al 31 de diciembre de 2024

Ganancia neta

Impuesto complementario
Saldo al 31 de diciembre 2025 (No Auditado)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros

Acciones Ganancias no Impuesto
Notas comunes distribuidas complementario Total
2,000,000 2,924,083 (59,626) 4,864,457
- 586,178 - 586,178
12 - (LI11,111) - (1L,I11,111)
12 1,000,000 - 1,000,000
- - 26,395 26,395
3,000,000 2,399,150 (33,231) 5,365,919
- 806,103 - 806,103
- - (23,448) (23,448)
3,000,000 3,205,253 (56,679) 6,148,574
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Balboa Factoring, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Interino por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre 2025
(En balboas)

Notas
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Ganancia neta
Ajuste por:
Depreciacion y amortizacion 6
Provision para pérdidas crediticias esperadas 5

Provision para prima de antigiiedad
Gastos financieros
Impuesto sobre la renta

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Factoraje y cuentas por cobrar
Gastos pagados por adelantado
Fondo de cesantia
Retenciones sobre facturas
Cuentas y gastos acumulados por pagar
Interéses por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Ingresos diferidos
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, mobiliario, equipos y mejoras
a la propiedad arrendada, neto 6
Inversion en bonos
Efectivo neto usado en actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Documentos por pagar
Bonos corporativos emitidos
Efectivo recibido en redescuentos
Efectivo pagado en redescuentos
Efectivo recibido linea de crédito
Efectivo pagado en linea de crédito
Cuentas por pagar accionistas
Distribucion de dividendos
Impuesto complementario
Emision de acciones
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucion neto en el efectivo

Efectivo al inicio del aiio

Efectivo al final del afio 4

2025 2024
(No Auditado)
806,103 586,178
62,930 64,688
940,000 729,000
1,659 6,813
8,537,630 8,767,877
268,700 195,393
10,617,022 10,349,949
(8,107,233) (4,199,282)
(41,244) 88,854
(63,361) -
381,376 (461,780)
63,254 233,664
1,418 (32,872)
(44,976) (23,198)
859,820 65,038
(6,950,946) (4,329,576)
(8,537,630) (8,767,877)
(195,393) (150,417)
(5,066,947) (2,897,921)
(13,942) (16,423)
40,156 37,264
26,214 20,841
466,542 (7,025,079)
11,041,000 15,805,000
11,458,383 20,386,620
(14,818,847) (23,884,916)
14,921,267 16,774,518
(18,544,093) (15,595,238)
- (3,669,690)
- (1,111,111)
(23,448) 26,395
- 1,000,000
4,500,805 2,706,499
(539,928) (170,581)
4,179,319 4,349,900
3,639,391 4,179,319

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros
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Balboa Factoring, S. A.

Notas a los Estados Financieros
por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre 2025
(En balboas)

1. Informacion general

Balboa Factoring, S.A., (la compaiiia) fue constituida el 23 de agosto de 2006, segiin Escritura
Publica No. 10931 bajo las leyes de la Republica de Panamé. Su actividad principal es brindar
servicios financieros principalmente en la compra, venta cesion y negociacion en cualquier forma
de créditos y obligaciones de todo tipo, particularmente el financiamiento de facturas por cobrar
(factoraje).

La oficina de la Compeaiiia esta ubicada en Costa del Este, Edificio Torre Ancén, piso 20.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIFs)

2.1 Normas e interpretaciones emitidas, pero ain no efectivas

A continuacion, se detallan ciertas nuevas normas, modificaciones a las normas e
interpretaciones que han sido emitidas, pero ain no son efectivas y no han sido adoptadas por
anticipado:

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y divulgacion
de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El
modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la
cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y
garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2023 o después,
con aplicacion anticipada permitidas. Se aplica retrospectivamente

Enmiendas a la NIC 1 - Clasificacion de pasivos como circulante y no-circulante

Las modificaciones a NIC1 afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes y no
circulantes en el estado de situacion financiera y no por el monto o tiempo en el cual se reconoce
cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las modificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se
basa en los derechos de la existencia al final del periodo de reporte, especifica que la clasificacion
no se ve afectada por las expectativas acerca de si la entidad va a ejercer el derecho de aplazar la
cancelacion del pasivo, explicar que existen derechos si hay convenios que se deban cumplir al
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final del periodo de reporte, e introducir una definicion del ‘acuerdo’ para dejar en claro que el
acuerdo se refiere a la transferencia de efectivo de la contraparte, instrumentos de capital, otros
activos o servicios.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracion de los estados financieros
han sido las siguientes:

3.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan presentados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

3.2 Base de medicion

Los estados financieros estan presentados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y han sido preparados sobre la base del costo histérico o costo amortizado.

La Compaiiia reconoce los activos financieros en la fecha en que se originan. Todos los otros
activos financieros se reconocen a la fecha de liquidacion en la que la Compaiiia se
compromete a comprar o vender un instrumento.

Las politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia son consistentes con aquellas
utilizadas en el periodo anterior.

3.3 Moneda funcional

Los estados financieros auditados presentan cifras en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el dolar (US$) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y en su
lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso
legal, la cual se considera como la moneda funcional de la Compaiiia.

3.4 Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de estados financieros auditados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere que la administracion efectiie estimaciones y supuestos que
afectan los montos de sus activos y pasivos, y la revelacidon de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros; y los montos reportados de sus ingresos, y gastos durante el
periodo reportado.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones importantes que son
particularmente susceptibles a cambios significativos en un término relativamente cercano se

relacionan con la provision para cuentas de dudoso cobro.
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Las estimaciones y supuestos son revisados sobre una base continua y corriente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones, contables son reconocidos en el periodo en que se revisan
las estimaciones y en cualquier periodo futuro que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan con la determinacion de la vida ttil de los activos y contingencia.

3.5 Medicion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion (precio de salida).

Cuando es aplicable, la Compaiiia mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio
cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si
las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacion para fijar precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compaiiia utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y minimizan el uso
de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos los
factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial
es normalmente el precio de transaccién. Si la Compaiiia determina que el valor razonable en el
reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y el valor razonable no es evidenciado por
un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento financiero idéntico, ni se basa en
una técnica de valoraciébn que utiliza solo datos procedentes de mercados observables, el
instrumento financiero es inicialmente medido a valor razonable ajustado por la diferencia entre
el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccion. Posteriormente, la
diferencia es reconocida en el resultado del periodo de forma adecuada durante la vida del
instrumento, a mas tardar cuando la valoracion se sustenta unicamente por datos observables en el
mercado o la transaccion se ha cerrado.

La Compaifia reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

3.6 Efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo en caja y en bancos y en depdsitos a corto plazo que son mantenidos hasta su
vencimiento son llevados al costo.

Efectivo y equivalente de efectivo son definidos como efectivo en caja, depdsitos corrientes y a
corto plazo, inversiones altamente liquidas que son faicilmente convertibles en cantidades
conocidas de efectivo y estan sujetos a riesgos de cambio de valor insignificante.
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Notas a los Estados Financieros
por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre 2025
(En balboas)

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo consiste
en efectivo en caja y depdsitos en banco.

3.7 Contratos negociados bajo acuerdos de redescuentos

Los contratos negociados bajo acuerdos de redescuentos son transacciones a corto plazo con
contratos de garantia, en los cuales se pacta en el contrato un descuento del valor del contrato.

3.8 Activos y pasivos financieros

Los activos financieros son clasificados a la fecha de reconocimiento inicial, con base en la
naturaleza y proposito de la adquisicidn del activo financiero.

Clasificacion

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican como se detallan a
continuacion:

e (Costo amortizado
e Valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
e Valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e interés sobre el principal
pendiente.

Un instrumento de deuda es medido a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
solo si cumple con ambas de las siguientes condiciones y no ha sido designado como valor
razonable con cambios en resultados:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros.

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o a valor

razonable con cambios en otras utilidades integrales como se describe anteriormente, son
medidos a valor razonable con cambios en resultados.
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Notas a los Estados Financieros
por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre 2025
(En balboas)

3.9

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, la Compaiiia puede designar de manera irrevocable
un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicioén a costo amortizado o valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales, a ser medido a valor razonable con cambios
en resultados si al hacerlo se elimina o se reduce significativamente una asimetria contable que
pudiese ocurrir de no hacerlo.

Un activo financiero se clasifica en una de las categorias mencionadas al momento de su
reconocimiento inicial.

Evaluacion del modelo de negocio

La Compeaiiia realiza una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales se
mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor
manera, la forma en que gestiona el negocio y cdmo se proporciona la informacién a la gerencia.
La informacién considerada incluye:

e Las politicas y los objetivos considerados para la cartera de los contratos de factoraje y la
operacidn de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la administracion
se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, para mantener un criterio en el
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los activos financieros con la de los
pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar
flujos de efectivo mediante la adquisicion de inversionistas.

e Los distintos riesgos que pueden afectar el rendimiento del modelo de negocio juntamente con
los activos financieros mantenidos en el modelo de negocio y la forma en que la
administracion maneja dichos riesgos.

e La frecuencia, el valor y las fechas de las transacciones en periodos anteriores, las razones de
esas transacciones y las expectativas sobre la actividad de transacciones futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o son gestionados y cuyo rendimiento
es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor razonable con cambios en
resultados debido a que estos no son mantenidos para cobrar flujos de efectivo contractuales ni
para obtener flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros.

3.10 Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e

intereses

Para el proposito de esa evaluacion “principal” es definido como el valor razonable del activo
financiero al momento del reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la consideracion
del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal
vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un acuerdo basico de
factorajes y otros costos asociados como, por ejemplo, riesgo de liquidez y costos
administrativos, al igual que el margen de rentabilidad.
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e intereses, la
Compaiiia se enfoco en los términos contractuales del instrumento. Esta evaluacion considero
lo siguiente:

Eventos contingentes que cambiardn el monto y periodicidad de los flujos de efectivo.
Condiciones de apalancamiento.

Términos de pago anticipado y extension.

Términos que limitan a la Compafiia para obtener flujos de efectivo de activos especificos
como, por ejemplo, acuerdos de activos sin recursos.

e Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo como,
por ejemplo, revision periddica de las tasas de interés.

3.11 Factoraje por cobrar

El factoraje consiste en la compra de facturas, las cuales se presentan a su valor principal
pendiente por cobrar. Estas facturas descontadas por cobrar, netas del interés cobrado por
adelantado reflejan el valor presente del contrato.

La Compaiiia retendra un porcentaje del monto total del desembolso como garantia para cubrir
ingresos, costos o gastos que generan durante el periodo del factoraje y que se podran aplicar en
cualquier monto al saldo adecuado para el cliente en caso de que el mismo no cumpliera con las
obligaciones contractuales establecidas en el contrato de factoraje y se presentan en el estado de
situacién financiera dentro de los otros pasivos.

3.12 Deterioro del activo financiero

La Compafiia evalua el deterioro de activos financieros mediante un modelo de pérdida
crediticia esperada. Este modelo requiere que se aplique juicio considerable con respecto a
como los cambios en los factores economicos afectan la pérdida crediticia esperada, lo que se
determina sobre una base de promedio ponderado.

El modelo de deterioro se aplica a los siguientes activos financieros que no son medidos a valor
razonable con cambios en resultados:

e Factoraje por cobrar

La Compaifiia reconoce una provision por el deterioro de activos financieros a costo amortizado
en un monto igual a una pérdida crediticia esperada en un periodo de doce meses posteriores a
la fecha de corte de los estados financieros o durante la vida remanente del instrumento
financiero. La pérdida esperada en la vida remanente del instrumento financiero son las
pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que puedan
ser posibles por pérdidas crediticias.

Las provisiones para dichas pérdidas se reconocen en un monto igual a la pérdida crediticia

esperada durante el tiempo de vida esperada del activo financiero.
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Los requerimientos de deterioro son complejos y requieren juicios, estimados y suposiciones
significativas de la gerencia particularmente en las siguientes areas.

e Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento
inicial.

e Incorporar informacion prospectiva en la medicion de las pérdidas crediticias esperadas.
3.13 Medicion de la pérdida del activo financiero

La pérdida crediticia esperada es la probabilidad ponderada de pérdida crediticia y es medida
de la siguiente manera:

e Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte: el valor
presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo.

e Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre el valor
en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados.

o Compromisos de factoraje pendientes: el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales que son adeudados a la Compania en el caso que se ejecute el

compromiso y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir.

e Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al tenedor menos
cualquier monto que la Compafiia espera recuperar.

La Compaiiia considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

e Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito a la
Compaiia, sin curso de acciones por parte de la Compafiia para adjudicar colateral (en caso
que mantengan).

e El deudor presenta morosidad de mas de 120 dias en cualquier obligacion crediticia material.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, la Compafia considera indicadores
que son:

o Cualitativos ejemplo incumplimiento de clausulas contractuales.

e Cuantitativos ejemplo estatus de morosidad y no pago sobre otra obligacién del mismo
emisor a la Compaiiia.

e Basado en datos desarrollados internamente y obtenidos de fuentes externas.
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Los insumos utilizados en la evaluacion de si los instrumentos financieros se encuentran en
incumplimiento y su importancia pueden variar a través del tiempo para reflejar cambios en
circunstancias.

3.14 Incremento significativo en el Riesgo de crédito

Cuando se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, incluyendo tanto informacién y analisis cuantitativo y cualitativo, basados
en la experiencia historica y a la evaluacion experta de crédito de la Compaiiia incluyendo
informacion con proyeccion a futuro.

La Compeaiiia identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito para
exposicion comparando entre:

e La probabilidad del incumplimiento durante la vida remanente a la fecha de reporte.

e La probabilidad del incumplimiento durante la vida remanente a este punto en el tiempo que
fue estimada en el momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

3.15 Clasificacion de Riesgo de crédito

La Compaiiia asigna a cada exposicion una calificacion de riesgo de crédito basada en una
variedad de datos que se determine sea predictiva de la probabilidad de incumplimiento y
aplicando juicio de crédito experto. La Compaiiia utiliza estas calificaciones para propdsitos
de identificar incrementos significativos en el riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgo
se crédito son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos de
riesgo de pérdida. Estos factores varian dependiendo de la naturaleza de la exposicion y el
tipo de prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de pérdida
incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora y para que, por
ejemplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las calificaciones 1 y 2 sea menor que la
diferencia entre el riesgo de crédito de las calificaciones 2 y 3.

Cada exposicidon es distribuida a una calificacion de riesgo de crédito al momento del
reconocimiento inicial basado en informacion disponible sobre el deudor. Las exposiciones
estan sujetas a monitoreo continuo, que puede resultar en el desplazamiento de una exposicion
a una calificacion de riesgo de crédito distinta.
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3.16 Generando la estructura de término de la probabilidad de incumplimiento

Las calificaciones de riesgo de crédito son el insumo principal para determinar la estructura de
término de la probabilidad de incumplimiento para las diferentes exposiciones. L.a Compafiia
obtiene la informacion de pérdida sobre las exposiciones al riesgo de crédito analizando por
jurisdiccion o regidn, tipo de productos y deudor, asi como por la calificacion de riesgo de
crédito. Para algunas carteras, la informacién comparada con agencias de referencia de
crédito externas también puede ser utilizada.

3.17 Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente varia
dependiendo del portafolio y deberan incluir cambios cuantitativos en la probabilidad de
incumplimiento y factores cualitativos, incluyendo limites basados en morosidad.

La Compafiia determina que una exposicion a riesgo de crédito refleja un incremento
significativo desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos cuantitativos de la
Compaiiia, la probabilidad de incumplimiento durante la vida remanente refleja un incremento
superior a un porcentaje o rango determinado.

En ciertas instancias, utilizando su juicio experto y, en la medida de lo posible, experiencia
historica relevante, la Compafiia determina que una exposicion ha incrementado
significativamente su riesgo de crédito basado en indicadores cualitativos particulares que
considera son indicativos de esto y cuyo efecto no se reflejaria complemente de otra forma por
medio de un andlisis cuantitativo oportuno. Como limite la Compafiia considerara
presuntamente que un incremento significativo en riesgo de crédito ocurre a mas tardar cuando
un activo presenta morosidad por mas de 90 dias.

3.18 Provision para pérdidas crediticias esperadas

La administracion de la Compafiia calcula el incremento a la provision para pérdidas crediticias
esperadas aplicando un porcentaje sobre la base de los ingresos. En adicién al porcentaje
aplicado, se considera la evaluacion de la cartera de los contratos de factoraje por cobrar y su
posibilidad de recuperacidn para provisionar un monto adicional considerado razonable en base
a la evaluacion realizada. Las pérdidas crediticias detectadas en la cartera de contratos de
factoraje por cobrar, determinadas luego de la evaluacidon realizada se aplicaron contra la
provision para pérdidas crediticias esperadas al cierre de cada periodo.

3.19 Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto

La propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, estan registrados al
costo de adquisicion menos la depreciacion y amortizacion acumulada, y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. Las renovaciones y mejoras significativas son
capitalizadas. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo, ni prolongan su vida util, son contabilizadas a gastos de operaciones cuando se incurren.
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Depreciacion y Amortizacion:

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el método de
linea recta, en base a la vida til estimada de los activos, tal como a continuacion se detalla:

Porcentaje Vida

anual util
Mobiliario 20% 5 aflos
Equipo de computo 33.33% 3 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 10% 10 afios

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicion o retiro de un activo es determinada
como la diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en el estado de resultados en el periodo en que se incurren.

3.20 Deterioro de equipo

En la fecha de cada estado de situacion financiera, la compaiiia revisa los importes en libros
de sus propiedades y equipos, para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable
del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor
(si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor
como ingreso, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo
caso la reversion de la pérdida por deterioro de valor se considera un incremento de valor de la
reserva de revalorizacion.
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3.21 Documentos por pagar

Todos los documentos por pagar son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor
razonable de la contraprestacion recibida e incluyendo los costos de transaccion asociados con
dichos documentos. Después del reconocimiento inicial, todos los documentos que generan
interés, no incluyendo pasivos mantenidos para negociarlos, son subsecuentemente valorados
al costo amortizado. EI costo amortizado es calculado tomando en consideracion cualquier
descuento o prima a la fecha de liquidacion.

3.22 Cuentas y gastos acumulados por pagar

Pasivos por cuentas y gastos acumulados por pagar son registrados al costo, que es el valor
razonable de la contraprestacion, para ser pagado en el futuro por mercancia y servicios
recibidos, fueren o no facturados.

3.23 Intereses por pagar

Los intereses que generan los documentos por pagar, segin las condiciones y términos pactados
se registran y pagan segun lo acordado, los intereses generados no cancelados se registran para
ser pagados en el futuro.

3.24 Beneficios a empleados — Prima de antigiiedad e indemnizacion

La legislacion laboral panamefia establece el reconocimiento de una prima de antigiiedad de
servicios. Para tal fin, la Compafiia ha establecido una provision, la cual se calcula sobre la base
de una semana de salario por cada afio de trabajo, o lo que es igual al 1.92% sobre los salarios
pagados en el afo. Al 31 de diciembre de 2025, la provision es de B/.35,370
(2024: B/. 33,711).

La Ley No.44 del 12 de agosto de 1995 establece a partir de su vigencia de la ley, la obligacion
de los empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de
antigiiedad y la indemnizacion por despido injustificado que establece el Codigo de Trabajo de
Panama.

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo de la Republica de Panama, a la terminacion de todo
contrato de tiempo indefinido, cualquiera que sea la causa, el trabajador tiene derecho a una
prima de antigliedad a razén de una semana de salario por cada afio trabajo, desde el inicio de la
relacion de trabajo.

3.25 Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos reflejados en el estado de situacion financiera representan los intereses y
comisiones a futuro, correspondientes a los contratos negociados de factoraje, los cuales se
amortizan como ingresos, durante los periodos de duracién de cada contrato.
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Los cargos mensuales de las amortizaciones se cargan directo como ingresos y son continuos en
la operacion del negocio.

3.26 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable para el afio
corriente, utilizando las tasas efectivas vigentes a la fecha del balance y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores

3.27 Capital en acciones

La Compaiiia clasifica un instrumento financiero de capital como pasivo o patrimonio de los
accionistas de acuerdo a la sustancia y términos contractuales del instrumento. Un instrumento de
patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual de los activos
de la Compaiiia, después de deducir todos sus pasivos.

Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna indole por
ser de emision privada.

3.28 Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados, para todos los
instrumentos financieros utilizando, el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
importe neto en libros del activo o pasivo financiero. El célculo incluye todas las comisiones
recibidas o pagadas entre las partes, los costos de transaccidon y cualquier prima de descuento.

3.29 Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones sobre los contratos de factoraje a corto plazo generalmente son
reconocidos como ingresos bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo.
El ingreso reconocido para el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso
que seria reconocido bajo el método de acumulacion.
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4. [Efectivo y depésitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos se detalla a continuacion:

2025 2024
Caja menuda 1,000 1,000
Cuentas corrientes:
Multibank 2,671,435 2,908,733
Mercantil 351,905 -
Unibank Fiduciaria 63,930 62,026
Caja de Ahorros 13,328 28.030
Unibank 10,015 119,122
Banistmo, S.A. 4,999 4,999
Canal Bank, S.A. 4,360 1,640
Global Bank 3,606 1,573
Banco Aliado, S.A. 3,179 3,744
Davivienda, S.A. 242 261,077
Banesco - 4,864
3,126,999 3,395,808
Cuentas de ahorros:
Davivienda, S.A. 500,180 773,644
Banco Aliado, S.A. 11,212 8.867
511392 782,511
Total 3,639,391 4,179,319

Los depdsitos de cuentas de ahorros Davivienda devengan intereses a una tasa de 4.50% sobre

deposito de linea prendaria otorgado en garantia (Véase la Nota 9).

5. Factoraje y cuentas por cobrar

Factoraje y cuentas por cobrar se desglosa de la siguiente manera:

2025 2024
Factoraje por cobrar 77,954,626 70,457,480
Menos: Provision para pérdidas crediticias (38,697) (50,531)
77,915,929 70,406,949
Cuentas por cobrar redescuentos retenidos 652,670 500,833
Empleado 84,358 66,838
Otras 274,553 785,657
1,011,581 1,353,328
78,927,510 71,760,277
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Las cuentas por cobrar clientes presentaban las siguientes antigiiedades:

2025 2024
Corriente 76,787,432 65,857,576
De 31 a 60 dias 112,705 3,090,763
De 61 a 90 dias 100,000 511,902
De 91 a 120 dias - -
A 120 dias y mas 954,489 997,239
77,954,626 70,457,480
La provision para pérdidas crediticias esperadas reportd el siguiente movimiento durante los doce
meses:
2025 2024
Saldo al inicio del afio (50,531) (18,062)
Aumento en la provision (940,000) (729.,000)
Eliminacion de cuentas incobrables 051,834 696,531
Saldo al final del afio (38.,697) (50,531)

6. Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto

El detalle de la propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada al 31 de
diciembre se presentan a continuacion:

2025
Saldo al Saldo al
inicio del inicio del
afio Adiciones aio
Costo
Terreno y mejoras 1,628,090 - 1,628,090
Mejoras a la propiedad arrendada 778,180 - 778,180
Equipo de computo 112,065 13,942 126,007
Equipo de oficina 109,559 - 109,559
Equipo rodante 53,146 - 53,146
2,681,040 13,942 2,694,982
Depreciacion acumulada (747,550) (62,930) (810,480)
Valor neto 1,933,490 (48.,988) 1,884,502
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6. Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto (continuacion)

2024
Saldo al Saldo al
inicio del inicio del
afo Adiciones afo
Costo
Terreno y mejoras 1,628,090 - 1,628,090
Mejoras a la propiedad arrendada 774,574 3,606 778,180
Equipo de computo 109,957 2,108 112,065
Equipo de oficina 98,850 10,709 109,559
Equipo rodante 53,146 - 53,146
2,664,617 16,423 2,681,040
Depreciacion acumulada (682.,862) (64,688) (747,550)
Valor neto 1,981,755 (48.265) 1,933,490

El 7 de diciembre de 2015, Inversiones Panama Florida, S.A. present6 un informe de inspeccion y
avaluo del Folio Real nimero 6,044, Cédigo de Ubicacion nimero 3,011, de la Seccion de la
Propiedad, provincia de Coldén del Registro Publico, ubicada en el Sector de Salamanca globo de
terreno S/N, Corregimiento de Salamanca, Distrito de Colén. La propiedad avaluada consiste en
un globo de terreno con una superficie de 964,250 metros cuadrados, segin consta en el Registro
Publico.

A continuacion, se detallan los valores del avalio mencionado:

Valor real actual de reposicion del terreno 289,275
Valor de apreciacion segun demanda comercial 289,275
Valor de venta rapida 245,833

El 23 de marzo de 2024, Panamericana Avaluos, S.A. present6 un informe de inspeccién y avalio
del Folio Real nimero 90538 PH, Documento 1551291, ubicada en la interseccion de la Calle
Norte 4 y la Calle Este 1 de la Urbanizacion Residencial PH Costa Esmeralda, Vivienda No. 43-
B, Sector de Costa Sur, Corregimiento de Don Bosco de esta ciudad.

A continuacion, se detallan los valores del avaliio mencionado:

Valor actual de mercado 500,000
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7. Inversion en bonos

La inversion en Bonos Corporativos estd compuesta de la siguiente manera:

2025 2024
Compra de bonos corporativos con la empresa Security
Windos and Doors de Panama, S.A., por un monto de
B/.800,000, con vencimiento a 15 afios. Tasa de interés
de 7.50% 722,580 762,736

Mediante acta de Junta Directiva del dia 21 de diciembre de 2023, se autorizé la compra de bonos
corporativos, al cierre, por un valor nominal total de hasta de B/. 800,000.

Documentos por pagar
Al 31 de diciembre, la empresa mantenia documentos por pagar en concepto de pagarés, con
vencimientos variables de uno (1) a seis (6) afios, devengando tasas anuales variables de interés

segun lo convenido.

El valor de los documentos por pagar se detalla a continuacion:

2025 2024
Afios
2025-2026 14,959,230 17,578,296
2026-2027 7,130,797 5,973,559
2027-2028 5,605,939 2,901,266
2028-2029 955,506 1,329,568
2029-2030 188,179 590,420
28,839,651 28,373,109
Menos: porcion corriente 14,959,230 17,578,296
Porcion no corriente 13,880,421 10,794,813
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9. Linea de crédito por pagar
Las lineas de crédito por pagar se desglosan de la siguiente manera:
2025 2024

Davivienda

Linea de corto plazo rotativa por un monto de
B/.1,100,000 para capital de trabajo, con
vencimiento a 180 dias. Tasa de interés de 7.05%
mas F.E.C.I. Garantizada con Fideicomiso sobre
vivienda No. 43B tipo Duplex, Fideicomiso sobre 3
locales de oficinas, PH Torre Aseguradora Ancon,
subordinacion de utilidades retenidas por la suma de
B/.2.5MM, segin estado financiero auditado a
diciembre de 2021 y fianza solidaria de los
accionistas. 1,100,000 1,100,000

Linea de corto plazo prendario por un monto de

B/.200,000, con vencimiento a 180 dias. Capital

vencimiento e intereses mensuales. Tasa de interés

2% Garantizada con cuenta de Ahorros por

B/.200,000 - 200,000

Multibank

Linea de corto plazo rotativa por un monto de

B/.10,000,000 para capital de trabajo, con

vencimiento a 240 dias. Tasa de interés de 8.25%

mas F.E.C.I. Garantizada con Hipoteca sobre la

Finca No. 304470, ubicada en el sector de Vista del

Mar corregimiento de San Carlos, subordinacion de

cuentas por pagar accionistas por la suma de

B/.3.6MM y fianza solidaria de los accionistas. 4,944,606 8,867,432

Mercantil

Linea de corto plazo rotativa por un monto de

B/.500,000 para capital de trabajo, con vencimiento

a 180 dias. Tasa de interés de 8.25% mas F.E.C.I.

Garantizada con fianza personal de los accionistas. 500,000 -

6,544,606 10,167,432
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10. Redescuentos por pagar

Los redescuentos por pagar se desglosan de la siguiente manera:

2025 2024
Bicsa Factoring, S.A.
Facilidad de factoring compra de wuna
participacion silenciosa de facturas hasta el
90% que se deriven de Instituciones del
Estado Panamefio en virtud de un acuerdo de
factoring suscrito entre Balboa Factoring,
S.A. y Bicsa Factoring, S.A. relacionado con
el descuento de facturas que realiza Balboa
Factoring, S.A. a sus clientes los cuales se
derivan de contratos suscritos con el estado
panamefio., con vencimiento a 180 dias a
cada desembolso y se podran otorgar
extensiones hasta por un plazo maximo de
180 dias adicionales a solicitud de Balboa
Factoring, S.A., con una tasa de interés anual
de 8.50%/0.7083 mensual calculado sobre el
valor de compra mas FECI. Garantizado con:
1. Contrato de cesiéon de cada transaccion.
2. Pagaré de cada transaccion.
3. Contrato Madre de términos y condiciones
generales.
4. Documento negociable en originales de
cada operacion (factura, recibos, gestiones
de cobros).
5. Pagaré suscrito entre cliente/cedente y
Balboa Factoring, S.A. endosados a/f de
Bicsa Factoring, S.A. de cada operacion.
6. Fianza solidaria de los accionistas. 1,147,746 2,295,259

Pasa... 1,147,746 2,295,259

23



Balboa Factoring, S. A.

Notas a los Estados Financieros
por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre 2025
(En balboas)

10. Redescuentos por pagar (continuacion)
2025 2024

Viene 1,147,746 2,295,259
Caja de Ahorros

Facilidad de linea rotativa de factoring
redescuento para financiar cuentas por cobrar
mediante el descuento de documentos
negociables de sus clientes cuyos deudores son
empresas privadas y Gobierno, por un monto
de B/. 5SMM, con vencimiento a 240 dias a
cada desembolso, con una tasa de interés anual
de 8.00% mas FECI. Garantizado con Primera
Hipoteca sobre las fincas 350383, 350458 y
393581, con valor de mercado de B/.7,2MM,
segin Avalio realizado por la Compafiia
Nacional de Avaltos el 12 de julio de 2021 y
Fianza solidaria de los Accionistas. 1,735,233 8,000,000
Canal Bank, S.A.

Facilidad A, B, C, D, E en linea de factoring y
pre-factoring para financiar cuentas por cobrar
mediante el descuento de documentos
negociables de sus clientes cuyos deudores son
empresas privadas y Gobierno, por un monto
de B/. 9MM, con vencimiento de 240 a 270
dias (Gobierno) a cada desembolso, con una
tasa de interés anual de entre 10.00% y 15%
mas FECI. Garantizado con facilidad A, C, D,
E Cesion de Crédito a/f de Canal Bank, S.A.
una vez se tramite en cada entidad pagadora
(Gobierno).

Garantizado con facilidad B Cesion de Crédito
a/f de Canal Bank, S.A. aprobado por cada
empresa privada. 3,987,202 1,028,698

Pasa... 6,870,181 11,323,957
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10. Redescuentos por pagar (continuacion)

Viene
Mercantil

Facilidad de factoring compra de una
participacion silenciosa de facturas que
deriven de Instituciones del Estado
Panamefio, por un monto de B/. 3MM con
vencimiento a 240 dias a cada desembolso y
se podran otorgar extensiones hasta por un
plazo méximo de 120 dias adicionales a
solicitud de Balboa Factoring, S.A., con una
tasa de interés anual de 8.50%/0.7083
mensual calculado sobre el valor de compra

mas FECI. Garantizado
1. Fianza solidaria.

con:

2. Contrato de cesion de cada transaccion.
3. Pagaré de cada transaccion.
4. Contrato Madre de términos y condiciones

generales.

5. Documento negociable en originales de

cada operacion.

2025 2024
6,870,181 11,323,957
1,093,312 -
7,963,493 11,323,957
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11. Bonos corporativos por pagar

El 15 de julio de 2024, La Superintendencia de Mercado de Valores de Panamad mediante la
Resolucion SMV-260-24, autorizé a Balboa Factoring, S.A. (“El Emisor”), a ofrecer mediante
Oferta Publica Bonos Corporativos emitidos en forma desmaterializada y representados en
denominaciones de Mil Doélares (US$1,000) y sus multiplos hasta por la suma de Treinta Millones
de Ddlares (US$30,000,000), El programa rotativo estara disponible por un plazo de vigencia
definido, el cual sera de 10 afios, contados a partir de la Fecha de Emision de la primera serie.

Resolucion Fecha Serie | Calificadora de la | Calificacion | Vencimiento Tasa 2025
Emision
SMV-260-24 30-08-2024 A Pacific Credit Rating BBB 30-08-2034 18.00% 7,500,000
SMV-260-24 30-08-2024 B Pacific Credit Rating BBB 30-08-2029 8.00% 5,000,000
SMV-260-24 17-09-2024 C Pacific Credit Rating BBB 17-09-2027 8.00% 2,000,000
SMV-260-24 12-12-2024 D Pacific Credit Rating BBB + 12-12-2025 8.00% -
SMV-260-24 12-12-2024 E Pacific Credit Rating BBB + 12-12-2026 8.00% 1,800,000
SMV-260-24 19-02-2025 F Pacific Credit Rating BBB 19-02-2026 7.25% 1,000,000
SMV-260-24 19-02-2025 G Pacific Credit Rating BBB 19-02-2027 7.50% 490,000
SMV-260-24 30-06-2025 H Pacific Credit Rating BBB 30-06-2026 7.25% 500,000
SMV-260-24 17-07-2025 1 Pacific Credit Rating BBB 17-07-2026 7.25% 500,000
SMV-260-24 25-08-2025 J Pacific Credit Rating BBB 16-02-2027 7.50% 500,000
SMV-260-24 25-08-2025 K Pacific Credit Rating BBB 25-08-2027 7.75% 500,000
SMV-260-24 25-08-2025 L Pacific Credit Rating BBB 25-08-2028 8.00% 500,000
SMV-260-24 26-09-2025 M Pacific Credit Rating BBB 26-03-2027 7.50% 999,000
SMV-260-24 26-09-2025 N Pacific Credit Rating BBB 26-09-2026 7.25% 500,000
SMV-260-24 07-11-2025 O Pacific Credit Rating BBB 07-11-2026 7.25% 600,000
SMV-260-24 20-11-2025 P Pacific Credit Rating BBB 20-11-2026 7.25% 500,000
SMV-260-24 20-11-2025 Q Pacific Credit Rating BBB 20-05-2027 7.50% 500,000
SMV-260-24 20-11-2025 R Pacific Credit Rating BBB 20-11-2027 7.75% 299,000
SMV-260-24 20-11-2025 S Pacific Credit Rating BBB 20-11-2028 8.00% 408,000
SMV-260-24 12-12-2025 T Pacific Credit Rating BBB + 06-06-2027 7.625% 1,300,000
SMV-260-24 19-12-2025 U Pacific Credit Rating BBB 09-12-2027 7.75% 1,000,000
SMV-260-24 24-12-2025 \ Pacific Credit Rating BBB 24-06-2027 7.50% 450,000
Total emitido 26,846,000
2025 2024
Menos: porcion corriente 5,400,000 -
Porcién no corriente 21,446,000 15,805,000

Los intereses devengados sobre el saldo insoluto a Capital de los Bonos de la serie “A” seran
pagaderos mensuales los dias treinta (30) de cada mes y hasta su fecha de vencimiento o redencion
anticipada.

Los bonos de las Series “A” tendran un vencimiento de 10 afios contados a partir de la fecha de
oferta de la Serie, es decir, el 30 de agosto de 2024, son presentados al costo de emision.
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Mediante reunién de junta directiva celebrada el 5 de agosto de 2024 se autoriza restructurar la
deuda denominada “Cuentas por pagar accionistas” mediante un canje de cuenta, por lo que dicho
pasivo queda denominado bajo el concepto de “Bonos Corporativos por pagar”, de esta manera los
accionistas reciben los beneficios de la emision con todas sus condiciones y a su vez hacen un
aporte adicional por Tres millones ochocientos treinta mil trescientos diez (US$3,830,310), para la
primera compra de esta emision de Bonos Corporativos, pasando asi el total de “Cuentas por pagar
accionistas” por Tres millones nuevecientos sesenta y nueve mil nuevecientos noventa
(US$3,669,690), a un monto total de Siete millones quinientos mil (US$7,500,000) en “Bonos
Corporativos por pagar” — Serie “A” a un plazo de 10 afios.

Los intereses devengados sobre el saldo insoluto a Capital de los Bonos de la serie “B” y “C” seran
pagaderos trimestralmente los dias treinta (30) de los meses de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio y hasta la fecha de vencimiento o redencion anticipada.

Los bonos de las Series “B” tendran un vencimiento de 5 afios contados a partir de la fecha de
oferta de la Serie, es decir, el 30 de agosto de 2024, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “C” tendran un vencimiento de 3 afios contados a partir de la fecha de
oferta de la Serie, es decir, el 17 de septiembre de 2024, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “D” tendran un vencimiento de 1 afio contado a partir de la fecha de oferta
de la Serie, es decir, el 12 de diciembre de 2024, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “E” tendran un vencimiento de 2 afios contados a partir de la fecha de
oferta de la Serie, es decir, el 12 de diciembre de 2024, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “F” tendran un vencimiento de 1 afio contado a partir de la fecha de oferta
de la Serie, es decir, el 19 de febrero de 2025, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “G” tendran un vencimiento de 2 afios contados a partir de la fecha de
oferta de la Serie, es decir, el 19 de febrero de 2025, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “H” tendran un vencimiento de 1 afio contado a partir de la fecha de oferta
de la Serie, es decir, el 30 de junio de 2025, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “I” tendran un vencimiento de 1 afo contado a partir de la fecha de oferta
de la Serie, es decir, el 17 de julio de 2025, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “J” tendran un vencimiento de 1 afio y 6 meses contado a partir de la fecha
de oferta de la Serie, es decir, el 25 de agosto de 2025, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “K” tendran un vencimiento de 2 afios contados a partir de la fecha de
oferta de la Serie, es decir, el 25 de agosto de 2025, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “L.” tendran un vencimiento de 3 afios contados a partir de la fecha de
oferta de la Serie, es decir, el 25 de agosto de 2025, son presentados al costo de emision.

ACS
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Los bonos de las Series “M” tendran un vencimiento de 1 afio y 6 meses contado a partir de la
fecha de oferta de la Serie, es decir, el 26 de septiembre de 2025, son presentados al costo de
emision.

Los bonos de las Series “N” tendran un vencimiento de 1 afio contado a partir de la fecha de oferta
de la Serie, es decir, el 26 de septiembre de 2025, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “O” tendran un vencimiento de 1 afio contado a partir de la fecha de oferta
de la Serie, es decir, el 07 de noviembre de 2026, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “P” tendran un vencimiento de 1 afio contado a partir de la fecha de oferta
de la Serie, es decir, el 20 de noviembre de 2026, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “Q” tendran un vencimiento de 1 afio y 6 meses contado a partir de la
fecha de oferta de la Serie, es decir, el 20 de mayo de 2027, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “R” tendran un vencimiento de 2 afios contados a partir de la fecha de
oferta de la Serie, es decir, el 20 de noviembre de 2027, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “S” tendrdn un vencimiento de 3 afios contados a partir de la fecha de
oferta de la Serie, es decir, el 20 de noviembre de 2028, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “T” tendran un vencimiento de 1 afio y 6 meses contado a partir de la
fecha de oferta de la Serie, es decir, el 06 de junio de 2027, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “U” tendran un vencimiento de 2 afios contados a partir de la fecha de
oferta de la Serie, es decir, el 09 de diciembre de 2027, son presentados al costo de emision.

Los bonos de las Series “V” tendran un vencimiento de 1 afio y 6 meses contado a partir de la
fecha de oferta de la Serie, es decir, el 24 de junio de 2027, son presentados al costo de emision.
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12. Acciones comunes
El capital en acciones comunes esta compuesto de la siguiente manera:

2025 2024

3,000 acciones comunes con un valor nominal de
B/.1,000 cada una. Todas emitidas y en circulacion 3,000,000 3,000,000

Mediante acta de Junta Directiva del dia 27 de diciembre de 2024, se aprobo la distribucion de
dividendos al cierre del 31 de diciembre de 2024 por B/. 1,111,111. Dichas utilidades se
capitalizaran por el monto de B/.1,000,000, en acciones comunes.

Mediante acta de Junta Directiva el 27 de diciembre de 2024, la Compaiiia tomé la decision de
aumentar el capital autorizado de 2,000 acciones comunes a 3,000 y se aprobo la emision de las
acciones comunes con un valor nominal de B/. 1,000 cada una.

13. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se presentan a continuacion:

2025 2024

Honorarios y servicios de empresa 1,652,662 1,863,752
Salarios y otras remuneraciones 651,034 667,740
Dietas 480,000 380,000
Reparacion y mantenimiento 100,235 34,243
Impuestos 72,958 71.514
Viaticos 71,572 44,150
Seguros 34,538 21,112
Luz, agua y comunicaciones 28.009 29.268
Mensajeria, combustible y transporte 19,846 21,460
Gastos legales 18,345 43,564
Alquileres 12,290 8,182
Publicidad 9,046 12,700
Papeleria y utiles de oficina 1,179 2,002
Otros 62,120 53,654

3,213,834 3,253,341

29

ACS



Balboa Factoring, S. A.

Notas a los Estados Financieros
por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre 2025
(En balboas)

14. Impuesto sobre la renta

Balboa Factoring, S. A., esta sujeta al pago de impuesto sobre la renta de acuerdo con las leyes
fiscales establecidas en la Republica de Panama. Las declaraciones del impuesto sobre la renta de
los ultimos tres periodos de operaciones estan sujetas a revision por parte de las autoridades de la
Direccién General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas, de acuerdo con las normas
fiscales vigentes.

En el mes de febrero de 2005, la Ley No. 6 introdujo un método alternativo para calcular el
impuesto sobre la renta (CAIR) que determina el pago del impuesto basado en calculos presuntos.
Esta presuncién asume que la renta neta del contribuyente serd de 4.67% de su renta bruta. Por
consiguiente, este método afecta por adversamente a los contribuyentes en situaciones de pérdida o
con los margenes de ganancia por debajo de 4.67%. Sin embargo, la Ley No. 6 permite que estos
contribuyentes soliciten a la Direccion General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas
la no aplicacion de este método.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 se modifican las
tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las empresas comerciales, la tarifa a
partir del 2011 es de 25%.

En Gaceta Oficial No. 26489-A referente a la Ley No. 8 del 15 de marzo de 2010, se modifican las
tarifas generales del impuesto sobre la renta y queda eliminado el método denominado Calculo
Alterno del Impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millon
quinientos mil balboas (B/. 1,500,000.00) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la
suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario
establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de
ingresos gravables los cuatro puntos sesenta y siete por ciento (4.67%).

La Ley 53 del 28 de agosto de 2012, restituyo el pago del impuesto sobre la renta estimada, a partir
del septiembre de 2012. De acuerdo con la mencionada Ley, las estimadas del impuesto sobre la
renta deberdn pagarse en tres (3) partidas similares durante los meses de junio, septiembre y
diciembre de cada afio.

De acuerdo con el Articulo 720 del Cédigo Fiscal de Panama, para los efectos de la declaracion
jurada de rentas, de todas las compaiias establece un periodo de caducidad de tres (3) afos
contados a partir de la fecha de la presentaciéon de la dltima declaracion jurada de renta para la
revision de las autoridades fiscales.
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Al 31 de diciembre de 2025, el impuesto estimado se determino de conformidad con el método de
tradicional.

Método Tradicional

2025 2024

Segun método tradicional

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,074,803 781,571
Arrastre de pérdidas - -
Ingresos exentos - -
Gastos exentos y/o no deducibles - -
Utilidad neta 1,074,803 781,571
Impuesto sobre la renta al 25% 268,700 195,393

15. Objetivos de la Administracion de Riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacion y administracion de un cierto grado de riesgo o una
combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero y los riesgos
operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo de la Compaiiia es,
por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos
adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la Compaiiia.

Las actividades de la Compafiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos

financieros y como tal, el estado de situacion financiera se compone de instrumentos financieros.
Por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

® Riesgo de crédito

Por sus operaciones de compra de facturas, la Empresa estd expuesta a posibles pérdidas como
consecuencia de que una contraparte incumpla sus obligaciones.

La Junta Directiva de la Empresa vigila periodicamente la condicion financiera de los deudores
que involucren un riesgo de recuperacion.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen limites por
origen de los recursos de los clientes y limites por deudor particular.
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e Riesgo de liquidez

Es el riesgo que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones, por causa del deterioro
de la cartera de cuentas por cobrar - facturas descontadas, excesiva concentracion en los pasivos en
una fuente en particular, descalce entre activos y pasivos, falta de liquidez de los activos o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administracion de riesgo de liquidez establecen un limite que determina la porcion
de los activos de la Empresa que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez; asi como
limites de financiamiento, limites de apalancamiento y limites de plazo.

La liquidez es monitoreada diariamente por la administracion de la Empresa. Todas las politicas y
procedimientos de manejo de liquidez estan sujetos a la revisidn y aprobacion de la Junta
Directiva.

® Riesgo de mercado

Como parte del riesgo de mercado, la Compaifiia esta expuesta principalmente al riesgo de tasa de
interés del flujo de efectivo y del valor razonable. El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo
y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y
el valor de un instrumento financiero fluctuardn debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.

® Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de que se ocasionen pérdidas potenciales directas o indirectas
relacionadas a los procesos de la Empresa, por personas y sistemas internos o por algunos eventos
externos que no estén relacionados con riesgo crediticio, mercado o liquidez, como los legales,
regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos.

El objetivo de la Empresa es manejar el riesgo operacional buscando mitigar pérdidas financieras
y dafios en la reputacion de la misma. Las estrategias implementadas por la Empresa son:

e[dentificacion y evaluacidn de los riesgos operativos que se presentan en la Empresa.
eEvaluacion de pérdidas operacionales.

eComunicacion al personal.

eEntrenamientos periddicos al personal de la Empresa.

eRegistros de eventos de impacto que deben ser atendidos por la Junta Directiva.
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16. Valor razonable de los instrumentos financieros

17.

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccidn comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una
venta forzada o liquidacion y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe
alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros.

Estos estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser
determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.

A continuacién, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor
razonable de los instrumentos financieros mas importantes de la Compaiiia:

Efectivo — El valor en libros del efectivo y depdsitos en bancos se aproxima al valor razonable,
por su liquidez y vencimiento a corto plazo, excepto por los depodsitos a plazo fijo que tienen
vencimiento a mas de 90 dias.

Cuentas por cobrar y pagar — El valor razonable de las cuentas por cobrar y pagar se aproxima al
valor en libros debido a las condiciones y términos pactados y su vencimiento a corto plazo,
excepto por las cuentas por pagar accionistas que tienen condiciones distintas al mercado.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Riesgo de crédito — La recuperacion de las cuentas por cobrar clientes es a corto plazo, por lo
tanto, la Compafiia no anticipa que incurra en riesgo de crédito.

Riesgo de Liquidez — El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaiiia encuentre dificultades
para obtener los fondos para cumplir compromisos asociados con sus proveedores. La Compaiiia
utiliza fondos de los accionistas y fondos producto de financiamiento para el manejo de sus
operaciones. Ademas, administra este riesgo manteniendo niveles adecuados de liquidez.

Riesgo de tasa de interés — LLa Compafila no mantiene activos importantes que generen

ingresos por intereses, por lo que sus flujos de efectivo son independientes de los cambios en las
tasas de interés del mercado.
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18. Regulacion aplicable

La Compafia, esta sujeta a las regulaciones y acuerdos emitidos por el regulador de sus
actividades financieras, la Superintendencia de Bancos de Panama.

19. Aprobacion de estos financieros

Los estados financieros por los doce meses terminado el 31 de diciembre de 2025, fueron
aprobados por la administracidon y autorizados para su emision el 30 de enero de 2026.
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