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I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La informacion que se presenla a conlinuacion es un resumen de los principales términos y
condiciones de la oferta, v el delalle de los factores de riesgo de Ia misma, Il inversionista potencial
intercsado debe leer esta seceion conjuntamente con la totalidad de la informaciéon contenida en el
presenie prospecto informativo v solicitar aclaracién en caso de no entender algunos de los términos
v condiciones, incluyendo los factores de riesgo de Ia emision.

Emisor: ALUTECII, S.A. de C.V.
Valor: Programa Rotativo de Bonos.
Monto de la Olerta: Bonos por un valor nominal de Cien Millones de Délares

(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América. La lotalidad de la emisidn representa 1.19 veces el capital pagado
del Emisor segtn cilras interinas al 31 de octubre de 2022.

Denominaciones: Los Bonos serdan emitidos en denominaciones de mil détares (US$1,000.00),
monedi de curso legal de los Estado Unidos de América, o sus multiplos o
valor cquivalente en otra moneda que determine el Emisor, seglin sea
determinado en el Suplemento al Prospecto Informativo y aprobado por la
SMV. En ¢l caso de Bonos Globales, la emision, liquidacién y pago de capital
¢ intereses en moncda distinta al Délar de los Estados Unidos de América
estard sujeto a los procedimientos y requisitos que establezca Latinex y
Latinclear al respecto.

Representacién
de los Bonos: Los Bonos serdn emitidos en titulos nominativos y registrados.
Serie: El Emisor se reserva el derecho de emitir varias Series y de emitir nuevos

Bonos en la medida que exista disponibilidad, con la condicién de que el
monto total de todas las Series en circulacién no sobrepase el monto
estipulado por el programa. En la medida en que se vayan cancelando los
Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor dispondrd del monto cancelado
para emitir Bonos nuevos. El término rotativo de este programa no significa
la rotacién o renovacién de Bonos ya emitidos. Los Bonos deberdn ser
cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento o previo segiin las
condiciones de redencidn anticipada detalladas en cada Bono. El Programa
Rotativo y sus Series deberin tener un plazo de vigencia definido, el cual no
podrd ser mayor a diez (10) afios.

Moneda de pago

de la obligacion: Délares de los Estados Unidos de América "US$" o valor equivalente en otra
moneda que determine el Emisor, seglin sea determinado en el Suplemento al
Prospecto Informativo y aprobado por la SMV. En el caso de Bonos
Globales, la emisidn, liquidacién y pago de capital e intereses en moneda
distinta al Délar de los Estados Unidos de América estard sujeto a los
procedimientos y requisitos que establezca Latinex y Latinclear al respecto.



Precio inicial de venta: Los Bonos serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al 100%
de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi
como de primas o sobreprecio segin lo determine el Emisor, de acuerdo a sus
necesidades y a las condiciones del mercado.

Plazo y Pago de Capital: Los Bonos serdn emitidos en distintas series, con distintos plazos de
vencimiento a capital. El Emisor determinara el monto de cada serie, la fecha
de oferta, su plazo, precio de venta, tasa de interés, calendario de repago de
capital, redencién anticipada total o parcial, si contard con fondo de
amortizacién o no y en caso afirmativo, sus condiciones. El Emisor enviard
esta informacion a la SMV y a Latinex para su autorizacién al menos tres (3)
dias hébiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva, mediante un
suplemento informativo.

El Programa Rotativo de Bonos tendrd un plazo de vigencia que no excedera
de diez (10) afios.

Tasa de Interés: La Tasa de Interés de cada una de las Series podrd ser fija o variable y la
misma serd comunicada mediante suplemento al Prospecto Informativo
enviado a la SMV y a Latinex para su autorizacién al menos tres (3) dfas
hébiles antes de la Fecha de Oferta de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s). La base
del calculo de los intereses de los Bonos serd dias calendarios entre trescientos
sesenta (360) dfas. En el evento de que un Suplemento determine que la tasa
de interés que devengard cualquiera de las Series de los Bonos serd una tasa
variable, dicho Suplemento contendrd el mecanismo de determinacién de la
tasa variable, el plazo en que se revisard la misma antes del inicio de cada
periodo de interés, el cual no deberd ser menor a dos (2) dias, si estard sujeto
a minimo o médximo, entre otros. Cualquier Serie en que se determine una
tasa de interés variable referenciada a la tasa LIBOR, el Suplemento en que
se comuniquen los té€rminos de dicha Serie contendrd el mecanismo que se
utilizard para el reemplazo o sucesién de la tasa establecida una vez dicha tasa
de referencia deje de ser publicada e incluir los dias en que se estard
comunicando como hecho de importancia el resultado de su determinacién.

Exclusivamente para aquellas Series de Bonos en que el Emisor determine
una tasa de interés variable, se incluye informacion adicional sobre el
mecanismo para fijarla en la Seccién de Tasa de Interés.

Periodo de Interés: El Periodo de Interés serd, para cada Bono, el periodo que comienza en su Fecha
de Emision Respectiva y termina en la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente siguiente; y cada pericdo sucesivo que comienza en una
Fecha de Pago de Interés y termina en la Fecha de Pago de Interés

inmediatamente siguiente,



Fechas de Pago: L.os Bonos de cada Serie devengarin intereses a partir de su Fecha de Emision
y hasta su Fecha de Vencimiento o Redencion Anticipada, Para cada una de
fas Serics, los inlereses se pagardn en las lechas de pago de interds
establecidas por el Emisor para los Bonos de dicha Serie {cada una, una
“Fecha de Pago de Interés™). En caso de que una Fecha de Pago de Interés o
Fecha de Vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Hibil, la Fecha de
Pago de Interés o la Fecha de Vencimiento, segiin sea el caso, debera
exlenderse hasta el primer Dia Hdbil inmediatamente siguicnle, pero sin
correrse dicha Fecha de Pago o de Interés o Fecha de Vencimiento a dicho
Dia Habil para los efectos del cdmputo de intereses y del periodo de intercs
subsiguicnte.

Fecha de Oferta Inicial: 16 de noviembre de 2023

Fecha dc Olerta

Respectiva: Para cada Serie, la “Fecha de Oferla Respectiva” sera la fecha a partir de la
cual se¢ ofrecerdn en venta los Bonos de cada una de las Series.

Fecha de Emisién

Respectiva: Para cada Serie, la “Fecha de Emisién Respectiva™ serd la fecha a partir de la
cual comenzardn a devengar los intereses para cada una de las Series de los
Bonos. La Fecha de Emisién Respectiva serd determinada por el Emisor antes
de la oferta piblica de cada Serie de Bonos. El Emisor determinard el monto,
tasa de interés, Fechas de Pago de Interés, redencidn anticipada total o parcial,
fecha de vencimiento, Fecha de Oferta Respectiva y Fecha de Emision
Respectiva de cada serie a emitir y dicha informacién serd enviada por el
Emisor a [a SMV y a Latinex para su autorizacidn al menos tres (3) dfas antes
de la Fecha de Oferta Respectiva de Cada Serie a través de un suplemento a
este Prospecto Informativo.

Redencidn

Anticipada: El Emisor podrd determinar al momento de autorizar los términos de cada
Serie si los Bonos podrdn ser redimidos, asi como la fecha desde la cual podra
ejercerse y los términos de la misma. Cualquier redencidn anticipada, ya sea
parcial o total deberd ser efectuada en una fecha designada como Fecha de
Pago.

Uso de los Fondos: El Emisor usard el producto de la emisién de los Bonos para financiar la

expansiéon comercial y productiva de Alutech Division Acero y para
financiamiento de su Capital de Trabajo a corto y mediano plazo. La
expansién comercial de Alutech comprende la posible adquisicion de dos
compaiifas que fortalecerdn su cadena de distribucién y su portafolio de
productos. Por su parte, la expansién productiva de Alutech comprende
nuevas inversiones en la construccién o fortalecimiento de las plantas de
produccién que permitan aumentar la capacidad instalada de productos
existentes o nuevos.

A la fecha de publicacién de este prospecto, el Emisor evaliia la inversién
accionaria en dos sociedades en la regién centroamericana que operan dentro
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del giro de produccién, comercializacidon y distribucién de productos de
construccidn por valor aproximado de US$75 millones de Dédlares
americanos.  El producto de la colocacién de los Bonos seria la fuente
exclusiva de financiamiento de las inversiones o adquisiciones que el Emisor
logre concretar en los préximos 6 meses, sin que se contemple otras fuentes
adicionales de financiamiento.

El Emisor remitird informacién mas detallada sobre el Uso de los Fondos de
cada Serie a ser emitida en los Suplemento de la Serie respectiva que enviard
para aprobacidn previa de la SMV.

En caso de colocar la totalidad de los Bonos autorizados bajo la Emisidn, el
Emisor recibird aproximadamente US$98,053,804.80 neto de comisiones y
gastos estimados.

Garantia: El Programa Rotativo de Bonos no tiene garantias constituidas al momento
del registro de los valores. El Emisor podrd determinar antes de la emisién de
cada Serie la constitucién de garantias especificas a favor de los tenedores
registrados de la Serie de que se trate, las cuales serdn detalladas en el
respectivo Suplemento y podrdn incluir pero sin limitarse a: i) garantias
reales; ii) garantias personales; 1iii) creacidn de un fondo de redencién; iv)
cesion de pagos o de derechos; v) cualesquiera otra que determine el Emisor,
a favor de los tenedores de la Serie respectiva, previa envio y aprobacién del
respectivo Suplemento  por parte de la SMV. Cualquier condicién
suspensiva, plazo y en genera cualquier informacién de importancia sobre la
constitucion de la garantia serd descrita en el respectivo Suplemento.

Fuente de pago: El pago de las obligaciones derivadas de los Bonos provendrd de las
actividades del Emisor relacionadas con la produccién, distribucién y
comercializacién de productos derivados del acero para la construccién, participacién
en proyectos de generacidn, distribucién y comercializacién de energfa eléctrica;
realizacion de toda clase de obras de ingenierfa en general, asesorfa, disefio,
construccién, supervisidn y montaje de dreas civiles, eléctricas y/o electromecdnica
en Honduras y otros paises de la regién centroamericana,

Casa de valores y

Puesto de Bolsa: Singular Securities, Corp.
Asesores legales: Patton Moreno y Asvat.
Ley aplicable: Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 (el cual incluye las

modificaciones incorporadas por la Ley 67 de 2011) y demds leyes y normas
legales de la Repiiblica de Panamad.

Inscripcion: Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex)

Custodio: Central Latinoamericana de Valores (LatinClear)

Agente de Pago, Registro
/7//%%@



y Transferencia:
Registro:

Calificaciones de

Riesgo de la Emision:

Tratamiento Fiscal:
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Singular Securities, Corp.

Resolucion SMY No. 418-23 de 25 de octubre de 2023

PAA emitida por Pacilic Credit Rating
ser A(PAN) emitida por SCRiesgo

Impuesto_sobre la_renta con_tespecto a Ganancias de Capitales: De
conformidad con lo dispucsto cn el articulo 269 de El Titulo XVII de El
Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999, para los clectos del impucsto sobre
la renta, del impuesto sobre dividendos y el impuesto complementario, no se
consideran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen
de la enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través de vna bolsa de
valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de
la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancia obtenidas por
la enajenacidn de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de
capital y en consecuencia calculard el impuesto sobre la renta sobre las
ganancias obtenidas a una tasa fija de El diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital. El comprador tendr4 la obligacion de retener al vendedor,
una suma equivalente al cinco por ciento (5%) de El valor total de la
enajenacién, en concepto de adelanto al impuesto sobre la renta sobre la
ganancia de Capital. El comprador tendrd la obligacion de remitir al fisco el
monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgié
la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es
solidariamente responsable de El impuesto no pagado. El contribuyente podra
optar por considerar el monto retenido por el comprador como el impuesto
sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando
el adelanto de El impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar
la tarifa de El diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en
la enajenacién, el contribuyente podrd presentar una declaracién jurada
especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que pueda
resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al impuesto sobre la renta,
dentro de El periodo fiscal en que se perfeccioné la transaccién. El monto de
las ganancias obtenidas en la enajenacién de los valores no serd acumulable a
los ingresos gravables del contribuyente.,

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de
Valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Emisor o al
Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la transferencia del
Bono a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la retencién del 5%
a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del
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impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en
la venta de los Bonos.

Impuestos sobre la Renta con Respecto a Intereses: De conformidad con lo
dispuesto en el articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley
No I de 8 de julio de 1999, estardn exentos del impuesto sobre la renta los
intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademds,
sean colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causardn impuesto
sobre la renta a base de una tasa dnica de 5% que debera ser retenido en la
fuente, por la persona que pague o acredite tales intereses

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracién o
garantia de El Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de
Economia y Finanzas dard a la inversién de los Bonos. Cada tenedor
registrado de un Bono deberd cerciorarse independientemente del tratamiento
fiscal de su inversidn en los Bonos antes de invertir en los mismos.

El Emisor ha sujetado la presente emisién de titulos de deuda a Ley panamefia
y declara que no existe en su jurisdiccidn de origen una norma legal o tratado
bilateral en materia impositiva que tenga un efecto en su habilidad para pagar
los intereses que adeude bajo los bonos o genere una obligacién de retencién.

Modificaciones y Cambios: El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas a este Prospecto
Informativo y demds documentos que respaldan la oferta ptiblica de los Bonos
con el exclusivo propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién o para reflejar cambios en la
informacién del documento constitutivo del Emisor. Cuando tales enmiendas
no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y
documentos relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento
previo o posterior de los tenedores de los Bonos. Tampoco se requerird del
consentimiento previo o posterior de los tenedores de los Bonos para realizar
cambios generales al documento constitutivo del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y
condiciones de cualesquiera de las series de los Bonos de la presente emisién,
en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus
obligaciones, con el voto favorable de (a) los Tenedores Registrados de los
Bonos que representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del
saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacidn de todas las
Series (una “Mayoria de Tenedores”), cuando se trate de una modificacién o
dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (b) los Tenedores
Registrados de los Bonos que representen no menos del cincuenta y uno por
ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en

Y/ %&Z’@
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circulacién de una Seric respectiva (una “Mayoria de Tenedores de una
Serie™), cuando se trate de una modilicacion o dispensa que afecte a los Bonos
de una Serie en particular.

Toda modificacién o reforma a los 1érminos y condiciones de cualesquicra de
las Series de la presente emision, deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003
de I '} de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modilicaciones) por el cual
la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la
Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o
enmienda de fos érminos de los Bonos serd suministrada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores.
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II. FACTORES DE RIESGO

Toda inversién conileva riesgos de una eventual pérdida ya sea parcial o total de capital o de no obtener la
ganancia o el rendimiento esperado. Los potenciales inversionistas de esta Emisién deben cerciorarse de que
entienden los riesgos que se describen en esta seccién del Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender
del Emisor, sus directores, dignatarios, ejecutivos, empleados y demds personas relacionadas, han sido identificados
como aquellos que, de suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los Bonos.

La informacién proporcionada a continuacién, en ningiin caso sustituye las consultas y asesoria que el potencial
inversionista debe efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime

necesario consultar a los efectos de tomar su decisién en relacién con la posible inversién en los Bonos.

La inversion en los Bonos constituye una declaracién por parte del inversionista de que ha leido, entendido y
aceptado los factores de riesgo, y demds términos y condiciones establecidos en los Bonos y en este Prospecto
Informativo.

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la presente
Emisi6n se pueden mencionar, pero no limitar, a los siguientes factores:

A, De la Oferta:

I. Riesgo de liquidez de mercado secundario.

En la Republica de Panami el mercado secundario de valores es iliquido y, por lo tanto, los Tenedores
Registrados de los Bonos pudiesen verse afectados en caso de que necesiten vender los Bonos antes de su vencimiento
o redencion, ya que ¢l valor de los mismos dependera de las condiciones particulares del mercado. En caso de que un
inversionista requiera en algiin momento vender sus Bonos a través del mercado secundario existe la posibilidad de
que no pueda hacerlo por falta de inversionistas interesados en comprarlos y, por ende, verse obligado a mantenerlos
hasta su vencimiento o venderlo por debajo del valor de adquisicién.

2. Riesgo de redencién anticipada,

El Emisor podra determinar al momento de autorizar los términos de cada Serie si los Bonos podrdn ser
redimidos, asi como la fecha desde la cual podrd ejercerse y los términos de la misma. Cualquier redencién anticipada,
ya sea parcial o total debera ser efectuada en una fecha designada como Fecha de Pago.

Esto implica que, para aquellas Series en que exista la opcién de redencién anticipada por parte del Emisor, si
las tasas de interés del mercado bajan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento en que se emitieron los
Bonos, el Emisor podria redimir dichos Bonos para refinanciarse a un costo menor, en cuyo caso los Tenedores
Registrados podrian perder la oportunidad de recibir un rendimiento superior, aunque la redencién se realice a un
sobreprecio. Por otro lado, st un inversionista adquiere los Bonos por un precio superior a su valor nominal y se lleva
a cabo una redencién anticipada de los Bonos por parte del Emisor, el rendimiento para el inversionista podria verse
afectado negativamente.

3. Riesgo de ausencia de garantias generales para todas las Series de Bonos:

EI Emisor no establecerd inicialmente garantias reales o personales para todas las Series de Bonos que emita y
no hay garantias constituidas al momento del registro de Ios valores. Cuando determine los términos y condiciones
de cada una de las Series, podrd establecer garantias especificas a favor de los tenedores de cada una de las Series
cuya emisidn autorice, previo envio y aprobacidn del respectivo Suplemento por parte de la SMV.

4. Riesgo de modificacién de términos v condiciones
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El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas a este Prospecto Informativo y demds documentos que
respaldan la oferta piiblica de los Bonos con el exclusivo propdsito de remediar ambigiicdades o para corregir errorcs
evidentes o inconsistencias en la documentacion o para reflejar cambios en la informacién del documento constitutivo
del Emisor. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y
documentos refacionados con esta oferta, no se requerird el consentimicnto previo o posterior de los tenedores de log
Bonos. Tampoco se requerird del consentimiento previo o posterior de los tenedores de los Bonos para realizar
cambios generales al documento constitutivo del Emisor,

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podri modificar los términos y condiciones de cualesquicra de las series
de los Bonos de la presente emision, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones,
con el voto favorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del cincuenta y uno
por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de todas las Series {una “Mayorfa
de Tenedores™), cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (b) los
Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del saldo insoluto
a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de una Serie respectiva (una “Mayorfa de Tenedores de una Serie™),
cuando se trate de una modificacién o dispensa que alecte a los Bonos de una Serie en particular.

Toda modificacion o reforma a los (érminos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emision,
deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones) por el
cual fa Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de
Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores. Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los
Bonos serd suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, quien la mantendrd en sus
archivos a la disposicién de los interesados.

5. Causales de vencimiento anticipado de los valores

La presente emisién de Bonos conlleva ciertas causales de vencimiento anticipado que, en el caso de que se
suscite alguna de ellas, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido los
Bonos, tal como se describe en la Seccidn IILH de este Prospecto Informativo, en cuyo case el rendimiento esperado
de los Tenedores pudiera verse afectado.

6. Obligaciones de hacer v no hacer.

La presente Emisidn de Bonos conlleva obligaciones de hacer y no hacer para el Emisor, tal como se describe
en la Seccion IILF de este Prospecto Informativo. En caso de gue el Emisor incumpla con cualquiera de sus
obligaciones de hacer o no hacer puede dar lugar a que se declare de plazo vencido los Bonos, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién IIL.H de este Prospecto Informativo, en cuyo caso el rendimiento esperado de los Tenedores
pudiera verse afectado.

7. Riesgo de Plazos y Pagos

Los Bonos serdn emitidos en distintas series, con distintos plazos de vencimiento a capital. El Emisor
determinard el monto de cada serie, la fecha de oferta, su plazo, precio de venta, tasa de inter€s, calendario de repago
de capital, redencién anticipada, si contard con fondo de amortizacidn o no y en caso afirmativo, sus condiciones, El
Emisor enviard esta informacion a la SMV y a Latinex para su autorizacién al menos tres (3) dfas hdbiles antes de la
Fecha de Oferta de la Serie respectiva, mediante un suplemento informativo.

8. Riesgo de calificacién de riesgo.

El Emiser obtuvo dos calificaciones de riesgo asi:
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Por parte de Pacific Credit Rating una calificacion de riesgo de pAA con perspectiva Estable comunicada
mediante informe de fecha 14 de abril de 2023, siendo la racionalidad de dicha calificacién la siguiente: “En
Comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidié asignar la calificacidén como emisor de “PAA™ de Alutech, S.A. de
C.V., y subsidiarias, y en “PAA” a los Bonos Corporativos ALUTECH 2023, todas con perspectiva “Estable”. La
clasificacién se sustenta en el liderazgo que muestra el emisor en el mercado de productos para la construccion
derivados del acero principalmente en Honduras, con altos niveles de rentabilidad. Asimismo, se considera la
tendencia decreciente en el nivel de apalancamiento, producto del aumento de su capital social y la holgada
cobertura de gastos financieros. Finalmente, se considera la experiencia de 15 afios de Alutech en el sector.”

Por parte de Ia Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, S.A. (SCRiesgo} una calificacién de riesgo
de scrA(PAN) con perspectiva Estable comunicada mediante Informe de fecha 24 de marzo de 2023, en la que se
referencias los siguiente retos y amenazas:

“Retos:

* Mantener niveles de apalancamiento estables a lo largo de la presente transaccion. El cumplimiento de los
covenants establecidos en otras emisiones restringe la acumilacion de deuda excesiva y control del gasto operativo.
» Continuar fortateciendo la estructura de gobierno corporative.

* Sostener adecuados niveles de liquidez que le permitan solventar los requerimientos de pago de capital al
vencimiento de la emision.

* El alto porcentaje de inventario entregado como garantia, ha limitado la posibilidad de contar con colaterales
sificientes para nuevos financiamientos o emisiones.

Amenazas:

* Alta correlacion de Alutech con el desempeiio de la economia local y global.

* Retrasos en el traslado de materia prima provenientes de proveedores internacionales.
« Volatilidad en los precios del acero.

« Altos niveles de competitividad.”

9. Riesgo de Prelacion

El pago del capital e intereses de los Bonos no tiene prelacién sobre las demés obligaciones del Emisor en un
evento de liquidacién por lo que aplicard el orden de pagos contra la masa establecida en la Ley general para los casos
de quiebra o concurso de acreedores. En caso de que el Emisor necesitara obtener financiamiento diferente de la
presente emisién de Bonos, esta emisidn no tendria prelacién sobre dichas obligaciones del Emisor,

10. Riesgo de vigencia del Programa Rotativo

El programa rotativo de la presente emisién cuenta con un periodo de vigencia definido de hasta 10 afios, tal
como lo establece la regulacidn vigente en Panama, por lo que el presente Programa Rotativo de Bonos cuenta con
un perfodo de disponibilidad de plazo determinado.

11. Riesgo de Uso de Fondos

El Emisor usard el producto de la emisién de los Bonos para financiar su expansion comercial y productiva
y para financiamiento de su capital de trabajo a corto y mediano plazo. La expansidn comercial de Alutech, S.A. de
C.V. (Divisién Acero) comprende la posible adquisicidn de dos compafifas que fortalecerdn su cadena de distribucién
y su portafolio de productos. Por su parte, la expansién productiva del Emisor comprende nuevas inversiones en la
construccién o fortalecimiento de las plantas de produccién que permitan aumentar la capacidad instalada de
productos existentes 0 nuevos.

A la fecha de publicacidn de este prospecto, el Emisor evaliia la inversién accionaria en dos sociedades en la
regién centroamericana que operan dentro del giro de produccién, comercializacién y distribucién de productos de
construccién por valor aproximado de US$75 millones de Délares americanos. El producto de la colocacién de/los

AT Sl
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Bonos seria li fuente exclusiva de linanciamicnto de las inversiones o adquisiciones que el Emisor logre coneretar en
los préximos 6 meses, sin que se contemple otras fuentes adicionales de financiamiento.

Una dilatacién en fos procesos de adquisicidn o inversidn en las nuevas unidades productivas pudiera ener un
efecto adverso en los planes y proyecciones de expansion del Emisor.

12, Riesgo de Parte Relacionada:

Alutech, S. A de C. V. mantiene contratos de financiamiento con apertura a renovacion automdtica con las
siguientes partes relacionadas:

Palmerola International Airport, S, A, de C, V.
Inversiones Los Pinares, S. A, de C. V.
Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.,

Adimex, §. A.de C. V.,

Constructora Emeo, 8. A de C. V.

Estos contratos son otorgados « las partes relactonadas antes descritas, sobre una cantidad determinada que
le permite durante ¢l periodo de vigencia del crédito solicitar de forma revolvente desembolsos de acuerdo

con ¢l tipo de operacidn. Segtn se detalla a continuacion:

Palmerola International Alrport, S. A. de C. V.. La cuantia del contrato es hasta por L.800,000,000 o su
equivalente en dolares.

Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L800,000,000 o su equivalente
en dolares.

Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por 140,000,000 o su equivalcnic en
dolares.

Adimex, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L1,500,000 o su equivalente en délares.

Constructora Emco, S. A, de C. V.: La cuantfa del contrato es hasta por 1.300,000,000 o su equivalente en
délares.

El plazo de estos contratos es de un afio, contados a partir del 1 de enero del 2021 y culminando el I de enero
del 2022, pudiendo ser renovado automdticamente por medio de cruce de correos entre los representantes de
cada parte, agregando un adendum al contrato.

B. Del Emisor:

1. Razones financieras (ROA, ROE, apalancamiento)

El Emisor presenta los siguientes indicadores de rentabilidad:

Margen de utilidad bruta: Este indicador se ubica en 22.2% y se encuentra bajo los niveles adecuados del sector
del acero. Este indicador muestra la capacidad de generar utilidad en la intermediacién y comercializacién de los

productos del acero al consumidor final.
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Como parte de este compromiso, el Emisor y subsidiarias ha depositado en una cuenta restringida creada a
favor del Fondo de Titalarizacion, un monto de US$924,000, los cuales sirven de respaldo para el pago de los valores
de titularizacion y el saldo no deberd exceder a los proximos cuatre montos de cesion mensual de TNujos financieros.
Este saldo fue reconocido como un anticipo a obligaciones por derechos titularizados dentro de los activos corrientes
de Tn Compuiia.

Condiciones especiales:

~  Los fondos que las Cedentes reciban en virtud de lacesion de los derechos sobre flujos financieros
futuros, que clectde al Fondo de Titulanizacion serin invertidos por las Sociedades para la
reestructuracion  de pasivos, especificamente para la reestructuracion de pasivos  corrientes
perteneeientes @ Alutech, S AL de C V.

»  Las Cedenies se encontrardn sujetas a cumplir con los siguientes ratios:

Apalancamiento: La sumatoria de los pasivos linancicros dividido entre el patrimonie de las
sociedades en conjunto no deberd ser mayor a 5 veces.

Eficiencia operativa: La sumatoria de los gastos de administracién, ventas y despacho no deberi
cxceder el veinte por ciento de los ingresos de las sociedades.

Los ratios deberdn ser medidos con cifras financieras a junio y diciembre de cada ario.

#  Garantia prendaria: como respaldo adicional de la emisién, se constituird sin desplazamiento a favor de los
tcnedores de valores sobre inventario (materia prima, y producte terminado), valuade en un monto
aquivalente al ciento cincuenta por ciento (150%) del monto aprobado de la emisidn, que serd equivalente a
veinticuatro millones trescientos mil ddlares de los Estados Unidos de América (US$24,300,000). El valor
de la garantia prendaria tendrd que ser certificado por el auditor externo de los originadores semestralmente.
Si la prenda constituida se destruye o deteriorase a tal grado de representar un valor menor al anteriormente
estipulado, los originadores estan en su obligacion de mejorar la garantia correspondiente.

Alutech, 8. A. de C. V., se compromete a compensar contablemente o reintegrar en su totalidad cualquier
porcién, ya sea total o parcial, del monto de cesion mensual que haya sido enterado desde Alutech El Salvador,
S. A. de C. V., al Fondo de Titularizacién dentro de los primeros 30 dias, prorrogables a treinta dias
adicionales a solicitud de estas.

‘/

b. Emision de Certificado de Inversion “CIALUTECH1’":

Alutech, S. A. de C. V. (Emisor) efectud una emisién de certificados de inversidn en los meses de marzo y abril
de 2021 por un monto de US$19,000,000 bajo la denominacién “CIALUTECH]1”. A continuacidn, se detallan las

principales caracteristicas de esta emision:
p /é/{%’@
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Los valores emitidos son obligaciones consistentes en certificados de inversién negociables, representados por
anotaciones electrénicas de valores en cuenta a favor de cada uno de sus titulares y representardn su participacién
individual en un crédito colectivo a cargo de la entidad emisora. El monto autorizado para la emisién es hasta por
US$60,000,000.

Estos certificados de inversién podrén ser redimidos parcial o totalmente de forma anticipada. La redencién se
efectuard al valor del principal a redimir, segiin aparezca anotado electrénicamente en los registros de CEDEVAL,
S.A. de C.V. Encaso de redencién anticipada, el emisor deberd informar a la Superintendencia del Sistema Financiero,
Bolsa de Valores de El Salvador y Central de Depésito de Valores con quince dias de anticipacién; por medio de nota
emitida por el presidente de Alutech, S.A. de C.V. o apoderado designado para tal efecto, debidamente legalizada por
un notario.

Los tramos de la emisién de certificados de inversién representados por anotaciones electrénicas de valores en
cuenta, podra tener un plazo mdximo de cinco afios, contados a partir de la fecha de su colocacién.

El capital se pagaré al vencimiento del plazo o de acuerdo con las programaciones de amortizacién de capital que
se hayan establecido para cada colocacidn, y los intereses se pagardn de forma mensual, trimestral, o semestral, de
acuerdo con lo establecido en cada tramo, a partir de la fecha de su colocacidn y a través del procedimiento establecido
por la Central de Depdsitos de Valores, S. A. de. C. V. (CEDEVAL, S.A. de C.V)).

En el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos de los certificados de inversién representados por
anotaciones electronicas de valores en cuenta, podrd no tener garantia o estar garantizado con prenda si
desplazamiento sobre inventario, materia prima y producto terminado. Esta opcidn estard a cargo del emisor y se
definird al momento de realizar las colocaciones en Bolsa. En el caso de que los tramos que conforman los certificados
de inversién sean garantizados con prenda sin desplazamiento, esta tendra las caracteristicas siguientes:

¢ Porun monto equivalente al 125% del monto comprendido en el tramo a negociar;

s La garantia permanecerd vigente por el plazo de la emision o hasta su completa cancelacién;

» El valor de la garantia prendaria tendrd que ser certificado por el auditor externo del emisor semestralmente;

e Sila prenda constituida se destruyese o deteriorase a tal grado de representar un valor menor sobre el cual ha
sido constituida, el emisor deberd mejorar la garantia correspondiente o sustituir los bienes pignorados para
cubrir el monto de la emisién garantizado con la prenda sin desplazamiento;

o La garantia prendaria serd otorgada por medio de escritura de constitucién de prenda sin desplazamiento por
el presidente de Alutech, S.A. de C.V. o apoderado especialmente designado para tal efecto y se deber4
inscribir en el Registro Especial de Garantias Mobiliarias del Registro Mercantil de la Repudblica de Honduras,
quedando vigente la inscripcién por un plazo de cinco anos.

Los fondos que se obtengan por la negociacidn de esta emision serdn invertidos por el Emisor para reestructuracién
de deuda a corto, mediano y largo plazo.

El Emisor se encontrard sujeto a cumplir con los siguientes ratios financieros:

» Apalancamiento Financiero: La sumatoria de los pasivos financieros dividido entre el patrimonio del emisor,
no debera ser mayor a 3.5 veces.

e Deuda / EBITDA: La sumatoria de la deuda financiera del emisor dividido entre la utilidad antes de
impuestos, depreciacién y amortizaciones (EBITDA) no debera ser mayor a 5 veces.

» EBITDA/ Gasto financiero: La utilidad antes de impuestos, depreciacién y amortizaciones (EBITDA) entre
el gasto financiero no deberd ser menor a 2 veces.

» Pago de dividendos: El emisor no podrd pagar mds del 25% de las utilidades retenidas al cierre del perfodo

anterior y del 25% de las utilidades netas generadas en ¢l periodo en curso.
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el valor de mercado de los Bonos emitidos y en circulacion disminuya a una suma menor a aquella que los Tenedores
Registrados hayan pagado por la compra de fos Bonos mencionados,

7. Riesgo de tratamiento [iscal

El Emisor no puede garantizar que s¢ mantendri el tratamicento fiscal actual en cuanto a los intereses
devengados por los Bonos y las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los Bonos, ya gue la
eliminacidn o modificacion de dichos beneficios compete a las autoridades nacionales. El Emisor tampoco puede
garantizar el marco juridico que regula la emision en materia fiscal, se mantendrd durante la vigencia de los Bonos.

8. Riesgo de tasa de interds,

En caso de que los Bonos paguen una tasa fija hasta su vencimiento, si las tasas de interds aumentan de los
niveles de tasa de interds vigentes al momento en que se emitieron los Bonos de esta Emisidn, el inversionista perderfa
la oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y recibir tasas de interés superiores.

En el evento de que un Suplemento determine que la tasa de interés que devengard cualquiera de las Series
de fos Bonos serd una tasa variable, dicho Suplemento contendrd el mecanismo de determinacion de la tasa variable,
el plazo en que se revisard la misma antes del inicio de cada perioda de interds, el cual no deberd ser menor a dos (2)
dias, si estard sujeto a minimo o mdximo, entre otros. Cualquier Serie en que se determine una tasa de interés variable
referenciada a la tasa LIBOR, el Suplemento en que se comuniquen los términos de dicha Serie contendri el
mecanismo para la determinacidn de una tasa de interés alterna cuando ésta tasa deje de ser publicada.

9. Riesgo Legal.

El Emisor estd expuesto al riesgo legal que se da cuando existen omisiones en los estdndares de calidad y
sanidad de los productos, o bien, cuando existen posibilidades de emitir resoluciones judiciales o administrativas
desfavorables a la entidad las que eventualmente podian anular la comercializacion de algunos productos vendidos
por las compaiiias que conforman a Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Division Acero.

10. Riesgo Cambiario.

El riesgo cambiario surge cuando las futuras transacciones comerciales o los activos o pasivos reconocidos
estdn denominados en una moneda que no es funcional de [a entidad. Alutech, S.A. de C.V. mitiga este riesgo
generando divisa en délares producto de sus operaciones comerciales en El Salvador y exportaciones a Estados Unidos
y el Caribe, asi como la participacién de segmentos de mercado en Honduras y Nicaragua.

11. Riesgo de Gobierno Corporativo.

El Emisor mantiene una serie de procesos y politicas de gobierno corporativo que abarcan al grupo de
compafiias y paises que la integran, las cuales se describen en la Seccién VI, literal D de este prospecto. Estos
procesos y politicas no han sido estructurados bajo las gufas establecidas en el Acuerde No. 12-2003 de la SMV y no
necesariamente habrd coincidencia total entre dichas politicas y las gufas recomendadas para los emisores
establecidos en la Repiblica de Panamad.

C. Del Entorno:

1. Riesgo econdmico de Honduras

Los activos del Emisor estdn ubicados principalmente en Honduras, aunque mantiene activos y operaciones en
Estados Unidos, Guatemala, El Salvador, Nicaragua, Costa Rica, Panamd, Republica Daminicana. En consecuencia,



23

la condicién financiera y los resultados operativos del Emisor, incluyendo su capacidad de cumplir sus obligaciones
bajo los Bonos, dependen en buen grado de las condiciones politicas y econémicas prevalecientes en Honduras.

2. Riesgo relacionado a la correlacidn con el desempefio de la economia hondurefia v global.

La pandemia COVID-19 aiin deja sentir sus posibles efectos negativos tales como: riesgos de desabastecimiento
en sus inventarios ante limitada produccién mundial desde el 2020, retrasos en el traslado de materia prima
provenientes de proveedores internacionales y volatilidad en los precios del acero.

3. Riesgo de politica macroecondémica,

La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las politicas econémicas,
monetarias u otras politicas del gobierno hondurefio y de los demds pafses en que mantenga operaciones. Por ende,
ciertos cambios en las politicas econdémicas, monetarias u otras politicas del gobierno hondurefio podrian tener un
impacto negativo en el sector industrial y de la construccién, aunque resulta dificil anticipar dichos cambios y la
magnitud de dicho impacto en el abstracto. Por otro fado, el Emisor no puede garantizar que el gobierno hondurefio
y de los demds paises donde opera, no intervendrd en ciertos sectores de la economia de manera que afecte
desfavorablemente el negocio y operaciones industriales y de la construccién y en tdltima instancia en la capacidad
del Emisor de cumplir con sus obligaciones derivadas de la presente emisién de Bonos.

4. Riesgo Soberano.

El Emisor podria resultar afectado por la valnerabilidad en la capacidad de pago de los paises en donde opera
para cumplir con sus obligaciones frente a shocks, tanto internos como externos. En ese sentido, al cierre del 2019
se observo que Honduras se ubicd en la posicién 101 del indice de competitividad global realizado por el FMI, donde
al ser evaluado por el tipo de infraestructura con la que cuenta, se ubicd en la posicién 99 de un total de 141 pafses
evaluados,

Asi mismo, se logré identificar que en cuanto a los indicadores que mide la estabilidad politica de Honduras
esta alcanzg una puntuacién de 39.1 de 100 puntos posibles al igual que para el eje de la calidad reguladora donde
alcanzé 46.6 puntos de 100 posibles. Al evaluar el indice de desempefio logistico de dicho pafs se ubicé en una
posicidn de 2.6 de 5 posibles.

Por su parte, El Salvador al ser evaluado por el tipo de infraestructura con la que cuenta, el pais se ubicé en
la posicién 90. Ademas, se logrd identificar que en cuanto a los indicadores que miden la estabilidad politica de El
Salvador estd alcanzd una puntuacién de 46.2 de 100 y en el gje que mide de la calidad reguladora alcanz6 62 puntos
de 100 posibles. Al evaluar el indice de desempeiio logistico de dicho pais se ubicé en una la misma posicién que
Honduras (2.6/5).

Por su dltimo, en cuanto al riesgo politico de ambos paises medido por diversos indicadores evaluados por el
Banco Mundial a través de “The Worldwide Governance Indicators” (WGI por sus siglas en inglés), Honduras obtuvo
un puntaje de 27.9 de los 100 puntos posibles para el indicador de Efectividad total del gobierno, que involucra las
percepciones de los agentes acerca de la calidad de los servicios piblicos, servicio civil y el grado de independencia
de Ias presiones politicas, mientras que El Salvador alcanzé un puntaje de 36.5/100. Por otra parte, ambos pafses al
ser evaluados por su Calidad regulatoria, donde se mide la capacidad para formular e implementar politicas que
promuevan el desarrollo del sector privado, Honduras alcanzé un puntaje de 46.6/100, puntaje por debajo a lo
alcanzado por El Salvador (62/100). Como ultimo factor de evaluacién, se identific6 que Honduras present$
percepciones mds bajas acerca de la confianza que los agentes tienen acerca de la calidad de la ejecucién de los
derechos de propiedad, la policia y los tribunales, teniendo un puntaje de 16.4 de 100 posibles, mientras que Ej

Salvador obtuvo una puntuacién de 19.7/100.

5. Riesgo de inflacidn




24
Axiste el riesgo de un aumento generalizado y continuo en los precios de salarios, bienes, servicios y productos
que tenga camo consecuencia una caida en el poder adquisitivo del dinero,
D.  Dela Industria:

1. Riesgodel entorno

Las operaciones del Bmisor estdn vinculadas con el sector industrial y de la construccion, principalmente en
Honduras pero con presencia en otros paises de la region centroamericana, por o que factores de riesgo de esta industria
pueden afectar al Emisor.

2. Riesgo reculatorio

Las actividades del Emisor no se encuentran sujetas a la supervisién de ente regulador especifico, pero un cambio
en las leyes y regulaciones generales aplicables al sector industrial o de la construccién en Honduras y los demds
paiscs en que operen podria afectar el desempefio y capacidad de repago del Emisor.

3. Riesgo de aumento de competencia

El Emisor tiene como actividad principal la Fabricacién, venta y distribucién de ldminas de zine, canaletas de
acero, material labla yeso y otros materiales para la construccidn en mercado local, centroamericano y de Repiiblica
Dominicana a través de su venta a compaiifas relacionadas. El Emisor asume el riesgo de competencia dentro del
sector de la industria en que opera y sus ingresos provienen de los flujos generados por las compaiifas que conforman
a Alutech, S.A de C.V, y empresas relacionadas, las cuales tienen su giro de negocio en la fabricacién, compra,
venta, distribucidn, importacidn, exportacion, comercializacidn y transporte de techos, asi como maquinaria,
herramientas, repuestos, materia prima y materiales para la construccién.

Este riesgo de competencia podria impactar en las utilidades del Emisor, en el caso de que la competencia se
torne mas agresiva dentro del sector, ya que sus produclos y servicios también son ofrecidos por otras empresas en
sus respectivos mercados.

4. Rieseo por volatilidad,
El mercado de capitales en general estd sujeto a la volatilidad en los precios de los activos y a los retornos generados
por los mismos. En el caso de Bonos, cualquier factor que afecte la oferta y/o la demanda, podria incrementar [a
volatilidad del precio de los valores y la percepcidn de riesgo del Emisor.
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L. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. Detalles de la Oferta:

1. Autorizacion y tipo de valores:

La emisi6n y oferta piiblica del Programa Rotativo de Bonos, al igual que los términos y condiciones de los
mismos, fue autorizada mediante resolucién del Consejo de Administracién del 08 de noviembre de 2022 de Alutech,
S.A. de C.V. actuando como Emisor.

El programa rotativo de la presente emisién cuenta con un periodo de vigencia definido de hasta 10 afios, tal
como lo establece la regulacién vigente en Panamd, por lo que el presente Programa Rotativo de Bonos cuenta con
un periodo de disponibilidad de plazo determinado.

El Programa rotativo ofrece al emisor la oportunidad de emitir nuevos valores en la medida que exista la
disponibilidad segiin los términos del Programa. En ninglin momento el saldo insoluto de los valores en circulacién
de todas las series podra ser superior a los Cien Millones de Délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América (US$100,000,000.00). En la medida en que se vayan cancelando los valores emitidos y en circulacién,
el Emisor dispondrd del monto cancelado para emitir valores nuevos. El término rotativo de este programa no
significa la rotacién o renovacion de valores ya emitidos. Estos deberdn ser cancelados en sus respectivas fechas de
vencimiento o previo segiin las condiciones de redencién anticipada detalladas en sus respectivos valores. El programa
deberd estar disponible, hasta cuando el Emisor asi{ lo crea conveniente, siempre y cuando cumpla con los
requerimientos de la SMV y de Latinex.

La Fecha de Oferta Inicial de la Emisién de Bonos serd el 16 de noviembre de 2023, previa autorizacién
concedida mediante Resolucidn SMV No. 418-23 de 25 de octubre de 2023.

2. Monto:

La presente serd por un monto de Cien Millones de Délares (US$100,000,000.00), Ia cual representa 1.19 veces
el capital pagado del Emisor a 31 de octubre de 2022.

3. Emisor:

Los Bonos serdn emitidos y ofrecidos pdblicamente por Alutech S.A. de C.V., en calidad de Emisor. Las cifras
presentadas en este Prospecto Informativo son las del Emisor y sus subsidiarias (“Division Acero™).

4, Precio Inicial de ia Oferta:

Los Bonos serédn ofrecidos por Emisor, inicialmente, en el mercado primario a la par, es decir, al cien por ciento
(100%) de su valor nominal. No obstante lo anterior, ¢! Emisor podrd, de tiempo en tiempo, cuando o considere
conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor
nominal segin las condiciones del mercado financiero en dicho momento. Los Bonos podrin ser objeto de
deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecios, segiin lo determine el Emisor, de acuerdo a las
condiciones del mercado.

Cada Bono serd entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono, mds intereses
acumulados hasta la Fecha de Liquidacién. La “Fecha de Liquidacién” de un Bono serd la fecha en la que el Emisor
reciba el pago del precio de venta acordado para dicho Bono. En ¢l caso de que la Fecha de Liquidacién del Bono sea
distinta a la de una Fecha de Pago de Interés, al precio de venta del Bono respectivo se le sumaran los intereses
acumulados correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha de Liquidacion y la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente precedente (o Fecha de Emisidn, si se trata del primer periodo de pago de interés).

5. Inversionistas y Ausencia de Limite de Inversion: %7/3
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La oferta piablica de los Bonos no estd dirigida a ningidin tipo de inversionistas en particular, Por tanto, Jos
Bonos objeto de la presente Emisidn no serdn ofrecidos dnicamente a inversionistas que presenten un perfil especilico
y podrin ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores, siempre y cuando exista
disponibilidad en el mercado.

Igualmente, ni la emisién ni el Emisor al ser una sociedad extranjera mantienen limitantes o restricciones en
cuanto al ndmero de Tenedores, domicilio de éstos o restriceiones a los porcentajes de tenencia que puedan
menoscabar la liquidez de los Bonos.

6. Ausencia de derecho preferente de suscripeién:

Ni los accionistas, directores, dignatarios, y/o cjecutivos del Emisor, ni otros terceros tendrdn derecho de
suscripcion preferente sobre los Bonos a que se refiere esle Prospecto. Los accionistas, directores, dignatarios y/o
ejecutivos del Emisor podrdn comprar los Bonos de la presente Emisidn si asi lo desean, participando bajo las mismas
condiciones que los demds inversionistas.

7. Series:

El Emisor se reserva el derecho de emitir varias Series y de emitir nuevos Bonos en la medida que exista
disponibilidad, con la condicién de que ¢l monto total de todas las Series en circulacién no sobrepase el monto
estipulado por el programa. El monto de cada Serie serd notificado por el Emisor mediante un Suplemento enviado a
la SMV y a Latinex al menos tres (3) dias antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva. En la medida en que se
vayan cancelando los Bonos emitidos y en circulacién, el Emisor dispondra del monto cancelado para emitir Bonos
nuevos. El término rotativo de este programa no significa la rotacién o renovacion de Bonos ya emitidos. Los Bonos
deberin ser cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento o previo segin las condiciones de redencidn
anticipada detalladas en cada Bono. El Programa Rotativo y sus Series deberdn tener un plazo de vigencia definido,
el cual no podrd ser mayor a diez (10) afos.

8. Plazo y Pago de Capital

Los Bonos serdn emitidos en distintas series, con distintos plazos de vencimiento a capital. El Emisor
determinar el monto de cada serie, la fecha de oferta, su plazo, precio de venta, tasa de interés, calendario de repago
de capital, redencién anticipada, si contard con fondo de amortizacién o no y en caso afirmativo, sus condiciones. Si
se resuelve que la Serie de que se trate contard con un fondo de amortizacién, se incluird una tabla de amortizacion.
El Emisor enviard esta informacidén a la SMV y Latinex para su autorizacion al menos tres (3} dfas habiles de la
Fecha de Oferta de la Serie respectiva, mediante un suplemento informativo.

El Programa Rotativo de Bonos tendrd un plazo de vigencia que no excederd de diez (10) afios.

9. Tasa de interés:

El Emisor fijard los términos de cada Serie, incluyendo la Tasa de Interés que devengaran los Bonos, si dicha
tasa serd fija o variable y todos los términos serdn comunicada mediante suplemento al Prospecto Informativo enviado
ala SMV y a Latinex para su autorizacién al menos tres (3) dfas hdbiles antes de la Fecha de Oferta de la(s) Serie(s)
a ser ofrecida(s). La base del célculo de los intereses de los Bonos serd dias calendarios entre trescientos sesenta (360)
dias.

En el evento de que un Suplemento determine que la tasa de interés que devengard cualquiera de las Series
de los Bonos serd una tasa variable, dicho Suplemento contendré el mecanismo de determinacion de la tasa variable,
el plazo en que se revisard la misma antes del inicio de cada periodo de inter€s, ¢l cual no deberd ser menor a daos (2)
dfas, si estard sujeto a minimo o méximo, entre otros. Cualquier Serie en que se determine una tasa de interés variable
referenciada a la tasa LIBOR, el Suplemento en que se comuniquen los términos de dicha Serie contendrd el
mecanismo para la determinacién de una tasa de interés alterna cuando ésta tasa deje de ser publicada a partir del

préximo afio.
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Exclusivamente para aquellas Series de Bonos en que el Emisor establezca una tasa de referencia variable
asociada a una tasa de referencia internacional, se aplicardn las siguientes reglas:

a. Siantes de la finalizacidn de cualquier Periodo de Interds el Agente de Pago, le notifica al Emisor y a los
Tenedores Registrados de los Bonos que ha ocurrido cualquier Evento de Reemplazo de la Tasa de
Interés, entonces el Emisor y la Mayorfa de los Tenedores Registrados de los Bonos (ésta dltima a través
del Agente de Pago) negociardn de buena fe una tasa de interés de referencia en sustitucién de la Tasa de
referencia internacional (incluyendo algin ajuste a la referencia (si hubiera) incorporada en él que deba
hacerse para compensar el diferencial entre la tasa variable y la tasa de interés de referencia que sustituya
a ésta Gltima) para la determinacidn de la tasa de interés aplicable a los Bonos a partir del préximo Periodo
de Interés, dando la debida consideracién a cualquier convencién que esté evolucionando o en ese
momento exista para facilidades de crédito y/o emisiones de titulos valores, o similares denominadas en
délares de los Estados Unidos de América en lo que respecta a tales referencias alternas (en adelante la
“Tasa de Sucesidn’}.

b. La Tasade Sucesi6n, asi como cualquier otro cambio, serd comunicado por el Agente de Pago por escrito
al Emisor y a los Tenedores Registrados. El Emisor, a su vez, procederd a comunicar la Tasa de Sucesién,
asf como cualquier otro cambio, a la SMV, mediante la divalgacion de un comunicado escrito, en formato
de documento portable (pdf), publicado a través del Sistema Electrdnico para la Remision de Informacidén
(SERI) de la SMV y empezard a regir al Periodo de Interés inmediatamente siguiente.

c. En caso de que el Emisor y la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos no acuerden
oportunamente antes del inicio del préximo Periodo de Interés, una Tasa de Sucesién u otros cambios
pertinentes, se seguird aplicando durante dicho préximo Periodo de Interés, la tasa de referencia utilizada
para el Perfodo de Interés inmediatamente anterior, y el Agente de Pago se lo comunicard por escrito al
Emisor y a los Tenedores Registrados. El Emisor, a su vez, procederd a comunicar que no se logré acordar
una Tasa de Sucesidn, u otros cambios pertinentes, a la SMV, mediante la divulgacién de un comunicado
escrito, en formato de documento portable {pdf), publicado a través del SERI.

d. El Agente de Pago, una vez haya hecho la comunicacidn mencionada en el parrafo anterior (y sin haberse
logrado un acuerdo respecto de la Tasa de Sucesién de conformidad con lo establecido en esta Seccién,
podrd, ademas, conforme a instrucciones que reciba de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los
Bonos, proceder a emitir una Declaracién de Vencimiento Anticipado y entonces los mismos se
consideraran de plazo vencido. No obstante, lo anterior, el Agente de Pago (siguiendo las instrucciones
de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos) podrd acordar una extension al plazo para
lograr un acuerdo con el Emisor sobre la Tasa de Sucesion.

Las partes convienen asimismo que si luego de que se haya establecido una Tasa de Sucesién conforme a lo
dispuesto en la presente seccidn, el Agente de Pago no pudiese obtener cotizaciones de la Tasa de Sucesién, entonces
el Agente de Pago notificard por escrito al Emisor, a la Mayorfa de los Tenedores Registrados de los Bonos (ésta
tltima a través del Agente de Pago), a partir de la fecha de dicha notificacion y 4 durante un periodo de treinta (30)
dias calendarios, negociardn de buena fe con miras a encontrar una tasa de referencia alterna que sea mutuamente
aceptable como base para la determinacidn de la tasa de interés aplicable a los Bonos. Si las partes no pudiesen llegar
a un acuerdo sobre dicha tasa de referencia alterna, entonces el Agente de Pago, si la Mayorfa de los Tenedores
Registrados de los Bonos asi se lo solicita, emitird una Declaracién de Vencimiento Anticipado de los Bonos de
conformidad a lo dispuesto en la presente seccidn. Y si habiéndose establecido una nueva tasa de referencia alterna
(incluyendo algin ajuste matemdtico u otro ajuste a la referencia (si hubiera) incorporada en elia) conforme a lo
indicado en esta seccién, el Agente de Pago no pudiese obtener cotizaciones de dicha tasa de referencia, entonces
durante un perfodo de treinta (30) dfas calendario, el Agente de Pago podrd seguir el mismo procedimiento arriba
indicado, para establecer una nueva tasa de interés alterna (incluyendo algin ajuste matemdtico u otro ajuste a la
referencia (si hubiera) incorporada en ella). Si las partes no pudiesen llegar a un acuerdo sobre dicha tasa de referencia
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alterna, entonees el Agente de Pago, si la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos asi se lo selicita, emitird
una Declaracion de Vencimiento Anticipado de los Bonos.,

En relacion con la implementacidn de una Tasa de Sucesidn u otras que pudiesen reemplazar a esta iltima, ¢l
Agente de Pago tendrd derecho a Hevar a cabo cualesquicra cambios operativos, teenolégicos, administralivos o de
procesos, los cuales comunicard oportunamente al Emisor y a los Tenedores Registrados y al Fiduciario. Dichos
cambios incluyen temas como frecuencia de fa determinacidn de la tasa de interds, pago de intereses, entre otros, gque
sean aproptados para reflejar la adopeion de la Tasa de Sucesion o cualquier olra tasa de relerencia que reemplace
esta dllima y para permitir su administracion.

Para los efectos de los Bonos de esta Emision, queda entendido y convenido que cualquier Tasa de Sucesion
o cualquier otra tasa de referencia que la reemplace, en ningtin caso serd inferior a cero (0).

Las disposiciones establecidas anteriormente son solamente para los efectos del establecimiento, uso y
aplicacion de la Tasa de Sucesion o de aquellas otras tasas de referencia que a su vez la pudiesen reemplazar. Por lo
tanto, los demds términos y condiciones establecidos en esta seccion, incluyendo el margen aplicable o porcentaje a
ser cobrado sobre fa Tasa de referencia fijada inicialmente por el Emisor o sobre la Tasa de Sucesion o sobre aquellas
otras tasas de referencia que a su vez pudiescn aplicar, la periodicidad de pago de intereses, la tasa de mora, etcélera,
no se entenderdn modificados y, por ende, continnardn aplicando, inclusive respeeto de la Tasa de Sucesidn o aquellas
otras tasas de referencia que a su vez la sucedan. La Tasa de Sucesién o de aquellas otras tasas de referencia que a su
vez la pudiesen reemplazar, no constituird una modificacion a los términos y condiciones de la Emisién y por [o tanto
no aplicariin los tramites de registro de modificacion de términos y condiciones ante la SMV,

10. Periodo de interés:

El Periodo de Interés serd, para cada Bono, el periodo que comienza en su Fecha de Emisidn Respectiva y termina
en la Fecha de Pago de Interés inmediataimente siguiente; y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de
Pago de Interés y termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente.

11. Fechas de Pago:

L.os Bonos de cada Serie devengardn intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de Vencimiento
o Redencién Anticipada. Para cada una de las Series, los intereses se pagardn en las fechas de pago de interés
establecidas por el Emisor para los Bonos de dicha Serie (cada una, una “Fecha de Pago de Interés”). En caso de que
una Fecha de Pago de Interés o Fecha de Vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Habil, la Fecha de Pago de
Interés o la Fecha de Vencimiento, segiin sea el caso, deberd extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin correrse dicha Fecha de Pago o de Interés o Fecha de Vencimiento a dicho Dia Hébil para los
efectos def cémputo de intereses y del periodo de interés subsiguiente.

12. Forma de Pago del Capital e Intereses:

El capital ¢ intereses de los Bonos, cuando se pague en efectivo, serdn pagados en Délares de los Estados
Unidos de América o valor equivalente en otra moneda que determine el Emisor, segin sea determinado en el
Suplemento al Prospecto Informativo y aprobado por la SMV. En ¢l caso de Bonos Globales, la emisién, liquidacién
y pago de capital e intereses en moneda distinta al Délar de los Estados Unidos de América estard sujeto a los
procedimientos y requisitos que establezca Latinex y Latinclear al respecto.

Para aquellos Bonos emitidos de forma global, consignados en Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(Latinclear} y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de Pago, Registro y Transferencia hard los pagos
por intermedio de Latinclear. Recibidas las sumas por Latinclear, ésta hard los pagos que correspondan a los
respectivos Participantes, y estos a su vez los pagardn a los Tenedores Indirectos.
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Los Bonos serdn emitidos en tiwlos nominativos y registrados, ¢n denominaciones de mil Dolares
(US$1,000.00), v sus miltiplos o valor equivalente en otra moneda que determine el Emisor, segiin sea determinado
en el Suplemento al Prospecto Informativo y aprobado por la SMV. En el caso de Bonos Globales, fa emision,
liquidacidn y pago de capital ¢ intereses en moneda distinta al Délar de los Estados Unidos de América estard sujeto
a los procedimientos y requisitos que establezca Latinex y Latinclear al respecto.

{a) Bonos Globales

Los Bonos Globales solamente serdn emitidos a favor de una central de valores, en uno o mds titulos globales,
en forma nominativa y registrada. [nicialmente, fos Bonos Globales serdn emitidos a nombre de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear™), quien acreditard en su sistema interno el monto de capital que
corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinelear (el “Participante”™ o en caso de ser més
de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas serdn designadas inicialmente por el Emisor o la persona que éste
designe. La propiedad de los derechos bursitiles con respecto a los Bonos Globales estard limitada a Participantes o
a personas que los Participantes le reconozean derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad
de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales serd demostrada, y el traspaso de dicha propiedad serd
efectuado tnicamente a través de los registros de Latinclear (en relacion con los derechos de los Participantes) y los
registros de los Participantes (en relacidn con los derechos de personas distintas a los Participantes). El Tenedor
Registrado de cada Bono Global serd considerado como el tinico propietario de dicho Bono en relacién con todos los
pagos que deba hacer el Emisor, de acuerdo a los términos y condiciones de tos Bonos.

Mientras Latinclear sex el Tenedor Registrado de los Bonos Globales, Latinclear serd considerado el tnico
propietario de los Bonos representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos bursdtiles con respecto
a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcién alguna de los Bonos Globales sca registrada a nombre suyo.
En adicién, ningiin propietario de derechos bursitiles con respecto a los Bonos Globales tendrd derecho a transferir
dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear. Un inversionista podrd realizar
la compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea Participante de Latinclear.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se hardn a Latinclear como el Tenedor Registrado
de los mismos. Serd responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los pagos
realizados por cuenta de los propietarios de derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales y por mantener,
supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursitiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacién con los Bonos Globales, acreditard
las cuentas de los Participantes en proporcidn a sus respectivos derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales,
de acuerdo a sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditardn inmediatamente las cuentas de custodia de los
propietarios de derechos bursitiles con respecto a los Bonos Globales, en proporcién a sus respectivos derechos
bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

En vista de que Latinclear dnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actian por
cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursdtiles
con respecto a los Bonos Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes,
podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomard cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado,
tinicamente de acuerdo a instrucciones de uno o més Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursétiles con respecto a los Bonos Globales, y tinicamente en relacién con la porcién del total del capital de los
Bonos con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de la
Repiblica de Panamd y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacién y compensacién de valores emitida
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por la Superintendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus
Participantes y facilitar la compensacién y liquidacién de transacciones de valores entre Participantes a través de
anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos.

Los Participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podran incluir
otras organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estdn disponibles a terceros como bancos, casas de
valores, fiductarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un Participante,
y4 sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Acuerdo con el Emisor
celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligara a Latinclear y/o a los Participantes o podrd interpretarse en el sentido
de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los
Bonos, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores
Registrados de los Bonos en concepto de pago de intereses devengados se hard con el dinero que para estos fines
proporcione el Emisor.

(b) Bonos Individuales

Los Bonos Individuales podréin ser emitidos a favor de cualquier persona que no sea una central de custodia.
En adicién, cualquier tenedor de derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales podra solicitar la conversién
de dichos derechos bursdtiles en Bonos Individuales mediante solicitud escrita dirigida al Participante que le ha
reconocido derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales, lo cual necesariamente implica una solicitud
dirigida a Latinclear formulada de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, presentada a través de un Participante.
En todos los casos, los Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos bursitiles con respecto
a los Bonos Globales serdn registrados en los nombres que el Participante correspondiente le indique al Agente de
Pago, Registro y Transferencia (como representante del Emisor) por escrito y emitidos en las denominaciones
aprobadas conforme a la solicitud de Latinclear.

Correrdn por cuenta del tenedor de derechos bursétiles que solicita la emisién de Bonos Individuales
cualesquiera costos y cargos en que incurra, directa o indirectamente, el Emisor en relacién con la emisién de dichos
Bonos Individuales.

I. Denominacién de los Bonos:

Los Bonos serdn emitidos en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) o sus muiltiplos o valor equivalente en
otra moneda que determine el Emisor, segiin sea determinado en el Suplemento al Prospecto Informativo y aprobado
por la SMV. En el caso de Bonos Globales, la emisién, liquidacién y pago de capital e intereses en moneda distinta
al Délar de los Estados Unidos de América estard sujeto a los procedimientos y requisitos que establezca Latinex y
Latinclear al respecto.

2. Moneda de pago de la obligacidn

Las obligaciones de pago derivada de los Bonos se pagardn en Délares de los Estados Unidos de América,
“US§”. En el caso de Bonos Globales, {a emisidn, liquidacién y pago de capital e intereses en moneda distinta al
Délar de los Estados Unidos de América estard sujeto a los procedimientos y requisitos que establezca Latinex y
Latinclear al respecto.

3. Emisidén, Autenticacién y Registro

Los Bonos serdn emitidos inicialmente en uno o mas macrotitulos o titulos consignados en una central de
valores, los cuales podrdn ser intercambiados por titulos individuales. Para que los Bonos sean una obligacién vélida,
legal y exigible del Emisor, los mismos deberdn ser firmados en nombre y representacién del Emisor por las personas
designadas para tales efectos, de tiempo en tiempo, y podri ser firmado, fechado y antenticado por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia como diligencia de autenticacién, en la fecha que el Emisor reciba valor por dicho Bono. La
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autenticacién de los Bonos no implicard en forma alguna que el Agente de Pago, Registro y Transferencia garantiza
las obligaciones de pago del Emisor con respecto a los Bonos, Las firmas en los Bonos podrdn ser impresas, pero al
menos una deberd ser en original,

Cada Bono serd fechado y registrado por el Emisor en el dfa de su expedicién ("Fecha de Expedicion™). El
Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendrd en sus oficinas principales un registro de los Bonos (en adelante
el “Registro de Tenedores™) de los tenedores de los Bonos (en adelante, los “Tenedores Registrados™), en el cual sc
anotard: (1) la Fecha de Expedicién de cada Bono, el mimero de Bonos de que sea titular cada Tenedor Registrado, y
valor nominal de cada uno de los Bonos; (2) el nombre y direccién del Tenedor Registrado de cada uno de los Bonos
que sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguicentes endosatarios o cesionario del mismo;
(3) la forma de pago de fos intereses y el capital, clegida por cada Tenedor Registrado; (4) el monto pagado a cada
Tenedor Registrado en concepto de capital e intereses; (5) los gravamenes y restricciones legales y contractuales que
se han establecido sobre los Bonos; (6) el nombwe del apoderado, mandatario o representante de los Tenedores
Registrados o de la persona que haya adquirido poder de dircecion de acuerdo a la ley; y (7) cualquier otra informacion
que el Agente de Pago, Registro y Transferencia considere conveniente. A su vez, se mantendrd la siguiente
informacion:

Bonos emitidos y en civeulacion: a. por denominacién y nlimero
Bonos no emitidos y en custodia
Bonos cancelados: b. por vencimiento o redencidén anticipada,
c. por reemplazo por Bonos mutilados, destruidos, perdidos o hurtados o
por canje por Bonos de diferente denominacién
d. Bonos no emitidos por ndmero y,
e. cualquier otra informacion que el Agente de Pago, Registro y

Transferencia considere conveniente.

En adicidn a lo anterior, el Agente de Pago, Registro y Transferencia enviard informes mensuales al Emisor, los cuales
deben contener la siguiente informacion, a saber:

Al La fecha de expedicion de cada Bono y el nombre y la direccién de la{s} persona(s) a favor de
quien{es) los Bonos sean inicialmente expedidos, asi como el de cada uno de los subsiguienies
endosatarios de los mismos.

B. Los Bonos emitidos y en circulactdn, por denominacién y nimero.

C. Los Bonos cancelados o redimidos, asf como fos reemplazados por haber sido mutilados, perdidos,
destruido o hurtados, o por canje por Bonos de diferente denominacidn.

Los Bonos son solamente transferibles en el registro. No existen restricciones a la transferencia de los Bonos.

4, Titularidad

Los Bonos serdn emitidos titulos nominativos y registrados.

5. Depésito Previo

A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 202 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, el Emisor ha
establecido el depdsito previo de los Bonos con Central Latinoamericana de Valores S.A. (“Latinclear”), sociedad
organizada y existente de acuerdo a las leyes de Panamad, la cual cuenta con licencia otorgada por la Superintendencia
de Mercado de Valores para actuar como central de valores. El depésito se ha hecho mediante la entrega de los Bonos
Globales.

6. Régimen de Tenencia Indirecta

El derecho de propiedad de las personas que inviertan en los Bonos que estén consignados e inmovilizados ante
una central de valores debidamente autorizada para operar en la Repiiblica de Panama estard sujeto al “Régimen de
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Tenencia Indirecta”, regulado en el capitulo Tercero del Titulo X del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, “por el
cual se crea la Comisién Nacional de Valores”, actnalmente Superintendencia de Mercado de Valores, “y se regula
el Mercado de Valores en la Repiiblica de Panam4”. Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta, el inversionista tendrd
el cardcter de “Tenedor Indirecto” en relacion con aquellos Bonos consignados e inmovilizados ante una central de
valores debidamente autorizada para operar en la Repiblica de Panamd y comprados a su favor a través de una casa
de valores o un intermediario, y como tal, adquirird derechos bursitiles sobre los Bonos de conformidad con lo
dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999. EI término “Tenedor” significa todo tenedor de los Bonos,
ya sea Tenedor Registrado o Tenedor Indirecto.

El Emisor ha autorizado que los Bonos podrdn ser consignados y transferidos a través de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”) o cualquier otra central de valores debidamente autorizada para
operar en la Repiblica de Panamd. Por lo tanto, el Emisor podra representar los Bonos mediante la emisién de titulos
globales o macrotitulos (“Bonos Globales™) a favor de dichas centrales de valores. Tal como se explicé en la seccién
anterior, el Emisor ha contratado a Latinclear para actuar como central de valores en relacién con los Bonos, Por lo
tanto, Latinclear serd el Tenedor Registrado de los Bonos y considerado por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia y el Emisor, como el tinico propietario de los Bonos, mientras que los inversionistas serin considerados
Tenedores Indirectos y como tal, adquirirdn derechos bursétiles sobre los Bonos, de conformidad con lo dispuesto en
el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999. El inversionista, en su condicién de Tenedor Indirecto de los Bonos podri
ejercer sus derechos bursdtiles de acuerdo a la ley, los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Latinclear ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor Indirecto de los Bonos
tinicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mds Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursdtiles con respecto de los Bonos y tinicamente en relacién con la porcién del total del capital de Bonos sobre la
cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrucciones.

El inversionista que solicite que los Bonos que adquiera sean emitidos de forma fisica y a su nombre, no estara
sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta.

En caso de que un Bono tenga a dos (2) o mds personas como su Tenedor Registrado, las instrucciones en
relacién con los Bonos que sean impartidas por estos al Agente de Pago, Registro y Transferencia y el Emisor se
regirdn por las siguientes reglas: (i) si se utiliza la expresién “y” en el Registro, se entenderd come una acreencia
mancomunada y se requeriré la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono identificados en el Registro;
y (ii) si se utiliza la expresién “0” se entenderd como una acreencia solidaria y se requerird la firma de cualquiera de
los Tenedores Registrados de dicho Bono; y (iii) si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera
otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entenderd como una acreencia
mancomunada y por lo tanto se requerird la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono que aparecen en

el Registro.

7. Transferencia de Derechos Bursdtiles y de Bonos Emitidos Fisicamente

Las transferencias de los derechos bursitiles reconocidos a los inversionistas que ostenten la condicién de
Tenedores Indirectos sobre los Bonos depositados y custodiados en Latinclear y acreditados en las cuentas de los
Participantes, serdn efectuadas por Latinclear de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos.

Los Bonos son tnicamente transferibles en el Registro de Tenedores administrado por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia. Cuando cualquiera de los Bonos sea presentado al Agente de Pago, Registro y Transferencia
para que se registre su transferencia, especificamente en el caso de Bonos Individuales, el Emisor entregara al Agente
de Pago, Registro y Transferencia el nuevo certificado que éste emitird a favor del cesionario, de acuerdo a lo
establecido en esta seccion. Para ser transferidos, los Bonos deberan ser debidamente endosados por el Tenedor
Registrado a favor del cesionario y entregados al Agente de Pago, Registro y Transferencia quien cancelard dicho
Bono, expedird y entregard un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido y anotar4 dicha transferencia en el
Registro de Tenedores. El nuevo Bono as{ emitido serd una obligacién vilida y exigible del Emisor, y gozari de los
mismos derechos y privilegios que tenia el Bono transferido. Todo Bono presentado al Agente de Pago, Registro y
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Transferencia para el registro de su transferencia deberd estar debidamente endosado por ¢l Tenedor Registrado
mediante endoso especial, en forma satisfactoria a juicio del Agente de Pago, Registro y Translerencia y a solicitud
del Agente de Pago, Registro y Transferencia o el Emisor, autenticada la [irma ante Notario Piblico.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia no tendrd obligacion de anotar el traspaso en el Registro de
Tenedores y podrd retener el pago de capital o intereses de un Bono que razonablemente creyese no ser genuino y
auténtico o sobre el cual exista algin reclamo, disputa, litigio u orden judicial con relacion a su tenencia, propiedad,
disposicion, secuestro, embargo, validez, legitimidad o transferencia. La anotacion hecha por el Agente de Pago,
Registro y Translerencia en el Registro de Tencdores completard el proceso de transferencia del Bono. EI Agente de
Pago, Registro y Transferencia no anotard transferencias de Bonos en el Registro dentro de fos quinee (15) dias hibiles
inmediatamente precedentes a cada Din de Pago Intereses, Fecha de Redencién Anticipada (de haberla) o Fecha de
Vencimiento. En el evento de que se adquicran Bonos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al
momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia la transferencia de dichos Bonos, s¢ deberd mostrar
evidencia al Agente de Pago, Registro y Translerencia de la retencién del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley
No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de
capital causada en la venta de los Bonos de que se trate, o bien evidencia de que la transierencia no estd sujeta al pago
de dicho impuesto.

8. Canje y denominacién de los Bonos

Siempre y cuando con respecto al mismo no pese ninguna orden de autoridad competente que imposibilite la
negociacién del Bono; los Tenedores Registrados de Bonos emitidos fisicamente podran solicitar por escrito al Agente
de Pago, Registro y Transferencia el reemplazo o canje de uno o mds Bonos de los que sean titulares por otros de otra
denominacién o la consolidacion de varios Bonos por otros Bonos de otra denominacién, siempre que los Bonos sean
de la misma serie y que la denominacion resultante sea igual a Mil Délares (US$1,000.00) y en cualesquiera de sus
miltiplos. Dicha solicitud debera estar acompaiada de los Bonos que desean canjear debidamente endosados.

La solicitud la realizard el Tenedor Registrado por escrito, al Agente de Pago, Registro y Transferencia, en las
oficinas principales de este Gltimo y deberd estar acompafiada de los Bonos que desean canjear debidamente
endosados. Una vez presentada la solicitud de acuerdo con lo contemplado en esta Seccion, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia procederd a anular los titulos canjeados y a entregar los Bonos sustituidas, fos cuales deberdn
coincidir en cuanto a su valor nominal total con el del (de los) Bono(s) canjeado(s).

Toda solicitud para la reposicién de un Bono mutilado, destruido, perdido, robado, hurtado o indebidamente
apropiado deberd ser dirigida por escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia, con copia enviada al Emisor,
acompafiando la fianza u otra garantia que para cada caso determine el Emisor y las pruebas que a satisfaccion del
Emisor y del Agente de Pago, Registro y Transferencia acrediten el robo, hurto, destruccion, mutilacién, pérdida o
apropiacién indebida, asi como cualguiera otra documentacidn e informacién que soliciten el Emisor y/o el Agente
de Pago, Registro y Transferencia. Una vez recibida la documentacién anterior, el Emisor podrd autorizar al Agente
de Pago, Registro y Transferencia a que reponga el Bono objeto de la solicitud de reposicién. No obstante, lo anterior,
el Emisor siempre podrd exigir que se proceda mediante el trdmite de un juicio de reposicién de titulos, sin perjuicio
de exigir las fianzas y garantias del caso.

9. Limitacién de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto y en los términos y condiciones del titulo global o macro titulo, obligara
a Latinclear y a los Participantes o podrd interpretarse en el sentido de que Latinclear y los Participantes garantizan a
los Tenedores Registrados y Efectivos (cuentahabiente registrado) de los Bonos, el pago a capital e intereses
correspondientes a los mismos.

10. Dineros No Reclamados

Las sumas de capital e intereses derivadas de los Bonos que no sean cobradas por el Tenedor Registrado, o que
no puedan ser entregadas a éste por el Agente de Pago, Registro y Transferencia segiin lo dispuesto en los términog y
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condiciones de este Prospecto o de los Bonos, o a consecuencia de haberse dictado una orden de parte de alguna
autoridad competente, no devengardn intereses con posterioridad al Dia de Pago.

Toda suma de dinero que el Emisor haya puesto a disposicién del Agente de Pago, Registro y Transferencia
para cubrir fos pagos de capital e intereses de los Bonos (representados mediante titulos fisicos que no hayan sido
consignados ¢ inmovilizados ante una central de valores) y que no sea cobrada por el respectivo Tenedor Registrado
luego de transcurrido un perfodo de ciento veinte(120) dias calendarios después de la Fecha de Vencimiento, serd
devuelta por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, al Emisor en dicha fecha, y cualquier requerimiento de
pago por parte del Tenedor Registrado con posterioridad a dicha fecha deber4 ser dirigido directamente al Emisor, no
teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia, responsabilidad alguna por la falta de cobro en tiempo oportuno
por parte del Tenedor Registrado.

11. Cancelacién

El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulard y cancelard todos aquellos Bonos que hayan sido pagados
o redimidos, y aquellos que hubiesen sido reemplazados de conformidad con lo establecido en los términos y condiciones
de los Bonos y del Prospecto Informativo.

12. Prescripcion

Las obligaciones del Emisor con relacién a los Bonos prescribirdn de acuerdo a lo previsto en las leyes de la
Repiblica de Panamad.

I3. Ley y Jurisdiccidon Aplicable

Tanto la oferta piblica de los Bonos como los derechos y las obligaciones derivados de estos se regirin por las
leyes de la Repiblica de Panami. El Emisor y los Tenedores Registrados aceptan, irrevocablemente, que cualquier
controversia, diferencia o disputa que surja con motivo de la validez, interpretacién, ejecucién o terminacién de los Bonos
serd resuelta mediante arbitraje en derecho ante el Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Cdmara de Comercio,
Industrias y Agricultura de Panamd. El arbitraje se llevard a cabo y seguird las reglas del referido centro.
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B. Agente de Pago, Registro y Transferencia:

El Emisor ha destgnado a Singular Sceurities, Corp, (antes Canal Securities, Corp.) como Agente de Pago,
Registro y Transferencia de la presente emision, Sin embargo, el Emisor se reserva el derecho de designar a futuro a
otra institucidn que realice las funciones de Agente de Pago, Registro y Translerencia,  De nombrarse otro Agente
de Pago, Registro y Transferencia, copia del contrato entre el Emisor y un nuevo Agente de Pago, Registro y
Transferencia serd enviado a la SMV y a4 Latinex o cualguiera olra institucién que en ¢l futuro lo requicra.

Sera obligacion del Agente de Pago, Registro y Transferencia

1. Suministrar cualquier informacién o explicacion gue requicra la Superintendencia del Mercado de Valores y
organizaciones autorreguladas.
2. Notificar por escrito al Emisor, al Fiduciario de Garantia (de designarse uno) y a cada uno de los Tenedores

Registrados sobre la ocurrencia de cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, en cuanio tenga
conocimiento de elo. No obstante que dicha causal puede ser subsanada dentro del periodo de cura, segin
los érminos y condiciones de los Bonos y del presente Prospecto Informativo, la ocurrencia de la causal
también se deberd comunicar a la SMV y a Latinex.,

3. Informar a los Tenedores Registrados, a la SMV y a Latinex si, llegada una Fecha de Pago de Interés, Fecha
de Redencién Anticipada y/o Fecha de Vencimiento, no ha recibido fondos suficientes para rcalizar el pago
de intereses y/o capital programado y, por lo tanto, no podri realizar el pago correspondiente.

En caso de que ocurriese cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia deberd notificar por escrito apenas tenga conocimiento de ello al Emisor, al Fiduciario (de designarse
uno), a la SMV, a Latinex y a cada uno de los Tenedores Registrados.

El término “Tenedor Registrado”™ o “Tenedores Registrados™ significa(n) aquella(s) persona(s} cuyo(s)
nombre(s) aparezca(n) inscrito(s) en el Registro de Tenedores como titular de uno o mas Bonos a una fecha
determinada. El Agente de Pago, Registro y Transferencia entregard a los Tenedores Registrados las sumas que
hubiese recibido del Emisor para pagar el capital y los intereses de los Bonos de conformidad con los términos y
condiciones de esta oferta.

Mientras el Agente de Pago, Registro y Transferencia no hubiese recibido aviso escrito de parte del Tenedor
Registrado o de un representante autorizado de €ste, o alguna orden de autoridad competente indicando otra cosa, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia reconocerd al dltimo Tenedor Registrado de un Bono como el tnico,
legitimo y absoluto propietario y titular de dicho Bono, para los fines de efectuar los pagos derivados de los Bonos,
recibir instrucciones y para cualesquiera otros propositos.

Cuando cualquier institucién competente requiera al Emisor detalle del o los Tenedores, hasta llegar a la
persona natural, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd entregar a requerimiento del Emisor la lista de
Tenedores Registrados en sus sistemas internos, siempre que dicha solicitud cumpla con los requisitos establecidos
por Latinclear.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd suministrar cualquiera informacién o explicacion sobre Ia
Emisién que requiera la Superintendencia del Mercado de Valores y/o Entidades Autorreguladas.

Para aquelios Bonos emitidos de forma global, consignados en Central Latinoamericana de Valores (Latinclear)
y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de Pago, Registro y Transferencia hard los pagos por intermedio
de Latinclear. Recibidas las sumas por Latinclear, ésta hard los pagos que correspondan a los respectivos
Participantes, y estos a su vez los pagardn a los Tenedores Indirectos.

Los pagos a capital e intereses de los Bonos serdn hechos en las oficinas principales del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, actualmente ubicadas en Edificio Edificio PH Time Square Piso 35, Oficina 35B, Costa
del Este, Ciudad de Panamd, Repiblica de Panama4, a opcién del Tenedor Registrado, (i) mediante cheque emitido a
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favor del Tenedor Registrado o (ii) en el caso que el Tenedor Registrado sea una central de custodia, el pago se
realizard de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central; o (iii) mediante crédito a una cuenta del
Tenedor Registrado con el Agente de Pago, Registro y Transferencia (en caso de que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia sea un banco); o (iv) mediante transferencia electrénica a favor del Tenedor Registrado. Los cheques
que se emitan a favor del Tenedor Registrado se entregarin en persona en las oficinas del Agente de Pago, Registro
y Transferencia y se requerird una firma debidamente autorizada para su entrega. El Tenedor Registrado tiene la
obligacién de notificar al Agente de Pago, Registro y Transferencia por escrito, cuanto antes, la forma de pago
escogida y el nlimero de cuenta bancaria a la que se hardn los pagos de ser este el caso, asi como la de cualquier
cambio de estas instrucciones. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no tendrd obligacidn ni de recibir ni de
actuar en base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de cinco (5) dias hédbiles antes de cualquier
Dfa de Pago de Intereses o de la Fecha de Vencimiento. En ausencia de notificacidn al respecto, Ia forma de pago
serd mediante cheque a favor del Tenedor Registrado.

En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante cheque, el Agente de Pago, Registro
y Transferencia no serd responsable por la pérdida, hurto, destruccidn o falta de entrega, por cualquier motivo, del
antes mencionado cheque y dicho riesgo serd asumido por el Tenedor Registrado. La responsabilidad de] Agente de
Pago, Registro y Transferencia se limitard a emitir dicho cheque a la persona autorizada por el Tenedor Registrado,
entendiéndose que para todos los efectos legales el pago de intereses o capital ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha que la persona debidamente autorizada para retirar el cheque
firme el registro de entrega de pagos del Agente de Pago, Registro y Transferencia. Se entiende que en caso que el
Tenedor Registrado no retire los cheques correspondientes, no se entenderd como un incumplimiento del Agente de
Pago, Registro y Transferencia o del Emisor al tenor de lo antes expuesto. En caso de pérdida, hurto, destruccién o
falta de entrega del cheque, la cancelacion y reposicién del cheque se regird por las leyes de la Repiblica de Panama
y las pricticas del Agente de Pago, Registro y Transferencia y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha
reposicion correrdn por cuenta del Tenedor Registrado. El pago a Latinclear como Tenedor Registrado se hard
conforme al reglamento interno de Latinclear,

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electronica, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
no serd responsable por los actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo
de las transferencias electrénicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor
Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago, Registro y Transferencia se limitard a enviar la transferencia
electronica de acuerdo a las instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales
el pago ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de la transferencia.

El Emisor retendrd y descontard de todo pago que deba hacer con relacién a los Bonos, todos los impuestos
que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como
por razén de cambios en la interpretacién de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades tributarias correspondientes.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia hard buen pago de cada uno de los Bonos cuando pague el capital
y/o los intereses, seglin sea el caso, conforme lo contemplado en el respectivo Bono y en el Contrato de Agencia de
Pago. El Agente de Pago, Registro y Transferencia podrd, sin incurrir en responsabilidad alguna, retener el pago de
capital e intereses de un Bono a consecuencia de haberse dictado alguna orden de parte de autoridad judicial o de otra
autoridad competente o por mandato de la ley.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia no incurrird en responsabilidad alguna por motivo de cualquier
accién que éste tome (u omita tomar, incluyendo, en este caso la retencidn de pago} en base a un Bono, instruccién,
orden, notificacién, certificacion, declaracién u otro documento que el Agente de Pago, Registro y Transferencia
razonablemente creyese ser (o no ser en caso de omisiones) auténtico y vélido y estar (0 no estar en el caso de
omisiones) firmado por la(s) persona(s) apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la ley u orden judicial o de autoridad
competente.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o
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compaiifas subsidiarias o afiliadas podrin ser Tencdores Registrados de los Bonos y entrar en cualesquiera
transacciones comerciales con el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de
ello a os Tenedores Registrados de los Bonos,

Llegada una Fecha de Pago de Interds, Fecha de Redencidn Anticipada y/o Fecha de Vencimiento sin recibir
los Fondos suficientes para realizar el pago programado, el Agente de Pago, Registro y Transferencia informard al
Emisor, aJos Tenedores Registrados, a la SMV, a fa Central Latinoamericana de Valores, S ALy a Latinex, de que no
pudo realizar ¢l pago de interés y/o capital, segiin corresponda, a [avor de los Tenedores Registrados, por no contar
con los fondos suficientes para realizar dicho pago.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo obligard al Agente de Pago, Registro y Transferencia o
podrd interpretarse en el sentido de que el Agente garantiza a los Tenedores Registrados los pagos correspondientes
al capital ¢ intereses respecto a los Bonos, cuando aplique, o garantiza la validez, legalidad o exigibilidad de los Bonos
o las obligaciones contraidas por el Emisor o bajo cualquier otro contrato o documento ejecutado con relacién gestidn
administrativa respecto de los Bonos, o que deberd incurrir en ninguna clase de gasto por cuenta del Emisor. El
Agente de Pago, Registro y Transferencia sélo responderd por los daiios y perjuicios que se originen por actos u
omisiones en que hubiese mediado negligencia grave, culpa grave o dolo de su parte.

Bajo los términos del respectivo Contrato, el Agente de Pago, Registro y Transferencia se obliga a llevar a cabo
las siguientes acciones:

a.  Calcular los intereses a ser devengados por cada uno de los Bonos en cada Perfodo de Interés, de conformidad
con los términos y condiciones de cada una de Ias series de Jos Bonos.

b.  Notilicar por escrito al Emisor el monto de los intereses correspondientes a cada Periodo de Interés y el monto
de capital que deba ser pagado en cada Fecha de Pago. La notificacion deberd darse por escrito a mds tardar
veinte (20) Dius Hdbiles antes de la Fecha de Pago correspondientes.

¢.  Pagar a los Tenedores Registrados los intereses y el capital de los Bonos en cada Fecha de Pago con los
fondos que para tal fin reciba del Emisor segtin los términos y condiciones del presente Contrato, los Bonos
y el Fideicomiso de Garantia.

d. Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacién con fos nombres de los
Tenedores Registrados y el Saldo Insoluto a capital de sus respectivos Bonos y de los intereses adeudados y
el nimero de Bonos emitidos y en circulacién.

e. Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo constar los derechos que
el solicitante tenga sobre los Bonos.

f.  Recibir del Emisor todas las comunicaciones que éstos deban enviar a los Tenedores Registrados, y viceversa,

Transmitir al Emisor una copia de toda comunicacién o notificacién recibida de un Tenedor Registrado que

requiera de una accion o decisién por parte del Emisor dentro de los tres (3) Dias Habiles signientes al recibo

de esta,

h. Realizar cualquier otro servicio relacionado con, o inherente al, cargo de Agente de Pago, Registro y
Transferencia y los demds servicios que el Agente de Pago, Registro y Transferencia convenga con el Emisor.

ay

4. Informar al Fiduciario de Garantia (de haber sido designado uno) sobre el incumplimiento del Emisor en depositar
los fondos para el pago oportuno y completo de los Intereses o e} Capital devengados por los Bonos ¢ la ocurrencia
de cualquier otro hecho que genere una Causal de Vencimiento Anticipado de los Bonos.

C. Renuncia y Remocion del Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podrd renunciar a su cargo en cualquier momento, previo aviso
por escrito al Emisor, el cual no podrd ser menor de sesenta (60) dfas calendarios de anticipacién a la fecha en que la
renuncia se hard efectiva, pudiendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia y el Emisor renunciar al resto del
plazo de comtn acuerdo.




Dentro del plazo antes indicado, al Emisor deberd nombrar un nuevo agente de pago, registro y transferencia.
En caso de que ¢l Emisor nombre un nuevo agente de pago, registro y transferencia dentro de dicho plazo, y el mismo
haya aceptado el cargo, se entenderd que la renuncia del agente de Pago, Registro y Transferencia saliente se ha hecho
efectiva. En caso de que el Emisor no nombre al nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia dentro del plazo
antes indicado, el Agente de Pago, Registro y Transferencia tendrd la opcién de nombrarlo por cuenta y a nombre del
Emisor, y sin requerir la autorizacién o aprobacién de este ltimo, preferiblemente de entre los bancos que sean
Tenedores Registrados, en caso de haber alguno. No obstante lo anterior, la renuncia del Agente de Pago, Registro y
Transferencia no serd efectiva bajo ningiin motivo hasta que se haya nombrado un nuevo agente de pago y registro y
el mismo haya aceptado dicho cargo.

En todo caso, el agente de pago, registro y transferencia sustituto deberd ser un banco con oficinas en la Ciudad
de Panamd y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos o una Casa de Valores
debidamente autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

El Emisor podra remover de forma inmediata al Agente de Pago, Registro y Transferencia al ocurrir cualquiera
de los siguientes casos:

a. El Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en la ciudad de Panama o si fuese el caso de
un banco el Agente de Pago, Registro y Transferencia, su licencia bancaria general sea cancelada o
revocada; o

b. El Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por la Superintendencia de Bancos; o

c. Siel Agente de Pago, Registro y Transferencia es una Casa de Valores, si su licencia es suspendida,
cancelada o revocada o es intervenida por la Superintendencia del Mercado de Valores

d. El Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o se solicite su quiebra, concurso de acreedores o
liquidacién; o

e. El Agente de Pago, Registro y Transferencia incurra en dolo en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
Contrato de Agencia, o por incumplimiento reiterado de sus obligaciones.

El Emisor también podrd remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia sin causa justificada, dando
aviso previo y por escrito de tal decisién al Agente de Pago, Registro y Transferencia con al menos sesenta (60) dias
calendarios de anticipacién a la fecha fijada para la remocién o terminacién de funciones. Dentro de este plazo, el
Emisor deberd designar un nuevo agente de pago, Registro y Transferencia y suscribir un acuerdo de sustitucién o
nuevo contrato con el nuevo agente de pago sustancialmente en los mismos términos y condiciones del Contrato de
Agencia de Pago, Registro y Transferencia preferiblemente con un banco de reconocido prestigio con oficinas en la
ciudad de Panamd y con licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos. En caso de que el Emisor
nombre un nuevo agente de pago, registro y transferencia dentro de dicho plazo, y el mismo haya aceptado el cargo,
se entenderd que [a remocidn del agente de pago, Registro y Transferencia saliente se ha hecho efectiva.

En caso de que el Emisor no nombre al nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia dentro del plazo antes
indicado, el Agente de Pago, Registro y Transferencia removido tendrd la opcién de nombrarlo por cuenta y a nombre
del Emisor, y sin requerir la autorizacién o aprobacidn de este tltimo, preferiblemente de entre los bancos que sean
Tenedores Registrados, en caso de haber alguno. No obstante [o anterior, la remocién del Agente de Pago no serd
efectiva bajo ninglin motivo hasta que se haya nombrado un nuevo agente de pago, registro y transferencia y el mismo
haya aceptado dicho cargo.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd entregar al Emisor y al
nuevo agente de pago, registro y transferencia, toda la documentacién relacionada con la gestién prestada, incluido
un reporte detallado de los dineros recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha
de sustitucidn junto con cualquier saldo, previa deduccién de los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados al
Agente de Pago, Registro y Transferencia por razdén de la prestacién de sus servicios de acuerdo a los términos del
Contrato de Agencia de Pago. Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia devolverd al Emisor los
honorarios que le hubiesen sido pagados de forma anticipada, en proporcién al resto del plazo que falte para completar
el afio.
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Modificaciones y Cambios:

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas a este Prospecto Informativo y demds documentos gue

respaldan la oferta piblica de los Bonos con el exclusivo propdsilo de remediar ambigiliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacion o para reflejar cambios en la informacion del documento constitutivo
del Emisor. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y
documentos relacionados con esta oferta, no se requerird ¢l consentimiento previo o posterior de los tenedores de los
Bonos. Tampoco se requerird del consentimicnto previo o posterior de los tenedores de los Bonos para realizar
cambios generales al documento constitutivo del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las series

de los Bonos de la presente emision, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones,
con el voto lavorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del cincuenta y uno
por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de todas las Series (una *Mayoria
de Tenedores™), cuando se trate de una modificacién o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (b} los
Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del saldo insoluto
a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de una Serie respectiva (una “Mayoria de Tenedores de una Serie”),
cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a [os Bonos de una Serie en particular.

Toda modificacion o reforma a [os términos y condiciones de cualesquiera de las series de la presente emision,

deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones) por el
cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimicento para la Presentacién de Solicitudes de
Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores.

Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los Bonos

serd suministrada por el Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores, quien la mantendrd en sus archivos a
la disposicidn de los interesados

E.

Actuacion de los Tenedores

Cualquier consentimiento, liberacién o renuncia que se requiera por parte de los Tenedores para modificar los

términos y condiciones de los Bonos deberd ser adoptada en una reunién convocada y celebrada de acuerdo a las
siguientes reglas:

(1)
(i)

(iii)
(iv)

(v)

Cualquier reunién podré ser convocada por el Emisor, por iniciativa propia.

Cualquier reunién serd convocada mediante notificacidn escrita a: (a) los Tenedores de Bonos de la Serie que
corresponda, en caso de que se trate de una reunién de Tenedores de una sola Serie; o, (b) los Tenedores de
todos fos Bonos, en caso de que se trate de una reunién de todos los Tenedores. Dicha convecatoria indicard
la fecha, hora y lugar de la reunién, asi como la agenda de la misma, y serd enviada por lo menos diez (10)
Dias Hébiles antes de la fecha de la reunién. No obstante lo anterior, los Tenedores podran renunciar a la
notificacién previa y su presencia o representacion en una reunién constituira renuncia ticita a la notificacién
previa.

Los Tenedores podrdn hacerse representar por apoderados en debida forma.

A menos que los presentes en la reunién, por mayorfa de votos acuerden otra cosa, presidird la reunién un
funcicnario del Emisor y actuard como secretario otro funcionario del Emisor.

La presencia de una Mayorfa de los Tenedores Registrados de una Serie en particular constituird quérum para
celebrar una reunién de los Tenedores de una Serie con relacidén a cualguier consentimiento, liberacidn o
renuncia cuya aprobacién requiera el voto favorable de una Mayorfa de Tenedores de una Serie en particular.
La presencia de una Mayorfa de Tenedores de todas las Series constituird quérum para celebrar una reunién de
los Tenedores de todas las Serie con relacién a cualquier consentimiento, liberacién o renuncia cuya aprobacidn

requiera ¢l voto favorable de una Mayoria de Tenedores de todas las Series. gZ/Z
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(vi) Cada Tenedor tendrd un voto por cada délar de capital que representen sus respectivos Bonos.

(vii) Una decision de Tenedores de Bonos, en una reunién debidamente convocada y constituida serd considerada
aprobada si ha sido autorizada mediante el voto favorable de una Mayoria de Tenedores Registrados de una
Serie en particular o de todas las Series, segtin se requiera, 0, de conformidad con lo establecido en el presente
Prospecto Informative.

(viii) Una decision aprobada de acuerdo a lo estipulado en esta secci6n por los Tenedores presentes o representados
en una reunién serd considerada como una decisién de todos los Tenedores y serd vinculante para todos los
Tenedores, ain para aquellos Tenedores que no hayan estado presente o representados en la misma.

(ix) Cualquier decision que los Tenedores de Bonos, deban o puedan tomar conforme a lo dispuesto en las Secciones
anteriores podrd igualmente adoptarse mediante resolucién de Tenedores aprobada por escrito, sin necesidad
de convocatoria y reunién conforme a los acdpites anteriores, por una Mayoria de los Tenedores Registrados;
pero si una resolucién de Tenedores no se adoptara mediante consentimiento uninime por escrito de todos los
Tenedores, una copia de tal resolucién deberd ser enviada por el Emisor dentro de los cinco (5) Dias Hébiles
siguientes a todos los Tenedores que no dieren su consentimiento a tal resolucién. El consentimiento puede ser
en forma de varias copias, cada una de las cuales deberd estar firmada por uno o mas Tenedores. Si el
consentimiento estd en una o mads copias, y las copias llevan fechas diferentes, entonces la resolucién serd
efectiva en la fecha que lleve la tltima copia mediante la cual una Mayoria de Tenedores Registrados, haya
dado su consentimiento a la resolucién mediante copias firmadas.

F.  Obligaciones del Emisor:

I. Obligaciones de hacer del Emisor:

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacién, el Emisor se compromete a cumplir con las siguientes
obligaciones (las “Obligaciones de Hacer”):

a) Suministrar a la SMV y a Latinex, a través del Sistema Electrénico para la Remisién de Informacién (SERI)
los Formularios e Informes de Actualizacién Anuales y Trimestrales, seglin corresponda y copias a Latinex,
cuando aplique, dentro de los plazos y de acuerdo a la periodicidad que establezcan dichas entidades,
conforme al siguiente listado y al Acuerdo No. 13-2022 de 14 de diciembre de 2022 y demds normas
relacionadas o las que en el futuro las reemplacen:

(i) Informe de Actualizacién Anual (IN-A) y Estados Financieros Anuales Auditados, los cuales deben ser
entregados a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal, acompafiado de la declaracién
jurada respectiva.

(i) Informe de Actualizacién Trimestral (IN-T) y Estados Financieros Interinos no auditados, los cuales
deben ser entregados a mds tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre correspondiente.

(iii) Cualquier otra informacién que en ¢l futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la SMV y/o Latinex.

(iv) Reporte F1- Informacién General del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses siguientes al

cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor

(v) Reporte F3 — Registro de Valores Vigentes del Emisor, trimestralmente, dentro de los dos (2) meses

siguientes al cierre de cada trimestre a ser reportado

{vi) Reporte F4 — Resumen Financiero, trimestralmente dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre
de cada trimestre a ser reportado.

(vii)  Reporte F5 — Cuestionario de Gobierno Corporativo del Emisor, anualmente dentro de los tres (3)
meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.

(vilii) Reporte F8 — Rotacién de Auditores Externos del Emisor, anualmente treinta (30) dias anteriores al
inicio de las labores de auditoria anual con detalle de los nombres de auditores que componen el
equipo de auditorfa.

(ix) Reporte F9 - Entidades y Personas Involucradas en la Emisién, anualmente dentro de los tres (3)
meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor.
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b) Notificar por eserito a la SMV y a Latinex, al Agente de Pago, Registro y Translerencia y a los inversionistas
sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacion que pueda afectar el
cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

c) Notificar al Fiduciario (de haberse designado uno) cualquicer hecho de importancia o cualquier evento o
situacion que le sea propio y que pueda afectar el complimiento de sus obligaciones, que scan de importancia.

d) Cumplir con las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y los acuerdos reglamentarios debidamente
adoptados por Ia Superintendencia del Mercado de Valores.

e) Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales de cualquiera naturaleza
de la Repuiblica de Panamd, de Honduras y de todos los paises en los que opere que le sean aplicables.

f) Pagar todos los impuestos, tasas, y otras contribuiciones nacionales y municipales que graven el negocio y/o
fos activos del Emisor, de forma completa y oportuna,

o) El Emisor se obliga a pagar al Agente Colocador, al Agente de Pago, Registro y Transferencia y Fiduciario
de Garantia si {0 hubiere, los honorarios establecidos por sus servicios en cada uno de los contratos.

h) Utilizar los fondos provenientes de la Emisién de Bonos bajo el programa tnica y exclusivamente para los
objetos indicados en el Prospecto.

i) Hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago derivadas de los Bonos tengan, en todo momento, un

estatus por lo menos pari passu respecto de sus otras obligaciones de pagos no garantizadas, presentes y
futuras, exceplo por aquellas obligaciones que por Ley tengan prelacion.

2. Obligaciones de No Hacer del Emisor:

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor se compromete a cumplir con las siguientes
obligaciones (las “Obligaciones de No Hacer™):

(a) No fusionarse, consolidarse, disolverse, escindirse o materialmente alterar su existencia
(b) No efectuar cambios sustanciales en su propdésito original como en la naturaleza de sus operaciones; y
(d) No efectuar cambios materiales en sus polfticas y procedimientos de contabilidad.

G. Dispensa de Cumplimiento de Obligaciones:

A excepeién de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Emisor podrd ser dispensado de
cumplir una o mds de las obligaciones a su cargo bajo los Documentos de la Emisién, para lo cual se requerird el
voto favorable de Tenedores que representen al menos una Mayoria de los Tenedores Registrados.

H. Vencimiento Anticipado:

(a) Cada uno de los siguientes eventos constituird una Causal de Vencimiento Anticipado bajo los Bonos (cada
uno, una “Causal de Vencimiento Anticipado™):

(1) Si el Emisor deja de realizar cualquier pago en concepto de capital o intereses derivados de cualquier
Serie de Bonos en el dia de pago correspondiente. El Emisor tendrd un periodo de cura de quince (15)
dias calendario para subsanar el evento contado desde la fecha en que debié realizar el pago.

(ii) Si el Emisor entra en estado de insolvencia, cesa en sus operaciones, resuelve su disolucion o liquidacién;

(iii) Si el Emisor incumpliere cualquiera de las Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer de forma
tal que resulte en un Efecto Material Adverso y el Emisor deja de realizar cualquier pago en concepto de
capital o intereses derivados de los Bonos;

(iv) Si cualquiera de las declaraciones realizadas por €l Emisor, en aquellos Documentos de la Emision en los
que sean parte resultase falsa o inexacta en algin aspecto de importancia y no subsanaren dicha situacién
dentro de los quince (15) dias calendarios siguientes a su notificacion y el Emisor deja de realizar
cualquier pago en concepto de capital o intereses derivados de los Bonos;

{v) Si alguna autoridad competente revoca alguna licencia, permiso o concesién que sea material para el
desarrollo de las operaciones del Emisor, dicha revocacién no se subsana dentro de los noventa (90) dias
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calendario siguientes al evento y el Emisor deja de realizar cualquier pago en concepto de capital o
intereses derivados de los Bonos;

(vi) El incumplimiento por parte del Emisor de cualesquiera de sus obligaciones materiales siempre y cuando
no haya corregido dicho incumplimiento dentro del plazo de quince (15) dfas calendario contados a partir
de la fecha en que ocurrié tal incumplimiento y el Emisor deja de realizar cualquier pago en concepto de
capital o intereses derivados de los Bonos; o

(b) En caso de que una o mas Causales de Vencimiento Anticipado ocurriesen y no hubiesen sido subsanados dentro
del plazo ya estipulado, o quince (15) dfas calendario después de haber ocurrido para aquellas Causales de
Vencimiento Anticipado que no tienen plazo especifico de subsanacidn, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
deberd, en nombre y representacién de los Tenedores Registrados, quienes por este medio irrevocablemente
consienten a dicha representacién, expedir una declaracién de vencimiento anticipado de los Bonos en relacién con
la cual se produjo la Causal de Vencimiento Anticipado (una “Declaracién de Vencimiento Anticipado™), cuando asi
se lo soliciten por escrito Tenedores Registrados que representen por lo menos el cincuenta y un (51%) del saldo
insoluto a capital emitido y en circulacién de la Serie respecto de la cual se produjo la Causal de Vencimiento
Anticipado.

La Declaracién de Vencimiento Anticipado serd emitida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia dentro de
los tres (3) dias hdbiles siguientes al vencimiento del plazo para la subsanacién de la Causal de Vencimiento
Anticipado de que se trate o quince (15) dias calendario para aquellas Causales de Vencimiento Anticipado que no
tienen plazo especifico de subsanacién, sin que el mismo fuese remediado por el Emisor.

En virtud de la expedicién de dicha Declaracién de Vencimiento Anticipado todos los Bonos de la Serie
correspondiente constituirdn, automditicamente y sin que ninguna persona deba cumplir con ningin otro acto,
notificacién o requisito, obligaciones de plazo vencido y el Emisor estard obligado en dicha fecha a pagar el total del
capital de los Bonos més los intereses devengados a dicha fecha de Declaracién de Vencimiento Anticipado.

(c) Dicha Declaracion de Vencimiento Anticipado serd comunicada por escrito por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia al Emisor, a los Tenedores Registrados, la SMV, Latinex y Latinclear, en cuya fecha de expedicién y
sin necesidad de cumplir con ningin otro acto, notificacién o requisito, todos los Bonos de dicha Serie se constituirdn
automdticamente en obligaciones de plazo vencido.

(d) En caso de que El Emisor decida voluntariamente realizar un aporte de recursos adicional al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, por el saldo insoluto del capital de los Bonos emitidos y en circulacién y los Intereses
Devengados por los mismos, ya sean moratorios u ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas
adendadas por el Emisor, no se requerird la liquidacién de los bienes en garantia.

(e) Independientemente de la existencia de una Declaracién de Vencimiento Anticipado, si en la Fecha de
Vencimiento o en una Fecha de Pago de Interés, y/o Fecha de Redencidn Anticipada, el pago del capital o intereses
bajo los Bonos, segiin corresponda, fuese indebidamente retenido o negado, el Emisor pagard a los Tenedores
Registrados de dichos Bonos, como tnica indemnizacién y compensacién, intereses sobre las sumas indebidamente
retenidas o negadas, ya sea por razon de pago a capital o intereses, a una tasa de interés anual equivalente a la Tasa
de Interés mas dos por ciento (2%) anual (la “Tasa de Interés por Incumnplimiento™) desde la fecha en que dicha suma
de capital o interés, seglin sea el caso, venciere y sea pagadera hasta la fecha en que dicha suma de capital o interés
sea pagada en su totalidad.

I. Notificaciones:

Toda notificacion o comunicacién al Emisor o al Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd ser dirigida
por escrito y enviada, mediante cualquier medio de comunicacién, ya sea electrénico o entrega fisica del documento,

por el tenedor o su apoderado, en las direcciones detalladas a continuacién:
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Emisor:
ALUTECH S.A. de C.V,
Carretera a Puerto Cortes, [rente a Aceros Alla
Pucrio Cortés, Honduras, C.A.,
teléfono (506) 26006-3000.
Apartado postal 21102
Atencién: Bduardo Rodrigucy,
Eduardo.rodrigucz@grupoemceo.com
www,alutech, hn
o indistintamente y con ¢l mismo valor a las oficinas del Agente de Pago,
Registro y Transferencia en Ia Repiblica de Panama:
SINGULAR SECURITIES CORP.
Edificio PH Time Square Piso 35, Oficina 358
Costa del Este, Ciudad de Panamai
Telélono: (507) 202-0305

Agente de Pago, Registro y Translerencia:
SINGULAR SECURITIES CORP.
Edificio PH Time Square Piso 35, Oficina 35B
Costa del Este, Ciudad de Panamd
Teléfono: (507) 202-0305
Atencidn: Sergi Lucas
sergi.lucas@singularlw.com
www.singularlw.com

Cualquier notificacién o comunicacion al Emisor o al Agente de Pago, Registro y Transferencia serd efectiva
solo cuando haya sido hecha de conformidad con lo establecido en esta seccidn.

El Emisor podrd variar la direccién antes indicada o realizar cualquier notificacién o comunicacién respecto a
la presente emisién, mediante notificaciones enviadas a los Tenedores Registrados por correo certificado o porte
pagado a la direccidn que aparezca en el Registro o mediante dos publicaciones en dos periédicos de amplia
circulacién en la Repiblica de Panama. Las notificaciones serdn efectivas a partir de la fecha de la segunda
publicacién. Si la notificacién es enviada por correo, se considerard debidamente dada en la fecha en que sea
franqueada, independientemente de la fecha en que sea recibida por el Tenedor Registrado.

J. Plan de Distribucidon de los Bonos:

Los Bonos de la presente emisién serdn colocados en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamericana
de Valores, §.A., sin embargo, el Emisor se reserva el derecho de posteriormente ofrecer los valores en otro mercado.
Para efectos de la colocacién de los Bonos a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., el Emisor ha
contratado los servicios de Singular Securities, Corp. (antes Canal Securities Corp.) empresa con licencia de Casa de
Valores No. SMV 672-15 del 21 de octubre de 2015, propietaria de un Puesto de Bolsa en Latinex, miembro de
Latinclear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados por la Superintendencia de Mercado de
Valores de la Repiblica de Panamd, para llevar a cabo la negociacién de los Bonos a través de la Latinex. Las
oficinas de Singular Securities, Corp., estdn ubicadas en el Edificio PH Time Square Piso 35, Oficina 35B, Costa del
Este, Ciudad de Panama.

La colocacidn se hard mediando el mejor esfuerzo del intermediario, tal como se estipula en ¢l contrato de
corretaje. No existe un contrato de suscripcién que garantice la colocacion de la Emision. EI Emisor pagara a Singular
Securities, Corp. por realizar la negociacién de los Bonos en Latinex, una comisién de aproximadamente uno coma
cinco por ciento (1,5%). Las comisiones que se generen por la negociacién de los Bonos se pagardn en efectivo y






46

Serie Adicional Latinex b 150.00 ] Al Inicio 0.00%
Tramite Listado en Latinex k) 150,00 ] Al Inicie 0.00%
inscripeidn Batinelear b 77,00 | Al Inicio 0.008
Serie Adicional Latinelear $ 26750 | Al Inicio 0,004
Comision de mercado primario en la BYP % 55,130.20 ] Al Inicio 0.006%
Gastos Legales, Mercadeo, Prospecto b 12,300.00 {1 Al Inicio 0.01%
Mantenimiento Calificacidn de Riesgo 3 £6,585.00  § Anual 0.02%:
Estructuracion 5 34.775.00 | Al Inicio (.03%
Comision de Negociacion

30 meses 1.3% o

+ 37 meses 1.75% $ 1,750,000.00  { Al Inicio 1.75%
Cerrado por emisor F.1%

Agencia de Pago $ 25,000.00 | Anual 0.03%
Tarifa de supervision de la SMVY $ 15,000.00 | Anual 0.02%
Mantenimiento BVP Por Seric $ 150.00 | Anuat 0.00%
Mantenimicento LatinClear Por Serie $ 160.50 | Anual 0.00%
Total Gaslos b 1,946,195.20 1.95%

M. Uso de los Fondos Recaudados:

En caso de colocar Ia totalidad de los Bonos autorizados bajo la Emisidn, el Emisor recibird aproximadamente
US$98,053,804.80 ncto de comisiones y gastos estimados.

El Emisor usard el producto de la emisién de Jos Bonos para financiar su expansién comercial y productiva
y para financiamiento de su capital de trabajo a corto y mediano plazo. La expansién comercial de Alutech, S.A. de
C.V. (Divisién Acero) comprende la posible adquisicidn de dos compafifas que fortalecerdn su cadena de distribucién
y su portafolio de productos. Por su parte, la expansién productiva del Emisor comprende nuevas inversiones en la
construccidn o fortalecimiento de las plantas de produccién que permitan aumentar la capacidad instalada de
productos existentes o nuevos.

A Ia fecha de publicacidén de este prospecto, el Emisor evalda la inversidn accionaria en dos sociedades en la
regidn centroamericana que operan dentro del giro de produccion, comercializacién y distribucidén de productos de
construccién por valor aproximado de US$75 millones de Délares americanos.  El producto de la colocacién de los
Bonos seria la fuente exclusiva de financiamiento de las inversiones o adquisiciones que el Emisor logre concretar en
los préximos 6 meses, sin que se contemple otras fuentes adicionales de financiamiento.

El Emisor podré declarar el uso especifico de los fondos de cada Serie, en la medida en que emita dichas Series
al ser un Programa Rotativo.

N.  Impacto de la Emisién:
De colocarse de la totalidad de la emisidn, con cifras de los estados financieros interinos al 31 de octubre de

2022, la relacion pasivos/patrimonios del Emisor pasaria de 0.56 veces hasta 0.46 veces, tal como se aprecia en la
siguiente tabla:

Nivel de endeudamiento Actual Nueva
Al 31 de octubre de 2022
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Nueva emision 100,000,000
Pasivos totales 445,428,097 545,428,097
Patrimonio total 250,438,037 250,438,037
Endeudamiento (patrimonio/pasivos) 56.22% 45.92%
Veces 0.56 0.46

0. Garantia:

El Programa Rotativo de Bonos no cuenta con una garantia general para la emisidén y no se constituyen
garantias en la fecha inicial de registro de los valores. El Emisor podrd determinar antes de la emisién de cada Serie
la constitucion de garantias especificas a favor de los tenedores registrados de la Serie de que se trate, las cuales serin
detalladas en el respectivo Suplemento y podrdn incluir pero sin limitarse a: i) garantfas reales; ii) garantias
personales; iii) creacién de un fondo de redencién; iv) cesién de pagos o de derechos; v) cualesquiera otra que
determine el Emisor, a favor de los tenedores de la Serie respectiva, previo envio y aprobacién del respectivo
Suplemento por parte de la SMV. Cualquier condicién suspensiva, plazo y en genera cualquier informacion de
importancia sobre la constitucién de la garantia serd descrita en el respectivo Suplemento.

El Emisor ha constituido garantias a favor de los tenedores de otros instrumentos de deuda que mantiene
emitidos y en circulaci6n, segiin se ha detallado en la Seccién II (Factores de Riesgo), literal B (del Emisor) en el No.
1 (Nivel de Endeudamiento).
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IV. INFORMACION DEL EMISOR
a. Historia y Desarrolle de El Emisor:

La sociedad mercantil denominada ALUTECH, Sociedad Anénima de Capital Variable, con RTN
05019013593089 (en adelante denominada “"ALUTECH, S.A. de C. V.7, “ALUTECH", por su nombre comercial
“EMCO” o ¢l "Emisor™), es una sociedad andnima de capital variable constituida bajo las leyes de Honduras, que se
rige por las disposiciones pertinentes del Cédigo de Comercio de ese pafs, por su Escritura constitutiva y sus
Estatutos Sociales.

La actividad del Emisor es la produccion, distribucion y comercializacién de productos derivados del acero
para la construccion, asi como comprar, enajenar, usufructuar, arrendar, permutar, comercializar y ejercer cualquier
derecho real sobre bienes inmuebles; participar en proyectos de la alianza piblico privada con el Estado de Honduras,
asf como proyectos de generacion, distribucion y comercializacién de energia eléetrica; realizar toda clase de obras
de ingenieria en general, asesoria, diseiio, construccién supervision y montaje de dreas civiles, eléetricas y/o
electromecdnica; asi como la fabricacién, compra, venta, distribucidn, importacion, exportacion, comercializacion
de toda clase de productos magquinaria, herramicntas, repuestos, materia prima que tenga relacién o no con obras
civiles, eléctricas y/o electromecdnicas; también la representacion de toda clase de empresas nacionales y
extranjeras, pudiendo realizar todos los actos accesorios y complementarios para cumplir con su finalidad principal,
tales como adquirir toda clase de obligaciones, otorgar y obtener préstamos y créditos mercantiles, enajenar, gravar,
arrendar, o comprometer en cualquicr forma los bienes sociales, constituyendo sobre cllos cualquier derecho real o
personal, pudiendo dedicarse a la industria, comercio, la prestacién de servicios en general; ejecutar ademds
cualquier otra actividad licita industrial o inversionista relacionada o no con la actividad principal y realizar
actividades dentro de regimencs especiales.

El Emisor ha listado valores en oferta ptiblica en otras jurisdicciones y en atencidn a prdcticas y costumbres
internas ha presentado informes bajo la denominacién “ALUTECH DIVISION ACERQO”. La referencia a “Division
Acero” es tinicamente para agrupar a fas subsidiarias del emisor ALUTECH, S.A. DE C.V. que operan en esa
unidad de negocio especifica,

La historia de la empresa inicia en el afio 2006, con el inicio de operaciones de la Constructora EMCO, al
siguiente afio se forma Inversiones EMCO, la cual permite la instalacién de la primera méquina estructural de la
compafifa, adicionalmente se crea la marca ALUTECH — Aluminios y Techos, e inician con la comercializacion de
laminas de aluminio estructural. A partir del afio 2010 inicia sus operaciones regionales, inicialmente en Nicaragua,
en los siguientes afios ALUTECH se expande a los mercados de Guatemala, Costa Rica y finalmente en El Salvador.

A partir del afio 2015, se fortalece la estructura de las empresas con la confermacién det Grupo Corporativo
EMCO. Adicionalmente se construye la primera planta galvanizadora de Honduras, que tiene la capacidad de
procesar 80 mil toneladas de hierro negro. En la actualidad, ALUTECH es una empresa que provee empleo a mds
de 1,200 personas y mantiene ciento dos (102) tiendas y tiendas express, y seis (6) centros de distribucion a nivel
centroamericano, contando ademds con dos (2) plantas de produccién y una (1) planta galvanizadora, sélo existen 3
en de toda la regién centroamericana; y recientemente inicid operaciones una (1) planta de fabricacién de tuberia de
hierro.

Alutech ha logrado un acelerado crecimiento de sus operaciones alcanzando la mayor participacion en el
mercado de Honduras que de acuerdo a sus ejecutivos ronda el 73%. La empresa tiene presencia regional y ha
incursionado en los siguientes paises: Nicaragua (2009); Guatemala (2010); Costa Rica (2010}, y El Salvador (2012).
Las empresas radicadas en estos paises operan como centros de distribucidn, mientras que la casa matriz en Honduras
concentra las plantas de produccién y la mayor cadena de tiendas en ventas. Alutech cuenta con dos plantas de
produccién en Honduras, una en Rio Nance, donde también estd ubicada la planta galvanizadora, y una segunda en
Choluteca. A nivel regional ticne 6 centros de distribucién y 108 tiendas incluyendo tiendas express implementadas

en Honduras.
/7/@(%@
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A lafecha de este Prospecto, las oficinas principales de El Emisor que operan como Casa Matriz se encuentran
ubicadas en Carretera a Puerto Cortes, frente a Aceros Alfa, Puerto Cortés, Honduras, C.A.

b. Capital Accionario:

El Capital Social autorizado de la sociedad ALUTECH, S.A. de C.V. es de un minimo de CIEN MIL
LEMPIRAS EXACTOS (L.100,000.00) y un médximo de un mil ochocientos noventa y ocho millones quinientos
noventa y tres mil lempiras exactos (L. 1,898,593,000.00); v se encuentra dividido en dieciocho millones novecientos
ochenta y cinco mil novecientos treinta (18,985,930) acciones, capital que estd compuesto conforme se expresa a
continuacién: a} un mil setecientos noventa y cuatro millones ciento setenta mil cuatrocientos lempiras
(L.1,794,170,400.00) equivalente a diecisicte millones novecientos cuarenta y un mil setecientos cuatro (17.941,704)
acciones comunes y nominativas con valor de cien (L.100.00) lempiras cada una; b) ciento cuatro millones
cuatrocientos veintidds mil seiscientos lempiras (L. 104,422,600.00) equivalente a un millén cuarenta y cuatro mil
doscientos veintiséis (1,044,226) acciones preferentes y nominativas, emitidas con un valor nominal de cien Lempiras
(L.100.00) por accién, mismas que se encuentran integramente suscritas y pagadas,

La estructura accionaria de Alutech, S.A. de C.V. es la siguiente:

Accionista No. De Acciones Participacidn
EMCO Enterprise, Inc. 17,941,704 94.5%
Instituto de Previsidon Militar 1,044,226 5.5%

Los préstamos bancarios por pagar a corto plazo con un valor de US$60,964,864, son pagaderos en lempiras y
en dolares estadounidenses, con una tasa de interés anual que oscila entre el 7% al 11% para los préstamos en lempiras
y entre 5.5% y 9% para los préstamos en délares estadounidenses. Estos préstamos cuentan con garantia fiduciaria,
prendaria, hipotecaria y accesoria, con vencimientos que oscilan entre noviembre de 2022 y septiembre de 2023. A
continuacién, mostramos el detalle de la deuda en el corto plazo:

Oct. 2022
Préstamos a corto plazo (a)
Banco Atlantida, S. A. $ 13,963,818
Banco Atlantida, S. A. Nicaragua 900,000
Banco de America Central, S. A. 852,960
Banco de Desarrollo Rural, S. A. Guatemala 10,924,852
Banco Internacional, S. A. 1,277,372
Leasing Atlantida, S. A. 485,608
Mercantil Bank, S. A. 5,000,000
Banco de Occidente, S. A. 22,816,367
Vivibanco, S. A. 2,743,796
Hencorp Becstone Capital, L. C. 2,000,000

3 60,964,864

Los préstamos bancarios por pagar a largo plazo con un valor de US$130,553,402 fueron contratados a largo
plazo, pagaderos en lempiras, quetzales y en délares estadounidenses, con una tasa de interés anual que oscila entre
el 7% y 12.50% para los préstamos en lempiras, entre 6.5% y 7.5% para los préstamos en quetzales y entre 7.5% vy
10% para los préstamos en dolares estadounidenses. Estos préstamos cuentan con garantia fiduciaria, prendaria,
hipotecaria y accesoria, con vencimientos que oscilan entre noviembre de 2022 y septiembre de 203 1. A continuacién,
se muestran los préstamos a largo plazo:

Oct. 2022

Y/ é{%/@
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Préstamos a largo plazo

Banco Atldntida, S. A, 3 70,343,850
Banco Atldntida, S. A. Nicaragua 39,983
Banco de Desarroflo Rural, §. A. 11,082,518
Banco de los Trabajadores, S. A. 2,985,910
Banco de Desarrollo Rural, S. A, Guatemala 6,082,316
Cofinter, §. A. 4,050,223
Banco Financiera Comercial Hondureiia, S. A. 6,007,420
Banco G & T Continental, S. A. Guatemala 2,527,498
Banco [nternacional, S. A. 9,975,215
Banco de Occidente, §. A. 4,552,111
Banco Promérica, S. A, 72,712
Banco Promérica, S. A. Guatemala 530,508
Banco Promérica, S. A. El Salvador 2.303.137

$ 130,553,402
Menos: Porcién corriente de los préstamos por pagar a largo plazo
(25,348.7306)

A 105.204,665

c. Pacto Social y Estatutos:

La sociedad mercantil denominada ALUTECH, Sociedaud Andnima de Capital Variable, con RTN
05019013593089 (en adelante denominada “ALUTECH, S.A. de C.V.”, “ALUTECH”, por su nombre comercial
“EMCO” o el "Emisor’), es una sociedad andnima de capital variable constituida bajo las leyes de Honduras, que se
rige por las disposiciones pertinentes del Cédigo de Comercio de su pais de origen, por su Escritura constitutiva y sus
Estatutos Sociales.

La finalidad principal de la empresa es la produccién, distribucién y comercializacién de productos derivados
del acero para la construccién, asi como comprar, enajenar, usufructuar, arrendar, permutar, comercializar y ejercer
cualquier derecho real sobre bienes inmuebles; participar en proyectos de la alianza piblico privada con el Estado de
Honduras, asi como proyectos de generacidn, distribucién y comercializacién de energia eléctrica; realizar toda clase
de obras de ingenieria en general, asesoria, disefio, construccidn, supervisién y montaje de dreas civiles, eléctricas y/o
electromecdnica; asf como la fabricacidn, compra, venta, distribucién, importacién, exportacién, comercializacién de
toda clase de productos, maquinaria, herramientas, repuestos, materia prima que tenga relacién o no con obras civiles,
eléctricas y/o electromecdnicas; también la representacién de toda clase de empresas nacionales y extranjeras,
pudiendo realizar todos los actos accesorios y complementarios para cumplir con su finalidad principal, tales como
adquirir toda clase de obligaciones, otorgar y obtener préstamos y créditos mercantiles, enajenar, gravar, arrendar, o
comprometer en cualquier forma los bienes sociales, constituyendo sobre ellos cualquier derecho real o personal,
pudiendo dedicarse a la industria, comercio, la prestacién de servicios en general; ejecutar ademds cualquier otra
actividad licita industrial o inversionista relacionada o no con la actividad principal y realizar actividades dentro de
regimenes especiales.

La Sociedad ALUTECH, S.A. de C.V. fue constituida mediante instrumento piiblico ndmero noventa y nueve
(99), otorgado por el notario ptiblico Héctor René Maldonado, de fecha treinta (30) de noviembre del afo dos mil
once (2011), inscrito bajo el ndmero sesenta y dos (62), del tomo setecientos (700), del libro de Comerciantes
Sociales, del Registro Mercantil de San Pedro Sula; posteriormente la Sociedad fue reformada mediante fusién por
absorcidn de las sociedades Honduras Business Import & Export, S.A. de C.V. e Inversiones Emco, S.A. de C.V,, lo
cual consta en el instrumento piblico nimero doscientos setenta y tres (273), ante los oficios del notario Salustio
Asuilar Martinez, de fecha tres (3) de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017), e inscrito en fecha tres (3) de enero
del afio dos mil dieciocho (2018), bajo la matricula nimero mil setecientos veinticuatro (1724), presentacién niimero
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setenta y dos mil tres (72003) del Registro Mercantil de San Pedro Sula, Centro Asociado del Instituto de la Propiedad
(IP); rectificada la fusién mediante el instrumento piblico nimero treinta y tres (33), otorgado a los diecinueve (19)
dias del mes de febrero del afio dos mil dieciocho (2018), ante los oficios del notario Salustio Aguilar Martinez,
inscrito bajo la matricula nimero mil setecientos veinticuatro (1724), presentacién ndmero setenta y tres mil
seiscientos ochenta y uno (73681) del Registro Mercantil de San Pedro Sula, Centro Asociado del Instituto de la
Propiedad (IP).

La ltima reforma a la Escritura Social por aumento de capital y adicidon de los Estatutos Sociales, quedando
el capital social autorizado de la Sociedad en un minimo de CIEN MIL LEMPIRAS EXACTOS (L.100,000.00) y un
midximo de CUATROCIENTOS NOVENTA Y SEIS MILLONES DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS
(L.496,200,000.00), se hizo mediante instrumento piiblico nimero ciento setenta y tres (173}, de fecha dieciséis (16)
de julic del afic dos mil diecinueve (2019), otorgado por el notario Jorge Alberto Garcia Martinez, registrado
mediante matricula ndimero mil setecientos veinticuatro {1724), presentacién nimero ochenta y ocho mil setecientos
noventa y siete (88797) del Registro Mercantil de San Pedro Sula, Centro Asociado del Instituto de la Propiedad (IP).

A continuacidn, se resumen algunos aspectos de la Escritura Social y Estatutos en lo relacionado a: Derecho
de Voto, Traspaso de Acciones, Derecho de Suscripcién Preferente, Asamblea de Accionistas, Consejo de
Administracién, Dividendos, Composicion Accionaria y Reforma de la Escritura Social y Estatutos.

Acciones:

» Las acciones representan partes iguales del capital social, confieren iguales derechos a los socios y cada
accion tendrd derecho a un voto.

* Los titulos de las acciones ¢ de los certificados provisionales, en su caso, deben suscribirse
por el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracién, y para transmitirlas requerirdn autorizacién
de los miembros del Consejo de Administracién.

Modificacion del Capital Social:

e El capital de la Sociedad podrd ser aumentado o reducido hasta el minimo legal, mediante
resolucidn de la Asamblea General de Accionistas de cardcter Extraordinario

¢ Los accionistas tendrdn derecho preferente, en proporcién a sus acciones, para suscribir las que se emitan en
caso de aumento del capital social, en los términos de los articulos 139 y 243 del Cédigo de Comercio.

¢ Cualquier accionista podrd renunciar, en cada caso, al derecho de suscripcidn preferente a que se refiere el
inciso que antecede.

Asambleas:

* La Asamblea General formada por los accionistas legalmente convocados y reunidos, es el érgano supremo
de la Sociedad y expresa la voluntad colectiva en las materias de su competencia. Las facultades que la ley,
la escritura social o los estatutos no atribuyen a otro érgano de la sociedad serdn de la competencia de la
asamblea, que la tendrd exclusiva para los asuntos mencionados en los articulos 168 y 169 del Cédigo de
Comercio.

e Para que una asamblea ordinaria se considere legalmente reunida, en primera convocatoria, deberd estar
representada, por lo menos, la mitad mas una de las acciones que tengan derecho a votar y las resoluciones
sélo serdn validas cuando se tomen por la mayorfa de los votos presentes.

¢ Para que una asamblea extraordinaria se considere legalmente reunida deberd estar representada, en primera
convocatoria, por lo menos las tres cuartas partes de las acciones que tengan derecho a votar,

Administracién:
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s La administracién y representacion legal de ta Sociedad estardt a cargo del Consejo de Administracion,
integrado por cinco miembros: un Presidente, un Vicepresidente, un Sceretario y dos Vocales, la vigitancia
de la Sociedad estard a cargo uno o mds Comisarios, segiin lo determine la Asamblea de Accionistas,

= Los Consejeros durardn un (1) afio en el ejercicio de su cargo y pueden ser reelectos, debiendo permanceer
en el ejercicio de sus funciones hasta que sus sucesores sean electos y tomen posesion de sus cargos,

o La representacion judicial o extrajudicial, asi como el uso de la firma social, corresponde al Presidente del
Consejo de Administracion, quicn tendrd plenos poderes de administracidn con lacultades para realizar Loda
clase de actos inherentes o relacionados con la finalidad de la Sociedad.

= Lag actas de fas sesiones del Consejo de Administracidn se Hevardn en un libro debidamente legalizado,
debiendo firmarlas el Presidente y el Seeretario del Consejo de Administracion.

Dividendos: Los estatutos sociales no contemplan lineamientos con relacién al pago de dividendos.

Reforma _de la Escritura Social y  Estatwlos: La reforma de la escritura y los estatutos sociales es
competencia de la Asamblea General Extraordinacia de Accionistas de la Sociedad.

d. Desceripeion del Negocio:

ALUTECH S.A. de C.V. es una empresa industrial, con domicilio en la cindad de Sun Pedro Sula,
Departamento de Cortés, Reptiblica de Honduras. Su principal giro de negocio es la elaboracién de productos para
construceidn basados en el acero. La historia de la empresa inicia en el afio 2006, con el inicio de operaciones de la
Constructora EMCO, al siguiente afio se forma Inversiones EMCO, la cual permite la instalacién de la primera
méquina estructural de la compaifiia, adicionaimente se crea la marca ALUTECH — Aluminios y Techos, e inician con
la comercializacién de ldminas de aluminio estructural, A partir del afio 2010 inicia sus operaciones regionales,
inicialmente en Nicaragua, en los siguientes afios ALUTECH se expande a los mercados de Guatemala, Costa Rica y
finalmente en El Salvador.

A partir del afic 2015, se fortalece la estructura de las empresas con la conformacién det Grupo Corporativo
EMCO. Adicionalmente se construye la primera planta galvanizadora de Honduras, que tiene la capacidad de procesar
100 mil toneladas métricas anuales. En la actualidad, ALUTECH es una empresa que provee empleo a més de 1,200
personas y mantiene ciento sesenta y nueve {169) tiendas, y seis (6) centros de distribucién a nivel centroamericano,
contando ademds con dos (2) plantas de produccién y una (1) planta galvanizadora (s6lo existen 3 en de toda la regidén
centroamericana).

En cuanto a la red de oficinas y puntos de servicio, la operacién de ALUTECH, S.A. DE C.V. en Honduras se
basa en noventa y cinco (95) tiendas y tiendas express en todo el pafs, dos (2) plantas de produccién y dos (2} centros
de distribucién, adicionalmente se cuenta con una (1) planta galvanizadora ALUTECH se encarga de las
exportaciones a Estados Unidos y Repiiblica Dominicana.

Informacion Sobre Tendencias:

Produccién mundial:

La produccién mundial de acero creci6 en 5 en 2021 como consecuencia de la recuperacién en la demanda y
del incremento en precios China, el mayor productor de acero, tuvo un leve decrecimiento, pero contribuyd 53 del
total En cambio, el resto del mundo incrementé su produccién en 15 EIU estima que la produccién mundial de acero
crecerd 1 en 2022 y 3 en 2023 Se espera que China tenga incrementos entre 1 y 2 debido a restricciones por
regulaciones gubernamentales en el uso de energia y de emisiones de carbono, asf como una reduccion de corto plazo
en la construccidn de propiedades residenciales EIU reporta que la demanda por acero crudo en Latinoameérica fue de
57 millones de TN en 2021 Esto representé un incremento de 30 con respecto a 2020 debido la recuperacién
postpandemia, cuando la demanda decrecié 6 Se estima que la demanda de la regi6én se mantenga en 55 millones de

TM en 2022 y 2023.






54

MMetaleo 2y
MMulupaertiles 14
Adtaneoe (I
Alwmimim 2
Ferramiy 20
Tvpaa Lo¥
AG a0

Durante la pandemia del COVID-19, se observaron cambios y movimientos comerciales relevantes ante el
cierre temporal  de las fronteras de Honduras y  otros pafses  de T region Centroamericana, o
que ha permitido a ALUTECH fortalecer su posicion de mercado, dado a que se Tnnitd el ingreso de productos
provenicnles de competencias como Metaleo (Costa Rica), Multiperfiles (Guatemala),  Ferromax (Ll Salvador) y
Typsa (El Salvador), cuyos esquemias dependen mucho de Ferreterias Lovales que se hasan en tiempos de suministro
y precio, a excepeion de Ferromax que maneja su cadena de tendas propia pero sin planta productora.

En ¢l caso del competidor Ferrecomsi, ¢s una linea ferretera media cuyo movimiento comercial es mis fuerte
en el litoral atlintico del pais, y su crecimiento se ha desacelerado en relacion con el ano 2009 debido a la pandemia
del COVID-1Y, y a las estrategias comerciales aplicadas por ALUTECH y PROMASA. El panorama de Honduras
se observa estable, se cuenta con 95 tiendas a nivel nacional y con un esquema de tiendas express (Bajo Costo) para
accesar i zonas rurales. La operacidn en Honduras se basa en 95 tiendas en todo ¢l pais, 2 plantas de produccion y 2
Centros de distribucion, adicionalmente s¢ cuenta con | planta Galvamzadoraten Centroamerica solo exiten 3 plantas
galvanizadoras)

ALUTECH Honduras se encarga de las exportaciones a Estados Unidos y Repiblica Dominicana.
Adicionalmente, sus participaciones en la region demuestran la competitividad de la marca, un ejemplo es El
Salvador, el cual ¢s un mercado con mis competidores, en donde ALUTECH ha logrado consolidarse en el tercer
lugar con un 12% de participacion, en los pocos aiios que lleva  dentro de  ese  mercado.
Otra de sus operaciones importantes cs en Guatemala, en la cual incursiona a partir del 2010. Actualmente tienen una
participacion de mercado del 17%, ubicdndose en el tercer lugar en el pais.  En el mercado de Nicuragua, al cual
ingresa en el aiio 2009, el Grupo es el mayor comercializador de liminas de acero. pese a que el pais ha sufrido un
periodo de inestabilidad politica. Actualmente tienen una participacién de mercado del 18%, ubicindose en el segundo
lugar en ese pafs. El mercado de Costa Rica, al cual ingresaron en el afio 2010, la posicién se mantiene en un 7% del
mercado, ubicdndose en el tercer fugar en ese pais.

e. Restricciones monetarias:

No existe ningun tipo de restriccién para el libre movimiento de capitales desde y hacia Panamd.
f. Litigios Legales:

A la fecha de elaboracidn de este Prospecto, ¢l Emisor no presenta litigios ni sentencias condenatorias abiertas
de pago en contra del Emisor, ni de sus colaboradores operativos ni administrativos, que afecte o disminuya la
capacidad de pago con respecto a la Emisién. Adicionalmente, la entidad mitiga este riesgo monitoreando

periédicamente los requerimientos necesarios para una oportuna produccién y administracién de sus productos
terminados, presentando todo su funcionamiento bajo el marco legal y completamente monitoreado.

g. Sanciones Administrativas:
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i. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias:

Dependencia__en  Licencias, Contratos. Marcas y demdés variables que no  sean  de
propiedad del Emisor: Para el desarrolio de algunas de sus actividades, el Emisor se soporta en aplicaciones
desarrolladas por empresas con las cuales se adquiere el licenciamiento para uso de sistemas, suscribiendo contratos
de mantenimiento, adquisicién, arrendamiento, etc. seglin convenga a la necesidad de la operacion, rentabilidad o
requerimiento institucional, sin embargo, en contratos, marcas y demds variables, no depende de la propiedad de
terceros.

Marcas y Patentes: El Emisor a la fecha de elaboracién de este Prospecto no reporta tener el registro de marcas,
patentes, licencias u concesiones que sean relevantes, salvo la marca de ALUTECH en la Repiblica
de Honduras.

Dependencia en Contratos de Compra, Distribucién o Comercializacién: El Emisor a la fecha de elaboracién

de este Prospecto no mantiene dependencia en contratos de compra, distribucién o comercializacién de acero u otros
que sean relevantes.

Licencias Ambientales: El Emisor a la fecha de elaboracién de este Prospecto reporta mantener una Licencia
Operativa No. SLAS-0000486-2019 aprobada por la Secretaria de Energia, Recursos Naturales, Ambiente y
Minas con fecha 06 de Diciembre del 2019, para el proyecto Plante Rio Nance Nave 3, en el municipio
de Choloma, en el departamento de Cortes.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Situacion Financiera

Los estados financieros de Grupo Alutech — Divisién Acero a octubre de 2022, fueron preparados
internamente por la entidad con el propésito de consolidar los resultados de Alutech S.A de C.V (compaiifa
hondurefia), como controladora y asi como las compaiifas subsidiarias en los paises donde opera. Por lo tanto, se
excluyen las compaiiias de la divisién minerfa y divisién aeroportuaria. Anwalmente, también se preparan estados
financieros auditados por la firma PriceWaterhouseCoopers (PWC), los cuales emiten una opinién independiente.
Grupo Alutech — Divisién Acero, estd integrado por las siguientes compaififas, bajo control comin de los mismos
accionistas.

Alutech, S. A. de C. V (compania hondurefia, controladora)
Aluminios y Techos Guatemala, S. A.

Alutech El Salvador, 5. A.de C. V.

Alutech Nicaragua, S. A.

Alutech Costa Rica, S. A.

Procesadora de Metales, S, A. y subsidiarias.

Las politicas contables adoptadas por la Entidad establecen que cuando se tiene una participacién mayor al
50% en el capital social de una compaiiia, se ejerce control sobre las politicas financieras y de operacién de la misma.
En este sentido, las inversiones se presentan de manera consolidada en los estados financieros de la controladora y no
al costo de adquisicién.

Durante el dltimo afio, la divisién acero de Alutech ha experimentado un acelerado y sostenido crecimiento,
impulsado por el avance en la consolidacién de operaciones de las subsidiarias adquiridas, una mejora en la
rentabilidad de la inversién y resultado neto, producto de una gestién de capital de trabajo mds eficiente. As{ como,
una sensible disminucién del apalancamiento financiero que ha fortalecido los indicadores de solvencia. A3( de
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Yicepresidenic: Marco Vinicio Castro Rodas

Nactonalidad: Hondurefio

Fecha de Nacimiento: 22 de junio de 1969

Domicilio Comercial: Torre Emco, Colonia Moderna, Bulevar Los Proceres, Avenida
Circunvalacion

Correo Electrénico: marco.castro @ grupoemco.com

Teléfono; +(504) 2606-3000

No tiene apartado postal
Formacién Profesional:

= Ingenieria Industrial, Universidad Nacional Auténoma de Honduras (UNAL)
»  Master en Finanzas, Universidad de New Haven, Connecticut, Estados Unidos

Experiencia rofesional:

= Director de CFO y Desarrolle de Negocios Grupo CADELGA (2016-2018)

*  Vicepresidente de Finanzas y Administracion, Centroamérica y el Caribe, Gildan Inc. Honduras (207-2014)
*  CFO Russell Latinoamérica (RLA), Russell Corporation, Honduras (2004 —-2000)

=  Gerente de Finanzas de Caracol Knits {Fruto del Telar), Honduras (2000-2004)

»  Gerente Administrativo del Pafs, Garan Inc. Honduras (1998 -2000)

= Gerente de Administracion y Finanzas, Grupo Elektra, Honduras (1997-1998)

»  Gerente General Regional, CREDITLAN-VISA, Honduras (1996-1997)

= Analista Financiero, Bolsa Hondurefia de Valores (1996)

= Gerente del Departamento de Marca, BAC-CREDOMATIC, Honduras (1993-1994)

Secretario: Erick Josué Spears Ramos

Nacionalidad: hondureio

Fecha de Nacimiento; 08 de octubre de 1984

Domicilio Comercial: Torre Emco, Colonia Moderna, Bulevar Los Proceres, Avenida
Circunvalacién

Correo Electrénico: erick.spears @ grupoemco.com

Teléfono: +(504) 2606-3000

No tiene apartado postal

Formacion Profesional:
= Licenciatura en Ciencias Jurfdicas y Sociales, Universidad Nacional Auténoma de Honduras (UNAH

»  Maestria en Derecho Empresarial v Corporativo, Universidad Tecnolégica Centro Americana (UNITEC)
» Maestria en Derecho Procesal Civil, Universidad Tecnoldgica de Honduras (UTH) y Universidad Carlos
I1I, Madrid, Espaia, Universidad Jaume, Sevilla, Espaiia

Experiencia Profesional:

»  Director Legal, Grupo EMCO, noviembre 2020 - a la fecha

»  Director Legal, Cdmara de Comercio e Industrias de Certés, diciembre 2014 ~ octubre 2020

» Asesor Ministerial en Materia de Bienes Nacionales, Secretaria de Estado en los Despachos de
Finanzas, junio 2014 — diciembre 2014

Yocal I: Amalia Regina Coto Fiallos

Nacionalidad: Hondurefia )



63

Fecha de Nacimiento: 06 de mayo 1983

Domicilio Comercial: Torre Emco, Colonia Moderna, Bulevar Los Proceres, Avenida
Circunvalacién

Correo Electrénico: amalia.coto @ grupoemco.com

Teléfono: +(504) 2606-3000

No tiene apartado postal
Formacién Profesional:
Licenciada en Informdtica Administrativa, Universidad Nacional Auténoma de Honduras (UNAH)

Experiencia Profesional:

* Forma parte del equipo gerencial, EMCO/ALUTECH (2011 a la fecha)
Asistente Presidencia Ejecutiva ALUTECH (2013 —2018)

Jefe Import — Export (2011 ~ 2013)

Asistente de Presidencia GRUPO ALUCOM (2011)

Control de Inventarios / Produccién, DEMAHSA (2006 — 2007)

Yocal II: Mario Alexis Pinto Girén

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de Nacimiento: 12 de octubre de 1984

Domicilio Comercial: Torre Emco, Colonia Moderna, Bulevar Los Proceres, Avenida
Circunvalacién

Correo Electronico: mario.pinto@alutech.hn

Teléfono: +(504) 2606-3000

No tiene apartado postal

Formacion Profesional:
» Licenciado en Administracién de Empresas, UNAH.

Experiencia Profesional:

» Gerente de Pais, ALUTECH- jun2021 a la fecha
» Gerente de Zona, ALUTECH nov2016 a 2021
= Jefe de Zona en ALUTECH ene2010 a oct2016

B. Compensacion:

Los Directores y Dignatarios del Emisor no reciben compensacién alguna, ni en efectivo ni en especie, ni se le
reconoce beneficios adicionales por el solo hecho de desempefarse en dichos cargos. Desde la constitucién del
Emisor hasta la Fecha de Oferta Inicial, los Directores y Dignatarios no han recibido pago de dietas. Sin embargo, el
Emisor se reserva el derecho de definir un plan de compensacién para los Directores y Dignatarios.

La totalidad de los Directores-dignatarios son personas designados en tales cargos por decisién de los
accionistas y responden a los intereses de éstos. No se ha designado directores independientes a la fecha.

*37/6/(%@

C. Empleados:
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El Bmisor cuenta con mil Setecientos Setenta y Cinco (1,775) colaboradores Alutech, S.A. de C. V. Division
Acero. A continuacian se detatlan los colaboradores por cada uno de los pafses: Honduras (1,100}, Guatemala (257),
Nicaragua (282), El Salvador (61) y Costa Rica (69).

D.  Gobicrno Corporafivo:

El Emisor es un negocio en marcha gestionado por un Consejo de Administracién y una plana gerencial,
conformada por micmbros que cuentan con experiencia en ¢l rubro. ALUTECH, S.A, de C.V. cuenta con una
estructura organizacional que le permite mantener un gobierno corporativo efectivo y acorde a las buenas prdcticas
internacionales referentes a este tema, conformada por drganos de direccidn, administracion y control, apoyado a
través de procesos dindmicos a la administracion para el cumplimiento de sus objetivos institucionales.  Por otra
parte, Alutech, S.A de C.V, establece responsabilidades del Conscjo de Administracién y la Alta Gerencia
hacia las Companfas Subsidiarias y sus accionistas. El mdximo drgano de direccidn del Emisor es la Asamblea
General de Accionistas, la cual estd integracla por los accionistas inscritos en el Libro de Registro de Accionistas o de
sus representantes o mandatarios, convocados y reunidos conforme a la Ley, los Reglamentos, el Cddigo de Etica y
los Estatutos Sociales. El Consejo de Administracién tiene como misién [la supervision y la evaluacion
de la gestion de la administracién a través de Comités, concentrando su actividad en la  funcidn
general de supervision y contro! con el [in de observar los principios de transparencia orientados a difundir
informacidn objetiva y homogénea,

Asimismo, la entidad cuenta con politicas y procedimientos adecuados que le permiten realizar
controles y optimizar procesos mediante diversos Comités, que a su vez cumplen con el principio de transparencia a
través de la publicacién continua de informacién financiera y de gobierno corporativo, reflejando asf las practicas de
Buen Gobierno Corporativo. Con el fin de establecer los lineamientos de Gobierno Corporative, ¢l Consejo de
Administracién cred tres Comités: Comité Gerencial, Comité de Auditoria y Comité de Etica, vi gentes desde [ebrero
de 2019; los miembros que lo integran son nombrados por dos afios, estos Comités son responsables
ante el Consgjo de Administracién, sin delegacién de poderes ni atribuciones, y se crearon con la
finalidad de Dbrindar informacién y soporte que ayude a la toma de decisiones por parte del Consejo
de Administracién.

El Comité Gerencial es el érgano creado con el fin principal de asistir al Consejo de Administracién
en la direccién estratégica y financiera de ALUTECH S.A. de C.V. Las reuniones de este Comité se realizan en forma
mensual o con la regularidad que sea requerida. Los Objetivos del Comité Gerencial son los siguientes:

1. Elaboracién del Plan Estratégico a mediano plazo, y el monitoreo correspondiente.

2. Elaboracién del Plan Estratégico Anual, y el monitoreo correspondiente durante el afio.

3. Elaboracién del Plan Financiero y Presupuesto Anual, y el monitoreo correspondiente
durante el aflo.

4. Elaborar Informe Anual sobre el desempefio comercial y financiero de ALUTECH S.A. de
C.V.

5. Andlisis de mercado y tendencia.

6. Andlisis de competencia.

7. Revisién del gerenciamiento alineado a los objetivos estratégicos de la Sociedad.

8. Resultados financieros mensuales.

9. Creacidn y seguimiento a Indicadores Claves de Desempeiio de la Sociedad.

10. Revisién de los aspectos més relevantes de los recursos humanos.

11. Revisidn y modificacin a los organigramas.

12. Revisién del desempeiio de las plantas de produccién, que se encuentren acorde a los objetivos estratégicos
y financieros.

13. Andlisis de costos y gastos de ALUTECH, evaluando ante todo la eficiencia de todos las
Areas de Negocios.

14. Revisién de todos los asuntos legales y fiscales.
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El Comité de Auditoria es el érgano creado con el fin principal de asistir al Consejo de Administracién en
la definicién de politicas, y velar por la aplicacién, ordenamiento, implementacién y funcionamiento del disefio de
normas, procedimientos, y el sistema de control interno, asi como la supervisién de la operacién de dicho sistema.
Las reuniones de este Comité se realizan en forma trimestral o con la regularidad que sea requerida,
Los Objetivos del Comité de Auditorfa son los siguientes:

1. Presentar al Consejo de Administracién, para su aprobacién, el disefio, recomendaciones de las politicas actuales
y modificadas, asi como de Ias estrategias generales relacionadas con el Sistema de Control Interno (en adelante
SCI).

2. Aprobar la estructura, procedimientos y metodologias necesarios para el funcionamiento del
SCIL

3. Dar seguimiento al cumplimiento de las instrucciones dadas por el Consejo de
Administracién en relacién con el SCI,

4. Elaborar el Informe Anual y Semestral al Consejo de Administracién, 6rgano encargado de
presentar a la Asamblea General de Accionistas, respecto al funcionamiento del SCL

5. [Establecer los controles internos en ALUTECH y evaluar la estructura de la matriz integral
de riesgos, que permitan identificar las zonas de relevancia, y mitigar los riesgos.

6. Efectuar seguimiento sobre los niveles de exposicién de riesgo, sus implicaciones para la
entidad y las medidas adoptadas para su control o mitigacién, en todas las reuniones del
Comité y presentar al Consejo de Administracién un Informe Anual y Semestral sobre los
aspectos mds importantes de la gestién realizada.

7. Analizar el funcionamiento de los sistemas de informacién, su confiabilidad e integridad para
la toma de decisiones.

8. Disefiar, implementar y evaluar programas y controles para prevenir, detectar y responder
adecuadamente a los riesgos de fraude y mala conducta, (entendiendo por fraude un acto
intencionado cometido para obtener una ganancia ilicita, y por mala conducta tales como: la
violacién de leyes, reglamentos o politicas internas).

9. Velar porque la preparacion, presentacion y revelacién de la informacién financiera se ajuste
a lo dispuesto en las normas aplicables, verificando que existen los controles necesarios,
incluye la autorizacién a los entes aptos para obtener dicha informacién.

10. Estudiar los estados financieros y elaborar el informe correspondiente para someterlo a
consideracién del Consejo de Administracién, con sus notas, ademds se deberd de incluir
los  dictdmenes, observaciones de las entidades de control, los resultados de las
evaluaciones efectuadas por los Comités competentes y demds documentos relacionados
con {os mismos

11. Analizar junto con los auditores externos, las debilidades significativas del sistema de control
interno  (SCI)  detectadas en el desarrollo de la  auditorfa, manteniendo siempre la
independencia.

12. Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Asamblea General de
Accionistas, el nombramiento, reeleccién o sustitucién de Auditores Externos.

13. El proceso de selecciéon y condiciones de contratacién de Auditores Externos  serdn
responsabilidad del Comité de Auditoria.

14, Revisién y monitoreo del plan de auditorfa y su ejecucién, elaborado por la firma de Auditores
Externos.

15. Certificar en todo momento la independencia de la firma de Aunditores Externos, asi como la
exposicién al Consejo de Administracién en el momento que dejen de serlo.

16. La informacién de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los
correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el Auditor Externo o por las
personas o entidades vinculadas a éste.

17. Presentar a la Asamblea General de  Accionistas, por conducto del Consejo de
Administracién, los candidatos para ocupar el cargo de Revisor Fiscal, sin perjuicio del

derecho de los accionistas de presentar otros candidatos en la respectiva reunién, i
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Aprobar el Plan Anual de trabajo y presupuesto de la Auditorfa Interna,

Supervisar las funciones y actividades de la Auditoria Interna con el objeto de  determinar su
independencia  y  objetividad  en relacién  con las actividades  que  audita,  determinar  la
existencia de  limitaciones que impidan  su adecuado  desempeio y  vertficar sioel  alcance  de
st labor satisface las necesidades de control de la entidad

Evaluar los informes de control interno  practicados por fos Auditores Internos o otros  drganos
de  control,  wverilicando  que  la Administracion - haya  atendido  sus sugerencias  y
recomendaciones, sobre los aspeclos mds relevantes.

Supervisar los  mecanismos  que  permitan a los  empleados  de  la Sociedad  comunicar  las
irregularidades al drea de la Auditorfa Interna.

Presentar al  Conscjo  de  Administracion  sobre  todas  las  materias  previstas  por  la  ley,
eslatutos sociales y reglamentos internos del Consejo.

Informar al  Consejo de  Administracion  a  través  de  su Presidente, de  los  asuntos vy
decisiones, y poner a disposicion de los miembros del Conscjo copia de las actas de dichas
sesiones.

El Comité de Etica velard porque el compromiso de ALUTECH, S.A. de C.V., sea siempre el

cumplimiento de los estdndares mds altos de la Etica, plasmados en el Cddigo de Etica y Conducta

de

la Sociedad. Las reuniones de este Comité se realizan en forma trimestral o con la regularidad

que sea requerida.

Los Objetivos del Comité de Etica son los siguientes:

1. Revisidn constante v modificacidn del Cadigo de Etica y Conducta. El Presidente del Comité
deberd presentar las revisiones o modificaciones al Consejo de Administracién, para su
aprobacidn final

2 Asegurarse del cumplimiento de los lineamientos establecidos en el Cédigo de Etica y Conducta por parte
de todas las dreas de ALUTECH, S.A. de C.V.

3. Crear un ambiente donde los colaboradores se sientan cdmodos de presentar problemas,
ideas o inquietudes en relacién a la conservacién siempre de los estdndares mds altos de la
ética.

4, Regir que los colaboradores actden siempre en base a las normas, reglamentos, politicas y

procedimientos de ALUTECH, S.A. de C.V., evitando situaciones en las que los principios y
valores se vean afectados

5. Determinar las situaciones gque generen un conflicto de interéds ente ALUTECH, S.A. de CV,,
y cualguier colaborador, o entre los mismos colaboradores.

G. Revisar los casos en los que los colaboradores de ALUTECH, S.A. de C.V., estén f[rente a
un conflicto de interés, determinando el plan de accidn a seguir, para eliminar esta situacion.

7. Velar porque el nombre de ALUTECH, S.A. de C.V., nunca sea utilizado en situacicnes que
puedan atentar contra Ia imagen de la Sociedad.

8. Determinar si las actividades de uno o varios colaboradores son irregulares o de cardcter

frauduiento, cuando no haya sido constatado o probado por sus superiores inmediatos.
Presentar la informacién completa y transparente, para la correcta toma de decisiones.

10. Fomentar un ambiente de trabajo sano, en el que se fomenten los principios y valores,
mediante una competencia sana y crecimiento profesional.

11 Mantener apertura para recibir ideas que contribuyan al esfuerzo del cumplimiento del
Cédigo de Etica y Conducta.

12. Dar la oportunidad, a todos sus colaboradores, de defenderse de las imputaciones que se le

asignen por incumplimiento del Cédigo de Etica y Conducta, o cuando sus actividades
atenten contra los principio y valores de ALUTECH, S.A. de C.V

13. Estudiar los reclamos realizados por los clientes en los cuales se vean afectados los
principios y valores de ALUTECH, S.A. de C.V., o debido a un incumplimiento del Cédigo de

Etica y Conducta.
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14. Aplicar las medidas disciplinarias a el o los colaboradores que incumplan o violen el Cédigo
de Etica y Conducta.

Como emisor extranjero, los procesos de Gobierno Corporativo que ha implementado el Emisor no han sido
estructurados bajo las gufas establecidas en el Acuerdo No. 12-2003 de la SMV,

ATy é(dé’a
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Auditor Externo: El auditor externo del Emisor es PWC Honduras (Pricewaterhouse Copers).

Domicilio Comercial: Interamericana, S. de R.L. Colonia Loma Linda Norte, diagonal
1, bloque F, tercera calle, Tegucigalpa M.D.C, Honduras, C.A.

Apartado Postal: 3700

Carrea Electrénico: roberto.morales @ pew.com
Teléfono: +504 2556-3100

Fax: +504 2552-6728

Coniador Interno: El contador interno de El Emisor es el licenciado Marlon Erick Duarte Moncada con niimerc de
colegiacién 2022-06-3755.

Asesores financieros

Singular Securities Corp. actué como Agente Estructurador de la Emisién de Bonos, siendo sus
responsabilidades la de supervisar la preparacién de este Prospecto Informativo, coordinar con los asesores legales la
elaboracién de la documentacién legal pertinente, y obtener el registro de esta Emisién de Bonos por parte de la
Superintendencia de Mercado de Valores, la inscripcién de la misma en la Latinex y la consignacién de los Bonos en
la Central Latinoamericana de Valores, S.A. Adicionalmente, Singular Securities Corp. actué como Agente
Colocador y Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente Emisién.

IX. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Alutech, S. A. de C. V. mantiene contratos de financiamiento con apertura a renovacién automdtica con las signientes
partes relacionadas:

Palmerola International Airport, S. A. de C. V.
Inversiones Los Pinares, S. A.de C. V.
Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.
Adimex, S. A. de C. V.
Constructora Emco, S. A. de C. V.
Estos contratos son otorgados a las partes relacionadas antes descritas, sobre una cantidad determinada que
le permite durante el periodo de vigencia del crédito solicitar de forma revolvente desembolsos de acuerdo con el tipo
de operacién. Segin se detalla a continuacién:

Palmerola International Airport, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L800,000,000 o su equivalente
en délares.

Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L800,000,000 o su equivalente en délares.
Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.: La cuantfa del contrato es hasta por L40,000,000 o su equivalente en délares.
Adimex, 5. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L.1,500,000 o su equivalente en délares.

Constructora Emco, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L300,000,000 o su equivalente en délares.

El plazo de estos contratos es de un afio, contados a partir del 1 de enero del 2021 y culminando el 1 de enero del
2022, pudiendo ser renovado automdticamente por medio de cruce de correos entre los representantes de cada parte,

agregando un adendum al contrato.
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X. TRATAMIENTO FISCAL

El Emisor, ni ¢l Agente de Pago, Registro y Translerencia serdn responsables por interpretaciones, reformas, o nuevas
regulaciones que las autoridades gubernamentales panameiias realicen y que puedan afectar la aplicacion y el alcance
de la Ley 18 de 2000 y su madificaciones y Ley [ de 1999 modificada mediante Ley 67 de 201 1, alectando de alguna
manera los beneficios fiscales que gozan los valores objeto de fa presente Emisidn.

A.  Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital:

El Articulo 269 del Decreto Ley No. | del 8 de julio de 1999 y con lo dispuesto en la Ley No, 18 de 2000, no
se considerardn gravables las ganancias, ni deducibles tas pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores, que
cumplan con los numerales 1y 3 del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto
complementario.

Si los Bonos no son enajenados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, de conformidad con la
Ley Nimero [8 del 19 de junio del 2000, (i) el vendedor estard sujeto al impuesto sobre la renta en Panamd sobre las
ganancias de capital sobre la venta de los valores, calculado a una tasa fija de diez por ciento (10%), (ii) el comprador
estard obligado a retenerle al vendedor una cantidad igual al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion,
como un adelanto respecto del impuesto sobre la renta sobre las ganancias de capital pagadero por el vendedor, y el
comprador lendra que entregar a las autoridades fiscales la cantidad retenida dentro de diez (10) dfas posteriores a la
fecha de retencidn, (iii) el vendedor tendrd la opcidn de considerar la cantidad retenida por el comprador como pago
total del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital, y (iv) si la cantidad retenida por el comprador fuere
mayor que fa cantidad del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital pagadero por el vendedor, ¢l
vendedor tendrd derecho de recuperar la cantidad en exceso como un crédito fiscal.

B. Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses:

De conformidad con el Articulo 270 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No.
8 del 15 de marzo del 2010, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Cédigo Fiscal, estarin exentos del
Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados ante la
Superintendencia de Mercado de Valores y que, ademds, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizado. Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que se
paguen a los Tenedores de los Bonos eausardn un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%} el cual deberd ser
retenido en la fuente por el Emisor.

El Emisor ha sujetado la presente emision de titulos de deuda a Ley panamefia y declara que no existe en su
jurisdiccién de origen una norma legal o tratado bilateral en materia impositiva que tenga un efecto en su habilidad
para pagar los intereses que adeude bajo los bonos o genere una obligacién de retencion.

XI. INFORMACION ADICIONAL

La oferta piblica de que trata este Prospecto y los Bonos de esta Emisién estdn sujetos a las leyes de la Repiiblica de
Panamd y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia de Mercado de Valores sobre la materia. Los
Bonos han sido autorizados para su venta en oferta piiblica por 1a Superintendencia del Mercado de Valores. Copias
de la documentacidn completa requerida para la autorizacién de esta oferta piblica al igual que de otros documentos
que amparan y complementan la informacién presentada en este Prospecto pueden ser libremente examinadas por



cualquier interesado en las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores ubicadas en piso 8 del Edificio
Global Plaza, Calle 50, Ciudad de Panama.

Esta Emisién de Bonos ha sido registrada en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S. A., una bolsa de valores
debidamente autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores para operar en la Repiiblica de Panamd.

Ninguna casa de valores o corredor de valores u otra persona estd autorizada a dar ninguna informacién o
garantia con relacién a esta Emisidén que no esté expresamente contemplada en este Prospecto. Ni los asesores
financieros, ni los auditores o asesores legales del Emisor o de los Suscriptores asumen ninguna responsabilidad por
el contenido de este Prospecto. La informacién contenida en este Prospecto es unicamente responsabilidad del
Emisor.

XIL. DESIGNACION DE APODERADO LOCAL

En su condicién de emisor extranjero y de conformidad con regulaciones aplicables en la Repiblica de Panama,
relativas a la oferta piiblica de valores bajo las disposiciones del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, sus
enmiendas y acuerdos reglamentarios, el Emisor ha designado a SINGULAR SECURITIES CORP., (antes CANAL
SECURITIES CORP.), cuyo domicilio y datos de contacto aparecen en secciones anteriores de este Prospecto
Informativo, como su apoderado local en la Repiiblica de Panamad para fines de notificaciones que deba recibir el
Emisor.

SINGULAR SECURITIES CORP., funge igualmente como Agente Colocador y como Agente de Pago,
Registro y Transferencia del Emisor.
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Xul. GLOSARIO

“Agente Colocador” significa u persona designada como tal en el Contrato de Colocacidn, cualquier sucesor,
cesionario o substituto de dicha persona conforme a los términos del Contrato de Colocacion.

“Agente_de Pago” significa Singular Securitics Corp. como tal en el Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia y cualquier sucesor, cesionario o substituto de dicha persona conforme a los términos los Bonos.

“Bonos” significan los bonos corporativos por un valor nominal total de hasta Cien Millones de Ddlares
(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que el Emisor ofrccerd pablicamente
como un Programa Rotativo de conformidad con lo dispuesto en los Documentos de la Emision.

“Causal de Vencimiento Anticipado” son los eventos de incumplimiento del Emisor de sus obligaciones adquirdas
bajo los Bonos.

“Contrato_de Agencia de Pago, Registro vy Transferencia” significa el contrato de agencia de pago, registro y
transferencia celebrado por y entre ¢l Emisor y el Agente de Pago segiin sca adicionado, modificado y enmendado
de tiempo en tiempo.

“Dia Hdbil" significa cualquier dia (que no sea sdbado ni domingo, ni dia feriado) en el cual los bancos estén abiertos
para el piblico en general en la ciudad de Panama.

“Documentos _de la Emisidn™ significan colectivamente los Bonos, el Prospecto, el Contrato de Colocacidn, el
Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia y el contrato o los contratos de Fideicomiso que en el futuro
pudieran suscribirse.

“Délares” o “US$” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Efecto Material Adverso™ significa un efecto adverso y de cardcter significativo en (i) la capacidad del Emisor de
cumplir cualquiera de sus obligaciones de pago bajo los Bonos y los Documentos de la Emisidn de los que sea parte,
o (ii) la legalidad, validez, exigibilidad o la ejecucién de cualquiera de los Documentos de la Emision o de los derechos
y beneficios constituidos a favor de los Tenedores Registrados bajo los Documentos de [a Emisién.

“Emisidén” significa la emisién puiblica de los Bonos por un valor nominal total de hasta Cien Millones de Délares
(US$100,000,000.00} y cuyos términos y condiciones se detallan en los Documentos de la Emision.

“Fecha de Emisidn”, tiene el significado atribuido a dicho término en los Bonos y el Prospecto.

“Fecha de Pago” tiene el significado atribuido a dicho término en los Bonos y el Prospecto.

“Fecha de Registro” significa la fecha en la que el Emisor se notifica de la resolucién administrativa expedida por la
SMV mediante la cual la SMV autoriza el registro de los Bonos para su oferta publica.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado atribuido a dicho término en los Bonos y el Prospecto.

“Fecha de Oferta Inicial” significa serd la fecha a partir de la cual se ofrecerdn en venta los Bonos de cada una de las

Series de los Bonos.
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“Latinclear” significa Central Latinoamericana de Valores, S.A.

“Latinex” significa Boisa Latinoamericana de Valores, S.A.
“Mayoria de los Tenedores Registrados™ significard los Tenedores Registrados de los Bonos de todas las Series que
en cualquier momento representen el cincuenta y uno por ciento (51%) o mds del saldo insoluto a capital de los Bonos.

“Mayoria de los Tenedore de una Serie” significard los Tenedores Registrados de los Bonos de una Serie que en
cualquier momento representen el cincuenta y uno por ciento (51%) o mds del saldo insoluto a capital de los Bonos
de la Serie respectiva,

“Series”, significa las Series que se emitirdn en conformidad de los términos y condiciones de la emisién.

“SMV” o “Superintendencia del Mercado de Valores” significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Repiblica de Panamai o sucesor legal.

“Tenedor” o “Tenedor Registrado” tiene el significado atribuido al término Tenedor Registrado en los Bonos y el
Prospecto.




XIV. ANEXOS:

ANEXO 1 {(Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021)
ANEXO 2 {Estados Financicros interinos a 31 de oclubre de 2022)

/e
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracién y a los Accionistas
de Alutech — Division Acero

Nuestra opinién

En nuestra opinién, los estados financieros combinados que se acompafian de las compafiias indicadas
en la Nota 1 a los estados financieros combinados, estan preparados, en todos sus aspectos materiales,
de acuerdo con las politicas descritas en la Nota 2.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros combinados que se acompafian de las entidades indicadas en la Nota 1 a los
estados financieros combinados (en conjunto “los estados financieros combinados”) comprenden:

El balance general combinado al 31 de diciembre de 2021,

El estado combinado de resultados por el afio terminado en esa fecha;

El estado combinado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado combinado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros combinados, que incluyen politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros combinados” de
nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la compaiiia de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA). Hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.

Asuntos de énfasis:

i) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Llamamos la atencién a la Nota 10 a los estados financieros combinados. Las compafiias indicadas en la
Nota 1 a los estados financieros combinados, son miembros de un grupo de compafiias relacionadas, y
como se divulga en los estados financieros combinados tienen transacciones y relaciones importantes
con los demas miembros del grupo. Nuestra opinidon no es calificada en relacién con este asunto.
! pPwC Honduras, PricewaterhouseCoopers Honduras, S. de R. L.

Tegucigalpa - Col. Loma Linda Norte, Diagonal Gema N° 1, Bloque San Pedro Sula - Entrada Principal Col. Orquidea Blanca, 14

F, 3era. Calle, Apartado Postal N° 3700, Tegucigalpa, M. D. C., Avenida, Circunvalacién Noroeste, 10 Calle,
Honduras, C. A. / T: (504) 2270-5500 / 2231-1911 / 2239-8707 al 09, Apartado Postal N° 563, San Pedro Sula, Cortés, Honduras, C. A.
F:(504) 2239-8189 T: (504) 2556-3100 / 2556-3100, F:(504) 2552-6728

www.pwe.com/interamericas
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ii) Bases de contabilidad y restriccion sobre el uso y la distribucion

Llamamos la atencién a la Nota 1 a los estados financieros combinados, en la cual se explica que las
compainiias incluidas en los estados financieros combinados no han operado como una entidad individual.
Por lo tanto, estos estados financieros combinados no son necesariamente indicativos de los resultados
gue las entidades hubieran obtenido de haber operado como un negocio individual durante el periodo
presentado o de resultados futuros de negocios combinados.

Asimismo, llamamos la atencién a la Nota 2 a los estados financieros combinados, que describe las
bases de contabilidad. Las politicas contables utilizadas y las divulgaciones hechas no tienen por objeto
cumplir, y no cumplen con todos los requisitos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera o
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Los estados financieros combinados son preparados para uso exclusivo del Consejo de
Administracién y accionistas de Alutech, S. A. de C. V., para asistirlos en la presentacién de la situacion
financiera y los resultados de las compafiias indicadas en la Nota 1, con el propésito de conocer los
resultados Unicamente de la divisién de acero de Alutech, S. A. de C. V. y Subsidiarias.
Consecuentemente, los estados financieros combinados pueden no ser adecuados para otros propésitos.
Nuestro informe esta destinado exclusivamente para informacién y uso del Consejo de Administracion y
accionistas de Alutech, S. A. de C. V. y no debe ser distribuido ni utilizado por terceros que no sea el
Consejo de Administracion y los accionistas de Alutech, S. A. de C. V. Nuestra opinién no esta
modificada con respecto a estos asuntos.

iii) Moneda de presentacion de los estados financieros combinados

Hacemos referencia a la Nota 3 a los estados financieros combinados. Los saldos en ddlares
estadounidenses (US$) presentados en los estados financieros combinados adjuntos, han sido
convertidos de las cifras en la moneda funcional en que han sido preparados los estados financieros de
las compafiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados, Gnicamente como un asunto
de coOmputo aritmético, de acuerdo con lo indicado en la Nota 3. Los saldos en délares estadounidenses
se presentan Unicamente para conveniencia del lector y no debe interpretarse como que los saldos en la
moneda de cada pais han sido o pueden haber sido convertidos a délares estadounidenses a estos tipos
de cambios, ni los saldos en délares estadounidenses presentan la situacion financiera de las compaiiias
indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados, o los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo de acuerdo con las politicas descritas en la Nota 2. Nuestra opinion no esta modificada
con respecto a ese asunto.

Responsabilidades de la gerenciay de los responsables del gobierno de las compafiias en
relacion con los estados financieros combinados

La gerencia es responsable de la preparacion de los estados financieros combinados de acuerdo con las
politicas descritas en la Nota 2, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.



pwc

En la preparacion de los estados financieros combinados, la gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la compaiiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados de continuar
como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en
marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencion
de liquidar las compafiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados, o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de las compainiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros
combinados son responsables de la supervisidn del proceso de reportes de informacién financiera de
dichas compaifiias.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros combinados
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros combinados en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte
un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros combinados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros combinados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel
gue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de las compafiias indicadas en
la Nota 1 a los estados financieros combinados.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los accionistas.
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Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha
y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de las compafiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados, para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
correspondientes en los estados financieros combinados o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que las compafiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros
combinados, deje de continuar como un negocio en marcha.

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada de auditoria en relacién con la informacién financiera de
las compafiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros combinados para expresar una
opinién sobre los estados financieros combinados. Somos responsables por la direccién, supervisién
y desempefio de la auditoria de las companiias indicadas en la Nota 1 a los estados financieros
combinados. Somos los Unicos responsables por nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de las compafiias indicadas en la Nota 1 a los
estados financieros combinados, en relacion con, entre otros asuntos, el alcance planificado y la
oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

30 de noviembre de 2022



Alutech - Division Acero
Balance General Combinado
Al 31 de diciembre de 2021

(expresados en délares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes
Efectivo
Certificados de depdsito a plazo fijo
Inversiones en bonos
Cuentas por cobrar a clientes
Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar
Documentos por cobrar
Documentos por cobrar a partes relacionadas
Inventarios
Anticipos a obligaciones por derechos titularizados
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Certificados de depoésito a plazo fijo
Inversiones en bonos
Inversiones en acciones
Propiedades de inversion
Propiedades, planta y equipo
Crédito mercantil
Activos intangibles
Otros activos
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Préstamos por pagar

Porcién corriente de los préstamos por pagar a largo plazo

Documentos por pagar

Porcién corriente de los documentos por pagar a largo plazo
Porcion corriente de los arrendamientos por pagar a largo plazo
Porcién corriente de las obligaciones por derechos titularizados

Proveedores
Documentos por pagar a partes relacionadas
Impuesto sobre la renta por pagar
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes
Van...

Notas

13
14
15
16
17

18
18
19
19
20
21
22
10

23

2021

$ 9,910,003

2020

$ 11,003,092

25,900,000 2,000,000
2,000,000 -
52,781,592 35,880,752
56,599,940 29,195,514
2,893,524 -
82,974,609 36,887,954
152,000,241 67,104,924
924,000 924,000
2,209,287 1,977,809
388,193,196 184,974,045
1,000,000 1,000,000

- 2,000,000

25,799,044 23,400,407
7,828,222 7,044,402
99,432,066 72,739,147
11,823,440 12,863,100
2,682,846 3,398,176
299,092 298,991
148,864,710 122,744,223
$ 537057906 $__307.718.268

$ 23,304,381
15,217,778
80,133
2,120,868
1,661,242
156,491,304
1,155,000
7,924,603
7,636,990

$ 12,037,075
17,969,367
3,130,000
2,324,490
1,515,530
78,240,283
19,478,631
2,580,572
8,021,302

$ 215,592,299

$ 145,297,250

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros combinados.
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Alutech - Division Acero
Balance General Combinado
Al 31 de diciembre de 2021

Total pasivos y patrimonio

(expresados en ddlares estadounidenses) Nota 2021 2020
Vienen... $ 215592299 $ 145,297,250
Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar a largo plazo 18 101,386,424 88,462,039
Documentos por pagar a largo plazo 19 186,964 -
Arrendamientos por pagar a largo plazo 20 6,384,214 4,853,707
Obligaciones por derechos titularizados a largo plazo 21 11,498,643 13,180,143
Certificados de inversién por pagar a largo plazo 24 19,000,000 -
Bonos corporativos por pagar a largo plazo 25 29,672,958 -
Ingresos diferidos 25 3,136,283 -
Provisiéon para indemnizaciones laborales 732,104 629,675
Total pasivos no corrientes 171,997,590 107,125,564
Total pasivos 387,589,889 252,422,814
Patrimonio
Capital social - acciones comunes 26 79,753,799 25,940,098
Aportaciones adicionales de capital 152,743 169,574
Superavit por revaluacion 576,613 582,144
Reserva legal 4,424,572 2,013,378
Ajuste de conversion de moneda acumulado 3 (1,245,291) (2,081,126)
Utilidades retenidas 65,805,581 28,671,386
Total patrimonio 149,468,017 55,295,454

537,057,906 $ 307,718,268

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros combinados.
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Alutech - Division Acero
Estado Combinado de Resultados
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021

(expresados en dolares estadounidenses)

Ventas nacionales
Ventas de exportacion
Ventas netas

Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de operacion

Gastos generales de administracién

Gastos de venta y despacho
Otros ingresos (gastos), netos

Utilidad de operacion

(Gastos) ingresos financieros, netos
Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Utilidad neta del afio

Otros resultados que no serén reclasificados a resultados del afio
Ajuste de conversion de moneda del afio

Total resultados del afio

Notas

29

30
31
32
33

34

2021 2020

$ 510,999,575 $ 286,676,598
14,712,251 4,803,812
525,711,826 291,480,410
(372,472,525) (226,364,119)

153,239,301 65,116,291
(16,684,335) (7,909,279)
(41,995,075) (30,181,462)
5,557,579 3,506,676
(53,121,831) (34,584,065)
100,117,470 30,532,226
(19,495,265) (16,236,774)
80,622,205 14,295,452
(13,275,815) (3,578,194)

$ 67346390 $ _ 10.717.258

$ 835835 $ (5,632,929
$ 68182225 §$ 5,084,329

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros combinados.
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Alutech - Divisién Acero

Estado Combinado de Cambios en el Patrimonio

Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2021

(expresados en délares
estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de 2020
Incorporacioén por adquisicion de subsidiarias
Traslado a la reserva legal

Pago de dividendos

Realizacion de revaluacion producto de
depreciacion

Efecto de conwversién de moneda extranjera
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Traslado a la resenva legal

Pago de dividendos

Efecto de conwversion de moneda extranjera
Aumentos de capital

Realizacion de revaluacion producto de
depreciacion

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Notas

27

15

27

26

Ajuste de
Aportes Superavit Conversién
Capital Adicionales de Reserva de Moneda Utilidades

Social de Capital Revaluacion Legal Acumulado Retenidas Total
$ 25597,325 $ - $ - $ 1581544 $ 3,648,093 $ 18,260,735 $ 49,087,697
342,773 169,574 599,826 - (96,290) 169,259 1,185,142
- - - 397,680 - (397,680) -
- - - - - (1,000,442) (1,000,442)
- - (30,082) - - 30,082 -
- - 12,400 34,154 (5,632,929) 892,174 (4,694,201)
- - - - - 10,717,258 10,717,258
25.940.098 169.574 582.144 2.013.378 (2.081,126) 28.671.386 55.295.454
- - - 2,430,117 - (2,430,117) -
- - - - - (154,331) (154,331)
- (16,831) 24,551 (18,923) 835,835 843,353 1,667,985
53,813,701 - - - - (28,501,182) 25,312,519
- - (30,082) - - 30,082 -
- - - - - 67,346,390 67,346,390
$ 79753799 $ 152,743 3 576613 $ 4424572 $§ (1.245291) $§ 65805581 $ 149.468.017

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros combinados.
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Alutech - Division Acero
Estado Combinado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021

(expresados en délares estadounidenses)

Efectivo provisto por las actividades de operacion antes
de intereses e impuestos
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Certificados de depésito a plazo fijo contratados
Cancelacion de certificados de depésito a plazo fijo
Documentos con partes relacionadas otorgados
Cancelacién de documentos por cobrar a partes relacionadas
Documentos por cobrar otorgados
Adquisicion de inversiones en acciones
Adquisicion de propiedades de inversion
Adgquisicion de activos intangibles
Exceso pagado en inversion adquirida en el afio
Efectos en el flujo de efectivo por adquisiciones de subsidiarias
Efectivo proveniente de la venta de activo fijo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Documentos por pagar obtenidos de partes relacionadas
Documentos por pagar pagados a partes relacionadas
Préstamos bancarios obtenidos
Arrendamientos por pagar obtenidos
Préstamos bancarios pagados
Pago de documentos por pagar
Documentos por pagar obtenidos
Arrendamientos pagados
Obligaciones por derechos titularizados pagadas
Obligaciones en certificados de inversion por pagar obtenidos
Obligaciones en bonos corporativos por pagar obtenidos
Efectivo obtenido por prima en emisién de bonos corporativos
Aportaciones de capital
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en el efectivo

Efecto sobre el efectivo por los cambios en las tasas de conversion

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Informacién adicional sobre flujos de efectivo
Actividades de inversion y financiamiento que no requieren
del uso del efectivo

Aumentos de capital mediante capitalizacion de utilidades
y deuda con partes relacionadas

Exceso de inversion pagada compensado con saldos

de otras cuentas por cobrar

Dividendos decretados y compensados con cuentas por
cobrar a partes relacionadas

Notas 2021 2020
39 $ 55,699,013 $ 56,241,164
(21,469,192) (15,699,402)
1,965,918 341,070
(8,054,371) (2,156,334)
28,141,368 38,726,498
(33,522,053) (15,949,476)
(26,900,000) (6,874,872)
3,000,000 7,492,558
(54,007,553) (21,578,227)
7,920,898 -
(2,381,494) -
(2,398,637) -
(893,098) (1,926,103)
(61,245) (644,152)
- (4,863,100)
- 216,893
89,230 460,100
(109,153,952) (43,666,379)
21,155,000 19,170,825
(19,478,631) -
87,715,267 138,060,941
4,487,817 8,872,132
(66,275,165) (143,137,210)
(2,625,327) (19,403)
290,054 -
(3,160,932) (8,791,750)
(1,535,788) (1,810,802)
19,000,000 -
29,672,958 -
3,244,431 -
26 5,312,519
27 (154,331) -
77,647,872 12,344,733
(3,364,712) 7,404,852
2,271,623 27,899
11,003,092 3,570,341
3$ 9,910,003 $ 11,003,092

26 $ 48,501,182 $ -

g - $

5.000.000

g - $

1,000,442




Alutech - Division Acero
Notas a los Estados Financieros Combinados
31 de diciembre de 2021

1. Historiay Operaciones

Alutech — Division Acero, esta integrada por ciertas subsidiarias de Alutech, S. A. de C. V.,
domiciliadas en Centro América y Panama, que son administradas de manera conjunta y tienen
negocios complementarios. La actividad principal de estas compafiias es la fabricacién, venta y
distribucion de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales para la
construccion, las cuales son comercializadas en el mercado centroamericano y en Republica
Dominicana.

Alutech - Divisién Acero (en adelante el Grupo), esta integrado por las siguientes compainiias,
bajo control comdn de los mismos accionistas:

Alutech, S. A.de C. V.

Esta compafiia fue organizada bajo las leyes de la Republica de Honduras en noviembre de
2011, como una sociedad andnima de capital variable por tiempo indefinido. Tiene su domicilio
en San Pedro Sula, Cortés, Republica de Honduras y su actividad principal es la fabricacion,
venta y distribucion de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros
materiales para la construccion en el mercado local y Republica Dominicana; y al mercado
centroamericano a través de la venta de estos productos a compainiias relacionadas.

En el afio 2020, esta compafiia fue inscrita en la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador y en la Bolsa Centroamérica de Valores en la Republica de Honduras, como emisor
para realizar emisiones de certificados de inversion y bonos corporativos, respectivamente.
Véase Notas 24 y 25.

La compaifiia es subsidiaria de Emco Holding, Inc., del domicilio de Panama. En marzo de 2022,
se realiz6 una reorganizacion societaria trasladando el control Gltimo a la compafiia Emco
Holding Inc., del domicilio en el Estado de Delaware, Estados Unidos de América. A partir de
agosto de 2022 Emco Holding, Inc. cambi6 su nombre a Emco Enterprise, Inc.

Aluminios y Techos Guatemala, S. A.

Esta companiia fue constituida en Guatemala en noviembre de 2010, como una sociedad
anonima por tiempo indefinido, la actividad principal de la companiia es la distribucion y
comercializacion de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales
para la construccion.

Alutech El Salvador, S. A. de C. V.

Esta compafiia fue constituida en El Salvador en mayo de 2012, como una sociedad an6nima de
capital variable, la actividad principal es la distribucion y comercializacién de ldminas de zinc,
canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales para la construccion.

Alutech Nicaragua, S. A.

Esta compafiia fue constituida en Nicaragua en noviembre de 2019, como una sociedad anénima
por tiempo indefinido, la actividad principal de la compafiia es la distribucién y comercializacion
de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales para la
construccion.

Alutech Costa Rica, S. A.

Esta compariia fue constituida en Costa Rica en noviembre de 2010, como una sociedad
andnima por tiempo indefinido, la actividad principal de la compafiia es la distribucién y
comercializacion de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales
para la construccion.
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Alutech - Division Acero
Notas a los Estados Financieros Combinados
31 de diciembre de 2021

Alucash, S. A.de C. V.

Esta sociedad fue organizada bajo las leyes de la Republica de Honduras en mayo de 2021,
como sociedad anénima de capital variable por tiempo indefinido. Tiene su domicilio en San
Pedro Sula, Cortés, Republica de Honduras, y su actividad principal es el otorgamiento de
préstamos, cobranza de créditos y otras actividades conexas, en el mercado local.

Corporacion Techos y Aluminios Costa Rica, S. R. L.

Esta compafiia fue constituida bajo las leyes de la Republica de Costa Rica en diciembre de
2020, como sociedad anénima por tiempo indefinido, con domicilio legal en la Republica de
Costa Rica. La actividad principal de la empresa es la distribucién y comercializacién de laminas
de zinc, canalones de acero, pladur y otros materiales para la construccion en el mercado local.

Alutech Steel Division Inc.

Esta sociedad fue organizada bajo las leyes de la Republica de Panamé en marzo de 2020,
como sociedad anénima por tiempo indefinido. Tiene su domicilio en Panama, Republica de
Panama, y su actividad principal es la comercializacién de productos siderdrgicos y otras
actividades conexas, en el mercado local e internacional.

Emco Corporacion, S. A.

Esta sociedad se constituy6 bajo las leyes de la Republica de Honduras en noviembre de 2021,
como sociedad andénima por tiempo indefinido. Tiene su domicilio en San Pedro Sula, Cortés,
Republica de Honduras, y su actividad principal es la tercerizacién de servicios principalmente de
contabilidad, compras, captacion de bases de datos de clientes, call center y otros servicios
administrativos relacionados, en el mercado local.

Procesadora de Metales, S. A.

Esta compafiia fue constituida en Honduras en mayo de 2016, como una sociedad anénima de
capital variable por tiempo indefinido, su actividad principal es la fabricacion, venta y distribucién
de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales para la
construccion en el mercado local y centroamericano.

Procesadora de Metales Guatemala, S. A.

Esta sociedad se constituyé en Guatemala en julio de 2018, como sociedad andénima por tiempo
indefinido; la actividad principal de la empresa es la distribucion y comercializacion de laminas de
zinc, canalones de acero, pladur y otros materiales para la construccion.

Procesadora de Metales Americanos, S. A.

Esta sociedad fue constituida en Nicaragua en diciembre de 2016, como sociedad anénima por
tiempo indefinido; la actividad principal de la empresa es la distribuciéon y comercializacion de
laminas de zinc, canalones de acero, pladur y otros materiales para la construccion.

Las compafiias antes mencionadas incluidas en estos estados financieros combinados de
Alutech - Divisién Acero, no han operado como una entidad Unica. Por lo tanto, estos estados
financieros combinados no son necesariamente un indicativo de los resultados que podrian
haber ocurrido si las compafiias hubieran operado como una entidad Unica durante el afio que se
presenta o de los resultados a futuro de las compafiias combinadas.

2. Politicas Contables
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros

combinados se describen en la siguiente pagina. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente por todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario:
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Alutech - Division Acero
Notas a los Estados Financieros Combinados
31 de diciembre de 2021

Bases para la Preparacion de los Estados Financieros Combinados

Los estados financieros combinados del Grupo han sido preparados con base a las siguientes
politicas contables definidas por la Administracién para la presentacion de estos al Consejo de
Administracion y los accionistas de Alutech, S. A. de C. V. Estas politicas contables son
conceptualmente diferentes a las Normas Internacionales de Informacion Financiera o la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), véase principales diferencias en la Nota 40.

Principios de Combinacion

Los estados financieros combinados de Alutech - Division Acero incluyen los saldos de las
compafiias descritas en la Nota 1. El propdsito de su preparacion es conocer los resultados
Unicamente de la division de acero de Alutech, S. A. de C. V. y Subsidiarias, que incluye
compafiias que tienen en comun las actividades de distribucion y comercializacion de laminas de
zinc, canaletas de acero, material de tabla yeso y otros materiales para la construccion que son
producidos por Alutech, S. A. de C. V. Adicionalmente, los estados financieros de estas
compariias se combinan por tener accionistas comunes, actividades complementarias y una
administracion relacionada. Las transacciones, saldos y ganancias no realizadas en
transacciones entre las compaifiias que son partes relacionadas, son eliminados en su totalidad
en los estados financieros combinados adjuntos.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo

Los certificados de depdsito a plazo fijo consisten en certificados de depdsitos bancarios a plazo
fijo con diferentes vencimientos a partir de su fecha de adquisicién. Estas inversiones se
reconocen al precio de la transaccion.

Los certificados de dep6sito a plazo fijo con vencimientos entre 3 a 12 meses, son clasificados
como activos corrientes, en caso de que tengan un vencimiento de mas de 12 meses posteriores
a la fecha del balance general son clasificados como activos no corrientes.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas de acuerdo con el monto original establecido en la
factura menos una estimacién para cuentas de cobro dudoso, la cual se establece cuando se
dispone de evidencia objetiva que la compafia no recuperara los saldos por cobrar de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. El monto de la estimacion es determinado
considerando las condiciones econémicas, la antigiiedad del saldo de las cuentas por cobrar,
experiencia de pérdidas y riesgos de incobrabilidad de cuentas por cobrar especificas.

El valor en libros de las cuentas por cobrar es reducido a través del uso de la estimacion para
cuentas de cobro dudoso y el monto de la estimacién es reconocida como una pérdida en el
estado combinado de resultados. Cuando se dispone de evidencia objetiva que un saldo es
incobrable se cancela contra la estimacién para cuentas de cobro dudoso. Los saldos
posteriormente cobrados y que han sido previamente cancelados contra la estimacion, se
reconocen como ingresos en el estado combinado de resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios se valGan al precio de costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo
se determina sobre la base de costos promedios de compra. El costo de los inventarios de
materias primas y productos para la reventa comprenden todos los costos de compra, aranceles
de importacion, transporte y otros costos atribuibles a su adquisicion. El costo de los inventarios
de productos terminados comprende la materia prima, mano de obra directa y otros costos
indirectos de produccion, y se determina sobre la base de costos promedios.
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Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones estan registradas bajo el método del costo. Los dividendos
declarados se reconocen como ingresos.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion estan compuestas por terrenos, edificios y mobiliario y equipo para
arrendamiento a terceros. Estas propiedades de inversion son contabilizadas a su costo de
adquisicién, menos la depreciacion acumulada. La depreciacién se calcula bajo el método de
linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas, como se detalla a continuacion:

Edificios 20y 40 afos
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios

Los costos posteriores en ampliaciones y mejoras se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a los elementos de
propiedades de inversion vayan a fluir al Grupo y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en los
resultados combinados del periodo.

Propiedades, Plantay Equipo
Estos activos se vallan al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada. La
depreciacién se calcula bajo el método de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas, asi:

Edificios 20y 40 afos
Vehiculos 2 a5 afios
Maquinaria y equipo 3 a 20 afios
Mobiliario y equipo de oficina 2 a 10 afios
Herramientas 5 a 10 afios
Activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento financiero 5a 10 afios
Mejoras a propiedades arrendadas 5a 10 afios

Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en el estado combinado de
resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extiendan la vida util
de estos activos.

Crédito Mercantil
El crédito mercantil es el exceso del costo de adquisicion sobre el valor nominal de las acciones
de la subsidiaria adquirida a la fecha de adquisicion. El crédito mercantil no se amortiza.

Activos Intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos
la amortizacién acumulada. Se amortizan a lo largo de su vida util estimada entre cinco y diez
afios utilizando el método de linea recta.

Préstamos por Pagar

Los préstamos por pagar son reconocidos inicialmente al costo, que corresponde al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los honorarios incurridos para obtener los préstamos
se reconocen como gastos pagados por anticipado y estos honorarios se amortizan durante la
vigencia del contrato.
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Los préstamos por pagar son clasificados como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga
el derecho incondicional de diferir la cancelacion del pasivo en por lo menos 12 meses
posteriores a la fecha del balance general combinado, en cuyo caso son clasificados como
pasivos no corrientes.

Certificados de Inversion por Pagar

Los certificados de inversién por pagar son pasivos reconocidos inicialmente al valor nominal.
Los honorarios incurridos para obtener estos pasivos se reconocen como gastos pagados por
anticipado y estos, se amortizan durante la vigencia del contrato.

Los certificados de inversién por pagar son clasificados como pasivos corrientes, a menos que el
Grupo tenga el derecho incondicional de diferir la cancelacién del pasivo en por lo menos 12
meses posteriores a la fecha del balance general combinado, en cuyo caso son clasificados
COMmo pasivos no corrientes.

Bonos Corporativos por Pagar

Los bonos corporativos por pagar son pasivos reconocidos inicialmente al valor nominal. Los
honorarios incurridos para obtener estos pasivos se reconocen como gastos pagados por
anticipado y estos, se difieren hasta el vencimiento del contrato. Las primas o descuentos
otorgados en la colocacién por parte del acreedor son registradas por el Grupo inicialmente
como ingresos diferidos y se amortizan durante su vigencia reconociendo el importe en
resultados como (gastos) ingresos financieros, netos.

Los bonos corporativos por pagar son clasificados como pasivos corrientes, a menos que la
compafiia tenga el derecho incondicional de diferir la cancelacion del pasivo en por lo menos 12
meses posteriores a la fecha del balance general combinado, en cuyo caso son clasificados
€Como pasivos no corrientes.

Provisién para Indemnizaciones Laborales

Las compensaciones que van acumuladndose por este concepto a favor de los empleados de las
compafiias segun el tiempo de servicio, conforme a las disposiciones legales, pueden llegar a
serles pagadas por diferentes causales de terminacion de la relacion laboral. La politica del
Grupo es registrar una provision para cubrir las erogaciones por este concepto.

Reserva Legal
Conforme a las disposiciones mercantiles vigente en cada pais, las compafiias deben destinar un
porcentaje de las utilidades de cada ejercicio para la formacion de una reserva legal.

La reserva legal ha sido constituida por las compafiias con base en los porcentajes regulados
segun la legislacion de cada pais, sobre las utilidades netas de cada ejercicio hasta que la
misma alcance los porcentajes establecidos en cada pais sobre el capital social. Los porcentajes
respectivos de detallan a continuacién:

Pais Porcentaje de las utilidades Porcentaje minimo del capital social
Honduras 5% 20%
El Salvador 7% 20%
Guatemala 5% 20%
Nicaragua 5% 20%
Costa Rica 5% 20%
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos netos del impuesto sobre ventas, descuentos,
bonificaciones y devoluciones, cuando los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos a los clientes, esto ocurre cuando los bienes son
entregados a los clientes y éstos los reciben a su satisfaccion.

Registro de Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de cierre,
las ganancias o pérdidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados combinados
del afio corriente.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros combinados requiere que la gerencia del Grupo realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros combinados, asi como los
ingresos y gastos por los afios informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros combinados, cuando es
probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido.

Si en el futuro, estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia
a la fecha de los estados financieros combinados, se modificardn con respecto a las actuales
circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el
afio en que se produzcan tales cambios.

3. Moneda, transacciones en Moneda Extranjeray Conversion de Estados Financieros
Combinados

Moneda funcional y de presentacion de los estados financieros combinados

Las partidas incluidas en los estados financieros de las compafiias que integran Alutech —
Division Acero, son medidas utilizando la moneda del ambiente econémico primario en el que
operan las compafiias (moneda funcional), en este caso en la moneda de curso legal de cada
uno de los paises, en donde las compafiias se constituyeron y operan.

Los estados financieros combinados y las respectivas notas se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de presentacion del Grupo.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de cierre,
las ganancias o pérdidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados combinados
del afio corriente.

El tipo de cambio vigente en el mercado interbancario de cada moneda en los distintos paises
con relacién al délar estadounidense se detalla en la siguiente pagina:
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2021 2020
Tipo de Tipo de
Fuente de publicacién de cada pais Moneda Tipo de cambio Tipo de cambio
cambio de promedio cambio de promedio

cierre del afio cierre del afio
Banco Central de Honduras (BCH) HNL L24.3454 1.24.0308 124.1141 1.24.5604
Banco Central de la Republica de Guatemala GTQ Q7.7191 Q7.7324 Q7.7938 Q7.7298
Banco Central de Costa Rica CRC ¢645.2500 ¢625.6542 ¢617.3000 ¢585.6850
Banco Central de Nicaragua NIO C35.5210 C35.1991 C34.8245 C34.3819

Conversién de estados financieros combinados a la moneda de presentacion

Para conveniencia de los lectores, los estados financieros combinados adjuntos que tienen una
moneda de presentacion diferente de la moneda funcional de los estados financieros individuales
de cada compafiia que integra el Grupo, han sido preparados utilizando como moneda de
presentacion el dolar estadounidense, representado con el simbolo “$”, que es el resultado de la
aplicacién del procedimiento de conversién que se describe a continuacion:

a) Paralas compafiias: Alutech, S. A. de C. V., Aluminios y Techos Guatemala, S. A., Alutech
Nicaragua, S. A., Alutech Costa Rica, S. A. Alucash, S. A. de C. V., Corporacién y Techos
Costa Rica, S. R. L. y Emco Corporacion, S. A., el procedimiento de conversion se describe
a continuacion:

b)

c)

i)

Los activos y pasivos monetarios son convertidos utilizando la tasa de cambio de cierre a
la fecha presentacion de los estados financieros combinados.

Los ingresos y gastos son convertidos a la tasa de cambio promedio anual.

Los inventarios, las propiedades de inversion, los activos intangibles, la propiedad,
planta y equipo, las inversiones, el capital social y los aportes adicionales de capital, son
convertidos utilizando el tipo de cambio histérico a la fecha de cada transaccion.

Las utilidades retenidas o déficit se convierten al tipo de cambio de cierre a la fecha de
presentacion de los estados financieros combinados. Los dividendos decretados son
convertidos al tipo de cambio de la fecha en que fueron decretados.

Todas las diferencias resultantes de convertir los estados financieros de las compafiias
expresados en su moneda funcional a la moneda de presentacion en délares
estadounidenses son reconocidas en los otros resultados como un componente
separado del patrimonio denominado “Ajuste de conversién de moneda acumulado”.

Para las compafiias Alutech El Salvador, S. A. de C. V., y Alutech Steel Division, Inc., la
administracion del Grupo considera que su moneda funcional es el délar estadunidense.

Para las compafiias Procesadora de Metales, S. A., Procesadora de Metales Guatemala,
S. A., y Procesadora de Metales Americanos, S. A., el procedimiento de conversion se
describe a continuacion:

i)

Los activos y pasivos son convertidos utilizando la tasa de cambio de cierre a la fecha
presentacion de los estados financieros combinados.

Los ingresos y gastos son convertidos a la tasa de cambio promedio anual.

El capital social y los aportes adicionales de capital son convertidos utilizando el tipo de
cambio histérico a la fecha de cada transaccion.
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iv) Las utilidades retenidas o déficit se convierten al tipo de cambio de cierre a la fecha de
presentacion de los estados financieros combinados. Los dividendos decretados son
convertidos al tipo de cambio de la fecha en que fueron decretados.

v) Todas las diferencias resultantes de convertir los estados financieros de las compaifiias
expresados en su moneda funcional a la moneda de presentacion en délares
estadounidenses son reconocidas en los otros resultados como un componente
separado del patrimonio denominado “Ajuste de conversion de moneda acumulado”.

Adicionalmente, las actividades de operacion, financiamiento y de inversion del estado
combinado de flujos de efectivo han sido convertidas a la tasa de cambio promedio del afio.

Los saldos en ddlares estadounidenses se presentan Unicamente para conveniencia del lector y
no debe interpretarse como que los saldos en la moneda de cada pais han sido o pueden haber
sido convertidos a délares estadounidenses a estos tipos de cambios, ni los saldos en ddlares
presentan la situacién financiera de las compaifiias indicadas en la Nota 1 a los estados
financieros combinados, o los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo de
conformidad con las politicas descritas en la Nota 2.

4, Efectivo

El efectivo se detalla a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020
Efectivo en caja $ 1,087,185 $ 530,191
Efectivo en cuentas corrientes 8,822,818 10,472,901

$ 9.910.003 $ 11.003.092

5. Certificados de Depdsito a Plazo Fijo

Los certificados de depdsito a plazo fijo se detallan a continuacién:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2021 2020
Hencorp Becstone Capital, L. C. $ 21,000,000 $ 1,000,000
Saint George Bank 4,000,000 -
Banco Atlantida Nicaragua, S. A. 1,000,000 1,000,000
Banco Mercantil, S. A. 900,000 -
Banesco USA - 1,000,000
26,900,000 3,000,000
Menos: Certificados que vencen a corto plazo (25,900,000) (2,000,000)

$ 1.000.000 $ 1.000.000

Hencorp Becstone Capital, L. C. - Certificado contratado en dolares estadounidenses a corto
plazo por un valor de US$20,000,000 y a largo plazo por un valor de US$1,000,000 (contratado a
largo plazo en doélares estadounidenses por un valor de US$1,000,000, al 31 de diciembre de
2020); devenga una tasa de interés anual a corto plazo del 11.38% y a largo plazo del 6% (4%,
al 31 de diciembre de 2020) pagaderos mensualmente y con vencimiento a corto plazo en el mes
de noviembre de 2022 y a largo plazo en el mes de noviembre de 2027.
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Saint George Bank. - Certificado contratado a corto plazo en délares estadounidenses por un
valor de US$4,000,000; devenga una tasa de interés del 5% anual, pagadero mensualmente y
con vencimiento en el mes de junio de 2022.

Banco Atlantida Nicaragua, S. A.- Certificado contratado a corto plazo en ddlares
estadounidenses por un valor de US$1,000,000; devengan una tasa de interés del 5% anual,
pagadero mensualmente y con vencimiento en el mes de octubre de 2022.

Banco Mercantil, S. A. - Certificado contratado a corto plazo en délares estadounidenses por un
valor de US$900,000; devenga una tasa de interés del 3% anual, pagadero mensualmente y con
vencimiento en el mes de octubre de 2022 (octubre de 2021, al 31 de diciembre de 2020).

Banesco USA - Certificado que fue contratado a corto plazo en dolares estadounidenses por un
valor de US$1,000,000 al 31 de diciembre de 2020; devengaba una tasa de interés del 2.7%
anual, pagadero mensualmente y vencié en el mes de julio de 2021.

6. Inversiones en Bonos

Las inversiones en bonos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ascienden a US$2,000,000,
corresponden a bonos corporativos que fueron contratados por la compafiia en el afio 2017 y
emitidos por Promérica Capital Markets, Limited, con jurisdiccion en las Islas Virgenes Britanicas.
Estos bonos fueron adquiridos a largo plazo, en délares estadounidenses, devengan una tasa de
interés del 7.50% anual, y tienen un vencimiento que oscila entre los meses de abril y mayo de
2022.

7. Cuentas por Cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes se detallan a continuacion:

(expresados en dodlares estadounidenses) 2021 2020
Clientes nacionales $ 51,401,762 $ 34,645,905
Clientes extranjeros 2,759,533 1,407,169
54,161,295 36,053,074
Menos: Estimacion para cuentas de cobro dudoso (1,379,703) (172,322)

$ 52,781,592 $ 35,880,752

El movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso se detalla a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020

Saldo al inicio del afio $ 172,322 $ 102,539

Incorporacion de subsidiarias - 142,903

Estimacion del afio (Nota 31) 1,297,994 196,273

Cancelacion de cuentas incobrables (66,630) (273,135)

Efecto de conversion (23,983) 3,742
$ 1.379.703 $ 172,322
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8. Anticipos a Proveedores y Otras Cuentas por Cobrar

Los anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020
Anticipos a proveedores (a) $ 44,932,544 % 25,608,887
Anticipos de impuesto (b) 9,544,786 2,965,377
Intereses por cobrar () 651,673 -
Funcionarios y empleados 365,922 226,676
Otros 1,105,015 394,574
3 56,500940 $ 29.195.514

(a) Los anticipos a proveedores corresponden principalmente a montos anticipados para
garantizar el suministro y abastecimiento de materia prima de acero, y maquinaria y equipo.
Estos anticipos son liquidados al recibir la mercaderia y los bienes. De estos anticipos a
proveedores al 31 de diciembre de 2021, un monto de US$5,587,529, devengan una tasa de

interés del 11% anual.

(b) Los anticipos de impuestos corresponden a créditos por anticipos de impuestos pagados en
concepto de impuestos sobre la venta y pagos a cuenta por impuesto sobre la renta, los
cuales son compensados con el impuesto sobre venta y renta por pagar como un crédito

fiscal.

(c) Los intereses por cobrar corresponden a intereses devengados y no cobrados por las
inversiones realizadas en certificados de depdsito a plazo fijo, inversiones en bonos y ciertos

anticipos a proveedores.

9. Documentos por Cobrar

Los documentos por cobrar contratados a corto plazo en ddlares estadounidenses con un valor
de US$2,893,524, con una tasa de interés del 7% anual. Estos documentos no cuentan con

garantia y con vencimientos que oscilan entre los meses de abril y julio de 2022.

10. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Las compaiiias indicadas en la Nota 1 son miembros de un grupo de compafias relacionadas y
tienen transacciones y relaciones importantes con las demas compafiias del grupo. Los saldos

con partes relacionadas se detallan en la siguiente pagina:
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(expresados en dolares estadounidenses)

Documentos por cobrar (a)
Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.
Constructora Emco, S. A. de C. V.
Palmerola International Airport, S. A. de C. V.
Altos Hornos de Guatemala, S. A. de C. V.
Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.
Emco Holding, Inc.
Almacén de Deposito Fiscal, S. A.
Adimex, S. A.de C. V.
Empresa Aduanera de Importaciones y
Exportaciones, S. A. de C. V.
Puente Alto Energy, S. A. de C. V.
Otras partes relacionadas

Total documentos por cobrar

Documentos por pagar (b)
Adimex El Salvador, Sociedad de Proposito
Especial, S. A. de C. V.
Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.
Total documentos por pagar

2021 2020
$ 23,087,741 $ 1,359,255
18,768,415 16,290,648
9,718,748 3,768,616
8,965,269 -
7,961,811 926,030
7,163,650 -
1,152,631 1,102,285
588,340 -
189,159 973,206
47,782 -
5,331,063 12,467,914
$ 82974609 $ 36.887.954
$ 1,155,000 $ -
- 19,478,631
$ 1.155.000 $ 19,478,631

a) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos de los documentos por cobrar a partes
relacionadas no devengan intereses, no cuentan con garantia y no tienen fecha de

vencimiento especifica.

b) Al 31 de diciembre de 2021, los documentos por pagar no devengan intereses, no cuentan
con garantia y no tienen fecha de vencimiento especifico. Al 31 de diciembre de 2020, los
saldos de los documentos por pagar a Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V. devengaban
una tasa de interés del 3.75% anual, no contaban con garantia y fueron cancelados en

octubre de 2021.

Los principales saldos realizados con partes relacionadas se detallan en la siguiente pagina:
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(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020
Financiamiento otorgado a partes relacionadas $ 43,002,852 $ 18,136,795
Documentos por pagar obtenidos

de partes relacionadas $ 20957837 $ 11,914 933
Pago de documentos por pagar

a partes relacionadas $ 19293569 $ -
Pagos a proveedores y acreedores por cuenta

y orden de las relacionadas $ 16.803.807 $ 994 234
Traslado de fondos para capital de trabajo $ 89089125 3 -
Pagos a proveedores y acreedores por cuenta

y orden de la Divisién Acero $ 6,750.213 $ -
Senicios de construccion recibidos $ 5245285 $ -
Ventas de productos terminados $ 3.724147 $ 5,479,107
Adelantos en efectivo a accionistas $ 3,162,468 $ -
Pago de intereses realizado por cuenta

y orden de la Division Acero $ 823846 $ -
Ingresos por senicios corporativos prestados (Nota 32) $ 674148 $ 546.891
Ventas de activos de propiedades, planta y equipo $ - 3 1,784 566

11. Inventarios

Los inventarios se detallan a continuacion:

(expresados en doélares estadounidenses) 2021 2020
Productos terminados $ 75,225,525 $ 35,228,920
Materias primas 62,099,593 21,183,724
Productos de reventa 11,397,447 7,349,689
Repuestos y suministros 3,203,530 2,429,150
Inventarios en transito 74,146 913,441

$ 152000241 $ _ 67.104.024

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Alutech, S. A. de. C. V. constituy6 una garantia prendaria sin
desplazamiento sobre los inventarios de materias primas y productos terminados de la
compafiia, a favor de los tenedores de valores colocados por la administradora del Fondo de
Titularizacion. Esta garantia es por un monto del 150% del valor aprobado de la emision,
equivalente a US$24,300,000 y estara vigente durante la vida del Fondo de Titularizacién
Hencorp Valores Alutech Cero Uno (FTHVALU CERO UNO), como un respaldo adicional (Notas
21y 38).

Al 31 de diciembre de 2021, Alutech, S. A. de. C. V. constituyd una garantia prendaria sin
desplazamiento sobre los inventarios de materia prima y producto terminado de la compaiiia, a
favor de la Superintendencia del Sistema Financiero e inscrita en el Registro Especial de
Garantias Mobiliarias del Registro Mercantil de la Republica de Honduras. Esta garantia es por
un monto del 125% del valor aprobado de la emision, equivalente a US$23,750,000 y estara
vigente por el plazo de la emision o hasta su completa cancelacion, que debera ser renovado
oportunamente por periodos iguales en caso sea necesario (Notas 24 y 38).

21



Alutech - Division Acero
Notas a los Estados Financieros Combinados
31 de diciembre de 2021

12.

13.

Gastos Pagados por Anticipado
Los gastos pagados por anticipado se detallan a continuacion:
(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020

Costos por escrituracion y otros en

obligaciones y préstamos por pagar (a) $ 1,554,893 $ 1,141,096
Seguros pagados por anticipado 334,866 137,610
Alquileres pagados por anticipado 191,223 182,639
Otros 128,305 516,464

$ 2.209.287 $ 1.977.809

(a) Los costos de escrituracion y otros en obligaciones por pagar y préstamos por pagar
corresponden principalmente a comisiones, honorarios legales y otros relacionados con la
estructuracion de los contratos de las obligaciones por derechos titularizados, certificados de
inversion por pagar y bonos corporativos por pagar en la Bolsa de Valores de El Salvador y
la Bolsa Centroamérica de Valores en la Republica de Honduras y préstamos contratados
con instituciones financieras.

Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones se detallan a continuacioén:

(expresados en ddlares Participacién
estadounidenses) Accionaria 2021 2020

Palmerola International

Airport, S. A. de C. V. 99.99% $ 17,648,395 $ 17,648,395
NE Holdings, Inc. y Subsidiarias 50.85% 5,752,012 5,752,012
Adimex El Salvador Sociedad de Propésito

Especial, S. A. de C. V. 99.90% 2,397,600 -
Adimex, S. A. de C. V. 100.00% 1,027 -
Trefilados y Derivados, S. A. de C. V. 1.00% 10 -

$ 25799044 $ 23,400,407

Palmerola International Airport, S. A. de C. V. - Esta compafiia fue constituida en Honduras como
una sociedad anonima de capital variable, es el inversionista operador para el disefio,
construccion, financiamiento, operacion y mantenimiento del Aeropuerto Internacional de
Palmerola de la Republica de Honduras. La compafiia empez6 a operar el Aeropuerto
Internacional de Toncontin a partir de octubre de 2020. Respecto al Aeropuerto Internacional de
Palmerola, inicié sus operaciones a partir del 15 de diciembre de 2021.

NE Holdings, Inc. — Fue constituida en Panama como una compafiia inversionista en la Division
Minera de Alutech, a través de sus subsidiarias Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.,
Inversiones Ecotek, S. A. de C. V., Constructora Industrial, S. de R. L., Metdlica Industrial, S. de
R. L., Minas y Extracciones, S. A., Inversiones Mineras Orientales, S. A., y Empresa Minera La
Victoria, S. A. de C. V., compafiias que se encuentran domiciliadas en la Republica de Honduras
y se dedican a la prospeccion, exploracion y explotacion de propiedades mineras.
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Adimex El Salvador, Sociedad de Proposito Especial, S. A. de C. V. - Esta sociedad fue
organizada bajo las leyes de la Republica de El Salvador en octubre de 2021, como sociedad
anonima de capital variable por tiempo indefinido, la actividad principal es el administracion y
operacion de servicios para el transporte en la terminal de carga de Comalapa en el Aeropuerto
Internacional de El Salvador, iniciando sus operaciones a partir del primer semestre de 2022.

Adimex, S. A. de C. V.- Esta sociedad fue organizada bajo las leyes de la Republica de
Honduras en enero de 2021, como sociedad andnima de capital variable por tiempo indefinido, la
actividad principal es el administracién y operacion de las terminales aduaneras en servicios de
almacenaje aeroportuarias, terrestres, realizar actividades aduaneras de importacion y
exportaciones, ofrecer servicios logisticos, y asi como cualquier operacion vincula a estas de
préstamos, cobranza de créditos y otras actividades conexas en el mercado local.

Trefilados y Derivados, S. A. de C. V. - Esta sociedad fue organizada bajo las leyes de la
Republica de Honduras en junio de 2021, como sociedad andnima de capital variable por tiempo
indefinido. Tiene su domicilio en San Pedro Sula, Cortés, Republica de Honduras, y su actividad
principal es la fabricacion, elaboracidn, distribucién, compra y venta de productos de acero,
principalmente de alambre, asi como de todos sus derivados y similares y productos que le
puedan subsistir, con el objeto anteriormente sefialado entre otros, para atender en el mercado
local y extranjero.

Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversion se detallan a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020
Edificios e instalaciones $ 2,612,858 $ 1,915,354
Mobiliario y equipo de oficina 93,891 -
Total costo 2,706,749 1,915,354
Menos: Depreciacion acumulada (155,066) (45,788)
2,551,683 1,869,566
Terrenos 5,276,539 5,174,836

$  7.828020 $ 7,044,402

El movimiento de las propiedades de inversion se detalla a continuacion:

(expresados en doélares estadounidenses) 2021 2020

Saldo al inicio del afio $ 7,090,190 $ 5,174,836

Adiciones 893,098 1,915,354
7,983,288 7,090,190

Menos: Depreciacion acumulada (155,066) (45,788)

Saldo al final del afio $ 1,828222 $ 7,044,402

Las propiedades de inversion corresponden principalmente a terrenos, edificios e instalaciones y
mobiliario y equipo, que no estan siendo utilizados por el Grupo, y estos se encuentran
localizados en diferentes zonas de la Republica de Honduras y Costa Rica.
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El gasto de depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, ascendi6 a
US$109,278 y US$45,788, respectivamente y fue reconocido en los gastos generales de
administracion (Véase Nota 30).

15. Propiedades, Plantay Equipo

Las propiedades, planta y equipo se detallan a continuacion:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2021 2020
Maquinaria y equipo $ 32,953,595 $ 24,624,989
Edificios 32,604,238 30,423,115
Mejoras a propiedades arrendadas 8,962,564 6,573,956
Vehiculos 8,758,291 4,129,540
Activos adquiridos bajo contratos de
arrendamiento financiero 6,465,852 10,483,030
Mobiliario y equipo de oficina 3,015,392 2,775,851
Herramientas 385,772 277,466
Total costo y revaluacién 93,145,704 79,287,947
Menos: Depreciacién acumulada (28.885.832) (23.565.906)
64,259,872 55,722,041
Construcciones en proceso 22,459,013 6,452,775
Terrenos 9,795,287 7,004,441
Activos en transito y en proceso de instalacion 2.917.894 3,559,890

$ 00432066 $ 72,739,147

El gasto de depreciacién por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, ascendi6 a
US$6,508,953 (US$5,204,245 al 31 de diciembre de 2020) y fue distribuido en resultados como
se muestra a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020

Costo de ventas (Nota 29) $ 3,454,465 $ 2,556,354
Gastos de venta y despacho (Nota 31) 2,189,820 1,966,066
Gastos generales de administracion (Nota 30) 864.668 681.825

$ 6,508,953 $ 5,204,245

Como se indica en las Notas 18 y 19, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ciertos items de
propiedades, planta y equipo han sido otorgados en garantia de préstamos bancarios y
documentos por pagar.

16. Crédito Mercantil
El crédito mercantil al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponde al exceso pagado del costo

de transaccion de compra de la compafiia Procesadora de Metales, S. A. por parte de Alutech,
S. A. de C. V. por un monto de US$11,823,440 y US$12,863,100, respectivamente.
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Durante el afio 2020, Alutech, S. A. de C. V. ejecuté la opcion de compra del contrato de
compraventa de acciones firmado el 14 de diciembre de 2019 entre Alutech, S. A. de C. V. y los
accionistas de Procesadora de Metales, S. A. (PROMASA) en el cual se establecia como
objetivo acordar la compra y adquisicion del 50% de la participacién accionaria de Procesadora
de Metales, S. A. por un precio de compra acordado de US$13,000,000 mas costos legales de la
transaccion por un monto de US$205,113.

El precio de compra fue cancelado de la siguiente manera:

e Un pago anticipado de US$5,000,000 que fue realizado durante el mes de diciembre de
2019.

e Dos pagos efectuados en el 2020 por un monto US$5,000,000 y documentos por pagar por
un monto de US$3,000,000, los cuales fueron cancelados en el afio 2021 (Véase Nota 19,
inciso a).

Durante el afio 2021, la compafiia acordd un ajuste al precio de la transaccion con los
vendedores por un monto de US$1,038,975, de los cuales al 31 de diciembre de 2021 existe un
documento por cobrar por un monto de US$506,475.

Activos Intangibles

Los activos intangibles se detallan a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020
Saldo al inicio del afio $ 4,842,362 $ 4,248,552
Adiciones 61,245 644,152
Retiros (236,381) (122,311)
Incorporacién de subsidiarias - 70,722
Efecto de conversion 1,073 1,247
4,668,299 4,842,362
Menos: Amortizacién acumulada (1,985,453) (1,444,186)

$ 2682846 § 3308176

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, ascendi6 a
US$683,893 y US$699,732, respectivamente, y fue distribuido en resultados como se muestra a
continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020
Gastos generales de administracion (Nota 30) $ 397,809 $ 479,253
Gastos de venta y despacho (Nota 31) 238,740 173,606
Costo de ventas (Nota 29) 47,344 46,873
$ 683.893 $ 699,732
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18. Préstamos por Pagar
Los préstamos por pagar se detallan a continuacion:
(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Préstamos a corto plazo (a)

Banco de Desarrollo Rural, S. A. (Honduras) $ 5,000,000 $ -
Saint George Bank, S. A. 3,600,000 -
Banco Atlantida, S. A. (Honduras) 3,581,786 -
Mercantil Bank, S. A. 3,000,000 -
Banco de Occidente, S. A. 2,865,703 105,744
Banco de América Central, S. A. 2,031,457 766,564
Banco Internacional, S. A. 1,295,484 -
Banco Atlantida Nicaragua, S. A. 900,000 540,000
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S. A. 739,359 -
Leasing Atlantida, S. A. 290,592 211,327
Banco Promérica, S. A. (El Salvador) - 4,099,216
Banco de Desarrollo Rural, S. A. (Guatemala) - 2,449,985
Banco Promérica, S. A. (Honduras) - 3,864,239

$ 23304381 $ 12.037.075

a) Los préstamos bancarios por pagar a corto plazo con un valor de US$23,304,381
(US$12,037,075 al 31 de diciembre de 2020), son pagaderos en lempiras, quetzales y en
dolares estadounidenses, con una tasa de interés que oscila entre el 8% al 11% anual, para
los préstamos en lempiras (11% y 12% al 31 de diciembre de 2020), del 7% anual para los
préstamos en quetzales, y entre el 6% y 9% (oscila entre el 7% y 7.5%, al 31 de diciembre
de 2020) para los préstamos en dolares estadounidenses. Estos préstamos cuentan con
garantia fiduciaria, prendaria, hipotecaria y accesoria, con vencimientos que oscilan entre
febrero y diciembre de 2022 (entre enero y noviembre de 2021, al 31 de diciembre de 2020).
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(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020
Préstamos a largo plazo (b)
Banco Atlantida, S. A. (Honduras) 65,167,889 $ 59,979,355
Banco de Occidente, S. A. 11,073,275 11,922,485
Banco de Desarrollo Rural, S. A. (Honduras) 7,889,911 9,827,011
Banco Promérica, S. A. (Honduras) 7,014,902 4,016,820
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S. A. 6,671,224 9,700,127
Corporacion Financiera Internacional, S. A. 4,107,552 -
Banco de los Trabajadores, S. A. 3,585,648 1,305,351
Banco Internacional, S. A. 3,497,808 -
Banco G&T Continental, S. A. (Guatemala) 3,368,260 4,388,626
Banco Promérica, S. A. (El Salvador) 2,649,292 -
AFP Atlantida, S. A. 692,160 870,811
Banco Promérica, S. A. (Guatemala) 565,685 879,143
Banco de America Central, S. A. (Honduras) 272,803 1,652,370
Banco Atlantida Nicaragua, S. A. 47,793 -
Banco Atlantida, S. A. (El Salvador) - 1,889,307
116,604,202 106,431,406

Menos: Porcién corriente de los préstamos

por pagar a largo plazo

(15,217,778)

(17,969,367)

$ 101386424 $ 88,462,039

b) Los préstamos bancarios por pagar a largo plazo con un valor de US$116,604,202
(US$106,431,406 al 31 de diciembre de 2020) fueron contratados a largo plazo, pagaderos
en lempiras, quetzales y en délares estadounidenses, con una tasa de interés que oscila
entre el 10.25% y 12.50% anual (oscila entre el 10.25% y 12.5%, al 31 de diciembre de
2020) para los préstamos en lempiras, entre el 8% y 9% para los préstamos en quetzales
(9% al 31 de diciembre de 2020) y del 7.5% para los préstamos en ddlares estadounidenses.
(entre el 6.75% y 10%, al 31 de diciembre de 2020). Estos préstamos cuentan con garantia
fiduciaria, prendaria, hipotecaria y accesoria, con vencimientos que oscilan entre los meses
de julio de 2022 y septiembre de 2031 (entre enero de 2021 y octubre de 2030, al 31 de
diciembre de 2020).

Los vencimientos de los préstamos por pagar a largo plazo en los proximos afios se resumen a

continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Afio 2021 - $ 17,969,367
Afio 2022 15,217,778 15,322,726
Afo 2023 18,804,222 13,082,609
Afo 2024 22,906,199 12,215,165
Afio 2025 en adelante 59,676.003 47,841,539
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19.

20.

Documentos por Pagar a Largo Plazo

Los documentos por pagar se detallan a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020
Documentos por pagar por compra de acciones (a) $ - 3 3,130,000
$ - $ 3.130.000
Documentos por pagar a largo plazo (b)
Caterpillar Crédito, S. A. de C. V. $ 267,097 $ -
Menos: Porcion circulante de los documentos
por pagar a largo plazo (80,133) -
$ 186,964 $ -

a) Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de los documentos por pagar por compra de acciones
correspondia al saldo adeudado por transaccién de compra de la compafiia Procesadora de
Metales, S. A., devengaban una tasa de intereses del 6.50% anual, no contaban con
garantia y vencieron entre enero y junio de 2021. Al 31 de diciembre de 2020, el monto
incluia intereses por pagar por un valor de US$130,000, el saldo fue cancelado durante el
afio 2021.

b) Al 31 de diciembre de 2021, los documentos por pagar a largo plazo con un valor de
US$267,097 corresponden a financiamiento por la adquisicion de maquinaria y equipo que
devengan una tasa de interés del 6.75% anual y son pagaderos mensualmente. Los
vencimientos de estos documentos por pagar oscilan entre noviembre de 2024 y octubre de
2025.

Los vencimientos de los documentos por pagar a largo plazo en los proximos afios se resumen a
continuacion:

(expresados en doélares estadounidenses) 2021 2020

Ano 2022 $ 80,133 % -

Afio 2023 85,681 -

Ano 2024 76,212 -

Ano 2025 25,071 -
s 267097 $ -

Arrendamientos por Pagar

Los arrendamientos por pagar se detallan en la siguiente pagina:
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(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020
Leasing Atlantida, S. A. $ 3,653,817 $ 2,397,913
Arrend Leasing, S. A. 2,913,385 -
Autoleasing, S. A. 1,244,045 -
Textron Financial Corporation 299,037 3,257,818
Lafise, S. A. (Nicaragua) 94,040 -
Lafise, S. A. (Guatemala) 78,520 -
CSI Renting Guatemala, S. A. 63,889 -
CSl Leasing Nicaragua, S. A. 63,057 -
CSl Leasing Costa Rica, S. A. 53,301 -
CSl Leasing Honduras, S. A. 41,991 1,522,466
8,505,082 7,178,197

Menos: Porcion corriente de los arrendamientos
por pagar a largo plazo (2,120,868) (2,324.490)
3$ 6,384,214 $ 4,853,707

Los arrendamientos por pagar a largo plazo por un valor de US$8,505,082 (US$7,178,197, al 31
de diciembre de 2020), corresponden a arrendamientos de vehiculos, montacargas y maquinaria
y equipo, los cuales devengan una tasa de interés que oscila entre el 2% y 14%, anual (4.5% y
13%, al 31 de diciembre de 2020) y son pagaderos mensualmente. Los vencimientos de estos
arrendamientos oscilan entre enero de 2022 y febrero de 2029 (entre enero de 2021 y noviembre
de 2026, al 31 de diciembre de 2020).

Los vencimientos de los arrendamientos por pagar a largo plazo en los proximos afios se
resumen a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020

Afo 2021 $ - $ 2,324,490
Afio 2022 2,120,868 1,814,870
Afio 2023 1,964,789 1,548,374
Afo 2024 1,565,812 1,055,853
Afio 2025 en adelante 2,853,613 434,610

$ 8.505.082 $ 7.178.197

21. Obligaciones por Derechos Titularizados

Las obligaciones por derechos titularizados se detallan a continuacion:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2021 2020
Obligaciones por derechos titularizados $ 13,159,885 $ 14,695,673
Menos: Porcién corriente de las obligaciones

por derechos titularizados (1,661.,242) (1,515,530)

3 11498643 $ 13,180,143
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En octubre de 2019, se firmé un contrato de cesion irrevocable de derechos sobre flujos
financieros futuros con Hencorp Valores, Limitada Titularizadora, en su calidad de administradora
del Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Alutech Cero Uno (Véase Nota 38), hasta por un
monto de US$22,176,000 de una porcion correspondiente a los primeros ingresos de cada mes
de las Cedentes originados de la venta, distribucion de toda clase de producto derivado de la
fabricacion, compra e importacion de varillas de hierro, aceros y sus derivados, entre otros.

El Fondo de Titularizacién fue contratado por un monto de US$16,200,000 y con un saldo de
US$13,159,885 al 31 de diciembre de 2021 (US$14,695,673, al 31 de diciembre de 2020) es
pagadero por la Titularizadora, en su calidad de administradora del Fondo de Titularizacion,
donde Alutech, S. A. de C. V., y Alutech El Salvador, S. A. de C. V. ceden de forma solidaria e
irrevocable al Fondo de Titularizacion, todos los derechos sobre flujos financieros futuros hasta
por un monto de US$22,176,000, los cuales son enterados en cuotas mensuales de US$231,000
por un plazo de 96 meses.

A continuacién, se detalla los saldos, tasas de interés y vencimientos al 31 de diciembre de 2021
y 2020 de esta obligacién por cada tramo:

Tramo Fecha Fecha Tasa Monto Al 31 de Al 31 de
Colocacién Vencimiento Nominal Colocado diciembre de diciembre de
2021 2020

1 12/11/2019  12/11/2024 6.50% $ 4,675,000 $ 3,965,813 $ 4,574,018
2 12/11/2019  12/11/2027 7.25% 2,600,000 2,600,000 2,600,000
3 19/11/2019  20/11/2024 6.50% 825,000 699,849 805,500
4 29/11/2019  29/11/2027 7.25% 1,500,000 1,500,000 1,500,000
5 29/11/2019  29/11/2027 7.25% 200,000 200,000 200,000
6 17/12/2019  18/07/2026 7.00% 6,400,000 4,194,223 5,016,155

$ 16,200.000 $ 13,159,885 $ 14,695,673

Los vencimientos de la cesion de flujos financieros futuros a largo plazo en los préximos afios se
resumen a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Afio 2021 $ - $ 1,515,530
Afo 2022 1,661,242 1,649,552
Afio 2023 1,808,150 1,795,426
Afio 2024 1,968,049 1,954,200
Afio 2025 2,142,088 -
Afio 2026 en adelante 5,580,356 7,780,965

$ 13159885 $ 14,695,673

Como parte de este compromiso, Alutech, S. A. de. C. V. ha depositado en una cuenta
restringida creada a favor del Fondo de Titularizacion, un monto de US$924,000, los cuales
sirven de respaldo para el pago de los valores de titularizacion y el saldo no debera exceder a los
proximos cuatro montos de cesion mensual de flujos financieros. Este saldo fue reconocido como
un anticipo a obligaciones por derechos titularizados dentro de los activos corrientes de esta
compafiia.

30



Alutech - Division Acero
Notas a los Estados Financieros Combinados
31 de diciembre de 2021

22. Proveedores

Los proveedores se detallan a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020
Proveedores

Proveedores extranjeros $ 139,546,836 $ 70,856,556
Proveedores nacionales 16,944,468 7,383,727

$ _156.491.304 $ 78,240,283
23. Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se detallan a continuacién:

(expresados en dodlares estadounidenses) 2021 2020

Retenciones por pagar $ 2,136,907 $ 303,935
Anticipos de clientes 1,679,672 2,000,272
Acreedores varios 1,528,558 2,250,096
Intereses por pagar sobre préstamos bancarios 1,301,663 1,163,678
Décimo cuarto mes de salario 739,478 420,367
Comisiones bancarias por pagar 128,563 791,422
Funcionarios y empleados 77,694 95,094
Impuesto sobre ventas 44,455 996,438

$ 7636990 $ 8.021.302

24, Certificados de Inversion por Pagar a Largo Plazo

Durante los meses de marzo y abril de 2021 se han emitido, colocado y negociado certificados
de inversién en la Bolsa de Valores de El Salvador por medio de Atlantida Securities, S. A. de
C. V. (agente estructurador y corredor de bolsa) por un monto de US$19,000,000 segln se
detallan a continuacion:

Fecha Fecha Tasa Plazo Monto . AI 3lde . AI 3lde
Tramo Colocacion  Vencimiento Nominal (Meses) Colocado diciembre de diciembre de
2021 2020
Tramo1l  12/04/2021 14/04/2026 7.50% 60 $ 10,000,000 $ 10,000,000 $
Tramo 2 12/04/2021 14/04/2026 7.50% 60 6,000,000 6,000,000
Tramo A 26/03/2021 26/03/2023 6.50% 24 2,000,000 2,000,000 -
Tramo B 12/04/2021 14/04/2023 6.50% 24 1,000,000 1,000,000 -

$ 10000000 $ 10000000 $ -

Los fondos obtenidos tienen como finalidad la restructuracion de la deuda a corto, mediano y
largo plazo.

Estos certificados de inversion emitidos por Alutech, S. A. de C. V. tienen garantia prendaria sin

desplazamiento sobre los inventarios de materia prima y producto terminado, los intereses son
pagaderos trimestralmente y el capital al vencimiento (Véase Nota 38).
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25.

Bonos Corporativos por Pagar a Largo Plazo

Mediante resolucién SPV No. 427/31-05-2021, con fecha 31 de mayo de 2021, emitida por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), autorizé la emision de valores denominada
Bonos Corporativos Alutech 2020 por un monto de hasta US$30,000,000 o su equivalente en
lempiras y declaré con lugar la solicitud de inscripcién de dicha emisién valores en el Registro
Publico del Mercado de Valores (Véase Nota 38).

Esta emision corresponde a obligaciones bursatiles mediante las series “A”, “B”, “C”, “D”, “E” y
“F” por un monto de US$5,000,000 cada serie y con un plazo maximo a partir de la colocacion de
10 afios.

En octubre y noviembre de 2021, se realizé la emision de obligaciones bursétiles a través de
Fomento Financiero, S. A., en su condicidn de agente estructurador y puesto de bolsa.

Las obligaciones por bonos corporativos por pagar pagaderos en lempiras ascienden a un monto
de US$29,672,958. Estos fondos seran utilizados para financiar el crecimiento de la capacidad
productiva de Alutech, S. A. de C. V. y sus necesidades de capital de trabajo de mediano plazo,
asi como para financiar a su empresa subsidiaria Palmerola International Airport, S. A. de C. V.
hasta por la cantidad de US$20,000,000 por medio de préstamos directos, adelantos, cuentas
comerciales o cualquier otro medio.

A continuacién, se detallan la colocacion y los saldos de las obligaciones en bonos corporativos
por pagar:

. Fecha Fecha Tasa Plazo Monto . AI 31de . AI 31de
Serie Colocacién Vencimiento Nominal (Meses) Colocado diciembre de  diciembre de
2021 2020
BCV Serie A 27/10/2021 27/10/2026 7.25% 60 $ 4,996,079 $ 4,945,493 $ -
BCV Serie B 27/10/2021 27/10/2026 7.25% 60 4,996,079 4,945,493 -
BCV Serie C  01/11/2021 01/11/2031 7.25% 120 4,994,669 4,945,493 -
BCV Serie D 01/11/2021 01/11/2031 7.25% 120 4,994,669 4,945,493 -
BCV Serie E  01/11/2021 01/11/2031 7.25% 120 4,994,669 4,945,493 -
BCV Serie F  01/11/2021 01/11/2031 7.25% 120 4,994,669 4,945,493 -

$ 20070834 $ 20672958 $ -

Estos bonos corporativos emitidos tienen garantia patrimonial por Alutech, S. A. de C. V., los
intereses son pagaderos trimestralmente y el capital al vencimiento.

Durante esta emisién, Alutech, S. A. de C. V. recibié importes adicionales como valor pagado por
parte de los inversionistas al valor nominal de los montos ofertados y adjudicados en
US$3,244,431, en concepto de prima en la emision de bonos corporativos. Estos importes fueron
reconocidos como un pasivo por ingreso diferido y se amortizan durante su vigencia
reconociendo el importe en resultados como ingresos financieros durante la vigencia de estos
bonos corporativos. A continuacién, se detalla el movimiento al 31 de diciembre:

(expresados en dodlares estadounidenses) 2021 2020
Saldo al inicio del afio $ - $ -
Montos recibidos en el afio 3,244,431 -
Amortizaciones con créditos a los (gastos)

ingresos financieros (108,148) -
Saldo al final del afio $ 3.136.283 $ -
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26.

Capital Social

El capital social de las compafiias combinadas se detalla a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2021 2020
Alutech, S. A. de C. V. $ 79,406,517 $ 25,592,828
Procesadora de Metales, S. A. 342,698 342,698
Alutech El Salvador, S. A. de C. V. 2,000 2,000
Alutech Nicaragua, S. A. 1,834 1,834
Aluminios y Techos Guatemala, S. A. 644 644
Emco Corporacion, S. A. 42 -
Procesadora de Metales América, S. A. 34 68
Alutech Costa Rica, S. A. 19 19
Alucash, S. A.de C. V. 4 -
Procesadora de Metales Guatemala, S. A. 7 7
$ 79,753,799 $ 25,940,098

(a) Durante el afio 2021, los accionistas de Alutech, S. A. de C. V. mediante asambleas
generales extraordinarias acordaron efectuar aumentos en capital social suscrito y pagado
por L1,297,970,400, equivalente a US$53,813,689, segln se detalla a continuacion:

(b)

i)

ii)

En abril de 2021, se reformd la escritura de constitucion social de Alutech, S. A. de C. V.,
aumentando el capital maximo autorizado de L496,200,000 equivalente a
US$25,592,828 a L503,700,000 equivalente a US$23,905,335 segun lo acordado en el
acta No. 2-2021 de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, asimismo, se
incrementé el capital social en L7,500,000 equivalente a US$312,507 mediante aportes
de capital de sus accionistas.

En noviembre de 2021, se reform6 nuevamente la escritura de constitucion social de
Alutech, S. A. de C. V., aumentando el capital maximo autorizado de L503,700,000
equivalente a US$23,905,335 a L1,672,811,900 equivalente a US$74,406,517 segln lo
acordado en el acta No. 4-2021 de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas,
asimismo, se incremento el capital social en L1,169,111,900 equivalente a
US$48,501,182 mediante la capitalizacion de utilidades no distribuidas por L687,003,900
equivalente a US$28,501,182 y capitalizacion de pasivos de partes relacionadas por
L482,108,000 equivalente a US$20,000,000 que fueron recibidos en el 2021.

En diciembre de 2021, se realiz6 la tercera reforma a la escritura de constitucion social
de Alutech, S. A. de C. V., aumentando el capital maximo autorizado de L1,672,811,900
equivalente a US$74,406,517 a L1,794,170,400 equivalente a US$79,406,517 segun lo
acordado en el acta No. 6-2021 de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas,
asimismo, se increment6 el capital social en L121,358,500 equivalente a US$5,000,000
mediante aportes de capital de sus accionistas.

Adicionalmente, se incremento el capital social por un neto de $12 por accionistas
minoritarios de las compafilas Emco Corporacion, S. A., y Alucash, S. A. de C. V. que fueron
incorporadas en el afio 2021 y la eliminacién de acciones de Procesadora de Metales
Ameérica, S. A. que fueron adquiridas de accionistas minoritarios por Alutech, S. A. de C. V.
en el 2021.
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27.

28.

29.

Dividendos

En la Asamblea de accionistas de Procesadora de Metales, S. A. celebrada el 21 de abril de
2021, se acordo decretar dividendos a sus accionistas minoritarios por un monto de L3,708,695
equivalente a US$154,331.

En la Asamblea de accionistas de Alutech, S. A. de C. V. celebrada el 29 de diciembre de 2020,
se acordd decretar dividendos a sus accionistas por un monto de L24,124,760 equivalente a
US$1,000,442, los cuales fueron abonados a las cuentas por cobrar a partes relacionadas a
dicha fecha.

Beneficios Fiscales
Alutech, S. A. de C. V.

Mediante resolucion No. 871-2016 emitida por la Secretaria de Estado en el Despacho de
Desarrollo Econémico en el mes de septiembre de 2016, se acredita que la compafiia ha sido
inscrita para operar bajo el Régimen de Importacién Temporal (RIT), para dedicarse a la
produccion de divisidn completa de tabla yeso, aluzinc natural y pre-pintado, lamina ondulada,
teja catalana, dura-teja, teja colonial, cielo falso y perfilaria, canaleta negra y galvanizada, tuberia
estructural e industrial, productos que deberan ser exportados hacia mercados internacionales
como: El Salvador, Guatemala, Nicaragua, Costa Rica, Panama, Estados Unidos de América,
América del Sur, Europa y el resto del mundo. Teniendo vigentes los beneficios descritos a
continuacion:

Suspension del pago de derechos aduaneros,

Derechos consulares,

El impuesto general de ventas y;

Cualesquiera otros impuestos y recargos que cause la importacién de bienes como ser:

- Maquinaria, equipo, herramientas, repuestos y accesorios a importar al amparo del
Régimen de Importacién Temporal (RIT), los que deberén ser utilizados exclusivamente
en la produccién exportable que realice la empresa.

- Materias primas, productos semielaborados, envases, empaques y otros insumos
necesarios en el proceso productivo que realizara la empresa en los préximos 3 afios.

e Aportacion solidaria e impuesto al activo neto (Véase Nota 35y 36).

Esta compafia podra gozar de los beneficios y obligaciones que la Ley y el Régimen de
Importacién Temporal (RIT) otorga por un periodo de 12 afios contados a partir de la fecha de
registro.

Costo de Ventas

El costo de ventas se detalla en la siguiente pagina:
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(expresados en ddlares estadounidenses)

Consumo de materias primas

Cambios netos en inventarios de productos terminados
Sueldos y salarios

Depreciaciones y amortizaciones (Notas 15y 16)
Inventarios dafiados dados de baja

Reparacion y mantenimiento

Beneficios a empleados

Energia eléctrica y agua potable

Combustible y lubricantes

Materiales y suministros

Alquileres

Vigilancia

Seguros

Impuestos y permisos

Comunicaciones

Honorarios profesionales

Otros

Gastos Generales de Administracion

2021

$ 393,324,348 $
(44,044,363)
6,065,094
3,501,809
3,172,489
2,701,273
1,941,370
1,614,153
1,520,537
1,179,517
565,564
191,604
171,445
170,952
32,670
31,579
332,484

2020

217,951,695

(6,015,746)
4,312,823
2,603,227
1,928,478
1,397,737
1,091,696
850,123
661,837
245,805
86,416
486,194
127,697
43,607
5,091
587,439

$ 372472525 $ 226,364,119

Los gastos generales de administracién se detallan a continuacion:

(expresados en doélares estadounidenses)

Sueldos y salarios
Honorarios profesionales
Gastos de viaje
Beneficios a empleados

Depreciaciones y amortizaciones (Notas 14, 15y 17)

Impuestos y permisos
Reparacion y mantenimiento
Alquileres

Seguros

Cuotas patronales

Multas y recargos
Comunicaciones

Vigilancia

Energia eléctrica y agua potable
Transporte

Combustible y lubricantes
Donaciones

Otros

35

2021 2020
$ 4,047,479 $ 2,987,518
3,584,623 526,306
1,696,022 75,779
1,571,294 969,841
1,371,755 1,206,866
1,097,080 33,565
636,707 620,765
533,659 593,672
450,970 126,928
308,745 233,182
203,508 82,618
201,294 134,620
83,089 42,705
77,215 50,946
33,149 16,326
29,364 31,675
2,705 12,316
755,677 163.651
$ 16,684,335 $ 7,909,279
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31. Gastos de Venta y Despacho

Los gastos de venta y despacho se detallan a continuacion:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2021 2020

Sueldos y salarios $ 8,993,766 $ 6,649,740
Fletes por ventas 8,049,280 5,200,524
Alquileres 3,711,033 2,835,024
Comisiones 2,963,084 1,810,828
Beneficios a empleados 2,875,476 1,923,250
Depreciaciones y amortizaciones (Notas 15y 17) 2,428,560 2,139,672
Reparaciones y mantenimiento 1,689,272 728,446
Impuestos y permisos 1,622,124 922,672
Combustible y lubricantes 1,397,894 755,819
Cuotas patronales 1,082,747 736,607
Estimacion para cuentas de dudoso cobro (Nota 7) 1,297,994 196,273
Carga y descarga de productos 963,695 493,506
Gastos de viaje 641,278 326,903
Cuentas por cobrar dadas de baja por incobrables 529,140 1,349,930
Servicio transporte de valores 489,440 360,093
Comunicaciones 373,086 339,938
Seguridad 358,811 152,007
Energia eléctrica y agua potable 317,564 211,895
Materiales y suministros 218,944 607,096
Seguros 302,379 403,421
Publicidad 217,082 173,378
Honorarios profesionales 175,237 227,705
Multas y recargos 70,922 152,818
Donaciones 24,415 -
Otros 1,201,852 1,483,917

$ 41995075 $ 30,181,462

32. Otros Ingresos (Gastos), Netos

Los otros ingresos (gastos), netos se detallan en la siguiente pagina:
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33.

34.

(expresados en dolares estadounidenses)

Otros ingresos:

Venta de desperdicios

Indemnizaciones por reclamos de seguros cobrados
Ingresos por senicios corporativos prestados
Ganancia por ventas de activos

Ganancia en senvcios de fletes

Ganancia por senicios de construccion de proyectos
Otros ingresos

Otros gastos:

Impuesto Ley Seguridad Poblacional

Pérdida por disposiciéon de activos de propiedades,
planta y equipo

Gasto por multas, recargos e intereses

Impuestos adicionales sobre los ingresos brutos
Otros gastos

2021 2020
2,988,832 1,025,282
1,749,244 675,297

674,148 546,891
15,223 269,243
259,942 231,549
- 1,157,721
1,367,373 1,521,150
7,054,762 5,427,133
(763,686) (362,425)
(338,856) (550,580)
(256,544) (17,430)
(122,587) (990,022)
(15,510) -

(1,497,183) (1,920,457)

5557579 $ 3.506.676

Al 31 de diciembre de 2020, la ganancia por servicios de construccién correspondia a la
construccion de proyectos donde Alutech, S. A. de. C. V. ejecut6 todas las actividades hasta la

conclusién de la obra.

(Gastos) Ingresos Financieros, Netos

Los (gastos) ingresos financieros, netos se detallan a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses)

Gastos financieros

Intereses sobre financiamiento contratado
Comisiones bancarias, netas

Pérdida por diferencial cambiario, neto

Ingresos financieros

Ingresos por intereses sobre documentos por cobrar
Ingresos por intereses comerciales

Impuesto Sobre la Renta

2021

(17,442,178) $

(4,056,851)
(613.827)

2020

(13,569,625)
(2,807,673)
(75,080)

(22,112,856)

(16,452,378)

873,463 194,012
1,744,128 21,592
2,617,591 215,604

(19495.265) $  (16,236.774)

El impuesto sobre la renta es determinado con base en la renta imponible de cada compaifiia, el
cual se determina tomando en consideracion todas las deducciones que permiten las leyes de
impuestos aplicables en cada uno de los paises donde fueron constituidas las compafiias que
forman parte de los estados financieros combinados. Debido a los incentivos fiscales, la utilidad
contable y la gravable del impuesto, no necesariamente guarda relacion con respecto de los

resultados combinados de operacion.
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Los componentes del gasto por impuesto sobre la renta incluyen lo detallado a continuacion:
(expresados en lempiras) 2021 2020

Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta corriente del afio $ 12,999,889 $ 3,530,251

Impuesto de aportacion solidaria (Nota 35) 275,926 47,943
3 13275815 $ 3.578.194

Las tasas aplicadas a la renta imponible son las establecidas por las leyes de impuesto sobre la
Renta de cada pais en donde operan las compaiiias al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Para
Honduras aplica el 25%, Guatemala 25%, El Salvador 30%, Nicaragua 30% y Costa Rica 30%.

La conciliacién del impuesto sobre la renta corriente con el impuesto sobre la renta calculado con
base en la utilidad contable antes de impuesto y un promedio ponderado de las tasas vigentes,
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los cuales se detalla a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Impuesto sobre la renta correspondiente a la
utilidad contable (26% en 2021 y 2020) $ 20,960,136 $ 3,716,818
Mas (menos):

Efecto de presentacién por separado de las

declaraciones de impuesto sobre la renta de cada

compaiiia (4,697,614) (332,696)
Menos: Efecto fiscal de gastos deducibles (3,662,818) -
Menos: Efecto fiscal de ingresos no gravables (646,867) 2,553
Mas: Efecto fiscal de gastos no deducibles 1,047,052 143,576
Provisién para el impuesto sobre la renta del afio $ 129990889 $ 3.530.251

En el afio 2021, el calculo del impuesto sobre los ingresos brutos anuales en Alutech Nicaragua,
S. A., y Procesadora de Metales Americanos, S. A. de C. V., (Alutech Nicaragua, S. A., al 31 de
diciembre de 2020) resultaron en un monto mayor al calculo del impuesto sobre la renta del afio;
por lo tanto, se generd un impuesto adicional de US$122,587 y US$990,022 respectivamente, el
cual fue presentado dentro de la linea de otros ingresos (gastos), netos en el estado de resultados
(Véase Nota 32).

En el afio 2020, la compafiia Procesadora de Metales Americanos, S. A. no generé impuesto sobre
la renta debido a que no presenté renta neta gravable.

Aportacion Solidaria

La provision para la aportacion solidaria se calcul6 para la compafiia Procesadora de Metales,
S. A.y Alucash, S. A. de C. V., segln se detalla en la siguiente pagina:
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(expresados en ddlares estadounidenses) 2021 2020

Renta neta gravable $ 5,601,748 $ 999,575
Menos: Renta neta exenta (83.227) (40,716)
Renta neta sujeta a aportacion solidaria $ 5518521 $ 958,859
Aportacion solidaria 3 275926 $ 47,943

En el afio 2003 entré en vigor en la Republica de Honduras la Ley de Equidad Tributaria, en la
cual se establecio el pago adicional de una aportacién solidaria temporal del 5% aplicable sobre
el exceso de L1,000,000 de la renta neta gravable anual, la aplicacion de esta sobretasa del
impuesto sobre la renta ha venido siendo prorrogada anualmente. Mediante el Decreto

N.© 278-2013 publicado en La Gaceta el 30 de diciembre de 2013, que contiene la Ley de
Ordenamiento de las Finanzas Publicas, Controles de las Exoneraciones y Medidas
Anti-Evasion, se aprobé restablecer la aportacion solidaria del 5% a partir del 2014 en adelante.
Esta aportacion por tratarse de una sobretasa del impuesto sobre la renta no es deducible del
mismo impuesto y est4 sujeta a los pagos a cuenta.

La compafiia Alutech, S. A. de C. V. se encuentra exenta de esta aportacion por encontrarse
acogida al Régimen de Importacién Temporal (RIT) mediante resolucién 871-2016, emitida por la
Secretaria de Estado en el Despacho de Desarrollo Econdmico. Dicho régimen se encuentra
exento del pago de dicha aportacion, segun los Articulo 22 del Decreto 51-2003 y reformado en
el articulo 15 del Decreto 278-2013.

Impuesto al Activo Neto

En Honduras, con base en la Ley de Equidad Tributaria mencionada anteriormente, también se
establecio6 el impuesto al activo neto. Este impuesto se calcula aplicando una tasa de 1% sobre
el valor neto que resulta de restar de los activos de la compafiia, las reservas de cuentas por
cobrar, las depreciaciones acumuladas permitidas por la Ley de Impuesto sobre la Renta, los
valores correspondientes a expansiones de inversiones registrados, como proyectos en proceso
y el saldo de las obligaciones directamente relacionadas con el financiamiento de los activos que
estén en operacion.

Si en el afio imponible al que corresponde el pago de este impuesto, la suma pagada en
concepto de impuesto sobre la renta, determinado con base al 25% sobre la renta neta gravable
0 con base al impuesto sobre los ingresos brutos, es igual o superior al impuesto a pagar en
concepto de activo neto, se entenderd por cumplida la obligacién, y en el caso que la suma
pagada por impuesto sobre la renta determinado como se explicé anteriormente, fuere menor a
la que debe enterarse por impuesto al activo neto, la diferencia seré el impuesto a pagar en
concepto de activo total neto.

La compafia Alutech, S. A. de C. V., se encuentra exenta de este impuesto, por encontrarse
acogida al Régimen de Importacién Temporal (RIT) mediante resolucién 871-2016, emitida por la
Secretaria de Estado en el Despacho de Desarrollo Econémico. Dicho régimen se encuentra
exento del pago de este impuesto, segun el Articulo 14 del Decreto 51-2003.

En el periodo fiscal 2020, el calculo del impuesto sobre renta para la compafiia Procesadora de
Metales, S. A. con base al 25% sobre la renta neta gravable resultaron en un monto mayor al
impuesto al activo neto; por lo tanto, se generd Gnicamente impuesto sobre la renta para dicha
compafiia.
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38.

Contingencias

Impuesto Sobre la Renta

Conforme al Cdédigo Tributario vigente en Honduras, el derecho de las autoridades fiscales para
fiscalizar las declaraciones de impuestos presentadas vence ordinariamente a los cinco afios a
partir de la fecha de su presentacion. A la fecha de estos estados financieros, las declaraciones
de impuestos sujetas a posible fiscalizacion son las correspondientes a los afios 2017 a 2021
para Alutech, S. A. de C. V. y Procesadora de Metales, S. A.

Conforme a las leyes de impuesto sobre la renta en Guatemala, las autoridades fiscales pueden
revisar las declaraciones de impuesto hasta 4 afios desde la fecha de su presentacién. A la fecha
de estos estados financieros, los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revision por las
autoridades fiscales son los correspondientes a los afios 2018 a 2021.

Conforme a las leyes de impuesto sobre la renta en Nicaragua, las autoridades fiscales pueden
revisar las declaraciones de impuesto hasta 6 afios desde la fecha de su presentacion. A la fecha
de estos estados financieros, los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revision por las
autoridades fiscales son los correspondientes a los afios 2017 a 2021.

Conforme a las leyes de impuesto sobre la renta en El Salvador, las autoridades fiscales pueden
revisar las declaraciones de impuesto hasta 3 afios desde la fecha de su presentacion. A la fecha
de estos estados financieros, los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revisién por las
autoridades fiscales son los correspondientes a los afios 2020 a 2021.

También conforme a la Ley Orgéanica de la Direccion General de Aduanas, Codigo Aduanero
Unico Centroamericano y su reglamento (RECAUCA) esta autoridad tiene amplias facultades de
fiscalizacion y pueden revisar el cumplimiento de las obligaciones aduaneras tributarias hasta 4
afios después de la fecha de importacion de mercaderias bajo el Régimen de Admision Temporal
para Perfeccionamiento Activo. Los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revision por las
autoridades Aduanales son los correspondientes a los afios 2019 a 2021.

Conforme a las leyes de impuesto sobre la renta en Costa Rica, las autoridades fiscales pueden
revisar las declaraciones de impuesto hasta 5 afios desde la fecha de su presentacion. A la fecha
de estos estados financieros, los ejercicios fiscales que pueden ser sujetos a revision por las
autoridades fiscales son los correspondientes a los afios 2018 a 2021.

Compromisos

Contrato de cesidn irrevocable de derechos sobre flujos financieros futuros

Mediante escritura publica No. 30, de octubre de 2019, Alutech, S. A. de C. V. y Alutech El
Salvador, S. A. de C. V. (Las Cedentes) firmaron un contrato de cesion irrevocable de derechos
sobre sus flujos financieros futuros a Hencorp Valores, Limitada Titularizadora, en su calidad de
administradora del Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alutech Cero Uno (FTHVALU CERO
UNO), hasta por un monto de US$22,176,000, durante un periodo de 96 meses. Los principales
acuerdos establecidos en el contrato se indican a continuacion:

e Las Cedentes declaran que se ha otorgado un Contrato de Titularizacion, conformado por
derechos de cobro sobre flujos financieros futuros, hasta por un monto de US$22,176,000 de
una porcién correspondiente a los primeros ingresos de cada mes de las Cedentes
originados de la venta, distribucién de toda clase de producto derivado de la fabricacion,
compra e importacién de varillas de hierro, aceros y sus derivados, entre otros.
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e ElFondo de Titularizacién emitido fue de US$16,200,000, y sera pagadero por la
Titularizadora, en su calidad de administradora del Fondo de Titularizacion cuando se hayan
colocado en el mercado bursatil de El Salvador los valores de titularizacion
correspondientes, y por medio de este contrato las Cedentes ceden de forma solidaria e
irrevocable al Fondo de Titularizacion, todos los derechos sobre flujos financieros futuros
hasta por un monto de US$22,176,000, los cuales seran enterados periddicamente, en
montos mensuales a un plazo de 96 meses por la suma US$231,000.

e Condiciones especiales:

a)

b)

c)

d)

e)

Los fondos que las Cedentes reciban en virtud de la cesion de los derechos sobre flujos
financieros futuros, que efectie el Fondo de Titularizacion FTHVALU CERO UNO, seran
invertidos por las sociedades para la reestructuracion de pasivos, especificamente para
la reestructuracion de pasivos corrientes pertenecientes a Alutech, S. A. de C. V.

Las sociedades Cedentes, estan sujetas a cumplir con las ratios financieras siguientes
calculados de acuerdo con las cifras de los estados financieros combinados de Alutech -
Divisién Acero:

- Apalancamiento: La sumatoria de los pasivos financieros dividido entre el patrimonio
de las sociedades en conjunto no debera ser mayor a 5 veces.

- Eficiencia operativa: La sumatoria de los gastos de administracién, ventas y
despacho no debera exceder el veinte por ciento de los ingresos de las sociedades.

Las ratios deberan ser medidos con cifras financieras a junio y diciembre de cada afio.
En caso de que se dé un incumplimiento a las ratios financieras, la Titularizadora debera
informarlo dentro de veinticuatro horas siguientes a la determinacién del incumplimiento
a la Superintendencia y al Representante de los Tenedores de Valores.

Como respaldo adicional se constituird garantia prendaria sin desplazamiento a favor de
los tenedores de valores sobre inventario (materia prima y producto terminado), valuado
en un monto equivalente al 150% del monto aprobado de la emisién, que sera
equivalente a US$24,300,000. La prenda constituida estara vigente durante la vida del
Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Alutech Cero Uno (FTHVALU CERO UNO).

El valor de la garantia prendaria tendré que ser certificado por el auditor externo de los
originadores semestralmente.

Alutech, S. A. de C. V., se compromete a compensar contablemente o reintegrar en su
totalidad cualquier porcién, ya sea total o parcial, del monto de cesion mensual que haya
sido enterado desde Alutech El Salvador, S. A. de C. V., al Fondo de Titularizacién
dentro de los primeros 30 dias, prorrogables a 30 adicionales a solicitud de estas.

Las sociedades se comprometen a:
- Mantener vigentes las relaciones contractuales necesarias con las entidades que

prestan servicios de colecturia de ingresos requerida para aportar los fondos
necesarios para el Fondo de Titularizacion;
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- No promover accidn alguna que provoque la caducidad anticipada de los controles
antes indicados. En caso de terminacién anticipada de alguna de las relaciones de
colecturias con sus respectivas ordenes irrevocables de pago a favor del Fondo de
Titularizacion, previa autorizacion de la Titularizadora y notificadas al Representante
de los Tenedores y a la Superintendencia del Sistema Financiero.

- Derealizar la apertura a nuevas cuentas bancarias colectoras en El Salvador, se
debera suscribir convenios adicionales de colecturia secundarios o de apoyo.

- Mantener Unicamente en las cuentas colectoras definidas por las partes al cierre de
cada mes el balance minimo equivalente al pr6ximo monto de cesion mensual.

Contratos de financiamiento entre Alutech, S. A. de C. V. y partes relacionadas
Alutech, S. A. de C. V. mantiene contratos de financiamiento con apertura a renovacion
automética con las siguientes partes relacionadas:

— Palmerola International Airport, S. A. de C. V.
— Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.

— Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.

— Adimex, S. A.de C. V.

— Constructora Emco, S. A.de C. V.

Estos contratos son otorgados a las partes relacionadas antes descritas, sobre una cantidad
determinada que le permite durante el periodo de vigencia del crédito solicitar de forma
revolvente desembolsos de acuerdo con el tipo de operacién. Segin se detalla a continuacién:

o Palmerola International Airport, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por
800,000,000 o su equivalente en dolares.

e Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.. La cuantia del contrato es hasta por L800,000,000 o
su equivalente en délares.

e Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L40,000,000 o su
equivalente en délares.

e Adimex, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L1,500,000 o su equivalente en
dolares.

e Constructora Emco, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L300,000,000 o su
equivalente en délares.

El plazo de estos contratos es de un afio, contados a partir del 1 de enero del 2021 y culminando
el 1 de enero del 2022, pudiendo ser renovado autométicamente por medio de cruce de correos
entre los representantes de cada parte, agregando un adendum al contrato.

Emisién de certificado de inversién “CIALUTECH1”

Alutech, S. A. de C. V. (Emisor) efectué una emision de certificados de inversion en los meses de
marzo y abril de 2021 por un monto de US$19,000,000 bajo la denominacién “CIALUTECH1”. A
continuacion se detallan las principales caracteristicas de esta emision:

e Los valores emitidos son obligaciones consistentes en certificados de inversidn negociables,
representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta a favor de cada uno de sus
titulares y representaran su participacion individual en un crédito colectivo a cargo de la
entidad emisora. El monto autorizado para la emisién es hasta por US$60,000,000.
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e Estos certificados de inversion podran ser redimidos parcial o totalmente de forma
anticipada. La redencion se efectuara al valor del principal a redimir, segun aparezca
anotado electrénicamente en los registros de CEDEVAL, S. A. de C. V. En caso de
redencion anticipada, el emisor debera informar a la Superintendencia del Sistema
Financiero, Bolsa de Valores de El Salvador y Central de Depésito de Valores con quince
dias de anticipacién; por medio de nota emitida por el presidente de Alutech, S. A. de C. V. o
apoderado designado para tal efecto, debidamente legalizada por un notario.

e Los tramos de la emision de certificados de inversion representados por anotaciones
electronicas de valores en cuenta, podra tener un plazo maximo de cinco afos, contados a
partir de la fecha de su colocacion.

e El capital se pagara al vencimiento del plazo o de acuerdo con las programaciones de
amortizacién de capital que se hayan establecido para cada colocacion, y los intereses se
pagaran de forma mensual, trimestral, o semestral, de acuerdo con lo establecido en cada
tramo, a partir de la fecha de su colocacién y a través del procedimiento establecido por la
Central de Depositos de Valores, S. A. de C. V. (CEDEVAL, S. A. de C. V.).

e En el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos de los certificados de inversion
representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, podra no tener garantia o
estar garantizado con prenda si desplazamiento sobre inventario, materia prima y producto
terminado. Esta opcidn estard a cargo del emisor y se definira al momento de realizar las
colocaciones en Bolsa. En el caso de que los tramos que conforman los certificados de
inversién sean garantizados con prenda sin desplazamiento, esta tendra las caracteristicas
siguientes:

a) Por un monto equivalente al 125% del monto comprendido en el tramo a negociar;

b) La garantia permanecera vigente por el plazo de la emisién o hasta su completa
cancelacion;

c) Elvalor de la garantia prendaria tendréd que ser certificado por el auditor externo del
emisor semestralmente;

d) Sila prenda constituida se destruyese o deteriorase a tal grado de representar un valor
menor sobre el cual ha sido constituida, el emisor deberd mejorar la garantia
correspondiente o sustituir los bienes pignorados para cubrir el monto de la emision
garantizado con la prenda sin desplazamiento;

e) La garantia prendaria serd otorgada por medio de escritura de constitucion de prenda sin
desplazamiento por el presidente de Alutech, S. A. de C. V. o apoderado especialmente
designado para tal efecto y se debera inscribir en el Registro Especial de Garantias
Mobiliarias del Registro Mercantil de la Republica de Honduras, quedando vigente la
inscripcién por un plazo de cinco afios.

e Los fondos que se obtengan por la negociacion de esta emision seran invertidos por el
Emisor para reestructuracién de deuda a corto, mediano y largo plazo.

e El emisor se encontrard sujeto a cumplir con las siguientes ratios financieros calculados de
acuerdo con las cifras de los estados financieros combinados de Alutech - Division Acero:

a) Apalancamiento Financiero: La sumatoria de los pasivos financieros dividido entre el
patrimonio del emisor, no debera ser mayor a 3.5 veces.

b) Deuda/EBITDA: La sumatoria de la deuda financiera del emisor dividido entre la utilidad
antes de impuestos, depreciacién y amortizaciones (EBITDA) no debera ser mayor a 5
veces.
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c) EBITDA/ Gasto financiero: La utilidad antes de impuestos, depreciacion y amortizaciones
(EBITDA) entre el gasto financiero no debera ser menor a 2 veces.

d) Pago de dividendos: El emisor no podra pagar mas del 25% de las utilidades retenidas al
cierre del periodo anterior y del 25% de las utilidades netas generadas en el periodo en
Ccurso.

En caso de un incumplimiento a las ratios financieras, el emisor debera notificarlo dentro de
las 24 horas siguientes a la determinacion de dicho evento a la Superintendencia del
Sistema Financiero, Bolsa de Valores de El Salvador y Casa de Corredores de Bolsa. Asi
mismo, tendra un plazo de 180 dias calendario para regularizar dicha situacion, pudiendo
solicitar a los Tenedores de Valores, quienes, por medio de mayoria simple (50% mas uno)
del capital en circulacion de los Tramos de la Emision, podran otorgar una ampliacion del
plazo hasta por 180 dias calendario. En caso de que se mantenga el incumplimiento a
dichos ratios a los plazos indicados anteriormente, dara lugar a caducidad de plazo de la
emision. El periodo de revision de los covenants serd de manera semestral.

Emisién de obligaciones bursatiles de Alutech, S. A. de C. V. “Bonos Corporativos Alutech
2020”

Alutech, S. A. de C. V. (Emisor) efectué una emision de obligaciones bursétiles en los meses de
octubre y noviembre de 2021 por L722,400,000 o su equivalente a US$30,000,000 bajo la
denominacion “Bonos Corporativos Alutech 2020”. Esta emision de valores fue autorizada
mediante la resolucion SPV No. 427/31-05-2021, con fecha 31 de mayo de 2021, emitida por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). A continuacion, se detallan las principales
caracteristicas de esta emision:

e El monto de la emisién es hasta $30,000,000.00, o su equivalente en moneda nacional de la
Republica de Honduras al momento de la colocacion.

¢ Esta emision corresponde a obligaciones bursatiles mediante las series “A”, “B”, “C”, “D”, “E”
y “F” por un monto de L120,400,000 o su equivalente a US$5,000,000 cada serie y con un
plazo maximo a partir de la colocacion de 10 afos.

e El monto emitido en cada una de las series quedaréd representado en forma global en un
macrotitulo por serie. Los macrotitulos seran emitidos al Portador y quedaran bajo custodia
de la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A. (BCV), o de cualquier otra institucion
facultada para brindar el servicio de custodia, compensacion y liquidacion de valores.

e Los bonos devengardn una tasa de interés que podra ser pagadera en forma trimestral o
semestral; la tasa y la periodicidad de pago se determinaran en el momento de colocacién
de cada serie. Esta tasa podra ser fija durante la vigencia de la respectiva serie, o variable /
revisable; si la tasa fuera variable la revision podra hacerse en forma trimestral o semestral,
lo cual sera publicado en el anuncio de colocacion de cada una de las series.

e Los fondos seran utilizados para financiar el crecimiento de la capacidad productiva de la
compafiia y sus necesidades de capital de trabajo de mediano plazo, asi como para financiar
a su empresa subsidiaria Palmerola International Airport, S. A. de C. V. hasta por la cantidad
de US$20,000,000.00 por medio de préstamos directos, adelantos, cuentas comerciales o
cualquier otro medio.
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39.

e Los bonos podran contener una clausula de opcién de redencién anticipada, dando la
posibilidad al emisor de cancelar el principal anticipadamente. Esta condicién de opcién de
redencion anticipada, que podra ser ejercida por el emisor o por el inversionista segin sea
determinado por el emisor, debera publicarse en el anuncio de colocacion de la respectiva
serie; la redencion anticipada solo podra efectuarse por sorteos u otros procedimientos que
garanticen un tratamiento equitativo para todos los tenedores de los bonos.

e Los bonos de esta emisidn estaran garantizados por el patrimonio de Alutech, S. A. de C. V.
El agente de pago y custodio de valores es la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A.
El estructurador y representante comun de los obligacionistas es el Fondo Financiero, S. A.
de C. V. Casa de Bosa (FOFISA).

En esta resolucion SPV No. 427/31-05-2021, con fecha 31 de mayo de 2021, indica que Alutech,
S. A. de C. V. deberé principalmente de:

¢ Remitir al Registro Publico del Mercado de Valores de la Comision Nacional de Bancos y
Seguros, durante la vigencia de la emision, lo siguiente:

El andlisis de los siguientes indices financieros:

- Apalancamiento financiero: La sumatoria de los pasivos financieros dividido entre el
patrimonio del Emisor, no debera ser mayor a 3.5 veces.

- Deuda financiera / EBITDA: La sumatoria de la deuda financiera del emisor dividido entre
la utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizaciones (EBITDA) no
debera ser mayor a 5 veces.

- EBITDA / gastos financieros: La utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y
amortizaciones (EBITDA) entre el gasto financiero no deberé ser menor a 2 veces y;

- Pago de dividendos: El emisor no podra pagar méas del 25% de las utilidades retenidas al
cierre del periodo anterior y del 25% de las utilidades netas generadas en el periodo en
curso; dentro de los 10 dias habiles siguientes al cierre de cada semestre.

e  Cumplir durante la vigencia de la emision de los “Bonos Corporativos Alutech 2020”, con los
indicadores financieros sefalados arriba; adicionalmente y como se establece en el
prospecto de emision, si el emisor no cumple con uno o varios de los indicadores financieros
antes indicados, tendra un periodo de 45 dias posteriores a la fecha de revision para cumplir
con éstos, en caso de no hacerlo sera causal de vencimiento anticipado.

Conciliacion de la Utilidad Neta con los Flujos de Efectivo Provenientes de las Actividades
de Operacion

La conciliacién de la utilidad de operacion con los flujos de efectivo provenientes de las
actividades de operacién se presenta en la siguiente pagina:
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(expresados en délares estadounidenses) 2021 2020

Utilidad neta del afio $ 67,346,390 $ 10,717,258

Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones (Nota 14, 15y 17) 7,302,124 5,949,765
Gastos (ingresos) financieros, netos 18,881,438 16,115,561
Ajuste por impuesto sobre venta (603,556) -
Provision por impuestos sobre ingresos brutos (Nota 32) 122,587 990,022
Provision por impuesto sobre la renta (Nota 34) 13,275,815 3,578,194
Aumento neto en la provision para indemnizaciones laborales,
neto de pagos 102,429 258,871
Inventarios dafiados dados de baja (Nota 29) 3,172,489 -
Cuentas por cobrar dadas de baja por incobrables (Nota 31) 529,140 1,349,930
Estimacién para cuentas de cobro dudoso (Nota 7) 1,297,994 196,273
Ganancia en venta de activo fijo (Nota 32) (15,223) (269,243)
Pérdida por disposicion de activo fijo (Nota 32) 338,856 550,580

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) disminucién en activos

Cuentas por cobrar a clientes (18,728,056) (1,964,754)
Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar (26,752,753) (15,857,323)
Inventarios (88,067,806) 22,633,482
Gastos pagados por anticipado (231,478) 872,433
Otros activos (101) (25,501)
(Disminucion) aumento en pasivos

Proveedores 78,251,021 9,145,231
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (522,297) 2,000,385

$ 55.699.013 $ 56.241.164

Diferencias Significativas entre las Politicas Contables Aplicadas por la Compafiiay las
Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las principales diferencias no cuantificadas resultantes entre las politicas contables aplicadas
por la compafiia y lo que establece las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, se
presentan a continuacion:

a)

b)

c)

Transicién a la NIIF - En la preparacion de los primeros estados financieros conforme a la
NIIF, es requerida la inclusién de una nota a los estados financieros que resuma los efectos
de la referida transicion sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2020y 1 de
enero de 2020.

Cuentas por cobrar a clientes - La NIIF 9 requiere que las cuentas por cobrar a clientes se
vallen a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacion por deterioro. Esta estimacion por cuentas de cobro dudoso o deterioro se
determina de acuerdo con las expectativas de pérdidas crediticias futuras y obliga el
reconocimiento de dichas pérdidas desde el momento en que se reconoce la cuenta por
cobrar, en consecuencia, reconocer la pérdida por deterioro.

Instrumentos financieros - La NIIF 9 requiere que todos los activos y pasivos financieros
sean clasificados como medidos posteriormente a costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral 0 a su valor razonable con cambios en resultados y sus
correspondientes revelaciones, en consecuencia, reconocer los efectos correspondientes en
los activos y pasivos financieros y los resultados o en el otro resultado integral y sus
revelaciones en los estados financieros.
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d)

a)

h)

Esta norma también requiere que al aplicar el método del interés efectivo, se amortizara
generalmente cualquier comision, puntos basicos pagados o recibidos, costos de transaccion
y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva, a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

Informacidén que revelar sobre partes relacionadas - Se requiere que se revele como minimo
la siguiente informacién: remuneraciones otorgadas al personal que se considera como
personal gerencial clave de la compafiia, provisiones de cuentas incobrables relacionadas
con el importe de los saldos pendientes, gasto reconocido durante el periodo con respecto a
las cuentas por cobrar incobrables y de dudoso cobro, procedentes de partes relacionadas.

Propiedades, planta y equipo:

i) La NIC 16 requiere que los costos por préstamos generales y especificos invertidos en
activos calificables, cuya adquisicién o construccion requiera de un periodo sustancial
(mayor a un afio), se capitalizan formando parte del costo de adquisicién de dichos
activos calificados, hasta el momento en que estén aptos para el uso al que estan
destinados o para su venta.

i) La NIC 16 requiere la divulgacién de una conciliacion entre los valores al principio y al
final del periodo mostrando las adiciones, los activos clasificados como mantenidos para
la venta, asi como otras disposiciones, las pérdidas por deterioro de valor recocidas en
el resultado del periodo aplicando la NIC 36, la depreciacién y otros cambios.

iii) La NIC 16y 36 requiere un analisis de deterioro del valor de los activos para determinar
si un elemento de propiedades, planta y equipo ha sido deteriorado y, en consecuencia,
reconocer la pérdida por deterioro.

Arrendamientos - La NIIF 16 requiere que aquellos contratos efectuados con las contrapartes
gue le transmita el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion se clasifiquen como arrendamientos aplicando el
modelo de contabilidad de arrendamientos, que consiste en reconocer todos los
arrendamientos dentro del estado de situacion financiera tanto el activo como el pasivo
descontando a una tasa de interés incremental, en consecuencia, reconocer el activo por
derecho de uso y el pasivo por arrendamientos y los correspondientes efectos en los
resultados.

Deterioro de activos - La NIC 36 requiere que las inversiones en acciones, crédito mercantil y
los activos intangibles de una vida Gtil indefinida y que no estan sujetos a amortizacion se
evalle al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algun indicio de deterioro
del valor de algun activo. Si existiera tal indicio, la entidad estimara de nuevo el importe
recuperable del activo.

Propiedades de inversion - La NIC 40 requiere que los activos que se mantienen para
generar renta o apreciacion de capital clasificados como propiedades de inversion y medidos
bajo el modelo del costo se revele; a) las cifras incluidas en el resultado del periodo por;
ingresos derivados de rentas provenientes de las propiedades de inversién, gastos directos
de operacion relacionados con las propiedades de inversidon que no generaron ingresos en
conceptos de rentas durante el periodo, b) el importe de la pérdida reconocida por deterioro
de activos, asi como el importe de las pérdidas por deterioro de activos que hayan revertido
durante el periodo segun la NIC 36; c) el valor razonable de las propiedades de inversién.

Si bien, en los casos excepcionales, cuando la entidad no pueda medir el valor razonable de
las propiedades de inversion de manera fiable, la entidad revelaré las siguientes
informaciones:

47



Alutech - Division Acero
Notas a los Estados Financieros Combinados
31 de diciembre de 2021

)

k)

(i) una descripcion de las propiedades de inversidn; (i) una explicacion de la razén por la
cual no puede medirse con fiabilidad el valor razonable; e (iii) si es posible, el rango de
estimaciones entre las cuales es altamente probable que se encuentre el valor razonable.

Provision para obligaciones por beneficios laborales post-empleo - Se requiere el
reconocimiento de una provision para obligaciones por beneficios laborales post-empleo
calculada mediante la unidad de crédito proyectada.

Revelaciones sobre exposicién al riesgo - Las NIIF requieren la divulgacion de informacién
cualitativa y cuantitativa sobre la exposicién a los riesgos derivados de los instrumentos
financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y de mercado.

Impuesto sobre la renta diferido - La NIC 12 requiere el reconocimiento de pasivos y activos
por impuesto diferido que surjan de las diferencias temporarias imponibles y deducibles entre
la base contable y fiscal. Se reconocerd un activo por impuesto diferido, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias
deducibles, salvo que el activo por impuesto diferido se genere por causa del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacion de negocios y
en el momento de la transaccion, no afecte ni a la ganancia contable ni a la ganancia
(pérdida) fiscal.

Moneda de presentacion distinta de la moneda funcional - La NIC 21 requiere que los
resultados y la situacion financiera de una compafia en la conversion a la moneda de
presentacion utilice los siguientes procedimientos:

i) Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacion financiera presentados
(es decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertirdn a la tasa de cambio de
cierre en la fecha del correspondiente estado de situacion financiera;

ii) Los ingresos y gastos para cada estado que presente el resultado del periodo y otro
resultado integral (es decir, incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a las
tasas de cambio de la fecha de las transacciones; por razones practicas con frecuencia
se utiliza un tipo aproximado, representativo de los cambios existentes en las fechas de
las transacciones, como puede ser la tasa de cambio promedio del periodo, para la
conversion de las partidas de ingresos y gastos. Sin embargo, cuando las tasas de
cambio varian de forma significativa, resultara inadecuado el uso de la tasa promedio del
periodo.

iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconoceran en otro resultado integral.
Estas diferencias proceden de: (i) La conversién de los gastos e ingresos a las tasas de
cambio de las fechas de las transacciones, y la de los activos y pasivos a la tasa de
cambio de cierre. (ii) La conversion del activo neto inicial a una tasa de cambio de cierre
gue sea diferente de la tasa utilizada en el cierre anterior. Estas diferencias de cambio
no se reconocen en el resultado porque las variaciones de las tasas de cambio tienen un
efecto directo pequefio o nulo en los flujos de efectivo presentes y futuros derivados de
las actividades. El importe acumulado de las diferencias de cambio se presenta en un
componente separado del patrimonio hasta la disposicion del negocio en el extranjero.

Cuando la moneda de presentacion sea diferente de la moneda funcional, este hecho sera

puesto de manifiesto, revelando ademas la identidad de la moneda funcional, asi como la
razén de utilizar una moneda de presentacion diferente.
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Alutech, S.A. de C.V. Y Subsidiarias (Divisién Acero)

Balance General combinado
Al 31 de diciembre del 2021

Activos
Activos circulantes
Efectivo
Certificados de depositos a plazo fijo
Inversiones en bonos a corto plazo
Cuentas por cobrar a clientes
Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Documentos por cobrar
Anticipos a obligaciones por derechos titularizados
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Activos no circulantes
Certificados de depésitos a plazo fijo a largo plazo
Inversiones en acciones
Crédito Mercantil
Propiedades de Inversion
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles
Otros activos
Total activos no circulantes
Total activos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos circulantes
Préstamos por pagar
Porcién circulante de los préstamos
por pagar a largo plazo
Porcién circulante de los documentos por pagar
alargo plazo
Porcién circulante de las obligaciones por derechos
titularizados
Porcidn circulante de los arrendamientos por pagar a
largo plazo
Proveedores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuesto sobre la renta por pagar
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Total pasivos circulantes
Pasivos no circulantes
Préstamos por pagar a largo plazo
Bonos corporativos por pagar a largo plazo
Certificados de inversion por pagar a largo plazo
Ingresos diferidos
Documentos por pagar a largo plazo
Arrendamientos por pagar a largo plazo
Obligaciones por derechos titularizados
Provisién para indemnizaciones laborales
Total pasivos no circulantes
Total pasivos
Patrimonio
Capital social - acciones comunes
Aportaciones adicionales de capital
Superavit por revaluacion
Reserva legal

Efecto acumulado por conversién de moneda
Participacion no controladora
Utilidad acumulada

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Alutech, S. A. de C.
V.

HN
USD 2021

$ 5,259,600
24,900,000
2,000,000
24,759,323
47,196,286
136,724,637
2,893,524
924,000
96,776,295
1,861,785
343,295,450

1,000,000
57,256,216
7,667,655
82,805,707
2,582,711
40,732
151,353,021
494,648,471

16,773,774

13,430,482

80,133

1,661,242

1,956,247
146,364,661
13,129,550
6,199,627
8,904,763
208,500,479

97,644,777
29,672,958
19,000,000
3,136,283
186,964
5,855,000
11,498,643
37,731
167,032,356
375,532,835

79,406,517

3,950,204

(348,126)

36,107,041

119,115,636
494,648,471

Aluminios y Techos
Guatemala, S. A. de
C.V.

GT

USD 2021

1,235,937

6,801,189
9,817,263
1,353,731

19,428,471
561,550
39,198,141

5,752,012

3,490,114
10,698
36,782

9,289,606
48,487,747

1,295,484

712,516

36,668
1,588,736
29,005,193
3,028
410,966
33,052,591

2,785,292

90,278

384,744
3,260,314
36,312,905

8,000,644

91,143
21,960

4,061,095

12,174,842
48,487,747

Alutech El Salvador,
S.A.

ES
USD 2021

788,696

6,195,752
193,497

5,042,759
613,768
12,834,472

1,283,951
26,783
1,310,734
14,145,206

80,633
233,492
6,645,050
99,274
7,058,449

261,385

57,326
318,711
7,377,160

6,002,000

51,505

714,541
6,768,046
14,145,206

Prospero Flores
Contador General

Alutech
Nicaragua, S. A.

NIC
USD 2021

594,598
1,000,000

3,471,381
660,277

12,096,464
65,147
17,887,867

58,864
1,464,616
3,697
39,731
1,566,908
19,454,775

900,000

9,477

41,482
1,821,232
6,569,629

129,252
259,017
9,730,089

38,316

105,859

183,252
327,427
10,057,516

6,001,834

183,578
(390,580)

3,602,427

9,397,259
19,454,775

Corportaciéon y

Alut_ech Costa Techos de Costa Rica,
Rica S. A.
S.A.
CR CTC
USD 2021 USD 2021
680,883 27,441
5,447,080 890
3,392,693 120,195
1,699,093 18
6,820,249 1,067,973
12,281 1,737
18,052,279 1,218,254
101,703 -
292,486 348,525
52,249 -
33,826 19,033
480,264 367,558
18,532,543 1,585,812
6,828 -
172,048 -
15,688,585 1,699,379
213,885 21,653
16,081,346 1,721,032
71,692 -
71,692 -
16,153,038 1,721,032
5,000,019 19
18 -
(473,842) 15,410
(2,146,690) (150,649)
2,379,505 (135,220)
18,532,543 1,585,812

Marco Castro

Representante legal

Alutech Steel

Division
SD
USD 2021

3,561,096
18,670,989

22,232,085

22,232,085

22,231,585
22,232,085
22,232,085

Alucash, S.A.

Cash
USD 2021

230,247

3,546,699
469,813

391
4,247,150

10,030
4,257,180

50,086
3,998,188
134,711
52,092
4,235,077

4,235,077

1,042

84

20,977

22,103
4,257,180

EMCO Corporacion,
S.A.deC.V.

EC
USD 2021

41,076

41,076
41,076

Procesadora de
Metales, S. A. de C.
V.

PHN

USD 2021

692,468

2,139,959
1,606,335
9,989,567

9,251,485
96,320
23,776,134

4,016

8,154,645
29,928
50,179

8,238,768
32,014,902

4,335,123

1,065,303

6,215,336
11,403,534
1,289,029
1,000,389
25,308,714

918,039

918,039
26,226,753

685,395
152,743
576,613
148,124

(69,148)

4,294,422

5,788,149
32,014,902

Procesadora de
Metales
Guatemala, S. A.
PGT

USD 2021

207,554

414,118
240,472
7

4,528,095
1,136
5,391,382

1,381,134
3,563
39,841
1,424,538
6,815,920

38,551
4,635,841
168,398
152,514
4,995,304

69,051
69,051
5,064,355

668

(19)

1,750,916

1,751,565
6,815,920

Procesadora de
Metales América,
S.A.

PNIC

USD 2021

151,503

5,201
112,773
34

934,640
177
1,204,328

732,408
12,185
744,593
1,948,921

7,162
2,064,282
558
83,533
2,155,535

2,155,535

3,423

(608)
(209,429)

(206,614)
1,948,921

9,910,003
25,900,000
2,000,000
52,781,592
56,599,940
82,974,609
2,893,524
924,000
152,000,241
2,209,287
388,193,196

1,000,000
25,799,044
11,823,440

7,828,222
99,432,066

2,682,846

299,092
148,864,710
537,057,906

23,304,381

15,217,778

80,133

1,661,242
2,120,868
156,491,304
1,155,000
7,924,603
7,636,990
215,592,299

101,386,424
29,672,958
19,000,000

3,136,283
186,964
6,384,214
11,498,643
732,104
171,997,590
387,589,889

79,753,799
152,743
576,613

4,424,572

(1,245,291)
65,805,581

149,468,017
537,057,906



Aluminios y Techos Corportacion y Procesadora de Procesadorade Procesadora de

Prospero Flores
Contador General

Marco Castro
Representante legal

Alutech, S.A. de C.V. Y Subsidiarias (Division Acero) Alutech, S. A. de C. Guatemala, S. A. de Alutech El Salvador, . Alutech Alut_ech Costa Techos de Costa Rica, Alut_ec_hfteel Alucash, S.A. EMCO Corporacion, Metales, S. A. de C. Metales Metales América,
V. S.A. Nicaragua, S. A. Rica S. A. Division S.A.deC. V.
C. V. S.A. V. Guatemala, S. A. S.A.

Estado consolidado de resultado HN GT ES NIC CR CTC SD Cash EC PHN PGT PNIC

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2021 USD 2021 USD 2021 USD 2021 USD 2021 USD 2021 USD 2021 USD 2021 USD 2021 USD 2021 USD 2021 USD 2021 USD 2021
Ventas nacionales $ 284,136,717 70,754,070 42,196,041 57,476,114 36,973,963 260,304 - - - 51,574,971 13,815,567 3,541,921 510,999,575
Ventas de exportacion 196,489,106 33,768 - - 1,322,545 - - - 15,251,821 - - 14,712,251
Ventas netas 480,625,823 70,787,838 42,196,041 57,476,114 38,296,508 260,304 - - 66,826,792 13,815,567 3,541,921 525,711,826
Costo de Ventas (389,472,104) (60,221,168) (39,665,674) (47,648,741) (35,881,510) (196,710) - - (52,326,000) (9,373,888) (2,860,379) (372,472,525)
Utilidad bruta 91,153,719 10,566,670 2,530,367 9,827,373 2,414,998 63,594 - - 14,500,792 4,441,679 681,542 153,239,301
Gastos Operativos
Gastos generales y de administracién (10,505,012) (1,333,040) (202,737) (421,425) (843,830) (143) (1,074,770) (30,666) (1,732,372) (568,902) (41,277) (16,684,335)
Gastos de venta y despacho (19,485,717) (5,101,512) (1,832,573) (4,124,008) (1,614,447) (182,460) - (779,393) (6,706,595) (1,573,698) (594,672) (41,995,075)
Otros ingresos (gastos) - netos 3,434,767 60,397 8,577 (48,466) 672,907 (154) 23,306,355 (1,659) 182,288 17,000 (2,357) 5,557,579

(26,555,962) (6,374,155) (2,026,733) (4,593,899) (1,785,370) (182,757) 22,231,585 (811,718) (8,256,679) (2,125,600) (638,306) (53,121,831)
Utilidad o perdida de operacion 64,597,757 4,192,515 503,634 5,233,474 629,628 (119,163) 22,231,585 (811,718) 6,244,113 2,316,079 43,236 100,117,470
(Gastos) ingresos financieros, netos (18,065,238) (510,394) (80,076) (116,761) (474,418) (36,205) - 969,444 (1,225,875) (76,372) (75,467) (19,495,265)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 46,532,519 3,682,121 423,558 5,116,713 155,210 (155,368) 22,231,585 157,726 5,018,238 2,239,707 (32,231) 80,622,205
Impuesto sobre la renta (8,288,450) (931,194) (131,388) (1,725,608) - - - (136,474) (1,539,891) (610,000) (35,397) (13,275,815)
Utilidad neta del aiio 38,244,069 2,750,927 292,170 3,391,105 155,210 (155,368) 22,231,585 21,252 3,478,347 1,629,707 (67,628) 67,346,390
Otros resultados integrales que no serdn
reclasificados a resultados del afio

Ajuste de conversion de moneda del afio 835,835
Total resultados integrales del afio 68,182,225
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Informe del Contador Publico Autorizado

El balance de situacion financiera consolidado de Alutech, S.A. de C.V. y Subsidiarias al 31 de octubre de 2022
y los estados conexos de estado consolidado de resultados y estado consolidado de cambios en el patrimonio
para el periodo terminado el 31 de octubre de 2022, fueron revisados con base en los libros de contabilidad sin
auditoria del Grupo, razén por la cual no incluye opinién sobre dichos estados financieros.

Asi mismo es preciso mencionar que todas las cifras fueron construidas, revisadas y aprobadas por mi persona,
asumiendo toda la responsabilidad que esto implica, ademéas se manifiesta que los conceptos de negocio en
marcha son aplicados y sostenibles en el proceso de elaboracién de los estados financieros.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, Unicamente para ser presentados a la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Préspero Floreél
C.P.A. 13-08-2145

San Pedro Sula, Cortes, Honduras
31 de octubre de 2022



Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias
Division Acero

(Compadia hondurefia)

Balance de Situacion Financiera Consolidado
Al 31 de Octubre de 2022

(expresados en dolares estadounidenses) Nota 2022
Activos
Activos corrientes
Efectivo 4 $ 50,689,543
Certificados de depdsitos 5 22,000,000
Cuentas por cobrar clientes 6 43,370,196
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 7 150,603,441
Anticipos a obligaciones por derechos titularizados 18 924,000
Documentos por cobrar 2,903,524
Otras cuentas por cobrar 8 47,981,164
Inventarios - neto 9 195,504,972
Gastos pagados por anticipado 6,451,239
Total activos corrientes 520,428,080
Activos no corrientes
Certificados de depositos a largo plazo 5 3 8,000,000
Inversiones en acciones 10 25,798,026
Propiedades de inversion 11 6,413,219
Propiedades, planta y equipo - neto 12 120,661,765
Activos intangibles y crédito mercantil 13 13,853,860
Otros activos 711,184
Total activos no corrientes 175,438,054
Total activos $ 695,866,134
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Préstamos por pagar 14 % 60,964,864
Porcidn corriente de los préstamos
por pagar a largo plazo 14 25,348,736
Cuentas por pagar comerciales 15 155,042,306
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7 10,188,170
Porcidn corriente de los documentos por pagar
a largo plazo 16 84,748
Porcion corriente de los arrendamientos por pagar
a largo plazo 17 2,133,362
Porcidn corriente de la obligacion por
derechos titularizados 18 1,782,792
Impuesto sobre la renta por pagar 2,824,005
Oftras cuentas por pagar 19 9,666,230
Total pasivos corrientes 268,035,214




Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias
Division Acero

(Compadia hondurefia)

Balance de Situacion Financiera Consolidado
Al 31 de Octubre de 2022

(expresados en délares estadounidenses) Nota 2022

Pasivos no corrientes

Préstamos por pagar a largo plazo 14 105,204,665
Documentos por pagar a largo plazo 16 115,686
Arrendamientos por pagar a largo plazo 17 5,356,514
Obligacion por derechos titularizados 18 10,002,591
Certificados de inversion por pagar a largo plazo 20 24,000,000
Bonos Corporativos por pagar 21 29,258,809
Ingresos diferidos por prima en emision de bonos 2,559,319
Provision para indemnizaciones laborales 895,298
Total pasivos no corrientes 177,392,883
Total pasivos 445,428,097
Patrimonio

Capital social 22 83,653,297
Aportaciones de capital 75,305
Superavit por revaluacion 284,283
Reserva legal 4,363,096
Reserva de capital 55,823,362
Efecto acumulado por conversién de moneda (6,844,643)
Utilidades retenidas 107,195,550
244,550,250

Capital social y utilidades retenidas atribuidas a la
participacion no controladora 5,887,788
Total patrimonio 250,438,037
Total pasivos y patrimonio 695,866,134

Erick Vinicio Sencion

Prospero Flores
Contador General

Eduardo Reyes

Contralor Financiero Representante Legal

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.
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Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias

Divisiéon Acero
(Compadia hondurefia)

Estado Consolidado de Resultados

Del 01 de Enero al 31 de Octubre de 2022

(Cifras en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de operacion

Gastos generales de administracion

Gastos de venta y despacho

Otros ingresos (gastos) - neto

Utilidad de operacion
Gastos financieros - neto

Utilidad antes de impuesto sob
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Utilidad neta atribuible

re la renta

Participacién no controladora

Participacion controladora

Prospero Flores
Contador General

Eduardo Reyes
Contralor Financiero

Nota

23
24

25
26
27

28

2022

$ 439,642,484
(342,092,317)

97,550,166

(13,457,806)
(39,009,558)
21,291,676

(31,175,687)

66,374,479
(11,628,938)

54,745,541
(9,937,273)

$ 44,808,269

$ 2,212,478
$ 42,595,791

Erick Vinicio Sencién
Representante Legal



Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias
Division Acero

(Compaiia hondurefia)

Estado Consolidados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Octubre de 2022

(expresados en délares Efecto acumulado
estadounidenses) Capital Aportaciones de Superavit por  Reserva Reserva por conversion Utilidades Participacion
social capital revaluacion legal de capital de moneda retenidas
Saldos al 01 de enero de 2022 $ 79,411,097 $ 76371 $ 288,307 $ 4424574 $ - $  (6664924) $ 64,001,783 $ 141537,207 $ 3565464 $
Conversion de saldos iniciales - (1,066) (4,024) (61,477) - - 597,976
Adiciones 4,242,200 - - - 55,823,362 -
Efectos de conversion de moneda - - - - (179,719
Utilidad neta - - - - - - 42,595,791
Saldos al 31 de octubre de 2022 $ 83653297 $ 75305 § 284,283 $ 4,363,096 $ 55823362 $  (6,844,643) $ 107,195,550 $ 244,550,250 $ 5,887,788 $
Prospero Flores Eduardo Reyes Erick Vinicio Sencién
Contador General Contralor Financiero Representante Legal

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.
6



Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias
Division Acero

(Compadia hondurefia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Octubre de 2022

1. Historia y Operaciones de la Compafiia

El Grupo Alutech (Antes Grupo EMCO), consolida los estados financieros de la Division de Acero,
Division de Aeropuerto, y la Divisién Minera, con domicilio en Honduras; siendo la controladora
Alutech, S. A. de C. V.

Con el proposito de dar a conocer los resultados de la Divisién Acero los presentes estados
financieros adjunto, se presentan en un consolidado de la informacidn financiera que incluye las
compafiias de los paises de Centroamérica como una unidad de distribucidon y comercializacion
de materiales para la construccion y que son producidos por el Grupo en Honduras, y no como si
fuera una sola entidad legal o econ6émica. Por lo anterior, los estados financieros se preparan
Unicamente con la intencién de poner al dia el contenido de las cuentas formuladas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos, y circunstancias ocurridas al 31 de octubre de 2022
para la Divisién Acero.

Los estados financieros de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias de la Divisién Acero estan
integrados por las las siguientes compafiias domiciliadas en la Republica de Honduras,
Guatemala, El Salvador, Costa Rica, Nicaragua y Panama. A continuacién, se detallan;
Alutech, S. A. de C. V.

Aluminios y Techos Guatemala, S. A.

Altos Hornos de Guatemala, S. A.

Alutech El Salvador, S. A. de C. V.

Alutech Costa Rica, S. A.

Alutech Nicaragua, S. A.

Corporacion Techos y Aluminios Costa Rica, S. A.

Alucash, S. A. de C. V.

Alutech Steel Division Inc

EMCO Corporacion, S. A.

Procesadora de Metales, S: A. de C. V., y subsidiarias.

Estas compafiias se consolidan en Alutech, S. A. de C. V., por mantener el control financiero y
operativo, asi mismo tiene mayoria en su participacién accionaria, actividades complementarias y
una administracion relacionada. Las transacciones, saldos y ganancias no realizadas en
transacciones entre las compafias que son partes relacionadas son eliminados en su totalidad en
los estados financieros consolidados de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias de la Division Acero
adjuntos.

Las politicas y métodos contables utilizados en la formulacion de los presentes estados
financieros al 31 de octubre de 2022 son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anterior.

2. Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias de la Divisidon Acero se describen a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente por todos los afios presentados, a
menos que se indigue lo contrario:

Bases para la Preparacion de los Estados Financieros Consolidados
Los estados financieros consolidados de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias de la Division
Acero han sido preparados con base a las siguientes politicas contables definidas por la



Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias
Division Acero

(Compadia hondurefia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Octubre de 2022

Administracion para la presentacion de estos a los accionistas en la Asamblea Ordinaria anual.
Estas politicas contables son conceptualmente diferentes a la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF).

Conforme la resolucién publicada por la Junta Técnica de Normas de Contabilidad y de Auditoria, el
16 de septiembre de 2010, el Grupo deberia presentar sus primeros estados financieros
consolidados de proposito general con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
por el ejercicio que inicid el 1 de enero de 2012. Actualmente en el Grupo hemos tomado la decision
de realizar la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y ya inicio el
proceso de implementacion y medicion de los impactos en la aplicacion de los principios de
consolidacién, principios contables y criterios de valoracion de cuentas.

Principios de consolidacién

Los estados financieros consolidados de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias de la Division
Acero, como se indica en la nota 1, incluyen los saldos de: Alutech, S. A. de C. V., Aluminios y
Techos Guatemala, S. A., Altos Hornos de Guatemala, S. A., Alutech El Salvador, S. A. de C. V.,
Alutech Costa Rica, S. A., Alutech Nicaragua, S. A., Corporacion Techos y Aluminios Costa Rica,
S. A, Alucash, S. A. de C. V., Alutech Steel Divisién Inc, EMCO Corporacién, S. A. y Promasa y
subsidiarias, S. A. de C. V.

Certificados de Depdsitos a Plazo Fijo

Los certificados de depdésitos a plazo fijo consisten en certificados de depédsitos bancarios a plazo
fijo con diferentes vencimientos a partir de su fecha de adquisicién. Estas inversiones se
reconocen al precio de la transaccion.

Los certificados de depdsitos a plazo fijo con vencimientos entre 3 a 12 meses, son clasificados
como activos corrientes, en caso de que tengan un vencimiento por lo menos 12 meses
posteriores a la fecha del balance general son clasificados como activos no corrientes.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas de acuerdo con el monto original establecido en la factura
menos una estimacion para cuentas de cobro dudoso, la cual se establece cuando se dispone de
evidencia objetiva que el Grupo no recuperara los saldos por cobrar de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar. El monto de la estimacion es determinado considerando las
condiciones econdmicas, la antigliedad del saldo de las cuentas por cobrar, experiencia de
pérdidas y riesgos de incobrabilidad de cuentas por cobrar especificas.

El valor en libros de las cuentas por cobrar es reducido a través del uso de la estimacion para
cuentas de cobro dudoso y el monto de la estimacién es reconocida como una pérdida en el
estado de resultados. Cuando se dispone de evidencia objetiva que un saldo es incobrable se
cancela contra la estimacién para cuentas de cobro dudoso. Los saldos posteriormente cobrados
y que han sido previamente cancelados contra la estimacién, se reconocen como ingresos en el
estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se valGan al precio de costo o al valor neto realizable, el gue sea menor. El costo
se determina sobre la base de costos promedios de compra. El costo de los inventarios de
materias primas y productos para la reventa comprenden todos los costos de compra, aranceles
de importacion, transporte y otros costos atribuibles a su adquisicion. El costo de los inventarios
de productos terminados comprende la materia prima, mano de obra directa y otros costos
indirectos de produccion, y se determina sobre la base de costos promedios.
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Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se registran bajo el método del costo. Los estados financieros
consolidados de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias Divisién Acero no incluyen las cuentas de
sus subsidiarias en la Divisidon Aeropuerto y Siderurgia.

Activos Intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos la
depreciacién acumulada. Se amortizan a lo largo de su vida Util estimada de diez afios utilizando
el método lineal.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion estdn compuestas por terrenos, edificios y mobiliario y equipo para
arrendamiento a terceros. Estas propiedades de inversion son contabilizadas a su costo de
adquisicién, menos la depreciacién acumulada. La depreciacién se calcula bajo el método de linea
recta sobre sus vidas Utiles estimadas, como se detalla a continuacion:

Edificios 20y 40 afos
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios

Los costos posteriores en ampliaciones y mejoras se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a los elementos de
propiedades de inversion vayan a fluir a la Compaifiia y el costo del elemento pueda determinarse
de forma fiable. Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en los
resultados del periodo.

Propiedades, Plantay Equipo
Estos activos se vallan al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada. La
depreciacién se calcula bajo el método de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas, asi:

Edificios 20y 40 afos
Mobiliario y equipo 2y 5 afios
Vehiculos 2y 5 afios
Maquinaria y equipo entre 3y 20 afios
Herramientas 5 a 10 afios
Activos en arrendados y mejoras 5a 10 afios

Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en el estado de resultados,
asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extiendan la vida util de estos
activos.

Préstamos por Pagar

Los préstamos por pagar son reconocidos inicialmente al costo, que corresponde al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los honorarios incurridos para obtener los préstamos
se reconocen como gastos pagados por anticipado y estos honorarios se difieren hasta el
vencimiento del contrato.

Los préstamos por pagar son clasificados como pasivos corrientes, a menos que la Compafiia
tenga el derecho incondicional de diferir la cancelacion del pasivo en por lo menos 12 meses
posteriores a la fecha del estado de situacion financiera, en cuyo caso son clasificados como
pasivos no corrientes.
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Certificados de Inversion por Pagar

Los certificados de inversién por pagar son pasivos reconocidos inicialmente al valor nominal. Los
honorarios incurridos para obtener estos pasivos se reconocen como gastos pagados por
anticipado y estos, se difieren hasta el vencimiento del contrato. Estos certificados de inversién
son clasificados como pasivos no corrientes.

Los certificados de inversién por pagar son clasificados como pasivos corrientes, a menos que la
Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir la cancelacién del pasivo en por lo menos 12
meses posteriores a la fecha del estado de situacion financiera, en cuyo caso son clasificados
COmo pasivos no corrientes.

Bonos Corporativos por Pagar

Los bonos corporativos por pagar son pasivos reconocidos inicialmente al valor nominal. Los
honorarios incurridos para obtener estos pasivos se reconocen como gastos pagados por
anticipado y estos, se difieren hasta el vencimiento del contrato. Estos certificados de inversién
son clasificados como pasivos no corrientes.

Las primas o descuentos otorgados en la colocacién por parte del acreedor son registradas por la
Compafiia inicialmente como ingresos diferidos y se amortizan durante su vigencia reconociendo
el importe en resultados como (gastos) ingresos financieros, netos.

Los bonos corporativos por pagar son clasificados como pasivos corrientes, a menos que la
Compaifiia tenga el derecho incondicional de diferir la cancelacién del pasivo en por lo menos 12
meses posteriores a la fecha del estado de situacién financiera, en cuyo caso son clasificados
COmo pasivos no corrientes.

Indemnizaciones a Empleados

Las compensaciones que van acumulandose por este concepto a favor de los empleados segun el
tiempo de servicio, conforme a las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente en Honduras,
Costa Rica, Guatemala, Nicaragua y El Salvador, ya sea por caso de despido sin causa
justificada, beneficio por renuncia voluntaria, pension de retiro. La politica de Grupo es registrar
una provision ajustada por el monto acumulado de estos beneficios al cierre del periodo mediante
la aplicacién de una tasa de provisién del 8.33% sobre el aguinaldo, vacaciones, decimocuarto
mes (bono 14) e indemnizacién laboral, en conformidad con las leyes aplicables en cada pais.

Reserva Legal

Conforme a las disposiciones mercantiles vigentes en cada pais, las compafiias deben destinar un
porcentaje de las utilidades de cada ejercicio para la formacién de una reserva legal.

La reserva legal ha sido constituida por las compafiias con base en los porcentajes regulados
segun la legislacion de cada pais, sobre las utilidades netas de cada ejercicio hasta que la misma
alcance los porcentajes establecidos en cada pais sobre el capital social.

Los porcentajes respectivos se detallan en la siguiente pagina:
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Porcentaje minimo del

Pais Porcentaje de las utilidades . .
capital social

Honduras 5% 20%

El Salvador 7% 20%

Guatemala 5% 20%

Nicaragua 5% 20%

Costa Rica 5% 10%

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de la venta de bienes son reconocidos neto de descuentos, bonificaciones y
devoluciones, cuando los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los
bienes son transferidos a los compradores, esto ocurre cuando los bienes son entregados a los
clientes y éstos los reciben a su satisfaccion.

Registro de Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de cierre,
las ganancias o pérdidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados del afio
corriente.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias
de la Divisién Acero requiere que la gerencia del Grupo realice ciertas estimaciones y supuestos
gue afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros consolidados de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias de la
Division Acero, asi como los ingresos y gastos por los afios informados. Los activos y pasivos son
reconocidos en los estados financieros consolidados de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias de
la Divisién Acero cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la
entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente
medido. Si en el futuro, estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
gerencia a la fecha de los estados financieros consolidados de Alutech, S. A.de C. V., y
subsidiarias de la Division Acero, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se
produzcan tales cambios.

3. Unidad Monetaria
a) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de Alutech, S. A. de C. V., y
subsidiarias de la Divisién Acero se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario
donde operan las entidades (moneda funcional), en este caso en la moneda de curso legal de
cada uno de los paises, en donde las compafiias se constituyeron.

La moneda de presentacion de estos estados financieros consolidados de Alutech, S. A. de C.
V., y subsidiarias de la Divisién Acero es el ddlar estadounidense (US$), debido a que la
Administracién considera que es una moneda de presentacién mas relevante para los
usuarios de los estados financieros consolidados de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias de
la Divisién Acero, dicha definiciébn de moneda contribuye debido y a que cada unidad de
negocios presenta sus estados financieros en moneda local.

11
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4,

b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes a la fecha de las transacciones o de valuacion. Las ganancias o
pérdidas por diferencial cambiario resultantes de la liquidacion de transacciones denominadas
en moneda extranjera y de la conversioén a los tipos de cambio al cierre del periodo para los
activos y pasivos en moneda extranjera, se reconocen en los resultados del afio.

Al 31 de octubre de 2022, los tipos de cambio utilizados por las Compafiias del para la
conversion corresponden al tipo de cambio de cierre para los activos y pasivos, y al tipo de
cambio utilizado para la conversién para los resultados y flujos de efectivo, dichos tipos de
cambios fueron publicados por los Bancos Centrales en cada Pais, y que se detallan:

Moneda Tipo de cambio de cierre Tipo de cambio promedio

Honduras HNL 24.6900 24.4556

Guatemala GTQ 7.8286 7.7303

Nicaragua NIO 36.1117 35.8165

Costa Rica CRC 622.3400 659.6586

c) Conversion de compafiias subsidiarias

Los resultados y posicién financiera de los estados financieros de las Compairiias que

conforman el consolidado de Alutech, S. A. de C. V., y subsidiarias de la Division Acero, que

tienen una moneda de presentacion diferente de la moneda funcional se convierten a la
moneda de presentacion de la siguiente forma:

e Los activos y pasivos monetarios por cada balance general presentado; son convertidos
usando la tasa de cierre a la fecha de los estados financieros.

e Los ingresos y gastos por cada estado de resultados; son convertidos a las tasas de
cambio promedio en el que se realiza la transaccion.

¢ Los inventarios, propiedades, planta y equipo, inversiones, capital social y los aportes
adicionales de capital se convierten a tipo de cambio histérico de cada transaccion.

e Las utilidades retenidas o déficit al inicio del afio se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del balance general presentado.

e Todas las diferencias resultantes de convertir la moneda funcional a la moneda de reporte
dolares estadounidenses son reconocidas como un componente separado del patrimonio
denominado “efecto acumulado por conversiéon de moneda”.

Efectivo

El efectivo se detalla en la siguiente pagina:
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(expresados en ddlares estadounidenses) 2022
Efectivo en cajas $ 1,626,501
Efectivo en cuentas corrientes 49,063,042
$ 50.689.543
5. Certificados de Depdsito a Plazo Fijo

Los certificados de depésito a plazo fijo se detallan a continuacién:

(expresados en dolares estadounidenses) 2022
Hencorp Becstone Capital, LLC. $ 28,000,000
Banco Atlantida, S. A. Nicaragua 1,000,000
Banco Mercantil 1,000,000
Total certificados de depésito a plazo fijo 30,000,000
Menos: Certificados que vencen a corto plazo (22,000,000)

$ 8.000,000

Hencorp Becstone Capital, L. C. - Certificado contratado en dolares estadounidenses a corto plazo
por un valor de US$20,000,000 y a largo plazo por un valor de US$8,000,000; devenga una tasa
de interés anual a corto plazo de 11.38% Yy a largo plazo a 6% pagaderos mensualmente y con
vencimiento a corto plazo en noviembre de 2022 y a largo plazo en noviembre de 2027.

Banco Atlantida, S. A. Nicaragua - Certificado contratado a corto plazo en délares
estadounidenses por un valor de US$1,000,000; devenga una tasa de interés anual de 5%
pagadero mensualmente y con vencimiento en noviembre de 2022.

Banco Mercantil, S. A. - Certificado contratado a corto plazo en ddélares estadounidenses por un
valor de US$1,000,000; devenga una tasa de interés anual de 3% pagadero mensualmente y con
vencimiento en noviembre de 2022.

6. Cuentas por Cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar clientes se detallan a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2022
Clientes nacionales $ 43,491,354
Clientes del exterior 1,544,339
45,035,693
Menos: Estimacion para cuentas de cobro dudoso (1,665,496)
$ 43,370,196

La estimacién de cuentas por cobrar de dudoso cobro cubre adecuadamente el riesgo de crédito
de estas partidas a esta fecha.
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7. Partes Relacionadas
La Compairiia es miembro de un grupo de compaiiias relacionadas y tiene transacciones y
relaciones importantes con las demas compaiiias del grupo. Los saldos con partes relacionadas
se detallan a continuacion:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2022

Cuentas por cobrar

Palmerola International Airport, S. A. de C. V. $ 23,695,710
Inversiones Los Pinares, S. A.de C. V 48,098,259
Constructora EMCO, S. A.de C. V. 24,149,263
Inversiones Ecotek, S. A.de C. V 21,611,496
Almacén de Deposito Fiscal, S. A. de C. V. 39,795
EMCO Enterprise, Inc 25,579,248
Puente Alto Energy, S. A. 47,115
Airplan, S. de R. L. 203
Otras partes relacionadas 7,382,352

$ 150.603.441

(expresados en ddlares estadounidenses) 2022

Cuentas por pagar

Adimex, S. A. El Salvador $ 2,102,491
Empresa Aduanera de Importaciones y

Exportaciones, S. A. de C. V. 96,369
Adimex, S. A.de C. V. 1,582,900
EMCO Holding, Inc USA 6,406,410

$ 10,188,170

8. Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2022
Anticipos y reclamos a proveedores (a) $ 14,173,329
Funcionarios y empleados 467,926
Cuentas por cobrar gobierno (b) 20,784,775
Cuentas por cobrar contratistas 1,002,845
Intereses por cobrar (c) 1,288,718
Otras cuentas por cobrar 10,263,570
$ 47,981,164

(a) Los anticipos a proveedores corresponden principalmente a montos anticipados para garantizar el
suministro y abastecimiento de materia prima de acero, y maquinaria y equipo. Estos anticipos
son liquidados al recibir la mercaderia y los bienes.
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10.

(b) Los impuestos por cobrar al gobierno corresponden a créditos por anticipos de impuestos

()

pagados en concepto de impuestos sobre la venta y que son compensados con el impuesto sobre
venta y renta por pagar como un crédito fiscal.

Los intereses por cobrar corresponden a intereses devengados y no cobrados por las inversiones

realizadas en certificados de depdésitos a plazo fijo, inversiones en bonos y ciertos anticipos a
proveedores.

Inventarios

Los inventarios se detallan a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2022

Materias primas $ 86,210,102
Producto terminado 79,428,348
Producto terminado para la reventa 8,695,410
Repuestos y suministros 3,789,250
Inventario en transito 17,381,862

$ 195,504,972

Al 31 de octubre de 2022, se tiene constituida una garantia prendaria sin desplazamiento sobre
los inventarios de materias primas y productos terminados de la Compafiia, a favor de los
tenedores de valores colocados por la administradora del Fondo de Titularizacion. Esta garantia
es por un monto del 150% del valor aprobado de la emision, equivalente a US$24,300,000 y
estara vigente durante la vida del Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alutech Cero Uno
(FTHVALU CERO UNO), como un respaldo adicional (Nota 31).

Al 31 de octubre de 2022, se tiene constituida una garantia prendaria sin desplazamiento sobre
los inventarios de materia prima y producto terminado de la Compaiiia, a favor de la
Superintendencia del Sistema Financiero e inscrita en el Registro Especial de Garantias
Mobiliarias del Registro Mercantil de la Republica de Honduras. Esta garantia es por un monto del
125% del valor aprobado de la emisién, equivalente a US$30,000,000 y estara vigente por el
plazo de la emision o hasta su completa cancelacion, que debera ser renovado oportunamente
por periodos iguales en caso sea necesario (Nota 20).

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se detallan en la siguiente pagina:
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(expresados en ddlares Participacion
estadounidenses) Accionaria

2022

Palmerola International

Airport, S. A. de C. V. a) 99.99% $ 17,648,404
NE Holdings, Inc. y Subsidiarias b) 50.85% 5,752,012
Trefilados y Derivados, S. A. de C. V. c) 1.00% 10
Adimex, S. A. El Salvador d) 99.90% 2,397,600

$ 25,798,026

a)

b)

c)

d)

Palmerola International Airport, S. A. de C. V., Esta compafiia fue constituida en Honduras
como una sociedad andnima de capital variable, es el inversionista operador para el disefio,
construccion, financiamiento, operacion y mantenimiento del Aeropuerto Internacional de
Palmerola de la Republica de Honduras. La Compafiia empezé a operar el Aeropuerto
Internacional de Toncontin a partir de octubre de 2020. Respecto al aeropuerto de Palmerola,
inicié sus operaciones a partir del 15 de diciembre de 2021.

NE Holdings, Inc., fue constituida en Panama como una Compafiia inversionista en la division
minera, a través de sus subsidiarias Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V., Inversiones
Ecotek, S. A. de C. V., Constructora Industrial, S. de R. L., Metalica Industrial, S. de R. L.,
Minas y Extracciones, S. A., Inversiones Mineras Orientales, S. A., y Empresa Minera La
Victoria, S. A. de C. V., compafiias que se encuentran domiciliadas en la Republica de
Honduras y se dedican a la prospeccion, exploracion y explotacion de propiedades mineras.
Trefilados y Derivados, S. A. de C. V., Esta sociedad fue organizada bajo las leyes de la
Republica de Honduras en junio de 2021, como sociedad anénima de capital variable por
tiempo indefinido. Tiene su domicilio en San Pedro Sula, Cortés, Republica de Honduras, y su
actividad principal es la fabricacién, elaboracién, distribucion, compra y venta de productos de
acero, principalmente de alambre, asi como de todos sus derivados y similares y productos
que le puedan subsistir, con el objeto anteriormente sefialado entre otros, para atender en el
mercado local y extranjero.

Adimex El Salvador Sociedad de Propdésito Especial, S. A. de C. V., Esta sociedad fue
organizada bajo las leyes de la Republica de El Salvador en octubre de 2021, como sociedad
andnima de capital variable por tiempo indefinido, la actividad principal es el administracion y
operacion de servicios para el transporte en la terminal de carga de Comalapa en el
Aeropuerto Internacional de El Salvador, iniciando sus operaciones a partir del primer
semestre de 2022.

Propiedades de Inversién

Al 31 de octubre de 2022, las propiedades de inversion corresponden a terrenos y edificios
mantenidos para obtener ingresos a través de arrendamientos operativos o que se tienen para
generar plusvalia.

En la siguiente pagina, se detallan los saldos de propiedades de inversion:
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12.

13.

(expresados en délares estadounidenses) 2022
Saldo al inicio del periodo $ 7,502,849
Adiciones y retiros (866,943)
6,635,905
Menos: Depreciacién acumulada (222,686)
Total $ 6.413.219

Las propiedades de inversion corresponden principalmente a terrenos, edificios e instalaciones,
gue no estan siendo utilizados por la Compaifiia, y estos se encuentran localizados en diferentes
zonas de las republicas de Honduras, El Salvador, Nicaragua y Costa Rica.

Propiedades, Plantay Equipo

Las propiedades, planta y equipo se detallan a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2022
Edificios $ 30,623,277
Magquinarias y equipos 30,479,511
Herramientas 424 577
Montacargas 2,367,620
Mobiliarios y equipos de oficina 3,175,259
Equipos electronicos 1,108,647
Vehiculos 9,037,674
Activos en arrendamiento 6,387,332
Mejoras a propiedades arrendadas 12,073,514
Total costo 95,677,411
Menos: Depreciacion acumulada (32,029,677)
63,647,734
Terrenos 9,261,065
Construcciones en proceso 47,752,966
$ 120,661,765

Al 31 de octubre de 2022, sobre la base de las proyecciones realizadas no hay indicadores que el
valor recuperable de las propiedades, planta y equipo sea inferior al valor en libros, por lo tanto,
No es necesario constituir una provision por deterioro de estos activos a esta fecha de
presentacion.

Activos Intangibles y crédito mercantil

Los activos intangibles y crédito mercantil se detallan en la siguiente pagina:
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14,

(expresados en délares estadounidenses) 2022
Software Crédito mercantil Total
Software $ 4,641,610 $ 11,843,497 $ 16,485,107
Movimiento - neto (62,391) - (62,391)
4,579,220 11,843,497 16,422,716
Menos: Amortizacion acumulada (2,568,856) - (2,568,856)

$ 2010364 $ 11843497 $ 13,853,860

Préstamos por Pagar

Los préstamos por pagar se detallan a continuacion:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2022
Préstamos a corto plazo (a)
Banco Atlantida, S. A. $ 13,963,818
Banco Atlantida, S. A. Nicaragua 900,000
Banco de America Central, S. A. 852,960
Banco de Desarrollo Rural, S. A. Guatemala 10,924,852
Banco Internacional, S. A. 1,277,372
Leasing Atlantida, S. A. 485,698
Mercantil Bank, S. A. 5,000,000
Banco de Occidente, S. A. 22,816,367
Vivibanco, S. A. 2,743,796
Hencorp Becstone Capital, L. C. 2,000,000
$ 60,964,864

a) Los préstamos bancarios por pagar a corto plazo con un valor de US$60,964,864, son

pagaderos en lempiras y en délares estadounidenses, con una tasa de interés anual que
oscila entre el 7% al 11% para los préstamos en lempiras y entre 5.5% y 9% para los
préstamos en délares estadounidenses. Estos préstamos cuentan con garantia fiduciaria,
prendaria, hipotecaria y accesoria, con vencimientos que oscilan entre noviembre de 2022 y

septiembre de 2023.
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15.

16.

(expresados en délares estadounidenses) 2022

Préstamos a largo plazo
Banco Atlantida, S. A. 70,343,850
Banco Atlantida, S. A. Nicaragua 39,983
Banco de Desarrollo Rural, S. A. 11,082,518
Banco de los Trabajadores, S. A. 2,985,910
Banco de Desarrollo Rural, S. A. Guatemala 6,082,316
Cofinter, S. A. 4,050,223
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S. A. 6,007,420
Banco G & T Continental, S. A. Guatemala 2,527,498
Banco Internacional, S. A. 9,975,215
Banco de Occidente, S. A. 14,552,111
Banco Promérica, S. A. 72,712
Banco Promérica, S. A. Guatemala 530,508
Banco Promérica, S. A. El Salvador 2,303,137

$ 130,553,402
Menos: Porcién corriente de los préstamos

por pagar a largo plazo (25,348,736)

$ 105.204.665

b) Los préstamos bancarios por pagar a largo plazo con un valor de US$130,553,402 fueron
contratados a largo plazo, pagaderos en lempiras, quetzales y en dolares estadounidenses,
con una tasa de interés anual que oscila entre el 7% y 12.50% para los préstamos en
lempiras, entre 6.5% y 7.5% para los préstamos en quetzales y entre 7.5% y 10% para los
préstamos en délares estadounidenses. Estos préstamos cuentan con garantia fiduciaria,
prendaria, hipotecaria y accesoria, con vencimientos que oscilan entre noviembre de 2022 y
septiembre de 2031.

Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales se detallan a continuacién:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2022

Proveedores nacionales $ 13,004,385

Proveedores extranjeros 142,037,921
$ 155,042,306

Corresponden principalmente por la adquisicion a terceros no relacionados de mercaderias,
materias primas, materiales, suministros y repuestos para la produccién, estan denominadas en
moneda nacional y extranjera, tienen vencimientos de corto plazo, no generan cargos por
intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

Documentos por pagar

Los documentos por pagar se detallan en la siguiente pagina:
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17.

18.

(expresados en ddlares estadounidenses) 2022

Documentos por pagar alargo plazo (a)
Caterpillar Crédito, S. A. de C. V., y Sociedad

Financiera de Objeto Mdltiple, E. R. $ 200,434
$ 200,434
Menos: Porcion corriente de los documentos
por pagar a largo plazo (84,748)
$ 115686

a) Al 31 de octubre de 2022, los documentos por pagar a largo plazo con un valor de
US$200,434 corresponden a financiamiento por la adquisicion de maquinaria y equipo que
devengan una tasa de interés de 6.75% anual y son pagaderos mensualmente. Los
vencimientos de estos documentos por pagar oscilan entre noviembre de 2024 y octubre de
2025.

Arrendamientos por Pagar

Los arrendamientos por pagar se detallan a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2022
Arrendamientos por pagar a largo plazo (a)
CSl Leasing Honduras, S. A. $ 959,456
Arrend Leasing S. Ade C. V. 375,865
Autoleasing, S. A. 34,367
Leasing Atlantida, S. A. 3,162,803
Asociacion Camara Nacional de Industria 89,500
Textron Financial Corporation 2,590,848
Banco LAFISE Bancentro, S. A. 277,037
$ 7,489,876
Menos: Porcién corriente de los arrendamientos
por pagar a largo plazo (2,133,362)
$ 5,356,514

a) Los arrendamientos por pagar a largo plazo con un valor de US$7,489,876 corresponden a
arrendamientos de vehiculos, montacargas y maquinaria y equipo, que devengan una tasa de
interés que oscila entre 4% y 12% anual y son pagaderos mensualmente. Los vencimientos
de estos arrendamientos oscilan entre noviembre de 2022 y febrero de 2029.

Obligaciones por derechos titularizados

Al 31 de octubre de 2022, el saldo de las obligaciones por derechos titularizados se detalla en la
siguiente pagina:
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19.

(expresados en délares estadounidenses) 2022

Obligaciones por derechos titularizados $ 11,785,384

$ 11,785,384
Menos: Porcidn corriente de obligaciones por
derechos titularizados (1,782,792)

$ 10,002,591

En octubre de 2019, se firmé un contrato de cesion irrevocable de derechos sobre flujos
financieros futuros con Hencorp Valores, Limitada Titularizadora, en su calidad de administradora
del Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alutech Cero Uno (Véase Nota 31), hasta por un
monto de US$22,176,000 de una porcién correspondiente a los primeros ingresos de cada mes de
las Cedentes originados de la venta, distribucion de toda clase de producto derivado de la
fabricacion, compra e importacion de varillas de hierro, aceros y sus derivados, entre otros.

El Fondo de Titularizacion fue contratado por un monto de US$16,200,000 y con un saldo de
US$11,785,384 al 31 de octubre de 2022, es pagadero por la Titularizadora, en su calidad de
administradora del Fondo de Titularizacion, donde Alutech, S. A. de C. V., y Alutech El Salvador,
S. A. de C. V. ceden de forma solidaria e irrevocable al Fondo de Titularizacion, todos los
derechos sobre flujos financieros futuros hasta por un monto de US$22,176,000, los cuales son
enterados periddicamente, en montos mensuales a un plazo de 96 meses por la suma
US$231,000.

A continuacién, se detalla el saldo, tasas de interés y vencimientos al 31 de octubre de 2022 de
esta obligacion por cada tramo:

Tramo Fecha Fecha Vencimiento Tasa Monto Al 31 de octubre de
Colocacién Nominal Colocado 2022

1 12/11/2019 12/11/2024 6.50% $ 4675000 $ 2,828,610

2 12/11/2019 12/11/2027 7.25% 2,600,000 2,600,000

3 20/11/2019 20/11/2024 6.50% 825,000 499,167

4 29/11/2019 29/11/2027 7.25% 1,500,000 1,500,000

5 29/11/2019 29/11/2027 7.25% 200,000 200,000

6 18/12/2019 18/07/2026 7.00% 6,400,000 4,157,607

$ 16,200,000 $ 11,785,384

Como parte de este compromiso, la Compafiia ha depositado en una cuenta restringida creada a
favor del Fondo de Titularizacién, un monto de US$924,000, los cuales sirven de respaldo para el
pago de los valores de titularizacion y el saldo no debera exceder a los proximos cuatro montos de
cesion mensual de flujos financieros. Este saldo fue reconocido como un anticipo a obligaciones
por derechos titularizados dentro de los activos corrientes de la Compaiiia.

Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar se detallan en la siguiente pagina:
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(expresados en doélares estadounidenses) 2022
Acreedores varios $ 4,168,400
Funcionarios y empleados a pagar 154,585
Anticipos de clientes 1,084,380
Intereses por pagar sobre préstamos bancarios 1,172,930
Comisiones bancarias por pagar 217,301
Décimo cuarto y tercer mes de salario 1,842,259
Impuestos por pagar IVA y municipales 297,598
Retenciones por pagar 508,496
Vacaciones 158,216
Créditos por pagar clientes 62,064
$ 9,666,230

Los conceptos que corresponden a estos rubros tienen vencimientos de corto plazo, no generan
intereses y no se han otorgado garantias especificas por los mismos.

20. Certificados de Inversion por Pagar a Largo Plazo

Durante los meses de marzo y abril de 2021 y agosto de 2022 se han emitido, colocado y
negociado certificados de inversion en la Bolsa de Valores de El Salvador por medio de Atlantida
Securities, S. A. de C. V. (agente estructurador y corredor de bolsa) por un monto de
US$24,000,000 segun se detallan a continuacion:

Fecha Fecha Tasa Plazo Monto Al 31 de octubre

Tramo Colocacion Vencimiento Nominal (Meses) Colocado de 2022
Tramo 1 12/04/2021  14/04/2026  7.50% 60 % 10,000,000 $ 10,000,000
Tramo 2 12/04/2021  14/04/2026  7.50% 60 6,000,000 6,000,000
TramoA  26/03/2021 26/03/2023  6.50% 24 2,000,000 2,000,000
Tramo B 12/04/2021  14/04/2023  6.50% 24 1,000,000 1,000,000
Tramo C  26/08/2022  26/08/2025  7.25% 36 5,000,000 5,000,000
$ 24,000,000 $ 24,000,000

Los fondos obtenidos tienen como finalidad la restructuracion de la deuda a corto, mediano y largo
plazo.

Estos certificados de inversion emitidos por la Compafiia tienen garantia prendaria sin
desplazamiento sobre los inventarios de materia prima y producto terminado, los intereses son
pagaderos trimestralmente y el capital al vencimiento (Véase Nota 31).

21. Bonos Corporativos por Pagar a Largo Plazo

Mediante resolucion SPV No. 427/31-05-2021, con fecha 31 de mayo de 2021, emitida por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), autoriz6 la emision de valores denominada
Bonos Corporativos Alutech 2020 por un monto de hasta US$30,000,000 o su equivalente en
Lempiras y declar6 con lugar la solicitud de inscripcion de dicha emisién valores en el Registro
Publico del Mercado de Valores (Véase Nota 31).
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Esta emision corresponde a obligaciones bursatiles mediante las series “A”, “B”, “C”, “D”, “E” y “F”
por un monto de L120,400,000 o su equivalente a US$5,000,000 cada serie y con un plazo
maximo a partir de la colocacién de 10 afios.

En octubre y noviembre de 2021, se realiz6 la emision de obligaciones bursétiles a través de
Fomento Financiero, S. A., en su condicién de agente estructurador y puesto de bolsa.

Las obligaciones por bonos corporativos por pagar pagaderos en lempiras ascienden a un monto
de L722,400,000. Estos fondos seran utilizados para financiar el crecimiento de la capacidad
productiva de la Comparfiia y sus necesidades de capital de trabajo de mediano plazo, asi como
para financiar a su empresa subsidiaria Palmerola International Airport, S.A. de C.V. hasta por la
cantidad de US$20,000,000 por medio de préstamos directos, adelantos, cuentas comerciales o
cualquier otro medio.

A continuacién, se detallan la colocacion y los saldos de las obligaciones en bonos corporativos

por pagar:

Fecha Fecha Tasa Plazo Al 31 de octubre

Serie Colocacién Vencimiento ~ Nominal  (Meses) Monto Colocado de 2022

BCV Serie A 27/10/2021  27/10/2026 7.25% 60 L 120,400,000 $ 4,876,468
BCV Serie B 27/10/2021  27/10/2026 7.25% 60 120,400,000 4,876,468
BCV Serie C 01/11/2021  01/11/2031 7.25% 120 120,400,000 4,876,468
BCV Serie D 01/11/2021  01/11/2031 7.25% 120 120,400,000 4,876,468
BCV Serie E 01/11/2021  01/11/2031 7.25% 120 120,400,000 4,876,468
BCV Serie F 01/11/2021  01/11/2031 7.25% 120 120,400,000 4,876,468

L 722400000 $  29.258.809

Estos bonos corporativos emitidos tienen garantia patrimonial por la Compafiia, los intereses son
pagaderos trimestralmente y el capital al vencimiento.

Durante esta emision, la Compafiia recibié importes adicionales como valor pagado por parte de
los inversionistas al valor nominal de los montos ofertados y adjudicados en US$3,276,754 en
concepto de prima en la emisién de bonos corporativos. Este pasivo fue reconocido como un
pasivo por ingreso diferido y se amortizan durante su vigencia reconociendo el importe en
resultados como (gastos) ingresos financieros, netos durante la vigencia de estos bonos
corporativos. A continuacion, se detalla el movimiento al 31 de octubre:

(expresados en dolares estadounidenses) 2022

Saldo al inicio del periodo $ 3,136,283

Amortizaciones con créditos a los (gastos)

ingresos financieros (576,965)
$ 2,559,319

22. Capital Social

El capital social suscrito y pagado de las compafiias consolidadas al 31 de octubre de 2022 se
detallan en la siguiente pagina:
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(expresados en délares estadounidenses) 2022

Alutech, S. A. de C. V. $ 83,648,717
Aluminios y Techos de Guatemala, S. A. 680
Alutech El Salvador, S. A. de C. V. 2,000
Alutech Nicaragua, S. A. 1,835
Alutech Costa Rica, S. A. 19
Alucash, S. A.de C. V. 4
EMCO Corporacion, S. A.de C. V. 41

$ 83,653,297

23. Ventas Netas

Las ventas netas se detallan a continuacion:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2022
Ventas en los mercados regionales $ 434,611,137
Ventas en los mercados del caribe y USA* 5,031,347

$ 439,642,484

Nota: Siglas en ingles "USA" hace referencia al mercado en los Estados Unidos de America.

24. Costo de Ventas

El costo de ventas se detalla en la siguiente pagina:
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(expresados en ddlares estadounidenses) 2022

Consumo de materias primas $ (353,028,686)
Cambios netos en inventarios de productos terminados (4,180,133)
Sueldos y salarios 5,817,855
Depreciaciones y amortizaciones 2,499,555
Materiales y suministros 1,402,894
Reparaciones y mantenimientos 1,235,480
Energia eléctrica y agua potable 930,209
Alquileres 764,747
Beneficios a empleados 674,812
Combustibles y lubricantes 500,408
Carga y descarga de productos 331,457
Impuestos y permisos 234,275
Seguridad y vigilancia 174,413
Seguros 164,815
Equipos y materiales de seguridad industrial 89,597
Cuotas patronales 52,227
Gastos de viaje 46,729
Honorarios profesionales 34,214
Comunicaciones y redes 23,931
Otros 138,883

$ (342.092,317)

25. Gastos Generales de Administracion

Los gastos generales de administracién se detallan a continuacion:

(expresados en délares estadounidenses) 2022
Sueldos y salarios $ 4,586,619
Gastos de viaje 2,352,839
Honorarios profesionales 2,121,138
Depreciaciones y amortizaciones 1,152,817
Seguros 588,069
Beneficios a empleados 503,578
Comunicaciones y redes 437,726
Reparaciones y mantenimientos 298,279
Alquileres 292,167
Cuotas patronales 257,287
Combustibles y lubricantes 196,172
Energia eléctrica y agua potable 88,696
Seguridad y vigilancia 62,830
Impuestos y permisos 44,372
Recoleccion de valores y encomiendas 29,876
Multas, recargos y otros no deducibles 14,258
Equipos y materiales de seguridad industrial 2,037
Otros 429,046
$ 13457806
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26. Gastos de Venta y Despacho

Los gastos de venta y despacho se detallan a continuacion:

(expresados en dolares estadounidenses) 2022
Sueldos y salarios $ 10,153,598
Fletes 5,497,413
Alquileres 3,881,691
Comisiones sobre ventas 2,752,152
Depreciaciones y amortizaciones 2,665,563
Combustibles y lubricantes 2,434,106
Impuestos y permisos 1,836,962
Beneficios a empleados 1,594,303
Reparaciones y mantenimientos 1,308,487
Cuotas patronales 1,231,608
Carga y descarga de productos 900,228
Gastos de viaje 635,977
Recoleccion de valores y encomiendas 493,705
Seguridad y vigilancia 486,598
Energia eléctrica y agua potable 425,837
Comunicaciones y redes 369,540
Seguros 233,495
Multas, recargos y otros no deducibles 214,131
Publicidad y mercadeo 201,330
Equipos y materiales de seguridad industrial 180,397
Honorarios profesionales 157,881
Otros 1,354,557

$ 39,009,558

27. Otros Ingresos (Gastos) — Netos

Los otros ingresos (gastos) - netos se detallan a continuacién:

(expresados en ddlares estadounidenses) 2022
Ingresos:
Ganancia en servicios de fletes $ 1,431,469
Venta de desperdicios 241,347
Ingresos por servicios corporativos prestados 1,381,688
Otros ingresos 18,998,379
$ 22,052,882
Gastos:
Impuesto Ley Seguridad Poblacional $ (704,030)
Multas, recargos y otros no deducibles (57,176)
(761,206)
$ 21,291,676
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28. Gastos Financieros - Netos

Los gastos financieros - netos se detallan a continuacién:
(expresados en dodlares estadounidenses) 2022

Ingresos financieros:

Ingresos por intereses bancarios $ 57,525
Ingresos por intereses comerciales 2,303,826
Otros ingresos financieros 7,947,526

$ 10,308,877

Gastos financieros:

Intereses sobre préstamos bancarios y leasing $  (12,779,483)
Intereses sobre titularizacion (3,252,351)
Comisiones bancarias (3,326,262)
Otros gastos financieros (2,358,094)
Ingreso (Gasto) por diferencia de cambio (221,625)

$  (21,937,815)
$  (11,628,938)

29. Beneficios Fiscales

Alutech, S. A. de C. V. - Mediante resolucién No. 871-2016 emitida por la Secretaria de Estado en
el Despacho de Desarrollo Econémico en el mes de septiembre de 2016 se acredita que la
Compafiia Alutech, S. A. de C. V. ha sido inscrita para operar bajo el Régimen de Importacion
Temporal (RIT), para dedicarse a la produccion de divisién completa de tabla yeso, aluzinc natural
y pre-pintado, ldmina ondulada, teja catalana, dura-teja, teja colonial, cielo falso y perfilaria,
canaleta negra y galvanizada, tuberia estructural e industrial, productos que deberan ser
exportados hacia mercados internacionales como: El Salvador, Guatemala, Nicaragua, Costa
Rica, Panama, Estados Unidos de América, América del Sur, Europa y el resto del mundo.

Teniendo vigentes los beneficios descritos a continuacion:

Suspension del pago de derechos aduaneros,

Derechos consulares,

El Impuesto general de ventas y;

Cualesquiera otros impuestos y recargos que cause la importacién de bienes como ser:

- Maquinaria, equipo, herramientas, repuestos y accesorios a importar al amparo del
Régimen de Importacién Temporal (RIT), los que deberan ser utilizados exclusivamente
en la produccién exportable que realice la empresa.

- Materia prima, productos semi-elaborados, envases, empaques Yy otros insumos
necesarios en el proceso productivo que realizara la empresa en los préximos 3 afios.

e Aportacion solidaria e impuesto al activo neto;

La Compafiia podra gozar de los beneficios y obligaciones que la Ley y el Régimen de Importacion
Temporal (RIT) otorga por un periodo de 12 afios contados a partir de la fecha de registro.
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30.

31.

Contingencias

Impuesto Sobre la Renta

Conforme al Cédigo Tributario vigente en Honduras, el derecho de las autoridades fiscales para
fiscalizar las declaraciones de impuestos presentadas vence ordinariamente a los cinco afios a
partir de la fecha de su presentacién. A la fecha de estos estados financieros separados de
Alutech, S. A. de C. V. Durante el afio 2017, mediante las Resoluciones No. 171-18-11001-2692,
171-18-15002-1157, y 171-18-15002-1077 de las compafiias Inversiones EMCO, S. A. de C. V.,
Honduras Business Import & Export, S. A. de C. V., y Alutech, S. A. de C. V., se otorg6 a las
Compaiiias finiquito y sello definitivo para los periodos 2012 al 2016 de acuerdo articulo 1 del
Decreto 32-2017 para acogerse al beneficio de regularizacion tributaria, realizando el pago Unico
del 1.5% sobre los ingresos brutos correspondiente a los periodos fiscales 2014, 2015 y 2016
respectivamente, por ser los montos mas alto reportados durante los periodos fiscales
regularizados.

Compromisos

Contrato de cesidn irrevocable de derechos sobre flujos financieros futuros

Alutech, S. A. de C. V. y Alutech El Salvador, S. A. de C. V. (Los Cedentes) otorgaron mediante
un contrato de cesion irrevocable de derechos sobre flujos financieros futuros a Hencorp Valores,
Limitada Titularizadora en su calidad de administradora del fondo de titularizacion Hencorp
Valores Alutech Cero Uno hasta por un monto de US$22,176,00 durante un periodo de 96 meses.
Los principales acuerdos del contrato se indican a continuacién:

e Las Cedentes declaran que se ha otorgado un Contrato de Titularizacion, conformado por
derechos de cobro sobre flujos financieros futuros, hasta un monto de US$22,176,000 de una
porcién correspondiente a los primeros ingresos de cada mes de las Cedentes debido a la
venta, distribucion de toda clase de producto derivado de la fabricacién, compra e
importacion de varillas de hierro y aceros y sus derivados entre otros.

e Cesion sobre flujos financieros futuros: Las cedentes, por la suma de US$15,000,000, los
cuales seran pagaderos por la titularizadora, cuando se hayan colocado en el mercado
bursatil de el Salvador los valores de titularizacion correspondientes, ceden de forma solidaria
e irrevocable y a titulo oneroso al mencionado fondo de titularizacion, por medio de la
titularizadora, todos los derechos sobre flujos financieros futuros hasta un monto de
US$22,176,000, los cuales seran enterados periédicamente al FTHVALU CERO UNO, en
montos mensuales a un plazo de 96 meses por la suma US$231,000.

e Condiciones especiales:

a) Los fondos que las SOCIEDADES, reciban en virtud de la cesion de los derechos sobre flujos
financieros futuros, que efectie al Fondo de Titularizacion FTHVALU CERO UNO, seran
invertidos por las Sociedades para la reestructuracién de pasivos, especificamente para la
reestructuracion de pasivos corrientes pertenecientes a Alutech, S.A. de C.V.

b) Las sociedades, se encontraran sujetas a cumplir con los siguientes ratios.
- Apalancamiento: La sumatoria de los pasivos financieros dividido entre el patrimonio de
las sociedades en conjunto no debera ser mayor a 5 veces.
- Eficiencia operativa: La sumatoria de los gastos de administracion, ventas y despacho no
debera exceder el veinte por ciento de los ingresos de las sociedades.
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c)

d)

e)

Los ratios deberan ser medidos con cifras financieras a junio y diciembre de cada afio. En
caso de que se dé un incumplimiento a los ratios financieros, la Titularizadora debera
informarlo dentro de veinticuatro horas siguientes a la determinacion del incumplimiento a la
Superintendencia y al Representante de los Tenedores de Valores.

Garantia prendaria: como respaldo adicional de la emisién, se constituira sin desplazamiento
a favor de los tenedores de valores sobre inventario (materia prima, y producto terminado),
valuado en un monto equivalente al ciento cincuenta por ciento (150%) del monto aprobado
de la emision, que sera equivalente a veinticuatro millones trescientos mil délares de los
Estados Unidos de América (US$24,300,000). El valor de la garantia prendaria tendra que ser
certificado por el auditor externo de los originadores semestralmente. Si la prenda constituida
se destruye o deteriorase a tal grado de representar un valor menor al anteriormente
estipulado, los originadores estan en su obligacién de mejorar la garantia correspondiente.

Alutech, S. A. de C. V., se compromete a compensar contablemente o reintegrar en su
totalidad cualquier porcién, ya sea total o parcial, del monto de cesién mensual que haya sido
enterado desde Alutech El Salvador, S. A. de C. V., al Fondo de Titularizacién dentro de los
primeros 30 dias, prorrogables a treinta dias adicionales a solicitud de estas.

Las sociedades se comprometen a:

i. Mantener vigentes las relaciones contractuales necesarias con las entidades que
prestan servicios de colecturia de ingresos requerida para aportar los fondos
necesarios para el Fondo de Titularizacion;

ii. No promover accion alguna que provoque la caducidad anticipada de los controles
antes indicados. En caso de terminacion anticipada de alguna de las relaciones de
colecturias con sus respectivas ordenes irrevocables de pago a favor del Fondo de
Titularizacion, previa autorizacion de la Titularizadora y notificadas al Representante
de los Tenedores y a la Superintendencia del Sistema Financiero.

iii. De realizar la apertura a nuevas cuentas bancarias colectoras en El Salvador, se
debera suscribir convenios adicionales de colecturia secundarios o de apoyo.

iv. Mantener Gnicamente en las cuentas colectoras definidas por las partes al cierre de
cada mes el balance minimo equivalente al pr6ximo monto de cesi6on mensual.

Contratos de financiamiento entre Alutech, S. A. de C. V. y partes relacionadas
Alutech, S. A. de C. V. mantiene contratos de financiamiento con apertura a renovacion
automatica con las siguientes partes relacionadas:

Palmerola International Airport, S. A. de C. V.
Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.
Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.

Adimex, S. A.de C. V.

Constructora Emco, S. A.de C. V.

Estos contratos son otorgados a las partes relacionadas antes descritas, sobre una cantidad
determinada que le permite durante el periodo de vigencia del crédito solicitar de forma revolvente
desembolsos de acuerdo con el tipo de operacion. Segin se detalla a continuacion:

Palmerola International Airport, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por
L.800,000,000 o su equivalente en dolares.
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e Inversiones Los Pinares, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L800,000,000 o
su equivalente en ddlares.

e Inversiones Ecotek, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L40,000,000 o su
equivalente en délares.

e Adimex, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L1,500,000 o su equivalente en
dolares.

e Constructora Emco, S. A. de C. V.: La cuantia del contrato es hasta por L300,000,000 o su
equivalente en délares.

El plazo de estos contratos es de un afio, contados a partir del 1 de enero del 2021 y culminando
el 1 de enero del 2022, pudiendo ser renovado autométicamente por medio de cruce de correos
entre los representantes de cada parte, agregando un adendum al contrato.

Emisién de Certificado de Inversion “CIALUTECH1”

Alutech, S. A. de C. V. (Emisor) efectué una emision de certificados de inversion en los meses de
marzo y abril de 2021 por un monto de US$19,000,000 bajo la denominaciéon “CIALUTECH1”. A
continuacion, se detallan las principales caracteristicas de esta emision:

e Los valores emitidos son obligaciones consistentes en certificados de inversién negociables,
representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta a favor de cada uno de sus
titulares y representaran su participacion individual en un crédito colectivo a cargo de la
entidad emisora. El monto autorizado para la emisién es hasta por US$60,000,000.

e Estos certificados de inversion podran ser redimidos parcial o totalmente de forma anticipada.
La redencién se efectuara al valor del principal a redimir, segun aparezca anotado
electronicamente en los registros de CEDEVAL, S.A. de C.V. En caso de redencion
anticipada, el emisor debera informar a la Superintendencia del Sistema Financiero, Bolsa de
Valores de El Salvador y Central de Depdsito de Valores con quince dias de anticipacion; por
medio de nota emitida por el presidente de Alutech, S.A. de C.V. o apoderado designado para
tal efecto, debidamente legalizada por un notario.

e Los tramos de la emisién de certificados de inversién representados por anotaciones
electronicas de valores en cuenta, podra tener un plazo maximo de cinco afos, contados a
partir de la fecha de su colocacion.

e El capital se pagara al vencimiento del plazo o de acuerdo con las programaciones de
amortizacién de capital que se hayan establecido para cada colocacion, y los intereses se
pagaran de forma mensual, trimestral, o semestral, de acuerdo con lo establecido en cada
tramo, a partir de la fecha de su colocacion y a través del procedimiento establecido por la
Central de Dep0sitos de Valores, S. A. de. C. V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.).

e En el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos de los certificados de inversion
representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, podra no tener garantia o
estar garantizado con prenda si desplazamiento sobre inventario, materia prima y producto
terminado. Esta opcion estara a cargo del emisor y se definira al momento de realizar las
colocaciones en Bolsa. En el caso de que los tramos que conforman los certificados de
inversion sean garantizados con prenda sin desplazamiento, esta tendra las caracteristicas
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siguientes:

a) Por un monto equivalente al 125% del monto comprendido en el tramo a negociar;

b) La garantia permanecera vigente por el plazo de la emisidon o hasta su completa
cancelacion;

c) Elvalor de la garantia prendaria tendra que ser certificado por el auditor externo del
emisor semestralmente;

d) Sila prenda constituida se destruyese o deteriorase a tal grado de representar un valor
menor sobre el cual ha sido constituida, el emisor deberd mejorar la garantia
correspondiente o sustituir los bienes pignorados para cubrir el monto de la emision
garantizado con la prenda sin desplazamiento;

e) La garantia prendaria seré otorgada por medio de escritura de constitucion de prenda sin
desplazamiento por el presidente de Alutech, S.A. de C.V. o apoderado especialmente
designado para tal efecto y se debera inscribir en el Registro Especial de Garantias
Mobiliarias del Registro Mercantil de la Republica de Honduras, quedando vigente la
inscripcion por un plazo de cinco afios.

o Los fondos que se obtengan por la negociacion de esta emision seran invertidos por el Emisor
para reestructuracion de deuda a corto, mediano y largo plazo.

e El emisor se encontrard sujeto a cumplir con los siguientes ratios financieros:

a) Apalancamiento Financiero: La sumatoria de los pasivos financieros dividido entre el
patrimonio del emisor, no debera ser mayor a 3.5 veces.

b) Deuda/ EBITDA: La sumatoria de la deuda financiera del emisor dividido entre la utilidad
antes de impuestos, depreciacién y amortizaciones (EBITDA) no debera ser mayor a 5
veces.

c) EBITDA/ Gasto financiero: La utilidad antes de impuestos, depreciacion y amortizaciones
(EBITDA) entre el gasto financiero no debera ser menor a 2 veces.

d) Pago de dividendos: El emisor no podra pagar mas del 25% de las utilidades retenidas al
cierre del periodo anterior y del 25% de las utilidades netas generadas en el periodo en
curso.

En caso de un incumplimiento a los ratios financieros, el emisor debera natificarlo dentro de
las 24 horas siguientes a la determinacién de dicho evento a la Superintendencia del Sistema
Financiero, Bolsa de Valores de El Salvador y Casa de Corredores de Bolsa. Asi mismo,
tendra un plazo de 180 dias calendario para regularizar dicha situacion, pudiendo solicitar a
los Tenedores de Valores, quienes, por medio de mayoria simple (50% mas uno) del capital
en circulacion de los Tramos de la Emisidn, podran otorgar una ampliacién del plazo hasta por
180 dias calendario. En caso de que se mantenga el incumplimiento a dichos ratios a los
plazos indicados anteriormente, daré lugar a caducidad de plazo de la emision. El periodo de
revision de los covenants sera de manera semestral.

Emisién de obligaciones bursatiles de Alutech, S. A. de. C. V. “Bonos Corporativos Alutech
2020”

Alutech, S. A. de C. V. (Emisor) efectué una emision de certificados de inversion en los meses de
marzo y abril de 2021 por un monto de US$19,000,000 bajo la denominacién “CIALUTECH1”. A
continuacion, se detallan las principales caracteristicas de esta emision:
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Alutech, S. A. de C. V. (Emisor) efectu6 una emision de obligaciones bursétiles en los meses de
octubre y noviembre de 2021 por L722,400,000 o su equivalente a US$30,000,000 bajo la
denominacion “Bonos Corporativos Alutech 2020”. Esta emision de valores fue autorizada
mediante la resolucién SPV No. 427/31-05-2021, con fecha 31 de mayo de 2021, emitida por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). A continuacion, se detallan las principales
caracteristicas de esta emision:

e El monto de la emisién es hasta $30,000,000.00, o su equivalente en moneda nacional de la
Republica de Honduras al momento de la colocacion.

o Esta emisioén corresponde a obligaciones bursatiles mediante las series “A”, “B”, “C”, “D”, “E” y
“F” por un monto de L120,400,000 o su equivalente a US$5,000,000 cada serie y con un plazo
maximo a partir de la colocacion de 10 afios.

e El monto emitido en cada una de las series quedard representado en forma global en un
macrotitulo por serie. Los macrotitulos seran emitidos al Portador y quedaran bajo custodia de
la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. (BCV), o de cualquier otra institucion facultada
para brindar el servicio de custodia, compensacion y liquidacién de valores.

e Los Bonos devengardn una tasa de interés que podra ser pagadera en forma trimestral o
semestral; la tasa y la periodicidad de pago se determinaran en el momento de colocacion de
cada serie. Esta tasa podra ser fija durante la vigencia de la respectiva Serie, o variable /
revisable; si la tasa fuera variable la revision podra hacerse en forma trimestral o semestral, lo
cual sera publicado en el anuncio de colocacion de cada una de las series.

e Los fondos seran utilizados para financiar el crecimiento de la capacidad productiva de la
Compafiia y sus necesidades de capital de trabajo de mediano plazo, asi como para financiar
a su empresa subsidiaria Palmerola International Airport, S.A. de C.V. hasta por la cantidad de
US$20,000,000.00 por medio de préstamos directos, adelantos, cuentas comerciales o
cualquier otro medio.

e Los bonos podran contener una clausula de opcién de redencion anticipada, dando la
posibilidad al emisor de cancelar el principal anticipadamente. Esta condicion de opcion de
redencién anticipada, que podra ser ejercida por el emisor o por el inversionista segin sea
determinado por el emisor, deberd publicarse en el anuncio de colocacién de la respectiva
serie; la redencién anticipada solo podra efectuarse por sorteos u otros procedimientos que
garanticen un tratamiento equitativo para todos los tenedores de los bonos.

e Los bonos de esta emision estaran garantizados por el patrimonio de Alutech, S.A. de C.V.
o El agente de pago y custodio de valores es la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A.

e El estructurador y representante comun de los obligacionistas es el Fondo Financiero, S. A. de
C. V. Casa de Bosa (FOFISA).

En esta resolucion SPV No. 427/31-05-2021, con fecha 31 de mayo de 2021, indica que Alutech,

S. A. de C. V. deberan principalmente de:

¢ Remitir al Registro Publico del Mercado de Valores de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, durante la vigencia de la emisién, lo siguiente:

El andlisis de los siguientes indices financieros:
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1. Apalancamiento financiero: La sumatoria de los pasivos financieros dividido entre el
patrimonio del Emisor, no debera ser mayor a 3.5 veces.

2. Deuda financiera / EBITDA: La sumatoria de la deuda financiera del emisor dividido entre
la utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizaciones (EBITDA) no
debera ser mayor a 5 veces.

3. EBITDA / gastos financieros: La utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y
amortizaciones (EBITDA) entre el gasto financiero no deberéa ser menor a 2 veces y;

4. Pago de dividendos: El emisor no podra pagar mas del 25% de las utilidades retenidas al
cierre del periodo anterior y del 25% de las utilidades netas generadas en el periodo en
curso; dentro de los 10 dias habiles siguientes al cierre de cada semestre.

e  Cumplir durante la vigencia de la emision de los “Bonos Corporativos Alutech 2020”, con los
indicadores financieros sefialados arriba; adicionalmente y como se establece en el prospecto
de emisién, si el emisor no cumple con uno o varios de los indicadores financieros antes
indicados, tendra un periodo de 45 dias posteriores a la fecha de revision para cumplir con
éstos, en caso de no hacerlo sera causal de vencimiento anticipado.

32. Precios de Transferencia

Para efectos de cumplir con este requerimiento, segun las disposiciones regulatorias vigentes en

cada pais las Compariias deberan elaborar un estudio de Precios de Transferencia, preparar toda

la informacion respecto de sus operaciones con partes relacionadas o vinculadas y actualizar la

informacion de sus accionistas para la presentacion de la declaracion de Precios de Transferencia

en cuyos paises es de obligatoriedad ante los Entes Fiscalizadores de Rentas, junto con la

declaracién del Impuesto sobre la Renta y/o anexa en ella. El marco regulatorio que sujeta estos

cumplimientos se muestra a continuacion:

¢ Costa Rica: definido mediante el reglamento en el titulo V de la Ley de Impuesto sobre la
Renta No. 18445-H,

e Nicaragua: bajo las estipulaciones de la Ley de Concertacion Tributaria LCT, Ley 822 y
reforma al articulo 100 mediante la Ley 987.

e Honduras: mediante el reglamento de precios de transferencias, acuerdo 027-2015 y reforma
al cédigo tributario amparado en el decreto No. 170-2016.

e El Salvador: de acuerdo con el cédigo tributario y sus disposiciones en el articulo 62-A'y
articulo 199-B.

e Guatemala: segun lo definido en el nuevo Impuesto sobre la Renta contenido en el Libro | de
la Ley de Actualizacién Tributaria, y el decreto 19-2013 y decreto 10-2012.

Por lo anterior, las Compafiias que consolidan en la Divisién Acero, no existe un impacto

significativo sobre la determinacion del impuesto sobre la renta y se ha cumplido con la

preparacion de los estudios sobre precios de transferencias y presentacion de las declaraciones

en donde se requiere, como consecuencia de la obligacién por la legislacién establecida en cada

pais.
Prospero Flores Eduardo Reyes Erick Vinicio Sencién
Contador General Contralor Financiero Representante Legal
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Activos
Activos corrientes
Efectivo
Certificados de depdsitos a plazo fijo
Cuentas por cobrar comerciales - neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Anticipos a obligaciones por derechos titularizados
Documentos por cobrar
Otras Cuentas por cobrar
Inventarios - neto
Anticipos de impuestos sobre la renta
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Certificados de depositos a plazo fijo largo plazo
Inversiones en acciones
Propiedades de inversion
Propiedades, plantas y equipos - neto
Activos intangibles y crédito mercantil
Otros activos

Total activos no corrientes

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes
Préstamos por pagar
Porcion corriente de los préstamos por pagar a largo plazo
Proveedores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Porcion corriente de los documentos por pagar a largo plazo
Porcion corriente de los arrendamientos por pagar a largo plazo
Porcion corriente por obligaciones por pagar a fondos de inversion
Impuesto sobre la renta por pagar

Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos por pagar a largo plazo

Documentos por pagar a largo plazo

Arrendamientos por pagar a largo plazo

Obligaciones por pagar a fondos de inversion

Certificados de inversion por pagar a largo plazo

Bonos corporativos por pagar a largo plazo

Ingresos diferidos

Beneficios a empleados por pagar
Total pasivos no corrientes

Patrimonio
Capital social
Aportaciones de capital
Superavit por revaluacion
Reserva legal
Reserva de capital
Efecto acumulado por conversién de moneda
Participacion no controladora

Utilidades retenidas
Total patrimonio

$ 857,744

4,410,826

754,258
7,805,842
609,815
3,761
14,442,246

$ -

486,738
752,358

26,783
1,265,880

$ -

238,399
8,020,041

439,895
8,698,335

$ -

264,097

100,423
364,520

$ 6,002,000

591,766
6,645,271

Préspero Flores
Contador General

1,672,910

5,816,754
20,648,398

1,263,923
22,091,200
1,054,716
217,479
52,765,380

5,752,589

4,392,545
6,532
50,326
10,201,992

1,060,584
33,386,171

411,009
458,403
35,316,168

13,996,383

177,383

432,602
14,606,369

8,000,680

89,869

2,088

4,952,198
13,044,836

$ 911,555
1,000,000
3,433,954

299,646
10,070,213

99,761
15,815,128

$ -

53,307
1,397,225
2,585
274,249

1,727,365

$ -

1,744,394
3,721,449

137,206
465,965
6,069,015

$ 956,065

316,418

201,099
1,473,583

$ 6,001,835

180,576

702,345

4,519,830
9,999,896

$

764,178 $

5117,112
3,483,414

4,791,180
8,621,997
432,539
153,745
23,364,165

- 8

89,428
646,312
38,364

35,072
809,176

- 8

43,785
21,624,237

99,287
21,767,309

- $

146,137

146,137

5,000,019 $

19

426,356 -

2,313,786 -
2,259,895 -

Marco Castro
Vicepresidente del Consejo

40,109 $

16,999
19

10,000
320,604
2,186,487
17,475
1,921
2,593,613

568,538
2,378
19,743

590,659

- 3

6,849
3,483,414

93,789
3,584,052

19 $

13,782 -

386,017
399,780

599,966

4,820,946

1,101
6,339,531

8,447
5,213,447

318,376
205,075
5,745,345

5,581

605,484
600,945

$

10,500 $

18,660,414

18,670,414
18,670,914

$ 106,354

11,495,870

2,914,500
1,627

27,807
14,546,158

16,616,264

84,386
16,700,650

$ -

214,658
19,289,250

58,541
19,562,449

$ 12,007,168

10,670
12,017,839

- 334,948
- 333,481

1,275,279 $
1,398,534
12,247,630

3,309,884
13,691,761
7,952
244,229
32,175,270

- $

4,010

6,883,550
20,158
58,628

6,966,345

39,141,615 $

- $

6,797,153
17,837,555

323,480
584,675
25,542,862

5,494,816 $

5,494,816
31,037,678

684,026 $

150,611
568,565
146,057

97,442 -

6,652,120
8,103,937
39,141,615 $

204,591

675,777
7

187,462
4,891,706

832
5,960,375

2,010,316
456
50,691
2,061,463

8,021,838

77,269
4,125,710

58,726
272,976
4,534,681

118,251
118,251
4,652,932

668

20,901

3,389,138
3,368,906
8,021,838

190,313

1,019
34

107,286
1,394,608

1,982
1,693,203

650,468

11,986
662,454
2,355,657

7,692
1,887,262

6,006
45,696
1,946,656

32,252
32,252
1,978,909

3,423

5,434

378,759
376,748
2,355,657



Alutech, S.A.de C.V. Y
Subsidiarias (Division Acero)
Estado consolidado de resultado

Por el periodo terminado el 31 de octubre de

2022
(expresados en ddlares)

Ingresos procedentes de contratos con clientes
Costo de Ventas
Utilidad bruta

Gastos Operativos

Gastos generales de administracion
Gastos de venta y despacho

Otros ingresos (gastos) - neto

Utilidad de operacion

(Gastos) ingresos financieros - neto

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre la renta

Préspero Flores
Contador General

&

33,623,482
31,596,500
2,026,982

323,197
1,801,086
19,650
2,143,933
116,951

5,782
5,782
122,733

&

65,657,026
56,280,447
9,376,579

1,189,455
5,342,835

29,085
6,503,205
2,873,374

1,509,259
1,509,259

1,364,115
416,234

$
-$

-$
-$

56,854,793
50,062,574
6,792,219

384,388
3,512,220

28,988
3,867,620
2,924,599

242,461
242,461
2,682,138
1,705,809

31,020,251
30,396,718
623,534

441,673
1,365,918

62,987
1,744,603
1,121,070

1,032,999
1,032,999
88,071

Marco Castro
Vicepresidente del Consejo

-$
-$
$

-$

$

2,456,968

1,817,764 $

639,203

3,457 -$
860,846 -$
14,435 -$

849,868 -
210,665 -

19,158

19,158
229,822

- 8

L2

38,742
1,187,923
10,545
1,237,209
1,237,209

2,210,488
2,210,488
973,279
388,479

&

&

11,233

14

11,246
11,246

54,797

54,797
66,044

62,420,044
50,447,491
11,972,553

1,569,326
5,932,565

190,453
7,311,438

4,661,114

1,352,713
1,352,713
3,308,402
1,083,160
2,225,241

16,505,655
11,910,731
4,594,924

231,056
2,132,494
31,697
2,395,247

2,199,678

30,265
30,265
2,229,943
567,266
1,662,677

5,300,121
3,893,220
1,406,901

45,576
609,108

0
654,684
752,217

62,073
62,073
690,144
105,382
584,763



BONOS CORPORATIVOS ALUTECH 2023
ALUTECH, S.A DE C.V, Y SUBSIDIARIAS
Comité No. 8/2023

Informe con EEFF No Auditados al 31 de diciembre de 2022 Fecha de comité: 14 de abril de 2023
Periodicidad de actualizacion: Semestral Metal Mecanica / Tegucigalpa, Honduras

Equipo de Andlisis
Elminson De Los Santos Adalberto Chéavez
esantos@ratingspcr.com achavez@ratingspcr.com (+503) 2266 - 9471

HISTORIAL DE CALIFICACIONES

Emisor paA
Bonos Corporativos PAA
Perspectiva Estable

Significado de la Calificacion

Categoria A: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos
de bajas en la actividad econdmica los riesgos son mayores y mas variables.

Esta categorizacion puede ser complementada mediante los signos (+/-) para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo dentro de su categoria.
El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “” indica un nivel mayor de riesgo. “La informacion empleada en la presente
calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por
algun error u omision por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones
de compray venta de estos instrumentos.”

“La opinién del Consejo de Calificacién de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, jni un aval o garantia de la emisién; sino un
factor complementario a las decisiones de inversién; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

Racionalidad

En Comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidio asignar la calificacion como emisor de “paA” de Alutech, S.A. de C.V.,
y subsidiarias, y en “paA” a los Bonos Corporativos ALUTECH 2023, todas con perspectiva “Estable”. La clasificacion
se sustenta en el liderazgo que muestra el emisor en el mercado de productos para la construccion derivados del acero
principalmente en Honduras, con altos niveles de rentabilidad. Asimismo, se considera la tendencia decreciente en el nivel
de apalancamiento, producto del aumento de su capital social y la holgada cobertura de gastos financieros. Finalmente,
se considera la experiencia de 15 afios de Alutech en el sector.

Perspectiva
Estable
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Resumen Ejecutivo

e Modelo de negocio lider de ventas en el mercado de construccion y material en Honduras. Alutech cuenta
con 15 afios de experiencia y es a la fecha una empresa lider en la produccion y comercializacion de productos
derivados del acero, contando dentro de su linea de produccion con productos como: laminas, canaletas,
tuberias, trefilados, perfileria, siendo su actividad principal la fabricacién, venta y distribuciéon de laminas de zinc,
canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales para construccién comercializadas en el mercado
centroamericano y Republica Dominicana. Es importante mencionar que a la fecha Alutech se mantiene como
empresa lider en el mercado hondurefio con el 73% de participacion.

e Niveles de ventas y margenes estables. A la fecha de andlisis, las ventas de Alutech presentaron una
contraccion -4.2% (US$22.02 millones), principalmente por la disminucion de los ingresos por ventas en el
mercado nacional de Honduras (-2.5%; US$13.0 millones) y las ventas destinadas a los mercados del Caribe y
Estados Unidos (-61.5% US$9.0 millones); mientras que, los costos de venta crecieron en +4.9% (US$18.2
millones). En ese sentido el margen bruto presentd una reduccion al situarse en 22.9%, menor al presentado al
periodo anterior (diciembre 2021: 29.1%); pese a esta reduccién la empresa mantiene una tendencia del margen
bruto en los Ultimos 5 afios.

e Holgadacoberturade gastos financieros. A la fecha de andlisis, el originador presenta una cobertura de Ebitda
sobre gastos financieros de 6.0 veces, superior a la mostrada a diciembre de 2021 de 5.6 veces, producto de la
reduccion de los gastos financieros netos mostrada en el periodo de -32.9% (US$6.4 millones) debido al
decrecimiento de los gastos sobre préstamos y un mayor ingreso de otros ingresos financieros.

e Altosindicadores de rentabilidad. Al revisar el comportamiento del margen neto, este se ubicé en 10.0% desde
el 12.8% de diciembre de 2021, como resultado de la disminucién en la utilidad neta en 25.5%. En orden a lo
anterior, el rendimiento sobre los activos (ROA) se situé en 7.6% (diciembre 2021: 12.5%), producto de la
reduccion en el margen bruto que impact6 en la utilidad neta de la empresa. Asimismo, a la fecha de andlisis, el
incremento en el capital social de la empresa impact6 en el ROE, colocandolo en 19.7%, por debajo de lo
reportado en el periodo anterior (diciembre 2021: 45.1%); no obstante, las métricas de rentabilidad se mantienen
en una buena posicién en comparacion con los resultados de los tltimos 4 afios.

e Mejoraen el nivel de apalancamiento. A la fecha de andlisis, el indicador de apalancamiento patrimonial® cerré
en 1.6 veces, estando por debajo de lo reportado en diciembre 2021 de 2.6 veces, significando una mejora en la
solvencia por parte del emisor; a pesar del crecimiento en el nivel de pasivos (+4.9%), principalmente por el
incremento en los préstamos por pagar y por la emision de Certificados de Inversion.

e Adecuados niveles de liquidez. En cuanto a la liquidez corriente, esta se ubic6 en 2.2 veces por encima del
indicador de diciembre 2021 (1.8 veces), por el mayor incremento presentado en los activos corrientes (+71.9%)
en comparacion al crecimiento de los pasivos corrientes de (+52.6%). Por otra parte, al evaluar el indicador de
liquidez &cida, que excluye los inventarios del activo corriente con el propdsito de estresar ain mas el indicador
de liquidez, este presentd también una variacion importante pasando de 1.1 veces en diciembre de 2021 a 1.5
veces a la fecha de andlisis, influenciado por el aumento de los activos corrientes. En ambos casos, se identificd
que la empresa cuenta con capacidad para dar cumplimiento a sus obligaciones de corto plazo.

e La emision cuenta con apropiados resguardos financieros. El emisor estd sujeto al cumplimiento de
diferentes covenants financieros establecidos en el prospecto de la emision, los cuales, a la fecha de analisis, se
han cumplido satisfactoriamente. Dentro de ellos se encuentra la cobertura EBITDA sobre gastos financieros, la
cual conforme a la informacién remitida por el emisor cerré con un indicador de 6.0 veces, situAndose por encima
del minimo requerido (2.0 veces). Asimismo, la deuda financiera entre el patrimonio se posicioné en 1.6 veces,
inferior al maximo exigido (3.5 veces), indicando un nivel adecuado de endeudamiento.

Factores Claves

Por definir en Comité de Calificaciéon de Riesgo

Metodologia Utilizada

La opinién contenida en el informe se basé en la aplicacion de la Metodologia para calificacion de riesgo de instrumentos
de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores de Panama (PCR-PA-MET-P-012, Panama)
vigente del Manual de Calificacion de Riesgo aprobado en Comité de Metodologias con fecha 09 de noviembre de 2017.

1 Pasivo Total / Patrimonio
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Informacion Utilizada para la Calificacion

e Informacion Financiera: Estados Financieros Auditados del 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2021,y
Estados Financieros internos al 31 de diciembre de 2022.

e Informaciéon sobre la Emision: Prospecto de la Emision de Bonos Corporativos, Certificados de Inventarios,
Cumplimiento de Ratios Financieros.

e Documentos Legales: Contrato de Garantia Prendaria sin desplazamiento.

e Perfil del Emisor: Resefia y Gobierno Corporativo, Codigos de Etica y Conducta, Manuales de Riesgos Operativos
(Prevencioén de Lavado de Dinero y Activos, Manual de procedimientos de seguridad real, Codigos de Comités de
Gerencia, Auditoria).

Limitaciones para la Calificacion

Por definir en Comité de Calificacién de Riesgo

Hechos de Importancia

e En julio de 2022, mediante comunicado de hecho relevante en la Bolsa de Valores de El Salvador, Alutech
Sociedad Andnima de Capital Variable (Alutech Honduras), anuncid la reforma al Consejo de Administracion
donde se nombré Presidente del Consejo a Erick Vinicio Sencion Lopez; Vocal 2 a Mario Alexis Pinto Girén y a
Carlos Guarcax Senté como Gerente General.

e En octubre y noviembre de 2021, se realizé la emision de Bonos Corporativos a través de Fomento Financiero,
S.A. por un monto de US$29,672,958.

Desempefio Econémico pais y Panorama Internacional

La economia panamefia al cierre de 2022 fue liderado por el buen desempefio que tuvo los sectores de construccion,
comercio y la industria manufacturera, si bien la perspectiva que se tiene para 2023 se visualiza como un afio cargado de
retos debido a al alza en la tasa de interés y la recesion econémica, segin proyecciones del FMI la inflacion en panama
se situaria en 3% siendo una de las mas bajas en la region por lo que se espera que los efectos ya mencionados no
afecten de una forma considerable al pais.

El Banco Mundial en su informe “Perspectivas econdmicas mundiales”, en su edicion mas reciente a enero de 2023, se
pronostica una desaceleracién del crecimiento global desde el 3.0% proyectado hace 6 meses, hasta un 1.7%, producto
de la elevada inflacion, el aumento de las tasas de interés, la reduccién en las inversiones y por las perturbaciones de la
invasion de Rusia a Ucrania; mientras que para 2024 se prevé una ligera recuperacion, alcanzando una tasa de
crecimiento de 2.7%. En ese sentido, para 2023 se espera una desaceleracion generalizada con correcciones de
prondsticos a la baja en el 95% de las economias avanzadas y para aproximadamente el 70% de las economias
emergentes y en desarrollo.

En 2022, la inflacion presiono a la mayoria de las economias del mundo, donde la mediana de la inflacion global super6
el 9% en la segunda mitad del afio, alcanzando su nivel mas alto desde 1995. En las economias emergentes y en
desarrollo (EMDES), ésta alcanzé casi el 10%, el nivel mas alto desde 2008; mientras que en las economias avanzadas
un poco mas del 9.0%, la mas alta desde 1982; la alta inflacién es producto de factores tanto de oferta como de demanda.
Por parte de la demanda, se encuentran el crecimiento acelerado por el efecto rebote posterior a la crisis de 2020 por la
pandemia, asi como los impactos retardados de las politicas macroecondmicas aplicadas. Mientras que, por el lado de la
oferta, la escasez de productos basicos profundizada por la invasion de Rusia a Ucrania contribuy6 sustancialmente al
incremento del precio de la energia y los alimentos. Adicionalmente, en algunos paises, condiciones més estrictas y
desajustes en los mercados laborales propiciaron un aumento de los salarios y costos de insumos de produccion.

En ese sentido, se espera que para 2023 la inflacion se modere, pero aln sera un factor determinante que sumado a las
demas condiciones adversas que enfrenta la economia global, provocaran una ralentizacion del crecimiento econdémico,
donde las economias avanzadas podrian experimentar desaceleraciones de su crecimiento desde 2.5% en 2022 a 0.5%
en 2023, lo que podria elevar las alertas, dado que estas magnitudes han sido la antesala de una recesion mundial en las
dos ultimas décadas, segun datos del Banco Mundial. En Estados Unidos se espera que el crecimiento se reduzca en 1.9
p.p. hasta ubicarse en 0.5% en 2023, comparado con las proyecciones previas y alcanzando una de las peores tasas de
crecimiento desde las recesiones oficiales en la década de 1970. Por su parte, se espera que la zona euro no registre
avances y China prevé un crecimiento de 4.3%, 0.9 p.p. por debajo de los prondsticos anteriores.

Para la region de América Latina y el Caribe, se estimd un crecimiento econdmico de 3.6% para el 2022; sin embargo,
para 2023 se pronostica una desaceleracién marcada con un crecimiento econémico de 1.3%, mientras que para 2024
se esperaria una ligera recuperacion ubicandose en 2.4%. Se estima que las condiciones econémicas globales, en
conjunto con el lento crecimiento de las economias desarrolladas como Estados Unidos y China reduzcan las
exportaciones a la vez que se sigan manteniendo las condiciones financieras restrictivas por el aumento de las tasas de
interés de Estados Unidos. Adicionalmente, segun el Banco Mundial, la inversion regional disminuira debido al costo del
financiamiento, escasa confianza empresarial e incertidumbre normativa. De igual forma, para Centroamérica se estima
un crecimiento de 3.2% en 2023, afectado por el efecto de la desaceleracion de la economia estadounidense sobre las
exportaciones en la regién y menor ingreso de remesas.
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Adicionalmente, las condiciones de endeudamiento de muchas economias emergentes y en desarrollo ya se dirigian hacia
un camino de vulnerabilidad y dadas las presiones econdmicas globales es probable que la sostenibilidad fiscal se
erosione aun mas debido a las perspectivas de crecimiento menores y al aumento de los costos de la deuda. El escenario
de bajo crecimiento, sumado a las medidas de los gobiernos para proteger a las poblaciones méas vulnerables por medio
de subsidios y recortes a los impuestos de consumo han tensado ain mas los presupuestos fiscales de muchos paises
que ya cuentan con elevados niveles de deuda publica, que les restringe ain mas el acceso a los mercados financieros
internacionales.

Mercado de materia prima: Acero

De acuerdo con la Asociacién Mundial del Acero?, a junio de 2022 la produccién mundial cerré con un volumen de 1,580.0
millones de toneladas (Mt), reportando una disminuciéon de 19.1% respecto al cierre de diciembre de 2021 (1,953.3
millones Mt), lo cual afectd el nivel de demanda de dicho metal, debido principalmente a los cierres realizados por parte
de China durante los meses de abril y mayo, aunado al incremento en el costo de transporte de dicho material y del
incremento de los niveles inflacionarios. Entre los paises con mayor participacion en la produccién mundial destaca China
quien produjo 907.0 miles Mt, aunque con una disminucion de -12.2%, seguido de India con 100.0 miles Mt, reportando
un decrecimiento de -15.4%, asi como Jap6n con una produccion de 74.0 miles Mt con una disminucién de -23.2%
respecto a lo producido al cierre de diciembre de 2021.

PRODUCCION MUNDIAL DE ACERO

1,100,000.0
900,000.0
700,000.0
500,000.0
300,000.0
100,000.0

-100,000.0
2017 2018 2019 2020 2021 jun-22

China  India  Jap6n Estados Unidos Rusia

Fuente: Asociacion Mundial del Acero / Elaboracion: PCR

Analisis del Emisor
Resefia

Alutech nace en el afio 2007, bajo la legislacion de Honduras, cuenta con 15 afios de experiencia en Centroamérica como
una empresa lider en la produccién y comercializacion de productos derivados del acero. A la fecha, Alutech cuenta con
la Gnica planta galvanizadora en Honduras, contando dentro de su linea de produccion con productos como: lAminas,
canaletas, tuberias, trefilados, y perfileria, y esta integrada por subsidiarias de Alutech S.A de C.V. que se encuentran
establecidas en Centroamérica y Panama, administradas de manera conjunta, siendo su actividad principal la fabricacion,
venta y distribucion de laminas de zinc, canaletas de acero, material tabla yeso y otros materiales para construccion,
comercializadas en el mercado centroamericano y Republica Dominicana. En el afio 2020, esta compafiia fue inscrita en
la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador y en la Bolsa de Valores en la Republica de Honduras, como
emisor para realizar emisiones de Certificados de Inversién y Bonos Corporativos.

La mision principal de Alutech es ofrecer soluciones de construccion de alta calidad, para lograr la satisfaccion de las
necesidades de los clientes a través de servicios oportunos e innovadores. En cuanto a su visién, esta se encuentra
orientada a ser una empresa lider en techos y soluciones de construccién en Centroamérica y el Caribe, reconocida por
su calidad y servicio. Alutech — Division Acero se compone de:

ALUTECH,

S.A.DEC.V.
Aluminios y Techos Alutech Nicaragua, Alutech El Salvador, Alutech Costa Rica ,
de Guatemala, S.A. S.A. S.A.de C.V.

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisién Acero / Elaboracién: PCR

2 https://www.worldsteel.org/steel-by-topic/statistics/steel-data-viewer.html
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Gobierno Corporativo

A diciembre de 2022, la estructura accionaria de Alutech estuvo compuesta por dos personas naturales con la misma
participacion. Asimismo, la Compafiia fue administrada por una Junta Directiva y una Plana Gerencial, conformada por
miembros que cuentan con experiencia en el rubro®:

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

Lenir Pérez Solis 50%
Ana Facussé Madrid 50%
Presidente Erick Vinicio Sencion Lépez
Vicepresidente Victor Lorenzo Bernardez Ramos
Vocal | Amalia Regina Coto Fiallos
Vocal Il Mario Alexis Pinto Giron
Secretario Erick Josué Spears Ramos

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisién Acero / Elaboracién: PCR

Por otra parte, el emisor cuenta con un Comité Gerencial que es un érgano creado con el fin de asistir al Consejo de
Administracion en la direccion estratégica y financiera. Asimismo, la entidad dispone de politicas y procedimientos
adecuados que le permiten realizar controles y optimizar procesos mediante diversos Comités, que a su vez cumplen con
el principio de transparencia a través de la publicacién continua de informacion financiera y de gobierno corporativo,
reflejando asi las practicas de Buen Gobierno Corporativo.

Responsabilidad Social Empresarial:

Alutech ha identificado a sus grupos de interés: vendedores, ingenieros, administradores de tienda, operadores de bodega
y de planta de produccion. Asimismo, Alutech cuenta con programas que promueven la eficiencia energética a través de
generacion de energia fotovoltaica en sus centros de produccion, con lo cual estaria sustituyendo aproximadamente el
30% de la energia que actualmente adquiere del distribuidor regular. Adicionalmente, Alutech cuenta con un Reglamento
Interno de Trabajo y Codigo de Etica en el que se promueve la igualdad de oportunidades.

En relacion con el Gobierno Corporativo, la entidad cuenta con una Junta General de Accionistas, siendo el area legal
la encargada de mantener comunicacion constante con dicha Junta, asimismo en el Reglamento sobre el Funcionamiento
de la Asamblea General de Accionistas se establece el alcance de las responsabilidades que competen a la Junta General
de Accionistas y los mecanismos de comunicacion y calendarizacion de sesiones.
Por otra parte, la organizacion cuenta con un Reglamento Interno para el Funcionamiento del Consejo de Administracion
y con diferentes politicas para la gestion del riesgo:

i)  Manual de Politicas y Procedimientos de Seguridad Real.

i) Manual de Cumplimiento

iy Codigo de Eticay Conducta

iv) Reglamento Interno

v) Politica de RRHH

Estrategias y Metas de Mercado®

El emisor cuenta con dos plantas de produccion de acero ubicadas en la zona sur y norte de Honduras y una Planta
Galvanizadora con una capacidad instalada de hasta 450 mil toneladas anuales, las cuales satisfacen adecuadamente la
demanda regional de los productos de construccion derivados del acero que comercializa Alutech a través de sus Centros
de Distribucidn, todo ello, bajo estandares de calidad internacional. Asimismo, durante el afio 2020 el emisor completo el
desarrollo y mejoramiento de su nave industrial “Rio Nance 4 (RN4)”, ampliando su capacidad instalada permitiéndole
duplicar las toneladas de acero transformadas, permitiendo que un mayor stock de inventarios fuera comercializado de
manera masiva bajo el canal ferretero regional a través de la apertura de nuevas tiendas y Centros de Distribucion.

En ese sentido, a la fecha de andlisis Alutech mantiene una participacion de mercado en Honduras de 73% siendo lider
en ventas en dicho pais, seguido de Nicaragua donde cuenta con un 18%, El Salvador con 17%, mientras que en
Guatemala y Costa Rica conserva un 7%.

Productos

A nivel regional la empresa se caracteriza por ser una de las principales productoras y comercializadoras de diversos
componentes utilizados en el sector construccién a partir de la transformacién del acero, con agilidad en el abastecimiento
de pedidos y con beneficios como la opcion de personalizar los productos 100% a la medida, bajo el respaldo de sus
estandares de alta calidad®. Dentro de los productos destacados se encuentran los siguientes: Canaletas, tubos, hierros
largos, perfileria, entre otros.

3 La estructura del Consejo de Administracion reflejada en el presente informe es a 2021.

4 Vigente desde mayo de 2021.

5 Estrategia a junio de 2021

6 El Emisor aplica diferentes normas y estandares internacionales segln sus lineas de productos y la materia prima inmersa en ellos. Entre las normas mas
reconocidas se pueden mencionar: JIS G 3132, ASTM A792 y A653, entre otros.
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Andlisis Financiero del Emisor

Activos

A diciembre 2022, los activos del emisor totalizaron US$658,267 miles, significando una variacién al alza de 22.57% en
comparacion al periodo anterior (diciembre 2021: US$537,058 miles), donde el activo corriente tiene una participacion de
los activos totales de (71.9%) y se ubica en US$473,327 para un incremento de US$85,134 miles (+21.9%), principalmente
por los mayores saldos registrados en las cuentas por cobrar a partes relacionadas (+US$99,248 miles), especialmente
con: Inversiones Los Pinares, S.A. de C.V., EMCO Enterprise, Inc., Palmerola International Airport, S. A. de C. V.,
Constructora EMCO, S.A. de C.V. Asimismo, el inventario aumenté en US$9,473 miles (+6.2%), por el crecimiento de
producto terminado en US$11,552 miles (+15.36%); también se considera el alza en el efectivo US$14,441 miles (+1.46
veces).

Por otra parte, al considerar la naturaleza del negocio de Alutech, es preciso evaluar el comportamiento de los inventarios,
los cuales a la fecha de estudio representaron el 24.5% del total de activos, menor al presentado en el periodo anterior
(diciembre 2021: 23.1%), ubicandose como la segunda cuenta del activo detras de las cuentas por cobrar relacionadas.
En cuanto al comportamiento de la rotacién de inventarios, esta reporté una menor dindmica colocandose en 2.4 veces a
la fecha de estudio, desde las 3.7 veces en el periodo anterior, debido principalmente al incremento evidenciado en el
inventario.

Es importante mencionar que a la fecha de andlisis el activo no corriente totalizé6 US$184,940 miles (+24.2) y representd
el 28.1% del total de los activos de Alutech; principalmente por propiedad, planta y equipo, con un incremento interanual
de US$31,058 miles (+31.2%); asi como el incremento de certificados de depdsitos a plazo US$7,000 (+7.0 veces),
mantenidas con Hencorp Becstone Capital, L.C.

COMPOSICION DEL ACTIVO (%)

100.0% o
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80.0%  © © 3 N &
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™
60.0%
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20.0%
0.0%

dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22
m Total del activo corriente Total activo no corriente

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisiéon Acero / Elaboraciéon: PCR

Pasivos

Respecto a los pasivos, estos cerraron en US$403,451 miles (+4.1%), mostrando un incremento interanual de US$15,861
miles en comparacion a diciembre de 2021, totalizando en US$387,589 miles, donde los pasivos corrientes representan
(+52.6%) de los pasivos totales y se ubicaron en US$212,130 miles, debido al aumento en documentos por pagar a partes
relacionadas en US$12,421 miles (+53.3%). Asimismo, se considera la contratacion de préstamos de corto plazo con
instituciones financieras como Banco de Desarrollo Rural, S. A. Guatemala, Banco Atlantida, S. A., Banco de Occidente,
S. A., entre otros. Estos préstamos cuentan con garantia fiduciaria, prendaria, hipotecaria y accesoria, con vencimientos
gue oscilan entre enero de 2023 y noviembre de 2023. En contraste, las cuentas por pagar comerciales se redujeron en
US$62,722 miles (-40.1%), relacionado al pago de adquisiciones de materia prima, mercaderia, suministros y repuestos
a proveedores extranjeros y nacionales no relacionados.

En cuanto al pasivo no corriente, representa el 47.4% de los pasivos totales y totaliz6 US$191,321 miles para un
incremento de US$19,324 miles (+11.2%), este se vio influenciado por la emision de Certificados de Inversion presentando
un saldo de US$24,000 miles, los cuales se han emitido durante los meses de marzo y abril de 2021 y agosto de 2022,
colocado y negociado en la Bolsa de Valores de El Salvador por medio de Atlantida Securities, S. A. de C. V. (agente
estructurador y corredor de bolsa), a través de los tramos 1y 2; asi como los tramos A, By C.
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COMPOSICION TOTAL PASIVOS (%)
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Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Division Acero / Elaboraciéon: PCR

Patrimonio

A la fecha de andlisis, el Patrimonio se ubic6 en US$254,816 miles para un incremento interanual de US$105,348 miles
(+70.5%) en comparacion al periodo anterior (diciembre 2021: US$149,468 miles), que responde principalmente al
aumento de US$39,637 miles (+49.7%) en el capital social de Alutech, S.A de C.V. suscrito y pagado, resultado de
diferentes modificaciones realizadas a la escritura de constitucion de la empresa a fin de aumentar el capital maximo
autorizado; también se observa un incremento significativo en la cuenta de reserva de capital por US$55,975 miles
(100.0%). Asimismo, se observé un incremento interanual en las utilidades retenidas US$10,284 miles (+15.6%), pese a
la disminucién en las cuentas de Superavit por revaluacion (-50.5%) y aportaciones de capital (-50.5%).

Indicadores Cobertura

Al periodo de andlisis, el EBITDA? cerré en US$77,973 miles, mostrando una reduccion de US$30,745 (-28.3%), en
comparacion al periodo anterior (diciembre 2021:US$108,718 miles), esto como resultado de la disminucion en los
ingresos totales por US$22,023 miles (-4.2%) y un incremento en los costos de US$18,173 miles (+4.9%), los cuales
afectaron el margen bruto; asimismo, los gastos generales y administrativos tuvieron una disminucion de 19.4%, para una
utilidad en operacion de 29.8%. Finalmente, se considera la disminucién en los gastos financieros en (-32.9%), como
resultado de la reestructuracion de los compromisos financieros, especificamente en nuevas emisiones de certificados de
inversion de deudas por pagar. Esto permitid que la cobertura (EBITDA / Gastos Financieros) se ubicara en 6.0 veces,
mostrando un incremento con relacion al periodo anterior (diciembre 2021: 5.6 veces). Pese a la reduccion mostrada por
la empresa, la misma mantiene adecuados niveles de cobertura para cubrir sus compromisos financieros.

EBITDA/GASTOS FINANCIEROS (VECES)
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100,000 6.0
80,000 5.0
4.0

60,000
3.0
40,000 20

A BN BN B BN
0 -
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mmmm EBITDA EBITDA / Gastos Financieros (min: 2x)

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisién Acero / Elaboracién: PCR

Endeudamiento y Solvencia

A la fecha de analisis, el apalancamiento patrimonial, que considera el nUmero de veces que las obligaciones totales estan
comprometidas con el patrimonio presentd una mejora al pasar de 2.6 veces a 1.6 veces, influenciado principalmente por
el crecimiento del patrimonio (+70.5%) por el aporte de capital social realizado, lo cual permite una mejor solvencia a la
entidad. De manera similar se observé que la razén de endeudamiento de pasivos a activos present6 una disminucion al
pasar de 0.72 veces en diciembre 2021 a 0.61 veces a la fecha de andlisis, dicho resultado estuvo influenciado por el
crecimiento presentado en los activos de la empresa (+22.6%), lo cual amortigué el incremento observado en los pasivos
de la institucién (+4.1%).

7 Por sus siglas en inglés: Earnings before interest, taxes, depreciation, and amortization.
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APALANCAMIENTO (VECES) ENDEUDAMIENTO (%)

1,200,000 1.00 700,000 5.0
600,000
1,000,000 0.80 4.0
800,000 500,000
060 400,000 8.0
600,000
0.40 300,000 20
400,000 200,000
0.20 1.0
200,000 100,000
0 0.00 0 0.0
dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22
Total activo Total Patrimonio
Total Pasivo Total Pasivo
Endeudamiento (Pasivo/Activo) Apalancamiento patrimonial (Pasivo Total/Patrimonio)

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisién Acero / Elaboracién: PCR

Liquidez

En cuanto a la liquidez corriente, esta se ubico en 2.2 veces desde los resultados a diciembre 2021 (1.8 veces), por el
mayor incremento presentado en los activos corrientes (+71.9%) en comparacion al crecimiento de los pasivos corrientes
de 52.6%. Por otra parte, al evaluar el indicador de liquidez acida, que excluye los inventarios del activo corriente con el
propésito de estresar ain mas el indicador de liquidez, este presentd una variacién importante pasando de 1.1 vez en
diciembre de 2021 a 1.5 veces a la fecha de andlisis, influenciado de igual manera por el aumento de los activos corrientes.
En ambos casos, se identific6 que la empresa cuenta con capacidad para dar cumplimiento a sus obligaciones de corto
plazo.

LIQUIDEZ (VECES)
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Liquidez Corriente Liquidez Acida

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Division Acero / Elaboraciéon: PCR
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Ingresos

A la fecha de andlisis, los ingresos por ventas de Alutech, S.A de C.V., alcanzaron los US$503,689 miles, reflejando un
decremento de 4.2%, equivalente a US$22,023 miles, como resultado de la disminucion de los ingresos por ventas en el
mercado regional US$12,978 miles (-2.5%). Asimismo, las ventas destinadas a los mercados del Caribe y Estados Unidos
evidenciaron una disminucion interanual de US$9,045 miles (-61.5%). Por otra parte, el 98.9% del total de las ventas
corresponde al mercado regional y el restante 1.1% a ventas en el Caribe y Estados Unidos, siendo este comportamiento
de participacion, similar al mostrado en el periodo anterior.

A diciembre 2022, se observé que los productos con la reduccidon mas significativa fueron Hierros largos con -42.1%;
seguido de perfileria con -16.1% y en menor proporcién Lamina con -6.34%, debido una reduccién en la demanda por el
aumento de precios de venta por tonelada, de 19.4% en promedio. Por otra parte, la lamina continda siendo el producto
lider de ventas al colocarse con el 50.6% de participacion (diciembre 2021: 51.5%). Por su parte, el producto que presento
el mayor margen de venta fue el caballete con el 61.0%, seguido de perfileria con 36.0% y Representaciones y otros con
27.0%, siendo parte de los productos referentes del emisor.

EVOLUCION DE VENTAS (US$ MILES) PARTICIPACION DE PRODUCTOS EN TOTAL DE VENTAS (%)
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Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Division Acero / Elaboracién: PCR

Paralelo al incremento en los ingresos, los costos de ventas totales cerraron en US$390,645 miles, con un crecimiento de
US$18,173 miles (+4.9%), representando una mayor proporcion sobre el total de ventas (77.6%) en comparacion con el
resultado del periodo anterior (diciembre 2021: 70.9%), debido al mayor costo de la materia prima. En ese sentido,
considerando el alza en el costo de ventas y el menor ritmo de crecimiento de las ventas, el margen bruto present6 una
reduccion al situarse en 22.9% desde el 29.1% presentado en diciembre 2021.

MARGEN BRUTO SOBRE DE VENTAS (%)
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Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Division Acero / Elaboracién: PCR

A la fecha de andlisis, los gastos de administracion totalizaron US$17,765 para un amento de US$1,081 (+6.5%),
principalmente por el aumento de sueldos y salarios US$ 5,593 miles, honorarios profesionales US$ 3,555 miles, gastos
de viaje US$ 2,953 miles, dando como resultados que los (gastos generales y administrativos / ventas netas), se ubicaron
en 3.53%, en comparacion al periodo anterior (diciembre 2021: 3.17%), lo que muestra una disminucion en la eficiencia
de la empresa con relacién a los gastos generales y administrativos.

Por otro lado, los gastos de venta y despacho se ubicaron en US$46,824 miles, para un incremento interanual de
US$4,829 (+11.5%), principalmente por mayores gastos en: Combustibles y lubricantes US$2,568 miles, Comisiones
sobre ventas US$3,310 miles, Alquileres US$ 4,734 miles y Sueldos y salarios US$12,199 miles y fletes US$ 6,449 miles,
dando como resultados que los (gastos de venta, bodega y despacho / ventas netas), se ubicaron en 9.30%, en
comparacion al periodo anterior (diciembre 2021: 7.99%), lo que muestra una ligera desmejora en la eficiencia de la
empresa con relacion a los gastos de venta.
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Por otra parte, la cuenta de otros ingresos (gastos) - neto alcanz6 los US$21,798, para un incremento de US$16,241
(+2.92 veces), como resultado de ganancia en servicios de fletes US$10,564 miles, ingresos por servicios corporativos
prestados US$ 2,757 miles y otros ingresos US$9,169 miles; dando como resultado un total de gastos operativos de
US$42,790 miles, para una disminucion de US$10,332 (-19.4%) en comparacion al periodo anterior (diciembre 2021:
US$53,122).

En orden a lo anterior, el margen operativo pasé de 19.0% en el periodo previo a 13.9% a la fecha de estudio, resultado
del incremento en el costo de ventas y en la reduccion de los ingresos. Por su parte, considerando la disminucién en el
margen operativo US$29,864 miles (-29.8%). En cuanto a los gastos financieros presentan una disminucion de US$6,407
miles (-32.9%), producto del incremento en mayor proporcion de Ingresos financieros sobre Gastos financieros. Esto
permitié obtener una utilidad neta de US$50,203 miles, para una contraccion de US$17,143 miles (-25.5%), ubicandose
el margen neto en 10.0% y siendo menor al mostrado en el periodo anterior 12.0%. Pese a esta reduccion se observa la
capacidad de la empresa para seguir generando margenes positivos y el adecuado manejo de sus costos y gastos que
permiten una alta utilidad.

MARGEN OPERATIVO Y NETO (%)
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Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Division Acero / Elaboracién: PCR

Finalmente, el emisor refleja una leve desmejora en sus métricas de rentabilidad, ya que, al revisar el comportamiento del
rendimiento sobre los activos (ROA), este se situ6 en 7.6% (diciembre 2021: 12.5%), producto de la reduccion en la
utilidad de la empresa. Asimismo, el incremento en el capital social de la empresa impacté en el ROE, que se ubico en
19.7%, por debajo de lo reportado en el periodo anterior (diciembre 2021: 45.1%), no obstante, las métricas de rentabilidad
se mantienen en una buena posiciéon en comparacion con los resultados de los Gltimos 4 afios.
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Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Division Acero / Elaboracién: PCR
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Factores de Riesgo

La gestion Integral de Riesgos constituye un elemento importante en la estrategia corporativa y en el adecuado y oportuno
proceso de la toma de decisiones del Originador, este es uno de los componentes a ser valorado por PCR para el
adecuado respaldo de la presente Emision. Dentro de los factores de riesgo asociados a la operatividad de la compafiia
respecto al giro del negocio se encuentran los siguientes:

Riesgo Operacional Este riesgo estuvo asociado a una posible disminucion en la generacion de ingresos del Alutech, debido a
cualquier evento negativo que signifigue una disminucién en sus ventas, y a la posibilidad de incurrir en
pérdidas por no disponer de los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, generando
costos excesivos y un desarrollo deficiente del negocio respecto a las condiciones previstas. En ese sentido,
este riesgo es administrado mediante el disefio y actualizacion periédica de las herramientas de sus
procesos operacionales.

Riesgo Legal El riesgo legal se encuentra inmerso en el riesgo operativo y se da cuando existen omisiones en los
estandares de calidad y sanidad de los productos, o bien, cuando existen posibilidades de emitir
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables a la entidad las que eventualmente podian anular
la comercializacion de algunos productos vendidos por las compaiias que conforman la empresa. Para
mitigar este riesgo, dentro de sus Codigos la compaiiia categoriza este acto como una falta grave que
pudiese dar apertura a un proceso legal, por lo que amerita un proceso disciplinario terminando inclusive
en el despido por justa causa y puede tener consecuencias civiles o penales, ante la posible fuga de
Informacién Confidencial y Privilegiada®.

Riesgo de Mercado Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado que generan un deterioro
de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o en los resultados financieros de la entidad. Alutech,
S.A. de C.V. realiza compra de materia prima semi terminada consistente en bobinas de acero;
encontrandose sujeto al riesgo de mercado por la volatilidad en el precio de la materia prima. Como
mitigantes del riesgo de mercado, i) se han establecido procesos de compra de materia prima, el cual
permite la gestién del precio de los productos para un periodo de seis meses; ii) Se han elaborado politicas
y procedimientos para la gestion de riesgo de contraparte y tipo de cambio.

Riesgo Reputacional El riesgo reputacional se refiere al riesgo de pérdida potencial derivada de una negativa opinién publica
sobre la empresa, sus accionistas, directivos o ejecutivos del Emisor, lo cual podria afectar la capacidad de
comercializar sus productos y servicios en el mercado interno y externo, o bien para acceder a fuentes de
financiamiento. En ese sentido, una opinién publica negativa puede generarse a partir del incumplimiento
de leyes y normas nacionales o foraneas tanto de produccion como de comercializacion, practicas
anticompetitivas, fraudes, entre otros.

Riesgo de Liquidez Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones asumidas, incurrir en costos excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones
previstas. Alutech, S.A. de C.V. gestiona su riesgo de liquidez por medio de: i) Contrato de Crédito con AIG
y Euler Ermes que permite la ampliacion del flujo de pago de la materia prima, evitando pagos up front y
logrando la segregacion de dichos desembozos ii) manejo de lineas de créditos contingenciales.

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C.V / Elaboracién: PCR

8 Se considera informacién confidencial toda aquella informacién que no ha sido publicada oficialmente, pero la cual es utilizada para el desarrollo de las
funciones de cada colaborador, la cual no puede ser divulgada o compartida con terceros.
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Resumen de la Emisién

La emisién de Programa Rotativo de Bonos Corporativos es por un monto de hasta US$100,000 millones. El Emisor usara
el producto de la emisiéon de los Bonos para financiar la expansion comercial y productiva de Alutech Divisién Acero y
para financiamiento de su Capital de Trabajo a corto y mediano plazo. La expansion comercial de Alutech comprende la
posible adquisicién de dos compafiias que fortaleceran su cadena de distribuciéon y su portafolio de productos. Por su
parte, la expansion productiva de Alutech comprende nuevas inversiones en la construccion o fortalecimiento de las
plantas de produccién que permitan aumentar la capacidad instalada de productos existentes o nuevos. En caso de
colocar la totalidad de los Bonos autorizados bajo la Emision, el Emisor recibird aproximadamente US$ 98,053,804.80
neto de comisiones y gastos estimados.

A continuacién, se describen las principales caracteristicas de la emision:

Emisor:
Tipo de Titulo:
Denominacion de la Emisién:

Monto de la Emisién:

Moneda:

Series:

Moneda de pago de la obligacion:

Precio inicial de venta:

Pago de Capital:

Plazo de las Series:

Tasa de Interés:

Periodo de Interés:

Fechas de Pago:

Redenciéon Anticipada:

Fuente de pago:

Frecuencia de Pago de Intereses:

Base de Calculo de Interés:
Agente de Célculo:
Inscripcion:

Custodio:

Agente de Pago, Registro y Transferencia:

Tratamiento Fiscal:

www.ratingspcr.com

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

ALUTECH, S.A. de C.V.
Obligaciones Bursatiles

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Hasta Cien Millones de délares (US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Los Bonos seran emitidos en denominaciones de mil délares (US$1,000.00), moneda de curso
legal de los Estado Unidos de América, o sus multiplos.

El Emisor se reserva el derecho de emitir varias Series y de emitir nuevos Bonos en la medida
que exista disponibilidad, con la condicién de que el monto total de todas las Series en circulacion
no sobrepase el monto estipulado por el programa. En la medida en que se vayan cancelando los
Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor dispondra del monto cancelado para emitir Bonos
nuevos.

Doélares de los Estados Unidos de América "US$".

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al 100% de su valor nominal,
pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecio segin lo
determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y a las condiciones del mercado.

Los Bonos seran emitidos en distintas series, con distintos plazos de vencimiento a capital. El
Emisor determinara el monto de cada serie, la fecha de oferta, su plazo, precio de venta, tasa de
interés, calendario de repago de capital, redencion anticipada, si contard con fondo de
amortizacién o no y en caso afirmativo, sus condiciones. El Emisor enviara esta informacion a la
SMV y a Latinex al menos tres (3) dias habiles antes de ser ofrecida al publico mediante un
suplemento informativo.

El Programa Rotativo de Bonos tendra un plazo de vigencia que no excedera de diez (10) afios.

La Tasa de Interés de cada una de las Series podra ser fija o variable y la misma sera comunicada
mediante suplemento al Prospecto Informativo enviado a la SMV y a Latinex al menos tres (3)
dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s). La base del calculo de
los intereses de los Bonos sera dias calendarios entre trescientos sesenta (360) dias.

El Periodo de Interés serd, para cada Bono, el periodo que comienza en su Fecha de Emision
Respectiva y termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente; y cada periodo
sucesivo que comienza en una Fecha de Pago de Interés y termina en la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente siguiente.

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha
de Vencimiento o Redencion Anticipada. Para cada una de las Series, los intereses se pagaran
en las fechas de pago de interés establecidas por el Emisor para los Bonos de dicha Serie (cada
una, una “Fecha de Pago de Interés”).

El Emisor podra determinar al momento de autorizar los términos de cada Serie si los Bonos
podran ser redimidos, asi como la fecha desde la cual podra ejercerse y los términos de la misma.
Cualquier redencién anticipada, ya sea parcial o total deberd ser efectuada en una fecha
designada como Fecha de Pago.

El pago de las obligaciones derivadas de los Bonos provendra de las actividades del Emisor
relacionadas con la produccién, distribucién y comercializaciéon de productos derivados del acero
para la construccion, participacion en proyectos de generacion, distribucién y comercializacion de
energia eléctrica; realizacion de toda clase de obras de ingenieria en general, asesoria, disefio,
construccion, supervisién y montaje de areas civiles, eléctricas y/o electromecéanica en Honduras
y otros paises de la region centroamericana.

Trimestral o semestralmente; se definird en el Anuncio de Colocacién. La fecha de pago de
intereses coincidira con el dia de colocacién de la Serie respectiva.

30/360

Alutech, S.A. de C.V.

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex)
Central Latinoamericana de Valores (LatinClear)

Canal Securities, Corp.

Los Bonos estan sujetos al régimen fiscal vigente, que actualmente es de 10% sobre intereses y
ganancias de capital.
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Uso de los Fondos:

El Emisor usara el producto de la emisién de los Bonos para financiar la expansion comercial y
productiva de Alutech Divisién Acero y para financiamiento de su Capital de Trabajo a corto y
mediano plazo. La expansién comercial de Alutech comprende la posible adquisicién de dos
compafiias que fortaleceran su cadena de distribucién y su portafolio de productos. Por su parte,
la expansion productiva de Alutech comprende nuevas inversiones en la construcciéon o
fortalecimiento de las plantas de produccion que permitan aumentar la capacidad instalada de
productos existentes o nuevos.

En caso de colocar la totalidad de los Bonos autorizados bajo la Emision, el Emisor recibira
aproximadamente US$ 98,053,804.80 neto de comisiones y gastos estimados.

Garantia de la Emisién:

El Programa Rotativo de Bonos no cuenta con una garantia general para la emisién y estaran
respaldados Unicamente con el crédito general del Emisor. El Emisor podra determinar antes de
la emision de cada Serie la constitucion de garantias especificas a favor de los tenedores
registrados de la Serie de que se trate.

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Division Acero / Elaboraciéon: PCR

Para saber mas sobre otras caracteristicas de la emision de bonos, favor remitirse al prospecto del instrumento.®

Riesgo de la Emisidon Calificada

Riesgo de liquidez de mercado secundario. Los Tenedores Registrados de los Bonos pudiesen verse
afectados en caso de que necesiten vender los Bonos antes de su vencimiento o redencion, ya que el valor de
los mismos dependera de las condiciones particulares del mercado. En caso de que un inversionista requiera en
algiin momento vender sus Bonos a través del mercado secundario existe la posibilidad de que no pueda hacerlo
por falta de inversionistas interesados en comprarlos y, por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su
vencimiento o venderlo por debajo del valor de adquisicion.

Riesgo de redencidn anticipada: El Emisor podra determinar al momento de autorizar los términos de cada
Serie si los Bonos podran ser redimidos, asi como la fecha desde la cual podra ejercerse y los términos de la
misma. Cualquier redencion anticipada, ya sea parcial o total debera ser efectuada en una fecha designada
como Fecha de Pago. Esto implica que, para aquellas Series en que exista la opcion de redencion anticipada
por parte del Emisor, si las tasas de interés del mercado bajan de los niveles de tasas de interés vigentes al
momento en que se emitieron los Bonos, el Emisor podria redimir dichos Bonos para refinanciarse a un costo
menor, en cuyo caso los Tenedores Registrados podrian perder la oportunidad de recibir un rendimiento superior,
aungue la redencion se realice a un sobreprecio. Por otro lado, si un inversionista adquiere los Bonos por un
precio superior a su valor nominal y se lleva a cabo una redencién anticipada de los Bonos por parte del Emisor,
el rendimiento para el inversionista podria verse afectado negativamente.

Riesgo de dispensas por parte de los Tenedores Registrados: El Emisor podra ser dispensado del
cumplimiento de sus obligaciones, con el voto favorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos que
representen no menos del 51% del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de todas las
Series (una “Mayoria de Tenedores”), cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a los Bonos
de todas las Series; o, (b) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del cincuenta y
uno por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de una Serie respectiva
(una “Mayoria de Tenedores de una Serie”), cuando se trate de una modificaciéon o dispensa que afecte a los
Bonos de una Serie en particular. Por tanto, el resto de los Tenedores Registrados estaran sujetos a la dispensa,
a pesar de que puedan tener alguna objecion o reserva al respecto de la dispensa otorgada.

Riesgo de modificacion de términos y condiciones: El Emisor podra modificar los términos y condiciones de
cualesquiera de las series de los Bonos de la presente emisién, en cualquier momento, y ser dispensado del
cumplimiento de sus obligaciones, con el voto favorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos que
representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y
en circulacion de todas las Series (una “Mayoria de Tenedores”), cuando se trate de una modificacion o dispensa
que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (b) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no
menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién
de una Serie respectiva (una “Mayoria de Tenedores de una Serie”), cuando se trate de una modificacion o
dispensa que afecte a los Bonos de una Serie en particular.

Nivel de endeudamiento: Toda vez que el 100% de los fondos provenientes de la venta de estos instrumentos
seran utilizados por El Emisor para financiar sus operaciones, adquisiciones y planes de expansion, el nivel de
endeudamiento (pasivo/patrimonio) pasaria de 2.2 veces hasta 1.7 veces si se coloca la totalidad de los Bonos,
segun las cifras del Emisor al 31 de octubre de 2022.

9 https://www.bcv.hn/prospecto-emision-alutech-2020/
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Proyecciones Financieras

Los Bonos Corporativos Alutech 2023 tendran como fuente de pago los ingresos generados por la venta de materia prima
y productos terminados para la construcciéon que perciba el Alutech, S.A. de C.V. y sus subsidiarias. En ese sentido, se
presentan los resultados proyectados de diez afios (2022-2031).

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADOS

Valores en ddlares, (US$)
Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Total de Gastos de Operacion
Gastos de Adm

Gasto de Venta

Otros (Gastos) Ingresos
Utilidad de Operacién

Total Gastos Financieros
Gastos Financieros

Gasto Financiero por Titularizacion
Intereses Generados por Cl
Intereses Generados por ClI2
Intereses Generados por BC
Utilidad de Operacién

ISR

Utilidad Neta

dic-22
530.53

(412.81)

117.72
(37.42)
(15.92)
(47.06)
25.55
80.29
(16.32)
(11.90)
(0.99)
(1.42)
(2.01)
63.97
(13.01)
50.96

dic-23
694.77
(518.64)
176.13
(59.73)
(17.02)
(50.37)
7.67
116.41
(20.09)
(13.19)
(0.85)
(1.26)
(2.63)
(2.16)
96.31
(19.59)
76.73

(Valores en Miles)

dic-24  dic-25  dic-26  dic-27  dic-28
81651 898.55 990.41 1,093.27 1,208.49
(607.94) (665.11) (728.85) (799.93) (879.20)
20857 23344 26156 293.34  329.29
(57.80) (62.02) (67.19) (72.72) (78.47)
(8.88)  (9.79) (10.80) (11.94) (13.22)
(58.94) (64.81) (71.38) (78.74)  (86.98)
10.02 1258  14.99  17.97 2172
150.77 17142 19437 22063  250.82
(23.68) (23.58) (22.34) (23.87) (23.81)
(12.64) (12.37) (12.68) (14.99) (15.11)
(0.70)  (0.54) (0.36)  (0.17) -
(1.20)  (1.20)  (0.60) - -
(6.94) (7.25) (7.25)  (7.25)  (7.25)
(220) (223) (1.45)  (1.45)  (1.45)
127.09 147.84 17202 196.76  227.01
(25.85) (30.07) (34.99) (40.02)  (46.17)
10124 117.77 137.04 15674 180.84

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisién Acero / Elaboracién: PCR

dic-29 dic-30 dic-31
1,337.59 148225  1,644.40
(970.06) (1,071.65) (1,185.25)
367.53 410.60 459.14
(85.02) (90.45)  (97.17)
(14.64) (16.24)  (18.03)
(96.21)  (106.55)  (118.14)
25.83 32.34 39.00
28251 320.15 361.97
(23.62) (2317)  (22.47)
(14.92) (14.47)  (14.13)
(7.25) (7.25) (7.25)
(1.45) (1.45) (1.09)
258.89 296.98 339.51
(52.65) (60.40)  (69.05)
206.23 236.58 270.46

Al evaluar los resultados proyectados del afio 2022 al 2031, se observd que los ingresos alcanzaran una tasa anual
compuesta de crecimiento de 12.04%. Por otra parte, los costos de ventas se esperan tengan un crecimiento paralelo al
volumen de venta, proyectando un crecimiento compuesto de 12.02%.

Por ultimo, luego de descontados los costos y gastos administrativos y por interés, se proyecta que el Emisor sera capaz
de reportar un crecimiento sostenido en su utilidad neta, con una proyeccién de crecimiento compuesto de 15.6%. Por su
parte, al analizar el flujo de efectivo proyectado para el mismo periodo se observa que Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias
— Divisiéon Acero mantendrda un flujo de efectivo final positivo y creciente, evidenciando la capacidad que tendra para hacer
frente a la emision, asi como otras obligaciones contraidas.

www.ratingspcr.com
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO
(Valores en Miles)

Valores en délares, (US$)
Ventas
Costo de ventas

Gastos Generales y de Administracion
Gastos de Venta y Despacho

Otros Ingresos

Total de gastos generales y
administrativos

Gasto por depreciaciones & Amortizaciones

ISR
Cambios en el capital de trabajo
CAPEX

Gastos Financieros Totales
Deuda bancaria de corto plazo
Prestamos por Pagar a Corto Plazo
Porcion Circulante Prestamos a LP
Porcion Circulante de VT

Documentos por Pagar a CP

Porcion Circulante Documentos por Pagar a
LP

Porcion Circulante Arrendamientos por Pagar
alLP

Valores de Titularizacion

Certificados de Inversion

Arrendamientos por pagar a largo plazo
Bonos Corporativos 1

Bonos Corporativos Panaméa

Prestamos por Pagar a Largo Plazo
Documentos por Pagar a LP

Ingresos diferidos por emisiéon de bonos
Provisién para indemnizaciones laborales
Reserva Legal

Flujo de Efectivo del Afio

dic-22
530,525
(412,810)

(15,916)
(47,058)
25,550

(37,423)

(8,437)

(13,010)
(63,059)
(26,824)

(16,323)
38,424
19,040
16,183

147

1

(1,060)
(1,808)
5,000
(2,139)
327
2,732
2

(319)
37

7,656

dic-23
694,772
(518,639)

(17,022)
(50,371)
7,666

(59,727)

(9,116)

(19,588)
(69,273)
(49,428)

(20,092)
39,093

160
1,043

25

116

(1,968)
(3,000)
464
50,000
(7,806)
58
(319)
38

5,953

dic-24
816,508
(607,938)

(8,881)
(58,939)
10,022

(57,798)

(9,787)

(25,847)
(58,752)
(69,292)

(23,684)
20,928
(2,117)
(7,928)

174
(696)

19

15

(2,142)
(5,000)
60
50,000
(11,501)
43
(319)
40

3,633

dic-25
898,552

dic-26
990,407

(665,109)  (728,850)

(9,789)
(64,810)
12,576

(62,023)

(10,453)

(30,067)
(22,599)
(94,158)

(23,583)
(15,872)
(2,011)
(4,418)
193

13

(28)
(2,335)

(111)

(7,202)
29
(319)
42

(4,682)

(10,804)
(71,382)
14,995

(67,191)

(11,111)

(34,986)
(5,911)
(84,025)

(22,341)
(27,483)
(1,011)
(2,051)
910

87

14

189
(3,245)
(16,000)
754
(10,000)

3,738
33
(319)
44

30,456

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisién Acero / Elaboracién: PCR

Cobertura de la Emisién

dic-27
1,093,271
(799,928)

(11,941)
(78,740)
17,965

(72,717)

(12,497)

(40,016)
(9,290)
(114,136)

(23,868)
(8,949)
(1,815)

368
(3,245)
109

16

196

785

(5,399)
37
(319)
47

575

37,169

dic-28
1,208,493
(879,201)

(13,215)
(86,980)
21,724

(78,472)

(13,153)

(46,170)
(12,074)
(134,382)

(23,806)
(7,893)
(1,724)

1,216

(125)
18

(117)

(466)

(6,735)
41
(319)
49

39,378

dic-29
1,337,586
(970,060)

(14,642)
(96,211)
25,835

(85,018)

(13,813)

(52,652)
(15,196)
(144,251)

(23,621)
(8,809)
(1,638)
(1,817)

18
20

(80)
(320)

(5,037)
46
(319)
52

51,524

De acuerdo con el modelo analizado, la cobertura que tendra el flujo operativo del Emisor, tomando de referencia el
EBITDA sobre gastos financieros este se ubica en un promedio de 10.0 veces; si consideramos la cobertura de EBITDA
sobre servicio de deuda esta se ubica en 12.0 veces y la cobertura del efectivo sobre los gastos financieros es de 3.8
veces. De lo anterior podemos establecer que la empresa tendra la capacidad para hacer frente a sus compromisos
financieros producto de la generacion de ingresos.

Valores en dolares, (US$)

EBITDA / Gastos Financieros

EBITDA / Servicio de deuda

Efectivo a final del afio / Gastos financieros
Efectivo a final del afio / Servicio de deuda

INDICADORES PROYECTADOS

2022
5.4
4.0
11
4.0

2023
6.2
6.6
1.2
6.6

2024
6.8
58.2
1.1
58.2

2025 2026
7.7 9.2
4.6 4.1
1.0 2.4
4.6 4.1

2027
9.8
7.1
3.8
7.1

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisién Acero / Elaboracién: PCR
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2028
11.1
8.3
5.4
8.3

2029 2030
125 14.4
9.1 11.1
7.7 7.0

9.1 11.1

2031
16.8
8.3
7.1
8.3
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Resumen de Estados Financieros no Auditados

Valores en délares, (US$)

Efectivo

Certificados de dep6sitos a plazo fijo
Inversiones en Bonos

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Documentos por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas

Inventarios - neto

Anticipos a obligaciones por derechos titularizados
Gastos pagados por anticipado

Total Activos Corrientes

Certificados de dep6sitos a plazo fijo
Inversiones en Bonos

Inversiones en Acciones

Propiedades de Inversion

Propiedades, planta y equipo - neto

Crédito Mercantil

Activos Intangibles

Otros activos

Total Activos no Corrientes

Préstamos por pagar

Porcién corriente de los préstamos por pagar a LP
Documentos por pagar

Porcion corriente de los documentos por pagar a LP

Porcién corriente de los arrendamientos por pagar a LP
Porcién corriente de las obligaciones por derechos de Tl

Cuentas por pagar comerciales

Documentos por pagar a partes relacionadas
Impuesto sobre la renta por pagar

Otras cuentas por pagar

Total Pasivos Corrientes

Préstamos por pagar a LP

Documentos por pagar a LP

Arrendamientos por pagar a LP

Obligaciones por derechos Titularizados a LP
Certificados de inversion por pagar a LP
Bonos corporativos por pagar a LP

Ingresos diferidos por prima en emision de bonos
Provisién para indemnizaciones laborales
Total Pasivos No Corrientes

Capital Social

Aportaciones de Capital

Superavit por revaluacion

Reserva Legal

Reserva de capital

Utilidades Retenidas

Ajuste de conversion de moneda acumulado

BALANCE GENERAL
(Valores en Miles US$)

Capital social y utilidades retenidas atribuidas a la participacion no controladora

15,757
65,944
0
1,068
145,335
0
2,000
23,400
3,381
58,162
0
3,750
754
91,447

58,742
15,594
11,450
0
1,483
0

0

926
327
26,367
114,889
70,362
0
4,560

dic-19

3,570
3,583
0
31,700
20,508
0
15,828
80,793
924
2,927
159,833
0
2,000
23,400
5,175
57,892
0
3,416
191
92,074

8,955
13,498
19

0
1,978
1,504
60,311
7,188
381
4,597
98,432
84,358
0
4,968
14,686
0

0

0

375
104,388

25,597
0

0
1,582

18,261
3,648

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisién Acero / Elaboracién: PCR
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dic-20

11,003
2,000

0
35,881
29,196
0
36,888
67,105
924
1,978
184,974
1,000
2,000
23,400
7,044
72,739
12,863
3,398
299
122,744

12,037
17,969
3,130

0

2,324
1,516
78,240
19,479
2,581
8,021
145,297
88,462
0

4,854
13,180
0

0

0

630
107,126

25,940
170
582

2,013
0
28,671
-2,081
0

dic-21

9,910
25,900
2,000
52,782
56,600
2,894
82,975
152,000
924
2,209
388,193
1,000

0
25,799
7,828
99,432
11,823
2,683
299
148,865

23,304
15,218
0

80
2,121
1,661
156,491
1,155
7,925
7,637
215,592
101,386
187
6,384
11,499
19,000
29,673
3,136
732
171,998

79,754
153
577

4,425
0
65,806
-1,245
0

dic-22

24,351
7,000

0
37,822
46,720
3,914
182,223
161,473
924
8,900
473,327
8,000

0
25,799
6,421
130,491
11,823
1,915
491
184,940

35,725
34,768
0

120
2,109
1,808
93,770
34,400
562
8,869
212,130
119,487
196
5,189
9,690
24,000
29,368
2,462
928
191,321

119,391
76

285
4,394
55,975
76,089
-6,354
4,959
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ESTADO DE RESULTADOS
(Valores en Miles US$)

Valores en délares, (US$)

Ventas netas

Ingresos por ventas

Costo de ventas

Gastos operacionales

Gastos de administracion

Gastos de venta, bodega y despacho

Otros ingresos (gastos) - neto

Gastos financieros - neto

Impuesto sobre la renta

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisién Acero / Elaboracién PCR
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dic-18
198,232
198,232

155,937
-24,588

-7,197
-20,815

3,424

-12,809

-2,083

dic-19
212,701
212,701

165,925
-25,240

-7,176
-21,224

3,161

-15,203

-1,868

dic-20
291,480
291,480

226,364
-34,584

-7,909
-30,181

3,507

-16,237

-3,578

dic-21
525,712
525,712

372,473
-53,122
-16,684
-41,995

5,558

-19,495

-13,276

dic-22
503,689
503,689

390,645
-42,790
-17,765
-46,824

21,798

-13,089

-6,961
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INDICADORES FINANCIEROS
(Valores en Miles)

Valores en doélares, (US$) dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22
EBIT 17,707 21,537 30,532 100,117 70,253
Depreciacién + Amortizacion 4,567 4,986 7,302 8,600 7,720
EBITDA 22,274 26,522 37,834 108,718 77,973
Solvencia

Pasivo Corriente / Pasivo Total 60.4% 48.5% 57.6% 55.6% 52.6%
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 39.6% 51.5% 42.4% 44.4% 47.4%
Deuda Financiera 171,065 127,599 141,185 160,705 210,348
Deuda Financiera / Pasivo Total 90.0% 62.9% 55.9% 41.5% 52.1%
Pasivo No Corriente / Patrimonio 161.0% 212.7% 193.7% 115.1% 75.1%
Deuda Financiera / Patrimonio 3.7 2.6 2.6 1.1 0.8
Pasivo Total / Patrimonio 4.1 4.1 4.6 2.6 1.6
Pasivo No Corriente / EBIT 4.2 4.8 3.5 1.7 2.7
Deuda Financiera / EBIT 1.0% 0.6% 0.5% 0.2% 0.3%
Pasivo Total / EBIT 10.7 9.4 8.3 3.9 5.7
Patrimonio/Activo 19.7% 19.5% 18.0% 27.8% 38.7%
Rentabilidad

ROA 1.2% 1.8% 3.5% 12.5% 7.6%
ROE 6.0% 9.1% 19.4% 45.1% 19.7%
DUPONT 6.0% 9.1% 19.4% 45.1% 19.7%
Margen de utilidad neta (Utilidad Neta / Ventas Totales) 1.4% 2.1% 3.7% 12.8% 10.0%
Rotacién de Activos (Ventas Netas / Total de Activos) 0.8 0.8 0.9 1.0 0.8
Apalancamiento (Total de Activos / Patrimonio) 5.1 5.1 5.6 3.6 2.6
Costos / ventas 78.7% 78.0% 77.7% 70.9% 77.6%
Margen de ventas (margen bruto) 21.3% 22.0% 22.3% 29.1% 22.4%
Margen Operativo 8.9% 10.1% 10.5% 19.0% 13.9%
Margen neto 1.4% 2.1% 3.7% 12.8% 10.0%
Liquidez

Liquidez Acida 0.7 0.8 0.8 1.1 15
Liquidez Corriente 1.3 1.6 1.3 1.8 2.2
Capital de Trabajo 30,446 61,401 39,677 172,601 261,197
Activos Liquidos/Activo Total 1.93% 1.42% 3.58% 1.85% 3.70%
Activos Liquidos/Pasivo Total 2.40% 1.76% 4.36% 2.56% 6.04%
Endeudamiento

Endeudamiento (Pasivo/Activo) 0.80 0.81 0.82 0.72 0.61
Apalancamiento patrimonial (Pasivo Total/Patrimonio) 4.1 4.1 4.6 2.6 1.6
Cobertura

EBITDA / Gastos Financieros (min: 2x) 17 1.7 2.3 5.6 6.0
Deuda Financiera / Patrimonio (méax: 3.5x) 3.7 2.6 2.6 1.1 0.8
Deuda Financiera / EBITDA (méax: 5x) 7.7 4.8 3.7 15 2.7

Otros Indicadores
Rotacion de Inventarios (costo de venta entre

inventario neto) veces 2.4 2.1 2.9 3.7 2.4
Plazo de cobro en dias (Rotacion de cuentas por

cobrar) -365(ventas netas/cuentas por cobrar) 106.8 77.2 45.1 36.7 27.5
Mas de 90 dias 1.2 0.9 0.5 0.4 0.3
Rotacion de activos respecto a ventas 0.8 0.8 0.9 1.0 0.8

Fuente: Alutech, S.A de C.V, y Subsidiarias — Divisiéon Acero / Elaboracién: PCR

Nota sobre informacion empleada para el andlisis

La informacion que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fuentes oficiales y
con firma de responsabilidad, por lo que la confiabilidad e integridad de esta le corresponden a quien firma. De igual forma
en el caso de la informacién contenida en los informes auditados, la compafiia de Auditoria o el Auditor a cargo, son los
responsables por su contenido. Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normativa vigente, PCR es
responsable de la opinidon emitida en su calificacién de riesgo, considerando que en dicha opinion PCR se pronuncia sobre
la informacion utilizada para el analisis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una opinién de riesgo, asi como
también, en el caso de evidenciarse cualquier accién que contradiga las leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con
mecanismos para pronunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple en todos los casos, con procesos internos de debida
diligencia para la revisién de la informacion recibida.
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Clasificacién privada
Entidades no financieras
Panama
SCR-INF-20032023

24 de marzo de 2023

ALUTECH, S.A. DE C.V.
Informe inicial de clasificacidon de riesgo

Sesion Extraordinaria N.2 2032023 del 24 de marzo de 2023
Informacion financiera: no auditada a diciembre de 2022

Fatima Flores Martinez
Marco Orantes Mancia

Contactos:

1. CLASIFICACION DE RIESGO

El presente informe corresponde al analisis inicial de
Alutech, S.A. de C.V., y Subsidiarias (Division Acero) que
podra denominarse en adelante Alutech, con informacion
financiera no auditada a diciembre de 2022.

Con base en esta informacién, se otorgd la siguiente
clasificacion de riesgo:

Emisor scr A (PAN)
*La clasificacion viene de un proceso de apelacidn

Estable

Los valores recibieron las siguientes clasificaciones de
riesgo:

Programa Rotativo de
Bonos
*La clasificacion viene de un proceso de apelacidn

scr A (PAN) Estable

Explicacién de las clasificaciones otorgadas?:

scr A (PAN): Emisor y/o emisiones con una buena capacidad
de pago de capital e intereses en los términos acordados.
Susceptible de leve deterioro ante posibles cambios en el
emisor, la industria o la economia. Nivel Bueno

Las calificaciones desde “scr AA (PAN)” hasta “scr C (PAN)”
y desde “SCR 2 (PAN)” hasta “SCR 5 (PAN)” pueden ser
modificadas por la adicion del signo positivo (+) o negativo
(-) para indicar la posicidn relativa dentro de las diferentes
categorias.!

Analista financiero
Analista sénior

fflores@scriesgo.com
morantes@scriesgo.com

Perspectiva estable: se percibe una baja probabilidad de
que la clasificacion varie en el mediano plazo.

2. FUNDAMENTOS

Fortalezas

e El soporte que EMCO Enterprise Inc., podria brindar a
Alutech, S.A. de C.V. y Subsidiarias (Divisidon Acero), en
caso este lo necesite. Debido a la importancia
estratégica de la operacion en la region
centroamericana.

e Alta experiencia y trayectoria del staff ejecutivo en la
industria de aceros planos.

e Participacion dominante de Alutech, S.A. de C.V. en el
mercado hondureno.

e Distribucién de productos y posicionamiento regional
a través de sus centros de distribucion y salas de
ventas, mitiga el riesgo por concentracion de ingresos
por industria.

e Esquemas de garantia que permiten el abastecimiento
de inventarios accediendo a créditos directos con sus
proveedores internacionales.

e Alutech posee una pdliza que sustituye las cartas de
crédito para importacién, condicion que le ha
permitido acceder a créditos directos con sus
proveedores internacionales.

e La adquisicion de una participacién accionaria en
grupo Procesadora de Metales, S: A, y subsidiarias
(Promasa), para consolidar su posicion dominante en
los mercados atendidos.

“La calificacion expresa una opinién independiente sobre la capacidad de la entidad calificada de administrar riesgos”

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinion de la Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos realizados profesionales. No es una
recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomienda
analizar el prospecto, informacion financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estdn disponibles en las oficinas del emisor, en la
Superintendencia General de Valores, Bolsas de Valores y puestos representantes”

1 El detalle de toda la escala de calificacion que utiliza la Calificadora podrd ser consultado en nuestra pdgina www.scriesgo.com
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Retos

e Mantener niveles de apalancamiento estables a lo
largo de la presente transaccion. El cumplimiento de
los covenants establecidos en otras emisiones
restringe la acumulacion de deuda excesiva y control
del gasto operativo.

e Continuar fortaleciendo la estructura de gobierno
corporativo.

e Sostener adecuados niveles de liquidez que le
permitan solventar los requerimientos de pago de
capital al vencimiento de la emision.

e El alto porcentaje de inventario entregado como
garantia, ha limitado la posibilidad de contar con
colaterales suficientes para nuevos financiamientos o
emisiones.

Oportunidades

e Desarrollo y distribuciéon de nuevos productos que
permitan acceder a nuevos segmentos de mercado.

e Fortalecimiento de las plantas de produccion,
permitirian aumentar la capacidad instalada de

productos existentes o nuevos.

Amenazas

Alta correlacién de Alutech con el desempefio de la
economia local y global.

Retrasos en el traslado de materia prima provenientes
de proveedores internacionales.

Volatilidad en los precios del acero.

Altos niveles de competitividad.

3. RESUMEN DE LA EMISION

Emisor Alutech, S.A. de C.V.
El Emisor podra emitir varias series
. y nuevos Bonos en la medida que
Series

exista disponibilidad, con la
condicion de que el monto total de

todas las series en circulacién no
sobrepase el monto estipulado por
el programa.

Los Bonos serdn emitidos en titulos

L. nominativos, registrados y sin
Representacion .
cupones adheridos en
de los Bonos L
denominaciones de USD1,000 o sus
multiplos.

Bonos por un valor nominal de Cien
Millones de ddlares.
(USD100,000,000.00)

Monto maximo
de la emisién

Moneda de Délares de los Estados Unidos de
negociacion América

Plazo de la El Programa tendrd un plazo de
emision vigencia que no excedera 10 afios.

La tasa de interés de cada una de las
series podra ser fija o variable y la
misma serd comunicada mediante
suplemento al Prospecto
informativo, al menos 3 dias habiles
antes de la fecha de oferta de las
Series a ser ofrecidas

Central Latinoamericana de Valores
(LatinClear)

Los Bonos serdn emitidos en
distintas series, con distintos plazos
de vencimiento a capital. El emisor
determinard el monto de cada
serie, la fecha de oferta, su plazo,
precio de venta, tasa de interés,
calendario de repago de capital,
redencidn anticipada, si contard con
fondo de amortizacién o no y en
caso afirmativo, sus condiciones.
Fuente: Alutech, S.A. de C.V.

Tasa de Interés

Custodio

Pago de capital

Redencion de los Valores: El Emisor podrd determinar al
momento de autorizar los términos de cada serie si los
Bonos podran ser redimidos, asi como la fecha desde la cual
podra ejercerse y los términos de la misma. Cualquier
redencidén anticipada, ya sea parcial o total deberd ser
efectuada en una fecha designada como fecha de pago.

Garantia de la emision: El programa rotativo de bonos no
cuenta con una garantia general para la emisidn y estaran
respaldados Unicamente con el crédito general del Emisor.
Alutech podra determinar antes de la emisidn de cada serie
la constitucion de garantias especificas a favor de los
tenedores registrados de la Serie de que se trate.

“Entidad en proceso de registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"
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Destino de los recursos. Los fondos que se obtengan por la
negociacion de esta emisidn seran invertidos por el Emisor
para financiar la expansion comercial y productiva de
Alutech Division de Acero y para financiamiento de su
capital de trabajo a corto y mediano plazo. La expansion
comercial comprende la posible adquisicion de dos
compaiiias que fortaleceran su cadena de distribucion y su
portafolio de productos. Por su parte, la expansion
productiva del Emisor comprende nuevas inversiones en la
construccidn y fortalecimiento de las plantas de produccidn
gue permitan aumentar la capacidad instalada de productos
existentes o nuevos.

Agente de pago, registro y transferencia: El emisor ha
designado a Canal Securitices Corp. Como agente de pago,
registro y transferencia de la presente emision.

Modificaciones y Cambios: El Emisor podra efectuar
enmiendas al prospecto y demas documentos que
respaldan la oferta publica de los Bonos con el exclusivo
propdsito de remediar ambigliedades o para corregir
errores evidentes o inconsistencias en la documentacion.
Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los
términos y condiciones de los Bonos y documentos
relacionados con esta oferta, no se requerird el
consentimiento previo o posterior de los tenedores de los
Bonos. Tampoco se requerird del consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los Bonos para realizar
cambios generales al documento constitutivo del Emisor.
Tales enmiendas se notificaran a la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante suplementos enviados
dentro de los tres dias habiles siguientes a la fecha en que
se hubiesen aprobado.

4. CONTEXTO ECONOMICO

4.1 Anadlisis de la plaza

Durante el afio 2022, la evolucién de la economia mundial
ha estado condicionada por la actual crisis inflacionaria y el
conflicto bélico en el sudoeste de Europa, que han generado
una escalada al alza de precios de los combustibles,
transporte y materias primas. El efecto conjunto ha
afectado significativamente al costo de los alimentos, la
energia y algunos servicios. Las potencias econdmicas han
registrado pérdidas en el poder adquisitivo de los hogares y
han optado por politicas monetarias mas restrictivas.

A septiembre de 2022, el PIB panamefio alcanzé
USD11,590.2 millones y aumentd en 9.5%, en relacién al

mismo mes de 2021 (USD10,337.7 millones). El comercio
(+13.1%), transporte y almacenamiento (+12.7%),
construccion (+17.6%) y explotacion de minas (+7.5%)
fueron las actividades con mayor crecimiento. El indice
Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) mostré una
recuperacion en la serie original acumulada vy, se situd en
39.0 puntos por encima de lo registrado hace un afio
(septiembre 2021: +15.1 puntos), atribuidos al aumento en
la actividad econdmica.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo de Panama (INEC).

Histéricamente, Panama ha experimentado niveles bajos de
inflacion en relacion con los demas paises de
Centroamérica, no obstante; se percibieron presiones
inflacionarias durante el afio que fueron estabilizandose
hasta el 2.0% a diciembre de 2022, frente al 2.6% en el afio
anterior. Ante la ausencia de una politica monetaria, los
mecanismos de contencion son reducidos, por
consiguiente, el Gobierno optd por aplicar subsidios al costo
del combustible, y establecer limites a los precios de los
alimentos.

4.2 Desempleo

De acuerdo con la Encuesta de Mercado Laboral Telefénica,
el desempleo abierto con datos a abril del 2022 fue del 9.9%
(2021: 11.3%) con un total de 101,976 personas que
abandonaron el desempleo durante el afio. Por su parte, la
poblacién econdmicamente activa (PEA) aumentd en 4.2%
en relacién con 2021.

A pesar de la reduccién en los indicadores de desempleo,
aun contindan débiles, explicado por la continuidad de los
efectos de la pandemia sobre el mercado laboral. En
respuesta, los indices de ocupacién informal aumentaron a
48.2% de la PEA. El Gobierno ha puesto en marcha
proyectos de mejora en infraestructura como

“Entidad en proceso de registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"
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potenciadores econdmicos y laborales. Mediante la
contratacion de mano de obra en las localidades donde se
realizan las obras, estan creando empleos temporales en
beneficio de la poblacion mas afectada por la pandemia.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panama.

4.3 Déficit publico

Para el afo 2022, la actividad fiscal estd orientada al
cumplimiento de la reduccidon paulatina del déficit,
estableciendo una meta maxima del 4.0% del PIB. A
diciembre de 2022, el déficit del Gobierno Central alcanzd
los USD3,108.4 millones y reflejd6 una disminucion
interanual de USD1,387.1 millones (diciembre 2021: -
USD4,495.5 millones). Como porcentaje del PIB, representd
el 4.1%, lo cual refleja avances en los objetivos de
responsabilidad fiscal (2021: -6.7% del PIB).

Lo anterior, es resultado del aumento en los ingresos
tributarios en 27.7%, favorecidos por la mayor actividad
econdmica, precios altos y, los programas especiales de
Fiscalizacion Digital, y auditorias especiales a grandes
contribuyentes. El gasto mantiene una tendencia
decreciente al disminuir -0.3% en relacién al afio anterior
(2021: +7.9%). Especificamente, el gasto corriente que
corresponde al 69.9% de total, disminuyd en 4.3% (2021:
+13.3%).

4.4 Deuda

El financiamiento neto para cubrir el déficit totalizd
USD3,825.0 millones, de los USD4,000.0 aprobados en el
presupuesto publico. Al cierre de 2022, el monto total de la
deuda publica del Gobierno Central ascendié a USD44,258.3
millones y aumenté en 9.4% de manera anual, lo que
representa el 57.8% del PIB proyectado para 2022. En el
afo, el Gobierno emitié dos bonos globales por USD1,000.0

millones y USD1,500.0 millones con vencimientos a 2033,
2035 y 2063, respectivamente.

La deuda esta compuesta en un 83.3% en deuda externa y
16.7% interna. A la misma fecha, para el pago del servicio
de la deuda, fueron necesarios USD2,858.3 millones para el
pago de capital y USD1,681.8 millones.

4.5 Tasas de interés

A noviembre de 2022, la tasa pasiva promedio ponderada
de los depdsitos a plazo fijo a un afio (Banca Panameiia) fue
de 2.93% (noviembre 2021: 2.62%). Por su parte, la tasa
activa promedio ponderada para comercio a un afio (Banca
Panamefia) reportd un 6.94%, superior al 6.93% registrado
hace un afo. Las tasas de interés del mercado de los
depdsitos mantienen una tendencia al alza en concordancia
con las tasas de interés establecidas por |la Reserva Federal
de Estados Unidos (FED).

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama.

Con el propésito de desacelerar la creciente inflacién, la
FED, ha iniciado un aumento de los tipos de interés, sin
embargo, la trayectoria de las tasas activas se modificara a
partir 2023, debido al anuncio del incremento en algunos
bancos del pais. Los incrementos dependen de las politicas
de cada banco panamefio y de la demanda de liquidez del
mercado, debido a que Panama no cuenta con un Banco
Central.

4.6 Proyecciones econdmicas para 2022

Las autoridades panamefias estiman que el pais cerré el
2022 con un crecimiento econémico de 9.0%, resultado del
comportamiento favorable de la actividad productiva y del
aumento en la ocupacion laboral. Durante el 2022, el
desafio de la economia panamefia fue mantener la senda de
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la recuperacién, frente a un proceso inflacionario global, los
efectos de los conflictos externos, el menor ritmo de la
actividad comercial, la apreciacién del ddlar y el
endurecimiento de las condiciones financieras globales.

La Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(Cepal) proyecta una variaciéon positiva del 4.2% para 2023,
manteniendo el liderazgo de la regién. El Fondo Monetario
Internacional (FMI), estima un crecimiento de 4.0%.
Mientras que, el Banco Mundial (BM) proyecta un
incremento del 4.5% para 2023. Entre las actividades que
impulsan el dinamismo del pais, estan la produccion minera
y el turismo.

5. ANALISIS DEL SECTOR

El acero es una de las principales materias primas vy
mantiene un rol fundamental en el desarrollo econémico a
nivel mundial. El sector agricola ha incrementado el uso de
esta materia prima explicado por la necesidad para la
recolecciéon, almacenamiento, purificacion y distribucion de
agua en el proceso de cultivo; asi mismo, juega un papel
muy importante en el sector de la produccidn, distribucion
de energia, transporte, construccion y el sector automotriz.

Al cierre de diciembre de 2022, la produccién mundial de
acero bruto fue de 140.7 millones de toneladas,
disminuyendo de forma interanual en 10.8%. De acuerdo
con la Asociacién Mundial del Acero, China, India, Japdn,
Estados Unidos y Rusia, son los paises lideres en la
produccion de acero del mundo. En este sentido, por region
de procedencia, Asia, con China a la cabeza se mantienen
como el principal productor al concentrar el 74.5% del total,
seguido de la Unién Europea (UE) con 6.5% y Norte América
(6.2%) como los mas representativos.

Cabe sefialar que, América Latina produce cerca del 2.3%
del acero del mundo. De acuerdo a la Asociacion
Latinoamericana de Acero (ALACERO), la produccion de
acero bruto alcanzé 4,900 mil toneladas, 8.8% menos que
noviembre de 2021. La fabricacion de productos
laminados alcanzé las 4,440 mil toneladas, creciendo
levemente en 0.9%. Colombia destacd, con la mayor
expansion en la region (14.8%).

Elincremento en el costo de las principales materias primas,
el conflicto entre Rusia y Ucrania, los problemas logisticos,
la desaceleracién de China y la inflacién creciente, son
aspectos que inciden en el consumo de la industria del
acero. En este sentido, la Asociacién Mundial de Acero ha
proyectado que la demanda disminuyd en 2.3% al cierre de

2022, alcanzando las 1,796.7 Mt (2021: +2.8%). Para 2023,
proveen una recuperacion del 1.0%.

Sector Industrial
Precios de las principales materias primas

$7,000
$6,000
$5,000
$4,000
$3,000
2,000

$1,000
2019 2020 2021 2022

Aluzinc Natural Aluzinc Prepintado Bobina Galvanizada Hierro Frio Hierro Negro

Fuente: Alutech, S.A. de C.V.

La industria del acero continta realizando esfuerzos por
disminuir el impacto de su produccion en el medio
ambiente y limitar la contaminacién ambiental. En este
sentido, el sector estd comprometido en alcanzar los
acuerdos de Paris, donde el objetivo principal es limitar el
aumento de la temperatura global. Los principales
productores de acero estan desarrollando y fabricando
productos mas avanzados, necesarios para facilitar la
transformacion y adaptacion de la sociedad, para alcanzar
la neutralidad de carbono a través de edificios de energia
cero, infraestructuras de energia renovable 'y
electrificacion.

6. INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD

6.1 Resena historica de la Entidad

2006 - 2007: Constructora EMCO, Inversiones EMCO.

En 2006, inicié operaciones Constructora EMCO, construye
la primera bodega de 600 mts?, y compra la primera bobina
de acero e inicia con la venta de |laminas de techo. En 2007,
se constituyd Inversiones EMCO, esto permitid la instalacion
de la primera maquina de ldmina estructural de 4 crestas.
Para finales de ese afio se cred la marca Alutech — Aluminios
y Techos, con la finalidad de comercializar ldminas de
aluminio estructural.

2010 - 2012: Expansion de operaciones en Centroamérica.
En 2010, Alutech comenzd una estrategia de expansién para
incursionar en el mercado regional centroamericano.
Durante este periodo inicid operaciones en Nicaragua con
su primer centro de distribucion. En 2011, abrid
operaciones en Guatemala y Costa Rica; y en 2012 ingresa a
El Salvador.
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2015: Grupo Alutech (antes Grupo Corporativo EMCO)

Se fortalece la estructura de las empresas con la
conformacion del Grupo EMCO Enterprise Inc. El Grupo
inicié la estrategia de consolidacion de operaciones con el
objetivo de generar una mejor gestion estratégica y
financiera a través de la unificacion de procesos operativos
y aprovechamiento de sinergias. Se construye una Planta
galvanizadora en Honduras con capacidad de procesar 80
mil toneladas de hierro negro, lo cual le genera importantes
ventajas competitivas, dado que el Gobierno de Honduras
establecié un arancel de 35.0% sobre la importaciéon de
productos galvanizados en ese mismo afio.

Cabe seiialar, que en Centroamérica solamente existen dos
plantas galvanizadoras, una de estas pertenece a Alutech.
En el mismo afo, se constituye la sociedad entre EMCO
Mining y Nucor Corporation (empresa de produccién de
acero mas grande de Estados Unidos), con el fin de
explotacion de una minera con un yacimiento de dxido de
hierro, con capacidad total de explotacién de 40MM de TM.

2016: Expansidn de operaciones fuera de Centroamérica.
Se apertura al primer centro de distribucion en Republica
Dominicana y comienza a exportar a los mercados de
Panama, Venezuela y Puerto Rico.

2017: Alutech, S.A. de C.V. (Divisidn Acero).

Absorbe las operaciones de Inversiones EMCO, S.A. de C.V,
Honduras Business Import & Export, S.A. de C.V. La fusion
fue efectiva de manera operativa y financiera a partir de
enero de 2017. Lo anterior, origind un crecimiento
significativo en el balance de Alutech, S.A. de C.V. En 2017,
se construye la segunda planta de produccion de Alutech,
en Choluteca, Honduras.

2018-2022: Expansidn Division Acero

Continua con su estrategia de consolidacion, en
consecuencia, Alutech, S.A. de C.V., Honduras, se convierte
en el accionista mayoritario de Alutech, S.A. de C.V. El
Salvador, Aluminios y Techos de Guatemala, S.A. de C.V,,
Alutech, S.A. de C.V. Nicaragua y Alutech Costa Rica, S.A. En
2020, Alutech adquiri6 una participacion accionaria
dominante en la empresa hondurefia Procesadora de
Metales, S. A y Subsidiarias (Promasa), la cual se dedica a la
produccion y comercializacion de productos derivados del
acero.

Otras divisiones del Grupo Alutech.

Grupo Alutech, gand la concesion de disefio, construccién y
operacién por 30 afios del Aeropuerto Internacional
Palmerola (PIA), ubicado en Honduras. Para lo anterior,

realizé una alianza estratégica con Flughafen Muenchen
GmbH, esta empresa sera la responsable de las operaciones
de PIA incluyendo la transferencia de conocimientos
técnicos para desarrollar la experiencia del aeropuerto local
basada en estandares internacionales. En El Salvador,
obtuvo la adjudicacion de la operacidn la terminal de carga
del Aeropuerto Internacional San Oscar Arnulfo Romero. En
la actualidad Grupo Alutech comprende: divisién acero,
division aeroportuaria y division mineria.

En opinidon de SCRiesgo, el crecimiento de las divisiones
aeroportuaria y minera generard un mayor volumen de
operaciones para Grupo Alutech, lo cual fortalece su perfil
financiero.

6.2 Perfil de la Entidad

Alutech, S.A. de C.V. y Subsidiarias, pertenece a EMCO
Enterprise Inc. que opera a través de cuatro divisiones:
acero (Alutech S.A de C.V y Subsidiarias), aeroportuaria
(Palmerola International Airport S.A de C.V, terminal de
carga: Adimex), siderurgia (Inversiones los Pinares S.A de
C.V & Inversiones Ecotek S.A de C.V) y energia (Tocoa
Energy S.A)

Alutech, S.A. de C.V. es una empresa constituida bajo la
legislacion hondurefia. Dentro de sus principales lineas de
negocios estd la fabricacion, compra, venta, distribucién de
productos derivados de acero como: aceros planos
(laminas, canaletas, tuberia, perfileria, angulos), aceros
largos (varilla lisa, corrugada, alambre de amarre), trefilados
(malla ciclén, alambre de puas, tornileria, clavos) y
productos relacionados a la construccion como tabla yeso,
masilla, cemento y pintura.

La empresa efectia su actividad de comercializacidn,
principalmente en el mercado local de Honduras, seguido
de la Region Centroamérica y Republica Dominicana a
través de ventas con sus compafias relacionadas, que
operan como centros de distribucién y salas de venta. En
menor escala su modelo de negocios incorpora obras de
ingenieria en general en las dreas de: asesoria, disefio,
construccidn, supervision, montaje de las areas civiles,
eléctricas y electromecanica.

Alutech ha logrado un acelerado crecimiento de sus
operaciones alcanzando la mayor participacion en el
mercado hondurefio. La Entidad tiene presencia regional, a
través de la incursion de los siguientes paises: Nicaragua,
con una participacion de mercado de 19.0%; Guatemala
(7.0%); Costa Rica (7.0%), El Salvador (17.0%), con planes de
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incursionar en Perd, Ecuador y Bolivia. Las empresas
radicadas en estos paises operan como centros de
distribucion, mientras que la casa matriz en Honduras
concentra las plantas de produccién y la mayor cadena de
tiendas en ventas.

A la fecha de analisis, Alutech ha realizado la apertura de 33
tiendas a nivel regional. Esto en linea con las estrategias de
incrementar el posicionamiento de la marca principalmente
en Guatemala, El Salvador y Costa Rica. Con el objetivo de
fortalecer las cadenas de distribucidn. Actualmente, cuenta
con tres plantas de produccidn distribuidas de la siguiente
manera: parque industrial de Rio Nance, ubicado al norte de
Honduras, la segunda en Choluteca y la planta de
Guatemala en Escuintla. La capacidad instalada anual total
es de 970,997™. Mientras que la capacidad anual de la
galvanizadora es de 84,000 mil ™anuales.

Sucursales Regionales

Fuente: Alutech, S.A. de C.V.

Dentro del modelo de negocios, la gestidn en inventarios es
clave debido a que el abastecimiento de materia prima
procede en mayor medida de China, seguido de Corea y
Japon. Se efectia un seguimiento adecuado aplicando
inteligencia de mercado para programar las compras con
revisiones bimestrales. Alutech posee una pdliza por
USD100.0 millones que sustituye las cartas de crédito para
importacion, condicion que le ha permitido acceder a
créditos directos con sus proveedores internacionales.

Para mitigar riesgos de logistica y desabastecimiento el
equipo técnico de la planta realiza presupuestos y analisis
continuos de precios y de los potenciales riesgos que podria
generar las fluctuaciones de precios. La empresa tiene un

esquema de aprobacién de créditos a nivel regional
centralizado a través de la unidad de créditos regional. Los
Centros de Distribucién a nivel regional reportan
directamente a la unidad antes mencionada con el
propdsito de evitar disconformidad y conflictos de interés
entre los gerentes de cada pais.

6.3 Gobierno corporativo y estrategia

La maxima autoridad dentro de la Institucidn corresponde a
la Asamblea de Accionistas. Esta delega en el Consejo
Administrativo la gestidn y direccidn; sus miembros cuentan
con un alto perfil profesional. La Entidad ha iniciado un
proceso de fortalecimiento del Gobierno corporativo con la
conformacion de un Comité Gerencial, Comité de Auditoria
y Comité de Etica. Asimismo, ha elaborado e implementado
manuales, codigos reglamentos y planes vinculados al
gobierno corporativo, control interno y prevenciéon de
lavado de dinero y financiamiento al terrorismo. Cabe
sefialar que, al pertenecer a un grupo familiar, mantiene
estructura de gobierno corporativo y de conducta ético,
basada en decisiones verticales.

La experiencia comprobada de sus principales ejecutivos en
el mercado objetivo ha permitido alcanzar las metas
estratégicas planteadas sin contar con estructuras de
gobierno corporativo formales. Sin embargo, en nuestra
opinién, se observan avances en el fortalecimiento del
gobierno corporativo, conformacién de comités de riesgo y
tecnologia, factores clave para mantener una adecuada
toma de decisiones en el largo plazo.

El Consejo de Administracion estd conformado de la
siguiente manera:

Erick Vinicio Sencidn Lépez Presidente

Marco Vinicio Castro Rodas Vicepresidente

Erick Josué Spears Ramos Secretario
Amalia Regina Coto Fiallos Vocal |
Mario Alexis Pinto Girén Vocal Il

Fuente: Alutech, S.A. de C.V.

7. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

Los estados financieros de Grupo Alutech — Divisidn Acero,
fueron preparados internamente por la Entidad con el
propdsito de consolidar los resultados de Alutech S.A de C.V
(compaiiia hondureia), como controladora y asi como las
compaiiias subsidiarias en los paises donde opera. Por lo
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tanto, se excluyen las compafiias de la division mineria y
divisiéon aeroportuaria.

Grupo Alutech — Divisién Acero, estd integrado por las
siguientes compaiiias, bajo control comun de los mismos
accionistas.

Alutech, S. A. de C. V (compafiia hondurefia, controladora)
Aluminios y Techos Guatemala, S. A

Altos Hornos de Guatemala S.A

Alutech El Salvador, S. A.de C. V

Alutech Nicaragua, S. A.

Alutech Costa Rica, S. A.

Corporacion Techos y Aluminios Costa Rica S.A

Alucash S.A de C.V

Alutech Steel Division Inc

EMCO Corporacion, S.A

Procesadora de Metales, S. A. y subsidiarias.

Estas compaiiias se consolidan en Alutech S.A de C.V, por
mantener el control financiero y operativo, asi mismo posee
mayoria en su participacion accionaria, actividades
complementarias y una administraciéon relacionada. Por
otra parte, las politicas contables para la elaboracion de los
estados financieros son conceptualmente diferentes a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
SCRiesgo, recibid informacion adicional, que en nuestra
opinidn es suficiente para soportar el andlisis y emitir la
clasificacion de riesgo.

7.1 Estructura financiera

La evolucion de la estructura financiera ha estado
determinada por el aumento de las cuentas por cobrar a
partes relacionadas (+155.8%), propiedad planta y equipo
(+35.1%) e inventarios (+5.7%). Las cuentas por cobrar a
relacionadas se componen de ventas de inventarios a sus
subsidiarias, asi como de un componente de financiacion
para el desarrollo de negocios con otras divisiones del
Holding. El plazo de dichas transacciones abarca desde los
60 dias hasta 180 dias, y la casa matriz es la que realiza el
proceso de debida diligencia para el otorgamiento, asi como
una planificacion dentro de los flujos de la compaiiia para el
proceso de cobro.

En ese sentido, los activos totales registraron un saldo de
USD658.3 millones, mostrando un crecimiento interanual
de 23.2% (diciembre 2021: +73.7%). De acuerdo a su
participacion, las partidas mas representativas son: cuentas
por cobrar relacionadas (27.7%); inventarios (24.5%);
propiedad planta y equipo (19.8%) y cuentas por cobrar
(13.4%).

Alutech, S.A. de C.V. y Subsidiarias
Estructura financiera
$700.0
$600.0
$500.0

$400.0

$300.0

En millones de délares

$200.0
$100.0

$0.0

Activos corrientes Activos no corrientes Pasivo corto plazo

Deuda largo plazo Patrimonio

Fuente: Estados financieros de Alutech, S.A de C.V. y subsidiarias.

Las obligaciones totales registraron un saldo de USD403.5
millones, 3.6% mas que diciembre de 2021, explicado
principalmente por el crecimiento de las cuentas por pagar
a compaiiias relacionalas (+USD33.2 millones), las cuales
pasaron a representar el 5.2% del balance, desde 0.2% de
un afo atras, ubicandose como la tercera partida de mayor
relevancia dentro de la estructura de deuda (8.5%),
superada Unicamente por préstamos de largo plazo (29.6%)
y cuentas por pagar comerciales (23.2%).

El patrimonio acumulé un saldo de USD254.8 millones y
mostré una expansién interanual del 75.6%, explicado por
la retencién de utilidades y nuevas aportaciones de capital
por parte de los accionistas. En este sentido, el capital social
representd el 46.9% del patrimonio total, seguido de las
utilidades acumuladas (29.9%) y la reserva legal (23.7%). En
nuestra opinion, Alutech muestra una adecuada generacion
interna de capital, que se favorece de politicas
conservadoras de distribucion de dividendos para fortalecer
su base patrimonial y seguir rentabilizando su operacion.

7.2 Liquidez y andlisis de generacidn de flujos

Alutech registré6 una cobertura de activos corrientes a
pasivos corrientes de 2.2 veces, aumentando respecto a
diciembre de 2021, cuando se ubicd en 1.8 veces. La liquidez
medida a través de la prueba acida, promedié 1.5 veces
desde 1.1 veces de un afio atrds. Por su parte, el capital de
trabajo totalizd6 en USD261,196.9 (diciembre 2021:
USD169,458.0), el aumentd obedece al crecimiento
registrado en los activos circulantes (+22.0%) y la
disminucidn del pasivo de corto plazo (-2.9%).
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Alutech, S.A. de C.V. y Subsidiarias
Ratios de liquidez
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Activos corrientes / Pasivos corrientes Liquidez acida

Fuente: Estados financieros de Alutech, S.A de C.V.

Las disponibilidades en efectivo (caja, bancos y certificados
de depdsito a corto plazo) acumularon USD31.4 millones,
disminuyendo de forma interanual en 12.5%. El efectivo
esta distribuido en cuentas corrientes (95.8% del total de
efectivo) y el restante 4.2% en cajas. En este sentido, el
indicador que mide el nivel de efectivo a pasivos de corto
plazo se ubicd en 14.8% disminuyendo desde 16.4% de
diciembre de 2021.

Activos corrientes / Pasivos corrientes 1.8 1.7 1.6 1.9 2.2
Liquidez acida 1.1 1.1 1.1 1.3 1.5
Efectivo / Pasivos corrientes 16.4% 13.0% 12.0% 27.0% 14.8%

Capital de trabajo neto 169,458.0 180,550.4 181,836.5 230,924.7 261,196.9

Fuente: Estados financieros de Alutech, S.A de C.V. y subsidiarias.
7.3 Endeudamiento

Alutech estratégicamente ha realizado en los ultimos afios
un proceso gradual de reconfiguracién de su deuda, al
trasladar obligaciones de corto plazo a largo plazo con el
objetivo de optimizar su perfil financiero. La Entidad ha
incursionado en el mercado de valores salvadorefo, a
través de la figura de fondo de titularizacion (USD16.2
millones) y una emision de certificados de inversién por
USD60.0 millones, de los cuales se han emitido hasta el
momento USD24.0 millones. Asimismo, realizaron una
colocacion de bonos corporativos en Honduras por USD30.0
millones.

Al cierre de diciembre de 2022, la deuda financiera totalizé
en USD257.3 millones, reflejando una expansion interanual
del 25.6%, explicado por el aumento del financiamiento de
corto plazo (+79.9%). A pesar de la importante expansion
del apalancamiento de corto plazo, el fondeo esta

concentrado en el largo plazo (71.9%) y el restante 28.1%
corresponde a deuda corriente. En total los pasivos
sensibles a tasa representaron un 63.8% del pasivo total.

Alutech, S.A. de C.V. y Subsidiarias
Deuda financiera y apalancamiento
$300.0 5.0

4.5

250.0
$25 40
35

$200.0
3.0

$150.0 2.5

Millones
En veces

2.0

100.
$100.0 s

1.0
$50.0

0.5

$0.0 0.0
Dic-21 Mar-22 Jun-22 Sep-22 Dic-22

Deuda financiera Deuda financiera / EBITDA

Fuente: Estados financieros de Alutech, S.A de C.V. y subsidiarias.

La deuda financiera de corto plazo registré un total de
USD72.3 millones, creciendo en USD32.1 millones respecto
a diciembre de 2021. Dicho financiamiento estd
conformado principalmente por lineas de crédito con
bancos de la region Centroamericana y
complementariamente por la porcion circulante de los
préstamos de largo plazo y las obligaciones corrientes con
el fondo de titularizacidn. Mientras que el endeudamiento
de largo plazo totaliz6 USD185.0 millones, 12.3% mas
respecto a lo registrado un afo atrds. Dicho fondeo esta
compuesto por préstamos con instituciones financieras
locales e internacionales. Asi como, la emisiéon de bonos
corporativos, certificados de inversion vy la titularizacién de
flujos futuros.

En ese sentido, la deuda financiera cubre al EBITDA en 4.6
veces, aumentando desde 1.9 veces registrado en
diciembre de 2021. La variacién es explicada por la
disminucidon del EBITDA (-48.7%) y la expansién del
apalancamiento financiero (+25.6%). Por otra parte, el
mayor crecimiento del patrimonio (+75.6%) respecto a la
deuda global (+3.6%) originé que el endeudamiento simple
(pasivo/patrimonio) se ubicara en 1.6 veces desde 2.7 veces
de un afio atrds. Mientras que el ratio de deuda de corto
plazo a patrimonio fue de 0.8 veces, menor a 1.5 veces de
2021.

“Entidad en proceso de registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

Pagina 9 de 13



Apalancamiento 3.7 3.5 3.5 3.0 2.6
Razén de deuda 72.9% 71.2% 71.4% 66.3% 61.3%
Endeudamiento 2.7 2.5 2.5 2.0 1.6
Cobertura de interéses 0.2 0.4 0.4 0.3 0.3

Interés promedio sobre pasivo concosto  12.79%  12.4% 13.1% 7.2%  7.0%
Endeudamiento de C.P. /patrimonio 1.5 1.4 1.6 1.1 0.8
Deuda financiera /EBITDA 1.9 3.8 3.5 4.7 4.6
Fuente: Estados financieros de Alutech, S.A de C.V. y subsidiarias.

7.4 Indicadores de cobertura y calidad crediticia

Al cierre de diciembre de 2022, la generacion EBITDA
totalizdo en USD56.2 millones, exhibiendo una contraccion
interanual de 48.7%, como resultado del dinamismo de los
costos de venta (+5.1%), y la disminucidn registrada en las
ventas (-4.2%). Los costos fueron afectados por el
encarecimiento de las principales materias primas. En este
sentido, la deuda financiera bancaria cubre al EBITDA en 4.6
veces, aumentando respecto a diciembre de 2021 cuando
registrd 1.9 veces. La Entidad ha establecido un limite para
este indicador, el cual no debe superar las 5.0 veces.

Por su parte, la disminucién de la utilidad de operacion (-
49.4%), origind que la relacion que mide el nivel de
cobertura EBIT a intereses pagados fuera menor (3.7 veces),
a lo observado un afio antes (5.0 veces). En este sentido, la
cobertura EBITDA a gastos financieros se ubicé en 4.3 veces,
desmejorando frente a las 5.7 veces de diciembre de 2021.
El indicador se observa en cumplimiento del covenants
establecido como limite por la Entidad, el cual no debe ser
menor a dos veces.

Alutech, S.A. de C.V. y Subsidiarias
Cobertura de intereses
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EBITDA / Gasto financiero

Fuente: Estados financieros de Alutech, S.A de C.V. y subsidiarias.

Alutech divisién de acero, registra una estructura de costo
que consume el 77.6% de los ingresos. Por consiguiente, un
buen dinamismo en el volumen de ventas, un adecuado

manejo de inventarios y gastos operativos controlados son
clave para mejorar los mdrgenes y generar una absorcién
adecuada de dichos costos. La generacion de ingresos
estables permitird un pago oportuno del servicio de la
deuda y una evolucion positiva del flujo operativo, para
alcanzar coberturas mas holgadas.

Deuda financiera /EBITDA 1.9 3.8 35 4.7 4.6
EBITDA / Gasto financiero 5.7 3.0 3.0 4.0 43
EBITDA / Gasto financiero+ Deuda

financiera CP 2.0 0.9 0.9 0.7 0.8
Cobertura EBIT/Gasto financiero 5.0 2.7 2.7 3.7 3.7
Deuda a corto plazo /EBITDA 0.4 1.3 1.2 1.7 1.3

Deuda largo plazo/EBITDA 15 25 23 31 3.3

Fuente: Estados financieros de Alutech, S.A de C.V. y subsidiarias.
7.5 Indicadores de actividad

Los inventarios acumularon USD161.5 millones,
incrementando en 5.7% de forma interanual. La mayoria de
los inventarios corresponden a productos terminados
(58.9%), seguido de materias primas (38.4%), repuestos y
suministros (2.4%) e inventario en transito (0.2%). Las
compras de mercancias que son procesadas para la venta
provienen de proveedores internacionales (China, Corea y
EEUU). Alutech mantiene un commoditie semi elaborado
(bobinas de acero), cuyo valor esta en funcion de los precios
del acero.

La rotacién de inventarios se ubicé en 2.7 veces,
disminuyendo respecto a diciembre de 2021 cuando
promedid 3.4 veces. La Entidad tarda en promedio 131.1
dias en convertir en efectivo sus inventarios, desmejorando
respecto a lo registrado un afio atras (106.5 dias). Debido al
ciclo operativo del negocio las rotaciones de inventarios son
relativamente bajas, determinadas por el volumen de
materia prima para procesar y en transito. En nuestra
opinidn, el proceso logistico de la Entidad es adecuado y
permite coordinar de manera eficiente las entregas en sus
centros de distribucién y salas de ventas.

Elindicador de rotacién de cuentas por cobrar (no incorpora
cuentas por cobrar relacionadas); presentd una disminucion
respecto al afio anterior al ubicarse en 5.1 veces (diciembre
2021: 5.7 veces). Consecuentemente, el promedio medio de
cobro aumentd a 70.0 dias desde 63.6 dias de un afio atras.
La Entidad tarda 112.9 dias en pagar a sus proveedores,
disminuyendo respecto a lo registrado en diciembre de

“Entidad en proceso de registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

Pagina 10 de 13



2021 (114.3 dias). Cabe destacar que, a pesar de la crisis en
la cadena de suministros, Alutech ha logrado gestionar
adecuadamente sus inventarios y mantener las materias
primas necesarias para satisfacer la demanda.

Rotacidn de inventario 3.4 3.9 4.0 2.8 2.7
Periodo medio de inventario 106.5 93.3 90.9 1264 131.1
Rotacidn de CxC 5.7 5.5 4.6 5.3 5.1
Periodo medio cobro 63.6 65.7 77.8 68.5 70.0
Rotacién de CxP 3.1 4.3 3.3 2.9 3.2
Periodo medio de pago 114.3 83.9 110.6 1235 1129

Rotacion Gastos de administracion 27.1 35.3 35.3 35.5 31.5
Fuente: Estados financieros de Alutech, S.A de C.V. y subsidiarias.

7.6 Rentabilidad.

Los ingresos exhibieron una contraccién interanual de 4.2%
y acumularon un saldo de USD503.7 millones. Las ventas
estan concentradas en el mercado regional (98.9%) y en
menor medida en el Caribe y Estados Unidos (1.1%). Para el
cierre del afio 2022, Alutech alcanzé el 93.1% de las ventas
proyectadas (USD541.2 millones).

La participacidn de las ventas por producto muestra que los
ingresos estan concentrados en el negocio de ldamina (50.6%
del total de ventas), seguido de tubo (18.4%), canaleta
(17.2%), representaciones (6.2%), hierros largos (3.3%),
perfileria (1.8%), varilla (1.6%) y caballete (0.9%). Las
concentraciones por clientes revelan que los principales 20,
registraron una participacién del 11.3% de las ventas.
Mientras que los primeros cinco, representaron el 5.1%. En
nuestra opinidn, las concentraciones son adecuadas y no
suponen vulnerabilidad al perfil financiero de la Entidad
ante cambios significativos en la participacion de dichos
clientes.

Histéricamente, la Entidad ha registrado costos de ventas
altos que ejercen presion a la estructura de ingresos de la
Compafiia, condicion que es comun en entidades que
operan en este tipo de industrias. A diciembre de 2022, los
costos consumieron el 77.6% de los ingresos y acumularon
un saldo de USD390.6 millones, 5.1% mas respecto a
diciembre de 2021. El incremento deriva principalmente del
aumento de los precios internacionales del acero y de las
principales materias primas.

En ese sentido, la utilidad bruta presenté una contraccién
interanual del 26.7%, acumulando USD113.0 millones, lo
anterior contribuyé a obtener un margen bruto del 22.4%
(diciembre 2021:29.3%). Los gastos operativos totalizaron
USD64.6 millones, creciendo en 10.6% respecto a 2021 y
consumieron el 12.8% de los ingresos totales. Los gastos de
ventas y despacho son los de mayor participacién, al
concentrar el 72.5% del total; seguido de gastos generales
administrativos con 27.5%.

La utilidad neta totalizé en USD50.2 millones, disminuyendo
en 25.4% respecto a lo acumulado un afio atras, reflejando
un margen neto de 10.0% (diciembre 2021:12.8%). El
retorno sobre el patrimonio (ROE) se ubico en 27.7% y el
retorno sobre el activo (ROA) en 9.0%, ambos menores a lo
registrado en 2021 (67.2% y 16.0%, respectivamente).
Alutech mantiene margenes adecuados para soportar sus
operaciones. En opinién de la Calificadora, aumentar los
volumenes de ventas y un control adecuado de los costos y
gastos permitiria incrementar los retornos. Esto
considerando un escenario econémico de inflacion
creciente e incertidumbre ante la prolongacién de los
conflictos entre Rusia y Ucrania y las dificultades en las
cadenas de suministros.

ROA 16.0% 17.5% 13.3% 9.8% 9.0%
ROE 67.2% 68.6% 50.2%  33.4% 27.7%
Margen bruto 29.3% 20.5% 21.5% 21.5% 22.4%
Margen Operativo 18.2% 10.3% 11.0% 9.9% 9.6%
Margen EBITDA 20.8% 11.7%  12.2%  10.8% 11.2%
EBIT/Ingresos totales 18.2% 10.3% 11.0% 9.9% 9.6%
Margen neto 12.8% 14.2%  11.8% 10.3% 10.0%

Fuente: Estados financieros de Alutech, S.A de C.V. y subsidiarias

SCRiesgo da clasificacion de riesgo a este emisor desde el afio 2023. Toda
la informacion contenida en el informe que presenta los fundamentos de
clasificacion se basa en informacion obtenida de los emisores y suscriptores
y otras fuentes consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no audita o
comprueba la veracidad o precision de esa informacion, ademds no
considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el
mercado primario como en el secundario. La informacién contenida en este
documento se presenta tal cual proviene del emisor o administrador, sin
asumir ningun tipo de representacion o garantia.

“SCRiesgo considera que la informacidn recibida es suficiente y satisfactoria
para el correspondiente andlisis.”

“La clasificacion expresa una opinion independiente sobre la capacidad de
la entidad calificada de administrar riesgos”.

“Entidad en proceso de registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"
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Activo
Efectivo y equivalentes
Inversiones en bonos
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Anticipos a obligaciones por derechos titularizados
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Activo Circulante
Certificados de deposito a plazo fijo
Inversiones en acciones
Inversiones en bonos
Propiedades de inversion
Propiedades planta y equipo
Activos intangibles
Crédito Mercantil
Otros activos
Activo No Circulante
Pasivo
Préstamos por pagar
Porcidn circulante préstamos a LP
Cuentas por pagar relacionadas
Documentos por pagar
Porcidn circulante arrendamientos por pagar LP
Porcidn circulante documentos por pagar LP
Porcidn circulante de la obligacién con fondo de
titularizacion
Impuesto sobre la renta por pagar
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Pasivo Circulante
Préstamos por pagar LP
Documentos por pagar LP
Arrendamiento por pagar LP
Obligacién con el fondo de titularizacién
Certificados de inversion por pagar LP
Bonos corporativos por pagar
Ingresos diferidos por emisén de bonos
Provisién para indemnizaciones laborales
Pasivo No Circulante
Patrimonio
Capital social
Aportaciones de capital
Superavit por revaluaciéon
Reserva legal y capital

Efecto acumulado conversiéon de moneda -

Utilidades retenidas
Capital Social y utilidades retenidas atribuidas a la
participacién no controladora

Pasivo + Capital

Fuente: Alutech, S.A de C.V. y subsidiarias.

“Entidad en proceso de registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama

534,467,566
35,810,003
2,000,000
120,663,284
71,222,685
924,000
152,837,663
4,462,317
387,919,952
1,000,000
25,799,057
7,345,916
96,618,429
15,541,062

243,150
146,547,614
389,364,895
23,290,689
15,231,470
1,155,000

3,200,335
80,133

1,661,242
9,331,369
157,881,094
6,630,630
218,461,962
101,386,429
186,964
5,305,738
11,498,643
19,000,000
29,672,957
3,136,283
715,919
170,902,933
145,102,671
79,411,097
76,371
288,307
4,353,222
6,664,924
64,073,134

3,565,464

534,467,567

100.0%
6.7%
0.4%

22.6%
13.3%
0.2%
28.6%
0.8%
72.6%
0.2%
4.8%
0.0%
1.4%
18.1%
2.9%
0.0%
0.0%
27.4%
72.9%
4.4%
2.8%
0.2%
0.00%
0.60%

0.0%

0.3%
1.7%
29.5%
1.2%
40.9%
19.0%
0.0%
1.0%
2.2%
3.6%
5.6%
0.6%
0.1%
32.0%
27.1%
14.9%
0.0%
0.1%
0.8%
-1.2%
12.0%

0.7%
100.0%

580,034,950
31,247,401
2,000,000
125,282,414
104,530,905
924,000
152,192,861
5,255,743
421,433,324
1,000,000
25,799,052
6,543,400
109,451,773
15,382,715
424,686
158,601,626
413,141,777
63,455,166
17,598,087
298,608

2,391,322
81,486

1,696,810
16,467,099
108,809,603
30,084,703
240,882,884
102,940,628
157,438
5,682,950
11,060,867
19,000,000
29,678,808
2,974,648
763,554
172,258,893
166,893,172
79,411,738
76,386
288,363
4,353,606
6,139,037
84,503,098

4,399,018

580,034,950

100.0%
5.4%
0.3%

21.6%
18.0%
0.2%
26.2%
0.9%
72.7%
0.2%
4.4%
0.0%
1.1%
18.9%
2.7%
0.0%
0.1%
27.3%
71.2%
10.9%
3.0%
0.1%
0.00%
0.41%

0.0%

0.3%
2.8%
18.8%
5.2%
41.5%
17.7%
0.0%
1.0%
1.9%
3.3%
5.1%
0.5%
0.1%
29.7%
28.8%
13.7%
0.0%
0.0%
0.8%
-1.1%
14.6%

0.8%
100.0%

632,839,765
34,258,730
153,516,830
126,895,328
924,000
146,114,168
5,464,227
467,173,783
1,000,000
25,799,052
6,497,973
116,740,161
15,175,741
453,055
165,665,982
451,722,281
67,551,569
17,466,298
2,585,504

2,368,679
83,342

1,733,140
3,953,522
151,242,256
38,352,961
285,337,271
97,897,053
137,408
5,475,133
10,613,718
19,000,000
29,591,519
2,804,123
866,056
166,385,010
181,117,485
79,411,097
76,162
287,515
4,345,548
6,467,161
98,204,333

5,259,991

632,839,766

100.0%
5.4%
0.0%

24.3%
20.1%
0.1%
23.1%
0.9%
73.8%
0.2%
4.1%
0.0%
1.0%
18.4%
2.4%
0.0%
0.1%
26.2%
71.4%
10.7%
2.8%
0.4%
0.00%
0.37%

0.0%

0.3%
0.6%
23.9%
6.1%
45.1%
15.5%
0.0%
0.9%
1.7%
3.0%
4.7%
0.4%
0.1%
26.3%
28.6%
12.5%
0.0%
0.0%
0.7%
-1.0%
15.5%

0.8%
100.0%

644,410,595
66,459,385
93,313,286

141,610,250

924,000
167,814,422
6,793,093
476,914,436
1,000,000
25,798,026

6,432,986
118,774,038
14,880,039

611,070
167,496,159
427,066,484
65,602,847
28,021,507
3,982,874

2,110,086
84,748

1,770,248
2,119,055
132,845,113
9,453,220
245,989,698
108,532,145
114,114
5,465,058
10,156,995
24,000,000
29,323,061
2,618,375
867,038
181,076,786
217,344,114
83,653,297
75,471
284,907
30,115,593
6,870,049
104,292,374

5,792,521

644,410,598

100.0%
10.3%
0.0%
14.5%
22.0%
0.1%
26.0%
1.1%
74.0%
0.2%
4.0%
0.0%
1.0%
18.4%
2.3%
0.0%
0.1%
26.0%
66.3%
10.2%
4.3%
0.6%
0.00%
0.33%

0.0%

0.3%
0.3%
20.6%
1.5%
38.2%
16.8%
0.0%
0.8%
1.6%
3.7%
4.6%
0.4%
0.1%
28.1%
33.7%
13.0%
0.0%
0.0%
4.7%
-1.1%
16.2%

0.9%
100.0%

658,266,858
31,350,895
88,456,044

182,222,721

924,000
161,473,238
8,899,903
473,326,801
8,000,000
25,799,059

6,421,110
130,490,539
13,738,401

490,948
184,940,057
403,451,056
35,724,978
34,768,066
34,399,510

2,108,604
120,013

1,808,150
561,576
93,769,717
8,869,323
212,129,937
119,486,953
195,923
5,189,337
9,690,494
24,000,000
29,368,480
2,461,874
928,058
191,321,119
254,815,804
119,390,876
75,588
285,348
60,369,786
6,353,882
76,089,411

4,958,677

658,266,860

Zn

100.0%
4.8%
0.0%

13.4%
27.7%
0.1%
24.5%
1.4%
71.9%
1.2%
3.9%
0.0%
1.0%
19.8%
2.1%
0.0%
0.1%
28.1%
61.3%
5.4%
5.3%
5.2%
0.00%
0.32%

0.0%

0.3%
0.1%
14.2%
1.3%
32.2%
18.2%
0.0%
0.8%
1.5%
3.6%
4.5%
0.4%
0.1%
29.1%
38.7%
18.1%
0.0%
0.0%
9.2%
-1.0%
11.6%

0.8%
100.0%

Pagina 12 de 13



Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad Bruta
Gastos generales de administracién
Gastos de ventas y despacho
Gastos operativo
Utilidad Operativa
Gastos Financieros netos
Otros Ingresos y gastos netos
Utilidad antes de Impuestos
Impuesto sobre la renta
Utilidad Neta

Fuente: Alutech, S.A de C.V. y subsidiarias.

“Entidad en proceso de registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama

525,873,303
371,741,118
154,132,685
15,547,351
42,851,597
58,398,948
95,733,737
19,183,796
5,606,704
82,156,645
14,823,585
67,333,060

100.0%
70.7%
29.3%

3.0%
8.1%
11.1%
18.2%
3.6%
1.1%
15.6%
2.8%
12.8%

140,994,015
112,023,692
28,970,323
3,240,130
11,142,074
14,382,204
14,588,119
5,419,903
19,684,245
28,852,461
8,875,632
19,976,829

100.0%
79.5%
20.5%

2.3%
7.9%
10.2%
10.3%
3.8%
14.0%
20.5%
6.3%
14.2%

289,884,009
227,667,717
62,216,292
7,279,345
23,156,979
30,436,324
31,779,968
11,808,577
20,141,374
40,112,765
5,825,309
34,286,956

100.0%
78.5%
21.5%

2.5%
8.0%
10.5%
11.0%
4.1%
6.9%
13.8%
2.0%
11.8%

405,852,895
318,647,245
87,205,650
11,948,520
35,014,121
46,962,641
40,243,009
10,855,029
21,179,240
50,567,220
8,922,970
41,644,250

100.0%
78.5%
21.5%

2.9%
8.6%
11.6%
9.9%
2.7%
5.2%
12.5%
2.2%
10.3%

503,688,856
390,645,323
113,043,533
17,764,978
46,823,699
64,588,677
48,454,856
13,088,707
21,798,379
57,164,528
6,961,128
50,203,400

Zn

100.0%
77.6%
22.4%

3.5%
9.3%
12.8%
9.6%
2.6%
4.3%
11.3%
1.4%
10.0%
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Comunicado oficial
Panama
Marzo 31, 2023

Ref.: SCRPAN - 200082023
31 de marzo de 2023

Licenciado

Marco Vinicio Castro Rodas
Chief Financial Officer
ALUTECH, S.A. DE C.V.

Estimado Licenciado:

Me refiero a su oficio fechado 28 de marzo de 2023, por medio del cual solicitan la revisién de la clasificacion
de riesgo otorgada a ALUTECH S.A. de C.V. y su emisiéon en Panama en Sesidn Extraordinaria N°2032023 del
Consejo de Clasificacién celebrado el 24 de marzo de 2023.

Sobre el particular, le comunicamos que dicho Organo en consideracién de los argumentos esbozados en su
nota, tomo por unanimidad el acuerdo de mantener la clasificacion de riesgo. En este sentido, le informamos
que en la Sesién Extraordinaria No.2042023 del dia 31 de marzo de 2023, nuestro Consejo de Clasificacién
ratificé las clasificaciones de riesgo, siendo las siguientes:

Los valores recibieron las siguientes clasificaciones de riesgo:

Bonos Corporativos scr A (PAN) Estable

scr A (PAN): Emisor y/o emisiones con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos
acordados. Susceptible de leve deterioro ante posibles cambios en el emisor, la industria o la economia. Nivel
Bueno



Comunicado oficial
Panama
Marzo 31, 2023

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la clasificacién varie en el mediano plazo.

Las calificaciones desde “scr AA (PAN)” hasta “scr C (PAN)” pueden ser modificadas por la adicion del
signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicidn relativa dentro de las diferentes categorias.

Atentamente,

Gary Barquero Arce
Gerente General
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica S.A.

CC:Archivo





