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E. PROPIEDAD ACCIONARIA

El capital soctal de AJTSA sera igual a la suma total representada por las acciones con valor
nominal. El capital social autorizado es de un millén (1,000,000) de acciones con valor
nominal de veinte ddlares (US$20.00) cada una. El derecho de votacién eoiresponde
exclusivamente al tenedor de tales acciones, a razdn de un voto por cada accion asi tendia.
Las acciones son nominativas ¥ cien por ciento {100%) de propiedad de Estado.

. % del numero | Milmero de %% del
Grupo de Numero de . . \
\ . de acciones accionisias nimeroe de
acciones acciones ..
acclonistas
1-1,000.000 1,006,000 100% 1 T00%
Totales 1.GO0.000 100% 1 100%

Toda emisidn de nuevas acciones, ademads de snjetarse a la Ley de Sociedades Andnimas, a la
Ley 23 de 2003, al Pacto Social y Estatutos de AITSA, seréd propiedad del Estado. La cantidad
de acciones que seran emitidas y la forma de pago de las mismas sera determinada por la Junta
Directiva, de conformidad con los derechos, privilegios, restricciones o limitaciones
establecidos por la Ley v por ef Pacto Sogial.

La representacidn de 1a Junta de Accionistas la tendra el Organo Ejecutive por conducto del
Minisierio de Economia ¥ Finanzas,

% que
o
Cantidad Yo r&:pectc! del Niimero de representan
Grupo de empleados R total de acciones . respecte a fa
de acciones " accionistas .
emitidas cantidad de
accionistas
Birectores,
Dignatarios, Ejecutivos g 0 0 0
y Administradores
Otros empleados 0 0 QO G

No existen arreglos que inchuya a empleados en el capital, incluyendo arregles que impliguen
el recenocimiento sobre acciones u otros valores.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

AITSA prosee accicnes comunes; autorizadas 1,000,000 con valor nominal; de B/.20.00 cada
una, todas emitidas y en circulacion.
El Estado de 1a Repiblica de Panama posee el 100% de la Compaiiia.
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V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

En los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2020, los saldos y transacciones
con partes relacionadas se resumen de la siguiente manera:

2020 2019
Activos:
Efectivo v depositos en bancos:
Barco Macionat ds Panama 20,744 B4AZ2 86,973,633
Caja de Ahoros 133,317 564,047
20,878,159 87.£37,6880
Cuertas por cobrar:
Bancc Macionat de Panama - 110,185
Caja de Ahorros - 310
Autoridad de Tunsmo de Panama 45 886 34,870
Correos v telégrafos 80,905 68,592
129,771 213,967
Pasivos:
Cuentas por pagar.
Universidad de Panama (a) & 004}, GO0 6,000,800
Ausoridad de Tunsmo de Panama 5,955,164 5,674,493
Ministero de Segundad Pablica 3,500,000 3,500,000
Fondo Especial para el Dasarrolio de a infraestructura
Aesronautica Nacional 750,000 -
Autoridad de Aeronautica Civil 109,855 25014
Procuraduriza General de |a Nacion {Comisidn Nacicnal para fa
Prevencion de los Delites de Expiotacidn Sexual} 38,570 118,973
Banco Macional de Panama 11,411 -
Caja de Ahomos 2,023 -
Loteria Nacional de Bensficencia 407 407
16,367,431 15,318,887
Patrimopio:
Dividendos declarados - 25,000 000
Cuerdas por cobrar accionista 16,170,000 15 170,400

Las cuentas por cobrar y pagar relacionadas no generan intereses.

Las cuentas por cobrar ¥ por pagar con partes relacionadas no estdn garantizadas,
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ngresos:
Concesion de Areas comerciales 91,392 1365, 547

Gastios:

Fonde Especial para el Desamclio de la Administracién

Aerondutica Nacional (b 4500000 15,000,000
Procuradoria General de ta Nacién (Comision Macional para

la Prevancién de los Delitos de Explotacion Sexual) 194,645 688,913

4 694,645 15,688,913

Todas las transacciones entre la Compafiia ¥ cada una de las entidades gubernamentales,

mstituciones auténomas o semi-autdnomas son consideradas como transacciones con partes
relactonadas.

TRATAMIENTO FISCAL
Impuesto sobre la renta

La declaracién del impuesto sobre la tenta de Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.,
esta sujeta a revision por las autoridades fiscales por los Gltimos tres afios, segtn regulaciones
fiscales vigentes, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2020.

A partir del 3 de febrero de 2005, fecha de entrada en vigencia de a Ley No. 6 del 2 de febrero
de 20035, el Articulo No.699 del Cdodigo Fiscal indica que las personas jurfdicas deben pagar
el impuesto sobre Ia renta a una tasa del treinta por ciento {3050) sobre la que resulte mayor
entre; (1} 1a renta neta gravable calculada por el métode tradicional establecido en el Titulo 1
del Libro Cuarte del Codigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulie de deducir, del
total de ingresos gravables, el noventa y cinco punto treinta v tres por ciento (95.33%) de
dicho total de ingresos gravables. A partir del afio terminado el 31 de diciembre de 2003, las
compaiiias estan obligadas a realizar ambos cilculos del impuesto sobre la renta, tante el
calculo de acuerdo con el métado tradicional, como el Calculo Alternativo del Impuesto sobre
la Renta (CAIR).

LaLey No.8§ del 15 de marzo de 2010, modifica la base de aplicacion sobre los contribuyentes
a los cuales se le aplique el Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) v lo sustituye
con ofra modalidad de tributacion presunta del impuesto sobre la renta, obligando a toda
persona Juridica que devengue ingresos en exceso a un millon quinientos mil baiboas
(B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte
mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el
Cédigo Fiscal v la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, €l
cuatro punto sesenta v siete por ciento (4.67%). Las personas juridicas que incurran en
pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método presunto o gue, por razdén de la
aplicacién de dicho métode presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas del umpuesto
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aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra solicitar a la Autoridad Nacional de
Ingresos Publicos - “ANIP” (anteriormente Direccion General de Ingresos - “DGI™) que se le
autorice el caleulo del impuesto bajo ¢l método ordinario de caleulo.

Mediante la Gaceta Oficial No.26489-A, se publicd la Ley No.B del 15 de marzo de 2010,
mediante la cual se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR),
aplicables a las personas juridicas. Sin embargo, todas las empresas en las cuales el Estado
tenga una participacion accionana mayor al 40%, continuara pagando el impuesto sobre la

renta a la tarifa del 30%.

Impuesto sobre la renta reconocido en pérdida o ganancia

impuesto sobre ta rarta corriente:
impuesto relacionado al afio corriente

impuesto sobre ta rena diferido:
Impuesio relacionado al afa corrienta

Totat de impuesto sobre fa renta

2020 2019
(1,348,160} (34,301,750)
{1,348 1607 {34,301,750)
296,812 {114,001
1,051,348} {34,415,751)

La conciliacién entre 1z tasa impositiva con la tasa efectiva del gasto de impuesto sobre ia
renta de {a Compafiia, como un porcentaje de la utilidad antes del impuesto sobre la renta se

detalla a continuacion:

Calculo alterno CAIR:
ingresos gravahies
ingrasos no gravables

renos: Deduccién $5,33%
Renta neta gravakis
Litlidad antes de impusstas

Impuesto sobre fa renta uillizando 1a tasa cerporaliva
{30%]

Efecic da:
Ingrésos no gravables
Gastos no deducibiss

Impieste sobre fa renta del afin corrdente

2020 2099
95,222,385
77.350.90%
173,579,290
{91.734.520)
4 493 865
112,424 440G
£1.345,130; {33,730.320)
966,482 279,745
{669.670} {355.177)
11.051.248) (34415751}

IN-A AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, 5. A.

28

Ryl



i

El impuesto sobre la renta difende active con cargo a resultados integrales se detalla a

continuaciin:

Hapueste sobre la renta diferido activa:
Efecto del recondcimiento de ingresos por derecho
de lave segin métode de caja
Provision para pérdidas de activos
Frousion para beneficio a jubitades
Frovisicn para cuentas incobrables
Otra provision

impuesta sobre ia rerta diferide activo

2020 2019

6,470,057 Ti38.727
3,128,666 3,128,686
868,017 1,133,002
2,091,682 915,383
857,737 559,569

13,317,158 13,020,347

La conciliacion del impuesto sobre 1a renta diferido del afio anterior con el afio actual es como

sigue:

impuesto sobre Ia renta diferido activo:

Efacta del reconacimiento de ingresos por deracho
de Have segiin método de caja

Provision para pérdidas de activos

Provision para beneficio a jubilados

Provisicn para cusntas incobrables

Oira provisidn

Impuesto sobre fa repta diferido activo

2019 Cargo a 2020
resultados
7,130,727 (669.670) 6,470,057
3,128 666 - 3.128,666
1,133,002 (163,985) 969,017
919,383 1,172,299 2,001,682
699,569 {41,832) 657,737
13,020,347 206,812 13,317,159
29

IN-A AEROPUERTG INTERNACIONAL DE TOCUMEN, 5. AL

N






III PARTE - ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al presente informe el Estado Financiero del Aeropuerto Internacional de
Tocumen por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2020.

V PARTE - DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 ¥ 6 del Acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000, este

informe sera divulgado a través de nuestra pdgina de internet www.tocumenpanama.aeroc el
dia 12 de Juho de 2021.

FIRMADO

Raffoul A. Arab P.
Gerente General
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RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Actson Panamani~n
Infrastructure Issuers A.ter
Sovereign Action

Mon 08 Feb, 2021 - 3:19 PM ET

Fitch Ratings - Monterrey - 08 Feb 2021: Fitch Ratings has acted on the ratings of four
issuers of the infrastructure sector in Panama as folloves:

--Autoridad del Canal de Panama [ACP}): Downgraded the ratings on the Long-Term Issuer
Default Rating (IDR} and on the USD450 million senior unsecured notes to 'A-' from ‘A The
Outlook is Negative.

--Aeropuerto Internacional de Tocumen S.A. {AITSA): Downgraded the ratings on 2018
USD875 million senior secured debt and on the 2016 USD575 million senior secured debt to
'BB+' from 'BBB-. The Qutlook is Negative.

--ENA Master Trust (ENA Master}: Downgraded the rating on the USD400 million senior
secured notes to 'BBB' from 'BBB+. The Qutlook is Negative. The Stand-alone Credit Profile
(SCP} was also revised to ‘bbb’ from 'bbb+".

--ENA Norte Trust (ENA Norte): Downgraded the rating on the USD&00 million senior
secured notes to 'BB-' from ‘BB The Qutlock is Negative.

hitprs Heavn fitchr 2lings. comiresearchinirasuciure-project-finance/fiich-acts - on-panasmani an-infrastruciure-issuer 3-afier -sover sig n-action-08-02- 2021
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RATINGRATIONALE

The rating actions follow the Downgrade of Panama's Long-Term Issuer Default Rating (IDR)
to 'BBB-' from 'BBB". The Rating Outlook for Panama's IDR is Negative. Fitch applies the
Government Related-Entities Rating Criteria to the credit ratings to ACP, AITSA, ENA
Master and ENA Norte. The rating dependency and notching approach for each of these
ratings in relation to that of the Panama sovereign is a function of their SCPs, the strength of

the linkage with the government and its incentive to support the respective government-
related entities.

Panama's Downgrade reflects the severe weakening of public finances due to the economic
disruption caused by the coronavirus pandemic. The Negative Outlook reflects risks to the
government debt trajectory and uncertainty that the fiscal consolidation path set out in the
revised Fiscal Responsibility Law can be achieved. For additional details see "Fitch
Downgrades Panama's IDR to 'BBB-'; Qutlook Negative” dated Feb. 3, 2021, available at

KEY RATING DRIVERS
ACP

ACP's IDR and issue rating are constrained at three notches above that of the Panamanian
sovereign, given the linkages between ACP and the Panamanian government. As a result,
ACP's ratings have been downgraded to 'A-' from ‘A, following the one-notch Downgrade of
the Panamanian sovereign. ACP's SCP at 'aa’ reflects the Canal's financial resilience even in
light of the pandemic, exhibited by the maintenance of very strong DSCRs of above 4x and
negative leverage under Fitch's coronavirus rating case, which assumes pandemic-related
cargo and revenue declines. ACP's SCP continues to be higher than that of the Panamanian
sovereign and the assessment of linkages between the Canal and the Panamanian sovereign
have not changed, as the degree of separation between the two has continued tc be
evidenced during the pandemic period. This has resulted in no change in notching between
Panama and ACP under applicable criteria.

The Negative Qutlook mirrors that of the Panamanian sovereign given the aferementioned

linkages. Further Downgrades to the Panamanian sovereign would result in a Downgrade in
theratings of ACP.

AITSA

hittpsJhwwanc fitchr ating s.comit esearchvinfrasiruclur e-prciect-financefMtch- acts-cn-paramanian-infrastruciur e-issues s-after-sowvereig neaclion-08-02- 2021 212
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AlTSA's notes Downgrade to 'BB+' from 'BBB- reflects the one-notch Downgrade of the
Panamanian sovereign and places it at the same levef of its SCP at ‘bb+' Fitch's combination
of strong and moderate assessments for the strength of the link between the Panamanian
government and the airport, coupied with the perceived incentive of government support
when needed, support a rating one notch below that of the Panamanian sovereign, at 'BB+),
at the same {evel of its SCP. The National Scale Rating of "AA+{pan)” with a Negative Rating
Qutiock continues to reflect AITSA's credit quality relative to other rated issuers and
issuances within Panama.

The Negative Outlook on the notes reflects the prevailing uncertainty around traffic

recovery and the possibility of further deterioration of AITSA's medium-to-ionger-term
credit profile.

ENA Master Trust

ENA Master Trust's notes Downgrade to 'BBB' from 'BBB+' follows equivalent rating action
in the SCR The SCP was revised to ‘bbb’ from bbb+ due to Fitch's recent negative actions on
Panama's sovereign ratings and reflects the toll road’s exposure to the country’s worsening
economic prospects. However, ENA Master Trust's robust financial profile and high
resiliency to severe stresses applied to volume and price assumptions beyond those
observed under adverse macroeconormic conditions continue to support the SCP one notch
above Panama's sovereignrating (BBB-/Negative}.

Likewise, the "BEB' international rating at one notch above the Panama's rating is supported
by the existence of robust contractual ring-fencing provisicns that limit cash flow transfers
tg the Government of Panama.

The Negative Outlock reflects the links between ENA Master Trust and the Panamanian

government, where a Downgrade of the IDR of Panama would result in a Downgrade of the
rating of ENA Master Trust.

ENA Norte

ENA Norte's SCP continues to be the primary driver of the ratings, according to our
Government-Related Entity criteria (GRE}, which factors Fitch's moderate assessments for
both the strength of the link between the Panamanian government and the project, and the
perceived incentive of government support when needed. ENA Norte's rating of ‘BB~
reflects a one-notch uplift from its SCP of b+, which now is four notches away from the

Hitps Phwmacitcheating s. comresearchindr astruchre-project- irenceffich-acis-on-panamanian-i nfrastruchne- issuer s-afier- souet eig nraciion-08- 0122021
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sovereign. The national scale rating of ‘A+{pan)’ with a Negative Rating Outiook reflects ENA
Norte's credit quality relative to other rated issuers and issuances within Panama.

The Negative Qutlook continues to reflect concerns about the possibility of a lengthier
recovery to pre-pandemic traffic levels not only because of the pandemic but also of the
increased competition from free alternative routes and means of tfranspaortation, which could

be exacerbated by a sluggish economic environment in the country, brought up by the
corcnavirus pandemic.

The outbreak of coronavirus and related government containment measures worldwide
create an uncertain global environment for the transportation sector. While related issuer
performance data through most recently available data may not have indicated impairment,
material changes in revenue and cost profile are occurring across the transportation sector
and will continue to evolve as economic activity and government restrictions respond to the
ongoing situation. Fitch's ratings are forward-looking in nature, and Fitch will monitor
developments in the sector as a result of the virus outbreak as it relates to severity and
duration and incorporate revised base and rating case qualitative and quantitative inputs
based on expectations for future performance and assessment of key risks.

RATING SENSITIVITIES
ACPE:

Factors that could, individually or collectively, lead to positive rating action/upgrade:
--The Rating Outlook may stahilize following a stabilization of Panama's sovereign rating.
Factors that could, individually or collectively, lead to negative rating action/downgrade:
--A negative rating action on the sovereign rating of Panama;

--Volume reduction greater than 35% along with the expectation of a slow and extended
recovery;

--An observed and continual deterioration on available liquidity levels to face operating and
financial obligations.

AITSA:

hitps-/Aawacfilchr siing s.comiresearchiimrastrusiure-pr oject-financeffitchs acts-on-panarrarian-inff astraclr e-issuers-after-soversig n-aclion-08-G2-2021
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Factors that could, individually or collectively, lead 10 positive rating actionfupgrade:

--An upgrade is untikely in the short term. The rating Qutlook could stabilize if traffic
recovers according to Fitch's expectations in a sustained hasis.

factors that could, individually or collectively, lead to negative rating action/downgrade:

--Slower-than-expected traffic recovery in the coming vears or a significant downsizing in
operations from its anchor carrier, COPA Airlines;

--Failure in AITSA's efforts to secure additional sources of liguidity;

~~Multi-notch Downgrade on the sovereign rating.

ENA Master Trust

Factors that could, individually or collectively, lead to positive rating action/upgrade:
--The Rating Outlook may stabilize following a stabilization of Panama's sovereign rating.
Factors that couid, individually or coltectively, lead to negative rating action/downgrade:
--A negative rating action on Panama’s sovereign rating;

--Although unlikely, a substantial and sustained deterioration of the project’s performance
that pressures liquidity levels.

ENA Norte:

Factors that could, individually or collectively, lead fo positive rating action/upgrade:

--GGiven the uncertain future path of traffic recovery, an Upgrade is unlikely in the short term.
--The Cutlook may stabilize following a stabilization of the Panama's sovereign Outlook
rating along with sustained signals of a traffic recovery in line with Fitch's rating case

expectations.

Factors that could, individually or collectively, lead to negative rating action/downgrade:

ttps: e fitchy alng s comfresearchintrastructre-project-inancefinh-acls-on-panamanian-infrastructure-issuers-after -sover eign- actior-08-02- 2021
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ENA Morte Trust EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND
DISCLAIMERS. PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING

N

-~
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SCALE AND RATING CATEGORIES, INCLUDING DEFINITIONS RELATING TO DEFAULT.
PUBLISHED RATINGS, CRITERIA, AND METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS
SITE AT ALLTIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF
INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, AND OTHER RELEVANT POLICIES AND
PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE OF CONDUCT SECTION OF
THISSITE. DIRECTORS AND SHAREHOLDERS RELEVANT INTERESTS ARE AVAILABLE AT
ITCHMAY HAVE PRCVIDED
ANOTHER PERMISSIBLE SERVICE TO THE RATED ENTITY OR ITS RELATED THIRD
PARTIES. DETAILS OF THIS SERVICE FORWHICH THE LEAD ANALYST ISBASED IN AN
ESMA- OR FCA-REGISTERED FITCH RATINGS COMPANY {(OR BRANCH OF SUCH A

COMPANY)} CAN BE FOUND ON THE ENTITY SUMMARY PAGE FOR THIS ISSUER ON
THE FITCH RATINGS WEBSITE.

COPYRIGHT

Copyright © 2021 by Fitch Ratings, Inc, Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. 33 Whitehall
Street, NY, NY 10004. Telephone: 1-800-753-4824, (212) 208-0500. Fax: {212) 480-4435.
Reproduction or retransmission in whole or in part is prohibited except by permission. All
rights reserved. In issuing and maintaining its ratings and in making other reports {including
forecast information), Fitch relies on factual information it receives from issuers and
underwriters and from other sources Fitch believes to be credible. Fitch conducts a
reasonable investigation of the factual information relied upon by it in accordance with its
ratings methodology, and obtains reasonable verification of that information from
independent sources, to the extent such sources are available for a given securityorina
given jurisdiction. The manner of Fitch's factual investigation and the scope of the third-
party verification it obtains will vary depending on the nature of the rated security and its
issuer, the requirements and practices in the jurisdiction in which the rated security is offered
and sold and/or the issuer is located, the availability and nature of relevant public
information, access to the management of the issuer and its advisers, the availability of pre-

hilps:thwmw fitchralings. comiresearchinfrasructure-project-financeffitch-acts—on- panamanian-infr astructure-issuers-afler-sovereig n-action-08-02- 2021
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existing third-party verifications such as audit reports, agreed-upon procedures {etters,
appraisals, actuarial reports, engineering reports, legal opinions and other reports provided
by third parties, the availability of independent and competent third- party verification
sources with respect to the particular security or in the particular jurisdiction of the issuer,
and a variety of other factors. Users of Fitch's ratings and reports should understand that
neither an enhanced factual investigation nor any third-party verification can ensure that al
of the information Fitch relies on in connection with a rating or a report wilf be accurate and
complete. Ultimately, the issuer and its advisers are responsible for the accuracy of the
information they provide to Fitch and to the market in offering documents and other reports.
{n issuing its ratings and its reports, Fitch must rely on the work of experts, including
independent auditors with respect to financial statements and attorneys with respect to
tegal and tax matters. Further, ratings and forecasts of financial and other information are
inherently forward-looking and embody assumptions and predictions about future events
that by their nature cannot be verified as facts. As a result, despite any verification of current
facts, ratings and forecasts can be affected by future events or conditions that were not
anticipated at the time a rating or forecast was issued or affirmed.
The information in this report is provided "as is” without any representation or warranty of
any kind, and Fitch does not represent or warrant that the report or any of its contents will
meet any of the requirements of a recipient of the report. A Fitch rating is an opinion as ta
the creditworthiness of a security. This opinion and reports made by Fitch are based on
established criteria and methodologies that Fitch is continuously evaluating and updating.
Therefore, ratings and reports are the collective work product of Fitch and no individual, or
group of individuals, is solely responsible for a rating or a report. The rating does not address
the risk of loss due to risks other than credit risk, unless such risk is specihcally mentioned.
Fitch is not engaged in the offer or sale of any security. Al Fitch reports have shared
authorship. Individuals identified in a Fitch report were involved in, but are not solely
responsible for, the opinions stated therein. The individuals are named for contact purposes
only. A report providing a Fitch rating is neither a prospectus nor a substitute for the
information assembled, verified and presented to investors by the issuer and its agents in
connection with the sale of the securities. Ratings may be changed or withdrawn at any time
for any reason in the sole discretion of Fitch. Fitch does not provide investment advice of any
sort. Ratings are not a recommendation to buy, sell, or hold any security. Ratings do not
comment cn the adeguacy of market price, the suitability of any security for a particular
investor, or the tax-exempt nature or taxability of payments made in respect to any security.
Fitch receives fees from issuers, insurers, guarantors, other obligors, and underwriters for
rating securities. Such fees generalty vary from US$1,000 tc US$750,000 {or the applicable
currency equivalent) per issue. In certain cases, Fitch will rate all or a number of issues issued
by a particular issuer, or insured or guaranteed by a particular insurer or guarantor, fora
single annual fee. Such fees are expected to vary from US$10,000 to US$1,500,000 (or the
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applicable currency equivalent}. The assignment, publication, or dissemination of a rating by
Fitch shall not constitute a consent by Fitch to use its name as an expert in connection with
any registration statement filed under the United States securities laws, the Financial
Services and Markets Act of 2000 of the United Kingdam, or the securities laws of any
particular jurisdiction. Due to the relative efficiency of electronic publishing and distribution,
Fitch research may be available to electronic subscribers up to three days earlier than to
print subscribers.
For Australia, New Zealand, Taiwan and South Korea only: Fitch Australia Pty Ltd holds an
Australian financial services license (AFS license no. 337123) which authorizes it to provide
credit ratings to wholesale clients only. Credit ratings information published by Fitch is not
intended to be used by persons who are retail clients within the meaning of the Corporations
Act 2001
Fitch Ratings, Inc.is registered with the U.S. Securities and Exchange Commission as a
Nationally Recognized Statistical Rating Organization {the "NRSRO"). While certain of the
NRSRQ's credit rating subsidiaries are listed on Iitem 3 of Form NRSRC and as such are
authorized to issue credit ratings on behalf of the NRSRO (see

other credit rating subsidiaries are not listed
on Form NRSRO (the "non-NRSROs"} and therefore credit ratings issued by those
subsidiaries are not issued on behalf of the NRSRO. However, non-NRSRO personnel may
participate in determining credit ratings issued by or on behalf of the NRSRO.

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Fitch's intermational credit ratings produced outside the EU or the UK, as the case may be,
are endorsed for use by regulated entities within the EU or the UK, respectively, for
regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU CRA Regulation or the UK Credit
Rating Agencies (Amendment etc.} {EU Exit) Regulations 2019, as the case may be. Fitch's
approach to endorsement in the EU and the UK can be found on Fitd

page on Fitch's website. The endorsement status of international credit ratings is provided
within the entity summary page for each rated entity and in the fransaction detail pages for
structured finance transactions on the Fitch website. These disclosures are updated on a
daily basis.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDHENTES

A la Junta Directiva y Accionista de
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (la Compaiiia"},
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembie de 2020, el estado de ganancia o pérdida
y ofro resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, asl como un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Aeropuerto internacional de Tocumaen, S.A. al 31 de diciembre de

2020 y su desempefio financiere ¥ sus fivjos de efectiva por el aflc terminade en esa fecha de acuerdo con
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (MIIF).

Bases para la Opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria (NI&). Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas nomas se describen detalladamenie en la seccidn
Responsatbilidades del Auditor en [a Audiforia de los Estados Financieros de nusstro informe. Somos
independientes de la Compafia de acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Narmas Intemacionales de Etica para los Contadores Profesionales {Cédigo de EticalESBA} y &l
Cadigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panama (Capitule V de la Ley 57
del 1 de septiembre de 1978), ¥y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requenimientos y con el Cadige de Etica IESBA. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemes
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asunto de Enfasis

Dirigimos |a atencion a la Nota 1 de los estados financiercs que se acompanan la cual indica que la Empresa
evalud el negocio en marcha al 31 de diciembre de 2020 para walorar la necesidad de reconocimiento o
revelacion en los estados financieros. Con base a esta evaluacion, se determing rewelar el impacto COVID-
19, calificade como pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud durante el mes de marzo de 2020. La
Administracion ha realizado una ewaluacién de la situacion actual conforme a la mejor informacién disponible
ala fecha. Nuestra opinidn no se modifica respecto a este asunto.

Asuntos Clave de |la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aguellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financizros del pericde actual. Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados finanicieros en su conjunto ¥ en a formacian
de nuestra opinidn sobre esios, ¥ no expresamos una opinidn por separado sobre esos asuntos.

Deloitte LATCO
Firma miemibro de
Delgitte Touche Tohmatsy Limited
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Reccnocimienta de Ingresos

El reconocimiento de ingresos se identificd como un
asunto clave de auditoria debido al cambio en €
reconocimiento y principios de medicidn en Jos
contratos subyacentes a fravés de los tipos ingresas.
La essluacidn del reconccimiento, la medicion y ia
revglacion de ingresos requind un esfuerzo de
auditoria significativo en cada tipo de ingresos y tipo
de contrato.

Coma resuftado de COVID-18, los ingresos por
sendcios aeroporiuarios de operacidn y comerciaies
disminuyeron sustanciaimente, también se atorgaron
a ios inquifinps concesiones de arrendamiento en
forma de reduccicnes 3 la renta pactada como alivios
prouvsionales refacionadas con los arrendamientos
de espacio vy uso. Esto afecto principaimente los
ingresos por afquiter, por lo tanto, las concesiones de
alquiler fueron un area clawe adicional de enfoque
debido a la complejidad de log acuendos de
concesion, sus téminos indivdualizados y el valor
de ias reducciongs otorgadas.

Camo ef Asunfo fue Abordado enr Nuestra
Auditoria

Nuestros procedimisntos de auditorfa en esia anea,
incluye, entre ofros:

» Comprender los procesos ¥ probar el contial
clave sobre los tipos de ingresos, tomando en
consideracién los contratos nuews o
modificados.

= Para los ingresos de sendcio aeropoituanios,
s2 verificaron los contratos, bitacoras de uso e
iformas para comeborar las fuctuaciones,
modificaciones y la camelacion con las
ingresos registrados.

s+  Sclicitar y obtener confimaciones de una
muestra de aerolineas de los numeros de
pasajercs ufilizados en los procedimientos
anteriores;

= Vepficar y realizar muestra de los alivios
provsionalfes de amendamienio otorgadas por
COVID-19 para determinar ia precision de la
medicidn contra los términos Gricos y
modiicaciones de jos respectivos contratos de
concesién.

= Evaluar fas rewelaciones relevantes enios
estados financieros utilizando nuestros
conocimientos chtenido de {as pruebas y de
acuerde a los reguisitos de las normas
contables.

Ofra informacidn

La Administracitn es responsable de 1a otra informacidn. La olra informaciaon corresponde a la informacidn
incluida en el informe INCA, pero no inchiye jos estados financieros y el informe del auditor sobre los

mismas. Este informe se espera que esté disponible pare nosotros después de la fecha del informe del
auditor,

Nuestra opinidn scbre los estados financieros no cubre 12 ofra informacidn vy no expresaremos nmnguna
forma de conciusion de aseguramientc sobre la misma,

Junto ean nuestra auditoria de los estades financiergs, nuestra responsabilidad es leer |a otra infermacion
amiba identificada cuando esté dispenible y, al hacero, considerar sila otra informacién es materigimente
inconsistente con los estados fimanciercs o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria o que de
otra manera parezea iener errores materiates.

Cuando leamaos el informe IN-A, si concluimos que hay un ermor materdal en el mismo, s& requiere que

comuniquemos el asunto a los encargades de! gobierne y 2 fas auloridades reguiatorias en caso de ser
aplicable.
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Responsabilidades de fa Administracién y de los encargados def gobierno corporativo en relacion
con los estados financieros

La Administracidn es responsable por 2 preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieras
de conformidad con las NiF, y del contred intemo que ia Administracitn detenmine como necesario para
pemmitir }a preparacion de los estados financieros que no contengan amores importantes, ya sea debido a
fraude o emor.

Al preparar los estados financiergs, la Administracion es responsshle de ewiuar ia capacidad de ia
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
refacicnados con & negocic en marcha y wlitizar la base de negocic en marcha, a menos que ia
Administracion pretenda Squidar la Compaliia o de cesar las operaciones, © bien no exista ctra aitemativa
reallsta.

Los encargados del gqobiemo corporstive son responsables de supendsar ef procesc de informacidn
financiera de ja Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en lz auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener |z seguridad razonable de gue los estados financieros en su conjunta no
tienen emores importantes, ya sea debido a fraude ¢ emor, y emitir un informe del auditor que incluye
nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, perc no es una garantia de que una
auditoria Bevadza a cabo de acuerds con jas NIA siempre detectara un ermor importante cuando este exista
Los erores pueden surgic de fraude o emor y se consideran importantes si, indiiduaimente o de manera

acumutada, puede esperarse que influyan en fas decisiones ecenémicas de los usuarios en base en estos
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con fas NIA, ejercemos el juicio profesional y mantenemos
escepticismo profesional durante ia auditoria. Tambien:

. Identificamos y evaluamos fos nesgos de emor importante en los estados financieros, debido a fraude
o ermor, disefiamaos y realizamos procedimientes de auditorla en respuesta a esos fdesgos, ¥ chtenemos
evidencia de auditoria gue sea suficiente y apropiada pars proporcionar una base para nuestra opinidn.
El riesgo de no detectar un eror importante que resulte de fraude es mayor gue uno gue resulte de
ermor, debido a que et faude puede imwolucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
deciaraciones embneas, o lavclacidn del control intemo,

. Obtenemos una comprension del control intemo televante para fa audiferia con ef fin de disefiar
procedimientos de audiforia gue sean apropiados en ias circunstancias, perc no para el propdsite de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de ta Compafiia.

. Ewluamos 10 apropiado de las politicas contables utifizadas y fa razonabilidad de las estimaciones
cortables y |as revelaciones relacionadas hechas por la Adménistracion.

. Concluiinos sobre lo agropiadoe del uso por parte de Iz Administracion de 15 base de contabilidad de
negocio &n mamsha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incerdidumbre
importante en relacidn con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca
de la capacidad de ia Compadfia para continuar como negocio en marcha. Si concluimas que exiske
ura incertidumbre importante, se requisrs que diriiamos fa atencion en nuestro informe de auditoria a
las revelaciones relacionadas en los estados financierss o, si dichas revelacionas son inadecuadas,
maodifiquemos nuesira opinion. Nuestras conclusiones se basan en 13 evdencia de auditoria obtenida
en la fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargoe, los eventos ¢ condiciones fuluras pueden
causar que la Compariia deje de ser un negocio en marcha.
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. Ewluamos a2 presentacidn, estructura y contenido generales de ios estados financieros, incluyende
las revelaciones, y silos estados fnancierocs representan las transacciones y eventos subyacentes de
manerg que logren su presentacién razonable.

Mosotros comunicamos a los encargados def gobiemo corporative o referente a, entre ofros asuntos, al
alcance y |a oportumdad de gjecucion planificados de & auditoria y los hallazgos significativos de auditoria,

incluyends cualquier deficiencia significativa det control intemo que identifiquemos  durante nusstra
aucitorfa.

Mosotros también proporcionamos a los encargados del gobiemo comporative, una declaracion de gue
hemes cumplido con {08 requerimientos de ética relevanies en relacian con fa independencia y les
comunicamos todas las relaciones y olros asunfos que puedan, de manera razpnable, pensarse que
afectan nuestra independencia, v cuando sea aplicable, las correspondientes sahaguardas.

Enfre los asuntos que han sido comunicados a fos encargados del gobiemo comporativo de ta Compafiia,
determinamos aquelios que han sido fos mas significativos en la auditorla de los estados #nancieros del
periodo actital y que son, en copsecuencia, los asuntos claves de la auditorla. Describimos estos asuntos
en nuestro informe de audiforia salw gue las disposicicnes legales o reglamentarias prohiban renelar
piblicamente e asunto o, en cincunstancias exiremadamente poco fecuentes, determinemos gue un
asunto no se deherfa comumicar en nuestro informe porque cabe razonablements esperar gue las
consecuencias adwersas de hacerio superarian los beneficios de interés publico de tal comunicacion.

ta Sccia a carge de {a auditoria que origina este informe de los auditores independientes es Lesbia Reyes.

7 de julio de 2021
Panama, Replihica de Panama

M



Aercpuerto internacional de Tocumen, S.A
{Entidad 104 subsidiaria def Estado de 12 Repiblica de Panama)

Estado de situacidn Gnanciera
31 de diciembre de 2020

{En balboas)
Activos HNotas 2320 2018
Activos no corrientes
inmuebies, equipo y mejoras a la propiedad, neto
de depreciacitén 4 688,657 073 686,018,520
Construcciones en proceso 5 1,280,099,440 1,254,285 557
tmpuesio giferido activo 5 13,317,159 13,020,347
Adefanto a contratistas 140,844 233.527
Adelanko 2 compras en & extranjerc g 28,450,089 39,613,680
fnventarios, neto 2,411,339 2.415,063
Fondc de cesantia 4174 548 3,995,851
Total de activos no cordentes 2,015,250 492 1,950,682,545
Actives corrientes
Efectivo vy depdsiios en bancos 7.8 90,721,896 157,255,815
Cuentas por cobrar:
Clientes 22 19,281 408 18,207 818
Partes relacicnadas azez 129771 213,967
Ctras 11,719 72,328
19,422 888 18,453 513
Menos: provisién por deteriora de cuerdas incobrables {10,972 902) (7.065,238)
Total de cuentas por cobrar, neta 5,449,895 11,428,675
Gastos pagados por anticipada 314,379 411,461
impuesio sobre fa renta pagado por anticipado 31,382 578 -
Totsl de activos comentes 130,868,849 169,005 955
Total de actives 2.145,119,341 2,168,778, 500
{Continaa)



Aeropuerio Internacional de Tocumen, S.A

{Entidad 100% subsidiaria del Estada de la Replbiica de Panama)

Esiade de situacién financiera
31 de diciembre de 2020
{En balkoas)

Patrimonio y pasivos

Patrimonio

Acciones comunes, autorizadas 1,000 000 con valor nominal;

de B/.20.00 cada una, todas emifidas y en circulacion
Capital adicicnal pagado

Utitidad acumulada

Cuentas par cobrar accionista

Impuasto complementario

Totail de patimanic

Pasivos

Pasivos no corrientes

ingresc diferdo

Bonos pof pagar

Cuentas por pagar a concesionanos
Depdsitcs de garantias de concesionarios
Provision para beneficio a jubilados

Prima de antigiiedad

Total de pasivos no cormientes

Pasivos corrientes

Bonos por pagar

Préstame por pagar

intereses por pagar

Retenciones a conirafisias

Cuenias por pagar partes relacionadas
Cuertas por pagar ofras y gasios acumulados por pagar
Cuenias por pagar a conoesionarios
immuigsto sobre la renta por pagar
Otros impuestos por pagar

Ingreso difendo

Total de naswwos commientes
Total de pasivos

Total de patrimonic y pasivos

Las notas que se acompaiian sonh parte integral de estos estados financieros.

Notas

5t
2

14

12
13

=]

156
11

2020 2018

20,000,000 20,000,000
307,661,033 307,661,033
230,329,202 216,015,282
(15,170,000) (15,170,000}
(14,867 563) {14,148,108)
527 952 672 514,359,209
64,117,345 72,991,684
1,397.511,568 1,404,745,440
142,564 131,486
7,087,792 7,112,818
4,286,453 4,933,185
3,525,875 3,665,316
1,476,671,640 1,493 475 920
8,641,289 7,853,680
25,000,000 -
11,438,217 9,988,235
12,197,355 17,543,060
16,367,431 15,318,887
44,339,845 34,916,332
15,100 26,928

- 11,472,430

- 3,375,088

23,495 592 24,444,712
141,495,029 160,939,352
1,618,166.5689 1,654,419,291
2,145,119,341 2,168,778,500

(Concluye)



Acropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria def Estado de |2 Repibiica de Panama)

Estadc de ganancia o pérdida y otro resultado integrat
por el afic terminado el 31 de diciembre de 2020

(En balboas)

Nofas
Operaciones continuas
ingresos cperativos 8,17
Ofros ingresos 16
Depreciacidn 4
Costos de personal 18

Reparaciones y mantenimiento
Electricidad, agua y feléfono
Fondo Especial para & Desamolio de la Administracidn
Macional de Aercnautica 3
Hongerarios de ia Qrganizacion de Aviacién Ciwi Internacional
¥ ofros gastos relacionados

Pago por concesion de Panamé Pacifico 26
Ctros gastos 20
Costos financieros, neto 19

Utilidad antes de impuesic sabre 1a renta

impuesto sobra la renta:
Cormriente
Biferido

Totat de impuesto sobre la renfa 15

Ganancia det afio

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financiercs,

2020 2019
£8,502.026 258,890,274
85,077,264 .
(17.097,902)  (18,213,758)
(28,260,308) (39,787,741
(8,627,125) (8,358,554}
(6,082,928) (8,320,845}
(4,500,000) (15,000,000}
(8.897.102) (7,389,513
(2,500,000% (2,500,000

(18.291.452) (17,873,387}
(62,048,204}  {28.012,196)
15,364,268 112,434,400
(1,348,180) (34,301,750

296,812 (114,001)
(1,051,348)  (34415751)
14,312,920 78.018,649

i
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Erttidad 100% subsidiaria dei Estado de la Repilblica de Panama)

Egtado do cambios on ol patrimonio
pot ef ailo tarminado 6l 31 de diclambra de 2020
{En balboas)

Nota

Saldo ai 31 de diclembro de 20148

Ganancia de! afio

Contribuciones y distribucidn al acclonista

Dividendos declarados 21
Cyentas por cobrar acclonista

impuesto complemantario

Total de contribuciones v distributiones al accionista
Saldo al 31 da diciembrae e 2019

Ganancia def afio

Gontribucicnes y distribucion af aecicnista
tmpuesto complementario

Total de contribugiones y distibuciones al aecionista

Saido al 31 de diclambre da 2020

Las notas qua se acempanan son pane integral de as105 estados financieros,

Capital Cugntas por
Acclones adlcional Utilidad eobrar impuesto Total ded
comunes pagado acumulada acclonista complameantario patrinonio
20,000,000 307,661,033 1652 597 533 {(12,670,000) (12.960,1006) 465,028,550
- - 78,018,649 N - 78,018,849
P . (25,000,000} - - (25,000,000)
- - - (2,500,000 - {2,500,000)
- . - {1,188.000) (1,188,600)
- - {25,000,000) {2,500,000) {1,188,000) {28,688,000)
20,400,000 J07,651,033 216,016 282 (15,170,000 {14,148,108) 514,359,209
. 14,312 920 - - 14,312,920
s - - - {719,457} {719,457}
- - - - {719,457) (719,457
20,000,000 307,661,033 230,325,202 (15,170,000 {14,867 563) 57 952672
8.

W
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Aeropuertc internacienal de Tocumen, S.A.
(Entigad 100% subsidiaria ded Estado de la Repiblica de Panama)

Estadn de flujos de efective
por ef afig terminado el 31 de diciembes de 2620
(En bathoas)

Flujos de efectivo de 13s actividades de operacidn:

Ganancia del afic

Ajuste por.
Depreciacidn
Reversidn de provisidn de impuesto de inmueble sobre mejeras
Proyisitn para cuentas de dedoso cobna
Provisitn paea benelicto a jubilados
Provigion para prima de antigiiedad
Feardida {ganancia} por ventz de acfives fjos
Castas fmanciaros, neto
Amortizacién de costos e emision
impuesio sobre 1a renta recanocido &n ef estado de gananciz o pérdida

y otro resultads integral

Cambilos en activos y pasives de operaciones:
{Aumento} disminucidn en cuentas por cobrar
CHsminucion an nventarios
Disminucion en gaslos pagados por anticipado y ofros activos
Diseinucian en adelaniado a compras 2n ef extraniers y contratista
Dismirucion en ingreso diferido
Dsmitucitn £n cuentas por pagar y olros gastos acumulzdos por pagar
{Dismipucion) Aumenta en gastos acumulados por pagar y olies pasivos
Bumente de cuentas por pagar can parles relacionadas. neto
Disminucién ded fordo de cesanlia

Fujos procedentes de las achividades de operacion:
Impueste sobe la renta pagado
Intareses recibidos
iMereses pagados
Efechvo neto utiizade en iprovenienie de) las actividades de operacian

Flujos de efectivo de ias actividades de inversidn:
Fago para construcciones en procesa
Adquisicidn de activos fijos
Cambio en adefanto a canirafistas

Efectiva nete ulifizado en las actividades de inversién

Fujos da efectivo de fas actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Cuentas por cobrar accionsta
Producio de préstamo por medio de finea de cradite
FPago de bonas
Fanda de fideicomiso de garantia
impuesio compiementario
Efectivo neto proveniente de (utifizado en} las aclividades de financiamiento

Disminwcion neto en efectivo y equivalente de efective
Efectivo y eguivalenie al inicio def afio

Efectivo y equivalente al final dei afo

Las notas que se acompafian son parte integral de estos eslados financiercs.

-

Notas.

4
16
20,22
14

19
12

15

21

13
i2

2020 2818
14,312,920 78,018 B4
17,897 802 18,213,758
{3%.375.088) 1,787,872

3,907 664 2,576,247

{546,717} 528,257

388,167 525175
80,077 {340.912)
60,640,753 27.594,500

1,407,446 $.317 687

1,051,348 34 415,751
95,865 477 164,236,993

{928,988) 743,213

3T24 273,084
97,082 247 508

B 594 802 24 839,175
{9,823,35% {15,783.371)
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Repiblica d& Panama)

Kotas a los estadoes financieros

per el afio terminado el 31 de diciembre de 2820
{En balboas)

1.

14.

informacidn general
Consititucion e informacion general

El Aeropuertc intemacional de Tocumen, S. A. (en adelante “la Compariz™) fue constituide mediante
Eseritura No.2018 del 11 de abril de 2003, e inscrito en {a seccién mercantit de sociedadas andnimas, y
estd bajo € marco reguiatonio para la administracion de ios asmpueros v agrddrormos de Panamd segin
Ley MNo. 23 del 20 de abil de 2003. Mediante Resolucion No.30 del § de abril de 2003, el Ministeno de
Economia y Finanzas autorizd la expedicion del Pacto Social de constifucion de la Compadiia que
administra el Aeropuerto infemacional de Tocumen, S.A. {en adelante “et Aeropuerto”).

La aclivdad de |a Compafiia consiste en prestar el sendcio publico de administracion del Asropuerto con
criterios de eficiencia, transparencia y frato igusiitario, a fin de garantizar un sendcic de calidad a los
usuanos. Sus prncipales ingresos provenen del cobro de taifas a las aerolineas por ios wielos
internacionales & impuesios de salida de los pasajerns, asi como alquileres ¥y concesiones comerciales de
areas dentro de las instalaciones del Aerppuerto y senicios hdsicos.,

La oficina principat de {a Companiia estd localizada en el comegimiento de Tocumen, Distrito de Panamé.

Impacto COVID-39f Negocic en marcha

La pandemiz mundial por COVID-19 ha afectado significativamente la economia panameda e intemacional,
teniende importantes impacios adversos en toda ta industriz asrondutics debido 2 fas medidas agresivas
para reducir la propagacidn del vius que muchos paises han adoptado, inciuidos las reskrcciones v
prohibiciones de vajes. Estas medidas, si bien necesarias, resuitaron en ung disminucion draskica de las
operaciones del Aeropuerto v afectaron fa confianza de los pasajeros, lo gue resuftd en un descenso sin
precedentes en ef wolumen de tréfico en el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

En Panama, et Gobiemo mediante el Decreto Ejecutivo No 244 de 19 de marzo de 2020 suspendit de
forma temporat fos welos internacionales de pasajeros desde y hacia Panama, lo gle resulté en una
reaperiura total de las actividades hasta el 12 de octubre; a pardir de esta fecha, ! trafico de pasajeros del
Agropuerio ha experimentade un crecimiento promedio mensuat de 54.3%, cemando el afio 2020 can un
totat de 4.5 millones de pasajerds en fransito a través del Aeropueric. S bien esta ciffa representa ura
disminucion del 72.7% en e trafico de pasajeros con refacion al afic 2019, es un aumento importante con
refacién z los niveles de tréfico de pasajeros at inicio de fa pandemia por COVID-19.

Se espera que € movmiento de aercnaves continle aumentande en e corito plazo, con un crecimniento
promedio mensual det 27.1%. El movmiente tolal de Aeronaves (Operasionss), contempia el total de
atemizajes y despegues de aeronawves en el Aercpuernto Internacional de Tocumen, 5.A., las cuales
Tegistran una variacion en diciembre 2020 comparandolo con & mismo mes en 2015 de -58%.

Los ingresos durante ef afio 2020 se vieron afectados por el impacio Coud-19, En fa industria aercnautica.
1a crisis sanitaria Cowd-19 generd un frenazo para el sector ransporte aéreo de pasajerds lo que generd
una disminucion en los ingresos aeronauticos 68%. Los ingresos no aeronduticos durante el afic 2020
muesiran una gdisminucién de 57% ya que se weron impactados directamente por la declaracion del
Estado de Ememencia a nivel nacional e intemacional genend medidas provisionales de alivie para los
contratos de concesiones comerciales.

-0 -



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria det Estado de la Replblica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2020
{En balbwas)

Sin embargo, € camino hacia fa resiauracion completa de los sendcios aéregs internacionales no se
resolvera rapidamente con las vacunas para fa prewencion del COWID-19. B proceso de vacunacion de fa
poblacidén mundial serd muy tento pama permmitir una apertura intemacionat integral en &l corto plazo
incluso {a distrhbucion de fas vacunas enfrenta importantes obstacuios logisticos, polificos y econgmicos.
Se estima que tomara al menos dos ahos distribuir l2 vacuna a nivel mundial v vacunar 2 una proporcion
importante a poblacidn del rundo. Debido a esto, {os gobiemos seguiran siendo muy cautelosos & la hora
de abrir fronteras v se apresuraran a cerraflas si surge 1a necesidad. A pesar de |a recuperacidn del tréfico
de pasajeros ¥ ef movmiento de aeronaves que ha experimentado e Aercpuerio, la caida de Wafico en el
ano 2020 fue de ¥2.7%, superiar al 56% gue provectamos durante ef primer semestre del afo. Por esto,
hemos revsado nuestras proyecciones para ef perfodo 2020 - 2024, donde se estima una recuperacion de

frafico mas moderada para fos priximaos tres afios, con el trdfico intemacional regresando a jos niveles de
2019 hasta &l afio 2024,

En i escenario de base, se espera que ef kidfco mundial de pasajeros se recupere a los nhweles de 2019
a partir de la segunda mitad de 2023 impulsado principalmente pof 1 recupéracion det trafico intemo de

pasajeros {a nivel mundial, el trdfico intemo o domeéstico representa el 58% del trafico total de pasajeros a
panir de 2019.)

Para ei afio 2021, se estima una cantidad total de pasaiergs en un rango entre 40% y 60% por debajo de
ios niveles de 2019 (en comparacion con 30% y 40% arteromente). También redufimos nuesiras
expeclativas para 2 afo 2022, 2 un rango de 20% y 30% por debaje de los niveles de 2019 {en
comparacitn con 15% y 20%, anteriormente).

Supuesios aclualizados para el irifico aérec de pasajeros

Aito Estimacisn actual Edfimacidn anferior
2020 Negative 65%-50% Negafivo 50%-70%
2021 Negative 40%-60% Negativo 30%-40%
2022 Negative 20%-30% Megalive 15%-20%
2023 Megativo 10%-15% Negafive 10%-15%

La Compaiifa ha tomado acciones agresivas, enfocandose en reducir los costos fijos, reforzar aln méas su

posicion de fiquidez y ajustar su tamafio. para lo que cree que sera un entomo de demanda debilitado en
el futuro inmediato.

»  Costo def personal: La Compania recurmid & ja reduccidn de la fuerza laboral a conto y medianc plazo
como estrategias de azhomo de costos, @ trawds de la megociacién de la suspensidn de
contrataciones no imprescindibles, se redujge inicialmente el horaric de trabaje de ios empleados v ia
planilia al 50% durante dos meses {mayo vy juniol, en el mes de julio se efectud una suspension de
contrates prormogables en un 48%.  En abril de 2021, ef 24% del personal se encuentra con
suspension de contrato por hasta 8 meses adicionales, de acuerdo con ias modificaciones
introducidas por la Ley 201 del 15 de marzo de 2021 gue permite ef reintegro de los trabajadares de
forma gradual por sector econdmico. Esto contribuyd a que el costo de personal para el afo
terminade & 31 de diciembre de 2020 disminuyera a B/.28,260,308 en comparacidn con
B/ 38,787,741 para el afio 2019.
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Aeropuerte internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiania del Estado ds la Republica de Panama)

Kotas a los estados financieros
ror ef afo terminado el 3% de diciembre de 2020
{En balboas)

Perdidas crediticias esperadas cuentas por cobrar clientes

Producte de fa pandemia fas cuentas por cobrar clientes presentan un aumento en morosidad al 31 de
diciembre de 2020, las cuentas a8 mas de 60 dias incrementaron un 70% con respacto 2l afio antesior lo
cual conlievd en el aumento de la provsion de pérdidas crediticias esperadas en B/, 3,907,665, o cual
represerta un 55% de incremento. Sin embargo, se espera que el porcentaje de morosidad para el primer
semestre del afio 2021 baje sus niwles, loda wr que al aplicarse medidas de afiMos financieros fos

concaesionarios han manifestado su interés de solicitar amegles de pagos, asi como pagar fas cuentas
wvencidas.

La Compafia a efectos de dar cumplimienfo a las disposiciones expedidas por e Gobiemo Nacional, en
fome gt Estado de Emergencia Nacional por el Covid-19, asi como también, en atencidn a las solicitudes
de los concesionanos comerciales para renegociar sus contrates, ha emitido medidas de caracter

transiforias y excepciohales aplicables a fos concesionarios comercigles, durante este pericdo de
afectacion.

Las medidas temporaies de alivio estaban divididas en dos {2) etapas: 1-Ciere de Operaciones donde se
facturd en virtud del mantenimiento de los espacios para salvaguardar los insumos y actives; sendcio diario
de seguridad por lo espacios de los concesionarnios, efc. y la Etapa 2, la Reanudacidn de aperaciones que
consiste en una reduccion transitonia def canon de concesitn, de forma proporcional.

Construccidon en proceso

Las proyecios relacionados a la expansion del aeropuerio se vieron afectados por |z parstizacion temporal
de Ia acthidad de la construccion desde e 25 de marzo de 2020 de acuerds al Decrete Ejecutive No. 506
del 24 de marzo, g reanudacion se dio a pardir def 7 de septiembre de 2020 de acuerdo at Decreto
Ejecutive No 1036 de 4 de sepliembre de 2020. Esta paralizacion de ias obras tuw como resultado
tambign |2 suspensidn de ia capitalizacidn de los gastos financieros por deuda de bonos destinados a fos
proyectos de expansidn del aeropuetto. Los intersses generados por fa deuda de bonos son por B/
55,838,156, de los cuates B/, 30,059,183 son capitalizados a las obras y B/, 25,838,973 se reconogiaron
como gasios de intereses corespondientes al periodo del 26 de marzo &t & de septiembre de 2024,

Posicion de liguidez:

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafia presenta fujc de operaciones negativo por B/.76,4583,723 ¥ al 31
da marzo de 2021 presenta fiujo operativo positve por B/.9,073,388 y pérdida neta de 8/.5,727 714,

La Compafifa implementd ciertas iniciativas para presenar el efectivo y mejorar ta posicion de liquidez,
incluyendo:

« Ef 12 de mayo de 2020 la Compafiia suscribid una Linea de Crédito con Citibank, N.A, hasta por un
monto de B/25,000,000 para ef financiarmienio de los planes de expansidn, asi como pama el
funcionamients y mantenimiento de fos aeropuertos bajo su administracion,

s La Compafila se encuentra en proceso de negociacion para realizar una nueva emisidn de bonos para
refinanciar los bonos existentes con vencimiento en 2036 v 2048 cop capacidad para CAPEX
adicionafl v una oferta plblica intermediada con consentiriento de salida.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de ia Repulblica de Panama)

Motzs a los estados financieros
por ¢l aito terminade el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

En casc de que fa nugva emisidn se realice de acuerdo g lo planeado, ef tamario de la transaccion serd
aproximadamente, de enfre B/.1,800 y B/ 1.B00 millones en una nueva emisién de hastz 40 afes, E
objetivo es alcanzar calificaciones en el drea de BEB en casc de una nuewva emision, siendo ésta también
en ef corto plazo una fuente de liquidez adicional para cubrir un mayor faltante de recursos, y en el
mediano y largo plazo bnndaria un mayor mangen de maniobrabilidad financiera.

Esta estructura permidira af Aeropueric maximizar los ahomos durante los pimeros 5 afios y reducir &
esirés en el fgjo de efective durante el pericde de recuperacion det trafico.

Durante cctubre 2020, y comao medida para maniener su lquidez, la Compafia recibié consentimientos de
una maycria ios titulares de sus bhonos. Tal consentimiente aprobd el aumento de fa canasta de deuda
permitidea de US$ 25 millones bhasta US3 10C millones. Posteror a esto, la Compaila ha cerado

financiamientos no garantizados por USSP 25 millones al 31 de diciembre de 2020 y US25 mittones
adicionales para f T de abal de 2021,

La estructura propuesta permite gque la Compafila tenga un fiujo de caja adicionat disponible para
operaciones.

Este fiujo de caja adicional es cansecuencia de: (i} una reduccion esperada en ef cupdn del nusw bono,
{ii} un periode de gracia de 5 afios para ef page del principal, y (i) ia extensidn def plazo de la emision de
bonos propuesta hasta 2061, con una vida media ponderada de aproximadaments 26.8 afios.

Dada su posicion estratégica, &l Aeropuerto es uno de fos puntos de conexion mas grandes de fa region y
unc de los de mas rapido crecimiento en América Latina conectando a América del Nore, Ameénca
Central, América del Sur, el Carbe y Europa. El Aercpuerto Infemacional de Tocumen es ef Aeropuerio
mé&s grande y concumido de Centroaménca, el tercer Agropuerto mas grande da Lalinoamsrica y ef cuarto

en conectividad en Latincamérica, Io que crea una wentaja para que el Aercpuerto continle experimentado
fa recuperacidn de! trafico de pasajeros.

Aungque fa pandemia trae mucha inceffidumbre y las estimaciones siguen sujetas a ewentos futuros,

nosolros esperames continuar gestionando nuestro desempefio de acuerdo con nuestra planicacion y
esirategias.

E! acceso continuo de fa Compaiia a fuentes de liguidez depende de muitiples factores, inciuidas las
condiciones econdmicas giobales, la regulacion gubemamental, ia condicidn de Ios mercades fnancieros
globales, 1a disponibilidad de cantidates suficientes de financiamiento, su desemperio operativo y sus
calificaciones crediticias.

AE 31 de diciembre de 2020, 1a Compaiiia tiene BY. 20,978,225 en efectivo y equivalentes de efectivo.

Con base en el andlisis de liquidez para los préximos 12 meses, al plan de recuperacion y fas medidas
tomadas desde &l inicio de fa pandemia Covd-19, los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 se
han preparado de acuerdo con [a base de ia empresa en funcionamients.

~13-

md



Aeropuertto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estada de fa Repdblica de Fanama)

Notas 2 los estados financieres

por ¢l 2o terminado el 31 de diciemhbre de 2020
{En balbcas)}

2.

Aplicacion de nuevas Normas intemacionales de Informacién Finaaciera {(NIIF's)

2.1

Normas e inferpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieras

Mo hubo NEF's o interpretacionas CINIF, efectivas para el afio que inicid e 1 de eners de 2020, que tuviera
un efecto significativo sohre ios es{ados financieros.

2.2

NUF’s nuevas y revisadas emitidas, pera atin no son efectivas

La Compaféa no ha adoptado fas siguientes nommas e interpretaciones nuevas y revsadas que han side
emitidas pers que aln na son efectivas.

Medificaciones a NIC t
Modificaciones a NIiF 3
Modificaciones a NIC 18
kodificaciones a NIC 37
bejoras anuales a las NiF

Clasificacion de pasives como comignies v no comientes
Refersncia al marco concepiual

Propiedad, pfanfa y equipo - Ingresos antes def uso presisfo
Contratos oneroscs - Costo de cumplic un corfrafo

Enmiendas 2 fa MIIE 1 Adopcion por primera vez de fas NHF,

Ciclo 20118-2020 NiiF 9 instrumenios financieros, NilF 186 Amendamiiantos y MIC

41 Agricuftura

Lz Administracidn no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en ios estados financieros de fa Compafifa en periodos futunos,

Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

Ln resumen de las politicas de contabilidad aplicadas en ia preparacidn de ios estados financieros se
presenta a continuacidn;

3.1

3.2

Declaracién de cumplimento

Los estados fnanciercs han sido preparados de conformidad con las Mommas intemacionales de

Informacion Financiera (NWF) emitidas por el Consejo de Momnas intemacionates de Contabilidad
{IASE").

Base de presentacicén

Los estados financiercs son preparados bajo la base del costo histénco. Por lo general, e costo

historico se basa en el wilor razonable de [a contraprestacidn otorgada a cambic de los bienss y
Senicics,

El valor zonable es ¢l precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasiw
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a fa fecha de medigion,
independientemente de si ese precio es directamente chsenable o estimado usando ofra técnica de
walacion. Al estimar el walor razonabte de un active 0 un pasive, ja Compafia toma en cuenta fas
caracteristicas del activr o pasiw si los participantes del mercado toman en cuenta esas
caracteristicas al walorar el activo o pasio a fa fecha de medicion. El walor razonable para efectos de
medicitn yfo revelacian en estos estados financierns se determing sobre esa base, exceplo por las
transacciones de pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance da ta NiIF 2, las
transacciories de amendamienta, dentrc del alcance de Iz NBF 16 y ias mediciones que tienen
cietas similitudes con el wlor razomable pero que no son walor razonable, como el Wwlor neto
realizable en ja NIC 2 o &l walor en uso en ia NIC 36
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Replblica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el afio terminade ef 31 de diciembre de 2020
(En balbaas)

3.3

3.4

3.5

Ademas, para efectos de informacion financiera, fas mediciones del valor razonable se calegorizan
en Mivel 1, 2 o 3 con base en e} grado hasta &l cual ias entradas a las mediciones del valor

razonable son obserables y fa importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable
en su totalidad, que se descrben & continuacion:

» Las entradas del Niwel 1; son precios cotlizados (no ajustados) en mercados activos para activos
¥ pasivos idénticos para Jos cuales ia entidad tiene acceso a la fecha de medicion,

« Las entradas del Nivel 2. son entradas, diferentes 2 los precios colizados inchuidos en el Niwel 1,
gue son abservabies para un activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

« Las entradas de! Nivel 3: son entradas no obsenables para un activo o pasiva.

Moneda funcional y de presentacién

Los estadas financieros estan expresados en balboas (BY.), que es la unidad monetariz de la
Republica de Panama, la cual esta 2 la par y es de libre cambio con el dolar {USS) de ios Estados

Unidps de América. El balbpa es la moneda funcionat y de presentacion de los estados financieros
de ta Compafia.

laestrumentos financierss

Los activos y pasives financieros se reconocen cuando fa Compafiia pasa a fimar parte de fas
disposiciones contractuales del insirumenta.

Los actiws y pashos financieros se miden inicialmente al welor razonable. Los costos de
transaccion gue son diectamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al walor razenable con cambio
en los resutados) se agregan o deducen del walor razonable de fos activos o pasivos financieros,
cuandc sea apropiado, al momentc del reconocimiento inicial.  Los costos de transaccion
directamente atdbuibles a i3 adguisicidn de actives o pasiws financiergs designados at walor
razcnable con cambio en 08 resultados se reconocen de inmediato en ganancia o perndida.

Activos financieros

La Compafiia mantiene tres categorias principales de clasificacion para activos financierss. medidos
al costo amortizado (CA}, al walor razonable con cambios en oiro resultade integral (VRCORI) y al
vaior raronable con cambios en resulftados (VRCR). La clasificacion de NEF 89, generalmente se

basa en el modelo de negocio en ef que se administra un active financiero ¥ sus fujos de efecthvo
contractuales.

Los activos fnancieros se clasifican a cosio amortizado dentro de las siguientes categorias:
"efectivo y equivalentes de efectivos™ y “cuentas por cobrar. La clasificacidn depende de la

naturateza y proposito de los actiws financieros v se determina al moments del reconocimiento
inicial.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria def Estado de |2 Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
por ef afio terminado el 37 de diciembre de 2620
{En batboas)

3 5.1 Mélodo de 1a fasa de interés efectiva

Ef método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un
ipstrumento financiero ¥ de imputacion dal ingrese financiers a lo largo del periodo relevante, La tasa
de interés efectiva es fa tasa de descuento que iguala exactamente los fivjos de efectivo por cobrar
© por pagar estimados (ncluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibigos,
costos de transaccian y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de fa tasa de
interés efectiva) a jo largo de 1a vida esperada del instrumento financiers o, cuando sea adecuado,
&n un pericdo mas corio, con ef importe neto en libros en &l reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre fa base de ia tasa de interés efectiva pam los instrumentos de

deuda distintos a los acthos financiems clasificados al wslor razonable con cambio en los
resuitados.

A continuacion, los activos financierns relevantes a ia fecha del estado de situacion financiera;

3.5.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros ng derados con pagos fijos o detemminables que no
s2 encuentran cotizagos en un mercado activo. Las cuentas por cobrar, incluyendo fas cuentas
comerciales, ofras cuentas por cobyar, salda bancaric y efective, entre ofros, se miden a costo
amortizado usande el método de inferés efectivo mencs cuafguier detericro.

El ingreso por intereses e reconocido al aplicar la tasa de inferés vigente, sahw las cuentas por
cobrar a conto plazo cuando el efecto de no descontar ne as significativo.

3.5.3 Deterioro de activos financieros
Los actives financieros son probados por deterioro al final de cada periodo sobre e cugl se informa.

Bajo la MNilF B9, las provisiones para pérdidas credificias esperadas se miden en cualquiers de fas
siguientes bases:

-~ Perdidas crediticias esperadas (ECL) de 12 meses: san ECL que resuftan de posibles ewentos
predeterminades dentro de los 12 meses postetiores & la fecha ded informe, v

- Pérdidas crediticias esperadas {ECL) de porvida: son ECL que resultan de todos los eventos
predeterminados posibles durante ka vda Gt esperada de un instrumento financiero.

La Compafilz ha optado por estimar la prowsién, mediante e madelo de Roll Rates (Tasa de
Rutacion), |2 pérdida esperada por ef detericro de las cuentas por cobrar y su reconacimeento en los
estados financieros con referencia de fa NilF 9. Este método determina medisnie céiculos
matematices, un porcentgje colectivo de fos saldos gue migran o se trasiadan de un determinado
rango de antigledad a otro de mayor antigledad hasta alcanzar ¢ punte en que s constituye como
un deteriorg, con 1a finglidad de realivar un calculo, gque pueda estimar con cierta facilidad una
provsion y dare e debido seguimiento ajustandc su wvalor en libros conforme a los resoltados
obtenidos. Establecer un harizonte de evaluacién de informacion histérica sohre el comportamients
de los saldos pendientes mes a mes. Lla informacion histérica base debe ser minima a 24 meses,
los rangos de |as antigledades deben ser en intenalos de 30 dias ¥ 2 mas de 260 dias, realiza una
matriz de provision con los saldes pendientes histdricos, y calcula ef porcentaje de fa deuda que
migra de una antigliedad a otra.
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Tasa de Perdida Esperada, 12 cual representa la estimacidn de la perdide por & incumplimiento del
pago de las cuentas por cobrar {Defeult) por cada una de los PX. Se debe multiplicar todas fas PXa
partir del sigliente PX que se encuentra calculando en adelante.

El importe en hbros del active financiero se reduce por la perdida por deterioro directamente para
todos fos activos financieros excepto para ias cuentas por cobrar, donde e imponte en libros se
reduce a través de una cuenta de provsion, Cuando se considera que una cuenta por cobrar es
incobrabie, se eliming contra la cuenta de prodsidn. La recuperacion postenor de los montos
previamente eliminados se copderte en crédites contra ja cuenta de provsion. Los cambios en e

importe en fibros de Ia cuesnta de provsion se reconocen en ef estado de ganancia o pérdida y otro
fesuitado integral.

3.5 4 Baja er cuenta de los activos financiers

La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiers Unicamente cuando expiren los derechos
contractuaies sobre los fujns de efectivs del activo financierc, o cuando transfiere de manera
sustancial fos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financierg a otra entidad. Sifa
Compafifa ne transfiere ni retiene substanciaimente todos los tiesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del active transfenide, ia Compafia reconocerd su
participacion en el activo v ta obligacidn asotiada por los montos que tendria que pagar. Sida
Compaiiia retiene subsiancizimente todos ios fiesgos v wentajas inherentes a la propiedad de up
activo financiero transferide, fa Compafila continuard reconociende el active financiero v también
reconocera un préstameo colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financier, ia diferencia entre el importe en libros del activo y
ja suma de ia contraprestacitn recibiga y por recibir, asi como ef resultade acumulado gue habian

sido reconocidos en ofro resuitado integral ¥y acumufades en e patrimonio se tecomoce en
ganancias o pérdidas.

En caso de ia baja parciat en cuentas de un activo financiero {es decir, cuanda la Compartia refiens
Lna opcion para readguinr parte de un activo transfendo), 1a Compafiia distribuye el importe en libros
anterior del actwo financiero entre la parte gue continda recorociendo bajo una paricipacion
continua, ¥ fa parte gue ya no reconocera sobre ja base det valor razonable relativo de dichas partes
a la fecha de |z transferencia. La diferencia entre of importe en libros asignada a ia parte que ya ne
continuara siendo reconocida y la sufna de la contraprestacion recibida por la parde gque ya no
seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
recongcida en oiro resuitado integral se reconcce en ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en ofro resultado imtegrat es distribuida entre ja parte que

continda sieado reconocida y ia parte que ya no serd reconocida con base en os walores razonables
refativos de ambas partes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
3.6.1 Pasivos financieras e insfrumentos de patrimonic

Los instrumentos de deuda y patiimonio son clasificados come pasives financieros o como
patimonic de conformidad con ia sustancia del acuerdo contractual y ias definiciones de pasivo
financierc € instrumento de patimonia.
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3.6.2 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonic consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una Compafiia uegd de deducir todos sus pasiws. Los insirumentos de patamonic

emitidos por la Compadiia se reconucen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién
directos.

{3 recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compariia se re¢onage y se deduce
directamente en e patimonio. No se reconace ninguna gananciz o pérdida en fos resultados,

provenientes de la compra, venta, emisidn o cancefacion de los instrumentos de patrimonio propios
de 1a Compafiia.

2.6.3 Qtros pasivos financierns

Otros pasives financieras (incluyendo bonos por pagar, ctentas por pagar comerciales v otros) se
miden posterionmente al costo amorizado usando el métedo de la tasa de interés efectng.

El método de 1a tasa de interés efectiva 8 un métods de calculo del costo amartizado de un pasivwo
financiers ¥y de imputacidn dei gaste financiers a lo large del pericdo relevante. La tasa de inferés
efectiva es Ia tasa de descuenta que iguala exactamente los fujos de efectivoe por cobrar o por pagar
{inctuyendc todos los honorarios ¥ puntos pagades o recibidos que forman pare de i3 tasa de
intarés efectiva, los costos de transaccidn vy otras primas o descuentos) estimados alolamgo de fa
vida esperada del pasivo fnancierc (o, cusnde sea adecuada), en un perodo mas cerfo con &
imposte neto en fibras en el momento de reconocimients inicial.

Imentarios

Los imeentarios consisten en piezas, repuestos y materiales gque san valorados al costo de
adquisicidén, menas ia provision para deterioro u obscolescencia. La Compaifiia eval(a ia necesidad
de registrar cualquier ajuste por obsolescencia del invenfario cada afio.

Consirucciones en proceso

Las construcciones en procesc representan ios costos def proyecio considerado en el "Plan de

Expansion de |a Terminal 27y otros proyectos de infraestiuctura, fos cuales se encueniran en etapa
de construccion.

Los cosios de los proyectos en comstniccidn se transheren 2 inmuebles y mejoras a fa propiedad en
explotacion, 2 io largo del pericde fiscal o al ciere del ejercicio financiers, una wez gue la
infraestructiura haya sido comisichada a entrar a2 explotacién comercial ¥ se disponga de ia
camespandiente acta de aceptacion sustancial o final,

Los costos de fas construcciones en procesa incluyen costos de salarios, prestaciones iaborales,

intereses del préstamo atribuible a fa construccion y otros costos directos asociadas directaments
al proyecio.

Los intereses incumidos scbre financiamientos adguindos para los proyectos en construccidn son
capitalizados como un compenente de los costos de constnuceicn en proceso. La capitalizacidn
finaliza cuando la infreestructura bajo desamolio esté dispomible para su utilizacion. Los ofros
intereses son reconocidos como costos financienns cuando se incurren. Para el afio teminado &

2t de dictembre 2020, los costos de intereses capitalizados fuercn por B/.30,108,772 {2019
B/.56,189,958).
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3.9 Inmuebles equipcs y rmejoras a fa propiedad

i. Recorocimiento y medida

Los inmueblas, equipos y mejoras a la propiedad para use en la produccion o suminisiro de bienes
y senicios de armendamientc a terceros o para fines administrativos estan valorados al costo menos
la depreciacidn acumulada, excepto por los terenss que estan walorados al costo.

Los costos incluyen los gastos que son directamenie atribuibles a 13 adquisicidn de! activo. Los
costos de los actives construidos incluyen los costos de materiales y mano de obra dirscta, vy algln
otro costo directamente relacionado con el ackive para que esté en las condicionas necesanas para
gue pueda aperar de ka forma prevista.

las ganancias y pérdidas en disposicidn de una partida de propiedades, equipos y mejoras ala
propiedad son determinadas comparando ef producto de {a disposicitin con el walor segan libros de
fos activhs vy son reconocidas netas dentro de los “ptros ingresos” en el estado de ganancia o
pérdida y ofro resultado mitegral.

La Compafia clasifica como propiedades ¥ mejoras a la propiedad acuela porcion del actho que se
utifiza para propbsitos de generar renta, cuando 8stos activs no puedan ser wendidos
separadamente y cuando ia porcion det activo wlifizado para propositos de produccion o suministros
de bienes o sendcios © para fines admenistrativos no es significative.

Un elemento de propiedades, pfanta y equipos se da de bag cuando es wendido o cuando no se
esperan beneficics econdmicos fELDS que surjan de la uiilizacidn continuada del activo. Cualquier
ganancia o pérdida resultante de fa enalenacidn o retiro de un elemento de propiedades, planta v
equipo se calcuia como fa diferencia entre fos ingresos de las wentas y el valor en Fbros det activo, v
se recongce en utilidad o pérdida.

ii. Depreciacidn

La depreciacién es reconocida hasta dar de baia al costo de tos activos (distintos de ios temenos ¥
propiedades bajo construccién menos su wafor residual durante su» vida 0ty La depreciacidn de
propiedades, equipos y mejoras a la propiedad se reconace en utilidad o pérdida.

Los elementos de las propiedades, equipos y mejoras 2 fas propiedades se deprecian usando el
método fineal en resultados con base en ias vdas Uliles estimadas de cada compenente. La tiema
no se deprecia. Los elementos de inmuebles, equipos v mejoras a la propiedad se deprecian desde
la fecha en la que estan instalados y lisios para su uso o en el casa de los activos construidos
intemamente, desde la fecha en la que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

-19-
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La vda util estimada de ios activos es como sigue:

Vida util
gstimada
Mob¥iarnio v enseres 10
Equipa rodante 5
Equipo de bamredota t0
Equipo de informatica 5
Maguinaria, equipo y olros 10
Equipe de oficina 10
Equipo puentes de abordaje 1B
infraestructura y mejoras 40

ba vida Util estimada, walor residual y método de depreciacion son redsados al final de cada perfodo
sobre el que se informa, siendo &t efecto de cualguier cambic en et estimado regisirado sobre una
base prospectiva.

#. Costos subsiguientes

El costo de reemplazar una pante de un activo de propiedades, equipos y mejoras a fa propiedad es
reconocida en el vator segan fibros de 1a partida del activo, sdlo cuando existe |a probabilidad de que
el beneficio econdmico ascociado al bien retome a fa Compania y el costo del bien pueda ser
registrado de una forma fighle. El valor segln fibras de fa parte sustituida se deja de reconocer. Los
costos del mantenimiento diario de propiedades, equipos y mejoras a i propiedad son reconocidos
en gl estado de ganancia o pérdida y otro resullado integral duramte el periodo en ef que $2 incumen.

Deterioro de activos no financieros

Loz walores en libros de los activos no fnancieros de [a Compafita son redisados en cada fecha de
reporte para determinar s existe ung indicacidn de deteriors.  Si tal indicacion existe, erfonces se
estima el valor recuperable con et fin de determinar la extensidn de 1a pérdida de walor {si hubiese).
Cugndo no es posible estimar ef importe recuperable de un activo indiidual, la Compafila estima e
importe recuperable de ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Cuando una
base razonable y consistente de 1z asignacion puede ser identificada, los activos de ja Compariia
también se asignan 2 las unidades generadoras de efectivo indiddusles, o de lo contraro, se
asignan a la Compafila més pequena de unidades generadoras de efectivo para ias que se poede
identificar una base de asignacidn rezonabie y coharente.

Eil walor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es |a cantidad mayor entre su
walor de usp y su valer razenable menos 1os cosios necesantos para suverta. Al evaluar el walar de
uso, fos flujos de efectho futuros estimadas son descontados a su valor presenie ufilizando una tasa
de descuento, antes de impuesto, que refisie las ewvaluaciones comientes de mercade del valor del
dinero en & tiempo y los nesgos sspecifcos del activ.  Para los propositos de la prueba de
deterioro, los activos se juntan en ia Compariia menor de activos que genera entradas de efective de!
uso continuo, que tenga gran independencia de las entradas de efectivo de otros aclivos o grupos de
activs {{a unidad generadora de efectivo).

0.
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Una pérdida por deterioro se reconoce si et walor en libros de un active o su unidad generadora de
efectivo excede su wlor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro se reconocen en 2
estado de ganancia o pérdida y olro resuftado infegral,

Con respecto a olros activos, las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
ewdiuadas en cada fecha de presentacidn con respecto a cualquier indicio de que la pérdida haya
disminuido ¢ ya no existe. Unz péndida por deteriorn se reversa si se ha protfucido un cambio en fas
estimaciones utifizadas para determinar et importe recuperable. Cuando una pérdida por deteriom de
alor revierte posienoments, ef importe en libros del activo (o una unidad generadora de efectiv) se
incrementa 3 ia estimacion revsada de su importe recuperable; sin exceder el walor en libros que se
hatria detemninado si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro para el active {0 unidad

generadora de efectivo} en gjercicios antenores. la rewersion de una pérdida por deterioro se
reconoce inmediatamente en el resultado det afio.

Provisiones

Una prossion se recomoce si como resultade de un ewento pasado, la Compahia tiene una
obligacidn legal o implicita que puede estimarse confiablemente v es probable que una efogacion de
beneficics econdmicos sea requerida para Hguidar fa obligacion.

El importe reconacido como provisidn debe ser la mejor estimacidn dei desembolso necesario para
cancefar ia otligacidon presente, 2l final del periodo sobre & que se ivforma, leniendo en cuenta los
fiesgos v las incertidumbres comespondientes. Cuando se mide una provsién usando € flujo de
efectiva estimado para cancelar fa obligacidn presente, su imporie en libros representa el walor
actual de diche fujo de efective {cuando = efecto del valor del dinerg en ef tiempo es material).

Cirando se espera {a recuperacion ds algunos o tedos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisian, se reconoce una cuenta por cobrar comao un activo si es virtuaimente seguro
que se recibira el desembolso v & monto de {a cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la confraprestacion cobrada ¢ por cobrar. Los

ingresos s& reducen por os descuentos o rebajas y ofras asignaciones similares estimadas para
los clientes.

3.12.1 Prestacion de senicios

{ o5 ingresos prowvenientes de contratos de sendcios se reconocen cuando se presta el senicio o por
referencia at estado de terminacion del contrato.

Los ingresoes por prestacion de sendcios de operacidn asfoponuaria incluyen:

aj Operacion - Comesponden al derecho de atemizajes de las aeronawes, sendcios de
asistencia en lierra, arendamienta de equipos de rampa y puente de abordaje para welos
comerciales, privados y carguercs, asf como fa tarifa aplicada a cada uma de las personas
que en calidad de pasajeros nacionales e internacionales usen las instalaciones del edificio
terminal de la Compafiia en welos de sakida. Estos ingresos son reconocidos una vz se
emite |z factura por senicio ¢ada mes, sobre fa base de devengadpo.
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b} Comerciales - Incluyen fos mgresos por uso de estacionamientos a los wehiculos gue
ingresan a ias instalacicnes de! Aercpuero y el margen de comercializacién de
combustibie, el cual constituye el margen facturado @ las empresas pefroleras por la venta
de combustible a las aeronaves que despachan dentro de fas instalacienes de ia Companija.

Estos ingresos son reconccidos sobre ie base de devengado, censiderando ios reportes de wentas
mensuales de [os agentes de wenias.

3.12.2 tngreso de alquiler

La politica de {a Compafia para ef reconocimiente de ingresas prowenientes de arrendamientos
operativas se describe en fa Nota 3.13.1 a continuacion:

3.12.3 ingresos por infereses

Los ibgresos por intereses de un activo fhancierc se reconocen cuando sea probablz gue la
Comparia reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccion y ef importe de los
ingresos de activdades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a |z tasa de interés
efectia aplicable, que es ia [asa de descuento que iguala exaciamente los flujos de efectivy par
cobrar o por pagar estimados 2 o largo de {a vida esperada del instrumente financiern con el impone
neto en Hbros del active financiero sobre el reconocimiento inicial,

Arrendamientos
3.13. 1 La Compaiiia como amendadora

Los acuerdos de concesion generaimente incluyen un ingreso minbno garantizado (IMG), come wlor
mipimo a pagar per concepto de canon y porceniaje de wentas brutas de los espacios comerciales
alquitados.  El porcentaje sobre Jas ventas brutas generadas en ¢l espacio arendado, se determina
de acuerde a |a actividad comercial y usualmente esta en rango de 5% a 10%.

Los pagos por derecho de Bave recibides per las concesiones administrativas para ef atrendamiento
de locales comerciales en la terminal asroporiuana, se reconacen coma ingresos durante ef térming

del contrato y se incluye camo parie de los ingresos por alquiler en ef estade de ganancia o pérdida
y ofta resuitado integrat.

ios ingresos fijos por amendamientos operativos se reconocen de forma lineal a lo large del plazo
del amrendamiento pertinente,

Los ingresos variables se reconocen cuandn es probable que los beneficios econdmicos fuyan a fa
Compafifa y ia cantidad de ingresoes puede ser medida de forma fiable.

Costos por préstameos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a 1a adquisicion, construccion o produceion de
actiwas cuzlficados, los cuales constituyen activos que requleren de un pericdo de tiempo
substancial para su us0 o wenta, son sumadeos al caslo de estos activos hasta el momento en que
esién kistos para su uso o vernta.
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E! ingreso percibido por la inversidn temporal en préstamos especificos perdientes para ser
consumidos en actives cualificados es deducide de los costos por préstamos aplos para su
capitalizacion.

Jodos los otros costos por préstamos son reconogides en ganancia o pérdida durante ef pericdo en
que se incuren.

Impuesto sobre Ia rentz

Et gasto de impuesto sobre ia renta comprende e! impuesto comiente y diferdo, Ei gasto de
impuesto sobre la renia se reconcce en el estado de ganancia o pérdida y ofro resultado integral
excepio en ia medida que se relacione con partidas reconocidas directamente en patimonio o en
otras utilidades integrates, de haber alguna, en cuys caso s& reconoce en otras wiilidades integrales
¥ se presenta en & patrimonio.

Bl impuesto comiente s &l impuesto que se espera pagar sobre el ingreso gravable del afio,
utifizande las tasas de impuesto vgentes o que estardn vigentes z |z fecha de reporte y cualquier
ajuste al impuesto por pagar con relacidn a afos antenores.

El impuesto difeddo se reconoce con refacion a las diferencias temporaies entre los vajores en libros
de los activos y pasivws pam los propisitos financieros y s cantidades wtilizadas para efectos
imposithos. El impuesto diferido no se reconoce para diferencias temporales relacionadas con €
recorocimiento inicial de actives y pasivas en una transaccidn gque no sea una combinacidn de
negocio y tampoco afecte la utilidad neta contable o ia rerta gravable ¥ las diferencias relacionadas
con ef reconccimienta inicial de la pluswalia. Bl impuesto diferide se mide a las tasas de impuesio
gue se esperan sean aplicables a las diferencias temporales cuando estas se reversen, con base en
fas feyes que estan vigenies o gue se espera qQue estén vigentes en esss fechas. Los actiwos y
pasivos por impuestos diferidos se compensan si existen derechos legales exigibles para
compensar ios activus y pasiws de impuestos, y estan relacionados con impuestos sobre fa renta
aforados por 2 misme avtoridad en la misma enfidad contribuyente, o en diferentes entidades
contribuyentes pero que tienen |a intencion de lguidar fos activos y pasivos por impuestos comientes

de manera compensada o que sus actives y pasivos por impuestes seran reslizadoes
simuitaneamente.

Se reconoce un activw por impuesto diferido en Iz medida que sea probable que wtifidades netas
gravables futuras estén disponibles contra fas cuales puedan ser utilizadas las diferencias
temporales. Los activos diferidos se revsan en cada fecha de reponte ¥ son reducidos en fa medida
gue no sea probable que se realicen fos beneficios imposithoa relacionados.,

Provisien para prima de antigliedad y fondo de cesantia

Ei Codigo de Trabajo establece en la legislacion iaboral panamefa ef reconccimiento de una prima
de antigiedad de senvicios. Para tal fin, la Compafiia ha establecido una provision, 1a cual se calcula
sobre ka base de una semana de indemnizacidn por cada afio de trabajo, 0 lo que es igual al 1.92%
sobre ios salaros pagados en & afio.

Be acuerdo & Cadiga de Trabajo de la Repiblica de Panama a |a terminacidn de todo ¢contrato por
tiempo indefinido, cuslguiera que sea (@ causa, el trabajador tiene desecho a una prima de
anfigitedad & razdn de una semana de salaro por cada afic de trabajo desde i inicio de fa retacion
de trabajo.
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La {ey Mo.44 de 12 de diciembre de 1985, esiablece a partir de su vigencia, la obligacion de fos
empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleatos ia paima de antigiiedad y
lz indernnizacion por despido injustificado que establece el Cadigo de Trabajo.

Provisien pare beneficios a jubilados

De conformidad con el Articulo Ne 34 de ia Ley No.2t del 18 de octubre de 1882 y {a Gaceta Oficial
Mo 19575 del 25 de octubre de 1982, de relacionadas a Jubilaciones Especigles, [a Junta Directiva
reconocid a partir del 1 de enero de 2009, una provision para beneficio de empleados con cargo a
resuitados ia cuat se eslablecid con base en &l Gltimo salano de fos empleados al memento de
cumplir 25 afos de senicios continues, y los afios que pasaran hasta qus cumpia ia edad requerida
para aphicar a lz Jubilacion de la Caja del Seguro Social. La informacion ulifizada para et
reconecimiento de ia provisidn para beneficio a jubllados se determind con base a los bomberos
elegibles que se mantenian confratadoes por parte de la Compafiia,

Un plan de heneficios definidos s un plan post-emplec distinio delf ptan de confribuciones definidas.
La obligacicn neta de |a Compafiia relacionada con igs pianes de pensiones de beneficios definidos
as calculada de forna separada para e plan, calcufando e monto del heneficio futuro gue fos
jubilados han ganado 2 cambio de sus serdcios en el periodo actual v en fos anterores; ese
beneficio se descuenia para determinar su walor presente. Se deducen s costo por sendcios no
reconocidos con anterioridad y el walor rezohable de cualquier actiw de un plan. La tasa de
descuento o costo es una medida financiera que se aplica para determinar el valor actual de un
pago futuro. En Panama no exisie un mercado active de tituios obsenables, por io que se ha
considerado la tasa refacionada con fos bonos emitidos por el Gabiema de 1a Repubfica de Panama
en dolares de los Estadas Unidos para el descuento de esta obligacidn,

Etl calcdlo es realizade anuzimente por un actuario calificado usando el método de {a unidad de
crédito proyectada. Cuande el c&loulo genera un beneficio para fa Compaidia, & active recongocido se
hmita al total neto de cusiquier coste por senicio antericr no reconocido ¥ al walor presente de
cualguier devolucién futura proventente del plan o de reducciones en futuras contribuciones af pian.
A fin de caicular &l valor presente de fos beneficios econdmicos, se debe considerar cualguier
requerimienio de fnanciamdentc minimo gque sea aplicahie a cualquier plan de [a Compafia. Un
beneficio economico esta disponible para ia Companila si es realizable en ta duracion del plan, o ala
Hiquidacién de las obligaciones del plan. Cuandg se mejoran los beneficios de un plan, fa poreidn del
beneficic mejorado que tiene redacién con sendcios pasados realizados por empleados es
reconocida en resultados usando el meétodo lingal en ef pericdo promedio hasia que los beneficins
sean entregados. £n la medida en que los beneficios sean otorgados de forma inmediata, ef gasto
&5 recongeido inmediatamente en resultados.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias ¢ pérdidas aciuariales que suwrgen de los planes de
beneficios definides y todos ios gastos relacionadoes, en los costos de personal, en resuitados.

Cuando tengan lugar reducciones o hguidaciones en un plan de beneficios definides, ia Compafia
procederd a reconocer las gamancias o pérdidas dervadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el walor presente de las
obfigaciones por beneficics definidos contraldos por a entidad; cuatesguiera ganancias o perdidas
aciusnales y costos de sendcio pasado que no hubieran sido prevamente reconocidas.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiara def Estado de |2 Replblica de Panama)

Hotas a los estados financieros
por gl afo terminade el 31 de diciembre de 2020
{(En balbpas)

3.18

3.79

Acuerdos de concesion de servicios

ta Compariia reconoce fos acuerdos de concesion de sendcios conforme a los requerimientos de fa
interpretacion CINEF 12 - Acuerdos de concesion de senicios.

Esia interprefacion es aplicable para las concesiones en tas gue:

- bLa concedente confrola o regula qué senicios debe proporcionar el operador con la
infraestructura, a quien debe suministrarios y 2 gqué precio; y

~ la concedente controla, a través de {a propiedad, del derecho de uso o de otra manera, cualquier
patticipacion residual significativa en ia infraestructura at final del plazo del acuena,

La Compafiia no reconoce estas imfrasstructuras come prepiedad, planta ¥y equipo, reconoce la
contraprestacion recibida en Ios contratos que cumplen las condiciones anteriores por su vafor
razpnable, como un activ intangible en la medida que a Compafiia recthe un derecho a2 efectuar
cargos a los usuanios del senicic, siempre y cuando estos derecheos estén condicionados al grado
de uso det sendcio, o como un activoe financiero, en ta medida eh que exista un derecho contractual
incondicional & recibir efective u ofro actiw financiero, ya ses directamenie del cedente o de un
tercero. En los casos en ins que se paga a ka Compafiia por los sendcios de canstruccion, en parte
mediante un aclivo financiero ¥ en parte medianfe un activ intangible, se contabiliza cada
companente de 1a contraprestacién por separado,

Los actiws financieros de acuerdos de concesion de sendcics se reconoccen en e estada de
situacidn financiera como actiws financieros operativos y se miden posterommente a costo
amortizade, empleando 1a {asa de interés efeciiva. La ewaluacion del deterioro de valor de estos
activos financieros se realiza conforme a la poliffca de deteriono de valor de Jos activws fnancieros.

Los actios intangiblfes de acuerdos de concesidn de senicios se reconocen en el estado de
situacidn financiera como activos intangibles denominados “activos intangibles por acuerdos de
concesidn de sendcics” ¥y son amortizados de forma kneal dentro del periodo de duracidn de fa
misma.

Los ingresos de actividades ordinanas y los costos relacionados con los sendcios de operacion, se
recenocen de acuerdo a la pofitica contable de ingresos ordinarias.

Informacion por segmenios

Lz Compafia reporta los segmentos operativos conforme a la NIF 8 - Seamento de operacifn, Los
segmentes operativos son componentes de una enfidad: (g} que desarolie actiudades de negocio
de las gue puede oblener ingresos de las actiidades ardinarias e incurir en gastos; {b) cuyos
resultados de operacidn son revsados de forma reguiar por ia maxima autordad en [a operacidn de
toma de decisiones de fa entidad, para decidir sobre los recursos a ser asignados al segmento y
ewaluar su rendimiento; {c) en el gue |a infomnacion financiera diferenciadora esta disponible.

La Compafifa mantiens un segmenta de informacion - operaciones de gestidn y del Aeropuerto.
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Aercpuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiana del Estado de la Replblica de Panama)

Kotas a los estados financieros
por el afic terminado ef 31 de diciembre de 2020
(En hatboas)

3.20

3.21

3.22

Fondos refenidos g contratistas

La Compaffa retiene del cinco por ciento (5%) al diez por ciento {10%) v deil monto adeudado en
relacién con cada pago hecho a fos contratistas sujeto a io establecido en los contratos de
construccion, segun lo establece cada contrato.  Una vez completadas las obras y recibidas a
satisfaccidn, los fondos retenidos son pagados 2 10s respectivos contratistas.

Pividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado de situacidn financiera como pasivo cuzndo la

Compafiia tiene ia obligacion para realizar el pago por la distribucidn autorizada por la Juntz
Sirectiva,

3.21.1 Ei impuesto compiementario

Es un anticipo del impuesto al dividendo, que se reconoce sobre fa base del 4% del beneficio neto
imponible de cada periotdo. Este impuesio se amoriiza cuando ta Compariia presenta su declaracion
de impuestos y paga los divdendas que se descuentan del impuesto causade por el dividendo.

Juicios contables criticos y fuentes claves de estimacién de incertidumbre

En ia aplicacion de las politicas contables de la Compafifa, las cuales se describen en la Nota 3, ia
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre ios importes en fibros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Los estimados y presunciones
asociadas se basan en la experencia histdnica y otros factores que se consideran como relevanies.
Los resuftados reales podrian difedr de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se redwsan regularmente. Las revsiones a fos
estimados contables se reconncen en ef periodo de ta revision sl la revsion sdlo afecta ese perdodo,
o en periodos futuras si fa revsion afecta tanto al periodo actual coma a pericdos subsecuentes.

3.22.1 Juicios esenciales af apficar fas pofificas confables

A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparie de aquelios que inehecran los estimados
{wer Mota 3.22.2), hechos por la Administracion durante & proceso de aplicacién de las politicas
contables de fa Compafiz y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros,

Reconooimiento de g tos en los estados fnanciems

Como parte del proceso de control y supendsion de iz Compafila, en algunas cicunstancias es
reguerido como requisito legal para oue [a transaccion tenga validez, ef refrendo de fa Contraloria
General de la Repiblica. En circunstancias donde es5 probable que los beneficios econdmicos
asociados con la iransaccidn Heguen a, o salga de la entidad,; el elemento tiene un costa o valor gue
pueda ser medido con fiabilidad, se ha llegado a un acuerdo con la contraparte ¥ se han obtenido
todas las aprobaciones requeridas de 1a Administracion, dicha Iransaccidn se reconotce aln sin la

aprobacién de fa Contraloriz General de la Republica por considerarse una transaccién con aita
probabilidad de gjecucidn,
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad f00% subsidiaria del Estade de {a Republica de Panama)

Motas a los estados financieros
por ! afio terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balbpas)

3.22.2 Fuentas claves de estimacidon de incedidumbre

L2 ipformacién sobre las presunciones y {8 astimacion en casos de incerlidumbres que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste importante dentro del proxime afio financiert se incluyen

er las siguientes notas:

- Provision para deteriore de activos financieras {Nota 22.3).
. Provsion para beneficios a jubiiadus (Nota 14).

Inmuebles, eqtipo y mejoras a la propiedad, nete de depreciacion

Los inmuebles, equipos y mejoras a la propledad se detalfan de la siguiente manera:

Coso

Terranas

Infiaegiruciuras ¥ mejeas
Mobilieric v anseres
Eauiao edanle

Equipo da harredora
Equipe de idorrdlica
MgipAnasia, equpa ¥ giros
£qipo de cficine

Equipo de puanes de shorlpie
Ooras de ke

CAms benes nulturales
Ctms aclivos

Tolad

Depreciacidn

Irttaestuctuss ¥ meomEs
Muoaifiatio ¥ erseres

Equpe iodants
FErapo de bameders:

Tpopa de infemadtica
Ataguinaria, Souisl ¥ OW0S
Ecuigo deabcina

Equpo oe puantes de sbordagje
Cems eclivos

Total

Himinaoién €n

Saidg gt 1de fa wenfa o refird Rectasif- Selda 37 31 Qe
anaro #e 207 Adquisriones de attivo Capiatizacion caciomes diciembre dg 202
270,383,749 - - - - 270.353 78
ATE 235,280 - - 16,847,353 4,459 &52 357 10
6,743,687 GE.075 {68005 <47 943 - B 795,802
12,850,744 - 24 265 - - 12,835,450
BB.T53 . . - - 663,753
15,285, 965 375,422 [F9.B76) - 068,215 18,909,746
5,367,736 540,053 {B.77% 522,887 34,446 47 4E7,350
63,782 - {1,523 - 548 52,837
1,185,752 - - - 211857687
0.350 - - “ - 0,360
19,865 - - 12,860
1 T2 AT - ~ - $.703,472
B52,018, 255 950,551 11134341 1T.518.983 207,753 70,693,343

Eliminacion en

Sadn al tde Gasto de A yapta 0 reHe Reciasf- Haido al ¥ de
aneTe de 2030 depreciacion de activg LTaginalizaciés cacionss diciembre de 2070
85 633 ESE 1162872 - - - 98 105 585
253 138 400, a455 154} - - 373,500
1%, %08, M 846,451 (24,254} - - 11,731,001
5.7 26,476 - - - 635,139
12,1¥8,268 1583601 ibady - - 23,541,255
39,861,602 2,539,256 (BIT 42,54 296
3B41F 4578 i1.52% - - 41872
12,128,272 1593348 - - - 132384520
930 184 714,648 - ~ 1,434 B
155,891,735 17,997,502 (33,3571 - 153,956,270
£55.018,520 A8, 657,073
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
[Entidad 100% subsidiaia def Estado de la Repulblica de Panama)

Notas a tos estados financieros
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2020

{En batboas)
Biminacion an
Satdo a! § de I venta o elre Reziagft- Saido sl 31 e
Cogto enare do 1019 Adquigiciones de activo Tapstalizacid ! diciermnbre da M8
TemEnos 270,335 08 - - . - 270383 7oz
nhaasinTIuras ¥ magdes 07 135, 583 56,750 - 67,531,924 475 435, 765
Mulgiierio ¥ enseres £ D78, 46 1529 108 - 1,134,653 B 5,743,637
Eripa isdante 12,725,534 135,180 - 12850,714
Equipe de harmedora 5757 - - - - 83753
Exuigo e pEumalxa 13,556,209 150,405 SE0.T 5078 858 16,385,955
Memdnara, egups v olros 5271653 B9 ZED - 35245 Y 45,357,736
Equipo de cEcina 55,740 roez - - - &3.782
Equipe ae pueries Se aiorsaje 21185 V&2 - - - - 21,185,762
Obras de gne 10569 - - - 70380
{iros bienes wlwales 18,E62 - - - - 19.6530
roe agkies 10 444 663 - 11,3685 7751 7355 415 1793472
Tetal T35 506284 3,836,711 41,265 T7é] 53,361,352 16.178.830] BEZ [0, 255
Eliminacitn sn
Saldo ol 4 de GaAe de ja vants o peten Raclasifi- Sakdo al 31 de
Bepreciacidn enero de 2013 deprasiagién a3 achve Caplesiizacidn caciones diclambre da 28158
Ifrees ks y megoas 7,344,755 10.838,10% - - - B3.6684,259
Mshikano y sasares 2,372,258 BOLAT - - - 2663209
Equipc rodante 9,918,923 ER 1= - - - 11,1089,36%
Erqapa da hared<da 52323 408 - - - 538,711
Erpipe die Pfomiiics NIE A 1.821.277 - - - 12128268
IMarprnaia, GUR0 T DcS 35 887 253 2,679 432 - . - 9 Ba% B0
Ecuica da ¢icina 354 & 871 - - - 317
Equipn de pueries oe abxdaje 1517 e 1,150,348 - - - 12 8228272
Crres bicras cufrades 159,857 - {12850 " - -
Ceros 2niiws A 374 7E 172303 14 556 528 - - WL 184
Toal 143,388 655 16,213,158 15,500, G8dy - - 165991,738
536,282 523 565,018,570
5. Construcciones en proceso
Las construcciones en proeceso se detailan a continueacidn:
Salde & 31 da
Saido al1de Recizsifi- diclembma de
enern da 2020 Adiciones Capitalizaciones caciones 2020
Tecminal sur 1,143 555,258 34,704,090 - - £ 178,670.458
Oiros condratos:
Caimec, 5. A B 124 356 {124 258) - -
fot=-Engil, Erganharia @ Corstrugsa, 5.4, 10,452,535 3028 013 - - 13,491 45¢
Constructara RODSA, 5.4, 14,410,093t t,082,287 - - 15,492,378
Sampct irgenieria y Ooras, S, A 15,637 466 271825 (31,514,387 - -
Administracion e Inversiones del isime, §.4_ 2483304 51,581 - - 2,539,885
Cromoreic asfalicn reooeal, SA. 4,014,957 259193 {4,274 150 “ “
QJras construcciones (CAC) A7 577,563 - (322 8A7} 2,407 085 &9,451, 787
Olvos menores & B£2.000.000 888,247 252,677 [E37 £36) - £4035,4988
110,418, 383 5072248 (17 470,240} 2,407 085 191,428 982
1,254 3859 557 40,777 038 (17 470.240) 2,407 055 1.280,089,440
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Aeropuerio Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiana del Estada de [a Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el afic terminado ef 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Salip al 31 de
Sa)de at 1 de Reciasifi- diciembre de
energ de 2014 Adiciones Capitalizacioaes cationes 018
Terreénal sur 1.054 BR5.07E 892483 233 - - 1,143, 966,368
Qiros contrains:

Calmac, 5. A J0BBE 74 570,57 {31,057 207} - -
Mota-Engll. Enganhara e Constragao, S.A. 10,412,535 . - 10,402,535
Constructara RODSA 10,854,472 3,555 419 - - 14,480,001
Sampal Ingeneria y Obras, 5. A, 10,148, 502 480 964 - 10,537 456
Transeg, SA 2.085, 168 616,708 {9,661.87%) - -
Construciora MECO 192754954 3,710,326 (22,597,230} - -
admissiracion e Inversiones det Istime, S.A. 712,259 £,775.035 - - 2 488304
Concreta asfalbeo nacional, S.A. - 4,054,857 - . 4,014,957
Otras construociones {0AGH) 31,378,650 . B 36,198 539 57,577 580
iros menores a B.2,00,000 3,763 986 759,756 (3,635,475 « 5B8, 247
116 108,756 26.04% 416 /57 .935.924) 36,198,540 110,319 189
1.175,791,831 $15.325,711 157,931,924} 35,198,939 1,284,385 557

La Compafiia inicid en el afo 2013, iz construccion de {a Terminal 2 de acuerdo alf contralc cbra gue
consiste en una nueva terminal de pasajeros, boulevard de acceso desde el corredor sur (incluye
vaducios), expansion del sisterna ge extincién de incendio {SEJ, ampliacién del sistema de
aimacenamienio vy resena de agua potable, cafles de rodaje y platatorma de estacionamientos de aviones
de! temninat existenie, subestacitn eléctrica y conexion a la subestacion existente de Tocumen.

los cosios de las construcciones en procesc consiituyen fas erogaciones en que ha incumido la
Compafia parz la construccion del Muelle Sur y oiras remodelaciones. A partir del 2013, & Aeropuaro
adquirtd deuda financiera para ia construccion de fa nueva ferminal Sur y los cosios de construccién
incluyen |z capitalizacion de los gastos de intereses atribuibles en propareion a ias obras en construccitn,
al igual gue los costos financieros.

Durante el afic terminado el 31 de diciembre de 2020, jos cosios nelos de intereses capitalizados
astcendieron a B/,30,108,772 (2019: B/.55,189,988}.

Al 31 de diciembre de 2020, los contratos distintos de la Terminat Sur son por un monto de B/ 40,813,376
de Jos cuales se ha facturado un total de BJ 32,123,404,

Los témminos mas importantes de los contratos relacionados a fa Terminal Sur se detallan a continuacion:
{a) CNO. 5. A

Contrato Mo.038/12, de fecha 31 de mayo de 2013, entre la Compadifa y 1a Constructora Narberto
Gdebrechf, S A, se estipula el objeto del contrato para el proyecio denominado "Programa de
Expansion del Aeropuerio Intemacicnal de Tocumen, S.A." por un monto de B/.679,428.600 y
adicionglmente, ja Compafija reconocerd y pagard por |2 ejecucion de olras obras, sendcios ¥
suministros constantes del formulano “Costos Asociados a Tocumen™ que sean formaiments
ordenadas par fa Compadiz a a constructora 1t otros ¢conceptos hasta por fa suma de B/.100,000,000
¥ la Compafiia podrd ordenar mediante Adenda al Contrato i3 ejecucion de “Obras Opcicnales” segin
io establecida en el pliego de camgos hasta por un monto de Bf 157 108,170, El contrato tiene un
tiempo maximo de cjecucidn de 48 meses.
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Aerapuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiana del Estado de fa Repablica de Panama}

Notas a jos estados financieros
por el afio terminado ol 31 de diciembre de 2620
{En batboas)

Ei 7 de julio de 2016, se fimmd fa Adenda No.2 038/12 por un wior de B/.95.004.391, 1a cual fue
ratificada por Contraloria General de la Repiiblica el mismo dia. Dicha adenda modifica:

a) La clausula “Tercerz” del confraio No. 038012, ta cual modifica los términos de fa Etapa 2 de
construccion del Muefle Sur y en la cuat se incluyen frabajos adicionales para fas obras
priortanas:

by La clausula "Sexia” ia cuat modifica ef periode de duracidn y entiega de la obra, para finalizar en
un periodo de 62 meses calendarios contados a padir del décimo dia habil a partir de ia
notificacion de la orden de proceder, dicha orden de proceder esta sujeta a que l2 Compafiia
obtenga ta aprobacion del impacto ambiental;

c) Lla ctausula “Séptima” la cual modifica el importe def contrate hasta un valor de B 878,432,980,

d) La clausula “Décima PAmera” la cual modifica 1as multas por incumplimiento y bonificaciones,
para incluir la aceptacion de una multa por demora &n ia entrega de {a obra, fa cual se medira e
impandra una vez a ka recepcion definitiva de las obras por el valor del 4% def valor equivalente a fa
porcidn dejada de entregar ¢ ejecutar y acepta el contratista la renuncia para este contrato a
honificaciones;

€] la ctausula “Décima gquinta”™ la cual medifica fa fanza de cumplimiento por walor de
B/.219,608,247.

Esta adenda fue refrendada por fa Cortratoria General de |2 Repdblica el dia 7 de julio de 2016.

Ei 12 de julio de 2018, se suscribe Adenda No.3 al Conirato No.038/12, por medio de a2 cual se
maodifica fa Clausula Tercera del Alcance de {a Obra, 1a Clausula Sexta del Periode de Duracion y
Enirega de fa Cbra, y olorga a el gontratisia una extension de tiempo hasta el 10 de octubre de 2018;
ia Clausufa Séptima de! Importe del Conirato incrementandoe [a cuantla de los Costos Asaciados a
Tocuren (CAT) en trece millones novecientos setenta y tres mil seiscientos ocha halboas con 34/100
(B/.13,8563,508,34), y ia Clausula Décimo Quinta de fa Fianza de Cumplimiento,

Esta adenda fue refrendada por fa Contraloria General de {a Republica ! dia ef 27 de julio de 2018,

£l 8 de diciembre de 2018, se suscribe Adenda No. 4 al Contrato Mo, 038/12, por medio de la cual se
maodifican las siguientes clausulas:

a) Se modifica fa Clausula Tercera det Conteato Mo.038/12, que se refiere al aicance de fa obrae,

extendiendo el plazo de entrega de las obras establecidas para 1a etapa No.2, ia misma sera at 31
de mayo de 2019,

¥ Se adiciona a fa Clausula Cuazrta del Contrato MNo.038/12, que se refiere a "Obligaciones del
Contratista” (el Contratista libere al subconiratista del Sistema de Maneje de Equipajes,
Yanderande, para posibifitar que conchiya posteromente la terminacion del sistema faltante de 2
Hneas del sistema de 3 niveles de seguridad, y realice I3 instalacién e integracion de la conexian
fisica con el sistema BHS de ia Termingt 1, de manera directa con AITSA).
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Aecropuerto infernacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiana de! Estado de ia Republica de Panam4a})

Notzs a lgs estados financieros
por el aio terminado el 31 de diciembre de 2028
(En haiboas)

¢y La Cldusula Sexla del Conirato No.038/12, que se refiere 3l pericdo de duracidn y entrega de ta
cbra (El conlratista se obhiga a ejecutar fa obra del presente contrata, dentro de un plazo maximo
de setenta y cuatro {74) meses y 25 dias calendanio, contados a partir del décimo dia siguiente
hidtil a parir de fa notificacidn de {2 orden de proceder emitida por Tocumen a e contratista.
Askmismo, fas obras de la Etapa 1, deberdn ser ejecutadas en e plazo maximo de cuarenta y
seis (46) meses contadas a partir del décimo (10} dia hébil sigulente de fa notificacidn y entrega
de |a orden de proceder, mas las extensiones de plazo de gjecucion de tas obras que Hens
derecho e contratista, segin fo establecido en ¢ Contrato. Los plazos anteriores estan sujetos a
que Tacumen obtenga fa aprobacion del Estudio de impacto Ambiental seqgiin 2| plazo establecido
en ia Clausula Quinta de este Contrata).

d) Se Modifica l2 Clausula Séptima del Importe del Contrato Incrementando la cuantia de los Costos
Asociados a Tocumen {(CAT), en B/. 15,341,584,

€} La Cisusula Décima Quinta def Contrato Ne.038M2, que, a su vez, fue modificada por 1a Adenda
1, 2 ¥ 3 que s refiere a flanza de cumplimiento {para garantizar e cumplimientie de todas y cada
una de fas cbligaciones asumidas en este contrato y garantizarlas, & contratista consigna a favor
del Aeropuerto nternacional de Tocumen, S A y de |a Confraloria General de La Republica, flanza
de cumplimiento de contrata.

f} Se Madifica la Clausula Décima Cuinta del Contrato No.D38/12 que se refiere a la Fianza de
Cumpliméento de Contratc No.35B64877/B5B64878/85BE4879, modificada por los Endosos No. 1,

2, 3,4 5,6 7. 8y 2 expedidos por ASSA Compafiia de Ssgures, S A., por un limite mé&dma de
Bf.220.491,185.

g} El Aeropuerto Intemacionat Tocumen, S.A., reconoce que pagard a &t contratista por ka ejecucion
de ia obra detaliada en ef presente contrato 38712, {2 suma de B/ 917 964,742

Esta adenda fue refrendada por 12 Contraloria General de Ia Repiblica el dia 11 de enerc de 2019,

El contrato establece un mecanisma de ajusie de precio er 2l cual el importe del comtralo debera
ajustarse, aumentandole o disminuyéndolo, segin sea el caso, con & fin de tomar en cuenta fos
atmentos ¢ reducciones de los precios de fos insumos de la construceion cil, conforme ef nivel de
relevancia para ia composicion del wafor total ofertado para las obras.

Para asegurar ef pago al contratista, la Compafile se abliga a constituir un fideicomiso 1k otro wehiculo
legat sobre ef cuaf puada constituirse un patimonio autdhomo, creado para e efecto vy transferr al

mismo fos flujos de ingreses que serdn productos de fa concesion de las areas de ja nueva termingi
Sur.

El 31 de mayo de 2019, se suscrbe Adenda No. 5 al Centrato Mo, 038/12, por medioc de fa cuat se
madifican las siguientes clausufas:

a) Se modifica fa Clausula Décima Segunda del Contrato Mo.03%/12, gue se refiere a {3 Concesion
de Promogas, guedara de {a siguiente manera: Los retrasos gue fusren producidos por causas no
imputables a el Contratista, daran derecho a ef Contratisia a que extienda el plazo del conirato por
unt periodo no mengr al retraso.

Sin perjuicio de lo establecido, las promogas maodificaran, proporcionatmente, los témminos
establecidos en ef contrato v documentardn como adiciones o adendas at contrato originalimente
suscnto,

3t
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiana del Estiado de iz Republica de Panama)

Nctas a fos estados financieros
por el afio terminade ol 31 de diciembre de 2020

{En balboas}

b}

En ese caso, el Contratista serd compensado por AITSA por los costos de mayor permanencia
corespondientes.

La Clausuia Sexta det Contrato No.D38/12, que se refiere al perodo de duracion y entrega de la
obra, quedard de la siguiente manera: Ei Contratista se obliga a ejecutar la cbra del presente
Contrato, dentr; de un plazo maximo de seterta v ocho (78) meses y 24 dia calendaric, cortados
a partir del décime dia siguiente habil a partir de {a notificacidn de 12 Orden de Procedar emitida
por AITSA al Coniratista. Asimismo, fas obras de la Etapa 1, deberan ser ejecutadas en el plazo
maximo de cuarenta y seis {46} meses contades a partir del décimo {10 dia habil siguiente de i
naotificacitn y entrega de |a Orden de Proceder, mas las axtensiones de plazo de gjecucion de las
obras gue tiene derecho el Contratista, sequn lo establecido en el Contrato. Los plazas arterores
estan sujelos a que AITSA cbltenga fa aprobacidn del Estudio de Impacto Ambiental segin el
plaza establecido en ka Clausula Ciiinta de este Contrato.

Esta adenda fue refrenddada por ia Contraloria Generat de fa Replblica el dia el 2 de julio de 20149,

El 15 de noniembre de 2019, se suscribe Adenda Mo. 8 al Contrato Mo.038/12, por medio de fa cual se
modifican las siguientes clausuias:

aj

€}

o}

Se medifica Clausula Tercera det Contralo que se refiere al alcance de i2 cbra, extendiendo ef
plazo de emirega de fas obras establecidas para la etapa No.2, ia misma era para ef 30 de jupic de
2020, Con fecha 29 de junio de 2020, mediante Resolucian de Junta Directiva D85-JD20, se
autarizo al gerente genaral del Aeropuerto para suscribir adenda en tiempo con la empresa CHO,
S.A, con ta finalidad de mantener ¥gente el contrato 03%12 y su fianza de cumplimiento hasta et
3 de diciembre de 2020 a in de garantizar al Aeropuerte Intemacional de Tocumen, S.A vy aia
Contraloria General de la Repdblica de Panama& la ejecucién compista vy enlrega definitiva de fas
obwas en ef "Programa de Expansitn del Asropuerto intemacionat de Tocumen'”

Se adiciona a la Clausvia Cuarta del Contrato No.038/12, gue se refiere a “cbiigaciones de el
contratista”, el fiteral *Y", se obliga a olorgarie a todos y cada uno de sus Subcontratistas, para la
ejecucion del Proyecto de "Programa de Expansion” de AITSA, su anuencia imeyvocable a fin éstos
puedan contratar con ARSA, en el caso de requerirse, una wez vencide ef plazo de duracién del
contrato, establacido en la Clausula Sexta del Contrato 038{12, sin responsabilidad alguna para
tos Subcontratisias yfo Tocumen,

La Clausuia Sexta det Contratc No.038/12, que se refiere al perfodo de duracidn y entrega de fa
obra, = contratista se obliga a ejacutar a obva del presente Conlrato, dentro de un piazo maximo
de ochenta y tres {83) meses y 24 dias calendario para la entrega sustanciat de las cbras y dentro
de un pericdo no mayor a ochenta y siete (87) meses 24 dias calendario para 1a entrega definitiva
de las obras, contados a partir def décimo dia stguiente hahil a2 partir de ia potificacion de la orden
de proceder emitida por AITSA al Conlratista. Asimismo, {as obras de la Elapa 1, deberdn ser
ejecutadas en ef pfazo maximo de cuarenta y seis (46) meses contados a partic del décimo (10}
cia hab# siguiente de la notificacion y entrega de la orden de proceder, mas las exiensiones de
plazo de ejecucién de ias obras que tiene derecha «f Contratista, segdn lo establecido en e
Contrate.  Los plazos antenores estan sujetos a que ATSA obtenga la aprobacion del Estudio de
Impacto Ambiental segun el plazo establecido en la Clausula Quinta de este Contrato.

Se modifica kb Clausula Septima del Gontato Mo.038/12, en lo referente exclusivamente a la

actuzlizacion de las partidas presupuestarias, con la finalidad de garantizar a et Condratista los
pages durante |a vgencia fiscal 2020.

a2 .
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Aeropuerto Internacional de Tecumen, 5.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de Ia Republica de Panama)

Notas a ios estados financiercs

por el afio termirado ¢l 31 de diciembre de 2020
{En bafboas)

(bj

€} 5Se adiciona a ka Clausula Décima Movena, otra causal de Resolucion Administrativa de Contrato.
Independientemente de todas ias causales establecidas en ef Contrato Mo.038/12. se adiciona
como nusva causal de Resolucion Administrativa por incumplimiento del Contrato No.038/12, pero
sin limitarse a ella, la siguiente: 1. £ incumplimiento de tres hitos, indicados en ef cronograma
de obra aciualizado para la Adenda N.B, gue presenten atrasos de hasta maximo de 10 dias
calendano cada ung, facultard a AITSA a resolver administrativamente el Contrate ¥ a sclicitar 1a
gjecucion de la Fianza de Cumplimiente del Contrato, entendiendo que estos incumplimientos

rompen el compromisc asumido por el contratista y afectan de manera matenal la planificacion de
apertura y operacién del ATSA.

Esta adenda fus refrendada por la Contraicria General de {a Republica e} dia ef 11 de noviembre de
219

Al 31 de dicismbre de 2020, 1a Compafia no ha constitide ningin fideicomiso u otro instrumento
tegal.

El Contrato establece que lus pagos de las cuentas relacionadas con ef progreso de la construceian
se realizaran dentro de un periodo que no excederd fos noventa (S0} dias a parlir de la fecha de
presentacion. En el caso de que la Compadia los solicite, ef contratista hard {ode io posibie para
contratar un financiamiento para difenr los pagos debido al progreso del trabajio o avance, para esitar
impactos en la implementacidn del prayecto. El monto ¥ el plazo del financiamiento esta definido por
el Ministerio de Econamia y Finanzas y se pagara durante &l primer tnmesire del afo fscaf o segin

sus propios téminos. Durante 2020, ne se requirid ninguna actividad financiera relacionada con esta
¢clausuia.

Al 3t de diciembre de 2020, la Compania ha reconocido en construccidn en proceso facturas
retacionadas con este contrato por un monto de B/.907,933,788 {2019 B/.305,6%2, 360).

Consorcio PM Terminal Sur Tocumen, S.A.

Contrato No.054/13 de fecha 15 de febrero de 2013, entre fa Compania y Consorcic PR Terminal Sur
Tocumen, S.A., que establece = propdsilo para la asesoria en ef desamolio de un Plan Maestro
integral ¥ Asesoria Técnica en la administracion, supendsion integral, inspeccion y control de proyeclo
refacicnado a la construccidn y puesta en operacion de la nueva temminal Sur (T2) del Aeropuerta
intermacional de Tocumen, 5.A. por un monto de B/, 18,802,220

En octubre de 2015, fa Jurta Directiva aprobd ja adenda Ne. 1 al contrato Mo.054/13 firmado con &l
Cansorciao PR Terminal Sur, S.A., por la suma de B/.322,000.

£n agosto 2017, |2 junta ditectiva aprobd adenda No. 2 al confrato No. 054713 firmade con &l Consorgio
PM Teminal Sur, S.A., por ia suma de B/ 4,625,000,

En julic 2018, 1a Junta Directiva aprobé fa adenda No.3 al contrato No.054/13 firmado con €t Consorcio
PM Terminal Sur, S.A., por 3 suma de B/ 3,660,044,

En novembre 2018, la Junta Directiva aprobd ta adenda Mo.4 at contrate MNo.054/13 fimado con el
Caonsorcio PM Terminal Sur, S.A., por fa suma de B/.1,825,384.

Al 31 de diciembre de 2020, i@ Compafia ha reconocido facturas relacionadas con el presente
contrate por valor de B 35,102,671 {2019: B/.32,389,104).
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiana del Estado de la Repdblica de Panama)

Nofas a los estados financieros
por el aiko terminado el 31 de dicieambre de 2020

{En balboas})

fc} Mota-Engil, Engenharia @ Construgdo, S.A.

Contrato No 028/18 de fecha 15 de junio de 2018, eptre la Compafila y Mota-Engi, Engenharia e
Construgio, S5.A., gque establece el propdsite de realizar el proyecto referente a fa ‘FASE 1-Z0NA
FRANCA DEL AERCPUERTO INTERMACIONAL DE TOCUMEN", par un mento de B/ 13,981,736,

EY 28 de febrero de 2020, se suscribe fa Adenda No.t af Contrato No. 028/18, por medio de 12 cust se
modifican [as sigdentes clausulas:

a)

b)

<)

d)

e}

Se modifica Cldusula Primera, en o referente al costo total de {a obra, quedands de la siguiente
manera: por ia suma de BI. 17,411,991,

Se modifica Clausula Segunda, gue se refiere al alcance del frabajo. La Contratista y AITSA
consenen mediante Adenda N*t, a formaiizar tas ordenes de Cambio N° £, 2, 3 y 4 ia cual permite
regularizar contractuaimente ta Obra, en atencitén a actividades ¢ irabajos gque se eliminan, se

inciuyen, se disminuyen y cbras que se aumentan, ¥ que, en su baiance fnal, incrementan ios
costos del proyecto.

Se modifica Clausula Tercera, gue se refiere al inicio v duracitn del Contrato, el contratista se
compromete a entregar e proyecto completamente terminado y aceptado por AITSA en
achocientos diez dias 810 dias calendario, contados a partir de ia fecha de notificacidn de |2 orden
de proceder, plazo el cual se divdira de la siguiente forma, Entrega de lotes o parcelas y avance
an tode e proyecto 270 dias celendario, Disefio de Planos y Aprobaciones 60 dias Calendano,
Temminacion ¥ entrega total del proyecto 450 dias calendario, Clerre del proyecto y tramites
administrativos finales 20 dias calendario.

Se modifica |z Clausula Cuara del Contrato Mo 029018, en o referenie exciusivaments 2 la
actualizacion de las partidas presupuesianas, con la finalidad de garantizar a ef Contratista los
pagos durante la vigencia fiscal 2019, 2620 y 2021,

Se madifica Cldusula Quinta detl Contrato No. 028/18, que se refiere a fa Fianza de Cumplimiento
de Contrata Mo.070-001-000018800-000000%, modificada por ef Endeso Mo. 1 expedido por la

Compaiiia intemacional de Seguros, S.A. por un fimite maximo de B/.8,778,386, wgente hasia e
dia 8 de enerp de 2021.

Se modifica Clausula Saxta del Contrato Mo. 029/18, se modifica inicamente et texto de 3 pdiiza
de todo riesgo de construccion.

Esta adenda fue refrendada por ta Contralora General de {a Republica ef dia ef 20 de jufio de 2020

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia ha seconocido facturas relacicnadas con € presents
contrato por valor de B/.13,234,846 (2013; B/.10,311,908).
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Aeropuerto internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de fa Repdblica de Panama)

Kotas a los estados financieros
por ef afio terminado el 31 de diciembre de 2020

{En bathoas)

{d) Constructora RODSA, S.A,

L 3

Contrato No 321/15:

De fecha 26 de agosto de 2015, entre la Comgpariia y Constructara RODSA, 5.A., que establece &
propdsito de ejecutar ef proyecto referente al disefio y reconstruccion de pavmentss. iluminacion,

sefiglizacion, drengjes y balizamientos de calle de rodaje H y umbrat 03L, por un monlo de
Bt 4 697 484,

En septiembre de 2016, ia Junta Directiva aprobd fa adenda Mo. 1, en donde se modifica &l manio
a B/.5,863,603., Ias condiciones de {os trabajos, et imporie al contrato asignados a las partidas
presupuestarias, la fianza de cumpiimiento y la retencion de impuestos.

En diciembre de 2016, {a Junta Directiva aprobt |a adenda No.2, en donde se modifica el pericdo
de duracitn y entrega de la obra, el importe al contrate asignados a ias partidas presupuestarias,
la fiznza de cumplimiento y pdfizas de segure.

En julio de 2017, se suscrbe |z adenda No.3, en io referente a ajustar el importe 3l contrato
asignadas a las partidas presupuestarias.

£n novembre de 2017, la Junta Directive aprobd la adenda MNo.4, en donde se modifica las
condiciones de los trabajos disminuyenda ¥ adicionando cambios sin incremento al monto det
contrato, extensién de tiempo, el imparie al contrato asignades 2 las partidas presupusstarias,
fianza de cumplimiento y pdlizas de seguros.

En novembre de |2 Junta Directiva aprobd ka adenda Mo 5, en donde se modifica el periodo de

duracidn y entrega <e fa obra, el importe al contrato asignados a las portidas presupuestarias,
fianza de cumplimiento y polizas de seguros.

En febrero de 2042, la Junia Directiva aprobd la adenda No.B, en donde se madifica ef periodo de

duracian y entrega de k2 obra, el importe al contrato asignados a las partidas presupuestarnias,
fianza de cumplimierio y pélizas de segures.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafifa ha reconocide faciuras refacionadas con el presente
confrato por valor de B/ 5,669,784 (2019: B/.5,669,784)

Caontrata No 064/18:

De fecha B de diciembre de 2018, entre la Compafiia y Constructore RODSA, 8.A., que establece
el propdsito de la consfruccion de fase | de estacionaméento de fa terminal 2 del Aeropuero
Intermacional de Tocimen, por un monto de B/ 8,073,135

En septiembre de 2017; la Junta Directiva aprabd la adenda Mo.1, en donde se medifica la
duracidn de contrato, el importe al conirato asignados a fas partidas presupuestarias, fianza de
cumphimiento y poliza de todo riesgo de construccidn,

En mayo de 2018; la Junta Directiva aprobd la adenda No.2, en donde se modifica el alcance de

contrato, duracién de contrato, ¢ importe al contrato asignados a las pattidas presupuestarias,
fianza de cumplimiento y poliza de todo resgo de consbuccidn.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, 3.A.
(Entidad 100% subsidiaria def Estado de [a Replblica de Panama)

Notas a jos estados financieros
por el afio terminado e! 31 de diciembre de 2020

(En hatboas)

En abri de 2019; se suscribe |a adenda No.3, en donde se modifica & alcance del contrato,

duracion def contrato, el importe &l contrato asignados a tas parlidas presupuestanas, fianza de
cumplimiento y pdliza de tedo riesgo de consiruccion.

£n actubre de 2019; se suscribe la adenda No.4, en donde se modifica la duracién del contrato, &
importe al contrato asignados a les parlidas presupuestarizs, fianza de cumplimienio, pdliza
responsabitidad civl v poliza de todo riesgo de construccitn.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compaiia ha reconocide facturas telacionadas con ef presente
contratc por valor de B/.7,737 434 (2(HS; B/ 6,872,773).

Contrato Mo 06816

Be fecha 6 de diciermbre de 2018, entre ta Compafiia v Constructora RODSA, 5.A., que establece
el propGsite de estudio y construccidn de fase # de estagionamientos de la temminat 2, por un
monte de Bf 2,393 300

En septiembre de 2017, se suscribe ia adenda No.1, en donde se modifica se modifica ef periodo

de duracion y entrega de la obra, e importe al contrato asignados a las partidas presupuestarias,
fianza de cumplimiento y pdlizas seguros.

En julio de 2{18, se suscrbe ja adenda No.2, en donde se modifica e periodo de duracidn y
entrega de la obra, € importe af contrato asignados a3 las partidas presupuestarias, fanza de
cumplimientg y pilizas seguios,

En abri de 2019; se suscribe 1a adenda No.3, en donde se modifica el periade de duracidn y

entrega de la obra, el impore al contralc asignados z ias partidas presupuestarnas, fianza de
cumplimiento y polizas seguros.

En febrero de 2020; se suscribe Ia adenda No.4, en donde se modifica el periodo de duracion y

entrega de la obra, e importe & conbrato asignados a las partidas presupuestarias, fianza de
cumplimiento y polizas seguros.

En junio de 2020; se suscribe 1a adenda No.5, en donde se modifica el pericde de duracion y

entrega de iz obra, e impone al contrato asignados a las partidas presupuestanas, fianza de
cumplimiente y pilizas seguros.

Al 31 de diciembre de 2020, ia Compafifa ha reconocido factfuras relacionadas con el presente
contrato por valor de BY.2,080,338 {2019 B/.1,866,273).

{e] Administracion e Inversiones def Isimo, S A,

Contrato No 006/18 de fecha 9 de febrero de 2018, entre Ia Compatfiia y Administracidn e inversiones
det istmo, S.A., que establece & propdsito de gjecutar ef proyecto de estudio, disefio y construccidn

de drenaje piuvial de 12 zona E2, E3, E4, y ES, af sur de la pista 03R-21L y limpieza de canales
pludales, por un monto de B/.3,140,182.

En abrf de 2019; se suscribe la adenda No.1, en donde se modifica fa duracion del contrato, &
imponte al contralo asignados a fas partidas presupuestarias y fianzas.
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Aeropuento iInternacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiada dei Estado de la Repablica de Panama}

Notas a jos estados financieros

por el aio terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

Esta adenda fue refrendada pir la Conlraloria General de fa Replblica 2 dia & 2 de septiembre de
2019.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafia ha reconocilo faciuras refacionadas con e presente
contrate por walor de B£.2,458,658 (2019 B/.2,459 658).

Adelanto a compras en ¢l extranjero

Ei modmiento def adalanto a compras en 2| exfranjers se presenta a continuacion:

2020 2019
Saldg inicial 396136380 66,376,960
has:
Adefantos realizados - 10,940,347
infereses ganados 148 108 615,718
39,761,788 77,933,023
Menos:
Adguisicion de activas {7,511} {03670
Construcciones en process {4 827,382} {30,641,365)
Suministros y ofros costos (6,476,808} {6,768,308)
28 450 089 38,613,680

La Compafia contribuyd a OACH en e 2019 8/.10,840,347, gue se utilizard para et desarrolio de mejoras
segin lo establecido en el contrato do. PANG3f302. Durante e afio 2020, OACH informd gastos por un
monto de B/.8,476 808 {2019: B/ .6 768,308), construcciones en proceso por un monto de Bf 4,827,382
(2013 B/.30,541,385) vy activos fifjos por un monto de Bf.7,511 (2019 B/.S09,670).

La asistenciz de la CAC! al Aeropuerta Intemacional de Tocumen, S.A. como organismo intemacionat
especiglizado en aviacian civl, garantiza que la copperacién técnica en su esfera de acluacion se base en
las normas, métodos recomendades y procedimientos adoptados intemacionzimente, en l2 prodsion de
instalaciones y sendcios de apoyo a la navegacion aérea intemacionai de conformidad con el plan regional.

£} Proyects CACI PAN 03/902 asiste 2 la empresa Aesrcpuerto intemacional de Tocumen, S.A. en su
gestidn y ha tenide la responsabilidad de actualizar ef Plan Maestro de Desamolio gue esta estructurado
en cuatro proyectos especisles: el de ampliacién del terminal de pasajeros; el de equipamiento
Comunicacion, Navwegacion y Vigiancia f Gestion del Trafice Aéreo, ¢ de recuperacidn de pistas; el de
recuperacion de pistas, plataformas y construccion de ia tercera pista; y ef de edificaciones publicas y
mantenimiento.”
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Aeropuerto Internacional de Tecumen, S.A.
(Entigad 100% subsidiana del Estado de iz Repablica de Panamd)

Notas a los estados financieros

por e afio terminado el 3% de diciembrs de 2020
{En batboas)

7. Efectivo y depdsites en hancos

E! sfectivo v depdsitos en bancos se detallan de la siguiente manera:

2020 2019
Efective 98,068 97,300
Cuentas comenies 20878, 159 87,637 600
Fondo de fideicomiso de garantia £9,745 671 69,520,839

90,721,896 157,255,812

El forndo de fideicomiso de garantia est2 constituido mediante contrato de fideicomisg imevocabie de
garantila entre fa Compafia v el bancce The Bank of Nowa Scobia {Panama), S.A., el cual consiste en
garantizar a los tenedores registrados de la emisidn, el pago de las sumas en concepto de capitad,
intereses, infereses moratorios U otros concepios, gue les adeude, o les pueda en fuluro adendar, €l
fideicomitente emisor, segln los termings ¥ condiciones de (os bonos de ia emisidn, y cualesquiera ofras
sumas que el fideigomitente emisgr deba a jos tenedores registrados y a los demas beneficiarics conforme

a los documentos de ia emision {ver Nota 12). Este fonde genera mensualmente intereses a una tasa
promedic de 0.25%.

A continuacion, la conciliacidn det efective y depdsitos en bancos mostrado en el estado de situacidn
financiera con ef efectivo y equivalente de efectivos mostrados en el estado de fujes de afective:

2020 2019
Total de efective ¥ depdsiios en bancas 90,721,896 167,255,818
Efectivo no disponibie:
Fando er fideicomiso de garantia (68,745,671} (69,520,839)
Talal de efective y equivalentes de efective 20,976,225 87 734980

3. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relaciopadas, se resumen de fa siguiente manera:

2820 2018

ingresos’

Concesién de Areas comerciales 81392 136,547

Gastos:

Fonde Especiat para el Desanclio ds 12 Administracion

Aeronautica Nacionak (b) 4,500,600 15,004,600

Frocuradoria General da la Nacion (Comision Nacional para la _

Prevencian de los Delitos de Explotacion Sexua) 194,845 688,913
4,834 645 15,688,913

Y.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, 5.A.
(Endidad 100% subsidiaria del Estado de fa Republica de Fanama)

MNotas a fos estados financieros

por el ano terminado 21 31 de diciembre de 2020
{En bafbozas)

2020 2019
Activos:
Efectvo y depdsites en bancos:
Banco Nacional de Panama 20,744,842 65,973,633
Caja de Aborros 133,317 664,047
20,878,133 87 637,680
Tuentas por cobrar,
Banco Nacional de Panama - 110,195
Caja de Ahorros - 310
Autoridad de Turisimo de Panama 48 886 34 B70
Correvs y lelégrafos 60,805 68,552
129,771 213,967
Pasivos:
Cuentas por pagar:
Urniversidad de Panama (a) } 6,000,000 6,000,000
Autoridad de Turismo de Panama 5,955,164 5.674,493
Ministeric de Sequridad Pablica 3,500,000 3,500,000
Fondo Especial para el Desarrollo de fa Infraestructura
Aerondutica Nacional 750000 -
Autoridad de Aerpnautica Civil 108,856 25014
Procuraduria General de la Nacion (Comision Nacionat para la
Prevencidn de os Delitos de Explatacion Sexusl) 38,579 118,973
Banco Naciona! de Panama 11,411 -
Caja de Ahorres 2,023 -
Loteria Macional de Beneficencia 407 407
16,367,431 15,318,887
Patrimonio;
Cividendos declaradas “ 25000000
LCuentas por cobrar accionista 15,170,000 15,170,000

Las cuentas por cobrar y pagar relacionadas no generan intgreses,

Las cuentas por cobrar y por pagar con partes refacionadas no esian garantizadas.

Todas fas tramsacciones entre la Compaliia y cada una de las entidades gubernamentales, instituciones
autdnomas o semi-auténomas son consideradas como lransacciones con partes relacionadas.

A continuacidn, se detallan la natwalera de transacciones con partes relacionadas:

{a} Universidad de Panama

Mediante Escritura Publica No.5373 det 28 de febrero de 2013, la Universidad de Panama storga en
coneepto de traspasc a Hiulo de venta real y efectiva 1a finca No.455263 resuftante de 13 segregacion de la

finca No.17.908 y [a finca No.18454 por un monto de Bf 109,852,167 de acuerde al promedic de los
avahuos reafizados por ef Ministeric de Economia y Finanzas y [a Contrajoria General de |2 Replblica.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad t00% subsidiana del Estado de ia Repiblica de Panama)

Notzs 2 los estados financieros
por el afig terminado ef 31 de diciembre de 2020
(En halboas)

Al 31 de diciombre de 2020, la Compariia adeudsba a ia Uphersidad de Panama i3 cantidad de
B/.6,000,000 {2619: B/.6,000,000), que tenia una fecha de pago contractuales de diciembre de 2014,

En e 2014, ia Compafiia solicitt a ja Uniwersidad de Panama gue retrasara el pago a fin de pagar
B{ 20,000,000 en julio de 2015 y ia cantidad restante en el afio 2016. Durante ef mes de enero de 2015, la
Compafiia recibié una camta de la Universidad de Panama {a} aceptando las nuevas condiciones de pago y
{b} solicitando un pago de interés anual def 4% de la cantidad adeudada. Ademds, se negocid iz adenda 2l
contrato parz {a adicidn de seis (§) hectdreas de tierma de los Gighos A y B de I3 propiedad 17908, Rollp,
Asiento 1, ubicado en & Municipio de Tocumen fo que aumentd ja cantidad adeudada por BY.6,000,000.

2] 31 de diciembre de 2020, la Compafila mantiene registrado el monto relacicnads ¢on los giobos de
femena A y B, pero no ha reconocido ningldn monte relacionado con intereses ya que, segin la perspeciiva
de ja Administracion, nc estaba incluigo en los téminos contraciuates de los contratas originales.

fb) Fondo Especiaf para ef Desarrplio de la Infraestructura Nacional de Aerondutica (FEDIAN)

De acuerdo con la Ley No.23 del 20 de atwil de 2003, que establece el marge requiatoria para fa gestidn de
ios aercpuertos y aerddromos de Parama, un Fondo Especial para el Desamolio de fa infraestructura
Macional de Aeronautica (FEDIAN) fue creado, v que tiene por objeto asegurar que los recursos parza ef
desanclie dal sector de la avacion se ufilizardn exclushamente para inversiones en aeropueros y

asrodromos, en los sistemas de asistencia y seguridad de funcionamiento y proteccitn a la navegacion
aerea.

Por Resolucion de Gabinete No. 37 det 30 de septiembre de 2003, se detemminé gue e Aeropuerto
Intermnacional de Tocumen, S5.A. debe hacer una contrbucion anuat no reembolsable 2l Fondo Especiat
para = Desarmolfio de ta infaestructura y Administracidn MNacional de Aerondutica (FEDIAN). El 2 de
diciembre de 2018, a traves de lz Resdlucidn del Gabinete No. 95 def § de julic de 2016, se aproba la
cantribucion anual para 2017 y afios subsecuentes par un monto de B/.15,000,000. Como se indicd en el

Decrety Ejecutivo que regulaba e funcionamiento del Fondo, ef monko de {a contribucidn fue aprobado por
et Consejo de Gabinete.

Mediante nota No. AAC-NOTA-2020-1998 del 18 de agosto de 2020, 1z Autoridad de Aerandutica Chi,
consciente de la situacidn que atraviesa ia avacion nacional e intemacional, indico que, no tene objecidn
a ta solicitud por parte de ia Compaiifa, en donde se ha vsto afectada por e impacto def COVID-18; para
el no desembolso de compramiso de 8/ 16,500,000, mento restante al aporte anual de B/.15,000,000
comespondiente ai Fondo Especial para e Desamctio de la infreestructura y Administracion Nacional de
Aeronautica (FEDIAN) del afie 2020.

Como se indica en la Nota t, E! Aeropustto es una empresa de propiedad total def Gobiemo de ia
Repudlica de Panama y por lo tasto todes los gastos y saldos de impuestos ¥y seguridad social son con
partes relacionadas. Ademas, ef Gobiemo tiene diferertes intereses y ia influencia significativa en las
empresas de distibucidn de energia y telecomunicaciones, en ias que los gastos relacionados son
\ransacciones con paries relacionadas.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, §.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estade de ia Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado et 31 de diciembre de 2028
{En balboas)

{c) Ministero de Seguridad Pibiica

Durante el afic 2014, se cefebrd un comenio entre &l Agropuerto imtemacicnal de Tocumen, S A, y &l
Ministerio de Seguridad Puablica. con el objetivo de ejecutar 1a implementacion de la segunda fase de las
actidades para garantizar la segquridad aeropartuaria, entendiéndose con asto, todo jo refacionado a
salvaguardar la seguridad e integrdad de las personas en el Aeropuerte Mtemacional de Tocemen, S.A.
En este conwvenio, la Compafila se compromete a proporcionar recursos econdmicos necesaros pars la
compra del suminisiro, instalacion e integracion de un sistema de reconacimiento faciat de seguridad, para
el cual se establecid un monto de B/.8,500.000, al 31 de digiembre de 2620 se han aportado B/, 5 600,000
guedande un saido por pagar de B/, 3,500,000

{d) Autoridad de Turismo de Panama

e acuerdo con 1a Ley No 80 def 31 de diclernbre 2003, en su Articulo 21. El lteral g) del articulo 4 del

Decreto-ley 22 de 1960 queda asi Articule 4. El patrimonio de ia Autoridad de Turismo de Panama estard
constituido por:

{g) El winticinco por clento (26%) de 1a tasa que se establezea por el sendcio al pasajero intemacional en
gl Aercpuertc de Tocumen y el ingreso proventente del senicio sobre ia expedicidon del pasaje ¢ boletos
para vajar al exterior, que se establece en cusfro balboas (B/.4.00) por cada cien o fraccidn de cien
balboas {B/. 100.00} def wvator comercial def boleto o pasajero aéreo y temesire.

Los pagos para este acuerdo se realizan de forma mensual, en donde fa Compafia postenior 2l cieme del
mes, envia un informe detaliade comespondientz a fas faciuras que estan sujetas al poscentaje de 25% y
fa Autoridad de Turismo de Panama presenta fa cuerta para el framite y hacer efectivo ef pago.

9.  Cuentas por pagar a Constructora Norberto Odebreich, S. A.

Al 31 de diciembre de 2020, ia Compaiia tiene fos siguientes saldos con Constructara Morberto
QOdebretch. S.A., que estan incluidas en cuentas por pagar y retenciones a contratistas.

2020 2019
Cuentas por pagar (Mota 13) 3648874 3648874
Retencién al contratista £,323,178 13,303,334
9,872,052 16,952,265

Con relacion a ias retenciones a fos contratistas, el contrato esiablece que los pagos de fas cuentas
relacionadas con fa constreccion en proceso se realizardn en un plazo no mayor de noventa (90} dias a
partir de fa fecha de presenfacion. En &l caso de que la Compafia lo solicite, el contratista hard todo o
posible para obtener un financiamiento con el objelivo de diferir tos pagos adeudados y relacionados al
progreso de ia obra o anticipos, para evitar impactos sobre Ia ejecucién del proyecto. El monto y témino
det financiamiento, en caso de que exista, s definido por el Ministedo de Economifa y Finanzas v se
pagara durante el primer timestre det afo fiscal o en sus propios téminas. Los costos de financiacion

serédn pagados en su iolalidad por ef Estado a través de 1z Compadia ¥ no serdn parte del precio del
contrato.

BT
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, §.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estade de ia Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
per el afic terminado ef 31 de diciembre da 2020
{En batboas)

10. Cuentas por pagar otras y gastos acumulados por pagar

A continuacian, el detalle de las cuentas por pagar otras y gastos acumutados por pagar,

2020 2619
Proweedorss y obros 24,808,539 4 282,542
Reservas legales 13,715,098 10,715,098
Compariia Panamefia de Avacidn, SA. 3,333,808 3,333,898
Constrectora Norberto Odebracht, 5.4, (2) 3,648,874 13,786,903
Resenas iaborales por pagar 1 128,417 1,606,262
Obligaciones pationales por pagar 705,119 1,281,689

44,339,945 34,916,332

fa} Como resuftado de la huelga iaboral del (nico sindicato de frebajadores de la consimiccion
"SUNTRACS", 1a cual ccumd en los meses de abril y mayo de 2018, y de acuerdo a los émminos del
cordrate de construccion de la temminal sur y otros contrates indirestos, 1a Compaiiia debe compensar
por los costos indirectos de la huelga laboral. Al 31 de diciembre de 2020, ta Compafila tiene
registrada una provisidn por BS.3.648,874 (2019: B/.3,648,874) para cubrr tales costos, 13 cual se
presenta en la linea de cuentas por pagar y oiros pasivs en el estado de sifuacion financiera.

11.  Ingreso diferide

2020 2019
Pagos obtenidos para asequrar la adjudicacion del confrate de alquiler 87613037 97 436,395
Corrients ) 23.435.602 24,444,712
Na comente £4.117,345 72,991,634

87,613,037 97,436,355

Los ingresos diferidos surgen como resultade del beneficio de los pagos iniciales por derecho de Hawe
recibidos de los ¢oncesionanos que participan en los contratos de concesion para el amendamiento de fos
iocales comerciales ubicados en el drea de zona fbre del Aeropusrts Intemacional de Tocumen, S5.A. Los
cantratos de concesitn se realizan an un término de 10 afos.
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Aeropuerto Internacionai de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Repiblica de Panama)

MNotas a los estados inanciaros

por el ahe terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

12.

Los ingresos minimos garantizados generaimente se establecen por um periode de 24 meses an los que
se solicita a 12 concesionaria 2 pagar enfre 8 y 12 meses por adetantade vy los otros 12 meses deben

pagarse en el receavd mes.

E! movimiento del ingreso difesido se presenta a continuacion:

2020 2019

Saldo al inicio del afia 97,436,396 113,219,767
Derecho de llave recibide ¢ ingreso minirmo garantizado 238,745 15,522 410
Amuostizacion def derecho de llave e ingreso minimo

garantizado (10,062 104} (31,305, 781)
Saido at finat del afic 87 613,637 97 436,396
Bonos por pagar
Los honos por pagar consisten en ios siguientes:

2020 2018
Emisidn 2016 554,808,575 564,189,348
Emision 2018 841,344,310 848 409 782
1,406,152,885 1.412,599,130
Porcidn corriente 8,641,289 7,853 690
Parcion no corsiente +.387.511,596 1.404 745 440
1,408,152,885 1,412,599,130
12.1 El detalle de ia emision 2018, se resume a confinvacion:
Tasa de inlerés
Vencimiento anual 220 201%
Bonos Mayo 2035 5.625% 474,000,000 575,000,000
Costos de emision de deuda {113,191 ,425) {10,810,652)
554,808,575 564,189,348
<43 -



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A,
{Entidad 100% subsidiana del Estado de fa Repiblica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el afo terminado el 31 de diciembra de 2020
{En balboas}

A continuacidn, € movimiento de fos bonos por pagar:

2020 2018
Producto de |a emision de bongs. neto de costos 564 186,248 563,751,533
Amariizacion de costos 619,227 407 765
Total 554 808 575 564,189,348

£1 sakdo al 31 de diciembre de 2020, de los costos de emision de bonos se detalia de la siguiente manera;

2020 2018
Costas da emisidn de bonas 12,784,040 12,784 080
Amonizacion acumutada:
Salde al inicio def afic (1,573,438} (1,565,673
Aurmenis del afo (618,227} {407 765)
Saldo al final det afg {2,552 665} {1,673.438)
Costo de ermnisién de bonos, neto 10,191,425 10,810.652

Condiciones generafes de fa emision:

De acuerdo con la reunitn de Junta Directiva det Asropuerts infemacional de Tocumen, S.A,, confecha 18
de abril de 2016 y Resolucidn No. 250-16 def 26 de abril de 20116 de ia Supernntendencia def Mercadoe de
Valores de Panam3d, se autodza Iz emision de bonos seniors garantizados por un monto de

B/.575,000,000.

12.2 El detalle de Ja emision 2018, se resime a confinuacion:

Tasa de inleras

Yencimiento anual 2020 2018
Bonos Hoviemnbez 2045 6.00% 57 146,309 675,600,006
Costas de emisidn de deuda {25,801,99%; 126,530.218)
841,344,310 245,409 782
A continuacion, el movmiento de los bonos por pagar
2020 2015
Saldo inicia 248,409,762 847 439,860
Pago a capital {7,853 551) -
Amortizacion de castos 788,215 909,922
Total 841,344 310 848,400, 782
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Aeropuerio Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de fa Repdblica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el adfio terminado et 31 de diciembre de 2020
(En baiboas)

El saido at 31 de diciembre de 2020, de los coslos de emisidn de bonos s& delaila de {a siguiente manera:

2020 2014
Castos de emision de bonas 27,581,834 27,581,934
Amoriizacion acumulads;
Saldo al inicio ded afio (381.715) (81.754)
Apments def ahg (788,215 {808,922
Saldo al finat del afo £1,779,935% {391 716}
Costo de emision de bones, neta 25,801,999 26,530,218

Condliciones generales de la emision:;

El 27 de septiembre de 2013, la Compafiia, en calidad de fideicomitente, Bank of Mova Scotia (Panama),
8.A., en catidad no sofo indhidual sind como fiduciano (et "Fiduciano de la Garantia™ y Prival Bank S.A.,
en calfidad de agente de pagos, registro y transferencia para los Bonos de 2013 (Prival™, celebraron un
contrato de fideicomiso (el *Centrato de Fideicomiso Original™ ep virfud det cual se cred un fideicomisg {ef
"Fideicomise de Tocumen™ al cual el Emisor transfind, y se comprometié a transferr en e fulurg,
determinados ingresos para garantizar fos Bonos de 2013, Como resultado de ia madificacién de los
téminos de los Bonos de 2013, ef Fiduciario de |a Garantia vy las demas parles det Contrato de
Fideicomige Orginal modificaron ¥ actualizaron el Contrato de Fdeicomiso Origimat (el "Contrato de
Fideicomiso Modificado y Actualizado™ con et consentimiento de la mayaria requerida de los tenedores de
Bonos de 2013, a fin de, entre olros cambiocs, expandir ios ingrescs syjetos al Fideicomiso de Tocumen
la "Garantia”) como se describe a confinuacion y permitir que los activos def Fideicomiso de Tocumen
garanticen ios Bonos de 2018 v el endeudamiento que el Emisor tenga permilide contraer en el futuro y
desee garantizar por medio de la Garantia con Prelacién en iguaidad de Condiciones (unto con fos bonos
existentes y los bonos, la “Deuda Respaldada por 1a Garantia") en beneficic de acreedores adicionales.

Ef 4 de mayo de 2M6, e Fidugiaro del contrato en refacitn a los bonos de 2016, suscribié y otorgd un
acuerdo de adhesion a! Comenio de acreedores. Ef 3 de mayo del 2018, e Fiduciaro del Contrato
suscribié y otorgd un acuerde de adhesitn al Convenio de acreedores con respecto a ios bonos de 2018,
en virfud de Ios cuales las obiigaciones contraidas por ef Emisor tespecto de los bonos 2018 quedan
garantizadas por un gravamen preferente sobre fa Garantia Compartida, con sujecion a fos términoes y
condiciones del Contrato de Fideicomiso Blodificadc y Actualizado y el Comwenio de Acreedores, y la
garantia también constituve un gravemen preferente y en igualdad de condicionas para respaldar. {} jos
bonos existentes, (i) los bones 2018 y (jii} {a deuda futura que se permitird emitir y que serd garantizada
par ia garantia con prelacién en igualdad de Condiciones. Sin peruicio de lo anterior, #n todos jos casos,
cada cuenta de reserva para el senicio de la deuda y cada cuenta de pago garantizaran en forma prioritana

dnicamente fa deuda especifica respaidada por 12 garantla respecto de fa cual se hayan establecido y se
mantengan dichas cuentas.

-45-



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria def Estado de {2 Replblica de Panamd)

Notas a los estados financieros
por £l afie terminade el 31 de diciembre de 2020
{En halhoas}

A confinuacidn, tos términos relevantes:

Garantias - Los bonos estardan respaldados por el créditc generzl del emisor y garantizados por un
Fidefcomiso de garantla, para ef cual se ha realizado una enmienda y reforma entre ta Compafiia, Bank of
Nowve Scotia (Panama), S.A. ¥ Prival Bank, 8. A., fechado € 19 de abril de 2016. El 4 de mayo 20116 se
firma el Indenturs Trustee Agreement entre Tocurnen como &l emisor v CHiibank N.A, como el ndenture
Trustee y agente de pago y transferencia. En nodembre 2018 adiciona ef second suplemental indenture
para incluir fa nueva emisién de bonos por §50MM. Los flujos cedidos para garantizar e! page a fos bonos
emitidos y que comprenden los ingresos aeronauticos ¥ los ingresos no-aeronauficos, actuates y futurcs
fincluyendo los fujas cedidos, paro excluyendo los ingresos excluidos), se detalian a continuacién:

Ingresos Aeronduticos: son todos los ingresos actuales y futuros derhados de los sendcios gue se
relacionan af uso de las facllidades en el Aeropuerto por aerclineas y pasajeros, incluyendo:

3 La tasa de salida aeroportuania y ofras tasas de salida de pasajeros, de habedas, tasas de
transito y cualesquiera ciras tasas (incluyendo, sin imitacion, {a “tasa por sendcios al pasajero”
y ia "tasa de desarmolio aeroportuarnic™.

it Cargos de seguridad.
ik Cargos por atertizaje.
i Cargos por estacionamiento y sendcios de aviones (incluyends aviones prvados).
V. Cargas pof useo de pusnte de abordaje.
i, Ingresas de operaciones de carga
Wi, Cargos por utilidades.
Wi, Arendamientos de dreas club de aerolineas vy,
bx. Cualesguiera subamendamientos o sub-contratos refacionados con o anterior.

ingresos no-aeronauticos: son todos tos actuzles y futuros ingresces no derivados de sendtios aeronauticos
que se relacionen af uso de facilidades en el Aeropuerto, incluyendo, pero no Em#tado a ingresos por
estacionamiento para wehiculos, publicidad, ciefos amendamientos y derechos de senddumbre,
incluyendo, sin limitacion, los derechos de llave de la Terminal Sur, después de fa liberacitn del gravamen
a gue se encuentran suetas.

Condiciones relevartes de cumplimiento;

1. Segusos: Mantener los seguros que el cwso ardinario de su actividad comercial y en los teérminos y
condiciones establecidos en el Indetura 2046.

Z. Derechos de inspeccion: Permitir inspecciones razonables de fos activos y bienes del emisor por
parte del representante de ia mayoria de los bonp-hahiertes upa vez por afic calendario, pero dichas
inspecciones solo serdn procedentes si se envia una notificacitn por escrilo al emisor con una
antelacion razonable.

3 Notificacion de delerminados hechos: Informar de inmediate, {y, en lodo caso, dentro de ios plazos
estabiecidos en los documentos relevantes) &l Trustee de Emisidn y af Fiduciario de la Garantia de:

{aj ba ccumencia de un Evento de incumplimiento (Event of Oefault) o un incumplimiento;
{Defauff);
b} Habiendo gcumido un Evento de incumpbmiento Event of Defaull) o ur incumplimiento

{Defauit), una notificacidn que se especifique los hechos y 1as medidas que fueron o serdn
tomadas respecto de esos hechos;

fc} Matificacion de cuziguier hecho que hubiera tenido un Efecto Adverso Significative {Maferal
Adverse Effect); v
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, 5.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Esiado de la Repiiblica de Panama)

Notas a {os estados financieros
por ef afio terminado el 3% de diciembre de 2020
{En balboas)

{h Notificacion del inicio de un procedimiento felevante ante wn fribunal, ofra awordad
gubermamental o arbitro en relaci@n con un Contrato de Proyectos Principales (Materal
Provect Contract).
4. Deberes de informacion:

{a} Copia de jos estados @inancierps trimestraies no auditades: Para ¢f caso de informes
endados fras ef cierre de cada ejercicio contable, éstos deberdn ser acempafiadas por un
informe de auditeria independiente ¥y una presentacidn del estada financiero del emisor vy «f
estado de resultados, La obligacion de emviar estados financieros antes mencionada se
entendera cumplida si ef emisor sube fos mismoes a su pagina web, nofifica de elio al Trustee
y {os mantienc en fa misma por a los menos dos afios. Con fecha 30 de abril de 2020, 1a
Administracion informé al Trustee que una wez s estados fnancieros estinieses disponibles
cumphria con su obligacidn del envio.

{z}  Centificado de indice de cobertura. El emisor debera entregar al Trustee un Certificado de un
Ohicial del emisor indicando fos calcufos de (A) el DSCR mas recienie v (B) e DSCR
proyectado para ef periodo de céfculo (Calculation period) que termmine en fa proxima fecha de
pago. Ei detatte y contenide de dichos calculos se encuentra detaflado en el Indenture 2018,

fc} informacion de tréfice: Entregar al Trustee informacidn de trafco para cada periodo timestral o
anpal recientemente concluido {la informacidn comespondiente al pericde anual también
deberz ingluir informagion separada respeclo del cuarte trimestre de diche periode anual),
indicando informacidn de trafico de pasajercs para diche perfoda anual o timestrat nchiyendo
informacidn geografica).

(d}  Coplas presentaciones relevantes: Copias {incluso copias electronicas) de cada prasentacion
publica relevante realizada por el emisw y/o alguna de sus subsidiarias limitadas ante ia
Sk, fa BVF yfo cualquier otra agengia o aulgridad de reguizcion de valores o boisa de
walores. Se considerard que ei emisor ha proporcionado esos informes al Trusiee de emision ¥
a los tenedores de los bonos sk fos incluyera de forma piblica en su sitio web.

Asimisma, deniro de fos 10 dias posteriores a tal presentacion, e emisor debera endar al Trustee
de emision copias de cada preseniacion pihlica relevante realizada por el emisor yfo alguna de sus
subsidiarias Emitadas ante l2 SNV, la BVP y/o cualquier olra agencia o auteridad de reguiacién de
walores © bolsa de walores.

5. Presupuesto operative anual: Envar af Fiductanio v al Trustee el Presupuestic Operativo Anual dentro
de los cinco {5) dias habiles posteriores a su aprobacion en cada ejercicic contabie para ef gjercicio
econdmica siguiente acompafiade por un cerlficado del dirsctor de finanzas del emisor, donde awale
que dicho Presupuesto Operativo Anual (Annual Operating Budgef) constituye una estimacion
razonable para el periodo gue comprande,

6. Calificaciones: Obtener y mantener calificaciones intermnacionales de al menos dos Agencias de
Calificacion y pagar las tasas de monitores de dichas Agencias de Calificacidn respecto de fos
bonos, y entregar af mengs a dos Agencias de Calificacidn {(a cargo exclusivo del emisor) fos

informes, registros y documentos que ellas razonablemente solicitaren para monitorear o confirmar
{a califica.

7 DSCR minimo proyectade: En el supuesto de que et DSCR minimo proyectado en un periodo de
Calcuip fuera inferior a 1.25:1.0010, el emisor debera de inmediato tomar las medidas que resultaran
raronables para aumentar el DSCR proyectado por encima de 1.25:1.00.
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Aervopuerto Internacionai de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

HNotas a los estedos financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En haiboas)

13

El vencimientc del principal pagadero en los proximos afios &5 comg sigue:

2020 Emmision 2018 Emisién 20148 Tatal
Menos de f ano - 2,641,259 3,641,289
-7 afios - 9,924,405 6,924, 408
2.3 afios - 10,782,383 18,782,383
34 afios - 11.615,653 11,615,053
4-5 afios . 12,284,439 12,284 432
Mas de & afins 575,000,044 813,898,740 1,388,898, 740
Told 575,000,000 357 148 300 1,442 148,309
2849 Emisidn 2018 Emision 2018 Tota)
Menos de 1 afo - 7,853,690 7,853,850
1-2 afios - 8,541,289 8,541,289
2-3 afins - 9,924,405 9,924,405
3 afios - 10,782,383 10,782,383
4-5 afias - 11,615,053 11,615,053
Atas de 5 afios 575,000,000 826,183,160 1,401,183 180
Totaf 575,000,00¢ 875,000,080 1, 450,006,000
Préstamo por pagar

La facllidad serd de Pan Fassu con los bonos existenies, en cumplimiento con las condiciones
establecidas en concepto de “deuda penmitida”™ incluidas en los prospecios informativos de kas ernisiones
def 26 de abnil de 2048, por B/ .5T5MM v del 27 de noviembre de 2018, por 87.875MM.

Linea de crédito por et monto de B7.25,000,008, con un plazo de facilidad hasta 12 meses con vencimienio
el 22 de septiembre de 2021, renowabie a opcién def Banco. El repago, pago a capital al wencimiento y
pago de intereses semestral, a una tasa Libor 6 meses + 1.95% redsabie semestral o Libor 12 meses +
1.95% fija. Sin ninguna comision y desembolsos mediante pagarés y carta de solicitud. Esto fue
aprobado mediante el Decreto de Gabinete No 17 del 12 de mayo de 2020 que autoriza l2 suscripeidn de
unz Linea de Créditc entre Citibank, MN.A. v Aempuerto intemnacicnal de Tocumen, S.A. Ei Consejo
Econdmico Macional, &n sesién celebrada e 8 de mayo de 2020, emitid opinidn favorable a ia solicitud de
autorizacidén para suschdbir una Linea de Cradile entre Aeropuerto Intemacional de Tocumen, S.A y &l
Citibank, N.A., para e fnanciamiento de los planes de expansion, asi como para el funcionamienic y
mantenimiento de tos aeropuertos bajo s administracion.
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Aeropuerto internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de {a Repiblica de Panama)

Notas z los astados financieros

por el afic terminado ei 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

14.

Provision para beneficic a jubilades

La Cempafila mantiene pasivo laboral de Br 4,786 468 (2019: Bf 4,833,1859), de un Plan Complementario
de Pensiones para los bomberos, al alcanzar 13 edad de jubilacidn eslablecida por |2 Cajz del Seguro
Sccial {mujeres: 57 afios y hombres: 62 afies); ademas, gue cumpian con 30 afios de sendcios,
antigiiedad requerida para opfar por dicho plan, e cual ne esta respatdado por activos,

Para ef calculo del valor presente de la obligacion, se estimd el componamiento de algunos factores. tales
comu: fecha base de 2 wiuacion; moneda de la wiuacion, metido de unidad de crédito proyectada;
pobiacién base; probabiidad de muerte de participantes activos y jubiiados; retiro por jubilacidn; retiro por
wejez; funcidn de salida por ofras causas; crecimiento del salafio anuatl; tasa de descuento y duracion de
compromiso, vator de bz renta vfalicia unitaria y valor de 1a renta lemporat unitaria.

Las principates premisas utilizadas para el calculo actuariat del plan complementano de pensiones, se
presertan a continuacion;

2020 2018
Tasa de descuento 3.50% 3.50%
Fasa de incremente de salaries:
Hasia B/.1,000 5.00% 5.00%
De B/.1.001 a2 B/.2,0C0 4.00% £.00%
Mas de Bf.2 001 3.00% 3000

. Numeio de participantes: estima para cada unt de los activos, cuando meriran, se jubilardn o
saidran de ta Compaifa por otras causas y ademas estima cudntos de estos empleados sohreviven
al 31 de diciembre de cada uno de los afos hasta la extincitn del colectivo,

+  Salario base mensual para cada uno de fos participanfes activos se estima el salario mensual en
cada afn hasta alcanzar ef afo estimado de jubilacion, considerande la {asa de crecimiento de 3%,
4% y 5%, considerando fa nueva convencidn colectica vigente g partir det afio 2017,

. Valor capital de la jubilacion especial. considerande la probabilidad que el paricipante sobreviva
tasta ta edad en gue podra obtener 1a jubilacidn especial, ef monto det salario proyectado hasta esa
edad y ia renta temporal unitara que comesponda 3 dicha edad.

» Walor capital de la diferencia a pagar a partir de la pensién por vejez.

= lnidad de crédilo proyectada en donde se estiman dos valores para la unidad de crédifo. una
considerando fos probables aumentos 2n el salario futuro y ofro sin considerar dichos aumeantos.,

=  Obligacidn acumulada al 31 de diciembre de cada afio valuado,

= Costo por senicic en cada afic valuedc que comesponde al siguiente afio igual a fa UCP,
considerando {os probables aumentos de salano, mas ios intereses que esta suma puede producic
en e siguiente afio.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiara de! Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados Enancieros

por el afo terminado el 31 de diciembre de 2020
{&n balboas)

15.

El mowimiento en et vator presente de las obligaciones por beneficios definidos:

2020 2019
Saldo al inicio 4,833,186 4,304,928
Costo def sendcio 163,811 126,643
Costo par imerases 140,076 175,854
{Ganancia) pérdida actuarial {566,359) 395,455
Beneficias pagados por 2! plan (274,345 {173,635}
4,286,488 4,833,185

Los importes reconocidos en & estads de ganancia o pérdida v otro resuitado integral, son os siguientes:

2¢20 2019
Ganancia actuarial (8683 B33} {48.433)
Cosio de los servicios 133,911 126,643
Costo de intereses 140,075 179,854
{589,846} 258,064
impuesios

75.1 Impuesto sobre 13 renia

La declaracidn def impuestic scbre |2 renta de Aeropuerto intemacional de Tocumen, 5.A., estd sujeta a
reMsion por las autoridedes fiscales por los ditimos tres afos, segun regulaciones fiscales vigentes,
inciuyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2020,

A partir del 3 de febrero de 2005, fecha de entrada en vugencia de ia Ley No. & del 2 de febrero de 2005, e
Articulo No.699 det Codigo Fiscal indica que las personas juridicas deben pagar el impuesto sobre la renta
2 una tasa del treintz por clento (30%) scbre la que resulte mayor entre: (1) la enfa neta gravable
calculada por &l método tradiciona! establecido en ef Titulp | del Libro Cuarda del Cadigo Fiscal, o (2} Ia
renta neta graveble que resutte de deducir, del total de ingresos gravables, el noventa y cihco punfo treinta
y tres por ciento (95.33%) de dicho total de ingresos gravables. A partir del afio terminado el 31 de
diciembre de 2005, (as compafizs estan obligadas a realizar ambos calculos del impuesta scbre g renta,

tanto e} calculs de acuerdo con e meétodo tradicional, como el Cakcule Altemativo del Impuesto sobre ia
Renta (GAIR).

La Ley hp.8 det 15 de marzo de 2010, modifica ia base de aphcacion sobre los contibuyenies a los
cuales se le aplique el Calculo Altemio del impuesto scbre |2 Renta {CAIR) y lo sustituye con oira
modalidad de tributacion presunta det inpuesto sobre la rena, obdigando a toda persona juridica que
devengue ingresos en excesc a un millen guinientes mil balboas (B/.1,500,000) a determinar come base
imponible de dicho impuesto, la suma que resulle mayor entre: {a) fa renta neta gravable calcuiada por e
método ordinanio establecido en el Codigo Fiscatl y 1a renta néfa gravable gue resuite de aplicar af tolat de
ingresos gravables, el cuatro puntc sesenta y siate por ciento (4.857%) Las personas juridicas gque
incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bejo el métado presunto o que, por razon de la
aplicacion de dicho método presunto, su tasa efective excada tas tarifas def impuesto aplicables para &l
periodo fiscal de que se trate, pedrd solicitar a la Autcridad Nacional de ingresos Puoblicos - “ANIPT
[anteriommente Direccidn General de Ingresos - "DGIY que se le autorice el cdlculo del impuesto bajo &
método ordinanio de célculo.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S A
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de ia Repiblica de Panama)

Notas a los estados financieros
por £} aite terminadeo el 31 de diciembre de 2020
{En balboas}

Mediante ia Gaceta Oficial No.268482-A, se publicd 1a Ley No.8 def 15 de marze de 2010, mediante ia cual
se modifican las tarfas generales del impuesto sobre la Renta (ISR}, aplicables a las personas juridicas.
Sin embargo, todas las empresas en ias cuales ef Estado tenga una participacidn accionaria mayor al

40%, continuara pagando el impuesto sobre a renta a ia tarifa del 30%.

15.2 Impuesto sclre fa renta reconocido en ganancia o pérdida

Impuesio sobre fa ranta corente:

Impuesto reiaciohada af ana corriente

imspuesto sobre fa renta difende:
Impuesio relacionado al afio cormsnie

Total de impuesto sobre iz renta

2020 2019
{1,348,160) {34,301, 750)
{1,348,160} (34,301,750
206,812 {114,001}
{1,051,348) (34,415751]

Ef monto del impuesic sobre fa renta causads vy estimado a pagar por ki Compaita para los afios
terminados & 31 de diciembre de 2020 se determind de conformidad con e método CAIR (2M53: métedo

tradicional).

La concifiacidn entre 1a tasa impositiha con a tasa efecliva del gasto de impuesio sobre la renta de ta
Compafia, como un porcentaje de ia utifidad antes del impuesto sobre la renta se detalla a cortinuacion:

2020 2013
Caleulo aiterna CAIR:
Ingresos gravables 96,228,385
Ingresoes nic gravables 77,350,905
173,579,250
Menos: Deduccitn 95.33% {94,734.5200
Henta neia gravable 4,493 865
Utilidad anfes de impuestos 112 434 400
fn Euesto sobre K renta utilizando [2 tasa corporativa £1,348,160) {33,730,320)
{30%)
Efecto de:
ingresos no gravables 966,482 279,748
Gastos no deducibles {663 87 {965,177}
impuesto sobre la renta del ano corriente {1,051, 348} (34 415751}
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A
{Entidad 100% subsidiaria del Estade de {a Repdiblica de Panama)

Notas a los estados inancieros
por ef afo fetminado el 31 de diciembre de 2020
{En batboas)

E! impueste sabre ka renta diferido activw ¢on cargo a resultados integrales se detalla a continuacion:

2020 2019
Impuesto sobre fa rentz diferido actva:
Efecto del reconocimieato de ingreses por derecho -
de llave segln método de caja 6.470.067 7138727
Provisidn para pérdidas de activos 3.128.686 3,128 568
Pravisitn para beneficio a jubifadas 869,017 1,133.002
Provision para cuentas incobrabes 2,091,682 919,383
Otra provisian 657,737 559,569
fmpuasto sabre fz renta diferido activo 13,317,159 13,020,347

La conciliacion def impuesto sobre la renta diferide del afio anterior con &l aflo actuzi es como sigue:

Cargo a
2015 resaltados 2020

{mpuesto sobre fa renta diferidg activo;
Efecto dei reconocimiento de ingresos por derecho

de fave seqiin método de caja 7,138,727 {63 670) B.470.057
Peavision para pérdidas de achivos 3,128 666 - 3,128,666
Provisidn para beneficio a jubilados 1,133,002 (163.985) 969,017
Provisidn para caentas incobrabies 919,383 1,172,299 2091 682
Ctra provision 592,569 {41,832} 657,737
Impuesto sobre la renta diferido activo 13,020,347 296,812 13,317,158

Cargo a
2018 resultados 2019
Impuesty sobre ia renta difendo active:
Efecto del reconocimiento de ingresos por derecho
de llave segin método de caja 7,809,387 {86670} 7130727

Provisién para pérdidas de activos 3,128,665 - 3,128,666

Provisidn para beneficio a jubilados 1,291 479 {158, 477) 1,133,002
Provision para cuentas incobrables 256,50% §22,8574 418,383
Otra provision 608,297 91 272 589 5695

impuesto sobse ia renta diferido active 13,134,348 {114,001} 13,020,347

15.3 Otres impuestos

Copforme a ia Ley No.125 que Refoima la Ley No.23 del 2003 y la Ley Me.32 dei 2001, promeufgada y que
entrd en vgencia el 3 de enerc de 2014, se exonera el pago del impuesto de inmueble de todos los
terrenas, edificios y demas construcciones permanentes hechas o que se hagan scbre dichos temenas, de
propiedad o que forman parfe de fos zeropuertos y aerddromoes bajo la administracidn de empresas

administradoras de asropuertos ¥ aenddromos, tengan éstas o no tituio de propiedad inscrito en la Seccién
de Propiedad del Registro Publico.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de Ja Repiiblica de Panama)

Motas a los estados financieres
por 2l afo terminade ef 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

18.

Conforme a la bey No.125 que Reforma {a Ley No.23 de 2003 y la Ley No.32 de 2001, promuigada ¥ que
entrd en vigencia el 3 de enero de 2014, en su Articulo 22-A se establece gue ios senicios prestados a
favor de personas juridicas que sean concesionarias y operen en upma zong franca losalizada deniro del
perimetro de un aeropuerto intemacional ubicado en el ermitorio nacional estan exentos del impuesio de
transferencia de bienes corporaies muebles y la prestacion de senicios.

Otros impuestos por pagar

Conforme a la legislacion tributaria aplicable, las mejoras scobra instalaciones nuewes estardn exentas det
pago de impuesio de inmuebles por un pericde de diez (10) o winte (20) afios {segin fa nommativa vigente
aplicable en cada casg) a partir de fa fecha del permiso de ocupacion, ¢ la fecha de inscrpcidn de
mejoras, 1o que ocura primero {segun sea el casco) segun lo dispussto en ef Articulo MNo. 81 deda Ley No.8
de 2005 v sus medificaciones. Dicha exencion se reafiza de forma awtomatica una vez inscrifa ias
mejoras en el Registro Piiblice con indicacion de tos datos del permiso de construccidn y ocupacion en ka
escrifura de mejoras, en virtud de o que dispone ef Articuic No. 764 pardgrafo 1 del Cadige Fiscal.

Medianie Iz Resolucidn MN° 201-5363 emitida por {a Direccidn Generat (DG de Ingresos del 30 de marzo
de 2015, se concede |la exoneracitn de impuesto de inmuebie a todas |as fincas inscritas en ef Registro
Pablico segan o establecido en el articuio 25 de la Ley N°23 de 28 de enero de 2003, donde se establece
gue jos terrenos, edificios y demas construccicnes permanentes hechot ¢ gue s hagan schre dichos
terrenos de los aeropuertos y asrddromos estan exentas de impuesto de inmueble.

Los temenos (“incas™) traspasadas fueron inscritos & iniciaron a causar impuestos de inmuebles desde su
fecha de inscripcion; impuestas que al 31 de diciembre de 2013 habian sido cancelados; por fo ceal, ef
Aeropuerto solicitd a la DGI &l reconocimiento def crédito por los pagos efectuados. En ef mes de julio
2020, la Direceidn Generat de Ingresos mediante Nota No. MEF-2020-32780 def 31 de julio de 2020,
procede a reafizar fa transferencia del crédilo que mantenia la Compafifa en el rubro 130-impuesto
Inmueble at rubto 102-Renta Juridica por e monto de BL.45,702, 178,

Ei Aercpuerto pmceds con es{a accidn a realizar fa reversion por ia provision de impuesto de inmucblies
sobre ias mejoras, ias cuales constituyen: edificios, pistas, estacionamientos y dernas construcciones no
asignadas en las fincas que fueron traspasadas a la sociedad por el monto de Bf 39,375,088

Un detalte dat movmiento de la provisidn de impuesto de inmueble sobre las mejoras se presenta a
confinuacion:

2020 2018
Salde del inicin ded atto 39,375,088 37 587 216
Aupmento por recarges & interases - 1,787 872
Reversitn por reconocimienio de crédito Bseat (39,375,088} -
Saida al final dad aflo - 39,373,088
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de fa Repiblica de Panama}

Motas a los estados financieros
por &f afo ferminado el 34 de diciembre de 2020
{En bathoas)

17.

18.

19,

Ingresos cperativos

Los ingresos operativos se datallan a continuacidn:

2020 2019
Senvicios de aperaciones aefopartuanas 53,758,355 165,909,778
Fiquiter 30912607 87,709,308
Otres 3,831,084 5,181,587
Total 88,502,026 258,890,274

Al 31 de diciembre de 2020 Y 2(H%, se mantiene Mediante Resolucién No.J22 de ia Junta Directiva de la
Autoridad Aeronautica Chil fechada 2 de diciembre de 2015, s aprueba la modificacion de las tasas de
aterrizaje internacional, estacionamientos de aeronawes intemacienales, uso de puentes de abordaie y se
creg la nueva tasa de desamclo aergportuaric gue seran aplicables al Aercpuerto Intemacionst de
Tocumen, S.A. La tasa de desamplie aeraporiuario establece un impueste de B/ 12 por pasajerc sin

discriminacion.

Costos de personal

A confinuacidn, se presentz un detalle de ia composicion de los costos del personal:

200 2014
Salanios y ofros beneficios a empkeados 19,585,814 28,186 830
Prestaciones faborafes 3,427,338 5022 891
Dacimo tercer mes 1.685857 2,382,750
Bonificacianes 117,739 2308722
Indamnizacion y preaviso 2,751,728 1,366 468
Frima de antigiiedad 388.01 523,230
28,260,308 39,787,741
Costos financieres, neto
Los costos financiercs, netos se detalian como sigue:
2020 2619
Gastos par interés 88 §77.694 BATRY 714
Oiros costes Enandieros 6,469,860 1,346,957
Intereses ganados (488 596) (832 487)
Infereses capilalizados (30,108,772} (56,189,988}
52,048,204 29,612 196
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria def Estado de la Repiblica de Panama)

Motas 2 lps estados financieros
por 2l afo terminado e} 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

20. Otros gastes

Los otros gastos, se detallan como sigue:

2020 2018
Ctros servicios comerciales y financieros 3,926,417 1,231,199
Pravision por deterioro ceantas incobrables 3007564 2076247
Segurcs 3,145.07% 2,682 790
BilHas ¥ recargos 1,582,815 2.165.838
Adquderes 1,382,115 2073477
Materizles y suminisiros 994 679 1,710,783
Cansulttoras y honorarios profesionales 674,647 934 507
Repuestos 261,734 T4Y 797
Gastos de oficina 227 804 653,855
Frocuraduria Generai de la Naciin (Comisidon Macionat
para ka Prevencitn de los Delitos de Explotacion Sexual) 184 645 688,913
Dhefas 144,080 169,000
Cortrestible y transporte 138,170 194,553
Imouestos y licencias 129,192 137 036
Vidlicos y transporie Q4,080 387,942
Capacitacion al persanal 0,887 03,612
Alrentos 89,871 550,738
Publicidad v relacicnes publicas 51,510 3t0, 116
Unitormes. 35,539 121,547
Ctros gasios 1,177,054 961 478
18,241,452 17,873,387

M. Dividendos

Burante e afio terminado el 3t de diciembre de 2020, no se efectio distribucidn de divdendos y para !

afio 2018 por instrucciones det Ministerio de Econornia y Finanzas, se efeciGo distibucion de dividendos
por B/.25,000,000.

22. Administracion de riesgos de instrumentos financiercs
22,1 Objetivos de la adminisiracion de riesgos financieros
La Jurta Directiva tiene responsabilidad por ef establecimiento y vgilancia del marco de referencia de Ba

administracién de ios riesgos de la Compafia. La Junfa, 1a cual es responsable del desanollo y
seguimiento de ias potiticas de manejo de los riesgos de la Compaiifa.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de ia Repiiblica de Panama)

Notas a los estados financieros

por el aiic terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Las pollticas de administracion de riesgos de la Compahiija son esiablecidas para identificar y analizar jos
Aesqos a fos cuales se enfrenta la Compadia, para fijar fos limites de riesgo y controles que se consideran
apropiados, v para derle seguimiento a los resgos ¥ @ cumplimiento de los Hmites. tas politicas de
adminisfracidn de fdesgos v los sistemas son revsados regularmente para que refiejen los cambios en las
condiciones de mercado vy las actividades de la Compafiie. La Compafila, a traves de sus normas de
entrenamiento y administracion y procedimientos, tiene a finglidad de desarcliar un ambiente constructivo
de control ¥ discipiina en ef cuatl todos los empleados comprendan sus funcicnes y obligaciones.

ia Junta Directiva de |a Compafifa werifica cdmo la Administracion monitorea & cumplimiento de Ia

Compafila con las poliicas y procedimientas de administracion de riesge con relacion a fos mFesgos que
enfrenta.

La Compafiia esta expuesta, a los siguientes riesgos relacionados con ef uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de hguidez y financiarniento
Riesgo de mercado

Riesgo operacional

s B & W

Esta nota presenta informacion sobre fas exposiciones de la Compania a cada uno de log riesgos antes
mencionados, ios objetivos de la Compafiia, las politicas y procedimientos para medir y manejar ef riesgo

y la adminisiracion def capital de la Compafila. Los estados financieros tambign incluyen rewelaciones
cuantitativas adicionates.

22.2 Concenfracion

Los ingresos por sendcios de operaciones asroportuarias son generados en su mayoria por fa pringipal
aerclinea que opera en el Aeropuerio que es Compafifla Panamefia de Avacidn, S A (COPA) vy sus
ingresos por alquiler son principaimente generados por dos grupos econdmicos,

22,3 Riesgo de credito

Ei riesgo de crédito es el riesgo de gue se origine una péndida financiera para la Compafia asi un clente o
contraparie de un instrumenta financiero incumple con sus obligaciones contractuales. Este nesgo se
origina principalmente de las cuentas por cobwar y otras cuentas por cobrar.

La exposicion de la Compafila al riesgo de crédito esta influenciada principalmenie por ias caracteristicas
individuales de cada cliente.

La Compafia establece una prowisidn para deterioro que representa su estimacion de las pérdidas sufiidas
en relacion con las cuertas por cobrar. Los principales componentes de esta provision es un compenente
especifico de pérdida que se refiere a [as exposiciones significatias de forma individual.



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiana del Estado de la Repiblica de Panama)

Notas a l¢s estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
{En batboas)

Las cuentas por cobrar presentan vencimientos Como sique;

2020 Detericro 2019 Deteriora
Clientes:
Comientas 3815340 47 983 5,825,437 685,153
De 1 a3Gdias 3,001,183 713,756 2,056, 264 822184
De 31 a Bl dfag 1,585,474 543 683 945 22 890659
Nias de 51 dias 10,875,411 9,583,444 8,385,715 4,453 495

18,281,408 10,834,826 18,207,618 £.851,631

Partes relacionadas:

Corfigntas 2,585 36 3027 KELF:
De 1330 dias 1,783 423 11,413 11,63
De 31 a 80 dias 1,783 &5 14,187 14,186
W4s de 61 dias 123,620 T7.002 185,340 185,340
125771 78.076 213,987 213,707
Otras:

Corrientes 11718 - 72328 -
18,422,883 10,972,502 8,483,013 7,065,238

E! movimiento de 1a prowisidn por deteroro para cuentas por cobrar se detalia de fa siguiente forma:

2020 201%
Sakdo a inicio del afio 7,065,238 4,388,951
Mas. provisidn cargada a gastos 3,507,664 2,076,247
Saldo ai final del afo 10,872,902 7 DB5,238

La Junta Directha de la Compafiia en sparcicio de [as facultades legales establecidas en la Ley 23 de 29
de enero de 2003 y sus modificaciones, a efectos de dar cumplimiento a las disposicicnes expedidas por
el Gobiermng MNacional, en tomo al Estado de Emergencia Macional por ef Covd-12, ast comngo también, en
atencidn a ks solicitudes de los concesionarios comerciales para renegodiar su contratos, ha emitido
medidas de caracter transitonias y excepcionates aplicables a ios concesionanios comerclales, durante
este periodo de afectacion.

{as medidas temporales de alhio estaban divididas en dos {2} etapas: 1-Cierme de Operaciones donde se
facturd en vrtud del mantenimiento de los espacios para salaguardas ios Nsumos v acthos, sendcio
diario de seguridad por 10 espacios de los concesionarios, etc. y {a Elapa 2, la Reanudacion de
operaciones que consiste en upa reduccion transitona ded canon de concesidn, de forma proporcional,

Producto de Iz pandemiz las cuentas por cobrar chientes presentan aumento en morosidad at 31 de
diciembre de 2020, las cuentas a mas de B4 dias incrementaron un 7% con respecto al afo anterior o
cual conilevd en ef aumenio de fa provsitn de pérdidas crediticias esperadas en Bf.3,907.,685 o cual
representa un 55% de incrementa.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

{Entidad 100% subsidiana det Estado de |z Repiblica de Panama)

Notas a los estados financieros

por ¢l afic terminadeo el 31 de diciembre de 2020

(En balbgas)

Clecty gnalentes de pfective;

ta Compafie mantiene efectivo y equivalente de efectivo por B/.20,976,235 (2019 B/.87.734,580). EI
efectivc y equivalente de efectivo se mantiene en ios bencos Caja de Ahoros y Banco MNacional de
Panama, ambos propiedad del estado y el fondo de fideicomiso de garantia por B/.59,745,671 (2019
B1.69,520,839) en el banco The Bank of Nova Scolia (Panamd). S. A. Estas instituciones bancarias
gozan de prestigic y solidez.

22.4 Riesge de liguidez y financiamienio

Ei riesgo de Hquidez es ef riesgo de que la Compaiiia encuentrs dificuitades en e cumplimiento de las
obligaciones refacicnadas con sus pasivos financieros que se ligquidan mediante k2 entrega de efectivo u
oiro activo financiers. El enfoque de ia Companiia para administrar Ia liquidez es asegurar, en fa medida de
lo posible, que siempre tendra suficiente bquidez para cumply sus obligaciones a su wencimiente, en
circunstancias nomates y condiciones de esfrés, sin incumir en pérdidas inaceptables o correr e fdesgo
tle dafio a 1a reputacién de fa Compaiia.

Administracion del riesqo de liguidez,

Lz Compania se asegura en el manejc de la Hguidez, que mantiene suficiente efectivo disponible para
liquidar ios gastos operacionales esperados.

Los siguientes scn los vencimientos contracivales de los pasivos financieros:

2020
Flujos de efective contracirates
importe en Tboros Totat & meses o Tat2meses  Masdeunaho
MEM0E

Songs par pagar 1,405,152.885 1,405,152, BAS 4,183,330 4457 95¢ 1397511 .8
Préslamo por pages 25,000,00¢ 25,600,900 - 25,000,000 -
Intereses por pagar 19,438,217 11438217 11.438.217 - -
Cuealas por gagar csnegsigranos 157,654 157,664 - 45,100 142,554
Depdsthn da gatantia de cencesionarins 7.GE7.792 7.087 782 - - 7087732
Cuentas par pagar 60,707,275 60,707 376 26,907 261 2. 500,060 31,300,115
Redencidn 2 corfratistas 12,157,355 12,197,335 - 12,187,355 -
1,522 74¢ 19 1.522,741 249 42 528,008 45 17414 1,958 042,067

209
Fluins de afectivo conlractudlss
imports en fibras Tatal fmeses 0 7 B 12 meses BEds o un aho
menos

Bems par pagar 1,412,595 130 1,442 599,130 1,867 8427 3,085,745 1404 745 440
taterasas por pagar 4,983,235 9.9B8,235 9 538 235 - -
CueRiEs pid pagar Soncesnaios 150,414 158,414 - 26,922 131 488
Depéstiy e garantiz o coatesanaios 1312618 7132818 - - 712848
GueAtas par papar 50,235,218 56,235 H9 20,894,774 12,G89,326 17,251,149
Relenciin a conlratizias 17,543 G850 17 543,060 - 17,543 0650 -
1,487 436 B1& 1,437 B3EETE 34,750,957 33,645,052 1,429 245 863
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Aeropuerto internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de! Estado de a2 Repdblica de Panama)

Notas 2 los estados financieros

por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2020
{En baiboas)

23.

Los flujos de salida rewvelados en fa tabla anterior representan los fiujos de efective contractuales
relacionados con ios pasivs fnanciercs no derivados mantenmidos para propdsitos de administracion de
riesgo ¥ que por o general no se cierran antes del vencimienio contractual. La revelacion muestsa montos
de fiujos de efective para ias obligaciones que se liquidan en efectivo.

22.5 Riesgo de mercado

El iesge de mercado es € nesgo que ios cambios en fos precios de mercado, camo tas tasas de interds,

precigs de acciones, etc. afecten los ingrescs de la Compafiia o o wior de sus posesiones en
instrumentos finandieros.

Anafisis de sensibifidad

La Comnpaiila no tiene exposicionas sustanciales con respecio al desgo de tasa de interés y mercado ya
que sus obligacicnes estan sobre una base ds tasa fja entre 5.625% v 5.75% para los bonos por pagar v
para el préstamo por pagar una 1asa Libor 6M + 1.95% resisable semestral o [ibor 12M + 1.35 fifa.

22.6 Adminisiracion de capital

La poiitica de la Compadiia es ia de mantener una base sblida de capital. La Junia Directiva supendsa ef
rendimiento del capital, que ta Compafia define coro el resultado de jas actiddades de operacidn dividido
por el patnmonio neto total, excluyende las acciones prefereniss y fos intereses minoritatios. La Junia
Directiva también supendsa el nivel de jos dividendos a fos accionistas ordinarnios.

La Junta Directiva trata de mantener un equiiibrio entre iz mayor rentabifidad que podria ser posible con e
mayor nivel de préstamos vy de fas ventajas y seguridad que praporciona fa posicién de capital.

{a deuda de 2 Compafifa para la razdn de capital aiustado al final del perfodo se presenta a2 continuacion:

2020 2019
Total de pasives 1,518,166,66% 1.654,419 21
Menes: efectivo 90,721,896 157,255.819
Deuda nefa 1.708,888 565 1,811,675, 130
Total de patrimonio 527 952872 514,359,209
Bauda a fa razon de capital 324 352

Valor razonable de |os instrumentos Enanciercs

El wlor razanabie es el precio que se recibirta al vender un active 0 se pagara al transferir un pasivo en
una transascidn ordenada entre participantes del mercado a ia fecha de medicidn, independientamente de
si ese precio es directamente obsenable o estimado usando otra 1écnica de valuacion.
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Aeropuerte internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estade de ia Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
por ¢t afio terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

Las estimacionas def valor razonable son efectuadas 3 una fecha detenminada, basadas en estimaciones
de mercado y en informacion sobre ios instrumentos financisros.  Esios estimades no refiejan cualquier
prima o descuentc que pueda resultar de fa oferta para |2 venta de un instrumento fnanciero particular 2
una fecha deda. Estas estimaciones son subjetias por naturaleza, imwlucran incertidumbre y mucho
juicio, por o tanto, no pueden ser determinades con exactifud.  Cuafquier cambic en las suposiciones g
crijenios puede afectar en forma sighificativa las estimaciones.

Jerarguia del valot razanable

La NiF 13 especifica 12 jerarquia de Jas técnicas de valuacion basada en la transparencia de fas venables
dtifizadas en la determinacian del valor razonable:

«  Niwel 1~ Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

s Hiwel 2- Técnicas de waluacidn para las cuales todas las varables de mercade son ohsenables,
dirgcta o indirectamente,

« Niwel3- Técnicas de wiuacidn gque incluyen ariables significativas gue no estan basadas en
variables de mercado obserables.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonzbie para fos activos y pasivos gue se requieren o
permilen que se registren al walor razonable, la Compafiia considera e mercado pringipal o ef mejor
mercado en que se podria realizar la transaccidn y considera los supuesios gue un participante de
mercade utiizaria para walorar ef acthw o pasivo. Cuando es posible, la Compafia utiliza los mercados
actives y las pracios ocbsenables de mercado para activos y pashos idénticos.

Cuando fos actives y pasiws idéntices po som negociados en mercados activws, fa Compafia itiliza
informacidn obsenable de mercados para activos y pasivos similares.  Sin embargo, ciertos activos v
pasiws no son negoclados acthivamente en mercados obsenables y ka Compartia debe ulifizar téenicas
altemativas de valoracion para determinar 12 medicidn de wvalor razonable. La frecuencia de transacciones,
e tamaho del diferencial de oferia-demanda y el {amafic de la inversion son factares considerados para
determinar la liquidez de los mercados y fa relevancia de los precios obsenados en estos mercades.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los instrumentos
financieros son clasificados dentro ded nivel 1 de jeramjuia det wlor razonable. Si los precios de wvalor de
mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean actives. el walor
razonable es estimado sobre l3 base de los precios establecidos de otros instrumentos simitares, o si
ostos precios no estan disponibles, utilizar técnicas intemas de wluacion principalmente modelos de

flujos de caja descontados. Este tipo de wlores son clasificados dentro del nivel 2 o 3 de jerarquia del
valor razenable.
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Aeropuerto Internacional de Tecumen, S.A.
[Entidad 100% subsidiana del Estado de la Repiblica de Panama)

HNotas a los estados fimanciercs
per el afio terminade e! M de diciembre de 2020
(En balboas}

28,

Valor razonablfe de ios activos y pasivas financierss de o Compartiz que no se presenfan z valer
razonabfe en forma constanie (pera 56 reguieren evelaciones del valor razonabifel

Excepto por fo gque se detalla en ia siguiente tabla, ia Administracidn considera que X5 valores en Bbros
de los activos y pashiws financleros reconocidos af coste amorizado en ios estados financieros, se
aprexima a su valor razonabie,

Jderarquia do! valor razonable

2020 2019
Medicion Medicion
del vaior del valor
Yalor razonablz Waior razgnable
en fibrog Nivel 2 en libros Nivel 2
31 de diciembre
Banos por pagar 1,465,152 485 1,644,153 562 1,412.5499,930 1.789.400,000
Préstamo por pagar 25 00 00 24452171 - -

Ei woior razonable de los pasivos financieros inciuidos en ef Miwel 2, mostrados armiba ha sido determinado
con precios de instrumentas financieros similares en mercados activos.

Revefacion de flujos de caja
24.1  Transacciones no monelarias

Durante el afio en curso, ia Compaftia realizd {as siguientes activdades de imersion y de financiamiento
no monetarias las cuales no se reflejan en el estade de flujos de efecto:

2020 2019
Incremento en 125 CONSHUCCIONES €n process & fraves de fa aocumulacidn
de facturas por pagar en fas cuenfas por pagar y ofros gastos
acunmulados. 1.021.959 8,731,935
fncremento en las construcciones en proceso a través de la acurmuiackin
de fas retencionss por pagar al contratista. 228N 5,067 845
incrementa en fas construcciones en proceso z raves de [a acumuiacidn
de gastos de intereses. 30,109,772 56,180,288
Incremento en adelanto a cantratistas a través da la acumaiacian de las
retencionas por pagar al contratisia, - 118,128
Chsminuciin en {as consluctionas en procesa 3 travas de capitalizacidn
de activo Bjo. 17 470,240 67,031,924
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiania del Estado de ia Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

por ¢! afioc terminado el 31 de diciembre de 2020
{En haiboas)

25.

24.2 Cambio en pasivos por aclividad de financiamiento

La conciliacién de los pasivos derivados de las activdades de financiacion es 1a siguiente:

2

Cambins que oo span efechvs

Cochog d&
emisidn ds
Conciiacicn de pasivas derivadas de Produtza de Repago de Erniscdn ge bonos Caostes
pctividades de findngiachan 4e 2020 Bakznce jnbclal prisiamod bonns Mevgy Denos incurnidos EErsl ELrd, finoi
Hones poe pagar 1.412,359,130 - 7 BE G - - 1407445 1,406, 152 86E
Frestarsas por pagar - 25,007 e -~ - - 25,000 I
Frotal i = paancon de aciividad e
finarciamisrae 7 412,99% 13 25000290 (Fa53.691; - 1497 446 1,431,152 B85
0ta Cambios que no sean electiva
Costos de
EmRisidn de
Concliacion de prsivos derivados de Repags da Emisitm de honos Costos
actividacies de inanciatidn ¢e 2018 Bafance imtia beoans nueycs bongs inraridos amuostiaadas Batusse Anal
Banos por fsazar 411,281,243 - - - 1,377 687 1. 412,539,130
Tatzt de pasivos de metividad do
financiamaents 1.411.281.343 - - ~ 1.3357.687 1,412,.599,430

Nuevos aeropuertos

Segun Decreto Ejecutio No 654 del Ministerio de Economia y Finanzas de Panama se resuelve trasferir a
titiio gratuito la administracion y operacion por cuenta propta de los actives y pasiwos de los aeropuertos

Enngue Malek (David}, Scaret Raguel Martinez {Rio Hate) v Ennque A. Jiménez (Coldn} al Aercpuerio
intemacional de Tocumen, 3 A,

Conforme a este Decrelo, también se resusive:

Que el Aeropuerio Internacional de Tocumen, S.A., serd € encargado de administrar fos asropuerios

mencionados prevamente, ak igual que sus acthwss y pasios, incluyendo los bienes que estén
destinados a sy operacion y desarrolio.

Se insttuye at Ministeric de Economia y Finanzas y a la Contraioria General de la Replblica de
Panama, efectéen el inventaro y walonzacion de fodos los bienes destinados a la operacidn y
desamoiio de los aerédromoes objeta de 1a transferencia. £ Aeropuerto internacionaf de Tocumean, $5.A.,
entrard a operar ios tres aeropueros mencionados, una wez la Adtoridad Aercndutica Chwl, suseriba
con ja Coniraloria General de {a Republica de Panama et acta de aceptacion final de los trabajos
efectuades en cada uno de los terminales. A pardir de esa fecha se establece un témmine de noventa
{90} dias calendarios, para efectuar en cada uno de elips los cambios y ajustes, al igual que ia
reglamentacion pertinenle. Si se considerara gue et pericdo de transicidn se ha completado antes del

piaze, estos entraran en vwgencia cuando asi ko establezca la administradora, mediante la resclucidn
correspondiente.
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Aeropuerfo internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del £Estado de ta Reptblica de Panama}

Notas a los estados finzncieros
por el aito terminado el 3 de diciembre de 2020
(En balboas)

26,

Segun Resoluciones de Junta Directha de la Autoridad Aerondetica Civl Mo. 026, del 18 de sepliemnbre de
2013; do. 027 def 27 de noviembre de 2013, v Mo, 002-2014, det 24 de febrere de 2014, se aprueba: {2) e
traspaso de los actives y pasivos que posee fa Autordad Aerandutica Civl en jos Acropuertos Enrgue
Malek, Scarett Marinez y Enriguez A Jiménez, (b} autorzar al Direclor Generat de ta Autoridad
Aercnautica Chal a traspasar en propiedad y a iitulo graluilo a {3 Sociedad Aergpuetio Intemacional de
Tocumen, S.A. fos aciivos y pasives que posee la Autoridad Aercnautica Cihvil en los asropuertos anies
mencionades, (¢ los derechos y obfigaciones emanados de los contrates, rescluciones de congesidn y
arrendamientos celebrados con particulares o entidades plblicas de conformidad con fo esBipufade en la
Lay, {d} la obligacion faboral de compensar a los trabajadores de ia Autoridad Aeronautica chil gue se
acogen a la opcidn 1 del Articulo No. 28 de |a Ley No.23 del 2003 en el supuests que recoge dicha norma,
¥ {e) adtorza at Director General de la Aeronadtica Civil para que firme la Escritura Poblica por ia cuai se
transfieren fos bienes inmuebles de propiedad de la Auloridad Aerondutica Civi y iodos aguelios
documertos que se requieran para dar cabal cumplimiento a las resoluciones.

Con fechas 21 de octubre de 2013, 4 de diciembre de 2013 v 12 de marzo de 2014, se imaron ias "Actas
de traspasc de la Administracion de los activos y pasiws” de los aemopuerdos Endque Malek (David),
Scartet Raguel Martinez {Rio Hate) v Enrgue A. Jmeénez (Colon), respectivamente, fechas en gue fa
Compafiia inicit a operar los citados asmopuertos.

Conforme a lo estiputade en el Articulo No. 19 del texto dnico de fa Ley Mo 23 det 2003, Ia transferencia de
las tierras que constitiyan patrimonio de los asropuertos y aerddromos, ast como las edificaciones
compremetidas en su funcionamiento y las que en &l fturo se adquieran para su expansion deben ser
aprobadas por el Consejo de Gabinete, teniendo como referencia iz informacion de los imentarios y
availos comespondientes, reatizados por el Ministeric de Economia y Finanzas v fa Contraloria General de

ia Repiblica a fin de fdentificar &l monto real de ios bienes cbjeto de traspaso, como base para ia
aprobacion.

Be acusrdo con una reunion de i3 Junta Directha de fecha 12 de noviembre de 2015, ef proceso para
imalidar ¢ dejar sin efecto ef Decrete Ejecutive Mo, 654 del Ministeno de Economia y Finanzas fue
aprobado con el n de solicitar un nuewa contrato que aclaraba que ef requisito a fa Compafifa era {a
gestion y pperaciin de fos Nuews Aeropuertos sin transferir los actives y pasivos.

Al 31 de diciembre de 2020, no se hablan aprobado ni ef traslade ni el proceso para invalidar o anular ef
Decreto Ejgcutive, va que ia transferencia no fue aprobada e 31 de diciembre de 2020, Ia Administracion
considera que ia Compafiia no controla os actives de jos aeropuertos v por fo tanto no han sido
recanacidas en los estados financieros.

Concesion - Aerocpuerta Panama Paclfico

Por medio del contrate de concesion No.005-13, refrendado por la Coniralaria General de la Repdblica de
Panama en agosto de 2013, se e oforga la concesitn de 1a operacidn, explotacion, administracion,
mantenimiento vy desarofio de las instalaciones y faciiidades aeroportuanas de Panama PacHico y de las
bienes muebies destinados 2 la prestacion de Ios sendcios asronauticos ¥ no acrcnauticos amparados por
la concesitn. Lz duracion de ia concesion sera de weinte (20} afios prorogables por winte (20) afios
adicignales, a2 wiuntad de las partes. L=z préroga estarg sujeta a las modificaciones que acuerden las
panes de conformidad con las condicionss econdmicas y las realidades del pais vigentes al momente. En
base a dicho contraio y conforme al acta de inicic de la ejecucidn del contrato fechada 1 de octubre de
2013, iz Compafiia inicio operaciones del Aeropuerto,
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Aeropuerto Infernacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiana det Estado de la Repdblica de Panama)

Notas a los estados financieros
por el afo terminade el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

Un detalle de ios términos mas importantes del contrato se presenta a continuacién:

-

El canon de concesion se establece por e primer quinguenio v sera de 8/.1,500,000 por los tres (3)
primeros afios, para ef cuarfo (4} afio sera de B/.2,000,000 més ef 20% de los ingresos brutos por
encima de B/.10,000,000 vy para el quinta {5) afio sera de 87.2,500,000 mas = 20% solve ios ingresas
brutos por encima de Bf. 12,500,000, £n wrtud de la revisidn quingquenal sobre 12 evolucidn def negocio
aeroportuario, se podrd fijar nuevo canon de concesion, a wiuntad de las pantes.

Durante los afics 2013 a 2017, el concesionario deberd realizar un primer programa de imersiones
ofentados a resofver los problemas, operaciones y restricciones del Aeropuerto y mejorar la
capacidad para pammitiy iniciar {as operaciones aéreas con mayor facilidad.  Estas inversiones
alcanzan un valor de B/.8,300,000 v deberan ser gjecutadas de conformidad con ef cronograma de
obas. Dado a que ef contrato fue refrendado el 11 de abril de 2014 y que el presupuesto no cantenia

jas imersiones det 2014 por B/.1,300,000, ia Compafia requirié a |2 contraparte que 1z inwersidn
intciaria a partir de 2015

En adicién, e concesionarno estd obligade a presentar, £ meses anles def vencimiento de cada
quingquenio, los futuros planes quinguenales de inwersion para resision y aprobacion de la agencia, los
cuzles deberan condener los estudios y disefios necesarios para adelantar las obras propusstas en dichos
ptanes; asi cormo 0s cranogramas de ejecucidn con sus nusvas fechas especificas de ejecuciin de tareas
¥ las proyecciones financieras gue sustenten su viabilidad.

Los bienes de [a concesidn y los bienes afectos a la concesion deberan ser devueltos sin cosios y en
optemas condiciones, de o coniraric {2 agencia podra aplicar scciones yfo garantias vigenies
tendientes a ia reparacion de los bienes deterorados a cuentas del concesionario. En la fecha
efectha de temninacion det contrato, la agencia o quien ésta designe, retomara fa posesion de ips
bienes concesivnados v de los bienes afectos a la concesidn, los cuafes deberan ser entregados
fihres de todo gravamen o pasivos, funcionando y en condiciones dptimas para su uso ¥y asumird ia
operacion, explotacion comercial ¥ manienimiento de los mismes.

El concesionarnio requerra fa aprobacion de la Autoridad Aeronautica il para establecer las tasifas y
tasas de los sendcios asronduticos del Aeropuento que se rinden a las aeronaves en tierz, incluidos,
pero no kmitades a los sendcios de embarques v desembarques de passjercs y cargas, mostiadores
de chequeo de pasgjeros y de equipaje v oficinas de lineas aéreas. El concesionario podrd establecer
las tasas de los sendcios no aeronauticos comerciales y las rentas minimas por €1 uso de superficies
del Aeropuerto  Intemacional Panama Paciice de conformidad con sus procedimientos v
reglamentaciones. El contrate podra darse por terminado mediante resolucion adminisirathva por
incumplimiento del concesionariq en hase a las causales sefizladas en el Articuic No. 113 de la Ley
NG 27 de junic de 2006 que reguia ia contratacion publica. En el evento de incumplimiento por parte
del concesionans, ja agencia tendrd derecho a exigir el cumplimiento del contrato o resolwero
administrativamente y de pleno derecho, podra hacer efectivas las fianzas de cumplimientos del
contrate (lanzas por B/.900,000) v fa fianza de inversidn (fanzas por 8/.450, 000, que representa ef 5%
de! manto de fa inversidn durante el primer quinquenio) que hubieren sido consignadas, a menos que
tal incumplimiento haya sido por causa mayor.

Conforme a {a evaluacion de ja Administracion, este contrato de concesion califica para ser reconocido
bajo 1z NIF 12 - “Acuerdo de concesidn de senacios”, sobre el cual se reconoceran las inversiones a
reafizar como un actho intangible ya que su recuperacion se dard a traves de los ingresos per sendcios
gue s& percibiran de clientes,

[



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Reptiblica de Panama)

Notas a los estados financieros
por ] afic tesminade ef 31 de diciembre de 2020
(En batboas)

27. Compromisosy confingencias
27.1  Compromisos
Adguisicion de actives fijos
Al 31 de diciembre de 2020, {a Administracidn ha aprobado la construccidn o adquisicidn de propiedades,
planta y equipos por un imporie de B.38,329,602 (2019 B/.28.400,000) aproximadamente.

28  Eventos subsecuentes
La Compafiia ha ewaluade los eventas posterdores ai 31 de diciembre de 2020, para valorar ia necesidad de
posible reconocimiente o rewelacidn en los estades fimancieros adjuntos. Con base en esta evaluacion se

determiné lo siguienie;

. El 20 de enero de 2021, se suscrbe Adenda No. 7 al Contrate No.038/12, por medio de fa cual se
madifica ¥ extiende unicamente ef plazc de entrega de las obras establecidas para la Etapa N°Z;

Elapa 2. 96 meses y 24 dias calendane; contados a partir del décimo dia siguiente habil de la
natificacidn de ta Orden de Proceder por TOCUMEN a £EL CONTRATISTA. La fecha de finalizacion
de I3 efapa 2 es gl 31 de marzo de 2021,

» Medianfe Nota M* PEAIT-DC-2088-MAR/21 det 17 de marzo de 2021, la empresa CNO, S.A. salicita
af Aeropuertc intemacional de Tocumen, 5. A., extender el plazo del contrate N° 038/12 hasta
septiembra de 2021, como fecha final para fa entrega definitiva de las obras comprendidas dentro def
proyecto. Mediante 1a suat se refrenda ta adenda Mo 3 2l diz 14 de junio de 2021, que extiende la
terminacion de ia como fecha final 30 de septiembre de 2021,

9.  Aprobacidn de los estados financierns

Los estados financieros han sido auvterizados por {a Junta Directiva para su emision el 7 de juiio de 2021,

R R E W
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KPMG Teléfono: (507} 208-0700
Tomre PDC, Ave. Samuel Lewis y Websile: kpmg.com.pa
Calle 56 Este, Obarrio

Panama, Reptblica de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Fiduciario
The Bank of Mova Scotia {Panama}, S. A.

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso The Bank of Nova Scotia {Panama), S. A.
FID-132 {en adelante, el “Fideicomisc™), gue es administrado por The Bank of Nova Scotia
{Panama), S. A. como Agente Fiduciario (en adefante, el “Fiduciario™, que comprenden el estado de
activos y activos netos al 31 de diciembre de 2020, los estados de ingresos y gastos, cambios en los
activos netos y flujos de efectivoe por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros del Fideicomiso por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2020 han sido preparados, en todos sus aspectos importantes, de conformidad con los
requerimientos de informacion financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
(en adelante, Ia “Superintendencia”).

Base de fa Opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NiA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes del Fiduciario de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra
auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinién.

Asunto de Enfasis - Base de Contabilidad y Restriccién en ef Uso y Distribucion

Llamamos la atencién a la nota 2 de ios estados financieros, la cual describe la base de contabilidad.
Los estados financieros han sido preparados para asistir al Fiduciario en cumplir con los
requerimientos de informacidn financiera de la Superintendencia. En consecuencia, los estados
financieros podrian no ser apropiados para otro propésito.

MNuestro informe es dnicamente para el uso e informacién del Fiduciario, los Fideicomitentes v la
Superintendencia y no debe ser distribuido a, o utilizado por, otras partes distintas del Fiduciario, los
Fideicomitentes y la Superintendencia. Nuestra cpinién no se maodifica con respecto a este asunto.

© 2021 KPWG, una sociedad civl panameria y fima de ka red de firmas miembro independiente de KPMG, afifiadas a KPMG Intemational Cooperative
("KPMG International™, una eslidad inglasa. Devechos reservados.
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Responsabilidades del Fiduciario en relacion con fos Estados Financieras

El Fiduciario es responsabie de la preparacion de los estados financieros de conformidad cor los
requerimientos de informacicn financiera de ia Superintendencia, por determinar ia aceptabilidad
de la base de contabilidad y por el control interno que el Fiduciario determine que es necesario
para permitir fa preparacion de estados financieros gue esten libres de errores de importancia
relativa, debido ya sea a fraude o ervor.

En la preparacitn de los estados Bnancieros, ef Fiduciario es responsable de evaluar fa capacidad
del Fideicomiso para continuar como negocic en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos refacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad
de negocic en marcha, a menos que e! Fiduciario v ef Fideicomitente tengan la infencidon de

liquidar e} Fidelcomiso o cesar sus operaciones, 0 bien no haya otra alternativa realista mas que
esia,

Responsabilidades def Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieraos

MNuestros objefives son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjurto, estan kibres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o errcr, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las MIA siempre
defectara un error de importancia relativa cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude
O efrof y se consideran de importancia relativa si, individuaimente ¢ de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan an las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieres.

Como parte de una auditoria de conformidad con fas NiA, aplicamos nuesiro juicio profesional y
martenemos una actitud de esceplicismo profesional durante teda ta auditoria. También:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de erfror de importancia reiativa en ios estados
financieros, debide a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un
error de importancia reiativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de
importancia refativa debidoe a error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificacion,
omisiones defiberadas. manifestaciones intenciohadamente errdneas o la evasion del
control interno.

« Oblenemos entendimients del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en fas circunstancias, pero no con
el praposito de expresar una opinién sobre 1a efectividad del control interno del Fiduciario.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y Ia razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Fiducianio.

n¥
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» Concluimos sobre lo apropiade de la ulilizacion, por el Fiduciario, de ia hase de contabifidad
de negocio en marcha vy, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe ¢ no una incerfidumbre de imporancia relativa relacionada con eventos ¢
condiciones gue pusden generar dudas sigrificativas sobre la capacidad del Fideicomiso
para continuar como negocio en marcha. 5 concluimos que existe una incerdidumbre de
importancia relativa, se requicre que Hamemos la atencién en nueskro informe de auditoria
sobre {a correspondiente informacidn revelada en fos estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que modifiguemos nuestra opinidn. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embarge, eventos o condiciones futuras pueden causar que el Fideicomiso
deje de ser un negocio en marcha,

Mos comunicamos con el Fiduciaric en relacion con, entre ofros asuntos, el alcance y la
cportunidad de ejecucion planfficados de la auditoria v los hallazgos significativos de la auditoria,

incluyendo cualquier deficiencia significativa del contro! interng que identifiquemos durante ia
auditoria.

KPMG

Fanama, Repuiiblica de Panama
28 de marzo de 2021




FIDEICOMISO THE BANK OF NCVA SCOTIA {(PANAMA), S. AFID-132

The Bank of Nova Scofia (Panama), S. A. como Agente Fiduciario
{Panama, Replbfica de Panama)

Estado de Activos y Activos Netos
Al 31 de diciembre de 2020

{Cifras en Balboas)

Notas 2020 2018

Actives
Depdsitos en bancos 4 69,745,671 61,703,354
Total de activos 69,745,671 61,703,354

m—— n e van. g
Actives Netos
Aportes recibidos 70,646,530 62 695625
Deficit acumulado (200.85%) (992,271)
Total de actives netos 69745671 61,703,354

£l estado de activos y actives nelos debe ser leido en conjurto con las notas que forman parte

integral de los esiados financieros.




FIDEICOMISO THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S. AJFID-132
The Bank of Nova Scotia (Panama), 5. A. como Agente Fiduciario
{Fanama, Repablica de Panama)

Estado de Ingresos y Gastos
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2020

{Cifras en Balboas)

Nota 2020 2013
ingresos:

Intereses ganados sobre depdsitos 162,794 161,640
Total de ingresos 162,794 161,640
Gastos de operaciohes:

Comisiones pagadas 65,300 65,300

impuestos pagados 4670 4,700

Gastos bancarios 1,412 1,861
Total de gastos de operaciones 71,382 71,861
Exceso de ingresos sobre gastos o1 412 88,779

El estads de ingresos y gastas debe ser feido en conjunfo con fas notas que forman parte
integral de los estados financiercs.




FIDEICOMISO THE BANK QF NOVA SCOTIA (PANAMA), S. A/FID-132
The Bank of Nova Scotia (Panama), 8. A. como Agente Fiduciaric

(Fanama, Repiblica de Panama)

Estade de Cambios en los Activos Netos

Por el anc terminado el 31 de diciembre de 2020

{Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Exceso de ingresos sobre gastos
Aportes recibidoes

Retiro de aportes

Saido al 31 de diciembre de 20138

Exceso de ingresos sobre gasios
Aportes recibidos

Retiro de apories

Salda at 31 de diciembre de 2020

Apories Déficit Total de

recibidos acumulado activos netos
54 064,711 (1,082,050) 52,982 661

4] 89,779 89,779

24,562 097 o 94 552,097
(85,934,183) o {85,931,183)
§2,685,625 (952 271) 61,703,354

0, 91,412 91,412

109,374 580 L8] 108 374 580
{101,423 675) 0 {101,423 875)
70,845 530 {900,859) 89,745,571

Ef estado de cambios en los aclivos netas debe sar feltlo en conjunto con Jas notas que

forman parte infegraf de los estados financieros.




FIDEICOMISO THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), 5. AJFID-132
The Bank of Mova Scotia {Panama), S. A. como Agente Fiduciario
{Panama, Repiblica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Par el afo terminado et 31 de diciembre de 2020

{Cifras en Balboas)

|
|

Actividades de operacion:
Exceso de ingrescs scbre gastos 91,412 B 779

Ajustes para conciliar el exceso de ingresos sobre gastos
y ei efectivo de |as actividades de operacion:

{ngresos por intereses (162,794) (161,640)
Efectivo generade de operaciones
Intereses recibidos 162,754 151,640
Elujos de efectivo de las actividades de operacién 91,412 89,7759

Actividades de financiamiento:

Aportes de los fondos de fideicomisos, neto de retiros 7,950,905 5,630,814
Flujos de efective de las actividades de financiamiento 7,850,905 8,630,914
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 8,042,317 8,720593
Equivalentes de efectivo ai inicio del afic 61,703,354 52 982 661
Equivalentes de efectivo al final del afio 4 69,745,871 61,703,354

El estado de flijos de efectivo debe ser feido en conjunto con fas notas que forman parfe integral de
fos estados financieros.




FIDEICOMISO THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S. AJFID-132
The Bank of Nova Scotia {(Panama), S. A. como Agente Fiduciario
{Panama, Republica de Fanama)

Notas a los Estados Financieres

31 de diciembre de 2020

{Cifras en Balboas)

(1)

informacion General

El Fideicomiso The Bank of MNova Scotia (Panama), §. ASFID-132 {en adelante, ¢
“Fideicomisa™), fue constituido bajo las leyes de |a Repiblica de Panama, el 27 de septiembre
de 2013 y fue enmendado integramentie, ef 19 de abrif de 2016.

Ei Fideicomiso, fue constituido bajo un Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Garantia, en &t
cual s& describen:

El "Emiser”, '"Fideicomitente® o “Fideicomitente Emisor”, representadoc por
Aeropuerto intermnacional de Tocumen, 5. A

Los "Beneficiarios”, conformados por los acreedores de las deudas garantizadas,
“Agente entre Acreedores”, represerdado por Ciibank, N.A vy Aeropuerto
internacional de Tocumen, S. A., como beneficiario residual.

Ef “Fiduciaric”, representado por The Bank of Nova Scotia (Panama), S. A. (antes,
RBC Investments Panama, S. A; en adelante, {8 “Companiia”} sociedad constituida
el 7 de mayo de 2007 de acuerdo con fas leyes de la Repiblica de Panama. Hasta
el 23 de abril de 2010, la Compania fue subsidiaria 100% de RBC Dominion
Securities Global Limited, ¥ &n esa fechz The Dank of Nova Scotiz Limiied
{Bahamas) adguiric el 100% de sus acciones, la cual a su vez es subsidiaria 100%
paseida por The Bank of Nova Scofia (Canada), la Compaiiia Matriz. Mediante
Escritura Pablica No. 9,459 de 26 de abril de 2010, ia Compaiiia cambié su nombre
a Scotia Investments Panama, S. A. Mediante Escritura Pdblica Mo. 19,772 de 18
de septiembre de 2010, se maodifica su nombre a The Bank of Nova Scotia
{Panama), S. A. Cuenta con una Licencia Fiduciaria emitida por Iz Superintendencia

de Bancos de Panama, segan Resolucion No. 010-2010 del 14 de septiembre de
2010,

El Fideicomiso tiene como objetivo mantener un patrimonio separado, el cual es
administrado, invertido y distribuido por el Fiduciario, para garantizar a los acreedores de
deudas garantizadas, en sus calidades de Beneficiarios, las siguientes obligaciones:

(@)

E! page purtual y completo al vencimiento {ya sea el vencimiento ofginal o el anticipada)
de todas y cada una de las sumas que se adeuden, incluyendo sin imitacion, &l pago de
capital, de intereses cormientes, de intereses por mora, de comisiones, da gastos, de
honorarios ¥ de cualquier ofras sumas adeudadas a los Beneficiaros bajo cualquier deuda
garantizada, segln los t&rminos de los documentos de la deuda, asi como los derivados
de iodas las wodificaciones, reformas, suplementos, extensiones, rencyaciones o
reemplazos de agueiios;
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FIDEICOMISO THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S. AJFID-132
The Bank of Nova Scotia (Panama), S. A. como Agente Fiduciario
{Fanamaz, Repiiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

m

(2}

Informacién General, continizacién

{b) El pago puntual y complete por parte dei Fideicomitente Ernisor de fodos los gastos y
obligaciones incutridos o que en &l future incurra el Fiduciario, el Agente entre Acreedores
o sus agentes asesores y los demas Beneficiarios para cobrar, ya sea en forma judicial o
aextrajudicial, las sumas adeudadas bajo cualquier deuda garantizada, para hacer cumplir
tas obligaciones y compromisos a los que se refiere el literal (2} anterior o para defender
los derechos de los Beneficiarios conferidos en este Fideicomiso y los Documentos de ia

Deuda, incluyendo, sin limitacion, los gastos de abogados, las costas y otros gastos
judiciates; y

{c} Cualesquiera ofras sumas que el Fideicomitente Emiscr deba pagar al Fiduciario, al

Agente entre Acreedores, a los agentes o a los acreedores conforme a jos decumentos de
la deuda, segin corresponda.

En fa actualidad, el Fideicomiso garantiza ias siguientes obligaciones de! Fideicomiterde:

- Emisién de Bonos Corporativos por un valor nominal total de hasta B/.625,000,000,
registrada segin Resolucion SMV No. 250-16 de 26 de akbril de 2016, de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

- Emision de Bonos Senior por un valer nominal total de hasta B/.875,000,000, registrada
seqan Resclucion SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018, de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama.

El 7 de octubre de 2020, ia Superintendencia de Mercado de Valores emitid las Resocluciones
SMY 438-20 Y SMV 430-20, a fravés de las cuzles se regisfraron modificaciones a los
términos y condiciones de ios bonos de las dos emisiones garantizadas por el fideicomiso, sin
gue las mismas afectaran la regularidad e integridad de los pagos definidos en el prospecto
de cada emision.

El Fideicomiso es administrado en ias oficinas del Fiduciario — The Bank of Nova Scotia
{Panama), 5. A, ubicadas en Punia Pacifica, Calle Darién, Torres de las Américas, Torre A,
Piso No. 5, Ciudad de Panama, Replblica de Panama.

El negocio de fideicomisos en Panama estd regulado mediante la Ley No. 1 del 5 de enero de
1984, modificada por la Ley No. 21 de 10 de mayo de 2017

Base de Preparacion
{a) Base de preparacion
E! Fiduciario regishra las transacciones del Fideicomiso segin 2 base de costo histdrico.

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados atendiendo requisito de la
Superintendencia, por el cual los administradores de fideicomises con Ligencia Fiduciaria
deben presentar anuaimente a esta entidad reguladora los referidos estados financieros
de los fideicomises bajo administracion fiduciaria.
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FIiDEICOMISO THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S. A./FID-132
The Bank of Nova Scotia (Panamad), S. A. como Agente Fiduciario
(Panama, Repiblica de Panama}

Motas z los Estados Financieros

(2} Base de Preparacidn, continuacion

(o)

Moneda funcional y de presentacidn

tos estados financieros combinados ¢stdn expresados en balboas (B/), la unidad
monetaria de la Repdblica de Panama, fa cual esta a la par y es de libre cambio con el
délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Replblica de Panama no emite papel
moneda propio y, en su lugar, €l dolar de los Estados Unidos de América es utilizado
camo moneda de curse fegal.

{3} Resumen de las Polificas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detaliadas a continuacidn han side aplicadas consistentements
por ef Fiducianio a todos tos periodos presentados en estos estados financieros.

(a)

{bj

{c)

(¢}

(e}

Equivalentes de efectivo
Los equivalentes de efectivo comprenden los depodsitos a la visia altamente liquidos

que son facimente convertibles a un monta conocido de efectivo y estan sujetos a un
riesgo ne significativo de cambios en su valor.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses sobre instrumentos financieros son reconocidos en el estado
de ingresos y gastos bajo el método de efective, o sea, conforme se reciben en efectivo.

Baja de actives financieros

Se da de baja un aclivo financiero s&io cuando los derechos coniractuales a recibir sus
flujos de efectivo han expirado; o cuando se han transferido los activos financieros y
sustanciaimente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo a
ofra entidad.

Si no se transfieren sustanciaimente todos los riesgos v beneficios de la propiedad y se
cantinia con el control del aclive transferido, se reconcce su interés retenido en el
activo y un pasivo relacionado para los montos gue pudieran tener que pagar. Si se
retienen sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, se contintta reconociende el active financiero y también se
reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Aportes af Fideicomiso

Todos los derechos cadidos, los cuales incluyen los flujos provenientes de los pagos
por soncepio de la tasa de salida aeroportuzria v ios contratos de servicios conexos,
son reconccidos como aportes ai activo neto det Fideicomiso conforme se reciben.

Refiros de aporles al Fideicomise

Corresponden a todos fos desemboisos que debe efectuar el Fiduciario de conformidad
y en cumplimienic con el respectivo Contrato de Fideicomise, los cuzles se reconocen
como retiros de aportes al patrimonio del Fideicomiso conforme se desemboisan,

10
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FIDEICOMISQ THE BANK OF NCVA SCOTIA (PANAMA), S. A./FID-132

The Bank of Nova Scotia {Panama}, S. A. como Agente Fiduciario
(Panamé, Repiblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros

{4)

{3)

(6)

Depésitos en Bancos

Los depositos en Bancos se defallan a continuacion para propdsitos de conciliacion con el
estado de flujos de efectivo.

2020 2019
Depdasitos de aharro 59745 671 561,703,354
Equivalentes de efectivo en e} estado de flujos

de efectivo 88745671 61703354

Actives def Fideicomiso
Los activos dei Fideicomiso estan integrados por:

- £l saldo de Ias cuentas de ahorros del Fideicomiso, gue al 31 de diciembre de 2020
asciende a B/.69,745,671 {2019: B/ 61,703,354).

- Cesian de todos los ingresos aeronduticos y no-zeronauticos, excluyendo los siguientes:

(a} ingresos de oiros aeropuertos, ingresos de ia Cludad Aeropuerio, ingresos
provenientes de tas venlas y/o transferencias que se efectien sobre todo o parie de
ia Finca de Cjudad Aeropuerto, ingresos por estacionamientos de autos e ingresos
por publicidad;

{b)} ingresos de arrendamientos y dérechos de servidumbre, distintos a arrendamientos
de espacio comerncial ¢ espacio para oficinas de aerolineas;

{c} = tasa gubermnamental excluida;

{d} ingresos de la venta de combustible v servicios relacionados a aerolineas y

{e} ofros ingresos no materiales del emisor que =l emisor identifique como ingresos
excluidos, siempre v cuando dichos ingresos {conjuntamente con todos los demas
ingresos no materiales designados como ingreses excluidos en virdud de este
nurneral)

(e.1) no excedan en cualquier afic del 1% del totat de los ingresos tolales del emisor
correspondientes al afio fiscal inmediatamente anterior, especificados en el
estadoe de resultados mas reciente del emisor; entendiéndose que, si en
cualguier momento dichos ingresos inmateriales designades como ingresos
exciuidos exceden e 2.5% del total de los ingresos tofales del emisor
comespondientes al afo fiscal inmediatamente anterior, especificados en &
estado de resultados mas reciente del emisor, el emisor transferira a ia cuenta
de concentracion del Fideicomiso, ingresos hasta due los ingresos inmateriales
considerados como ingresos excluidos conforme a este literal

fe.2) sean menos que el 1% del total de los ingresos totales del emisor
correspondientes al afo fiscal inmediatamente anterior, especificados en &
estado de resultados mas reciente del emisor.

Impuestos
El Fideicomiso tributa conforme al régimen general de la determinacion y pago del impuesto
sobre ia renfa de la Republica de Panama segln el arliculo 839 del Cédigo Fiscal, & cual

establece un impuesto un impuesto sobre la renta del 25% sobre el que resuite mayor entre
ios dos siguientes calculos:

11




FIDEICOMISO THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMAJ, 5. AJFID-132

The Bank of Nova Scotia (Panama), S. A. come Agente Fiduciario
{Panama, Replbiica de Panama)

Notas a los Fstados Financieros

(7}

(8}

« La renta neta gravable calculada por el método tradicional

s La renta neia gravable que resuite de aplicar al total de ingresos gravables, &l cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%) (CAIR)

Las declaraciones de impussto sobre l2 renta de {as compafiias constituidas en la republica
de Panama estén sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por jos ditimos fres
afhos, inclusive el afio terminado 2f 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2020, el ideicomise no generd renta gravable, por tal razon no incurrid
en gasto de impuesto sobre ia renta.

De acuerdo & la jegisiacion fiscal vigente, no se consideraran gravables las ganancias, ni
deducibies las pérdidas, provenientes de ia enajenaciéon de los bonos para los efectos det
impuesto scbre la renta, el impuesto de dividendos y el impuesto complementario, siempre ¥

cuando los vatores hayan sido emitidos por una persona registrada en fa superintendencia det
tdercado de valores.

Los infereses que se paguen a tenedores de los bonos estaran exentos del impuesto sobre la
renta siempre vy cuando los mismos hayan sido autorizados por la Supefintendencia de
Mercado de Valores y sean colocados en oferta poblica primaria a través de una Balsa de
Yalores debidamente establecida y autorizada para operar en la Repiblica de Panama.

Contingencias
Conforme al mejor conocimiento del Fiduciario, el Fideicomiso no estd involucrado en litigios

o reclamacion alguna que sea probable que origine un efecto adverso significative en su
situacion financiers o su desempefio financiero.

Medidas adoptadas producte del COVID-19

Desde €} inicio del afio 2020, & pandemia del Coronavirus (COVID-19) se ha exiendido por
tode el mundo, generando & cierre de cadepas de produccion y suministro e intermumpiendo
el comercio focal & internacional, o cual ha provecado una desaceleracitn econémica global
y afectacion negativa a diversas industrias. Las autoridades mundiales, han tenido que
adopiar, entre olras medidas, el cierre temporal de establecimientos y {8 cuarentena de
personas en diversas zonas, o cual ha implicado que empleados, proveedores y clientes no
puedan realizar sus actividades por un periodo de tiempo indefinido.
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Medidas adoptadas producto del COVID-18, continuacidn

Con el propdsito de mitigar v controfar los efectos adversos en la salud plablica derivados de
este virus, los gobiernocs de miltiples paises, incluyendo Panama, han establecido una serle
de medidas que restringen la movilidad y procescs preductivos generando una interrupcion
en {2s condiciones normales de Iz actividad comercial mundiak.

Durante el ejercicio de 2020 e fideicomitente ha fomado ias medidas necesarias para
mantenar el nivel de flujo de ingresos, al igual que para realizar acuerdos comerciales con
sus clientes gue le permitan seguir generando ingresos por los confratos cedidos v
manteniendo unas finanzas saludables dentro de un entorno econémico complejo.

El fideicomitente ha tomado la decision irrestricta de apoyar a sus clientes durante fos meses
que dure la emergencia sanitaria, ofreciéndole soluciones especiales que les permita mitigar
los impactos de la pandemia en su capacidad de pago.

Los riesgos e impactes relativos al COVID-19 han side evaluados permaneniemente por
parie de la Administracion del Fideicomiso y ha tomado las acciones necesarias para mitigar
ios impactos en las operaciones y resultados.
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