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PROSPECTO INFORMATIVO

AV FUNDS INC.,
AV Funds Inc. ("AV Funds™ o ¢! “Emisor™) s una sociedad anonima debidamente organizada v existente de conformidad cen las leyes de |a Repiiblica de Panaina, constituida mediante Escritura
Piblica Nlimero (0401 de 12 de octubre de 2021, de la Notaria Undécima del Circuito de Panamd, inscrita al Folio 155714255 de 1a Seccion Mercantil del Repistro Piblico. El Einisor tiens su
domicilio on Urbanizacién Punta Pacifica, Torre de las Américas Torre C Piso 19 Ofigina 1903, Ciudad de Panama, Repiblica de Panamd, su teléfono es el 215-1032, su pagina web cs
vrww avsecuriliss.opm y su aparado postal es el D831-02699.

OFERTA PUBLICA DE VENTA DE HASTA
CINCUENTA MILLONES {50,000,000) DE ACCIONES COMUNES CLASE B “AV TOTAL RETURN FUND”

AV Funds luc., en adelante, “AV Funds” o el “Emisor”), una sociedad de inversidn abierta v de estructura paraguas, solicita el registro para oferia
plblica de venta de hasta CINCUENTA MILLONES (50,000,000) de acciones comunes de participacion clase B con valor nominal de Un Centavo
(US$0.01) cada una, las cuales podrén scr emnitidas en una o més series (en lo sucesivo las “Acciones Clase B")que en lo sucesivo, en conjunto corn
cualesquiera otras clases de acciones comunes de parlicipacidn que emita AV Funds de tiempo en tiempo, serdn las “Acciongs de Participacién”.

El Capital Social autorizado de AV Funds estd integrado por Cuatrocientos Millones Veinticinco Mil (400,0025,000) acciones comunes,
nominativas, divididas de la siguiente manera (i} veinticinco mil (25,000) Acciones Comunes Clase A (en adelante las “Acciones Clase A™” o
las “Acciones Gerenciales™) con valor nominal de Un Délar (US$1.00) cada una, moneda de curso legal dc los Estados Unidos de América (i)
Cien millones (100,000,300} de Acciones Comunes Clase B con un valor nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una;(iii) Cien millones
(100,000,000) de Acciones Clase C con un valor nominal de Un Centavo (US$0.31) cada una; (iv) Cien millones (100,000,000) de Acciones
Comunes Clase D, con un valer nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una; y {v) Cien millones (100,000,000) de Acciones Comunes Clase
E, con un valor nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una. La totalidad de las Acciones Comunes Clase A ya fueron emitidas y pagadas, AV
Funds inicialmente ofrece en ventn piablica hasta Cincuenta Millanes (50,000,000) de Acciones de Participacion Clase B correspondientes
a la cartera de inversion denominada AV TOTAL RETURN FUND (“AVTR™);

AV Funds se reserva el derecho de ofrecer en venta publica otras clases de Acciones de Participacion, siempre y cuando el capital autorizado asi
lo permita, sujeto a la autorizacion previa de la Superintendencia. El precio inicial de colocacion respectivo de cada clasce o serie de Acciones de
Participacién de cada cartera de inversion que AV Funds oftezca, asi como la Fecha de Oferla v la Fecha de Emision de cada clase o serie, serd
notificado por AV Funds a la Superintendencia del Mercado de Valores v la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. mediante la entrega de un
Suplemento a este Prospecto informativo con al menos dos (2) dias habiles de anticipacian a la Fecha de Oferta Respectiva de dicha clase o serie
de accion. Las Acciones Clase B serdn emitidas en forma nominativa y registrada. Las Acciones Clase A tienen todos los derechos politicos
conferidos por ley, incluyendo ¢l derecho a voto, a razon de un voto por accitn. Las Acciones Clasc B otorgan derecho a voto, pero limitado
anicamente para determinados asunlos descritos en la Seccidn LI (F) de este Prospecto Informativo. Las Acciones Clase B otorgan a sus titulares
el derecho a solicitar su redencién de forma periédica, de conformidad con lo establecido en la Seccién V (B} de esie Prospecto Informativo.

El producto de la venta de las Acciones Clase B - AV TOTAL RETURN FUND seré destinado a la inversidn cn activos financieros, segin se detalta
en la Seecidn IV (B), de este Prospecto

Las Acciones Clase B estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta y sujetas al régimen de “Tenencia Indirecta”, establecido en el
Decrete Ley 1 de 1999, como fuera modificado por la Ley 67 de 1° de septiembre de 201 1.

*"Los gastos y comisioncs refncionados directamente con ln emisién de acciones, tales como honerarios legales, gastns de impresion del Prospecto y otros decumentos,
gostos de publicidad, gastos de nuditerin y demis gastos de la emision, los cuales suman nproximadamente US550,000.00, serfin cubiertos por el Administrodor de AV Funds.

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES
VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL EMISOR. LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA
EN ESTE PROSPFECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO. EL LISTADO ¥ NEGOCIACION
DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADOQ PARA SU NEGOCIACION POR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES. ESTA
AUTORIZACLON NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.”

Fecha de la Ofena Inicial: 27 de encro de 2022 Fecha de Impresidn: 27 de enero de 2022

Resolucion No, SMV-32-22 de 27 de encro de 2022
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AVISO DE IMPORTANCIA

AV FUNDS INC., ES UNA SOCIEDAD DE INVERSION PARAGUA, ABIERTA DE RENTA FLIA, Y
GLOBAL QUE ADMITE LA REDENCION PERIODICA DE SUS ACCIONES A SUS ACCIONISTAS, DE
CONFORMIDAD CON LO INDICADO EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO Y PREVIA
AUTORIZACION DE LA JUNTA DIRECTIVA DE AV FUNDS.

LOS DIRECTORES DE AV FUNDS CONFIRMAN QUE A SU MEJOR SABER Y ENTENDER, EL
CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO INFORMATIVO ES CIERTO A LA FECHA DE SU EMISION.
PESE A LA GENERALIDAD DE LO ANTERIOR, LOS INTERESADOS EN ADQUIRIR LAS ACCIONES
CLASE B A QUE SE REFIERE ESTE PROSPECTO DEBERAN (A) LEER EL PRESENTE PROSPECTO
INFORMATIVO PREVIO A LA ADQUISICION DE DICHAS ACCIONES Y MANTENER EL MISMO
PARA SU CONSULTA; Y (B) CONSULTAR A SUS ASESORES LEGALES, FISCALES Y CONTADORES
EN RELACION A LOS EFECTOS LEGALES, CONTABLES Y FISCALES CONCERNIENTES A LA
INVERSION EN ACCIONES CLASE B DE AV FUNDS INC., INCLUYENDO: (I) LOS REQUISITOS
LEGALES APLICABLES EN LA JURISDICCION DEL DOMICILIO O RESIDENCIA DEL
INVERSIONISTA EN LO RELATIVO A LA COMPRA, TENENCIA, RECOMPRA Y CANJE DE ESTE
TIPO DE ACCIONES; (1) RESTRICCIONES MONETARIAS; (111} DISPOSICIONES FISCALES QUE EN
LA RESPECTIVA JURISDICCION PUDIESEN SER APLICABLES A LA COMPRA, TENENCIA,
REDENCION Y CANIJE DE ESTE TIPO DE ACCIONES.

AV FUNDS INC., TIENE PREVISTO OPERAR CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
NEGOCIADOS EN MERCADOS ORGANIZADOS DE DERIVADOS CON LA FINALIDAD DE
COBERTURA Y COMO INVERSION. ESTOS INSTRUMENTOS COMPORTAN RIESGOS
ADICIONALES A LOS DE LAS INVERSIONES DE CONTADO POR EL APALANCAMIENTO QUE
CONLLEVAN, LO QUE LES HACE ESPECIALMENTE SENSIBLES A LAS VARIACIONES DE PRECIO
DEL SUBYACENTE Y PUEDE MULTIPLICAR LAS PERDIDAS DE VALOR DE LA CARTERA

AV FUNDS PODRA REALIZAR INVERSIONES EN VALORES NO COTIZADOS, 1.O QUE SUPONE
ASUMIR RIESGOS ADICIONALES EN RELACION CON LAS INVERSIONES EN VALORES
COTIZADOS POR LA [NEXISTENCIA DE UN MERCADO ORGANIZADO QUE ASEGURE LA
LIQUIDEZ Y SU VALORACION CONFORME A LAS REGLAS DE MERCADQ EN EL PORTAFOLIO DE
INVERSION DE AV FUNDS. ENTRE OTROS, LOS COMPROMISOS POR EL CONJUNTO DE
OPERACIONES EN DERIVADOS NO PODRAN SUPERAR, EN NINGUN MOMENTO, EL VALOR DEL
PATRIMONIO DE AV FUNDS, NI LAS PRIMAS PAGADAS POR OPCIONES COMPRADAS PODRAN
SUPERAR EL DIEZ POR CIENTO (10%) DE DICHO PATRIMONIO. LAS POSICIONES EN DERIVADOS
NO NEGOCIADOS EN MERCADOS ORGANIZADOS DE DERIVADOS ESTARAN SUJETAS,
CONJUNTAMENTE CON LOS VALORES EMITIDOS O AVALADOS POR UNA MISMA ENTIDAD O
POR LAS PERTENECIENTES A UN MISMO GRUPO, A LOS LIMITES GENERALES ESTABLECIDOS
REGLAMENTARIAMENTE.

ASIMISMO, AV FUNDS TIENE PREVISTO UTILIZAR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS NO CONTRATADOS EN MERCADOS ORGANIZADOS DE DERIVADOS, LO QUE
CONLLEVA RIESGOS ADICIONALES, COMO EL DE QUE LA CONTRAPARTE INCUMPLA,
DADA LA INEXISTENCIA DE UNA CAMARA DE COMPENSACION QUE SE INTERPONGA
ENTRE LAS PARTES Y ASEGURE EL BUEN FIN DE LAS OPERACIONES.

LLOS INTERESADOS EN ADQUIRIR ACCIONES CLASE B DE AV FUNDS NO DEBEN INTERPRETAR
QUE EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVQO REPRESENTA RECOMENDACION ALGUNA DE
INVERSION O DE NATURALEZA LEGAL, FINANCIERA, FISCAL, O DE CUALQUIER OTRA
NATURALEZA.



EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO PODRA SER TRADUCIDO A DIFERENTES IDIOMAS.
NO OBSTANTE, LA VERSION QUE REPOSE EN LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE

VALORES, EN IDIOMA ESPANOL, ES EL DOCUMENTO OFICIAL DEL PROSPECTO Y QUE
PREVALECERA SOBRE LAS DEMAS VERSIONES.

LAS INVERSIONES QUE HAGA AV FUNDS INC, ESTAN SUJETAS A RIESGOS INHERENTES EN LAS
POLITICAS DE INVERSION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOGRARAN SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. EL VALOR NETO DEL ACTIVO DE AV FUNDS INC, PODRA SUBIR O BAJAR Y NO
ESTA GARANTIZADO. LOS INVERSIONISTAS DEBEN LEER DETALLADAMENTE ESTE
PROSPECTO INFORMATIVO Y CUALQUIER MATERIAL ADICIONAL ANTES DE TOMAR UNA
DECISION DE INVERSION. LA ADQUISICION DE ACCIONES DE PARTICIPACION EN AV FUNDS
INC., IMPLICA LA ACEPTACION DE TODAS Y CADA UNA DE LAS CLAUSULAS CONTENIDAS EN
ESTE PROSPECTO INFORMATIVO.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO ES RESPONSABILIDAD
DEL ADMINSTRADOR Y DE AV FUNDS INC., QUIENES DECLARAN QUE A LA FECHA DE
IMPRESION DEL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO NO SE HAN PRODUCIDO HECHOS QUE
MODIFIQUEN EL MISMO. RESPECTO A LA INFORMACION INCLUIDA EN ESTE PROSPECTO
INFORMATIVO CON REFERENCIA A UNA DETERMINADA FUENTE, SE HACE LA SALVEDAD QUE
EL ADMINISTRADOR SOLO RESPONDE POR LA EXACTITUD DE LA MENCION EN LA FUENTE.

NINGUNA PERSONA HA SIDO AUTORIZADA PARA DAR INFORMACION O PARA HACER
DECLARACIONES QUE NO ESTEN INCLUIDAS EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO, EN
RELACION CON EL OFRECIMIENTO DE ACCIONES DE PARTICIPACION Y, SI SE HICIESEN, NO SE
DEBERA CONSIDERAR QUE TAL INFORMACION O TALES DECLARACIONES HAYAN SIDO
AUTORIZADAS POR AV FUNDS INC. TODA COMPRA REALIZADA POR UNA PERSONA EN BASE
A DECLARACIONES NO INCLUIDAS O INCONSISTENTES CON LA INFORMACION EN ESTE
PROSPECTO INFORMATIVO SERA A RIESGO EXCLUSIVO DEL INVERSIONISTA.
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L RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS
PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA Y OPERACION DE LA
SOCIEDAD DE INVERSION AV FUNDS INC., Y EN ESPECIAL DE LA CARTERA DE INVERSION
DENOMINADA AV TOTAL RETURN FUND (“AVTR™) REPRESENTADA POR LAS ACCIONES
CLASE B. TODO INVERSIONISTA DEBE LEER LA PRESENTE SECCION EN CONJUNTO CON
LA TOTALIDAD DEL PROSPECTO INFORMATIVO EN EL CUAL SE DETALLAN LAS
PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE AV FUNDS.

Denominacion de la
Sociedad de Inversion

AV Funds Inc. (en adelante, el “AV Funds™” o ¢l “Emisor™).

AV Total Return Fund (en adelante, “AYV Total Return Fund” o “AVTR™)

Categoria de la
Sociedad de Inversiion

AV Funds es, seglin su opcidon de redencion, una sociedad de inversion
abierta, segin su estructura, una sociedad de inversidn paraguas, segun su
tipo de inversion, una sociedad de inversion de renta fija, y seglin localizacién
geografica de las inversiones, global con énfasis en el continente Americano.

Valor Ofrecido en
Venta

Las Acciones Clase B emitidas en forma nominativa y registrada, con valor
nominal de UN CENTAVO (US$0.01) cada una, sin derecho a voz ni voto,
salvo en los escenarios planteados en la Seccién 111 (F) del presente Prospecto
Informativo. Las Acciones Clase B otorgan a sus inversionistas registrados
derechos econdmicos. Sin embargo, dichas acciones otorgan a sus
inversionistas derechos a voto limitados, exclusivamente para la toma de
decisiones relacionadas con los asuntos de la cartera de inversion a la que
corresponden sus Acciones de Participacion seglin se dispone en la Seccidn
I11 (F) del presente Prospecto Informativo.

Segin lo establecido en el pacto social de AV Funds, la Junta Directiva AV
Funds estd facultada para crear cuantas clases o series de cada clase de

Acciones de Participacion segln estime conveniente para los intereses de AV
Funds.

Por lo tanto, AV Funds se reserva el derecho de ofrecer piblicamente otras
clases de Acciones de Participacion, previa autorizacion del presente
Prospecto Informativo mediante adendas de actualizaciéon, o mediante la

emision de un nuevo Prospecto para dichas clases, previa autorizacion de la
SMV.

Monto de la Oferta
para la cual se solicita
el registro

AV Funds inicialmente ofrece en wventa publica hasta CINCUENTA
MILLONES (50,000,000) de Acciones Clase B de la cartera de inversion
AVTR.

Objetivo de Inversion

AV Total Return Fund tiene como objetivo ofrecer rendimientos corrientes
atractivos, con un perfil de riesgo moderado y un horizonte de inversion de
mediano a largo plazo, a través de una cartera de inversiones diversificada
compuesta principalmente por valores de renta fija.

Uso de los fondos

AV Funds empleara los fondos netos recaudados producto de la venta de las
Acciones de Participacién para realizar inversiones en forma consistente con
los objetivos y politicas de inversion de cada cartera de inversién, las cuales
se encueniran plasmadas en el presente Prospecto Informativo.




Redencion

Los inversionistas de las Acciones de Participacion tendrén derecho a solicitar
voluntariamente la redenciéon de sus Acciones de Participacién, cumpliendo
siempre con lo dispuesto en el presente Prospecto Informativo. La redencion
voluntaria se encuentra sujeta a la aprobacion de la Junta Directiva.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta Directiva podra redimir las Acciones de
Participacién emitidas y en circulacién, de manera parcial o total, en cualquier
momento que estime conveniente.

Precio Inicial de la
Oferta Primaria

El Precio Inicial de Colocacion respectivo para cada clase o serie de Acciones
de Participacién, asi como la Fecha de Oferta y la Fecha de Emisién, de cada
cartera de inversidén sera notificado por AV Funds a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. mediante
la entrega de un suplemento a este Prospecto Informativo con al menos dos
(2) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de la clase o serie
correspondiente.

Inversion Minima

La inversién minima para las Acciones Clase B serd de Cincuenta Mil Délares
(US$50,000.00) por inversionista.

AV Funds se reserva el derecho de vender Acciones Clase B a inversionistas
aunque el monto de la inversion sea inferior a las sumas minimas arriba
identificadas. No estardn sujetas a un monto minimo las inversiones
subsecuentes que un inversionista de Acciones de Participacion realice para

efectos de adquirir acciones adicionales de cualesquiera carteras de inversién
de AV Funds.

Comisiones

Comision por Suscripeidn;

Corresponde a un porcentaje del valor total de la inversidn en clases o series
de Acciones de Participacion de cada cartera de inversién. La Comision por
Suscripcion serd agregada al precio aplicable al cual el inversionista
suscribira las Acciones de Participacion de la clase o serie correspondiente.
La Comisién por Suscripeion aplicable a cada clase o serie de Acciones de
Participacion de cada cartera de inversion sera notificada por AV Funds a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. mediante la entrega de un suplemento a este Prospecto
Informativo con al menos dos (2) dias habiles de anticipacién a la Fecha de
Oferta de la clase o serie correspondiente.

La Comisidn por Suscripcion para las Acciones Clase B podra, ser de hasta
0.50% del valor total de la inversidn.

Comisién por Redencién:

Corresponde a un porcentaje del valor total de la inversién en clases o series
de Acciones de Participacion de cada cartera de inversién, y solo se aplicara
cuando la redencion se realice dentro de los primeros seis meses de haber
suscrito las Acciones de Participacién de cada cartera de inversiéon. La
Comision por Redencién se deducird del precio aplicable al cual el
inversionista podra redimir las Acciones de Participacién de la clase o serie
correspondiente. La Comisién por Redencion aplicable a cada clase o serie de
Acciones de Participacion de cada cartera de inversién sera notificado por AV
Funds a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latincamericana de Valores, S.A. mediante la entrega de un suplemento a




este Prospecto Informativo con al menos dos (2) dias hédbiles de anticipacién
a la Fecha de Oferta de la clase o serie correspondiente.

La Comisién por Redencién que AV Funds podra requerir para cada una de
las Acciones Clase B es de hasta 0.50% del valor total de la inversion.

Comision de Administracién:

Corresponde a un porcentaje anual cel valor bruto de los activos bajo
administracion de cada cartera de inversién de AV Funds. La Comisién de
Administracion aplicable a cada clase o serie de Acciones de Participacion de
cada cartera de inversidn serd notificada por AV Funds a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
mediante ]a entrega de un suplemento a este Prospecto Informativo con al
menos dos (2) dias hébiles de anticipacion a la Fecha de Oferta Respectiva de
la clase o serie correspondiente.

La Comisién de Administracion inicial para cada Accidn de Participacion de
la Clase B es de hasta 0.75 % anual dz los activos bajo administracion del
AV Total Return Fund.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta Directiva se reserva el derecho de
aumentar la Comisién de Administracién, a fin de que la misma sea de hasta
un 2.00%, segun el desempefio de las carteras de inversion, las necesidades
de AV Funds y del mercado.

Comisidn de Custodia:

Hasta 0.25% anual de los activos de cada cartera de inversion de AV Funds
mantenidos en custodia.

Politica de Dividendos

Ni el AV Funds ni cualquiera de las carteras de inversioén estan obligados a
declarar o repartir dividendos. No obstante, la Junta Directiva podré decretar
en cualquier momento el pago de dividendos, bien sea en dinero o en Acciones
de Participacién, e incluso declarar el pago continuo de dividendos.

La fecha de laresolucion mediante la cual se autoriza el pago de dividendos
se considerara la fecha de declaracion del dividendo. Dichas resoluciones
también deberan incluir la Fecha de Registro, la Fecha de Pago y el
dividendo a pagar por accion. La Fecha de Pago del dividendo serd dentro
de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Declaracion del
dividendo.

Opcion de Reinversion
de Dividendos

Los inversionistas registrados de las Acciones de Participacion de cada cartera
de inversion tendran derecho, en [a forma y sujeto a las limitaciones descritas
en la Seccion V(H) del presente Prospecto Informativo, a reinvertir el
producto de sus dividendos en dinero en Acciones de Participacion de la
misma cartera de inversion que distribuyd dichos dividendos, siempre y
cuando (i) haya Acciones de Participacién disponibles de dicha cartera de
inversion y (ii) la Junta Directiva lo estime conveniente.

Aiio Fiscal

Del primero de enero al treinta y uno de diciembre de cada afio calendario.




De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 334 de la Ley de Valores, para los
efectos del impuesto sobre la renta, impuesto sobre dividendos e impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas que dimanen de la enajenacién de valores registrados en la SMV,
siempre que dicha enajenacion se realice a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado. No obstante lo anterior, de conformidad con lo
dispuestc en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 modificada
por la Ley No.31 de 5 de abril de 2011, en los casos de ganancias obtenidas
por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenacion no se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de
capital y en consecuencia, se calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las
ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia
de capital. El comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en
concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital.
El comprador tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro
de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgi6 la obligacion de pagar.
Si hubiere incumplimiento, la Sociedad emisora es solidariamente
responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por
considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la
Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el
adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la
tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la
enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial
acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar
a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del
periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias
obtenidas en la enajenacion de los valores no serd acumulable a los ingresos
gravables del contribuyente. La compra de valores registrados en la SMV por
suscriptores no concluye el proceso de colocacién de dichos valores y, por lo
tanto, la exencidn fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera
afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos
valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales. En caso de que
un inversionista de acciones adquiera estas fuera de una bolsa de valores u
otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro
y Transferencia el registro de la transferencia de las acciones a su nombre,
debera mostrar evidencia al Emisor de la retencién del 5% a que se refiere el
Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago del
impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada
en la venta de los acciones.

Tratamiento Fiscal

El Articulo 733 del Cédigo Fiscal de Panama, establece que con excepcion de
lo dispuesto en los literales b, d, h y k de dicho Articulo 733, los dividendos
que se paguen sobre las acciones nominativas emitidas por aquellas personas
juridicas que (i) requieran Aviso de Operacién para realizar operaciones
comerciales e industriales dentro del territorio nacional de Panama conforme
a la Ley 5 de 2007, o (ii) requieran clave de operacion para operar en la Zona
Libre de Colon, o (1ii) que operen en una Zona Libre de Petré” * ° |
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Decreto de Gabinete 36 de 2003 o en cualesquiera otras zonas francas o
especiales, o (iv) que generen ingresos gravables en la Republica de Panama,
de conformidad con lo dispuesto en el Cédigo Fiscal de Panama, estaran
sujetos al pago de! impuesto de dividendo equivalente a una tasa del diez
(10%), siempre y cuando los dividendos se originen de renta considerada de
fuente panamefia y/o gravable, y del cinco por ciento (5%) cuando los
dividendos se originen de rentas provenientes de fuente extranjera o exenta de
acuerdo a los literales f, 1 y n del Articulo 708 del Codigo Fiscal.

Esta seccidon es meramente informativa y no constituye una declaracién o
garantia de AV Funds sobre ¢l tratamiento fiscal que el Ministerio de
Economia y Finanzas de la Republica de Panama dara a la inversion en las
Acciones de Participacién. Cada Inversionista Registrado de una Accidén de
Participacion debera cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de
su inversion en las Acciones de Participacion antes de invertir en las mismos.
Queda entendido que, en todo caso, cualquier impuesto que se cause en
relacion con las Acciones de Participacién, correra por cuenta de los
Inversionistas Registrados de las Acciones de Participacion, (Véase la
Seccién XII del presente Prospecto Informativo).

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama

Registro mediante Resolucion No. SMV-32-22 de 27 de enero de 2022
Tanto el Prospecto Informativo como el Pacto Social de AV Funds podran ser
modificados en cualquier momento, mediante el voto favorable de la mayoria
de las Acciones Gerenciales.
Modificaciones Empero lo anterior, cuando se trate de modificaciones a los asuntos descritos

en la Seccién III(F) de este Prospecto, se requerira del voto unanime de las
Acciones Clase A y del voto favorable de la mitad mas una de las Acciones
Clase B, seglin corresponda, representadas en la respectiva asamblea de
accionista en la que hubiese el quérum requerido.

Ley y Jurisdiccion

La Emision se regird por el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, y demas
leyes, acuerdos y/o regulaciones de la Republica de Panama que le sean
aplicables. Cualquier controversia en relacion con la misma deberd ser
sometida a los tribunales ordinarios de justicia de la Reptiblica de Panama.

Agente de Venta y .,
Puesto de Bolsa AV Securities Inc.
Agente de Pago,
Registroy AV Securities Inc.
Transferencia
Admmlstr.-ador de AV Securities Inc.
Inversiones
Custodio Central Latinoamericana de Valores, S.A.
Listado Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Asesores Legales

Alfaro, Ferrer y Ramirez

Auditores Externos

Trejos, Egan y Asociados




Il FACTORES DERIESGO
AV Funds en general, y cada cartera de inversion de AV Funds en particular, se encuentran
expuestos a los siguientes riesgos, dada la naturaleza de los activos aceptables para invertir y

la estrategia de inversion que persiguen:

A, DE LA OFERTA

Riesgo de Mercado: entendido como la posibilidad de incurrir en pérdidas por efectos de
cambios en el valor de mercado de los activos que componen las carteras de inversion. Estos
cambios pudieran ser ocasionados por cambios en las condiciones econdmicas, como
variaciones en las tasas de interés, tipos de cambio y otros precios, o de mercado, como
cotizaciones y variables de mercado de las cuales depende su valor econémico.

Riesgo de Concentracién: entendide como la posibilidad de incurrir en pérdidas como
consecuencia de la concentraciéon de la cartera de inversién. La gestion de riesgo de
concentracién comprende la diversificacién de las carteras de inversién a través de la
asignacion de cupos de milltiples alternativas de inversién, y el control de la exposicién a cada
emisor de manera que no supere los limites establecidos segin el activo total de cada cartera
de inversion.

Riesgo de Crédito: entendido como la probabilidad de incurrir en pérdidas originadas por el
incumplimiento en el pago de un cupon, del principal y/o de los rendimientos de un titulo de
deuda por parte de su emisor. La gestién del riesgo de crédito parte de la continua evaluacién
y calificacién de los diferentes emisores de valores y demads activos que componen las carteras
de inversion. La politica de inversion AV Funds prevé la posibilidad de invertir en activos de
diversas calificaciones, que reflejan la capacidad de pago de los emisores.

Riesgo de Liquidez: entendido como la posibilidad de incurrir en pérdidas por la venta de
activos a descuentos inusuales y significativos, con el fin de disponer rapidamente de los
recursos necesarios para cumplir con obligaciones contractuales o los requerimientos de los
inversionistas, o que efectivamente no se disponga de los recursos para hacer frente a los
mismos. Entre las actividades realizadas por el Administrador de Inversiones para la gestién
de la liquidez de las carteras de inversiones se destacan el desarrollo de metodologias para el
analisis y medicién del comportamiento de los pasivos, las cuales permiten definir politicas
tendientes a la optimizacidn del uso de los recursos, las alertas tempranas, los escenarios de
estrés y la disposicion de un plan de contingencia.

Riesgo de Endeudamiento: AV Funds, a través de sus carteras de inversion, podra hacer uso
de lineas de crédito de efectivo con la finalidad de manejar necesidades de flujo de efectivo
momentaneas. La adquisicion de estas lineas de crédito causard que AV Funds esté apalancado,
lo cual puede incrementar la volatilidad del valor neto de Acciones de Participacién. Sin
embargo, se espera que el uso de lineas de crédito sean para ocasiones puntuales y no asi para
las operaciones regulares de AV Funds. AV Funds podra realizar compras apalancadas de
valores y activos financieros hasta por un monto equivalente a un 30% de sus activos, Debido
a la posibilidad de endeudamiento aqui descrita, el valor de la cartera activa puede ser mayor
que el VNA de AV Funds, lo cual implica que cualquier disminucion en el valor de la cartera
activa podria afectar considerablemente el VNA de AV Funds y en consecuencia el Valor Neto
de las Acciones de Participacion. Los valores y demds activos financieros de cada cartera de
inversién podran pignorarse, o servir de garantia, a favor de las operaciones que AV Funds




realice en mercados organizados de instrumentos derivados.

Riesgo de Pago de Dividendo

LaLey 32 de 1927, que regula las Sociedades Andénimas panamefias, establece en su Articulo
37 que los dividendos no pueden ser declarados sino sobre las ganancias o sobre el exceso
del activo sobre el pasivo y no de otra forma. Por ende, en el evento de que AV Funds o alguna
de sus carteras de inversidn no cuenten con un activo superior a su pasivo, no podrian
declararse dividendos sobre las Acciones de Participacion.

Riesgo de Tratamiento Fiscal: AV Funds no puede garantizar a sus inversionistas que se
mantendré vigente el tratamiento fiscal en cuanto a las ganancias de capital provenientes de la
enajenacion de las Acciones de Participacion, ya que las politicas fiscales son decision
exclusiva de la administracion gubernamental. Igualmente, no se puede garantizar que se
mantendra vigente el tratamiento fiscal de las inversiones que realiza AV Funds.

Riesgo Regulatorio: entendido como la posibilidad de que ocurran cambios en las regulaciones
y normatividad de uno o varios de los paises en los que invierta AV Funds, o en los cuales
tengan intereses los emisores en los cuales invierta AV Funds, que puedan menoscabar el valor
de los activos que componen las carteras de inversion o los intereses de los inversionistas. La
gestion del riesgo regulatorio comprende el seguimiento a los cambios en la normatividad, con
el fin de que el Administrador de Inversiones implemente las medidas a las que haya lugar.
La gestion del riesgo regulatorio comprende también la contratacion de asesores legales, en
caso de que sea necesario, con el fin de defender los intereses de AV Funds en cualquier
jurisdiceion.,

Riesgo de ausencia de Calificacién de Riesgo: Esta oferta de valores no cuenta con una
calificacion de riesgo. Los inversionistas tendran que realizar su propio andlisis sobre los
riesgos inherentes a este tipo de inversién.

Riesgo de Modificacion de los Términos y Condiciones de la Emisién o del Pacto Social del
AV Funds: Sujeto lo dispuesto en el Pacto Social de AV Funds y en este Prospecto Informativo,
los términos y condiciones aplicables a las Acciones de Participacién pedrian ser modificados,
asi como las caracteristicas

B. DEL EMISOR

Ausencia de un historial: Pese a que AV Funds cuenta con una Junta Directiva altamente
conocedora, involucrada y capacidad con relacidn al mercado de valores y finanzas en general,
a la fecha de la presente oferta piblica, AV Funds es una sociedad de inversién, sin historial
operativo que pueda servir de base a los inversionistas prospecto para evaluar su desempefio a
la hora de tomar una decisién de inversién.

Riesgo de Concentracion del Control: Las Acciones de Participacion no otorgan derechos
politicos a sus accionistas, salvo en determinadas circunstancias que se describen en la
Seccion III de este Prospecto. Sélo las Acciones Gerenciales tienen derechos politicos que
incluyen el derecho a voto, lo cual faculta a los titulares de tales acciones a elegir a los
directores y dignatarios de AV Funds y en consecuencia, a mantencr el control y administracién
de AV Funds. En virtud de lo anterior, los titulares de las Acciones de Participacién no tienen
injerencia alguna en la administracion de AV Funds, ni en la toma de decisiones relacionada
con las inversiones realizadas por éste. Los inversionistas de Acciones de Participacion por
tanto delegardn toda autoridad relativa al andlisis, asesoria, recomendacién, compra, venta y
administracion de las inversiones, en la Junta Directiva de AV Funds, quien a su vez ha
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delegado estas funciones en el Comité de Inversiones y en AV Securities Inc., entidad designada
como Administrador de Inversiones de AV Funds.

Riesgo de Partes Relacionadas: Pese a que forma parte de las politicas de AV Funds el
mantener independencia entre las partes del mismo, el inversionista debe considerar, que AV
Securities Inc., Administrador de Inversiones, Agente de Pago, Registro y Transferencia,
Agente Colocador y Custodio de AV Funds es el propietario del 100% de las Acciones Clase
A de AV Funds. Ademaés, hay directores de AV Securities Inc., que fungen también como
directores de AV Funds.

C. DEL ENTORNO

Riesgo Pais: Se refiere a aquellas decisiones tomadas por los gobiernos de los paises en donde
AV Funds invierta, las cuales podrian repercutir positiva o negativamente en el capital de AV
Funds. AV Funds no tiene control alguno sobre este factor de riesgo. Este riesgo es el resultado
del contexto econdémico (inflacion, sobre endeudamiento externo, crisis financieras y
bancarias) y politico de determinado pais, y la pérdida puede ser debido a una inmovilizacion
de los activos (tales como confiscacién de bienes, bloqueo de fondos o moratoria) o a la pérdida
de un mercado, debido a las razones anteriores.

Riesgo Legal: AV Funds es ura sociedad andnima independiente de sus accionistas, junta
directiva, dignatarios y administradores. Como tal, tiene personeria juridica propia y puede
demandar y ser sujeto, a su vez, de demandas. También se refiere a la ausencia de control que
tiene AV Funds, a través de sus organismos politicos, sobre la situacién legal en base a la cual
se ha fundamentado su estructura y objeto de negocios. Dicho de otra manera, las leyes bajo las
cuales se estructurd y bajo las cuales opera AV Funds pueden ser enmendadas y por ende afectar
el resultado de las operaciones dz este.

D. DE LA INDUSTRIA

Riesgo de Ausencia de Mercado: El mercado de valores de la Republica de Panama es ain un
mercado en desarrollo, por lo cual el apetito de inversion para este tipo de productos puede ser
bajo, lo que puede afectar la negociabilidad de las Acciones de Participacion.

Riesgo de Mercado: Tanto el VNA de AV Funds, como el valor neto de las Acciones de
Participacidn objeto del presente Prospecto, podrian verse afectados por variaciones, positivas
o negativas, en los precios de los instrumentos financieros que conforman los diferentes
portafolios de inversion de AV Funds, producto de condiciones econémicas y de mercado. Estas
fluctuaciones en los precios son ajenas a factores que puedan controlar AV Funds o su
administracién, como por ejemplo distorsiones en la economia global, cambios en los precios
de oferta y demanda, especulacion, entre otros. De igual manera, los activos de AV Funds seran
contabilizados a su valor de mercado. Por ende, éstos activos podran bajar o subir de valor,
temporal o permanentemente, y esto afectar el Valor Neto de las Acciones de AV Funds.

Riesgo de Crédito: Cualquier cambio o desmejoramiento en la posicion financiera de cualquiera
de los emisores de los valores que compondrén las carteras de inversion de AV Funds, podria
crear un menoscabo en el VNA y de las Acciones de Participacién de AV Funds.
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III. INFORMACION DE AV FUNDS
A. DENOMINACION Y NATURALEZA

AV Funds es una sociedad andnima constituida conforme a las Ieyes de la Reptiblica de Panama,
como consta en la Escritura Publica No. 10,401 de la Notaria Undécima del Circuito Notarial
de Panama, inscrita al Folio 15571425de la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama,
desde el 20 de octubre de 2021.

AV Funds ha sido constituida para dedicarse exclusivamente a operar como una sociedad de
inversion abierta, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la Reptblica de Panama,
mediante la captacién de dineros del publico a través de la oferta ptiblica v venta de sus
Acciones de Participacion. Como sociedad de inversién abierta AV Funds otorga a sus
inversionistas el derecho de solicitar periodicamente la redencién de sus Acciones de
Participacion, en forma parcial o total, al valor neto menos las comisiones, los cargos y los
gastos descritos en el Prospecto. AV Funds podra emitir una cantidad variable de Acciones de
Participacion, sin necesidad de cumplir para ello con nuevos requisitos de registros de valores,
siempre que comunique semanalmente a la SMV el niimero de cuotas emitidas, producto de la
suma de la todas las suscripciones menos todas las redenciones producidas hasta la fecha.

La Junta Directiva de AV Funds aprobé solicitar ante la SMV su registro como sociedad de
inversion abierta, a fin de inicialmente ofrecer en venta al publico hasta Cincuenta Millones
{(50,000,000) de Acciones Clase B que representan la cartera de inversion AV Total Retum
Fund. Las Acciones Clase B serdn inscritas para su negociacion en la Bolsa Latinoamericana
de Valores y colocadas mediante oferta pliblica primaria a través de los esfuerzos de AV
Securities Inc.

La SMV autorizd mediante Resolucion No, SMV-32-22 de 27 de enero de 2022, el registro AV
Funds como sociedad de inversidon abierta, paraguas y el ofrecimiento piblico de hasta
Cincuenta Millones (50,000,000) de Acciones de Clase B.

Este Prospecto Informativo se refierc exclusivamente a la oferta publica primana de las
Acciones Clase B. Mediante adendas de actualizacidn a este Prospecto, o mediante la emision
se prospectos separados, se sometera a la SMV solicitud de autorizacidn para oferta publica de
otras clases de Acciones de Participacién que AV Funds emita de tiempo en tiempo.

B. OBJETO

AV Funds se dedicar4 de manera exclusiva a operar como una sociedad de inversidn abierta, al
tenor de lo dispuesto en la Ley de Valores y en el Acuerdo 5-2004. En virtud de lo anterior,
AV Funds ser4 una sociedad de inversion que mediante la expedicion y venta de distintas clases
de Acciones de Participacién obtendra dinero del ptblico inversionista a través de pagos Unicos
o periddicos, con ¢l objeto de invertirlo en las carteras de inversién correspondientes a cada
clase de Acciones de Participacion y negociar, ya sea directa o indirectamente, en aquellos
valores y activos definidos en sus politicas de inversion, las cuales se encuentran ampliamente
desarrolladas en este Prospecto. En virtud de lo anterior, AV Funds podra emitir, ofrecer,
vender, redimir sus acciones, asi como realizar todos los actos y ejercer todas las facultades
permitidas por la ley, para llevar a cabo sus actividades y negocios como sociedad de inversion
abierta.
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AV Funds podra llevar a cabo todas las actividades conexas y complementarias permitidas por
la ley, que fueren necesarias o convenientes para el desarrollo de su finalidad social exclusiva.
Todas las actividades a que se dedicara AV Funds, pueden ser llevadas a cabo dentro o fuera de
la Republica de Panama.

C. CLASIFICACION

AV Funds esta clasificada de conformidad con lo establecido en el Acuerdo 5-2004 de la
siguiente forma:

Seglin su estructura, como una sociedad de inversién paraguas, ya que ofrece distintos tipos
de Acciones de Participacion que representan un participacion alicuota en distintas carteras
de inversion.

Segin la opcion de redencidn, como una sociedad de inversion abierta, ya que otorga a sus
inversionistas el derecho de solicitar periédicamente la redencion de sus Acciones de
Participacion, en forma parcial o total, al valor neto menos las comisiones, los cargos y los
gastos descritos en el Prospecto. Al ser una sociedad de inversion abierta, AV Funds
comunicara semanalmente a fa SMV el nimero de cuotas emitidas, producto de la suma de
la todas las suscripciones menos todas las redenciones producidas hasta la fecha.

Segun el tipo de inversion, como sociedad de inversion de renta fija, ya que el porcentaje
de la inversion total en valores de renta fija en las carteras de inversion excedera del ochenta
por ciento (80%), segin la estrategia que corresponda a cada cartera de inversion,
puntualmente:

El AV Total Return Fund invertira principalmente en valores de renta fija. No obstante,
en atencion a los limites permitidos podra también invertir en valores de renta variable
registrados ante la SMV y/o jurisdicciones reconocidas, que pueden estar listados en la
Bolsa Latinoamericana de Valores o en bolsas de valores de jurisdicciones reconocidas
por Panama, y en instrumentos derivados segln los parametros establecido en este
Prospecto.

Segun la procedencia de sus inversiones, como sociedad de inversion global, ya que podra
invertir en valores emitidos y/o registrados en Panama o en cualquier otro pais.

D. ESTRUCTURA DEL CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

El capital social autorizado de AV Funds es de CUATROCIENTOS MILLONES
VEINTICINCO MIL (400,025,000} acciones comunes, nominativas, divididas de la siguiente
manera;

VEINTICINCO MIL (25,000) de Acciones Comunes de la clase A con derecho a voz y a
voto, con valor nominal de UN DOLAR (US$1.00) por accién (las “Acciones Gerenciales™).
La Junta Directiva podra redimir estas acciones a su discrecion. Estas acciones no son objeto
de oferta publica ni participan en ningin portafolio de inversién.

CUATROCIENTOS MILLONES (400,000,000} de Acciones Comunes de las clases B, C,
D, E y cualesquiera adicionales que autorice la Junta Directiva de AV Funds conforme al
Articulo Tercero del Pacto Social (las “Acciones de Participacion™) que a su vez se dividen
de la siguiente manera:
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o CIEN MILLONES (100,000,000) de Acciones Comunes de la clase B sin derecho a
voz ni voto, con un valor nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una, pero con
derecho a recibir dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de la
cartera de inversion del AV Total Return Fund adscrito a tales acciones, y a recibir

una cuota parte de los activos que componen dicha cartera de inversion en caso de
liquidaciéon de AV Funds.

e CIEN MILLONES (100,000,000) de Acciones Comunes de la clase C sin derecho a
voz ni voto, con un valor nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una, pero con
derecho a recibir dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de la
cartera de inversién adscrita a tales acciones, y a recibir una cuota parte de los activos

que componen dicha cartera de inversion en caso de liquidacién de AV Funds (las
“Acciones Clase C).

e CIEN MILLONES (100,000,000) de Acciones Comunes de la clase D sin derecho a
voz ni voto, con un valor nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una, pero con
derecho a recibir dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de la
cartera de inversion adscrita a tales acciones y a recibir una cuota parte de los activos

que componen dicha cartera de inversién en caso de liquidacién de AV Funds (las
“Acciones Clase D”).

¢ CIEN MILLONES (100,000,000) de Acciones Comunes de la clase E sin derecho a
voz ni voto, con un valor nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una, pero con
derecho a recibir dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de la
cartera de inversion adscrita a tales acciones y a recibir una cuota parte de los activos
que componen dicha cartera de inversion en caso de liquidacién de AV Funds (las
“Acciones Clase E”).

» Las clases de acciones adicionales que autorice la Junta Directiva de AV Funds conforme
al Articulo Tercero del Pacto Social.

AV Funds mantendra en todo momento capital minimo pagado de Veinticinco Mil Doélares
(US$25,000.00). Al 31 de diciembre de 2021, AV Funds cuenta con un patrimonio minimo
pagado de Veinticinco Mil Délares (US$25,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

El control efectivo de las Acciones Gerenciales recae en AV Securities Inc., Administrador de
Inversiones de AV Funds, quien a su vez funge como el estructurador financiero, Agente de
Pago Registro, y agente colocador de las Acciones de Participacion. Las Acciones Gerenciales
son las unicas acciones que confieren totalidad de derechos politicos a sus inversionistas,

AV Funds no esta obligado a declarar ni repartir dividendos. Sin embargo y de forma inicial,
AV Funds para las carteras de inversién de las Acciones Clase B prevén distribuir dividendos
siempre que la gestion y estrategia de los mercados y los ciclos econémico se los permita.

La declaracién y distribucién de dividendos para cada clase de Acciones de Participacion se
autorizard mediante resolucion de la Junta Directiva. La fecha de la resolucién de la Junta
Directiva mediante la cual se autorice el pago de un dividendo se considerara la Fecha de
Declaracion de Dividendo. Dicha resolucion también debera incluir la Fecha de Registro, la
Fecha de Pago y el dividendo a pagar por accién. La Fecha de Pago serd dentro de los quince
(15) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Declaracién de Dividendo.
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E. CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES GERENCIALES

AV Funds ha emitido veinticinco mil (25,000) Acciones Comunes Clase A (las “Acciones
Gerenciales”). Las Acciones Gerenciales confieren a sus inversionistas los derechos politicos
sobre AV Funds a razdn de un voto por acciéon, mas no les confieren derechos econdémicos. Por
lo tanto, las Acciones Gerenciales no otorgan a sus inversionistas el derecho a recibir dividendos
ni derecho de redencién.

[.as Acciones Gerenciales otorgan derecho de suscripcion y adquisicion preferente a sus
inversionistas en caso de emisién de acciones por razén de: (i) aumentos de capital; (ii) ventas
de acciones mantenidas en cartera de AV Funds; o (iii} venta de acciones propiedad de
accionistas.

En toda reunién de la Junta de Accionistas constituira quorum la presencia de accionistas o de
sus respectivos apoderados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del
capital de las Acciones Clase A emitidas y en circujacién.

F. CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES DE PARTICIPACION

LLas Acciones de Participacion confieren a sus inversionistas los derechos econémicos sobre el
activo y pasivo de la cartera de inversion a la que correspondan, incluyendo el derecho a recibir
dividendos y el derecho de redencidn, en los términos establecidos en este Prospecto, mas no
les confieren derechos politicos sobre AV Funds, salvo en las circunstancias contempladas en
esta seccidon del Prospecto.

Las Acciones de Participacién no otorgan derecho de suscripcidn o adquisicion preferente, y
son emitidas con un valor nominal de UN CENTAVO (US$0.01) cada una.

A cada clase de Acciones de Participacion le corresponderan exclusivamente los derechos
econdmicos sobre una cartera de inversiones, que se segregara en los registros de AV Funds, o
del Custodio que esta contrate, ce las carteras inversiones de las demas clases de Acciones de
Participacién.

Los activos de cada cartera de inversidon no podran ser utilizados para pagar directa o
indirectamente los pasivos de otra cartera de inversion ni estaran disponibles para dichos fines.

Derechos Politicos de las Acciones de Participaciéon

l.as Acciones de Participacién confieren a sus inversionistas el derecho a voto limitado
inicamente a aquellas Juntas Generales de Accionistas en donde se discutan y resuelvan
decisiones relacionadas con los siguientes asuntos, en la medida en que dichos asuntos afecten
a las Acciones de Participacion de la clase en particular, segiin corresponda: (i) cambios a los
derechos y privilegios adquiridos de una o mas de las Acciones de Participacién, y (ii)
modificacion del articulo Décimo Primero del Pacto Social.

En estos casos, los inversionistas de las Acciones de Participacién afectados directamente
tendran derecho a ser convocados y a emitir su voto, a razén de un voto por cada accion.

Ninguno de los siguientes cambios adoptados por AV Funds podra entrar en vigencia si antes
no se ha dado a los inversionistas de las Acciones de Participacién de la clase o serie
correspondiente, por razon de que dicho cambio este directamente relacionado con la clase o
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serie de Acciones de Participacion de la cual son inversionistas, la notificacion y oportunidad
razonables para redimir sus acciones; (i) cambios de importancia en los objetivos o en las
politicas de inversién; (ii) cambio de administrador de inversiones, asesor de inversiones o
custodio; (ili) cambios de importancia en los limites de endeudamiento; (iv) cambios de
importancia en la politica de dividendos; (v) cambios de importancia en las politicas de
redencion o de recompra de las acciones; (vi) aumentos materiales en las comisiones y los
cargos que son cobrados directamente a los inversionistas de una o mas de las clases o series de
Acciones de Participacion colocadas, o que sean pagaderas con el producto del portafolio de
una o mas de las clases de Acciones de Participacién y por ende, podrian afectar el rendimiento
de la inversidn de los inversionistas de la clase o serie respectiva de Acciones de Participacion,
(vi) aumentos de importancia en las comisiones y los cargos pagados por AV Funds al
administrador de inversiones, al asesor de inversiones, al custodio, al oferente o a otras personas
que presten servicios a AV Funds,

Una vez el AV Funds haya adoptado cualquiera de los cambios anteriores se lo notificara
mediante notificacion a los inversionistas de Acciones de Participacion dentro del plazo de
quince (15) Dias Habiles contados a partir de que AV Funds haya adoptado ¢l acuerdo de
modificacion correspondiente y deberé acreditarlo ante la SMV mediante la publicacién de
un aviso durante un Dia Habil en dos en dos diarios de circulacidn nacional. Los inversionistas
tendran derecho a solicitar el reembolso de sus Acciones de Participacion dentro del mes
siguiente al recibo de dicha comunicacién, sin comisién de salida ni costo alguno a un valor
equivalente al 1ltimo valor neto por accién calculado para las acciones respectivas. Dichas
solicitudes de redencidn de acciones seran consideradas solicitudes en firme e irrevocables. Este
plazo podra ser prorrogado por la SMV, hasta por un plazo igual, siempre y cuando AV
Funds solicite la prérroga en forma justificada, con anterioridad al vencimiento del plazo
original.

El cambio solicitado por AV Funds serd considerado vinculante para todos aquellos
inversionistas de Acciones de Participacion que no presenten solicitud de redencion dentro del
plazo antes establecido para ello.

AV Funds pagar4 a dichos inversionistas a un valor equivalente al Gltimo VNA por Accién
calculado para las Acciones de Participacién de la clase respectiva, ya sea mediante cheque a su
nombre o por transferencia electronica a la cuenta que indique el inversionista en la solicitud de
redencion Toda modificacidn al Prospecto Informativo o a las reglas constitutivas de AV
Funds surtira efecto a partir de su registro ante la SMV,

Las Acciones de Participacion no otorgan derecho de suscripeidn preferente en caso alguno, y
son emitidas sin valor nominal

Precio Inicial de Colocacién

El Precio Inicial de Colocacion respectivo, asi como la Fecha de Oferta y la Fecha de Emision
para cada clase o serie de las Acciones de Participacidn, sera notificado por AV Funds a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana mediante la entrega de
un suplemento a este Prospecto Informativo con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha de Oferta de la clase de Acciones de Participacion correspondiente.

Forma

Las Acciones de Participacion seran desmaterializadas y estaran representadas Ginicamente por
medio de anotaciones en cuenta que seran llevadas en el Registro por el Agente de Pago, Registro
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y Transferencia en nombre de AV Funds, confirme a lo establecido en el Capitulo 11
“Anotaciones en Cuenta de Valores Desmaterializados™ del Titulo X “Custodia, Compensacién
y Liquidacion de Valores™ del Texto Unico de la Ley de Valores.

Las Acciones de Participacidn seran registradas en forma nominativa y son indivisibles.

Titularidad

Cuando con relacion a una o méas Acciones de Participacion exista pluralidad de inversionistas,
los derechos y obligaciones derivados de la titularidad multiple se regiran de acuerdo con las
reglas contenidas en la Ley 42 de 8 de noviembre de 1984. En tales casos, cuando una o mas
Acciones de Participacién tengen a dos (2) o mas personas como su titular registrado, las
instrucciones en relacion con las acciones que sean impartidas por estas se regiran por las
siguientes reglas: si se utiliza la expresion "y", se entendera como una acreencia mancomunada
y se requerird la firma de todos los titulares de dicha Accion de Participacion; si se utiliza la
expresion "o" se entendera como una acreencia solidaria y se requerird la firma de cualquiera de
los titulares; y si no se wutiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no
indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entendera como una acreencia
mancomunada y por lo tanto se requerira la firma de todos los titulares de dicha accién.

El derecho de propiedad de los titulares de Acciones de Participacién estara sujeto al Régimen
de Tenencia Indirecta regulado en el Capitulo III del Titulo X de la Ley de Valores. En
consecuencia, AV Funds ha designado a la Central Latinoamericana de Valores, S.A. {en
adelante “Latinclear™), quien fungird como el titular fiduciario de la totalidad de las acciones,
mientras que el inversionista tendra el cardcter de "Inversionista Indirecto" con relacién a la
cantidad de acciones compradas nor cuenta de este a través de un intermediario.

Por tanto, los valores representados por medio de anotaciones en cuenta se crearan y se emitiran
en virtud de la correspondiente anotacidon que haga AV Funds o su representante en el Registro.
Para tal fin, AV Funds ha designado a AV Securities, Inc. como Agente de Pago Registro y

‘Transferencia de las Acciones de Participacion, quien llevara el registro de estas en nombre de
AV Funds.

La anotacién que haga el Agente de Pago, Registro y Transferencia en el Registro sera el acto
que constituira y extinguird los derechos patrimoniales sobre las Acciones de Participacion
representadas por este medio de anotacton en cuenta, incluyendo los derechos de propiedad y
prenda. Por ende, la persona que aparezca anotada en el Registro como inversionista registrado
se presumirad titular legitimo de las Acciones de Participacion y en consecuencia podra ejercer
los derechos que le correspondan. Igualmente, todo traspaso de valores representados por medio
de anotaciones en cuenta tendra lugar mediante la anotacion de dicho traspaso que se haga en ¢l
Registro, anotacion que producira los mismos efectos que la tradicidén de los valores. El traspaso

tendra fecha cierta y serd oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la
anotacion.

G. JUNTA DE ACCIONISTAS DE AY FUNDS.

Representacion v voto

Todas las Acciones Clase A y las Acciones de Participacion tendran derecho a un (1) voto pi
accion,



Los inversionistas registrados de AV Funds podran hacersc representar en las reuniones
ordinarias o extraordinarias de la Asamblea General de Accionista por mandatarios, que no
requieren ser accionistas, bastando para ello con una mera autorizacion escrita expedida por el
accionista o por un apoderado suyo con bastante poder, No obstante la generalidad de lo anterior,
ningiin inversionista registrado podra designar mas de un representante para cada reunién y no
podra dividirse el voto correspondiente a las acciones de una clase de Acciones de Participacion
que posea un inversionista registrado de una misma clase de Acciones de Participacion. Sin
embargo, el representante de varios inversionistas registrados de una misma clase de Acciones

de Participacion podra votar por cada uno de sus representados segtin las instrucciones que haya
recibido de ellos.

Lugar, fecha v periodicidad de las reuniones

Las reuntones de la Asamblea General de Accionistas ya sean ordinarias o extraordinarias, se
llevaran a cabo en la Repiblica de Panamé, salvo que la Junta Directiva disponga que deban
celebrarse en cualquier otro lugar. La Asamblea General de Accionistas celebrard una reunién
ordinaria todos los afios, en la fecha y lugar que determinen los estatutos, de existir tales, o la
Junta Directiva, y a mas tardar dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de cada ejercicio
fiscal. El cierre fiscal de AV Funds es al treinta y uno de diciembre de cada afio.

Convocatoria v Temas Por Tratar

Con relacién a reuniones extraordinarias, la Asamblea General de Accionistas celebrara
reuniones extraordinarias por convocatoria de la Junta Directiva o del Presidente de AV Funds,
cada vez que una u otro lo consideren convenientes. Ademads, la Junta Directiva o el Presidente
de AV Funds deberin convocar a la Asamblea General de Accionistas a reunion extraordinaria
cuando asf Jo soliciten, por escrito, uno o méas accionistas que representen por lo menos un cinco
por ciento (5%) de las acciones emitidas y en circulacion o para resolver asuntos en los cuales
los inversionistas de las Acciones de Participacién tienen derecho a voz y voto, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo Décimo Segundo del Pacto Social, en cuyo caso se les extendera
la convocatoria previa correspondiente conforme al pacto social. La Asamblea General de
Accionistas, reunida en sesién extraordinaria, podrd constderar Gnicamente los asuntos que
hayan sido objeto de la convocatoria.

La convocatoria para cualquier reunion de la Asamblea General de Accionistas ya sea ordinaria
o extraordinaria, deberd hacerse con no menos de diez (10) dias calendarios ni mas de treinta
(30) dias calendarios de antelacion a la fecha de la reunién, en cualquiera de las siguientes
maneras:

¢ Mediante el envio de la convocatoria por correo electrénico o entrega personal a
cada accionista registrado.

* Mediante su publicacion durante dos (2) Dias Habiles consecutivos en un diario de
circulacién general en la Ciudad de Panama.

La convocatoria deberé contener por lo menos, la fecha, la hora, y el lugar donde se llevara a
cabo la asamblea y la agenda a tratarse en la misma. La Asamblea General de Accionistas,
reunida en sesion ordinaria, conocera de los siguientes asuntos:
¢ Eleccion de directores.
e Examen por si misma, o por medio de comisiones, por e.la nombradas, de las cuentas y
balances que le presente la Junta Directiva respecto de cada ejercicio fiscal.
s Aprobacion o desaprobacion de las referidas cuentas y ba.ances.
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e Cualquier otro asunto que, por acuerdo de la Junta Directiva, haya sido objeto de
la convocatoria.

La Junta Directiva de AV Funds debera incluir en la convocatoria cualquier asunto que le sea
solicitado, por escrito, por uno o mas accionistas que representen por lo menos el cinco por ciento
(5%) de las Acciones Clase A emitidas y en circulacién con derecho a voto en todas las reuniones
o asuntos de AV Funds siempre y cuando la solicitud se formalice dentro de los primeros dos (2)
meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal.

Quérum

En toda reunién de la Asamblea General de Accionistas constituira quérum la presencia de
accionistas, o de sus respectivos apoderados o representantes legales, que representan al menos
la mitad mas una (1) de las Acciones Clase A emitidas y en circulacion,

En aquellas reuniones de Asamblea General de Accionistas en las cuales se discutan o traten los
asuntos referidos en el articulo Décimo Segundo del Pacto Social y la Seccion [1I{F) de este
Prospecto, se extendera convocatoria a los inversionistas registrados de las Acciones de
Participacién que correspondan, segin sea el caso, y constituira quérum la presencia o la debida
representacion mediante apoderado de al menos la mitad mas una (1) de las Acciones de
Participacion que tengan derecho a votar en la respectiva reunién, mas la presencia o la debida
representacion mediante apoderado de la menos la mitad mas una (1) de las Acciones Clase A.
En caso de no constituirse el quérum reglamentario en la referida convocatoria de las Acciones
de Participacion, seglin sea cl caso, se realizard una segunda convocatoria a los inversionistas
registrados de las clases de Acciones de Participacién que correspondan en un término no mayor
de diez (10) dias calendarios, en cuyo caso el quérum de la segunda reunién se constituird
quérum con la presencia o la debida representacién mediante apoderado la mitad mds una (1) de
las Acciones Clase A emitidas y en circulacion y el nimero de inversionistas registrados de las
Acciones de Participacién de cualquier clase que tengan derecho a asistir a la referida reunidn,
segun sea ¢l caso, que se encuentren presentes o debidamente representados, pudiéndose resolver
en esta segunda reunion, aln sin la presencia de algliin inversionista de Acciones de Participacion,
siempre que se haya hecho la segunda convocatoria seglin las formalidades del Pacto Social. En
caso de que Unicamente asistan inversionistas de Acciones Clase A, luego de haberse efectuado
la segunda convocatoria siguiendo las formalidad establecidas en el Pacto Social, la decision
tomada en la Asamblea General de Accionistas correspondiente serd valida y vinculante para
AV Funds y para todos los inversionistas registrados de las Acciones de Participacion que se
encuentren afectadas por tal decision.

Aprobacién de Resoluciones

Todas las resoluciones de la Asamblea General de Accionistas deberan ser aprobadas por el voto
afirmativo de accionistas, o de sus respectivos apoderados o representantes legales, que
representen al menos la mitad mds una (1) de fas Acciones Clase A presentes o representadas en
la reunién. Serdn validos los acuerdos adoptados en cualquier reunion de los accionistas, aunque
no se haya efectuado la convocatoria en la forma antes prevista, siempre vy cuando en dicha
reunién estén presentes o representados los inversionistas de las Acciones Clase A necesarios
para que haya quorum.

En aquellas reuniones de la Asamblea General de Accionistas en las cuales se discutan o traten
los asuntos referidos en el articulo Décimo Segundo del Pacto Social y la Seccion III(F) de este
Prospecto, las resoluciones de ia Asamblea General de Accionistas deberan ser aprobadas por el
voto afirmativo de accionistas, o de sus respectivos apoderados o representantes legales, que
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representen al menos la mitad més una (1) de las Acciones Clase A presentes o representadas en
la respectiva reunion mas la totalidad de las Acciones de Participacion de clase afectada por la
decision del asunto a discutir que estén presentes en ia reunién convocada, en caso que asistan,
En caso de que tnicamente asistan inversionistas de Acciones Clase A, luego de haberse
efectuado la segunda convocatoria siguiendo las formalidad establecidas en el Pacto Social, la
decisidn tomada en la Asamblea General de Accionistas correspondiente serd valida y vinculante
para AV Funds y para todos los inversionistas registrados de las Acciones de Participacion que
se encuentren afectadas por tal decision.

Presidente v Secretario

Las reuniones de la Asamblea General de Accionistas seran presididas por el Presidente y
Secretario de AV Funds. Es entendido que si no estuvieren presentes el Presidente, o el Secretario
de AV Funds, y quienes hagan sus veces, la Asamblea Genera! de Accionistas podré escoger,
por mayoria de las Acciones Clase A representadas, a las personas que habran de actuar como
Presidente o Secretario en dichas reuniones.

Adquisicion Preferente

Encadanueva emision de Acciones Clase A que se haga como resultado de (i) aumentos de capital
o (ii) ventas de acciones mantenidas en la tesoreria de AV Funds|; y en caso de ventas de acciones
propiedad de otros accionistas, cada accionista inversionista de Acciones Clase A, cada accionista
inversionista de Acciones Clase A tendra derecho preferente de suscribir Acciones Clase A o
valores de dicha nueva emisidn, con base en su porcentaje de participacidn accionaria y de
acuerdo al procedimiento para ello establecido en el Articulo Octavo del Pacto Social de AV
Funds. En cada nueva emisién de Acciones Clase A, los inversicnistas de las Acciones Clase A,
y solo estos, tendran derecho preferente a suscribir Acciones Clase A por emitirse. No existira
derecho preferente para adquisicién de Acciones de Participacién.

AV Funds solo podrd adquirir Acciones de Participacion los siguientes casos: (i) a través de una
bolsa de valores o en otro mercado organizado, siempre y cuando haya notificado a los inversionistas
de las Acciones de Participacion con un plazo de antelacidén no menor de treinta (30) dias calendario,
su intencion de adquirir sus propias Acciones de Participacion, (ii) mediante una oferta de compra
notificada a todos los inversionistas de las Acciones de Participacion, en la que se les otorgue plazo
razonable para ofrecer sus acciones en venta; y (iii) de cualquier otra forma autorizada por la SMV,
siempre y cuando las compras se lleven a cabo de manera justa y no discriminatoria entre los
inversionistas de las Acciones de Participacidn.

H. DIRECTORES Y DIGNATARIOS
i. MIEMBROS

Los Directores y Dignatarios de AV Funds son las siguientes personas:

Alfonso Angrisano

Director y Presidente

Fecha de Nacimiento: 11 de diciembre de 1967
Nacionalidad: Venezolano

Domicilio: Santa Maria, Ciudad de Panama, Rep. De Panama

Correo Electrénico: aangrisano@avsecurities.com
Teléfono: 215-1011

Alfonso Angrisano tiene mds de treinta afios de experiencia profesional en el mercado de capitales
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como corredor de valores, y ha desempefiado diferentes cargos en la tesorerfa corporativa de varios
grupos financieros. Es graduado en Administracién de la Universidad Catélica Andrés Bello
(Caracas, Venezuela) v el Programa Avanzado en Gerencia del IESA (Caracas, Venezuela).
Actualmente se desempefia también como Director de AV Securities Inc.

Antonino Ciulla

Director y Secretario

Fecha de Nacimiento: 18 de enero de 1983

Nacionalidad: Venezolano

Domicilio: Santa Maria, Ciudad de Panama, Rep. De Panama
Correo Electrénico: aciulla@avsecurities.com

Teléfono: 215-1011

Antonino Ciulla tiene mas de quince afios de experiencia en el mercado de capitales,
especificamente en el drea de gestion patrimonial. Es graduado en Finanzas y Mercadeo de
Northeastern University (Boston, EEUU) y de la Maestria en Finanzas del IESA (Caracas,
Venezuela). Actualmente se desempefia también como Director de AV Securities Inc.

Orocio Contasti

Director y Tesorero

Fecha de Nacimiento: 18 de febrero de 1963

Nacionalidad: Panamefio

Domicilio: San Francisco, Ave. Cincuentenario, Ciudad de Panamd, Rep. De Panama
Correo Electrénico: ocontasti@avsecurities.com

Teléfono: 215-1011

Orocio Contasti tiene mas de treinta afios de experiencia profesional en el mercado de capitales
y en el sector bancario, como corredor de valores y analista de inversion. Es graduado en Ingenieria
Industrial de la Universidad José Marfa Vargas (Caracas, Venezuela) y con estudios de Posgrado
en Finanzas de la Universidad Metropolitana (Caracas, Venezuela). Actualmente se desempefia
también como Ejecutivo Principal y Director de AV Securities Inc.

Andrés Biez

Director Independiente

Fecha de Nacimiento: 20 de junic de 1979
Nacionalidad: Venezolano

Domicilio: Miami, Florida, Estados Unidos de América
Correo Electrénico: abaez{@avfinancialgroup.com
Teléfono: +17863270806

Andreés Baez tiene mas de veinte afios de experiencia en el mercado de capitales como analista
financiero y gerente de portafolios y fondos de inversion. Es graduado de Administracion en la
Universidad Metropolitana (Caracas, Venezuela), de la Maestria de Administracion de Empresas
(MBA) de Wharton School y la Maestria en Estudios Internacionales del LAuder Institute de la
Universidad de Pennsylvania (Philadelphia, EEUU).

ii. FACULTADES DE LA JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva se compondra de no menos de tres (3) ni mas de siete (7) miembros. Dentro
de dicho minimo y maximao, el nimero podra ser fijado por resolucién de la Junta General de
Accionistas. Los directores seran elegidos por la Junta General de Accionistas para un periodo
de tres (3) afios. Los directores desempefiaran sus cargos hasta que sean reemplazados, seglin
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disposicion de] Pacto Social; los directores podrén ser reelegidos. Para ser director de AV Funds
es necesario ser mayor de edad y tener plena capacidad juridica para contratar y ser contratado.
En adicién, de conformidad con lo estipulado en el Acuerdo 5-2004, no menos de veinte por
ciento (20%) de los directores de AV Funds deberdn ser personas independientes de AV Funds.
La Junta Directiva de AV Funds cumple con dichos requisitos.

Los directores perderan el cargo: (a) por renuncia aceptada, o (b) por separacion acordada por la
Junta General de Accionistas.

Las reuniones de la Junta Directiva se efectuaran dentro o fuera de la Reptblica de Panama, en
el lugar que se designe al hacer la convocatoria. La Junta Directiva se reunira mensualmente de
manera ordinaria y con cualquier otra periodicidad que disponga la misma Junta, en las fechas
que ella acuerde. La Junta Directiva podra también reunirse extraordinariamente cada vez que la
convoque el Presidente.

En el caso de que estuvieren presentes todos los directores, la Junta Directiva podra reunirse, sin
necesidad de previa convocatoria, en cualquier fecha, hora o lugar y adoptar cualesquiera
acuerdos o resoluciones que sean de su competencia con arreglo a la ley, el Pacto Social o los
estatutos. En las reuniones de la Junta Directiva cada director tendra derecho a un (1) voto. En
las reuniones de la Junta Directiva constituird quérum la presencia de la mayoria de los
directores. Las resoluciones de la Junta Directiva deberan adoptarse mediante el voto favorable
de la mayoria de los directores.

Cualquier director podra ser removido de su cargo por la Asamblea General de Accionistas con
o sin justa causa. Las deliberaciones, acuerdos y resoluciones de la Junta Directiva se haran
constar en actas que se inscribirdn en el libro o registro corrsspondiente y que deberan ser
firmadas por el Presidente y el Secretario. Es entendido que deberan protocolizarse € inscribirse
en el Registro Publico las actas que la propia Junta Directiva acuerde protocolizar e inscribir y
las que deban serlo por ministerio de la Ley.

Los negocios de AV Funds seran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la que ejercera
todas las facultades de la Sociedad, salvo las que la ley, el Pacto Social o los Estatutos reserven
a la Asamblea General de Accionistas. La Junta Directiva, por consiguiente, podrd vender,
arrendar, permutar o de cualquier otra manera enajenar todos o patte de los bienes de AV Funds,
de acuerdo con los términos y condiciones que la Junta Directiva crea conveniente a su juicio,
sin necesidad de que para ello sea autorizada en forma alguna por los accionistas de AV Funds;
autorizar la apertura de cuentas bancarias y nombrar a las personas que quedardn autorizadas
para manejar las mismas y girar contra los fondos depositados. No se necesitara el voto ni el
consentimiento de los accionistas para el traspaso de los bienes en fideicomiso o para gravarlos
con prenda o hipoteca, en garantia de las deudas de AV Funds, bastando para ello una
resolucion dada por la Junta Directiva. Es entendido que la Junta Directiva podra celebrar
contratos, convenios, acuerdos o arreglos con cualesquiera personas (ya sean naturales o
juridicas), en los términos y condiciones que la Junta Directiva considere apropiados, a fin de
que se le brinden a la Sociedad, servicios de administracion de cualquier naturaleza, con respecto
a sus negocios y actividades, ya sea que dichos contratos, convenio, acuerdos o arreglos
impliquen delegacion de funciones que le corresponden a la Junta Directiva o a alglin dignatario
de AV Funds. En adicién a lo anterior, la Junta Directiva podra otorgar poderes generales o
especiales que faculten a los funcionarios de AV Funds, o a terceras personas (ya sean naturales
0 juridicas), para gestionar cuantos asuntos la Junta Directiva estime oportuno encomendarles.

iii. DIRECTORES INDEPENDIENTES Y REPRESENTACION LEGAL
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Andrés Baez es el Director Independiente de AV Funds, ya que de conformidad con las normas
del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999 y sus reformas, y el Acuerdo 5-2004, no menos del
20% de los directores de una sociedad de inversién deberdn cumplir con los requisitos de
independencia entre ésta, el administrador y su custodio.

Conforme a lo establecido en el Pacto Social, el Presidente es el Representante Legal; en
ausencia de éste, la representacion legal recaera en el Secretario, y en ausencia de ambos en el
Tesorero.

A la fecha, AV Funds no ha adoptado normas de Gobierno Corporativo.
iv. DIGNATARIOS

Los dignatarios de AV Funds seran un Presidente, un Secretario, y un Tesorero. La Asamblea
General de Accionistas o la Junta Directiva podran elegir de cuando en cuando otros dignatarios,

agentes y empleados que a bien tenga, Cualquier persona podrd desempefiar mas de un cargo
como dignatario de AV Funds.

No es necesario ser director o accionista para ser dignatario de AV Funds. Los dignatarios serdn
elegidos por la Junta Directiva y desempefiardn sus cargos por el periodo de dos (2) afios o hasta
que sus sucesores sean elegidos. Los dignatarios podran ser reelegidos o reemplazados en
cualquier tiempo mediante el voto de la mayoria de los miembros de la Junta Directiva. Cualquier
dignatario podra renunciar en cualquier tiempo, dando aviso escrito al Presidente de la Junta
Directiva. Dichas renuncias se haran efectivas desde la fecha de recibo de carta-renuncia o en
cualquier otra fecha posterior mencionada en ella, y no sera necesario aceptar la renuncia para
que surta efecto, a menos que en ella se indique lo contrario. Las vacantes en el cargo de cualquier
dignatario seran llenadas por la Junta Directiva por el resto del periodo del dignatario
dimitente. Las facultades de los dignatarios y su autorizacion para representar a la compafiia
las fijara la Junta Directiva.

I. COMITE DE INVERSIONES

La Junta Directiva de AV Funds ha constituido un Comité de Inversiones, el cual ser4 el enlace
directo entre AV Funds y el Administrador de Inversiones y velara por el cumplimiento de los
objetivos de inversién de AV Funds y el adecuado seguimiento de sus politicas de riesgo e
inversion. La conformacion, funciones especificas, sesiones, cualidades de los miembros y
demas aspectos relacionados con el funcionamiento del Comité de Inversiones quedardn a
discrecién de la Junta Directiva. Sin perjuicio de lo anterior, los miembros del Comité de
Inversiones podran ser funcionarios del Administrador de Inversiones y/o de sus sociedades
afiliadas nacionales o internacionales.

El Comité de Inversiones tendra como objetivo sine qua non el crear las politicas de inversion
que debera seguir el Administrador de Inversiones, quien es el responsable de administrar los
activos que conforman las carteras de inversion de AV Funds. El Comité de Inversiones debera
reunirse con la frecuencia que dicte la Junta Directiva para analizar temas concernientes a la
gestidn y estrategia de AV Funds, asi como hacer recomendaciones que considere necesarias al
Administrador de Inversiones.

El Comité de Inversiones quedara constituido a partir del inicio de operaciones de AV Funds.

Los miembros del Comité de Inversiones no recibirdn remuneracién por sus servicios.
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IV. POLITICA DE INVERSION
A. OBJETIVO DE INVERSION

El objetivo del AV TOTAL RETURN FUND es ofrecer rendimientos corrientes atractivos al
capital invertido, con un perfil de riesgo moderado y un horizonte de inversién de mediano a
largo plazo, a través de una cartera de inversiones mixta y diversificada, compuesta
principalmente por valores de renta fija, pero también de renta variable, de emisores soberanos
y corporativos, principalmente del continente americano pero con alcance global, registrados
ante la SMV y/o jurisdicciones reconocidas, que pueden estar listados en la Bolsa
Latinoamericana de Valores o en bolsas de valores de jurisdicciones reconocidas por Panamé,
y en instrumentos derivados segtin los pardametros establecido en este prospecto.

B. ESTRATEGIA DE INVERSION

El Administrador de Inversiones disefiara y ejecutara la estrategia de inversion a seguir para
cada cartera de inversion, con los recursos correspondientes, dentro del marce de las politicas
de inverston establecidas en este Prospecto.

C. TIPOS Y CRITERIOS DE INVERSION
Tipos y Criterios de Inversion

AV TOTAL RETURN FUND

AV TOTAL RETURN FUND podra invertir en instrumentos registrados ante la SMV y/o
jurisdicciones reconocidas, que pueden o no estar listados en la Bolsa Latinoamericana de
Valores o en Bolsas de Valores de jurisdicciones reconocidas por Panam4, incluyendo pero no
limitado a: (i) acciones de cualquier clase; (ii) bonos de cualquier tipo y denominados en
cualquier divisa; (iii) titulos participativos en sociedades de inversidn y fondos piblicos; (iv)
cuentas bancarias de distintas clases y en distintas divisas; (v) valores convertibles; (vi)
instrumentos derivados con fines tanto de inversién como de cobertura tales como futuros,
opciones, swaps, entre otros; (vii) contratos de reporto, y (viii) los titulos de inversidn
obligatoria que establezca la ley.

D. NORMAS GENERALES Y ESPECIALES Y LIMITES GENERALES DE
INVERSION

Normas Generales Sobre las Inversiones

De conformidad con los limites a las inversiones establecidos en el Acuerdo 5-2004, las carteras
de inversién de cada clase de Acciones de Participacion:

1) No podran invertir mas de veinte por ciento (20%) de sus activos en valores o instrumentos
financieros emitidos o avalados por una misma compaiiia o entidad. Este limite podra ser
ampliado al veinticinco por ciento (25%) siempre que el total de las inversiones en valores
en los que se supere el veinte por ciento (20%) no exceda el sesenta por ciento (60%) del
total de los activos de la cartera de inversion respectiva.
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2) No podran invertir mas de treinta por ciento (30%) de su cartera en acciones,
participaciones, obligaciones o valores, en general, emitidos por otras sociedades de
inversion,

3) No podran invertir mas de veinte por ciento (20%) de sus activos en otras sociedades del
mismo grupo al cual pertenece AV Funds.

4) No podran invertir mas de cuarenta por ciento (40%) de su activo en valores emitidos o
avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

5) Podran invertir una parte de sus activos en el mercado monetario, en futuros y derivados,
entendiéndose por tal la que no exceda del cincuenta por ciento (50%) de éstos, en tales
valores o instrumentos, de forma temporal o excepcional, siempre que a juicio del
Administrador de Inversiones sea en beneficio de los mejores intereses de los inversionistas.

Las inversiones totales de las carteras de inversién de cada clase de Acciones de Participacién
en los valores a los que se refieren los literales 1, 2 y 3 anteriores no podran superar el ochenta
por ciento (80%) de sus activos. Los porcentajes antes indicados se mediran tomando como
referencia la valoracion efectiva del total de activos financieros y de los valores en cuestion,

Cuando por cualquier circunstancia se superasen los limites de inversidn antes previstos, el AV
Funds, o en su caso el Administrador de Inversiones debera comunicar a la SMV los excesos que
se produzcan y proceder de conformidad con lo establecido en el Acuerdo 5-2004. En el caso de
que el exceso haya sido ocasionado por movimientos de los precios o cualquier otra causa ajena
al Administrador de Inversiones, el mismo sera eliminado en un plazo no mayor de seis (6) meses
contados a partir del momento en que se produjo. Si la causa del exceso fuese imputable al
Administrador de Inversiones, debera ser eliminado en un plazo no mayor de tres (3) meses, sin
perjuicio de las sanciones que se le puedan aplicar y las responsabilidades que se le pudiesen
atribuir al Administrador de Inversiones por el dafio producido a AV Funds. Estos plazos
aplicaran Unicamente para aquellos excesos que no tengan un plazo distinto expresamente
definido en el Acuerdo 5-2004.

Operaciones con Instrumentos Derivados

En caso de invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados de derivados,
se le dard un seguimiento sernanal a dichas inversiones a través del Administrador de Inversiones
y del Comité de Inversiones de AV Funds. Adicionalmente, se preparard un reporte de los
movimientos de dichos instrumentos que se denominara “Reporte de Derivados™ y se utilizaran
técnicas de valuaciones para cada instrumento en especifico. Dichas valuaciones podran ser
hechas directamente a través del Administrador de Inversiones o inclusive podra contratarse
servicios externos para realizar las mismas.

El conjunto de las obligaciones, actuales o potenciales, derivadas de la utilizacién de
instrumentos derivados por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en
ninglin momento el valor del patrimonio.

En ningln caso las primas pagadas por opciones compradas, incluyendo warrants (derechos de
suscripeion), CAPs (opciones con limite a la alza) y FLOORSs (opciones con limites a la baja)
bien sea contratadas aisladamente o incorporadas en operaciones estructuradas, podran superar
el diez por ciento (10%) del patrimonio.
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Cuando por causas ajenas a la voluntad de AV Funds o del Administrador de Inversiones se
superen los limites establecidos, AV Funds o su Administrador de Inversiones tendrd la
obligacién de regularizar dicha situacidn, eliminando el exceso generado en el plazo méximo de
(15) quince dias.

Los depositos de garantia y demas importes liquidos afectos a la realizacion de las operaciones
sobre derivados no seran computabies dentro del coeficiente minimo de liquidez.

En caso de utilizar productos derivados no negociados en mercados organizados de derivados,
las carteras de inversién quedaran sometidas a los siguientes requerimientos:

¢ La finalidad de las operaciones serd la cobertura de los riesgos asumidos por la cartera de
inversion respectiva o la consecucidn de un objetivo concreto de rentabilidad.

e Las contrapartes deberan ser entidades financieras domiciliadas en jurisdicciones
reconocidas por la SMV u organismos supranacionales de los que Panaméa sea miembro,
dedicadas de forma habitual y profesional a la realizacion de operaciones de este tipo y que
tengan solvencia suficiente. A estos efectos, se presumira que la contraparte tiene solvencia
suficiente cuando cuente con calificacion crediticia favorable de una agencia especializada
que tenga, a juicio de la SMV, suficiente reconocimiento internacional para ello.

¢ Las operaciones podran quedar sin efecto en cualquier momento a peticién de AV Funds,
de modo que las cl4dusulas contractuales de cada operacion deberan permitir en todo
momento su liquidacién o cesién a un tercero.

* En caso de que la contraparte pertenezca al mismo grupo que AV Funds, su Administrador
de Inversiones o su Custodio, se debera probar que la operacién se realiza a precios de
mercado. Se presumird que se ha realizado a precios de mercado cuando la contraparte haya
llevado a cabo otras operaciones en esas mismas condiciones con entidades no
pertenecientes al grupo.

Valoracién de posiciones en opciones, futuros o derivados

AV Funds o su Administrador de Inversiones debera valorar diariamente a precios de mercado
sus operaciones en derivados.

En caso de que no exista un mercado suficientemente liquido que permita valorar diariamente
las posiciones en derivados, se debera contratar, a costo del Administrador de Inversiones,
entidades proveedoras de precios que cuenten con el debido registro ante la SMV.

La metodologia de valuacién escogida para las posiciones en opciones, futuros o derivados
cumplird con las disposiciones contenidas en la Ley del Mercado de Valores, sus reglamentos,
y los principios de prudencia valorativa, ser de general aceptacidn, y estar registrada ante la
SMYV vy utilizar la cotizacion diaria de los valores o instrumentos financieros, indices u otras
referencias en las que el instrumento se base.

Las metodologias de valuacion deberan ser divulgadas en los informes perid¢dicos que deba

presentar AV Funds, o en su defecto el Administrador de Inversiones, y que serdn remitidas a
la

SMV.



E. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

De conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo 5-2004, como fuese modificado en la Ley de
Valores, las carteras de inversion correspondientes a cada clase de Acciones de Participacion
solo podran autorizar la contratacion de deudas, prestamos u obligaciones hasta un maximo de
treinta por ciento (30%) del valor de los activos de AV Funds siempre que ¢l endeudamiento se
produzca por un plazo no superior a un mes y tenga por objeto resolver dificultades transitorias
de tesoreria. AV Funds no podra recibir fondos del publico en forma de depésito, préstamo,
cesion temporal de activos financieros u otras analogas.

Debido a la posibilidad de endeudamiento, las posiciones de las carteras de inversion pueden
alcanzar mayor valor que el VNA. Esto significa que cualquier disminucién en el valor de la
cartera activa, puede afectar considerablemente el VNA.

Los valores y demds activos financieros integrados en el patrimonio de AV Funds, no podra
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que se realicen en los mercados organizados de opciones, futuros o instrumentos
derivados.

F. POLITICA DE LIQUIDEZ

Las carteras de inversion correspondientes a cada clase de Acciones de Participacion deberan
mantener un coeficiente minimo de liquidez del tres por ciento (3%) de su activo, que se calculara
sobre el promedio mensual de saldos diarios del activo, y deberd materializarse en efectivo, 0 en
depdsitos o cuentas a la vista en un Banco o en compraventas con pacto de recompra con plazo
de un dia de valores de Deuda Publica de la Reptiblica de Panama o de cualquier otra jurisdiccion
que posea calificacion crediticia favorable de una agencia especializada en la materia, aceptable
para la Superintendencia del Mercado de Valores.

G. POLITICA DE RETORNO DE CAPITAL

AV Funds en su calidad de sociedad de inversion abierta y de conformidad con lo establecido
en el Decreto Ley y el Acuerdo, otorga a los inversionistas de las Acciones de Participacion el
derecho a solicitar la redencion de su inversion. Por lo tanto, los accionistas de las Acciones de
Participacién que soliciten la redencién de sus acciones, de conformidad con lo establecido en
este Prospecto Informativo, obtendran de regreso el Valor del Activo Neto (VAN).
Entendiéndose por VAN la cantidad de acciones que posee cada inversionista multiplicado por
el Valor Neto por Accidn del dia.

H. POLITICA DE VOLATILIDAD

La volatilidad de las carteras de inversién sera determinada al momento de emisién de las
Acciones de Participacidon correspondientes.

V. MECANISMO DE COLOCACION
i. Agente Colocador

AV Funds ha contratado los servicios de AV Securities Inc., como agente de colocacion de las
Acciones de Participacidn.
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AV Securities Inc., Casa de Valores, es propietaria de un puesto de bolsa en la Bolsa
Latinoamericana de Valores y es miembro de la Central Latinoamericana de Valores, S. A.
{(Latinclear).

El Ejecutivo Principal de AV Securities Inc. es Orocio Contasti, quien posee la Licencia No.289,
segun Resolucién No. CNV 93-11 del 5 de Abril de 2011 y Gustavo De Gracia es el Oficial de
Cumplimiento, quien posee Licencia No. 603 expedida mediante Resolucién No. SMV 819-16
de 23 de diciembre del 2016 modificada por Resolucién SMV-23-17 de 18 de Enero de 2017.

Todas las operaciones de compra de Acciones de Participacion seran efectuadas a través del
personal idéneo de AV Securities Inc,

Para més informacion sobre el Agente Colocador refiérase a la Seccion V de este Prospecto
Informativo.

ii. Suscripcion de Acciones de Participacion

AV Funds solo podra vender las Acciones de Participacién al VNA de éstas mas las comisiones,
los cargos y los gastos descritos en el prospecto, excepto durante el periodo inicial de suscripcidn.
Durante ese periodo inicial, AV Funds podra establecer el precio de suscripcion atendiendo a la
especializacion y complejidad de la gestién y a las caracteristicas de los valores o instrumentos
que compongan su cartera y a la politica y objetivos de inversidn, y cualquier otro criterio
siempre que esté suficientemente justificado a juicio de la SMV. AV Funds presentara una
explicacion sucinta a la SMV de los factores que ha tenido en cuenta para la fijacion del precio.

Las Acciones Clase B seran ofrecidas piblicamente para la venta en el mercado primario, a
traves de su registro y listado en la Bolsa Latinoamericana de Valores y podran ofrecerse en una
0 mas series. Los interesados en adquirir Acciones Clase B deberan hacerlo por intermedio del
Agente de Ventas el cual recibira, transmitird y ejecutara la orden o instruccion de compra, de
conformidad con el siguiente procedimiento:

1. Las casas de valores enviaran una notificacion escrita dirigida a la Junta Directiva de AV
Funds que representa su compromise irrevocable de compra, mediante el formulario de
“Solicitud de Suscripcion” (Anexo A) en el cual constard como minimo la siguiente
informacion: (1) nombre de la casa de valores, (ii) cantidad de Acciones de Participacion
Clase B que desea adquirir, (iii) nimero de inversionistas que respaldan esta orden, (iv)
monto total de las suscripciones, cuyos montos minimo de inversién no podra ser inferior a
Cincuenta Mil Délares por inversionista (US$50,000.00).

2. La Junta Directiva de AV Funds, actuando a través del Administrador de Inversiones,
tomara nota de la solicitudes de suscripcidn recibidas e informara a las casas de valores
correspondientes la fecha en que realizard la oferta publica a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores.

3, Las ventas en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamérica de Valores se
realizardin a medida que AV Funds reciba solicitudes de suscripciéon de Acciones de
Participacidn de inversionistas y las mismas sean aceptadas por AV Funds. El precio al cual
AV Funds emitira a inversionistas las Acciones de Participacion objeto de una solicitud de
suscripcion aceptada sera equivalente al VNA por Accidn de Participacion aplicable para
la Giltima fecha de calculo y que sera publicado por AV Funds en la fecha de reporte del
VNA inmediatamente siguiente. No obstante lo anterior, AV Funds se reserva el derecho
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de calcular y reportar el VNA por Accién de Participacion en otros dias del mes para efectos
de atender solicitudes de suscripcion particulares que AV Funds estime conveniente
aceptar.

4. Las suscripciones se ejecutardn el primer Dia Habil después de la fecha en la que
AV Funds haya calculado y reportado el VNA,

En todo caso, el valor que se sefizle para la suscripcion de las Acciones de Participacion seré el
mismo que regira para las redenciones que se soliciten durante el mismo periodo de valoracién.

AV Funds podra vender sus Acciones de Partictpacion por dinero en efectivo o valores u otros
bienes, siempre que tales bienes se correspondan con el tipo de inversidon prevista en este
Prospecto y de acuerdo con las reglas y limites establecidos para su inversién. En ninglin caso
podran entregarse Acciones de Participacion en pago de la prestacion de servicios. En los casos
en que la forma de pago por la venta de las Acciones de Participacion sea distinta a dinero en
efectivo, es decir, si la oferta serd realizada a cambio de valores u otros bienes, AV Funds asi lo
indicard en el Suplemento Informativo de cada clase de Acciones de Participacion. En los casos
en los cuales se establezca en el Suplemento Informativoe correspondiente que la contraprestacion
para las Acciones de Participacion serd en valores u otros bienes, AV Securities Inc., como
puesto de bolsa de AV Funds, asi como el puesto de bolsa que actiie como comprador por parte
del inversionista, remitiran una notificacién a Latinclear en el dia de la negociacion mediante la
cual indiquen que aceptan que para la liquidacion correspondiente no habra movimiento de
dinero en efectivo.

La oferta pablica inicial de las Acciones Clase B se regird de acuerdo con los siguientes términos:

a. Inversion minima requerida: Cincuenta Mil Délares (US$50,000.00).
b. Comision por Suscripcion: Hasta 0.50% del total de la inversion.

La inversion minima requerida de los Acciones Clase B es de Cincuenta Mil Dolares
(US$50,000.00) por cada inversionista.

El Precio Inicial de Colocacion de las Acciones Clase B serd determinado por el Emisor y
comunicado a la SMV y la Bolsa Latinoamericana de Valores con dos (2) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Oferta de dichas acciones, mediante suplemento al Prospecto
Informativo. Dicho precio sélo podra pagarse al contado y neto de comision de venta.

A. VALOR NETO POR ACTIVO
iii. CALCULO

El VNA por Accidn sera el cociente que resulte de dividir el VNA de cada cartera de inversién
correspondientes a cada clase de Acciones de Participacién o el VNA por cartera de inversién
correspondientes a cada clase de Acciones de Participacion entre la cantidad de Acciones de
Participacién emitidas y en circulacién correspondiente a la cartera de inversion en cuestion.
Segun lo dispuesto en las normas legales aplicables, AV Funds en su condicion de sociedad de
inversion abierta, esta obligada a calcular el VNA, el VNA por Accidn o el VNA por cartera de
inversion correspondientes a cada clase de Acciones de Participacion por lo menos
semanalmente, y el calculo serd publicado al siguiente Dia Habil, contado a partir del final de la
semana. La Junta Directiva ha delegado en el Administrador de Inversiones la obligacién de
calcular y reportar el VNA, VNA por Accion o el VNA por cartera de inversién correspondiente
a cada clase de Acciones de Participacidn.
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El Administrador de Inversiones realizard la valoracion de las inversiones que componen el
portafolio de inversiones sobre la base de criterios razonables y normalmente aceptados por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera —NIIF.

El Administrador de inversiones reportara el VNA, el VNA por Acciony el VNA por cartera de
inversién correspondiente a cada clase de Acciones de Participacion a la SMV, a Latinex y al
publico inversionista en general, mediante prensa, redes electrénicas de divulgacion de
informacion financiera, u otros medios autorizados por la SMV y la Bolsa Latinoamericana de
Valores. Este reporte se hard al dia siguiente de la fecha de célculo del VNA, del VNA por
Accién y del VNA por cartera de inversién correspondiente a las Acciones de Participacion e

incluird mencion al nimero de inversionistas y al nimero de Acciones de Participacién emitidas
a esa fecha.

iv. SUSPENSION DEL CALCULO DEL VNA

AV Funds podra suspender el calculo del VNA, del VNA por Accién y del VNA por cartera de
inversion correspondiente a cada clase de Acciones de Participacién en los siguientes eventos:

a. Durante perfodos en que esté cerrada una bolsa de valores en la que se cotice una cantidad
significativa de valores en que estén invertidos los activos de las carteras de inversion de

AV Funds, o en los periodos en que se suspenda en dicha bolsa la negociacién de dichos
valores.

b. Durante periodos en que exista una emergencia que tenga como consecuencia hacer que no
sea razonablemente practico determinar adecuada y justamente el VNA por Accion.

c. Enlos casos en los que el derecho de redencidn de la inversion quede suspendido.
B. VALORACION DE LOS ACTIVOS

La valoracion de lasinversiones de AV Funds se realizara conforme a su valor efectivo, de acuerdo
con criterios de maxima prudencia y aplicando métodos de valoracién generalmente admitidos en
la practica y de conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) o
los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US
GAAPs) autorizadas por la Superintendencia del Mercado de Valores o cualquier otras normas
autorizadas por la Superintendencia. De ser necesario, para la valoracion de los activos AV Funds
podra utilizar los servicios de Entidades Proveedoras de Precios debidamente registradas en la
Superintendencia del Mercado deValores.

C. REDENCION

AV Funds solo podrd redimir las Acciones de Participacion al ultimo valor neto calculado de la
Accién de Participacion, menos las comisiones, los cargos y los gastos descritos en el prospecto.
No obstante, AV Funds podra realizar la redencion al valor que se fije en el proximo periodo de
valoracién, de modo que, en tal caso, el pago al inversionista se realice, de acuerdo con las reglas
previstas en la regulacién aplicable a AV Funds y con posterioridad a la nueva valoracion de las
Acciones de Participacion.

El pago se hard en dinero salvo que excepcionalmente se haga en valores que formen parte
integrante de la cartera de inversion de la que se trate, previa comunicaciéon fundamentada a la
SMYV, sin que ésta haya manifestado en resolucidn expresa su oposicién en el plazo de diez (10)
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Dias calendario desde que recibio tal comunicacion.

Los inversionistas de las Acciones de Participacion podran solicitar la redencion una (1) vez al mes.
Para ello, deberdan remitir la solicitud de redencién a mas tardar el dia que se indique en el
suplemento a este Prospecto Informativo como la Fecha de Solicitud de Redencién General (la
“Fecha de Solicitud de Redencion General™).

Los reembolsos por cifra superior al cero punto veinticinco por ciento (0.25%) del patrimonio de
cada cartera de inversion correspondiente o a la suma de Cincuenta Mil Ddlares (US$50,000.00),
exigiran para su plena efectividad el preaviso a AV Funds o al Administrador de Inversiones con
diez (10) dias habiles de antelacion a la Fecha de Solicitud de Redencion General (la “Fecha de
Solicitud de Reembolso Especial™), Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo
inversionista, dentro de un periodo de quince (15) dias habiles, sea igual o superior al cero punto
uno por ciento (0.1%) de los valores emitidos de AV Funds, podrd AV Funds o el Administrador
de Inversiones exigir el requisito del preaviso para las nuevas peticiones de reembolso que,
cualquiera que sca su cuantia, le formule el mismo inversionista dentro de los diez (10) dias
siguientes al reembolso Gltimamente efectuado.

Sin perjuicio de lo anterior, y en atencion a lo que se establezca en el suplemento de Ia clase de
Acciones de Participacion correspondiente, en los casos en los cuales la cartera de inversion de que
se trate se componga, de acuerdo con su politica de inversion, de valores con especiales limitaciones
en su liquidez, valores en mercados extranjeros emergentes o cuando sea preciso deshacer
posiciones en instrumentos derivados, los inversionistas de las Acciones de Participacion solo
podran solicitar la redencion una vez cada trimestre.

AV Funds redimira las Acciones de Participacién dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
la Fecha de Solicitud de Redencién General (la “Fecha de Redencién™). AV Funds debera pagar las
Acciones de Participacién que hayan sido redimidas, a mas tardar dentro de los quince (15) dias
habiles siguientes a la Fecha de Redencion (la “Fecha de Pago de Redencién™). No obstante, previa
aprobacion de fa SMV, AV Funds podrd pagar las Acciones de Participacion que hayan sido
redimidas dentro de un plazo mayor a los quince (15) dias habiles siguientes a la redenciéon

AV Funds podra suspender temporalmente la redencion de las Acciones de Participacién o
posponer la fecha de pago las Acciones de Participacion que hayan sido redimidas en los siguientes
casos:

a. Durante periodos en que esté cerrada una bolsa de valores en la que se cotice una cantidad
significativa de valores en que estén invertidos los activos de las carteras de inversion de
AV Funds, o en los periodos en que se suspenda en dicha bolsa la negociacidn de dichos
valores.

b. Durante periodos en que exista una emergencia que tenga como consecuencia hacer que no
sea razonablemente practico o conveniente disponer de activos de las carteras de inversion
de AV Funds o hacer que no sea razonablemente practico determinar adecuada y justamente
el valor neto por Accidn de Participacion.

c. En caso de que se inicie un proceso de disolucion y liquidacion del AV Funds,

d. Cuando se estén llevando a cabo modificaciones en el Prospecto de AV Funds que puedan
suponer cambios en los intereses, cargos o comisiones a las carteras de inversién.

e. Durante cualquier otro periodo que fije la SMV en sus Acuerdos.
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No obstante lo anterior, AV Funds otorgara a los inversionistas de Acciones de Participacion de las
clases que corresponda la oportunidad de redimir sus acciones cuando se adopten algunos de los

siguientes cambios, siempre que dichos cambios afecten directamente a las Acciones de
Participacion correspondientes:

Cambios de importancia en los objetivos o politicas de inversion;

Cambio del Administrador de Inversiones, Asesor de Inversiones, de haberlo, o del
Custodio;

Cambios de importancia en las politicas de dividendos;

Cambios de importancia en los limites de endeudamiento;

Cambios de importancia en las politicas de redencién o recompra de acciones;

Aumentos de importancia en las comisiones y los cargos que son cobrados directamente a
los inversionistas de una o mas de las clases de Acciones de Participacién o que sean
pagaderas con el producto del portafolic de una o mas de las clases de Acciones de
Participacién y por ende podrian afectar el rendimiento de la inversién de los inversionistas
de clase respectiva; y

g. Aumentos de importancia en las comisiones y cargos pagados por AV Funds al
Administrador de Inversiones, Agente Colocador, Custodio, u otras personas que presten
servicios a AV Funds.

op
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De adoptarse alguno de los cambios anteriormente descritos, la Junta Directiva de AV Funds
comunicard, dentro del plazo de quince (15) Dias Habiles contados a partir de que AV Funds
haya adoptado el acuerdo de medificacion correspondiente, a los inversionistas de las Acciones
de Participacidon afectadas mediante su publicacion durante un Dia Hébil en dos diarios de
circulacion nacional en la Republica de Panama

Los inversionistas tendran derecho a solicitar el reembolso de sus Acciones de Participacién dentro
del mes siguiente al recibo de dicha comunicacion, sin comision de salida ni costo alguno a un valor
equivalente al ultimo valor neto por accion calculado para las acciones respectivas. Dichas
solicitudes de redencién de acciones seran consideradas solicitudes en firme e irrevocables. Este
plazo podra ser prorrogado por la SMV, hasta por un plazo igual, siempre y cuando AV Funds
solicite la prorroga en forma justificada, con anterioridad al vencimiento del plazo original.

AV Funds pagara a dichos inversionistas a un valor equivalente al ultimo VNA por Accion
calculado para las Acciones de Participacion de la clase respectiva, ya sea mediante cheque a su
nombre o por transferencia electronica a la cuenta que indique el inversionista en la solicitud de
redencién. Toda modificacién al Prospecto Informativo o a las reglas constitutivas de AV Funds
surtira efecto a partir de su registro ante la SMV.

El cambio solicitado por AV Funds serd considerado vinculante para todos aquellos inversionistas
de Acciones de Participacién que no presenten solicitud de redencién dentro del plazo antes
establecido para ello.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta Directiva podra redimir las Acciones de Participacion emitidas
y en circulacion, a su discrecion, ya sea de manera parcial o total, en cualquier momento que estime
conveniente.

En aquellos casos en que AV Funds tenga intencién de acordar su disolucién y por el limitado
porcentaje de su capital en manos de inversores que no formen parte del grupo de control, no se
considere aconsejable presentar una Oferta Piblica de Adquisicién a tales inversores, podra hacerlo
comunicdndolo previamente a la SMV y siempre que la SMV considere que la valoracion de la
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cuota de participacion cumple con los requisitos fijados en el Decreto Ley No. 1 de 1999 y sus
Acuerdos.

D. POLITICAS DE DIVIDENDOS

AV Funds ni cualquiera de las carteras de inversion estan obligados a declarar ni repartir
dividendos. No obstante, la Junta Directiva podra decretar en cualquier momento el pago de
dividendos, bien sea en dinero o en Acciones de Participacion, e incluso declarar el pago continuo
de dividendos.

Todo pago de dividendos que declare AV Funds, que provengan total o parcialmente de fuentes
que no scan sus utilidades retenidas o sus utilidades en el periodo fiscal corriente y/o en el
inmediatamente anterior, debera estar acompaiiado de una explicacion de las fuentes de que
proviene, en una memoria informativa de la naturaleza de las mismas y de su cardcter
extraordinario, que AV Funds comunicara a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores con
caracter previo al pago, una vez que haya sido acordada por AV Funds y con una antelacién de, al
menos, diez (10) dias habiles, a la fecha prevista para el pago.

La declaracion y distribucion de dividendos para cada clase o clase de accidn se autorizara
mediante resolucion de la Junta Directiva de AV Funds. La fecha de la resoluciéon mediante la
cual se autorizé el pago de dividendos se considerara la fecha de declaracion del dividendo (la
“Fecha de Declaracién™). Dichas resoluciones también deberdn incluir la Fecha de Registro, la
Fecha de Pago y el dividendo a pagar por accién. La Fecha de Pago del dividendo seré quince
(15) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Declaracién del dividendo.

La distribucion de dividendos se realizara a los accionistas registrados en los libros de AV Funds,
de acuerdo con el Manual de Procedimientos de Latinclear, de acuerdo con las siguientes fechas:

a. Fecha de Declaracidon: Fecha en la cual AV Funds, a través de resolucion o acuerdo de su
Junta Directiva, anuncia la accidn corporativa, mediante la cual se declara y autoriza el pago
de dividendos correspondientes al periodo que la Junta Directiva determine mediante la
resolucién respectiva, En la Fecha de Declaracién, la Junta Directiva debera establecer la
Fecha de Registro (Record Date) a futuro.

b. Fecha de Registro (Record Date): Fecha establecida por la Junta Directiva de AV Funds
mediante resolucion y que define a los inversionistas que, por ser inversionista de Acciones
de Participacion en dicha fecha, participaran de la accién corporativa correspondiente al
pago de dividendos, La Junta Directiva de AV Funds deber4 establecer un periodo minimo
entre la Fecha de Declaracion y la Fecha de Registro, un periedo de tiempo no menor de
seis (6) Dias Hébiles, contados a partir del Dia Habil siguiente de la Fecha de Declaracion.

La Fecha de Registro no debera coincidir con la Fecha del Pago del dividendo y la Junta
Directiva de AV Funds debera establecer un periodo minimo entre la Fecha de Registro y
la Fecha de Pago. Lo anterior es con el fin de que AV Funds cuente con un periodo de
tiempo razonable para realizar los tramites respectivos con el banco, Laftinclear y
Participantes.

¢. Fechade la Accién Corporativa (Fecha de Pago): Fecha(s) en que se lleva a cabo la accion
corporativa, es decir, el pago del dividendo. Para efectos del pago efectivo, a través del
sistema de compensacion de Latinclear, AV Funds establece como minimo cinco (5) Dias
Hébiles, contados a partir del Dia Habil siguiente a la notificacién a Latinclear, como plazo
entre la Fecha de la Notificacién por escrito a Latinclear y la Fecha de Registro
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d. Fecha Ex Dividendo: Fecha a partir de la cual la Accion de Participacion de AV Funds
cotiza sin derecho a percibir el dividendo. Si la accion se negocia en esa fecha o después,
no se tendra el derecho a percibir el dividendo.

E. COMISIONES
i. Comisiones a cargo del Inversionista
Las diversas comisiones a cargo de los inversionistas serian las siguientes:

Comisién por Suscripcion:

Corresponde a un porcentaje del valor total de la inversién en las Acciones de Participacién cada
cartera de inversién. La Comisién por Suscripcidon se agregard al precio aplicable al cual el
inversionista podra comprar las Acciones de Participacion de la serie correspondiente. La Comision
por Suscripcidn aplicable a cada serie de Acciones de Participacion de cada cartera de inversion
sera notificada por AV Funds a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores mediante la entrega de un suplemento a este Prospecto Informativo
con al menos dos (2) dias habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta de serie correspondiente.

La Comisién por Suscripcion para cada una de las Acciones de Participacion son las siguientes:

La Comisién por Suscripcién que AV Funds podra requerir para cada una de las Acciones Clase B
es de 0.50% del valor total de la inversion.

Comision por Redencion:

Corresponde a un porcentaje del valor total de la inversion en clases o series de Acciones de
Participacién de cada cartera de inversion, y solo se aplicara cuando la redencion se realice dentro
de los primeros seis meses de haber suscrito las Acciones de Participacion de cada cartera de
inversion. La Comisién por Redencidn se deducird del precio aplicable al cual el inversionista podra
redimir las acciones de la clase o serie correspondiente. La Comision por Redencidn aplicable a
cada clase o serie de Acciones de Participacién de cada cartera de inversion serd notificada por AV
Funds a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
mediante la entrega de un suplemento a este Prospecto Informativo con al menos dos (2) dias habiles
de anticipacion a la Fecha de Oferta de la clase o serie correspondiente.

La Comision por Redencion que AV Funds podréa requerir para cada una de las Acciones Clase B
es de 0.50% del valor total de la inversidn.

i Comisiones a cargo de las cartera de inversion

Comisidn de Administracion:

Corresponde a un porcentaje anual del valor bruto de los activos bajo administracién de cada cartera
de inversién. La Comision de Administracion aplicable a cada serie de Acciones de Participacion
de cartera de inversién sera notificado por AV Funds a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante la entrega de un suplemento a este Prospecto
Informativo con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta de la serie
correspondiente.
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La Comision de Administracion para cada una de las Acciones de Participacion son las siguientes:

La Comision de Administracion inicial para cada Accion de Participacién de la Clase B es de hasta
0.75 % anual de los activos bajo administracién del AV Total Return Fund.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta Directiva se reserva el derecho de aumentar la Comision de
Administracién, a fin de que la misma sea de hasta un 2.00%, segln el desempeifio de las carteras

de inversion, las necesidades de AV Funds y del mercado.

Comisién de Custodia:

Hasta 0.25% anual de los activos de cada cartera de inversion de AV Funds mantenidos en custodia.

Comisién de Agencia de Papo, Registro v Transferencia

El Agente de Pago, Registro y Transferencia recibira una comision de hasta US$10,000.00 anuales
por los servicios prestados a AV Funds.

F. GASTOS
v. GASTOS DE ORGANIZACION

El Administrador de AV Funds ha asumido los gastos asociados con su organizacion e
incorporacion, asi como de los gastos relacionados con el registro ante la SMV y listado ante la
Bolsa Latinoamericana de Valores, los cuales ascienden a una suma aproximada de US$50,000.00.

vi. GASTOS DE OPERACION

El Administrador de AV Funds pagard todos los gastos relacionados con sus operaciones y
negocios, incluyendo:

Gastos Legales.
Gastos de Auditoria.

Cualesquiera impuestos o cargos gubernamentales imputables a las carteras de inversion.

Derecho de registro de AV Funds pagadero ala SMV por Cinco Mil Dolares (US$5,000.00),

Costo correspondiente a la supervision que efectuard la SMV a un costo de 0.0020% del

promedio del VNA de AV Funds durante el afio, correspondiente a las Acciones de

Participacion en la SMV y vendidas en la Republica de Panama, con un minimo de Mil

Dolares (US$1,000.00) y un maximo de Veinte Mil Délares (US$20,000.00).

o Derecho de registro pagadero a la Bolsa Latinoamericana de Valores: Mil Cien Dolares
(US$1,100.00) por la inscripcion.

» Derecho de registro pagadero a la Central Latinoamericana de Valores: Mil Setenta Délares
{US$1,070.00) por la inscripcién de ia emision.

e Costo de impresidon y distribucion del Prospecto y reportes e informes a los accionistas,

material publicitario y de mercadeo.

G. MERCADOS

Las Acciones Clase B seran inscritas en la Bolsa Latinoamericana de Valores. A la fecha de
impresion del presente Prospecto, la Junta Directiva de AV Funds no tiene intencion de inscribir
esta oferta en ningiin otro mercado.
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H. OPCION DE REINVERSION DE DIVIDENDOS

Los inversionistas registrados de las Acciones de Participacion de cualquiera clase podran solicitar
el reinvertir el producto de los dividendos que reciba, en Acciones de Participacién de la cartera de
inversion que distribuyé dichos dividendos, sujeto a disponibilidad de Acciones de Participacion
representativas que mantenga dicha cartera de inversion.

La reinversion de dividendos se regira por las siguientes reglas:

a. La aprobacion de las solicitudes de reinversion estaran sujetas a discrecion de AV Funds o
de su Administrador de Inversiones, segin el mejor interés de AV Funds y a la
disponibilidad de Acciones de Participaciéon de la cartera de inversion respectiva.

b. Las solicitudes de reinversion deberan constar por escrito y ser entregadas personalmente al
Administrador de Inversiones en sus oficinas principales. No obstante lo anterior, se
aceptaran instrucciones recibidas por correo electronico. A tales efectos, el Administrador
de Inversion podra habilitar formularios para beneficio de los inversionistas registrados.
Las solicitudes de reinversion se consideraran recibidas de conformidad con la Seccién
V(H) del presente Prospecto Informativo.

c. Los inversionistas registrados podran solicitar la reinversién de los dividendos en Acciones
de Participacién de la misma cartera de inversion que distribuy¢ dichos dividendos.

d. El Administrador de Inversiones comenzard a reinvertir los dividendos a partir de la proxima
distribucién de dividendos que se haga luego de recibida la solicitud de reinversion
debidamente completada y hasta tanto el inversionista registrado notifique por escrito al
Administrador de Inversion que ha renunciado a dicha opcion.

e. La reinversion de dividendos no generara el pago de ningtn tipo de comision.

f. Las instrucciones de reinversion de dividendos podréan ser revocadas en cualquier momento,
por el inversionista registrado, el Administrador de Inversiones o AV Funds, mediante
notificacion escrita al Administrador de Inversion, a AV Funds o al inversionista registrado,
segun sea el caso.

V1. ADMINISTRADOR DE INVERSIONES
A. EL ADMINISTRADOR

AV Funds ha designado a AV Securities Inc., como su Administrador de Inversiones {en
adelante el “Administrador de Inversiones”).

AV Securities Inc., es una sociedad andnima constituida mediante Escritura Pblica No 7657 de 26
de mayo de 2008 de la Notaria Publica Novena del Circuito Notarial de Panama con fecha 2 de
febrero de 2008 y registrada en la Seccidon de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de
Panama al Folio No. 618528.

AV Securities Inc., posee licencia de Administrador de Inversiones otorgada por la SMV mediante
Resolucion SMV-146-17 del 29 de Marzo de 2017.

Alexandra Vizor es la Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, quien cuenta con
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licencia para ejercer tal cargo otorgada por la SMV mediante Resolucion SMV-192-17 de 20 de
Abril de 2017.

Gustavo De Gracia es el Oficial de Cumplimiento, quien obtuvo la licencia No. 603 de Ejecutivo
Principal mediante Resolucién 819-16 de 23 de diciembre del 2016 modificada por Resolucion
SMV-23-17 de 18 de Enero de 2017.

La Junta Directiva de AV Securities Inc., esta conformada por las siguientes personas:

Alfonso Angrisano

Director y Presidente

Fecha de Nacimiento: 11 de diciembre de 1967
Nacionalidad: Venezolano

Domicilio: Santa Maria, Ciudad de Panaméd, Rep. De Panama
Correo Electrénico: aangrisano{@avsecurities.com

Teléfono: 215-1011

Alfonso Angrisano tiene mas de treinta afios de experiencia profesional en el mercado de capitales
como corredor de valores, y ha desempeiiado diferentes cargos en la tesoreria corporativa de varios
grupos financieros. Es graduado en Administracién de la Universidad Catodlica Andrés Bello
(Caracas, Venezuela) y el Programa Avanzado en Gerencia del IESA (Caracas, Venezuela).
Actualmente se desempefia también como Director de AV Securities Inc.

Claudio Dolman

Director y Secretario

Fecha de Nacimiento: 13 de octubre de 1959
Nacionalidad: Venezolano

Domicilio: Altamira, Venezuela

Correo Electronico: cdolman{@avsecurities.com
Teléfono: +582122017532

Claudio Dolman tiene més de treinta afios de experiencia en banca y mercado de capitales. Es
graduado de Ingenieria Industrial de la Universidad Catdlica Andrés Bello (Caracas, Venezuela).

Orocio Contasti

Director y Tesorero

Fecha de Nacimiento: 18 de febrero de 1963

Nacionalidad: Panamefio

Domicilio: San Francisco, Ave. Cincuentenario, Ciudad de Panam4, Rep. De Panama
Correo Electrénico: ocontasti{@avsecurities.com

Teletono: 215-1011

Orocio Contasti tiene mas de treinta afios de experiencia profesional en el mercado de capitales
y en el sector bancario, como corredor de valores y analista de inversién. Es graduado en Ingenieria
Industrial de la Universidad José Maria Vargas (Caracas, Venezuela) y del Posgrado en Finanzas
de la Universidad Metropolitana (Caracas, Venezuela). Actualmente se desempefia también como
Ejecutivo Principal y Director de AV Securities Inc.

Antonino Ciulla

Director

Fecha de Nacimiento: 18 de enero de 1983
Nacionalidad: Venezolano
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Domicilio: Santa Maria, Ciudad de Panama, Rep. De Panama
Correo Electrénico: aciullaf@avsecurities.com
Teléfono: 215-1011

Antonino Ciulla tiene mas de quince afios de experiencia en el mercado de capitales,
especificamente en el drea de gestion patrimonial. Es graduado en Finanzas y Mercadeo de
Northeastern University (Boston, EEUU) y de la Maestria en Finanzas del TESA (Caracas,
Venezuela). Actualmente se desempefia también como Director de AV Securities Inc,

Nancy Esayag

Directora Independiente

Fecha de Nacimiento: 10 de octubre de 1958

Nacionalidad: Espafiola/Venezolana

Domicilio: PH The Regent, Apto 21C, Calle 74, San Francisco, Panama
Correo Electrénico: nesayag{@avsecurities.com

Teléfono: 215-1011

Formacion Universitaria en Contaduria e Intérprete Pliblico en el idioma Inglés. Profesional con
mas de 25 afios de experiencia en instituciones financieras, en areas operativas y de front-office,
siendo la encargada de la relacién con bancos, contrapartes, clicntes y auditores extranjeros. Esta
actividad me ha permitido desarrollar competencias en las comunicaciones y trato con las personas
para darles apoyo en sus transacciones y necesidades financieras. Actualmente me dedico a asesorar
y satisfacer las necesidades de las personas en el area inmobiliaria-financiera

B. OBJETO CONTRACTUAL

De conformidad al Contrato de Administracién suscrito entre AV Funds y el Administrador de
[nversiones, el objeto del contrato es delegar en el Administrador de Inversiones todas las tareas
administrativas, financieras y de inversion de AV Funds incluyendo, entre otras, las siguientes:

» Estructuracidn, creacién y manejo contintio de los portafolios de inversién de AV Funds;

¢ FEjercicio de todos los derechos inherentes a los valores que componen los portafolios de
inversion de AV Funds, en beneficio exclusivo de los inversionistas registrados de las
respectivas Acciones de Participacion;

¢ Determinacién y divulgacion del Valor Neto por Accidon (“VNA™) y del valor de los activos
y pasivos que integran el patrimonio de AV Funds;

» Reembolso del valor de las Acciones de Participacion, segin aplique, sefialando dicho valor
al Custodio;

s Seleccion de los valores e instrumentos financieros que conformaran las carteras de
inversion de AV Funds de acuerdo con el Prospecto, y ordenar [a compra y venta de estos;

* Suministro de informacion veraz, suficiente y oportuna al pablico sobre las caracteristicas
de AV Funds;

» Manejo de la contabilidad;

o (Coordinaciéon de los servicios legales, de auditoria, de custodia y demds servicios
relacionados a AV Funds.

El Administrador de Inversiones est4 expresamente facultado para contratar, a su sola discrecion,
los servicios de terceras personas o nombrar sub administradores de inversion para que lo asistan
en la ejecucidn de sus funciones como Administrador de Inversiones. Sin embargo, el
Administrador de Inversiones retendré la responsabilidad principal por la administracion y servicios
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por los cuales fue contratado por AV Funds. Los costos de los servicios correran por cuenta del
Administrador de Inversiones.

El Administrador de Inversiones deberd invertir los dineros de AV Funds de acuerdo con los
objetivos y politicas de inversion que se describen en la Seccion 1V del presente Prospecto.

A efectos de que el Administrador de Inversiones pueda prestarle a AV Funds los servicios de
administracién de manera fluida y eficiente, AV Funds le ha otorgado un poder general amplio via
contrato. Dicho poder concede la facultad expresa de inversién y administracion, y de riguroso
dominio, mas siempre en consulta con AV Funds,

El Administrador de Inversiones podra subcontratar una o varias empresas proveedoras de ciertos
servicios administrativos para delegar en ellas o apoyarse en la asesoria de éstas en ciertas tarcas
administrativas o financieras necesarias para la correcta operacion de AV Funds, en cuyo caso las
comisiones y honorarios de dichas empresas proveedoras correran a cargo de AV Funds o de la
cartera de inversién que requiera el servicio. AV Funds notificara a la SMV y a la Bolsa
Latinoamericana cualesquiera cargos y costos en virtud de la contratacion de dichas empresas
proveedoras con no menos de dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta respectiva
de la serie correspondiente de Acciones de Participacion objeto de la prestacion de los servicios.

C. TERMINO

El Contrato de Administracion de Inversiones suscrito entre AV Funds y el Administrador es por
tiempo indefinido. No obstante lo anterior, cualquiera de las partes podra darlo por terminado en
cualquier momento, previo aviso escrito a la otra parte con al menos noventa (90) dias calendarios
de antelacion a la fecha efectiva de terminacion, sin que haya lugar a indemnizacién alguna.

D. COMISION DEL ADMINISTRADOR

El Administrador de Inversiones tendra derecho a recibir una comisién de administracién inicial de
hasta 0.75% anual de los activos bajo administraciéon de cada cartera de inversion (la “Comisién de
Administracién™) aplicable a todas las clases de Acciones Gerenciales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta Directiva se reserva el derecho de aumentar la Comisién de
Administracién, a fin de que la misma sea de hasta un 2.00%, segtn el desempeifio de las carteras
de inversion, las necesidades de AV Funds y del mercado.

En base a lo dispuesto en el parrafo anterior, la Comision de Administracion correspondiente a las
Acciones Clase B serd informada a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana mediante suplemento al
Prospecto Informativo al momento de la emisién de dicha clase de acciones,

E. SUSTITUCION DEL ADMINISTRADOR

El Contrato de Administracion admite la sustitucidén del Administrador de Inversiones con sujecion
a las siguientes reglas:

a. Antes de que la sustitucion se haga efectiva, AV Funds o el Administrador de Inversiones
deberd comunicar por escrito ala SMV la sustitucion del Administrador de Inversiones con
no menos de treinta (30) dias calendarios de anticipacion a la fecha efectiva de terminacion
del contrato con el Administrador saliente. La comunicacién debera estar acompafiada de
un escrito del nuevo administrador de inversiones en el que declara que esta dispuesto a
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aceptar tales funciones, y de un escrito del Administrador de Inversiones saliente en el cual
acepte la sustitucion.

b. El Administrador de Inversiones no podra en ningin caso renunciar, dejar o abandonar el
gjercicio de sus respectivas funciones hasta tanto la nueva entidad que la sustituya asuma
sus funciones.

c. Encaso de que se requiera una modificacién al Contrato de Administracion por la extincion
o cese por cualquier causa de los servicios del Administrador de Inversiones o su sustitucién
por otro Administrador, se deberd presentar a la SMV evidencia de la comunicacién
remitida a los inversionistas registrados de AV Funds por la cual se les informa de la
modificacién propuesta y de su derecho a solicitar el reembolso de sus participaciones sin
Comision de Suscripcion ni costo alguno, dentro del mes siguiente a su comunicacién, de
conformidad con lo dispuesto en la Seccion VI (E) de este Prospecto.

VIi. CUSTODIO

AV Funds utilizara los servicios de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) para
que esta ejerza las funciones como custodio de las Acciones de Participacién. Latinclear es una
entidad debidamente autorizada por la SMV para actuar como central de valores, central de
custodia, compensacién y liquidacién de valores mediante Resolucién No. CNV-68-97.

En cuanto a las funciones de custodia de los activos financieros correspondientes a las inversiones
que realice AV Funds, este Gltimo ha designado a AV Securities Inc., como el Agente de Custodia y
Depésito de AV Funds (el “Custodio™).

El Custodio podra designar sub custodios dentro y fuera de la Reptblica de Panamd para custodiar
la totalidad o parte de los activos financieros de AV Funds. No obstante lo anterior, el Custodio
serd responsable de la custodia de dichos activos financieros, sin que esta responsabilidad se vea
afectada por la designacién de tales sub custodios.

i Contrato de Custodia

De conformidad con el contrato suscrito entre las partes, el Custodio acepta recibir, los valores e
instrumentos financieros de las carteras de inversion de AV Funds que deban ser custodiados en la
Republica de Panama, para ser depositados a fin de garantizar su existencia. AV Funds entregara
al Custodio los valores e instrumentos financieros adquiridos a nombre de AV Funds, una vez que
los mismos sean emitidos ¢ se haga el traspaso correspondiente.

El Custodio debera cumplir con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Custodia.

Por los servicios de custodia, el Custodio tendra derecho a percibir una Comisién de Custodia de
hasta 0.25% anual sobre el valor total de los activos.

E! Contrato de Custodia y Depésito podrd darse por terminado en cualquier momento por
cualquiera de las partes, para lo cual la parte que solicita la terminacién debera dar aviso previo y
por escrito a la otra parte de tal decision, con un plazo no menor de noventa {90) dias calendarios a
la fecha efectiva de terminacién. La terminacion no dard derecho a la contraparte a recibir el pago
de indemnizacion alguna.

Antes de que la sustitucion se haga efectiva, AV Funds, a través de su Administrador de Inversiones,
debera comunicar por escrito a la SMV la sustitucion del Custodio con no menos de treinta (30)
. dias calendarios de anticipacién a la fecha efectiva de terminacion del contrato con el Custodio
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saliente. La comunicacion debera estar acompaiiada de un escrito del nuevo Custodio, en el que
declara que esta dispuesto a aceptar tales funciones, y de un escrito del Custodio saliente en el
cual acepte la sustitucion.

El Custodio no podré en ninglin caso renunciar, dejar o abandonar el ejercicio de sus respectivas
funciones, hasta tanto la nueva entidad que lo sustituya asuma sus funciones. En caso de que se
requiera una modificacion al Contrato de Custodia y Deposito por la extincion o cese por cualquier
causa de los servicios del Custodio, se debera presentar a la SMV evidencia de la comunicacion
remitida a los inversionistas registrados de las Acciones de Participacion por la cual se les informa
de la modificacion propuesta y de su derecho a solicitar el reembolso de sus participaciones sin
Comision de Suscripcidon ni costo alguno, dentro del mes siguiente a su comunicacion, de
conformidad con lo dispuesto en este Prospecto.

ii. Funciones del Custodio

El Custodio garantizard que la propiedad, el pleno dominio y libre disposicion de los activos
financieros pertenecen en todo momento a AV Funds, manteniendo los activos de cada cartera de
inversion de AV Funds debidamente identificados y segregados de sus propios activos, y tomando
las medidas necesarias para que dichos activos no puedan ser secuestrados, embargados, mi estar
sujetos a acciones legales de acreedores del Custodio, ni afectados por la insolvencia, el concurso
de acreedores, la quiebra o la liquidacion de éste.

El Custodio, ademas, deber4 cumplir con las siguientes funciones y responsabilidades:

a. Recibir los valores y custodiarlos en depdsito, garantizando su custodia y expidiendo el
correspondiente resguardo justificado,
Recibir y custodiar los activos de cada cartera de inversién de AV Funds.
Enviar al Administrador de Inversiones cualquier comunicacién o correspondencia que haya
llegado y que sea de interés de AV Funds.

d. Verificar que las operaciones de AV Funds en las cuales intervenga sc efectllen de
conformidad con la ley y los términos del Contrato de Custodia y Deposito.

e. Preparar para el Administrador de Inversiones un informe trimestral de los activos de cada
cartera de inversion de AV Funds bajo su Custodia.

f. Ofras actividades que le encargue el Administrador de Inversiones o AV Funds, siempre y
cuando las mismas estén conforme a este Prospecto y a la ley.

VIIi. AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA

AV Funds ha suscrito un Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia con AV Securities
Inc., el cual es por tiempo indefinido y se rige por las leyes de Panama. Entre las funciones que el
Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd ejecutar a favor de AV Funds estan:

e Completar las suscripciones de las Acciones de Participacion cobrando el importe
correspondiente cuyo neto abonard a AV Funds.

e Actuar como agente de pago de los dividendos de las Acciones de Participacion, las
operaciones de compra y venta de valores, cobrar los intereses y dividendos devengados por
los mismos.

e Satisfacer por cuenta de AV Funds las redenciones de las Acciones Gerenciales, cuyo
importe neto adeudara en la cuenta de AV Funds,

o [Llevar y mantener al dia, un registro (denominado el “Registro™) de las personas en cuyo
favor se hubiesen emitido las Acciones de Participacion (en adelante, los Inversionistas
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Registrados), en el que se anotard lo siguiente: (1) El niimero y clase de acciones de que sea
titular cada Inversionista Registrado; (2) El nombre y direccién del Inversionista
Registrado de cada una de las acciones emitidas y en circulacion, asi como también de sus
respectivos cesionarios. Cuando se trate de personas juridicas, se requerird el nombre
y cédula de al menos dos personas, a través de las cuales se haran las comunicaciones; (3)
La forma de pago aceptada por cada Inversionista Registrado; (4) Los gravamenes y
restricciones legales y contractuales que se hubiesen establecido sobre las acciones; (5) El
nombre del apoderado, mandatario o representante de/los Inversionistas Registrados o de Ja
persona que haya adquirido poder de direccién de acuerdo a la ley; (7) Cualquier otra
informacién que AV Securities Inc., considere conveniente.

o Remitira AV Funds, cuando asf lo solicite, un listado con los nombres de los Inversionistas
Registrados y su monto invertido en las Acciones de Participacion.

o Pagar a los Inversionistas Registrados el monto redimido, segun las reglas aplicables a la
redencion de las Acciones de Participacién. Expedir, a solicitud AV Funds, las
certificaciones que ¢éste solicite en relacion con los nombres de los Inversionistas
Registrados de las Acciones de Participacion.

e Expedir, previa solicitud de los Inversionistas Registrados, certificaciones haciendo constar
los derechos que el inversionista posee sobre determinadas as Acciones de Participacién.

o Recibirde AV Funds, y transmitir a los Inversionistas Registrados, aquellas comunicaciones
que AV Funds quiera enviar a los Inversionistas Registrados y viceversa.

El servicio de Agente de Pago, Registro y Transferencia generard una comisidn de hasta
US$10,000.00 anuales a favor de AV Securities Inc., por los servicios prestados a AV Funds.

IX. USO DE LOS FONDOS

Los fondos netos recaudados con el producto de la venta de las Acciones de Participacion seran
utilizados por cada cartera de inversion, seglin corresponda, para realizar inversiones en forma
consistente con sus objetivos y politicas de inversién, las cuales se encuentran detalladas en la
Seccion IV de este Prospecto.

X. PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES DE PARTICIPACION

Las Acciones de Participacion seran colocadas a través de los esfuerzos de AV Securities Inc., que
sera la Casa de Valores y Agente de Venta lider en la colocacidn de las Acciones de Participacidn.
Por cada colocacion de Acciones de Participacion, AV Securities Inc., cobrard una suscripcién (la
“Comisién por Suscripcidén®) que podra ser de hasta (0.50% del valor total de la inversion.

XI. INFORMES Y REPORTES

AV Funds mantendra a disposicion de sus accionistas toda la informacion adicional que posea
relativa a AV Funds como sociedad de inversién abierta, de renta fija, paraguas y global. Los
inversionistas en Acciones de Participacidon podran adquirir dicha informacion sin costo alguno
para ellos.

Toda la documentacién relacionada con el Registro, que de acuerdo a la Ley de Valores, los
Acuerdos y demés disposiciones legales aplicables a la oferta plblica y a las sociedades de
inversion, debe estar disponible al pablico en general y a los inversionistas, serd remitida dentro de
los plazos legales establecidos a las oficinas de la SMV y de la Bolsa Latinoamericana de Valores.

Tanto AV Funds como el Administrador de Inversiones se obligan a mantener a disposicion del
publico en sus oficinas o en medios electronicos, y a divulgar y/ o remitir cuando sea el caso, la
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siguiente informacion:

a. A partir de la fecha del registro de la oferta ptiblica de AV Funds, un ejemplar del Prospecto,
de la 1ltima memoria anual de AV Funds y del Gltimo informe semestral de AV Funds
presentado a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores.

b. El VNA, asi como la cantidad de Acciones de Participacion emitidas y en circulacion de
cada cartera de inversion de AV Funds.

¢. Hacer publico cualquier hecho de importancia que afecte el desempefio de AV Funds,
mediante comunicacién inmediata a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, por
un medio escrito. Para los efectos de operatividad de AV Funds, se consideran hechos de
importancia aquellos que afecten significativamente el valor de mercado de las Acciones de
Participacién de las carteras de inversion de AV Funds, en especial:

o Toda reduccidén del patrimonio o capital de AV Funds que signifique una variacion
superior al veinte por ciento (20%) de aquél.

o Aquellos contemplados en el Acuerdo 3-2008 de 31 de marzo de 2008 que le sean
aplicables.

o Toda operacién de endeudamiento, desde el momento en que implique que las
obligaciones frente a terceros excedan del diez por ciento {10%) del patrimonio o
capital de AV Funds.

Mensualmente

Remitir a los inversionistas un estado de cuenta que refleje como minimo, un detalle de las
inversiones, de la evolucién del VNA, mimero de Acciones de Participacion emitidas y en
circulacién a la fecha del estado de cuenta. No obstante lo anterior, para la remision de dichos
estados de cuenta se podra contratar o subcontratar los servicios de una tercera persona que realice
dicha remision, siempre que el inversionista asi lo haya aceptado y autorizado previamente. Salvo
que ¢l inversionista indique por escrito lo contrario, se entendera que ha aceptado la contratacion a
que se refiere el parrafo anterior. Sin embargo, AV Funds serd el responsable ante la SMV y ante
el inversionista de que la informacién sea remitida en tiempo y con los requerimientos
antes sefialados.

Semestralmente:

En un plazo de dos (2) meses posteriores a la conclusion de cada semestre, las estados financieros
interinos refrendados por un Contador Publico Autorizado y un reporte de indicadores que sirva
para actualizar el contenido de la Memoria Anual de AV Funds, que contendrd la informacion y se
sujetara a los pardmetros minimos que dicte la Superintendencia de Mercado de Valores.

Anualmente

En un plazo de tres (3) meses finalizado cada periodo fiscal, los estados financieros auditados
correspondientes al cierre del afio fiscal anterior, junto con una memoria anual explicativa del

ejercicio, que contendra, al menos, las especificaciones minimas correspondientes a AV Funds
como sociedad de inversion abierta.

AV Funds remitird a la SMV los formularios correspondientes a través del Sistema Electrénico para
la remisién de informacion (SERI) e igualmente entregara a la SMV los informes de actualizacion
periddicos, asi como los hechos de importancia, suplementos a este Prospecto informativo y la-
demas obligaciones establecidas en los acuerdos aplicables emitidos por la SMV.

Informacion Adicional

46



Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacién de esta oferta publica al igual
que otros documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la
SMV. AV Funds inscribira las Acciones de Participacion en la Bolsa Latinoamericana de Valores.
Por tanto, la informacién correspondiente a las Acciones de Participacion que hayan sido listadas
podrd ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa
Latinoamericana de Valores. Ningtn corredor de valores o persona alguna estd autorizada a dar
ninguna informacién o garantia con relacion a la oferta de las Acciones de Participacién que no esté
especificada en este Prospecto.

XII. REGIMEN FISCAL
Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 de la Ley de Valores, para los efectos del
impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se
considerardn gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacién de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion
se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19
de junio de 2006 modificada por la Ley No.31 de 5 de abril de 2011, en los casos de ganancias
obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacién
no se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, el contribuyente se
someterd a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculard el Impuesto sobre la
Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de
capital. El comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco
por ciento (5%) del valor total de la enajenacidn, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la
Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacidn de remitir al fisco el monto
retenido, dentro de los diez (10) dias hébiles siguientes a la fecha en que surgio la obligacion de
pagar. Sihubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto
no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenide por el comprador como
el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital.

Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del
diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacidn, el contribuyente
podra presentar una declaracién jurada especial acreditando la retencidn efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta,
dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas
en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

La compra de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores por suscriptores
no concluye el proceso de colocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencién fiscal
contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por dicha compra, y las personas que
posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales,

En caso de que un inversionista de acciones adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el
registro de la transferencia de la accion a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la
retencion del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No.18 de 19 de junio de 2006 en concepto
de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta
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de los acciones,

Impuesto de Dividendo

El dividendo que Ja Junta Directiva llegue a declarar sobre las Acciones de Participacidn, asi
como sobre cualquier otra clase o serie autorizada por la Junta Directiva, estard sujeto al
impuesto de dividendo que pudiera causarse sobre la utilidad de la inversién.

El articulo 733 del Cédigo Fiscal de Panama, establece que con excepcion de lo dispuesto en los
literales b, d, h y k de dicho articulo 733, los dividendos que se paguen sobre las acciones
nominativas emitidas por aquellas personas juridicas que (i) requieran Aviso de Operacién para
realizar operaciones comerciales e industriales dentro del territorio nacional de Panama conforme
ala Ley 5 de 2007, o (ii) requieran clave de operacion para operar en la Zona Libre de Colon, o
(iii) que operen en una Zona Libre de Petroleo bajo el Decreto de Gabinete 36 de 2003 o en
cualesquiera otras zonas francas o especiales, o (iv) que generen ingresos gravables en la
Republica de Panama, de conformidad con lo dispuesto en el Cédigo Fiscal de Panama, estarin
sujetos al pago del impuesto de dividendo equivalente a una tasa del diez (10%), siempre y cuando
los dividendos se originen de renta considerada de fuente panamefia y/o gravable, y del cince por
ciento (5%) cuando los dividendos se originen de rentas provenientes de fuente extranjera o
exenta de acuerdo a los literales f, 1 y n del articulo 708 del Cddigo Fiscal.

Retencién por Impuestos

AV Funds retendra y descontarda de todo pago que deba hacer con relacion a las Acciones de
Participacién todos los impuestos (incluyendo pero sin limitar el Impuesto de Dividendo aplicable)
que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razon de leyes o reglamentaciones, existentes
o futuras asi como por razén de cambios en la interpretacién de estas. Cualquier suma asi retenida
sera pagada por AV Funds conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

XIII. ASESORES LEGALES Y AUDITORES
A. ASESORES LEGALES

Asesor Legal Interno

A la fecha, AV Funds no cuenta con un asesor legal interno.

Asesor Legal Externo

La firma forense Alfaro, Ferrer & Ramirez, con domicilio en la Ave. Samuel Lewis y Calle 54,
Obarrio, edificio AFRA, piso 11, Ciudad de Panam4, teléfono 263-9355, fax 263-7214, apartado
postal 0816-06904, Republica de Panama, y correo electrénico de contacto mcargiulo@afra.com
funge como asesor legal externo de AV Funds, en todos los aspectos legales relacionados al registro
de este ante la SMV. Los asesores legales se han cerciorado de que AV Funds es una sociedad de
inversion organizada y existente de conformidad con las leyes de la Reptblica de Panama.

B. AUDITORES
Auditores Externos

La firma Trejos, Egan y Asociados, funge como auditor externo de AV Funds.
El socio asignado es Edwin Trejos, quien cuenta con Licencia de CPA No. 9563,
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Domicilio Comercial: Ocean Business Plaza. Oficina 2109. Ave, Aquilino de la Guardia
Correo Electrénico: recepcion@trejos.net
Teléfono: (507) 340-6489/90/91

Auditor Interno

El auditor interno de AV Funds es Ivania Castafieda quien cuenta con Licencia de CPA 0377-2010,
quien ocupa el cargo de Contadora.

Domicilio Comercial: Torre de las Américas Torre C Piso 19 Ofic 1903 Panamé

Correo Electrénico: icastaneda@avsecurities.com

Teléfono: 215-1011

XIV. LITIGIOS LEGALES
AV Funds no tiene litigios legales pendientes.

XV. MODIFICACIONES

Tanto el Prospecto como el Pacto Social podran ser modificados en cualquier momento, mediante
el voto favorable de la mayoria de las Acciones Clase A. Empero lo anterior, cuando se trate de
modificaciones a los asuntos descritos en la Seccién III(F) de este Prospecto Informativo se
requeriré del voto favorable de la mitas mds una (1) de las acciones Clase A, mas el voto favorable
de la totalidad de las Acciones de Participacion de la clase afectada por la decision del asunto a
discutir que estén presentes en la reunion convocada, en caso que asistan. En caso de que
Unicamente asistan inversionistas de las Acciones Clase A, luego de haberse efectuado la segunda
convocatoria siguiendo las formalidades establecidas en el Pacto Social y la ley, la decision
tomada serd vélida y vinculante para AV Funds y para todos los inversionistas de Acciones de
Participaciéon afectados.

Adicionalmente, se podrd otorgar dispensa a AV Funds en cuanto al cumplimiento de sus
obligaciones con el consentimiento de inversionistas registrados de las Acciones de Participacion
de la clase respectiva que representen el mismo porcentaje arriba mencionado.

Toda modificacién al Prospecto debera ser presentada ante la SMV y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores para su autorizacion y s6lo surtira efecto a partir de su registro ante dichas entidades, de
conformidad con lo establecido en el Acuerdo correspondiente.

Sin embargo, toda la documentacién que ampara este Prospecto, incluyendo sus términos y
condiciones, podra ser corregida o enmendada por AV Funds, sin el consentimiento de los
Inversionistas Registrados, con el propésito de remediar ambigliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacion. Tales enmiendas se notificaran oportunamente a
la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores.

La futura colocacion de las otras series de Acciones de Participacién se documentaran mediante
adendas de actualizacion a este Prospecto o prospectos separados, que deberén ser autorizadas de
manera previa por Ja SMV y la Bolsa Latinoamericana de Valores.

XVL. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS ACCIONES DE PARTICIPACION

Las Acciones de Participacion seran desmaterializadas, es decir, que no se emitiran titulos fisicos.
Los derechos, términos y las condiciones de las Acciones de Participacién se sujetaran a lo
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expresado en este Prospecto y en el Pacto Social de AV Funds.

XVIL. LIQUIDACION

AV Funds podra voluntariamente acordar su liquidacién y posterior disolucion previo lo dispuesto
en el Pacto Social y solicitando a la SMV la correspondiente autorizacion para ello, segin lo
estipulado en al Acuerdo 5-2004, tal como este acuerdo sea modificado de tiempo en tiempo.

XVIII.PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

AV Securities Inc., actia como Administrador, Agente Colocador, Agente de Pago, Registro y
Transferencia y Custodio de AV Funds y es también propietario del cien por ciento (100%) de las
Acciones Gerenciales.

Hay Directores y Dignatarios de AV Securities Inc., que fungen también como Directores o
Dignatarios de AV Funds y/o miembros de su Comité de Inversiones.

XIX. LEY APLICABLE

La oferta publica de las Acciones de Participacion esta sujeta a las leyes de la Repiiblica de Panama,
particularmente la Ley de Valores, asi como los acuerdos, reglamentos, resoluciones y opiniones
emitidos por la SMV,

XX. NOTIFICACIONES

Cualquier notificacién o comunicacion a AV Funds, al Administrador de Inversiones, Agente
Colocador, Custodio o al Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser dirigida por escrito

y entregada personalmente en las oficinas principales, en las direcciones detalladas a
continuacion:

Al Fondo:

AY FUNDS INC.

Direccién: Torre de Las Américas,
Torre C, Piso 19, Oficinal 903,
Urb. Punta Pacifica

Ciudad de Panamd

Republica de Panama

Tel.: 215-1032

Contacto: Alexandra Vizor
e-mail: avizor{@avsecurities.com

Al Administrador de Inversiones:
Direccién: Torre de Las Américas,
Torre C, Piso 19, Oficinal 903,
Urb. Punta Pacifica

Ciudad de Panama

Repiblica de Panama

Tel.: 215-1032

Contacto: Alexandra Vizor

e-mail: avizor{@avsecurities.com
web: www.avsecurities.com
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Cualquier notificaciéon o comunicacidn seré efectiva solo cuando haya sido hecha de conformidad
con lo establecido en esta seccion.

A los Inversionistas Registrados:

AV Funds, el Administrador de Inversiones y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran
variar la direccion antes indicada o realizar cualquier notificacién o comunicacién con caracter
general a los inversionistas de Acciones de Participacion respecto a la presente oferta, mediante
dos (2) publicaciones realizadas por dos (2) dias calendarios consecutivos en dos (2) periddicos
de vasta circulacion en la Republica de Panami o mediante publicacién en el sitio web de AV
Funds , del Administrador de Inversién o del Agente de Pago Registro y Transferencia,
respectivamente. Las notificaciones por periddico serdn efectivas a partir de la fecha de la segunda
publicacion. Las notificaciones por medio del sitio web serdn efectivas una vez la notificacion es
publicada en el sitio web, y se considerara recibida a partir de su publicacion,

AV Funds, el Administrador de Inversién y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran
realizar cualquier notificacion o comunicacion con caracter particular a cualquier Inversionista
Registrado mediante entrega personal de la misma en el domicilio del Inversionista Registrado
mediante envio por correo electrénico. Las notificaciones entregadas personalmente seran
efectivas a partir de la fecha del acuse de recibo. Las notificaciones enviadas por correo electrénico
seran efectivas a partir de la fecha que conste en la impresion del correo electronico, siempre que
el mismo haya sido enviado a la direccion electrénica del inversionista registrado que conste en los
archivos del Administrador de Inversiones.
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XXI. GLOSARIO

Para los efectos de este Prospecto Informativo, los siguientes términos, cuando sean utilizados en
maysculas, tendran el significado que se le atribuye a continuacién:

Acciones Clase A: Significa Veinticinco Mil (25,000) acciones comunes Clase A con valor
nominal de Un Délar (US$1.00) cada una, moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

Acciones Clase B: Significa Cincuenta Millones (50,000,000) de acciones comunes Clase B, sin
derecho a voz ni voto, con un valor nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una, pero con derecho
a recibir dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de la cartera de inversién
AVTR y a recibir una cuota parte de los actives que componen dicha cartera de inversién en caso
de liquidacién de AV Funds.

Acciones Clase C: Significa Cien Millones (100,000,000) de acciones comunes Clase C sin
derecho a voz ni voto, con un valor nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una, pero con derecho
a recibir dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de la cartera de inversién
adscrita a tales acciones y a recibir una cuota parte de los activos que componen dicha cartera de
inversién en caso de liquidacion de AV Funds,

Acciones Clase D: Significa Cien Millones (100,000,000) de acciones comunes Clase D sin
derecho a voz ni voto, con un valor nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una, pero con derecho
a recibir dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de la cartera de inversién
adscrita a tales acciones y a recibir una cuota parte de los activos que componen dicha cartera de
inversion en caso de liquidacion de AV Funds.

Acciones Clase E: Significa Cien Millones (100,000,000) de acciones comunes Clase E sin derecho
a voz ni voto, con un valor nominal de Un Centavo (US$0.01) cada una, pero con derecho a recibir
dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de la cartera de inversion adscrita a

tales acciones y a recibir una cuota parte de los activos que componen dicha cartera de inversidn en
caso de liquidacién de AV Funds.

Acciones Gerenciales: Significa las Acciones Clase A.

Acciones de Participacidn: Significa las acciones comunes Clase B, C, D, E y cualquier otra clase
de Acciones de Participacion que de tiempo en tiempo pueda emitir AV Funds.

Administrador de Inversiones: Entidad encargada de la gestion ¢ inversion de los activos de las
carteras de inversion de AV Funds,

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Significa el agente de pago, registro y transferencia
que estara encargado de (i) llevar el registro de la titularidad de las acciones de AV Funds; vy (ii)
entregar a los Inversionistas Registrados de las Acciones de Participacion las sumas equivalentes
al pago de los dividendos correspondientes al producto de las utilidades generadas por los activos
de la cartera de inversion respectivo.

Acuerdo 5-2004: Significa el Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004 emitido por la
Superintendencia del Mercado de Valores por el cual se desarrollan las disposiciones del Titulo IX
del Decreto Ley 1 de 1999 sobre las Sociedades de Inversion y Administradores de Inversion, se
establece el procedimiento para las solicitudes de autorizacion y licencia y las reglas para su
funcionamiento y operacion.
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AV Funds Ine.: Significa una sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panamad, constituida mediante Escritura Piblica
Nimero 10,401 de 12 de octubre de 2021, de la Notaria Undécima del Circuito de Panama4, inscrita
al Folio 155714255 de la Seccidon de Mercantil del Registro Publico de la Republica de Panama.

Comisién de Administracién: Significa la comisién anual que recibira el Administrador de
Inversiones por la administracién de los activos de las carteras de inversion de AV Funds,

Comision por Suscripcion: Significa el porcentaje del valor total de la inversién en clases o
series de Acciones de Participacion de cada cartera de inversién de AV Funds que recibira el
Agente de Venta por cada colocacion de Acciones de Participacion que realice.

Contrato de Administracion: Significa aquel contrato suscrito entre AV Funds y el Administrador
de Inversiones, que tiene como fin delegar en el Administrador de Inversiones todas las tarcas
administrativas, financieras y de inversién de AV Funds.

Contrato de Custodia y Depésito: Significa aquel contrato suscrito entre AV Funds y el Custodio
mediante el cual este \iltimo acepta recibir, los valores e instrumentos financieros de cada cartera
de inversiéon de AV Funds que deban ser custodiados en la Republica de Panamé, para ser
depositados a fin de garantizar su existencia.

Custodio: Entidad encargada de recibir y custodiar los valores e instrumentos financieros de AV
Funds a fin de garantizar su existencia.

Dia Habil: Significa todo dia que no sea sabado, domingo o dia Nacional o feriado en la Republica
de Panama.

Délar: Moneda oficial de los Estados Unidos de América.

Emisién: Significa la emisién por parte de AV Funds, de Acciones de Participacién registradas
ante la SMV, con un precio inicial de colocacién respectivo para cada clase de Acciones de
Participacién, cuyos términos y condiciones sc¢ detallan en el Prospecto Informativo y los
suplementos al Prospecto Informativo de la clase de Acciones de Participacion correspondiente.

Fecha de Declaracion de Dividendo: Significa la Fecha en la cual AV Funds, a través de
resolucion de su Junta Directiva, declara y autoriza el pago de dividendos correspondientes al
periodo que la Junta Directiva determine mediante la resolucidn respectiva.

Fecha de Ex Dividendo: Significa la Fecha a partir de la cual la Accién de Participacién AV Funds
cotiza sin derecho a percibir el dividendo. St la accion se negocia en esa fecha o después, no se
tendra el derecho a percibir el dividendo.

Fecha de Oferta: Significa la fecha a partir de la cual se ofreceran en venta cada una de las
Acciones de Participacién, y que AV Funds comunicard mediante suplemento al Prospecto
Informativo a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con al menos dos (2) Dias Hébiles
de anticipacién a la misma.

Fecha de Pago: Significa la(s) fecha(s) en que se lleva a cabo el pago del dividendo respectivo.

Fecha de Solicitud de Redencion: Significa la fecha (s) en la cual el Inversionista Registrado debe
solicitar a AV Funds la redencion de sus Acciones de Participacidn.
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Fecha de Registro: Significa la fecha establecida por la Junta Directiva de AV Funds mediante
resolucion y que define a los inversionistas que, por ser Inversionistas Registrados en dicha
fecha, participaran del pago de dividendos.

Fondo: Significa AV FUNDS INC., y cualquier sucesor de este.

Junta Directiva: Significa el drgano de la Sociedad que administrara y dirigira todos los negocios
de AV Funds y quien ¢jercera todas las facultades de esta sociedad, salvo las que la ley, el Pacto
Social o los estatutos reserven a la Asamblea General de Accionistas.

Ley de Valores: Significa el Decreto Ley 1 de 1999 y sus leyes reformatorias tal como ha sido
modificado de tiempo en tiempo.

Prospecto o Prospecto Informative: Significa ¢l documento que contiene toda la informacion
necesaria para que el Inversionista Registrado tome su decision de invertir en las Acciones de
Participacion.

Registro: Significa el registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus
oficinas principales en el cual se anotard la fecha de emision de cada Accidn de Participacidn, el
nombre y direccién de cada Inversionista Registrado, asi como también de sus respectivos
cesionarios. Cuando se trate de personas juridicas, se requerird el nombre y cédula de al menos
dos personas, a través de las cuales se hardn las comunicaciones; la forma de pago aceptada por
cada Inversionista Registrado; los gravamenes y restricciones legales y contractuales que se
hubiesen establecido sobre las acciones; el nombre del apoderado, mandatario o representante
de/los Inversionistas Registrados o de la persona que haya adquirido poder de direccion de acuerdo

a la ley; y cualquier otra informacién que el Agente de Pago, Registro y Transferencia considere
conveniente.

SMYV: Significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, quien es
el ente regulador del mercado de valores de Panama o cualquier sucesor de la misma.

Inversionista(s) Registrado(s): Significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) una Accién de
Participacion esté en un momento determinado inscrita en el Registro.

Valor Neto de los Activos (VNA): Significa el valor neto de los activos que en un momento
dado integran AV Funds, como resultado de restar el valor de los pasivos totales de AV Funds
del valor bruto de los activos que componen AV Funds, calculado segun las reglas establecidas
en la Ley de Valores y el Acuerdo 5-2004,

VNA por accion: Significa el cociente que resulte de dividir el VNA de cada cartera de inversion
de AV Funds o el VNA por cartera de inversion de AV Funds entre la cantidad de Acciones de
Participacién emitidas y en circulacién correspondiente a la clase de Acciones de Participacion de
la cartera de inversién de AV Funds en cuestién.

VNA por cartera de inversién: Significa el VNA de cada cartera de inversion de AV Funds, como
resultado de restar el valor de los pasivos que correspondan a dicha cartera de inversion del valor

bruto de los activos que componen la cartera, calculado segiin las reglas establecidas en la Ley de
Valores.
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XXII. ANEXOS
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d)

g)

)

i)

k)

D

Que su decision de inversion est: jasada exclusivamente en el contenido del Prospecto
Informativo de AV Funds y en la documentacién recibida de AV Funds.

Que tiene los recursos econdmicos suficientes para asumir el riesgo de perder una parte o
la totalidad de su inversion en AV Funds.

Que no es considerado “US Person” por la legislacion fiscal de los Estados Unidos de
América.

Que cumplira con la totalidad del Pago de su Inversion.
Que es el titular beneficiario de los fondos con los que realizara el Pago de su Inversion.
Que su suscripcidn esta sujeta a la aceptacion discrecional, total o parcial, de AV Funds.

_ue si AV Funds acepta su suscripcion, estara obligado por todas y cada una de las clausulas
del Prospecto Informativo y del Pacto Social, y sus eventuales modificaciones y
iplementos.

Qu« acuenta en que todo dinero deba ser entregado o enviado al Inversioniste n virtud
del presente Acuerdo de Suscripcién sera notificada oportunamente y por escrito a AV
Funds.

Que indemnizara y mantendrda indemne a AV Funds, sus administradores, directores,
funcic+~+ios, al Ager*~ 1e Ver*~s, al Custodio, y a sus funcionarios, agentes y accionistas,
de cuaiquier pérdida, responsabilidad, costos y gastos, incluidos honorarios de abogados,
impuestos e intereses, que puedan resultar, directa o indirectamente, por cualquier
incumplimiento de cualquier clausula del Prospect Informativo, a este Acuerdo de
Suscripeion, o cualquier acuerdo o documento que entregue a / " Funds.

m) Que en el evento de la transferencia de sus Acciones a un cesionario, proveera a AV Funds

la infc..aacion y documentacion necesaria o requerida por AV Funds para que ést jueda
evaluar al cesionario, no siendo véalida dicha transferencia hasta que toda la informacion y
documentacién requerida haya sido recibida y aceptada por AV Funds.

Que si cualquiera de las declaraciones o manifestaciones realizadas en este Acuerdo
resultan erréneas o inexactas, notificard inmediatamente y por escrito a AV Funds.

a acepta la jurisdiccion de la Republica de Panama para la resolucion de cualquier
controversia que pudiera suscitarse entre las Partes, y que renuncia irrevocablemente a
iniciar acciones legales cont AV Funds, Custodio, e Agente ._olocador, el
Administrador de Inversiones, el Agente de Registro, Pago y Transferencia, y cualesquiera
de sus directivos, funcionarios, agentes y accionistas, en cualquier jurisdiccion distinta a la
Republica de Panama.
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VIII. ACEPTACION.

Las Partes declaran su aceptacion a todos los términos y condiciones detallados en el presente

Acuerdo de Suscripcidn, asi como ¢ os estipulados en el Prospecto Informativo de AV Funds y sus
Suplementos.

Firmado el [ lde lde[ ].

Nombre y Apellido: | |. Nacionalidad: | |. Documento de Identidad: | |-

Firma:

Nombre y Apellido: | ' Nacionalidad: | |. Documento de  entidad: | |

Firma:

Nombre y Apellido: | |. Nacionalidad: | }. Documento de Identidad: | |

Firma:

Nombre y Apellido: | |. Nacionalidad: | |. Documento :Identidad: | |

Firma;

PARA USO DEL ADMINISTRA R

Fecha de Suscripeion

'VNA aplicado USS | |

INumero de Acciones

Comision de Venta

[nversion Total

ANEXD AL ACUERP™ NE SUSCRIPTON
INSTrJC NES D O DEL ACUERDO E SUSCRIPCIO! JDE AV FUNDS
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Toda informacién aplicable debera marcarse “N/A”.

El Acuerdo de Suscripcion debera se  Jrmado en tres (3)  mplares originales, y firmando en la
seccion VIII con la identificacion completa del Inversionic... ' su firma legible.

El Acuerdo de Suscripcion firmado debera ser remitido a AV Funds con un tiempo no menor a diez
(10) dias hébiles de antelacion a la Fecha de Suscripcién, adjuntando la documentacién de
identificaci6r orrespondiente.

AV Funds informard por escrito al Inversionista el nimero de Acciones suscritas, st ’recio y la
“omision de Suscripcion.

En la Fecha de Suscripcién, AV Funds notificard al Agente de Pago, Registro y Transferencia el
numero de Acciones de Participacién suscritas a nombre de Accionista, y éste efectuard el
respectivo registro en el libro que lleve para el efecto. La anotacién en cuenta en el registro se
efectuard siempre que AV Funds haya recibido efectivamente el Pago de las Acciones.

Con el objeto cumplir con los objetivos de inversion de AV Funds, el Comité de Inversiones, bajo

la direccion del Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones, podra utilizar e] dinero del
Pago de las Acciones con antelacion a la Fecha de Suscripcion.
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