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resultante al centavo mas cercano (medio
centavo redondeado hacia arriba). EI Emisor
pagard intereses sobre el Saldo Insoluto a
Capital, en forma trimestral, en cada Dia de
Pago de Intereses hasta su Fecha de
Vencimiento o la redencidn total de los Bonos
de la Serie A, lo que ocurra primero.

hacia arriba). El Emisor pagara intereses sobre el
Saldo Insoluto a Capital, en forma trimestral, en
cada Dia de Pago de Intereses hasta su Fecha de
Vencimiento o la redencioén total de los Bonos de
la Serie A, lo que ocurra primero.

Especificamente para los Bonos de la Serie A se
elimina el Margen de Ajuste de 0.26% aplicado
a la tramsicién de la Tasa LIBOR a la Tasa
SOFR.

6. Tasa,
Cdémputo,
Pago de
Intereses y
Tasa de
Sucesién

(b) Tasa de Sucesién

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo
de Interés el Agente de Pago, le notifica al
Emisor y a los Tenedores Registrados de los
Bonos, con copia al Fiduciario, que ha
ocurrido cualquier Evento de Reemplazo de la
SOFR o SOFR a Plazo, entonces el Emisor y
la  Super Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos (ésta ultima a través
del Agente de Pago) negociaran de buena fe
unatasa * - - . PR
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Registrados y al Fiduciario. El Emisor, a su
vez, procederd a comunicar la Tasa de
Sucesidn, asi como cualquier otro cambio, a la
SMV, mediante la divulgaciéon de un
comunicado escrito, en formato de documento
portable (pdf), publicado a través del Sistema
Electrénico para la Remision de Informacién
(SERI) de la SMV y empezara a regir al
Periodo de Interés inmediatamente siguiente.

En caso de que el Emisor y la Super Mayoria
de los Tenedores Registrados de los Bonos no
acuerden oportunamente antes del inicio del
préoximo Periodo de Interés, una Tasa de
Sucesién u otros cambios pertinentes, se
seguira aplicando durante dicho préximo
Periodo de Interés, la tasa SOFR a Plazo
Ajustada utilizada para el Periodo de Interéds
inmediatamente anterior, y el Agente de Pago
se lo comunicara por escrito al Emisor, a los
Tenedores Registrados y al Fiduciario. El
Emisor, a su vez, procedera a comunicar que
no se logrd acordar una Tasa de Sucesidn, u

(b) Tasa de Sucesion
Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de
Interés el Agente de Pago, le notifica al Emisor y
a los Tenedores Registrados de los Bonos, con
copia al Fiduciario, que ha ocurrido cualquier
Evento de Reemplazo de la SOFR o SOFR a
Plazo, entonces el Emisor y la Super Mayoria de
los Tenedores Registrados de los Bonos (ésta
tltima a través del Agente de Pago) negociaran de
buena fe una tasa de interés de referencia en
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co u otro ajuste a la
corporada en €l que deba
2l diferencial entre la tasa
de la Serie A y la tasa
1 en caso de la Serie By
de interés de referencia
1a) para la determinacidn
>able a los Bonos a partir
Interés, dando la debida
ler convencidon que esté
e momento exista para
//o emisiones de titulos
minadas en dolares de los
rica en lo que respecta a
(en adelante la “Tasa de

asi como cualquier otro

o por el Agente de Pago
Fon momsave e nnes s w 05 T €NEdores Registrados
y al Fiduciario. El Emisor, a su vez, procedera a
comunicar la Tasa de Sucesién, asi como
cualquier otro cambio, a la SMV, mediante la
divulgacién de un comunicado escrito, en formato
de documento portable (pdf), publicado a través
del Sistema Electronico para la Remision de
Informacién (SERI) de la SMV y empezara a regir
al Periodo de Interés inmediatamente siguiente.

En caso de que el Emisor y la Super Mayoria de
los Tenedores Registrados de los Bonos no
acuerden oportunamente antes del inicio del
proximo Periodo de Interés, una Tasa de Sucesion
u otros cambios pertinentes, se seguira aplicando
durante dicho préximo Periodo de Interés, la tasa
SOFR a Plazo en caso de la Serie A y la tasa
SOFR a Plaze Ajustada en caso de la Serie B y
Subsiguientes utilizada para el Periodo de Interés
inmediatamente anterior, y el Agente de Pago se
lo comunicard por escrito al Emisor, a los
Tenedores Registrados y al Fiduciario. El Emisor,
a su vez, procederd a comunicar que no se logré
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otros cambios pertinentes, a la SMV, mediante
la divulgacion de un comunicado escrito, en
formato de documento portable (pdf),
publicado a través del SERI.

El Agente de Pago, una vez haya hecho la
comunicaciéon mencionada en el parrafo
anterior (y sin haberse logrado un acuerdo
respecto de la Tasa de Sucesion de
conformidad con lo establecido en esta
Seccion 5) podra, ademas, conforme a
instrucciones que reciba de la Super Mayoria
de los Tenedores Registrados de los Bonos,
proceder a emitir una Declaracién de
Vencimiento Anticipado y entonces los Bonos
se consideraran de plazo vencido. No obstante,
lo anterior, el Agente de Pago (siguiendo las
instrucciones de la Super Mayoria de los
Tenedores Registrados de los Bonos) podra
acordar una extension al plazo establecido en

esta Seccién 5 para lograr un acuerdo con el
Emisor e~kre In Taca da Qunaniia
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Declaracion de Vencimiento Anticipado de los
Bonos de conformidad a lo dispuesto en la
presente seccién. Y si habiéndose establecido
una nueva tasa de referencia alterna
(incluyendo algun ajuste matematico u otro
ajuste a la referencia (si hubiera) incorporada
en ella) conforme a lo indicado en esta seccion,
el Agente de Pago no pudiese obtener
cotizaciones de dicha tasa de referencia,
entonces durante un periodo de treinta (30)
dias calendario, el Agente de Pago podra
seguir el mismo procedimiento arriba
indicado, para establecer una nueva tasa de
interés alterna (incluyendo algin ajuste
matematico u otro ajuste a la referencia (si
hubiera) incorporada en ella). Si las partes no
pudiesen llegar a un acuerdo sobre dicha tasa
de referencia alterna, entonces el Agente de
Pago, si la Super Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos asi se lo solicita,
emitird una Declaracion de Vencimiento
Anticipado de los Bonos.

acordar una Tasa de Sucesidn, u otros cambios
pertinentes, a la SMV, mediante la divulgacion de
un comunicado escrito, en formato de documento
portable (pdf), publicado a través del SERI.
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Tenedores Registrados de los Tenedores
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extension al plazo establecido en esta Seccidon 6
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En relacion con la implementacion de una Tasa | En relacion con la implementacion de una Tasa de
de Sucesion u otras que pudiesen reemplazar a | Sucesion u otras que pudiesen reemplazar a esta
esta ultima, el Agente de Pago tendra derecho | iltima, el Agente de Pago tendra derecho a llevar
a llevar a cabo cualesquiera cambios|{a cabo cualesquiera cambios operativos,
operativos, tecnologicos, administrativos o de | tecnoldgicos, administrativos o de procesos, los
procesos, los cuales comunicara | cuales comunicara oportunamente al Emisor, a los
oportunamente al Emisor, a los Tenedores| Tenedores Registrados y al Fiduciario. Dichos
Registrados y al Fiduciario. Dichos cambios | cambios incluyen temas como frecuencia de la
incluyen temas como frecuencia de la|determinacion de la tasa de interés, pago de
determinacion de la tasa de interés, pago de|intereses, entre otros, que sean apropiados para
intereses, entre otros, que sean apropiados para | reflejar la adopcion de la Tasa de Sucesion o
reflejar la adopcion de la Tasa de Sucesion o | cualquier otra tasa de referencia que reemplace
cualquier otra tasa de referencia que reemplace | esta Gltima y para permitir su administracion.
esta ultima y para permitir su administracion.
Para los efectos de los Bonos de esta Emision, | Para los efectos de los Bonos de esta Emision,
queda entendido y convenido que cualquier | queda entendido y convenido que cualquier Tasa
Tasa de Sucesion o cualquier otra tasa de |de Sucesion o cualquier otra tasa de referencia que
referencia que la reemplace, en ningin caso | la reemplace, en ningun caso sera inferior a cero
sera inferior a cero (0). (0).
Las dispncicinnac actohlanidac antarinmmanta T an dicnacinineas ~nteblecidas anteriormente son
son  s( stos del establecimiento,
establec Tasa de Sucesion o de
Sucesidi eferencia que a su vez la
que a su
Por lo tz . términos y condiciones
establec seccion, incluyendo el
margen :ntaje a ser cobrado sobre
sobre la n caso de la Serie A y la
Sucesid stada en caso de la Serie
referenc rre la Tasa de Sucesion o
periodic 1s de referencia que a su
mora, € periodicidad de pago de
Y, por e mora, etcétera, no se
respecto ¥, por ende, continuaran
otras ta :specto de la Tasa de
sucedan s tasas de referencia que a
La Tasa le aquellas otras tasas de
de refe t pudiesen reemplazar, no
reempla acién a los términos y
los términos y condiciones de la Emision y por | condiciones de la Emision y por lo tanto no
lo tanto no aplicaran los tramites de registro de | aplicaran los tramites de registro de modificacion
modificacion de términos y condiciones ante la | de términos y condiciones ante la SMV, sin
SMV. perjuicio de lo que disponga la normativa

aplicable.

10. Las Series A, B y subsigunientes podran ser | La Serie A podréa ser redimida anticipadamente

Redencion | redimidas anticipadamente por el Emisor, |por el Emisor, parcial o totalmente, , una vez

Anticipada | parcial o totalmente, ya sean una o varias | transcurridos tres (3) afios contados a partir de la

Series, una vez transcurridos tres (3) afios
contados a partir de la Fecha de Liquidacion de
cada Serie, sujeto a las siguientes condiciones:
(i) cumplidos los tres (3) afios y hasta que se
cumpla el quinto (5) afio, el precio de
redencion anticipado serd de ciento uno punto
cinco por ciento (101.5%) del Saldo Insoluto a
Capital, (ii) a partir del sexto (6) afio el Emisor
podra, a su entera disposicién, redimir los
Bonos al cien por ciento (100%) del Saldo
Insoluto a Capital.

Fecha de Liquidacion de la Serie A, sujeto a las
siguientes condiciones: (i) cumplidos los tres (3)
afios y hasta que se cum] el sexto (6) aiio, el
precio de redencion anticipado sera de ciento uno
punto cinco por ciento (101.5%) del Saldo
Insoluto a Capital, (ii) a partir del séptimo (7) afio
el Emisor podra, a su entera disposicion, redimir
los Bonos de la Serie A al cien por ciento (100%)
del Saldo Insoluto a Capital.

La Serie B y subsiguientes podran ser redimidas
anticipadamente por el Emisor, parcial o

totalmente, ya sean una o varias Series, una vez
transcurridos tres (3) afios contados a partir de la
Fecha de Liquidacién de cada Serie, sujeto a las
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transcurridos / 360), redondeando la cantidad | Bonos, multiplicando la suma resultante por el
resultante al centavo mas cercano (medio |numero de dias transcurridos, divididos entre
centavo redondeado hacia arriba). El Emisor | trescientos sesenta (360) dias (dias transcurridos /
pagara intereses sobre el Saldo Insoluto a|360), redondeando la cantidad resultante al
Capital, en forma trimestral, en cada Dia de | centavo més cercano (medio centavo redondeado
Pago de Intereses hasta su Fecha de|hacia arriba). El Emisor pagaré intereses sobre el
Vencimiento o la redencidn total de los Bonos | Saldo Insoluto a Capital, en forma trimestral, en
de la Serie A, lo que ocurra primero. cada Dia de Pago de Intereses hasta su Fecha de
Vencimiento o la redencidn total de los Bonos de
la Serie A, lo que ocurra primero.
Especificamente para los Bonos de Ia Serie A se
elimina el Margen de Ajuste de 0.26% aplicado
a la transicion de la Tasa LIBOR a la Tasa
SOFR.
La Tasa de Interés empezara a regir a partir
del Periodo de Interés inmediatamente
siguiente a la notificacion de la resolucién que
expida la Superintendencia del Mercado de
Valores a través de la cual registra la
o AIFEaniie AN 1~ “4-minos y condiciones de
valores registrados.
Anexo A Las Ser edimida anticipadamente
Redencién redimid: o totalmente, , una vez
Anticipada | Parcial >s contados a partir de la
Series, > la Serie A, sujeto a las
contado: 1) cumplidos los tres (3)
cada Sex apla el sexto (6) aifio, el
(i) cumg sipado sera de ciento uno
cumpla o (101.5%) del Saldo
redencic vartir del séptimo (7) aiio
cinco po itera disposicion, redimir
Capital, i cien por ciento (100%)
podra, ¢ ital.
Bonos ¢
Insoluto

ites podran ser redimidas

el Emisor, parcial o

o varias Series, una vez

)s contados a partir de la

: cada Serie, sujeto a las
siguivinve vonuviuuvo. (1) cumplidos los tres (3)
afios y hasta que se cumpla el quinto (5) afio, el
precio de redencion anticipado sera de ciento uno
punto cinco por ciento (101.5%) del Saldo
Insoluto a Capital, (ii) a partir del sexto (6) afio el
Emisor podré, a su entera disposicion, redimir los
Bonos al cien por ciento (100%) del Saldo
Insoluto a Capital.

Contra esta resolucion cabe el recurso de reconsideracion ante la Superintendencia del Mercado de Valores y de

apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010 y
Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022 y sus modificaciones.
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NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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Directora de Emisores




