REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro
de valores para oferta publica y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo
a la Ley del Mercado de Valores.

Balboa Factoring, S.A., sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panam4, mediante Escritura Publica No.10931 de 23 de agosto de 2006, debidamente
inscrita en la Notaria Cuarta del Circuito de Panama, a la Ficha 539228, Documento 1015265, de la
Seccién Mercantil del Registro Pablico, ha solicitado el 27 de marzo y 8 abril de 2026, el registro de
un Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por la suma de Cien Millones de Délares
(US$100,000,000.0¢

Que la referida solic los por la Direccién de
Emisores, remitiend de 2026, 4 de junio de
2026, 30 de junio d¢ fueron atendidas el 19
de mayo de 2026, 1¢ 21 de julio de 2026, 29
de julio de 2026.

Que, una vez anal )s adjuntos a ella, la
Superintendencia de ing, S.A., ha cumplido
con todos los requis: ira su oferta publica.
Por lo anteriorment s, en ejercicio de sus
funciones,

PRIMERO: Regist su oferta publica:
Programa Rotativo Millones de Dolares

(USSlO0,000,0000(/}, LLIVLILUAG UL LULDU IGEAL UT LUD Lidlauus ULLUUS Uuc América, 0 cualquier otra
cantidad inferior a ésta, se emitirdn en forma desmaterializada y representadas por medio de
anotaciones en cuenta. Los Bonos seran emitidos en multiples Series. (la “Emision” o los “Bonos™).

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos, contara con un plazo de vigencia de diez (10) afios,
contados a partir de la Fecha de Emision de la primera serie.

La Fecha Oferta Inicial sera el 5 de agosto de 2026.

La Fecha de Oferta, Fecha de Emision, Monto de la Serie, la garantia de una determinada Serie en caso
de haberla, Tasa de Interés, Plazo, Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada (de haberla),
Periodicidad de Pago de Intereses, Dia de Pago de Intereses, si la Tasa de Interés ser4 fija o variable, y
el Pago de Capital, incluyendo si sera mediante un solo pago al vencimiento, abonos extraordinarios a
capital o amortizaciones periddicas, en cuyo caso debera incluirse la tabla de amortizacién de capital,
sera comunicado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores mediante Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

Tasa de Interés

La Tasa de Interés de cada una de las Series podra ser fija o variable y sera determinada por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia y el Emisor, segiin sus necesidades y la demanda del mercado y
comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores
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mediante Suplemento a este Prospecto Informativo, con al menos tres (3) dias hébiles de anticipacion
a la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente. En caso de ser variable, los Bonos devengaran una
Tasa de Interés equivalente a la Tasa SOFR a plazo de CME, de uno (1), tres (3), seis (6) o doce (12)
meses plazo, segun se establezca para la Serie correspondiente, mas un margen aplicable, o la Tasa de
Interés Alterna, de aplicar, y podra tener una tasa minima, segun sea definido por el Emisor y el Agente
de Pago, Registro y Transferencia, hasta su Fecha de Vencimiento o su Fecha de Redencién Anticipada.

En caso de que una Serie devengue intereses a tasa fija, la tasa aplicable sera determinada por el Emisor
y el Agente de Pago, Registro y Transferencia antes de la Fecha de Oferta de la Serie correspondiente.

Para determinar la tasa fija, el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia tomaran como
referencia las condiciones prevalecientes del mercado financiero a la fecha de determinacion,
incluyendo tasas de mercado para emisiones comparables, el plazo de la Serie, el perfil de riesgo del
Emisor, ]a demanda esperada de los inversionistas y las condiciones de financiamiento disponibles para
el Emisor.

Una vez determinada, la tasa fija sera expresada como una tasa anual nominal, permanecera vigente
durante e] plazo de la Serie correspondiente, salvo que el Suplemento al Prospecto Informativo
establezca condiciones distintas, y serd comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
Latinex mediante Sunlemento al Prosnecta Informativa con al menne tregq (3) Dias Habiles de
anticipacion a la Fec
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Fecha de Pago de Interés para cada una de las Series de los Bonos. Los intereses devengados sobre los
Bonos de cada una de las Series podran ser pagados de forma mensual, trimestral, semestral o anual,
hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion Anticipada, de haberla, de la respectiva Serie
de los Bonos.

El pago de interés de cada Serie se efectuara el ultimo dia de cada Periodo de Interés, cada uno un “Dia
de Pago de Interés™, y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil
siguiente. En caso de que la Fecha de Pago, la Fecha de Vencimiento de los Bonos o la Fecha de
Redencion Anticipada coincida con una fecha que no sea un Dia H4bil, la Fecha de Pago, la Fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencién Anticipada sera extendida al primer Dia Habil siguiente, pero
sin correrse dicha Fecha de Pago o Fecha de Vencimiento para los efectos del cémputo de intereses y
del Periodo de Interés subsiguiente. Si el primer Dia Habil siguiente supone un cambio de mes, el pago
se trasladara al ultimo Dia Hébil del mes correspondiente de pago.

La tasa de interés aplicable a cada Serie sera determinada por el Emisor y el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, segun las condiciones de mercado existentes antes de la Fecha de Oferta de la Serie
correspondiente, y sera comunicada mediante el Suplemento al Prospecto Informativo respectivo.

El Agente de Pago calculard los intereses pagaderos en cada Dia de Pago de Intereses, aplicando la tasa
de interés correspondiente al Saldo Insoluto de Capital de cada Serie, multiplicando la suma resultante
por el nimero de dias calendario transcurridos entre: (i) el Dia de Pago de Intereses inmediatamente
anterior o la primera Fecha de Liquidacion, en caso de que el primer Dia de Pago de Intereses ocurra
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después de la primera Fecha de Liquidacion; y (ii) el Dia de Pago de Intereses inmediatamente siguiente
0o, de ser el caso, la Fecha de Vencimiento, dividido entre trescientos sesenta dias (dias
transcurridos/360), redondeando la cantidad resultante al centavo més cercano, medio centavo
redondeado hacia arriba.

Pago de Capital

El pago de capital podra efectuarse, seglin se establezca para cada serie, mediante: (i) un solo pago en
la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencion Anticipada (si aplica); (ii) abonos extraordinarios
a capital; o (iil) amortizaciones periodicas, las cuales podran realizarse conjuntamente con el pago de
intereses. En el caso de amortizaciones periddicas, el Suplemento al Prospecto Informativo incluira la
tabla de amortizacion aplicable.

La frecuencia de los pagos de capital sera la que determine el Emisor para cada serie, pudiendo consistir
en pagos mensuales, trimestrales, semestrales, anuales, o una combinacién de dichos métodos,
conforme se indique en el Suplemento respectivo.

Redenciéon Anticipada

El Emisor establecerd en los Suplementos al Prospecto Informativo de cada Serie, si los Bonos de la
determinada serie podrdn o no ser objeto de redencion anticipada, por lo cual podrd redimir
anticipadamente los Ranne tatal n narninlmanta v cin nanalidad anda wmn da 199 series o la totalidad
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Redencion Anticipada”), mediante un Hecho de Importancia enviado a Latinex y a la SMV con
indicacion del monto, Serie de los Bonos a ser redimida y la Fecha de Redencién Anticipada. Si una
Fecha de Redencion Anticipada no cayese en un dia habil, la redencién se hara efectiva el dia habil
inmediatamente siguiente. Si el primer Dia Hébil siguiente supone un cambio de mes, el pago se
trasladard al ultimo dia habil del mes correspondiente de pago.

Garantia

Los Bonos que se emitan bajo la presente Emision podran ser garantizados o no garantizados, seglin se
determine para cada Serie, mediante un Fideicomiso de Garantia y Administracién (el “Fideicomiso
de Garantia y Administraciéon Balboa Factoring, S.A.”).

En el caso de Series garantizadas, la informacién relativa a las garantfas, los factores de riesgo
asociados y toda la documentacion correspondiente sera remitida por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores con una antelacion minima de veinte (20) dias hébiles previos a la Fecha de
Oferta de la Serie respectiva, a fin de que dicha informacién sea analizada y aprobada por dicha
autoridad. Una vez obtenida la correspondiente aprobacién, el Emisor divulgara, mediante el respectivo
Suplemento al Prospecto Informativo, las caracteristicas de la garantia, los factores de riesgo y las
demds condiciones aplicables a la Serie garantizada, con no menos de tres (3) dias habiles de
anticipacién a la Fecha de Oferta de dicha Serie.
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Toda la documentacion relacionada con la garantia y con el fiduciario debera cumplir con lo establecido
en la Seccién de Garantias del Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010 de la Superintendencia del
Mercado de Valores, segiin el mismo sea modificado.

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas
en las solicitudes de registro.

TERCERQO: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

CUARTO: Se advierte a Balboa Factoring, S.A., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen,
entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision y la presentacion de los Informes de Actualizacién,
trimestrales y anuales, asi como el método de remision de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-
2018 de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No.13-2022 del 14 de diciembre de 2022.

Contra esta resoluci dente del Mercado de
Valores y de apelac: cado de Valores. Para
interponer cualquier: dias habiles siguientes
a su notificacion. E: cidn, sin interponer el

recurso de reconside

Fundamento de D« y de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto rdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de 201

J. Mendieta/D. de Emisores



