REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores.

Que ANCON EQUITY, S.A., sociedad andénima constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica
de Panama, mediante Escritura Publica No. 8,693 de 23 de junio de 2025, otorgada ante la Notaria Décima del
Circuito de la Ciudad de Panama, debidamente inscrita al Folio No. 155769245 de la Seccion Mercantil del
Registro Publico de Panama desde el 25 de junio de 2025, ha solicitado a través de apoderados especiales el 27
de noviembre de 2025 y el 3 de diciembre de 2025, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos
por la suma de hasta Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00).

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccién de Emisores,
remitiendo al solicitante observaciones mediante correos electrénicos el 29 de diciembre de 2025, 10 de febrero
de 2026, 9 de abril de 2026, 21 de mayo de 2026, 30 de junio de 2026, 14 de julio de 2026; las cuales fueran

atendidas el 22 de ener- A~ PN E 10 dn s AL IANL L A s n A2 INNL T 1D 1 1K dejunio de 2026’ 1’ 2 y
14 de julio de 2026.
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Mercado de Valores e son todos los requisitos

legales aplicables para

Por lo anteriormente e» o de sus funciones,
PRIMERO: Registra ta publica:

Programa Rotativo de es (US$20,000,000.00),
moneda de curso legal ferior a ésta, se emitiran
en forma desmaterializ ontos seran emitidos en

muiltiples Series.

El Programa Rotativo | ada, la cual no excedera
de diez (10) afios cont ygrama Rotativo ante la
Superintendencia del \

La Fecha de Oferta In

El Emisor comunicara wcuiaic QUPICIICHILY dl F1TUdDPCLLY HIIVIILALLYY d 1d QUpcl unciidencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama (SMV) y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex), la Serie a
ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, el monto de la Serie, las Garantias
(de haberlas), el Pago de Capital especificando si se pagara en la Fecha de Vencimiento u otra periodicidad,
segun lo determine el Emisor, en cuyo caso debera incluir la respectiva tabla de amortizacién del capital, la
Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés y los Dias de Pago de Intereses, con no menos de
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

Tasa, Computo v Pago de intereses

La Tasa de Interés de cada una de las Series podra ser fija o variable, y sera determinada por el Emisor seglin
sus necesidades de financiamiento y la demanda del mercado. La tasa aplicable a cada Serie serd comunicada
mediante Suplemento al Prospecto Informativo enviado a la Superintendencia del Mercado de Valores, para su
revision y aprobacion, y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., con al menos dos (2) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva.

En caso de que la tasa de interés aplicable a una Serie de Bonos sea una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa
fija de interés anual que sera determinada por el Emisor, segiin sus necesidades de financiamiento y la demanda
del mercado prevaleciente al momento de la colocacion de cada Serie, y sera comunicada al pablico inversionista
mediante el correspondiente Suplemento al Prospecto Informativo.

En caso de ser variable, los Bonos devengaran una Tasa de Interés equivalente a la SOFR a plazo (Term SOFR)
publicada por el Chicago Mercantile Exchange (CME), o la tasa alterna equivalente en ese momento, a un plazo
de uno (1), tres (3), seis (6) o doce (12) meses, mas un margen aplicable, y podra tener una tasa minima y una
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tasa maxima, segiin sea definido por el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia. La Tasa de Interés
Alterna serd la tasa de referencia que el Agente de Pago, Registro y Transferencia escoja, entre aquellas tasas de
referencia reconocidas a nivel mundial como sucesoras de la SOFR a plazo (Term SOFR) y que proporcionen
cotizaciones de tasas comparables a esta ltima. Para aquellas Series emitidas y en circulacion con tasa variable,
cuando aplique una actualizacion, la tasa escogida sera notificada al Emisor por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Para cada una de las nuevas Series con tasa variable, posterior a una seleccion de la Tasa de
Interés Alterna, la tasa anual sera determinada por el Emisor segun la demanda del mercado y comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante Suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie. La Tasa de Interés Alterna aplicara si, antes de la finalizacion
de cualquier Periodo de Interés de cualquiera de las Series emitidas con tasa variable referenciada a la SOFR a
plazo (Term SOFR), el Agente de Pago, Registro y Transferencia determina que no existen medios adecuados y
razonables para su determinacion para dicho Periodo de Interés.

La tasa variable sera revisada y determinada mensual, trimestral, semestral o anualmente, segiin corresponda,
por el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia, hasta su Fecha de Vencimiento o su Fecha de
Redencion Anticipada, tres (3) Dias Habiles antes del comienzo del respectivo Periodo de Interés. La SOFR a
plazo (Term SOFR) sera la publicada por el Chicago Mercantile Exchange (CME) o, en su ausencia, la tasa
alterna equivalente en ese momento. El resultado de la revisién de la tasa de interés variable serd comunicado a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. mediante hecho de
importancia publicado por el Emisor, a través del SERI, al menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio del
Periodo de Interés, para su correspondiente actualizacién y publicacion a los tenedores. Para conocer la tasa de
interés variable aplicah!= » ~odn Dasindn da Tutavin fan Tanadaene Darintendoan dn 1~s Donog podran comunicarse
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El Agente de Pago calculara los intereses pagaderos en cada Dia de Pago de Intereses, aplicando la tasa de interés
correspondiente al Saldo Insoluto de Capital de cada serie, multiplicando la suma resultante por el niimero de
dias calendario transcurridos entre: (i) el Dia de Pago de Intereses inmediatamente anterior o la primera Fecha
de Liquidacion, en caso de que el primer Dia de Pago de Intereses ocurra después de la primera Fecha de
Liquidacién y (ii) el Dia de Pago de Intereses inmediatamente siguiente o, de ser el caso, la Fecha de
Vencimiento; de decir, que los intereses devengados para los bonos incluiran el primer dia de dicho Periodo de
Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos
sesenta dias (dias transcurridos/360), redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo
redondeado hacia arriba).

Los intereses devengados por los Bonos seran pagados en cada Dia de Pago de Intereses a quienes aparezcan
como Tenedores Registrados en la fecha fijada por el Emisor, para dicho Dia de Pago de Intereses.

El Saldo Insoluto de Capital de los Bonos que no sea efectivamente pagado en un Dia de Pago de Intereses o en
su Fecha de Vencimiento continuara devengando intereses a la tasa de interés aplicable hasta su pago. Los
intereses que devenguen los Bonos que no sean efectivamente pagados en el Dia de Pago de Intereses
correspondiente devengaran a su vez intereses a la tasa de interés aplicable hasta su pago. Los intereses
continuaran acumulandose, aun luego de ocurrir un Evento de Incumplimiento, sélo en la medida permitida por
la ley aplicable.

Pago de capital
El saldo insoluto a capital de los Bonos de cada serie sera pagado en la forma y frecuencia que determine el
Emisor, lo cual sera notificado en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie, enviado a la
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Superintendencia del Mercado de Valores, para su revision y aprobacion, y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie Respectiva, pudiendo ser
pagado mediante un solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento, en abonos extraordinarios a capital o
mediante amortizaciones periddicas a capital conforme se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo
y la Tabla de Amortizacidn, cuyos pagos podran ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor, para
cada serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales, anuales. Los pagos de capital e intereses
derivados de los Bonos seran atendidos con los flujos de efectivo provenientes de las operaciones de Corporacion
Ancon, S.A. y Afiliadas, incluyendo los ingresos generados por sus actividades comerciales y financieras, asi
como de los bienes y derechos transferidos al fideicomiso constituido como garantia.

Redencion anticipada

El Emisor podra establecer, para cada serie, si los Bonos pueden o no ser objeto de redencién anticipada. El
Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos, total o parcialmente, de cada una de las series o la totalidad
de las mismas, a partir de la fecha que determine el Emisor y sera comunicado mediante Suplemento al Prospecto
Informativo a mas tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

El Emisor tiene la opcién de redimir anticipadamente los Bonos, esto implica que, frente a condiciones de baja
en las tasas de interés del mercado, el Emisor podria refinanciarse y a la vez redimir los Bonos sin que los
Tenedores Registrados reciban compensacion alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo una
tasa superior. Ademas, en caso de que los Bonos, por razon de las condiciones prevalecientes en el mercado se
llegaren a transar por encima de su valor nominal, los Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del
valor de su inversion si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcion de redencion. En consecuencia, la
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Garantia
Los Bonos podran sei iizadas. La Serie A de la

presente Emision sera una Serie Garantizada y contara con el respaldo de un Fideicomiso de Garantia y
Administraciéon denominado “Fideicomiso de Garantia y Administracién Ancon Equity, S.A.”, con Uni Trust,
Inc. como Agente Fiduciario y Galicia Realty, S.A. como fideicomitente garante, en beneficio de los Tenedores
Registrados de dicha Serie.

Los bienes y derechos que formaran parte del Fideicomiso de Garantia y Administracion de la Serie A,
incluyendo los flujos que, conforme al Contrato de Fideicomiso de Garantia y Administracién y al Suplemento
al Prospecto Informativo de la Serie A, se deriven de dichos bienes, incluyendo, de ser aplicable, canones de
arrendamiento u otros ingresos asociados, se describen en la Seccidon III.G — Garantias del Prospecto
Informativo, en la subseccion “Bienes Fideicomitidos”, en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y
Administracién y en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie A.

Las Series posteriores a la Serie A podréan ser Garantizadas o No Garantizadas, segin lo determine el Emisor y
se indique en el Suplemento al Prospecto Informativo correspondiente. En caso de emitirse futuras Series
Garantizadas, la informacion sobre las garantias, factores de riesgo y toda la documentacién relacionada con las
mismas sera remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores con al menos veinte (20) Dias Habiles de
antelacion a la presentacion del Suplemento Informativo, para que sea analizada y aprobada. Una vez dicha
documentacién sea aprobada por la Superintendencia del Mercado de Valores, se procedera a remitir el
Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie correspondiente, conforme a la normativa aplicable.

En caso de garantias constituidas sobre bienes muebles, el plazo maximo para la constitucién y
perfeccionamiento de dichas garantias sera de sesenta (60) dias calendario, contados desde la Fecha de Oferta
de la Serie Garantizada respectiva. En caso de garantias constituidas sobre bienes inmuebles, el plazo maximo
para la constitucion y perfeccionamiento de dichas garantias sera de ciento veinte (120) dias calendario, contados
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desde la Fecha de Oferta de la Serie Garantizada respectiva. En caso de no constituirse las garantias dentro del
plazo aplicable, ya sea respecto de bienes muebles o bienes inmuebles, el solicitante contara con quince (15)
dias calendario para subsanar dicha situacién, conforme a lo establecido en el Texto Unico del Acuerdo No. 2-
2010.

Bienes Fideicomitidos

Se entenderan como Bienes Fideicomitidos todos aquellos dineros, bienes, derechos, flujos, cuentas fiduciarias,
polizas, sumas de dinero y demas activos que, en cualquier momento, sean aportados, transferidos, cedidos o
incorporados, segun corresponda, por el fideicomitente garante, por cualquier fideicomitente adherente, de
existir, o por quien corresponda conforme al Contrato de Fideicomiso de Garantia y Administracion, y que sean
formalmente aceptados por el Agente Fiduciario, para quedar sujetos al Fideicomiso de Garantia y
Administracién de la Serie Garantizada respectiva.

Para la Serie A, los Bienes Fideicomitidos seran aquellos descritos en la Seccién I11.G — Garantias del Prospecto
Informativo, en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Administraciéon y en el Suplemento al Prospecto
Informativo de la Serie A. En caso de futuras Series Garantizadas, el detalle especifico de los bienes, derechos,
flujos, cuentas fiduciarias, plizas, sumas de dinero y demads activos que respaldaran cada Serie sera identificado
en el Suplemento al Prospecto Informativo correspondiente y en el respectivo Contrato de Fideicomiso de
Garantia y Administracién, de conformidad con el Texto Unico del Acuerdo No. 2-2010.

SEGUNDO: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende
la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable sobre las perspectivas del negocio. La
Superintendencia del T ~ T ’ o ) "7 77 7 " formacidén presentada en

el Prospecto Informat; o.
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2022 de 14 de dicieml

Contra esta resoluciér la Superintendencia del
Mercado de Valores y Aercado de Valores. Para
interponer cualquiera s habiles siguientes a su
notificacion. Es potes interponer el recurso de
reconsideracion.

Fundamento de Dere " sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acue [9 de diciembre de 2018,

el Acuerdo No.13-202
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Superintendente, a.i.

G. Gonzélez/ D. de Emisores



