REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Rec-"-"*1 -25
(de € 025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para oferta publica y cualesquiera otras que se presenten a la

Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022 y sus modificaciones, el
Superintendente del Mercado de Valores resolvid delegar en el titular de la Direcciéon de Emisores o a
quien le supla en su ausencia, autorizar el registro de modificacién de t€rminos y condiciones de

valores registrados;

Que BI-BANK, S.A
de Panama, mediar
Octava del Circuito
julio de 2015, e in
Panama, ha soli
tramites smv(@supe
Bonos Corporativos

Que la referida soli
Emisores, remitienc
de marzo de 2025,
2025;

Que, una vez ana
Superintendencia d

todos los requisitos

Por lo anteriormen

as leyes de la Republica
torgada ante la Notaria
o Publico desde el 9 de
del Registro Publico de
el correo electronico
el Programa Rotativo de

ados por la Direccion de
, 4, 6, 7 de febrero y 13
rero y 14 de marzo de

tos adjuntos a ella, la
, S.A., ha cumplido con
su oferta publica;

‘es, en ejercicio de sus

funciones,
INLEATU LAY Ble
Primero: Registrar los siguientes valores de BI-BANK, S.A., para su oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Ceorporativos, por un valor nominal de hasta Cien Millones de
Dolares (US$100,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, seran
emitidos en titulos nominativos, registrados, en denominaciones de mil délares (US$1,000.00), o
sus multiplos.

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento
(100%) de su valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podra, de tiempo en
tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado
primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segin las condiciones del mercado
financiero en dicho momento. Los Bonos podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como
de primas o sobreprecio segun lo determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado.

El programa estara disponible hasta cuando el Emisor asi lo crea conveniente, pero con un plazo de
vigencia que no excedera de diez (10) afios, contados desde la fecha de emision de la primera serie,
sujeto a todos los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. El término rotativo de este programa no significa la rotacién o
renovacion de valores ya emitidos. Estos deberan ser cancelados en sus respectivas Fechas de
Vencimiento o previo segun las condiciones de Redencidon Anticipada detalladas en sus respectivo:
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valores. La emision rotativa de Bonos seglin se describe, sera siempre una alternativa para los
inversionistas, pero no constituird una obligacién de retener el Bono mas alla de su vencimiento
original

La Fecha de Oferta Inicial sera el 7 de abril de 2025.

El Emisor comunicard a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva,
mediante suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panam4d vy a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., la Serie de Bonos a ser ofrecida, la Fecha de
Oferta Respectiva, la Fecha de Emisién Respectiva, el monto, el Periodo de Gracia (si lo hubiere),
el Pago de Capital especificando si se pagara en la Fecha de Vencimiento u otra periodicidad segin
lo determine el Emisor, en cuyo caso debera incluir la respectiva tabla de amortizacion del capital,
el plazo, el uso de fondos, las condiciones de Redencion Anticipada, la Fecha de Vencimiento, la
Tasa de Interés, la Tasa de Referencia (si hubiere), el Periodo de Interés, las Fechas de Pago de
Interés y en el caso de Series Etiquetadas, deberd acompafiar el suplemento con el mecanismo de
revision independiente aplicable al tipo de etiquetado.

El Emisor podra emitir Series Senior o Series Subordinadas a las cuales se les otorgue una etiqueta,
de acuerdo los criterios contenidos en marcos y/o estandares internacionalmente reconocidos
existentes y futuros ("Series Etiquetadas™). Dichas etiquetas podran incluir, mas no estan limitadas
a, bonos tematicos s Etiquetadas, segin
apliquen, deben cc iciéon de un tercero
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Los Bonos de cada
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mercado y comunicada mediante un suplemento al Prospecto intormatvo, a mas tardar tres (3) Dias
Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, y serd equivalente a SOFR mas un margen
aplicable, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, y comunicada mediante suplemento al
Prospecto Informativo, a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
En caso de que la Tasa de Interés de los Bonos de una Serie sea variable, esta se revisara y fijard
cinco (5) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés por empezar. El resultado de la
revision de la tasa de interés variable sera comunicado por el Agente de Pago a través de SERI, al
menos dos (2) Dias Habiles antes del inicio del Periodo de Interés.

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor determinara la periodicidad del pago
de intereses, la cual podrd ser mensual, trimestral, semestral o anual, comunicado mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. El pago de intereses se hara el ultimo dia de cada Periodo de Interés (cada una, una
“Fecha de Pago de Interés”), y en caso de no ser este un Dia Hébil, entonces el pago se hard el
primer Dia Habil siguiente.

Los intereses devengados por los Bonos seran calculados por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia para cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a
capital de dicho Bono, multiplicando la cuantia resultante por el nimero de dias calendario del
Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo la Feche
de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre 360 redondeando ¢
cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).
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Mientras existan Bonos de las Series Senior emitidos y en circulacién, los Bonos de las Serie
Subordinadas estardn subordinados en sus pagos a capital e intereses y a todos los pasivc
financieros existentes y futuros permitidos del Emisor.

Solo se podran realizar pagos de intereses a los Bonos de las Series Subordinadas conforme lz
condiciones de subordinacion desarrollados a continuacion.

Para cada Serie Subordinada, el pago de intereses se hara en la Fecha de Pago de Interés que el
Emisor establezca para dicha Serie y comunique mediante suplemento al Prospecto Informativo (y,
en caso que una de esas fechas no sea un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Hébil
siguiente), siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones (las “Condiciones para Pago de
Intereses Subordinados"):

1. Que el Emisor esté cumpliendo con el pago de intereses y capital bajo las Series Senior que
se encuentren emitidas y en circulacion; y

2. Que no haya ocurrido un Evento de Incumplimiento o, de haber ocurrido un Evento de
Incumplimiento, que este no haya sido subsanado respecto de las Series Senior que se
encuentren ¢
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Los Bonos de las Series Senior o Subordinados podran ser redimidos anticipadamente, total o
parcialmente, en una fecha posterior a la Fecha de Emision, a ser definido por el Emisor (la “Fecha
de Redencién Anticipada”). La redencion anticipada de los Bonos de las Series Senior o
Subordinados, ya sea esta total o parcial, podra tener un costo o penalidad, el cual sera comunicado
por el Emisor mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Las redenciones totales se haran por el saldo insoluto a
capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la redencidén anticipada. Las
redenciones parciales se haran pro rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie de que
se trate.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono se podra pagar mediante un solo pago a
capital en su Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones a capital, en cuyo caso el
cronograma de amortizacién de capital, que podra o no incluir un Periodo de Gracia para ¢l pago de
capital, de cada una de las Series a ser emitidas sera comunicado mediante suplemento al Prospecto
Informativo, a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Esta emision no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econémico que garantice
el pago de intereses o del capital, asi como tampoco activos o garantias otorgadas por empresas
subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor. Por tanto, los fondos que genere el Emisor en sv
giro normal del negocio seran las fuentes originarias con que contara para el pago de intereses y e
capital de los Bonos.
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Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valc
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opiniéon favorable o desfavorable sobre
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por
veracidad de la informacion presentada en el Prospecto Informativo o de las declaraciones conteni
en las solicitudes de registro.

«n P wn v

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a BI-BANK, S.A., que con el registro de los valores concedido mediante la
presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto
Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Supervision y la presentacion de los Informes de Actualizacion,
trimestrales y anuales, asi como el método de remision de informacion adoptado en el Acuerdo No. 8-
2018 de 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiet ') dias habiles siguientes
a su notificacién. E lacion, sin interponer el
recurso de reconside

Fundamento de D 10 de 1999 y sus leyes
reformatorias, Textc lerdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de 20! ylucidon No.SMV-308-22

de 7 de septiembre «

M.Ramirez/D. de Ei



