REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el Articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de imponer las sanciones que establece
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022 y su modificacion, se resolvid
delegar en el titular de la Direccion de Emisores o a quien le supla en su ausencia, imponer sanciones que
establece la Ley del Mercado de Valores, en casos de entrega tardia de Estados Financieros, Informes y/o
Reportes que deben ser entregados periddicamente a la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama;

Que el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, la Superintendencia del Mercado de Valores

adoptd el uso de formatos y formularios para la presentacion de informes de emisores y sociedades de
inversion ante la Surerintandencia aci ramn e narindisridad.

Que el Articulo Qui blece las sanciones por
la mora en la preser -a, a través del Sistema
Electronico de Rem lades de inversion, una
vez finalizado el pla do No.8-2005 de 20 de
Jjunio de 2005, el ct ivas por Ja mora en la
presentacion de Est: wdo de Valores a cargo

de personas registra

Que de conformidac 1 en la presentacion de
Informes y Estados :argo de los emisores y
sociedades de invers

a) Multade C eros diez (10) dias
héabiles de

b) Multade C :z (10) dias habiles
de mora;

c) Multa de C inte los siguientes
dias habile (B/.3,000.00) por
informe mq

Que el Acuerdo 18-2000 establece el periodo entrega del Informe de Actualizacion Trimestral, asi como
de los Formularios F3-Registro de valores vigentes y F4-Resumen Financiero, dentro de los dos (2) meses
siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente;

Que el plazo para la remision del Informe de Actualizacién Trimestral, del Formularios F3-Registro de
valores vigentes y del Formulario F4-Resumen Financiero correspondientes al periodo concluido el 30 de
septiembre de 2024, a través de la plataforma SERI, venci¢ el 2 de diciembre de 2024;

Que el 4 de febrero de 2025, la Direccion de Emisores, con fundamento en lo dispuesto en el Articulo 53
del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de 2017, remitié correo electrénico, al emisor TCG
Merchant Group, Inc., a fin que diese las explicaciones por la mora de mas de treinta (30) dias habiles
en la presentacion del Informe de Actualizacion Trimestral, del Formulario F-3 Registro de Valores
Vigentes y del Formulario F-4 Resumen Financiero, respectivamente, todos correspondientes al periodo
concluido el 30 de septiembre de 2024. Sin embargo, a la fecha, el emisor no ha dado las explicaciones
solicitadas en el término indicado en el mencionado correo electronico, ni presentado los reportes
antes indicados;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones;
RESUELVE:
Articulo Unico: Imponer a TCG Merchant Group, Inc., multa de Nueve Mil Balboas (B/.9,000.00) Ia

mora de mas de treinta (30) dias habiles en la presentacion del Informe de Actualizacién Trimestra el
Formulario F-3 Registro de Valores Vigentes y del Formulario F-4 Resumen Financiero, respectivam e,



Re~~"~411 5
De de ~de 2025
Pagina 2 de 2

todos correspondientes al periodo concluido el 30 de septiembre de 2024, cuya fecha de presentacion v = :id
el 2 de diciembre de 2024.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideraciéon ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recso
de reconsideracion.

Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus leyes reformatorias;
Acuerdo No.2-2000 de 28 de febrero de 2000; Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de 2000; Acuerdo No.18-
2000 de 11 de octubre de 2000; Acuerdo No.8-2005 de 20 de junio de 2005, con sus respectivas
modificaciones, Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo
de 2017 y Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022 y su modificacion.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

/oag



SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES
REPUBLICA DE PANAMA
DIRECCION JURIDICA

INFORME SECRETARIAL

El suscrito funcionario de la Superintendencia del Mercado de Valores, por este medio,
hago constar que el dia 25 de marzo de 2025, a las 12:00 a.m. compareci en las oficinas
de la sociedad TCG MERCHANT GROUP, INC, ubicadas en Obarrio, calle 56 Este, Ph
Sortis, Piso 19, Oficina J-K, con la finalidad de llevar a cabo la notificacion de la
Resolucion No. SMV-67-25 de 24 de febrero de 2025.

Al comparecer a la referida direccion para realizar la notificacion, la misma no se pudo
realizar, toda vez que las oficinas de la sociedad TCG MERCHANT GROUP, INC.,
segun lo comunicado por la recepcion del P.H, ya no se encuentran en esta direccidn. Se
hizo una verificacién para constatar la Direccion de la sociedad que TCG MERCHANT
GROUP, INC., sin embargo, tanto en el registro de esta Superintendencia, con ’
pagina web de la Bolsa Latinoamericana de Valores, no consta otra direccién.

Se procedioé con una segunda visita a la direccién de la sociedad TCG MERC
GROUP, INC, ubicadas en Obarrio, calle 56 Este, Ph Sortis, Piso 19, Oficina J-K
finalidad de llevar a cabo la notificacion de la Resolucion No. SMV-67-25 de 24 de
de 2025., el dia 2 de abril de 2025 a las 11:30 a.m., obteniendo respuesta negativa

Ante este supuesto, en vista que, no se ha podido notificar a la sociedad qu
MERCHANT GROUP, INC.,, en el unico domicilio de los integrantes de 1
Directiva que reposa en los archivos de la Superintendencia, la Procuraduri
Administraciéon mediante consulta No. C-055-18 de 5 de julio de 2018, ha establ
siguiente:

“...Tal como queda expuesto en la disposicion invocada, si la persona
que debe ser notificada personalmente no pudiese ser notificada por
esa via (como en los casos planteados en la consulta en los cuales no
se puede notificar personalmente a los sujetos regulados, dado que no
tienen _domicilio _en la _Republica de Panamd), debe la
Superintendencia_de Valores realizar la notificacion _a_través del
Aviso, que se publicara en las oficinas o en el portal de internet de la
Superintendencia del Mercado de Valores, cumpliendo con las
Jformalidades que establece la precitada disposicion. Una vez
realizados dichos tramites, quedara hecha la notificacion, y ella surte
efecto, como si hubiese sido efectuada personalmente. Es decir, que en
caso de que la entidad conozca el correo electronico del sujeto a
notificar, debe agotarse previamente el procedimiento de notificacion
por correo electrdnico, teniendo en cuenta que el primer pdrrafo del
articulo 13 del Decreto Ejecutivo No. 179 de 31 de diciembre de 2024
obliga a agotar dicho procedimiento.

El articulo 13 establece:

“Articulo 13. Notificaciones por Avisos. De no
poderse efectuar las notificaciones por los medios
establecidos en los articulos anteriores, la
Superintendencia realizard las mismas a través de los
avisos publicados en sus oficinas o en su portal de
internet preservando en este ultimo caso la reserva y
confidencialidad de la informacion. El aviso
contendrd la expresion del procedimiento sancionador
que se adelanta, la fecha y la parte dispositiva de la




REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Notificacion por Aviso No. 05
De 3 de ABRIL de 2025
La Superintendencia de Mercado de Valores, a fin de llevar a cabo la notificacién de la Resolucion N

SMV-67-25 de 24 de febrero de 2025 a TCG MERCHANT GROUP, INC, se ha emitido la presen..
Notificacién por Aviso:

FECHA DE FIJACION:
FECHA DE DESFIJACIOb

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulo 13 del Decreto Ejecutivo No. 179 de 31 de diciembre de

2024.

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV - 67- 25
(de 24 de febrero de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Articulo U > nueve mil
balboas (E 1abiles en la
presentacic F-3 Registro
de Valores rectivamente,
todos corre 2 2024, cuya
fecha de pr

Contra es 6n ante el
Superinten 1 Directiva de
la Superint iera de estos
recursos st uientes a su
notificacion ipelacion, sin
interponer ¢

Fundamen 0 de 1999, y
sus leyes r JOO; Acuerdo
No.8-2000 lbre de 2000;
Acuerdo N dificaciones,
Acuerdo N lo. 126 de 16
de mayo de le 2022 y sus
modificaciones.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE y CUMPLASE,

(Fdo)
Rafael Garcia Mayorca
Director de Emisores

Luperintenaente a. 1.
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