REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV-325-25
De 27 de agosto de 2025

La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
a la Superintendencia del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado
de Valores.

Que mediante la Resolucion No. SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvi6 delegar en el titular de la Direccion de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el
registro de modificacion de los términos y condiciones de valores registrados.

Que el emisor Hidro Boquerén, S.A., sociedad anénima debidamente organizada se le autoriz6 para oferta
publica, del registro de Bonos Corporativos por un monto total de hasta Catorce Millones de Dolares
(US$14,000,000.00), autorizados mediante la Resolucién SMV-504-15 de 19 de agosto de 2015 y sus
modificaciones.

Que Hidro Boquerdén tinos y condiciones de la
Serie A y Serie B de | asta Catorce Millones de
Dolares (US$14,000,0 13 de 11 de abril de 2003.
Que la solicitud en ref ados por la Direccion de
Emisores de esta Supe que fueron debidamente

atendidos por el solicit

Que la solicitud con A (Senior) y Serie B
(Subordinada) de la ista Catorce Millones de
Délares (US$14,000,( immunicado de hecho de
importancia autorizadt ma SERI, el 6 de agosto
de 2025.

Por lo anteriormente e io de sus funciones,
Articulo Unico: Regi e A (Semior) y Serie B

(Subordinada) de la vicita PUUIIVG UT DULIUD LU PULALIVUD PUL UIL LIV lULaL Uy ndsta Catorce Millones de
Délares (US$14,000,000.00), registrada ante la ~ perinte~“~ncia de Mercado de Valores mediante la
Resolucion SMV-504-15 de 19 de agosto de 2015 y sus modificaciones, de la sociedad Hidro Boqueron, S.A.,
en lo que respecta a lo siguiente:

TERMINO Y TERMINOS Y CONDICIONES TERMINOS Y CONDICIONES
CONDICION ORIGINALES MODIFICADOS
Expedicion, Los valores que serdn ofrecidos seran | Los valores que seran ofrecidos serdn Bonos
Fecha, Bonos Corporativos por un monto total de | Corporativos por un monto total de hasta Catorce
Autenticacion y hasta Catorce Millones de Dolares | Millones de Doélares (US$14,000,000.00). Los
Registro de los (US$14,000,000.00). Los Bonos seran | Bonos seran emitidos en forma nominativa,
Bonos emitidos en  forma  nominativa, | registrados y sin cupones, en denominaciones de

registrados 'y sin  cupones, en | Mil Délares (US$1,000.00) o sus multiplos, en
denominaciones de Mil Dolares | dos (2) series, segun lo estipulado a continuacion:
(US$1,000.00) o sus multiplos, en dos (2)
series, segun lo estipulado a continuacién:

e Serie A (Senior): porlasumade hasta | ¢ Serie_A (Senior): por la suma de hasta
US8$10,000,000.00 US$8,595,000.00

e Serie B (Subordinada): por la suma | ¢ Serie B (Subordinada): por la suma de hasta
de hasta US$4,000,000.00 US$5,405,000.00
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adopcion de la Tasa de Sucesion o
cualquier otra tasa de referencia que
reemplace esta tltima y para permitir su
administracion.

Para los efectos de los Bonos de esta
Emision, queda entendido y convenido
que cualquier Tasa de Sucesion o
cualquier otra tasa de referencia que la
reemplace, en ningin caso sera inferior a
cero (0).

Las disposiciones establecidas
anteriormente son solamente para los
efectos del establecimiento, uso y
aplicacion de la Tasa de Sucesion o de
aquellas otras tasas de referencia que a su
vez la pudiesen reemplazar. Por lo tanto,
los demas términos y condiciones
establecidos en esta seccién, incluyendo el
0 porcentaje a ser

tasa SOFR a Plazo o

icesion o sobre aquellas

ferencia que a su vez

a periodicidad de pago

a de mora, etcétera, no

dificados y, por ende,

mdo, inclusive respecto

‘esion o aquellas otras

via que a su vez la

ion o de aquellas otras
sia que a su vez la
rar, no constituira una
términos y condiciones
r lo tanto no aplicaran
gistro de modificacion
liciones ante la SMV.

n e waweevo - Cdlculo de la Tasa de
Interés, se incorporan las siguientes
definiciones relacionadas con la Tasa
SOFR:

“Administrador de SOFR” significa el
Banco de la Reserva Federal de Nueva
York (Federal Reserve Bank of New
York) o un administrador sucesor de
SOFR que cumpla las mismas funciones
del Banco de la Reserva Federal de Nueva
York (Federal Reserve Bank of New
York) de tiempo en tiempo;

“Administrador de SOFR a Plazo”
significa CME Group Benchmark
Administration Limited (“CBA”) o un
administrador sucesor de SOFR a Plazo
que, a juicio del Agente de Pago, Registro
y Transferencia (por instrucciones de una
Mayoria de Tenedores Registrados),



















