REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolicidon =25
(de de 25)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la

Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que Avanzalia Panama, S.A., es una sociedad andnima constituida mediante Escritura Publica No.

27,505 del 30 de noviembre de 2012, debidamente inscrita en el Folio 788330 (S) de la Seccién

Mercantil del Reg
de 2012, escritura
de 2020, ha

smv(@supervalore:
Programa Rotativc

(US$100,000,000.

Que la referida so
de Emisores, remi
septiembre de 202
2024, 7 de agosto
de abril de 2025 y

diciembre de 202

17,748 de 12 de agosto
ica 506 de 15 de enero

electrénico  trdmites
le 2023, el registro del

>n Millones de Doélares

zados por la Direccién
observaciones del 5 de
| de 2024, 5 de junio de
de febrero de 2025, 24
octubre de 2023, 22 de
julio de 2024, 18 de

septiembre de 202%, £LJ UT UILICLIULT UL LULT, 17 Uw IVULLIU uv cuco, T uf abril de 2025, 21 de

mayo de 2025, 6 de junio de 2025 y 17 de junio de 2025;

Que una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que la sociedad Avanzalia Panama, S.A., ha
cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su

oferta publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en e¢jercicio de sus

funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Avanzalia Panama, S.A., para su oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos, por un valor nominal total de hasta Cien Millones de
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Délares (US$100,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos

en tantas series de Bonos Senior y Bonos Subordinados seguin determine el Emisor.

El Programa Rotativo de los Bonos tendran un plazo de vigencia no mayor a diez (10) afios,

contados a partir de la fecha de emision respectiva de la primera serie.
La Fecha de Oferta Inicial sera el 25 de junio de 2025.
Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario por el 100% su valor nominal.

Los Bonos seran emitidos en multiples series segun lo establezca el Emisor de acuerdo con sus
necesidades y las condiciones del mercado, pudiendo emitir Bonos de series senior, las cuales
estaran garantizadas mediante un Fideicomiso Irrevocable de Garantia conforme se describe en el
Prospecto Informe n garantizadas y seran
acumulativas, con .00), moneda de curso

legal de los Estadc

De igual manera, Subordinadas Verdes,
siempre y cuando tdes verificado con la
segunda opinion d nales o internacionales
disponibles y rec o con los términos y
condiciones de di 3, el Emisor notificara
mediante supleme: biles antes de la Fecha
de Oferta Respect: 1 revisor independiente
indicando la categ ie de Bonos Verdes.

El Emisor comumcara weuwane supieiueino ar rivspevw nuonnauvo a wds tardar dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, a la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panamd y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., 1a Serie de Bonos a ser ofrecida, la Fecha de
Oferta Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, el monto, garantias (si se trata de una Serie
Senior), el Periodo de Gracia (si lo hubiere), el Pago de Capital especificando si se pagara en la
Fecha de Vencimiento u otra periodicidad segtn lo determine el Emisor, en cuyo caso deberd incluir
la respectiva tabla de amortizacién del capital, el plazo, el uso de fondos, las condiciones de
Redencién Anticipada, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, la Tasa de Referencia (si
hubiere), el Periodo de Interés, las Fechas de Pago de Interés y las condiciones para la redencion

anticipada.

Los Bonos de cada Serie (sea Senior o Subordinada) devengaran intereses (i) desde su Fecha de
Liquidacion si €sta ocurriese en una Fecha de Pago de Interés o en la Fecha de Emision Respectiva
(s se trata del primer Periodo de Interés), o (ii) en caso de que la Fecha de Liquidacién no

concuerde con la de una Fecha de Pago de Interés o la Fecha de Emision Respectiva, desde la Fecha
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de Pago de Interés inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacién (o Fecha de Emision
Respectiva si se trata del primer Periodo de Interés) hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de

Redencion Anticipada, de haberla.

Cada Bono sera entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono, y, en
aquellos casos en los que la Fecha de Liquidacién del Bono no coincida con la de una Fecha de
Pago de Interés o con la Fecha de Emision Respectiva, contra el recibo de los intereses por el
periodo comprendido entre la Fecha de Pago de Interés inmediatamente precedente (o la Fecha de

Emision Respectiva, si se trata del primer Periodo de Interés) y la Fecha de Liquidacion del Bono.

La tasa de interés podré ser fija o variable, y serad fijada por el Emisor, en cada caso, segun sus

necesidades y la demanda del mercado.

En caso de ser unz erés fijjo anual que sera
determinada y con cto Informativo con no

menos de dos (2) 1

En caso de ser un: 1unicada por el Emisor
mediante un suple dias Hébiles antes de la
Fecha de Oferta k rgen aplicable y podra
tener una tasa mi 1a Serie (sea Senior o
Subordinada) sea les antes del inicio de
cada Periodo de Ii le interés variable sera
comunicado por el Jdabiles antes del inicio
del Periodo de Intc

Para cada una de ia> oeiies uc LUNLS us Yuo v uaw sva veww v odbordinada), el Emisor
determinara la periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral o
anual, comunicando mediante un suplemento al Prospecto Informativo, a mas tardar dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, la periodicidad y las fechas de pago de intereses (la
“Fecha de Pago de Interés™). Los intereses serdn pagados en cada Fecha de Pago de Interés de sobre
el Saldo Insoluto a Capital de la Serie respectiva hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de
Redencion Anticipada (de haberla), quedando entendido que el pago de los intereses sobre los

Bonos de las Series Subordinadas quedara sujeto a las Condiciones para Pagos Restringidos.

La base para el calculo de intereses sera dias calendarios/360.

Para cada Serie Subordinada, el pago de intereses se hara en las Fechas de Pago de Interés que el
Emisor establezca para dicha Serie y comunique mediante Suplemento al Prospecto Informativo (y,
en caso de que una de esas fechas no sea un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil

siguiente).
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El Emisor solo podra realizar el pago de intereses de Bonos de una Serie Subordinada siempre que
haya cumplido con el pago de intereses y capital de los Bonos de las Series Senior y cualesquiera
otras condiciones establecidas mediante el Suplemento de la Serie Subordinada respectiva. Los
Tenedores Registrados de Bonos de Series Subordinadas no recibirdn pagos de intereses en los
casos siguientes:
(@) Si el Emisor no ha cumplido con el pago de intereses y capital de los Bonos de
las Series Senior,
(ii) Si no se han cumplido las Condiciones para Pagos Restringidos, o
(iii) Si se ha declarado un Evento de Incumplimiento que no haya sido subsanado,
incluyendo, pero sin limitarse a, el incumplimiento de Obligaciones de Hacer,
Obligaciones de No Hacer u Obligaciones Financieras aplicables a todos los

Bonos de las Series Senior.

En adicién a lo sendo las Series
Subordinadas Ver« - mientras existan
‘Bonos de las Seri n circulacion. Es
decir, mientras exi las Series Senior
(sean 0 no Series il bajo los Bonos

de las Series Subo

Para cada una de :nior se podra pagar
mediante un solo | rtizaciones a capital,
cuyos pagos podr: r para cada Serie, ya

sea mediante pago

Para cada una de erie Subordinada se

pagaré mediante uu suiu paguv a vapual CuL du 1'Cullld UG VOLIVLIIICUILY.

Los Bonos podran ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente, por €l Emisor, conforme
se establezca en el suplemento al Prospecto Informativo para cada Serie respectiva (sea Senior o
Subordinada), a més tardar dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva,
quedando entendido que, mientras existan Bonos de las Series Senior emitidos y en circulacion,

ningun Bono de las Series Subordinadas podra ser redimido anticipadamente.

La fecha en la cual el Emisor realice una redencion, parcial o total, de los Bonos de una Serie
debera ser comunicada por el Emisor con al menos treinta (30) dias calendario de anticipacion

(cada una, una “Fecha de Redencion Anticipada™).

Los fondos netos recaudados por la Emision podran ser utilizados para el refinanciamiento de
obligaciones del Emisor, asi como otras necesidades del Emisor tales como, pero sin limitarse a,

capital de trabajo, inversiones de capital y otros usos en atencion a las necesidades financieras
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del Emisor. En caso de que existan Series Senior Verdes o Series Subordinadas Verdes, las
categorias de proyectos verdes y/o sociales elegibles a los que se asignaran los fondos y/o la
refinanciacién de proyectos especificos a los que los recursos han sido asignados, seran
comunicados mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar dos (2) Dias Habiles

antes de la Fecha de Oferta Respectiva, conforme a lo dispuesto en el Prospecto Informativo.

Por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre
el uso de los fondos a través de la vigencia del programa rotativo, en atencidn a las necesidades
financieras de la empresa, asi como también en consideracién a los cambios que pudieran darse
en relacion con las condiciones financieras de los mercados de capitales. Por lo tanto, €]l uso de
fondos de cada Serie serd comunicado y remitido a la SMV y Latinex para su autorizacion,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de

la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

Los fondos recauc an depositados en la
Cuenta de Concer to a Pagar a TSK, y
(i1) después de pa los disponibles para
ello, conforme al . Serie Senior A, que
podré incluir el r partes relacionadas

(especificamente .

Los Bonos de las S rarantia con los bienes
fiduciarios, que so mpo en tiempo, sean
traspasados al Fidu que queden sujetos al
Fideicomiso de Gar ion, los siguientes:

a. Las.____ . ..., ___ laparacumplir con el

monto minimo requerido por el banco depositario para la apertura de las diferentes
Cuentas Fiduciarias y que sera entregada al Fiduciario como contribucion inicial,

b. Las Cuentas Fiduciarias y cualesquiera otras cuentas bancarias o de inversion que de
tiempo en tiempo establezca el Fiduciario para el cumplimiento de su encargo
fiduciario, asi como los fondos y valores, de ser el caso, depositados de tiempo en
tiempo en ellas;

c. Los Bienes y Derechos Cedibles, asi como los Bienes y Derechos Cedidos;

d. Los Contratos Cedibles, asi como los Contratos Cedidos;

e. Los derechos prendarios sobre los Bienes Pignorados bajo el Contrato de Prenda y
cualquier producto obtenido de su ejecucion;

f.  Los derechos dimanantes del Contrato de Hipoteca de Bienes Muebles y cualquier
producto obtenido de su ejecucidn;

Los derechos dimanantes del Contrato de Hipoteca de Inmuebles y cualquier
producto obtenido de su ejecucion;

1
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h. Los dineros, bienes y derechos que produzcan los Bienes Fiduciarios en concepto de
ganancias de capital, intereses, créditos, indemnizaciones u otro concepto; o que
resulten de dichos Bienes Fiduciarios por razén de ventas, permutas, canjes o por
cualquier otra razdn;

i. Cualesquiera otros dineros, bienes o derechos que de tiempo en tiempo se traspasen
al Fiduciario, siempre que hayan sido previamente aceptados por éste, para que
queden sujetos al Fideicomiso de Garantia.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacién presentada en el prospecto o de las declaraciones contenidas en las

solicitudes de registro.

Tercero: Los valc irtir de la fecha en que

quede ejecutoriad:

Cuarto: Se advie los valores concedido
mediante la preset siones del Texto Unico
del Decreto Ley 1 los reglamentarios que
incluyen, entre ot Sn de los Informes de
Actualizacion, trir formacién adoptado en
el Acuerdo No. 8- 2.

Contra esta Resol itendente del Mercado
de Valores y de A :l Mercado de Valores.
Para interponer ct cinco (5) dias habiles

siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin

interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del
19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

/G. Chavez (D. de Emisores)



