REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV —-219 -25
(de 19 de junio de 2025)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la

Ley del Mercado de Valores;

Que Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S.A., es una sociedad anonima constituida
mediante Escritura Publica No. 142 de 19 de enero de 1998, ha solicitado a través de la cuenta de correo
electrénico tramites st el 27 y 28 de febrero de
2025, el registro del P inal de hasta Trescientos

Cincuenta Millones de

Que la referida solici idos por la Direccién de
Emisores, remitiendo raciones del 28 de marzo
de 2025, 21 de mayo « iles fueron atendidas el 6

de mayo de 2025, 4 de

Que una vez analizada -ella, la Superintendencia
del Mercado de Valor rica Metro-QOeste, S.A.,
ha cumplido con todo. de valores para su oferta
publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S.A.,

para su oferta publica:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos, por un valor nominal total de hasta Trescientos Cincuenta
Millones de Délares (US$350,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

emitidos en varias series.

La Emision de Bonos serd en forma rotativa con un plazo de vigencia maximo de hasta diez (10) afios

contados a partir de la fecha de emision de la primera serie del Programa Rotativo de Bonos.
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Los Bonos seran emitidos en titulos rotativos, nominativos y registrados, en denominaciones de mil Délares

(US$1,000.00) o sus miltiplos, en varias series segtiin sea determinado por el Emisor.

Los términos y condiciones defintivos (incluyendo, pero no limitando, fecha de oferta, fecha de emision,
fecha de vencimiento, plazo, entre otros) de la series de esta emision seran comunicados por el Emisor a la
SMV y a Latinex, a través del SERI, mediante un suplemento al prospecto informativo al menos dos (2)

Dias Habiles antes de la fecha de oferta de la respectiva serie.
Banco General, S.A. ha emitido un compromiso de suscribir, en base a los términos descritos en la Seccién
III.B del Prospecto Informativo, hasta el 100% de la Serie A y la Serie B, siendo Ciento Veinticinco

millones de Délares ($125,000,000.00) de los Bonos Serie A y Serie B de la Emision en su conjunto.

El compromiso de suscripcion, conlleva la compra de los Bonos Serie A y de los Bonos Serie B, bajo los

términos fijados, a un 1isor esté cumpliendo con
una serie de requisitos [ue ampara la Emision, la
autorizacion de la Em robacién de Latinex para

listar la Emision.

La Fecha de Oferta |

El Emisor anticipa que ario por el 100% su valor
nominal.

La Serie A tendra un v le emision de dicha serie.
El Emisor, a través de la Tenedor Registrado el
capital de los Bonos : miento o en la Fecha de

Redencion Anticipada, ae naberia, por €1 monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto de Capital de los

Bonos Serie A.

La serie B tendra un vencimiento de siete (7) afios contados a partir de la fecha de emisién de dicha serie.
El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, pagara a cada Tenedor Registrado el
capital de los Bonos Serie B mediante un (1) solo pago en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de
Redencion Anticipada, de haberla, por el monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto de Capital de los

Bonos Serie B.

La Fecha de Vencimiento de la Serie C en adelante seran definidas por el Emisor segin sus necesidades y
las condiciones de mercado existentes al momento de realizarse la emision de cada Serie y seré notificado
por el Emisor a la SMV y a Latinex, a través del SERI, mediante un suplemento al Prospecto Informativo
que sera presentado con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.
El pago de capital de los Bonos Serie C en adelante sera determinado por el Emisor segin las condiciones

de mercado existentes y sera notificado por el Emisor a la SMV y a Latinex mediante suplemento al



Pag. No.3
Resolucion No 25
(de de de 2025

Prospecto Informativo que sera presentado al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la
respectiva serie. El Emisor se reserva el derecho de redimir anticipadamente los Bonos de acuerdo con lo

establecido en la Seccién III1.A.12 del Prospecto Informativo.

Los Bonos devengaran intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital por la tasa de interés aplicable. Los
intereses de todas las Series seran pagados al Tenedor Registrado en cada Dia de Pago de Intereses
correspondiente, en ddlares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y serd comunicado
por el Emisor a la SMV y a Latinex, a través del SERI, mediante un suplemento al Prospecto Informativo
al menos dos (2) Dias Habiles antes de la fecha de oferta de la respectiva Serie, segln corresponda. Cada
Bono devengara intereses pagaderos con respecto al capital del mismo desde su fecha de emision hasta su

respectiva fecha de vencimiento o fecha de redencion anticipada, de haberla.

Para la Serie A la tasa de interés fiia de 7.00% anual. El nasa de intereses sera trimestralmente los dias

quince (15) de los r afio, hasta la fecha de
vencimiento, segun s¢ 3s del SERI, mediante un
suplemento al Prospe: Dias Habiles antes de la
fecha de oferta de la rencimiento no coinciden
con un dia habil, el ¢ lia habil inmediatamente
siguiente, pero sin cot s efectos del computo de
intereses y del Periodc : pago de intereses.

Para la Serie B la tasa 3) meses mas un margen
de 3.50% anual, con 1 ente los dias quince (15)
de los meses de marz 1a de vencimiento, segin
serd comunicado por diante un suplemento al
Prospecto Informativc s de la fecha de oferta de

la respectiva Serie. Si un aia de pago de interes o la techa de vencimiento no coinciden con un dia habil, el
pago de capital e intereses, segin el caso, se realizard el dia habil inmediatamente siguiente, pero sin correr
dicho dia de pago de intereses a dicho dia habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de

Intereses subsiguiente, con excepcién del ultimo dia de pago de intereses.

Para la Serie C en adelante, el Emisor determinara la tasa de interés al momento de la emision de cada serie
y la misma puede ser fija o variable. La tasa de interés fija sera fijada al momento de la emision de la
correspondiente serie. Las mismas seran remitidas por el Emisor para autorizacién a la SMV y comunicado
a Latinex mediante un suplemento al Prospecto Informativo que seran publicados en el SERI y presentado
por lo menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie. La tasa de interés
variable de los Bonos se determinara de acuerdo con la Tasa SOFR a Plazo o cualquier otra Tasa de
Sucesién mds un margen que determinarad el Emisor sobre su valor nominal y serd comunicada por el
Emisor a la SMV y a Latinex, a través del SERI, mediante un suplemento al Prospecto Informativo que
sera presentado al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva serie, segin

corresponda.
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Latasa SOFR a Plazo sera revisable por el Agente de Pago mensualmente, trimestralmente, semestralmente
o anualmente, segiin la Tasa SOFR a Plazo elegida por el Emisor, y la misma sera notificada por el Emisor,
mediante un comunicado de hecho de importancia que sera publicado en el SERI a la SMV y a Latinex,
dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. El periodo que comienza en la fecha de
emision y termina en el primer dia de pago de intereses y cada periodo sucesivo que comienza en un dia de
pago de intereses y termina en el dia de pago de intereses inmediatamente siguiente o en la fecha de

vencimiento se identificara como un “Periodo de Interés™.

Los Bonos Serie A no podran ser redimidos anticipadamente por el Emisor hasta que se cumpla el segundo
aniversario de la Fecha de Liquidacién. Una vez cumplido el segundo aniversario de la Fecha de
Liquidacion, los Bonos podrén ser redimidos anticipadamente por el Emisor, a su entera discrecion, parcial
o totalmente, de manera nrorrata. sin nenalidad alsuna_ al cien nor ciento (100%), No se ha establecido un

monto minimo requer:

Serie B: Los Bonos usor hasta que se cumpla
el tercer aniversaric niversario de la Fecha de
Liquidacién, los B >, a su entera discrecidn,
parcial o totalment siento (100%). No se ha

establecido un mon

Serie C en adelante una prima de redencidn,
para cada una de 1z segun las condiciones de
mercado existentes suplemento al Prospecto
Informativo que se; de la Fecha de Oferta de

la Serie correspond

No obstante, lo anterior, el Emisor debera hacer redenciones extraordinarias obligatorias sin penalidad

(va sea parciales o totales, seglin corresponda) en cualquiera de los siguientes casos:

a. Sea, o llegue a ser, ilegal para el Emisor cumplir con sus obligaciones bajo los
Documentos de la Emision;

b. Ocurra un Cambio de Control y el mismo no sea aprobado por una Mayoria de los
Tenedores Registrados;

c.  Ocurra una disposicion de activos, fuera del giro ordinario de negocio del Emisor, por
un monto superior a US$5,000,000.00, con los fondos provenientes de dicha
disposicion de activos;

d.  Ocurra un pago bajo algiin seguro por un monto superior a US$7,500,000.00 y el plan
de accion que proponga el Emisor para restaurar los bienes objeto del siniestro no sea
aprobado por una Mayoria de los Tenedores Registrados, conforme a lo dispuesto en
el Prospecto Informativo, en cuyo caso la redencién se realizara con los fondos

provenientes de pagos de seguros:
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e. Ocurra una expropiacion de activos del Emisor, con los fondos provenientes de una

compensacion por expropiacion.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de redimir total o parcialmente una o mas Series de los
Bonos o deba hacer una redencion obligatoria de conformidad con lo establecido en esta seccion, el
Emisor notificara a la SMV y Latinex, mediante un comunicado de Hecho de Importancia que sera
publicado en el SERI, y al Agente de Pago, Registro y Transferencia, con treinta (30) dias calendario
de antelacion a la Fecha de Redencion Anticipada. En dicho aviso se especificaran los términos y
condiciones de la redencion, detallando la fecha y la suma destinada a tal efecto. En todos los casos,
la redencién anticipada se hara en un Dia de Pago de Intereses (la “Fecha de Redencion Anticipada™)

y comprenderd el pago del precio de redencidn calculado conforme a lo previsto en esta Seccion.

Las Series redimidas de las Ronos cesaran de devenoar interecec a nartir de Ia fecha en la que sean

redimidos, siempre y ¢
la totalidad de los pag
Registrados.

Los fondos netos pro
Cuarenta y Un Mil Qu

los gastos y comisione

El Emisor recibira con
aproximado de Ciento
(US$123,241,552) mo

refinanciar deuda, incl

0 necesaria para cubrir

agarla a los Tenedores

Millones, Doscientos

), una vez descontados

s estimados, un monto
:ntos Cincuenta y Dos
ilizara esta suma para:

ar total y parcialmente

saldos a lineas de créd

A continuacion, detalle de las facilidades existentes a refinanciar y/o abonar:

a. Refinanciamiento total de préstamo a corto plazo con Banco General por 25,000,000, con
vencimiento en septiembre de 2025 y tasa de SOFR 3 meses + 2.875%.

b. Abono a saldo de $35,000,000 de la linea de crédito con Banco Nacional de Panam4 con un
limite de hasta $35,000,000 y saldo al 31 de marzo de 2025 de $35,000,000, con vencimiento
en junio de 2025 y tasa de SOFR 6 meses + 2.50%, minimo de 5.0%.

c. Abono asaldo de $37,862,310 de la linea de crédito con The Bank of Nova Scotia con un limite
de hasta $47,000,000 y saldo al 31 de marzo de 2025 de $37,862,310, con vencimiento en
noviembre de 2025 y tasa de SOFR 1 mes + 1.95%.

d. Abono asaldo de $25,379,242 de la linea de crédito con The Bank of Nova Scotia con un limite
de hasta $42,000,000 y saldo al 31 de marzo de 2025 de $41,834,253, con vencimiento en julio
de 2025 y tasa de SOFR 1 mes + 1.00%
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El uso de fondos de las Series C en adelante sera determinado por el Emisor y comunicado y remitido para
autorizacion a la SMV y a Latinex, a través del SERI, al menos dos (2) Dias Habiles previo a la Fecha de

Oferta de cada Serie mediante un suplemento al Prospecto Informativo.

Los Bonos no contaran con garantias reales. Las obligaciones a cargo del Emisor estaran respaldadas por
una garantia personal constituida mediante una fianza emitida por el Fiador Solidario a favor de los
Tenedores Registrados de los Bonos por un monto de hasta Trescientos Cincuenta Millones de Ddlares
(US$350,000,000.00) (1a “Fianza™). La Fianza sera custodiada por el Agente de Pago y emitida por el
Emisor al momento de registro de la Emision. Al momento del registro, la Emisién unicamente esta

garantizada por la Fianza y sus series no cuentan con garantias adicionales.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversidn en tales valores ni renrecenta oninidn favarahle o desfavorable sobre las
perspectivas del neg sera responsable por la
veracidad de la inforn ttenidas en las solicitudes

de registro.

Tercero: Los valores de la fecha en que quede

ejecutoriada la presen

Cuarto: Se advierte a que con el registro de los
valores concedido me o de las obligaciones del
Texto Unico del Decr Acuerdos reglamentarios
que incluyen, entre ¢ :ién de los Informes de
Actualizacion, trimes yrmacion adoptado en el

Acuerdo No. 8-2018 ¢

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacidn. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso

de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del 19 de
diciembre de 2018 y el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

\TﬂT'nfn'T"ﬂ“ MTTIYT {'nr‘rwnw 7 I“‘T’T‘l"h]’ A O

/G. Chavez (D. de Emisores)



