
REPÚBLICA DE PANAMÁ 
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES 

Resolución No. SMV -~ -25 
(de---ºª- de enero de 2025) 

La Superintendencia del Mercado de Valores 
en uso de sus facultades legales, y 

CONSIDERANDO: 

Que el artículo 14 del Texto Único del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes refonnatorias, 
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de 
valores para ofertas públicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con aITeglo a la Ley 
del Mercado de Valores; 

Que mediante la Resolución No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, el Superintendente del Mercado 
de Valores resolvió delegar en el titular de la Dirección de Emisores o a quien le supla en su ausencia, 
autorizar el registro de modificación de los prospectos de las sociedades de inversión; 

Que el 24 de julio de 2024, la Sociedad Fondo Renta Fija Valor, S.A., solicitó ante la Superintendencia del 
Mercado de Valores el registro de la modificación de su Prospecto Infonnativo, autorizada mediante 
Resolución CNV No. 286-09 de 10 de septiembre de 2009. 

Que la solicitud en referencia, así como los documentos que la sustentan fue analizada por la Dirección de 
Emisores de esta Superintendencia, tal como consta en nuestros con-eos de observaciones 21 de agosto, 11 de 
septiembre y 25 de noviembre de 2024, atendiendo las mismas el 6, 25 de noviembre y 18 de diciembre de 
2024; 

Que la solicitud consiste en modificar lo siguiente: 

Término 
Portada 

Termino y Condición Original Termino y Condición a Modificar 
Este Prospecto Informativo presenta la Este Prospecto Infotmativo presenta la 
siguiente Oferta Pública de: siguiente Oferta Pública de: 

Hasta Cuatrocientos Millones (400.000. Hasta CUATROCIENTOS MILLONES, 
000.00) de Acciones Comunes de la Clase (400,000,000.) de Acciones Comunes, que 
A, con un valor nominal de un centavo de representan el capital inversor del Fondo, 
dólar (USO 0.01) y un valor inicial de fraccionadas de la siguiente manera: 
colocación de un dólar (USO 1.00) por 
acción. Con posterioridad a la fecha de CLASE A: Hasta CIENTO CINCUENTA 
colocación inicial, las Acciones Comunes MILLONES (150,000,000.) de Acciones 
de la Clase A serán colocadas a un precio Comunes. 
igual al Valor Neto por Acción (VNA), 
determinado conforme lo establecido en CLASE C: Hasta CIENTO CINCUENTA 
este Prospecto. Las Acciones Comunes de MILLONES (150,000,000.) de Acciones 
la Clase A representan el capital inversor Comunes. 
del Fondo y serán emitidas en fonna 
nominativa y registrada. CLASE D: Hasta CIEN MILLONES 

(100,000,000.) de Acciones Comunes. 

En conjunto, las Acciones Clase: A, C, D, 
se denominarán como las "Acciones 
Participativas". Las Acciones Clase C, 
Clase D tienen un valor nominal de un 
centavo de dólar (USO O.O 1) y un valor 
inicial de colocación de un dólar (USO 
1.00) por acción; con posterioridad a la 
fecha de colocación inicial, serán colocadas 
a un precio igual al Valor Neto por Acción 
(VNA), detenninado confonne lo 
establecido en este Prospecto. Por su patte, 
las Acciones Clase A, con un valor nominal 
de un centavo de dólar (USO O.O 1) y un 
precio de colocación igual al Valor Neto 
por Acción (VNA), confonne lo 
establecido en este Prospecto Las Acciones 
Participativas representan el capital 
inversor del Fondo y serán emitidas en 

tí 
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l. Resumen de 
Ténninos y 
Condiciones de 
la Oferta. 

Inversión 
Mínima Inicial : 

Valores en venta: 
El Fondo ha sido autorizado para realizar 
una oferta pública de hasta cuatrocientos 
millones (400.000.000) de Acciones 
Comunes de la Clase A, las cuales tienen un 
valor nominal de un centavo de Dólar (USO 
O.O 1) y un valor inicial de colocación de un 
Dólar (USO 1.00) por acción. Con 
posterioridad a la fecha de colocación 
inicial, las Acciones Comunes de la Clase A 
serán colocadas a un precio igual al Valor 
Neto por Acción (VNA), detenninado 
conforme lo establecido más adelante en 
este Prospecto. Las Acciones Comunes de 
la Clase A representan el capital inversor 
del Fondo y serán emitidas en forma 
nominativa y registrada y no tendrán 
derecho a voz ni voto. El derecho a voto del 
Fondo le corresponde exclusivamente a las 
Acciones Comunes de la Clase B. 

Todo inversionista que desee adquirir 
Acciones Comunes de la Clase A deberá 
realizar una inversión mínima inicial de mil 
Dólares (USO 1.000.00), que estará 
representada en un número detenninado de 
Acciones Comunes de la Clase A, 
dependiendo del VNA de la Acción vigente 
el día de la mversión inicial. Con 
posterioridad a la inversión inicial, los 
inversionistas podrán realizar mvers1ones 
subsiguientes a través del Agente de Ventas 
por cualquier valor, a las cuales 
corresponderá también un número 
dete1minado de acciones conforme lo 
indicado anterio1mente. Por su parte, la 
cantidad mínima de Acciones Comunes de 
la Clase A que un inversionista puede 
comprar en el mercado secundario a través 
de la Bolsa de Valores de Panamá, será la 
que esta entidad tenga establecida como 
unidad mínima de fraccionamiento para esta 
especie. 
Las veinticinco (25) Acciones Comunes de 
la Clase B han sido suscritas en su totalidad 
por BANISTMO FONDOS DE 
INVERSIÓN, S.A. y por tanto la oferta 

fo1ma nominativa y registrada. 

Valores en venta: El Fondo ha sido 
autorizado para realizar una ofe11a pública 
de hasta CUATROCIENTOS MILLONES 
(400,000,000) de Acciones Par1icipativas, 
fraccionadas de la siguiente manera: 

CLASE A: Hasta CIENTO CINCUENTA 
MILLONES, (150,000,000.) de Acciones 
Comunes. 
CLASE C: Hasta CIENTO CINCU ENTA 
MILLONES, (150,000,000.) de Acciones 
Comunes. 
CLASE D: Hasta CIEN MILLONES 
(100,000,000.) de Acciones Comunes. 

Las Acciones Clase C, y Clase D tienen un 
valor nominal de un centavo de dólar (USO 
O.O 1) y un valor inicial de colocación de un 
dólar (USO 1.00) por acción; con 
posterioridad a la fecha de colocación 
inicial serán colocadas a un precio igual al 
Valor Neto por Acción (VNA), 
determinado conforme lo establecido en 
este Prospecto. 

Por su parte, las Acciones Clase A, con un 
valor nominal de un centavo de dólar (USO 
O.O 1) y un precio de colocación igual al 
Valor Neto por Acción (VNA), confom1e lo 
establecido en este Prospecto. 

Las Acciones Participativas representan el 
capital inversor del Fondo y serán emitidas 
en forma nominativa y registrada y no 
tendrán derecho a voz ni voto. El derecho a 
voto del Fondo le corresponde 
exclusivamente a las Acciones Comunes de 
la Clase B. 

Todo inversionista que desee adquirir las 
Acciones Participativas deberá realizar las 
siguientes inversiones mínima inicial , para 
su respectiva clase: 

CLASE A: Mil Dólares (USO 1.000.00). 

CLASE C: Mil dólares (USO 1.000.00). 

CLASE D: Doscientos Cincuenta Mil 
Dólares (USO 250,000.00). 

Las Acciones Pai1icipativas estarán 
representada en un número detenninado de 
Acciones Comunes de la Clase A, C, y D 
dependiendo del VNA de la Acción vigente 
el día de la inversión inicial. Con 
posterioridad a la inversión in icial, los 
inversionistas podrán realizar mversrones 
subsiguientes a través del Agente de Ventas 
por cualquier valor, a las cuales 
corresponderá también un número 
detenninado de acciones confonne lo 
indicado anteriormente. Por su parte, la 
cantidad mínima de Acciones Comunes de 
la Clases A, C y D, que un inversionista 
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Redención de 
Acciones 
Comunes de la 
Clase A: 

Comisiones: 

pública cuyos términos y condiciones se 
hacen constar en este Prospecto Informativo 
recae únicamente sobre las Acciones 
Comunes de la Clase A. 

Los titulares de las Acciones Comunes de la 
Clase A, solo podrán redimir total o 
parcialmente su participación en el Fondo 
los días 15 de enero, 15 de abril, 15 de 
julio y 15 de octubre de cada año, para lo 
cual deberán enviar al Administrador de 
Inversiones, aviso escrito a más tardar 15 
días calendario anteriores a las fechas antes 
señaladas, informando su solicitud de 
redención parcial o total de las Acciones 
Comunes de la Clase A de las que sean 
titulares. En caso de que las fechas antes 
señaladas correspondan a un día no hábil , la 
fecha de la redención se moverá para el día 
hábil inmediatamente siguiente. 
La redención de las Acciones Comunes de 
la Clase A se hará al VNA calculado por el 
Administrador de Inversiones al final de los 
días de redención antes indicados. 
El pago efectivo de la redención de las 
Acciones Comunes de la Clase A se 
efectuará en el plazo establecido por la 
Central Latinoamericana de Valores Latín 
Clear, que a la fecha de la oferta de las 
Acciones Comunes de la Clase A es de dos 
(2) días hábiles contados a partir de la fecha 
de redención (T+2). 
Valores Banistmo, S.A. en su condición de 
Agente de Ventas y pa1ticipante de la 
Central Lationam~ricana de Valores (Latín 
Clear), instruirá a esta última para que 
realice el retiro de las Acciones Comunes de 
la Clase A redimidas de su cuenta de 
custodia, una vez haya sido liquidada la 
transacción bursátil de redención. 
Para todos los efectos de este Prospecto 
Informativo, "día hábil" significa cualquier 
día diferente a sábado, domingo o días 
feriados, fiesta o duelo nacional en la 
República de Panamá, o cualquier otro día 
en el que los bancos con licencia para 
operar en la República de Panainá no estén 
abiertos. 

Comisión de Administración: El 
Administrador de Inversiones percibirá 
como único beneficio por la administración 
del fondo, una comisión fija equivalente al 
uno por ciento (1.00%) nominal anual sobre 
el valor del Fondo antes de rendimientos. 

La remuneración del Administrador de 
Inversiones será causada con la misma 

puede comprar en el mercado secundario a 
través de la Bolsa de Valores de Panamá, 
será la que esta entidad tenga establecida 
como unidad mínima de fraccionamiento 
para esta especie. 
Las veinticinco (25) Acciones Comunes de 
la Clase B han sido suscritas en su totalidad 
por BANISTMO FONDOS DE 
INVERSIÓN, S.A. y por tanto la oferta 
pública cuyos ténninos y condiciones se 
hacen constar en este Prospecto 
Info1mativo recae únicamente sobre las 
Acciones Paiticipativas. 

Los titulares de las Acciones Pa1ticipativas 
podrán solicitar la redención total o parcial 
de sus acciones en cualquier momento y 
redimir total o parcialmente su 
participación en el Fondo el séptimo (7º) 
día hábil siguiente a la fecha de solicitud de 
retiro. En caso de que la fecha de solicitud 
de retiro corresponda a un día no hábil , la 
fecha de la redención se moverá para el día 
hábil inmediatamente siguiente. 

La redención de las Acciones Paiticipativas 
se hará al VNA calculado por el 
Administrador de Inversiones al final del 
día inmediatamente anterior a la fecha de 
solicitud de retiro. 

El pago efectivo de la redención de las 
Acciones Participativas se efectuará en el 
plazo establecido por la Central 
Latinoamericana de Valores Latin Clear, 
que a la fecha de la ofe1ta de las Acciones 
Participativas es de dos (2) días hábiles 
contados a partir de la fecha de redención 
(T+2). 

Valores Banistmo, S.A. en su condición de 
Agente de Ventas y participante de la 
Central Lationamericana de Valores (Latin 
Clear), instruirá a esta última para que 
realice el retiro de las Acciones 
Participativas redimidas de su cuenta de 
custodia, una vez haya sido liquidada la 
transacción bursátil de redención. 

Para todos los efectos de este Prospecto 
Info1mativo, "día hábil" significa cualquier 
día diferente a sábado, domingo o días 
feriados, fiesta o duelo nacional en la 
República de Panamá, o cualquier otro día 
en el que los bancos con licencia para 
operar en la República de Panamá no estén 
abiertos. 

Comisión de Administración: El 
Administrador de Inversiones percibirá 
como único beneficio por la administración 
del Fondo, una comisión dependiendo de 
cada Clase de Acción, según lo establecido 
a continuación: 
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periodicidad que la establecida para la 
valoración del Fondo y será calculada con 
base en el valor neto del patrimonio del 
Fondo del día anterior (VFCt-1), aplicando 
la siguiente fórmula: 
VCom = VFCt-1 * %Coro / 365, donde: 
VCom = Valor comisión diaria 
VFCt-1 = Valor del Fondo de Inversión 
Colectiva al cierre de operaciones del día t­
i 
%Coro = Porcentaje de comisión fija 
nominal anual 

Comisión de Suscripción: El Fondo no 
cobrará a sus inversionistas, comisión por 
suscripción de Acciones Comunes de la 
Clase A. 
Comisión de Redención: El Fondo no 
cobrará a sus inversionistas, comisión por 
redención de Acciones Comunes de la Clase 
A. 
Comisiones por compras o ventas en el 
mercado secundario: Según la política de 
cada puesto de bolsa. 
Comisión de Custodia: El cero punto cero 
cinco por ciento (0.05%) sobre el valor neto 
total de los activos bajo custodia, pagaderos 
trimestralmente al Custodio. 

Acciones 
Comisión 

Participativas 

Clase A 

Clase C 

Clase D 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

0.70 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

Las comisiones se calcularán sobre el valor 
del Fondo antes de rendimientos, siendo 
dicha comisión un gasto a cargo del Fondo. 

La remuneración del Administrador de 
Inversiones será causada con la m 1sma 
periodicidad que la establecida para la 
valoración del Fondo y será calculada con 
base en el valor neto del patrimonio del 
Fondo del día anterior (VFCt-1 ), aplicando 
la siguiente fórmula: 

VCom = VFCt-1 * %Com / 365, donde: 

VCom = Valor comisión diaria 

VFCt-1 = Valor del Fondo de Inversión 
Colectiva al cierre de operaciones del día t-
1 

%Coro = Porcentaje de comisión fija 
nominal anual 

Comisión de Suscripción: El Fondo no 
cobrará a sus inversionistas, comisión por 
suscripción de Acciones Paiticipativas. 

Comisión de Redención: El Fondo no 
cobrará a sus inversionistas, comisión por 
redención de Acciones Participativas 

Comisiones por compras o ventas en el 
mercado secundario: Según la política de 
cada puesto de bolsa. 

Comisión de Custodia: El cero punto cero 
cinco por ciento (0.05%) sobre el valor 
neto total de los activos bajo custodia, 
pagaderos trimestralmente al Custodio. 

Distribución La Junta Directiva del Fondo podrá decretar CLASES A: 
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de Dividendos: en cualquier momento, el pago de 
dividendos bien sea en dinero o en Acciones 
Comunes de la Clase A. Sin perjuicio de lo 
anterior, La Junta Directiva del Fondo podrá 
también en cualquier momento, declarar el 
pago continuo de dividendos, sin que sea 
necesano adoptar en cada caso una 
resolución para tal efecto. 
Los dividendos decretados por la Junta 
Directiva del Fondo se entenderán 
registrados el último día calendario del mes 
en el que sean decretados por dicho órgano. 
El pago se efectuará el quinto (5°) día hábil 
del mes siguiente a la fecha de registro 
anterio1mente indicada, a los inversionistas 
que se encuentren registrados en los libros 
del Fondo al cierre de dicha fecha. 
Por fecha de registro para efectos de lo 
indicado en el párrafo anterior, se entenderá 
lo establecido en el Manual de 
Procedimiento de la Central 
Latinoamericana de Valores (Latín Clear). 
El pago de los dividendos se realizará 
conforme a los procedimientos establecidos 
por la Central Latinoamericana de Valores 
Latín Clear en sus reglamentos y manuales. 
De conformidad con lo establecido en el 
Decreto Ley 1 de 1999 y en el Acuerdo 05 
de 2004, los dividendos que provengan total 
o parcialmente de fuentes que no sean 
utilidades retenidas o utilidades en el 
período fiscal corriente y/o en el 
inmediatamente anterior, deberá estar 
acompañado de una explicación de las 
fuentes de que proviene, en una memoria 
informativa de la naturaleza de las mismas y 
de su carácter extraordinario, que el Fondo 
comunicará a la Superintendencia del 
Mercado de Valores de Panamá con carácter 
previo al pago, una vez que haya sido 
acordada por el Fondo y con una antelación 
de al menos diez (1 O) días hábiles a la fecha 
prevista para el pago. Al computar el 
rendimiento, el Fondo no tomará en 
consideración las ganancias ni las pérdidas 
realizadas en la venta de valores u otros 
bienes, ni las sumas pagadas en exceso del 
valor nominal o en exceso del valor 
asignado de sus Acciones. 

La Junta Directiva del Fondo no prevé el 
pago de dividendos a los tenedores de las 
Acciones Paiiicipativas de la Clase A, en 
su lugar podrá en cualquier momento 
declarar dividendos, (pero no pagará), los 
cuales se acumularán y se reflejarán en un 
aumento en el VNA de las Acciones Clase 
A. Sin perjuicio de lo anterior, la Junta 
Directiva del Fondo podrá también en 
cualquier momento, resolver la declaración 
continua de dividendos, sm que sea 
necesario adoptar en cada caso una 
resolución para el aumento del VNA de las 
Acciones Clases A. 

CLASESCyD: 

La Junta Directiva del Fondo prevé 
decretar el pago de dividendos con 
periodicidad trimestral de las Acciones 
Participativas de la Clase C. Sin perjuicio 
de lo anterior, la Junta Directiva del Fondo 
podrá en cualquier momento cambiar la 
periodicidad del pago de dividendos, 
decretando una nueva periodicidad, sin que 
sea necesario adoptar en cada caso una 
resolución para el pago de los dividendos. 

Condiciones del pago de dividendos de 
CLASESCyD: 

Los dividendos decretados por la Junta 
Directiva del Fondo se entenderán 
registrados el último día calendario del mes 
en el que sean decretados por dicho órgano. 
El pago se efectuará el quinto (5°) día hábil 
del mes siguiente a la fecha de registro 
anteriormente indicada, a los inversionistas 
que se encuentren registrados en los libros 
del Fondo al cierre de dicha fecha. 

Por fecha de registro para efectos de lo 
indicado en el párrafo anterior, se entenderá 
lo establecido en el Manual de 
Procedimiento de la Central 
Latinoamericana de Valores (Latín Clear). 

El pago de los dividendos se realizará 
conforme a los procedimientos establecidos 
por la Central Latinoamericana de Valores 
Latín Clear en sus reglamentos y manuales. 

De conformidad con lo establecido en el 
Decreto Ley 1 de 1999 y en el Acuerdo 05 
de 2004, los dividendos que provengan 
total o parcialmente de fuentes que no sean 
utilidades retenidas o utilidades en el 
período fiscal corriente y/o en el 
inmediatamente anterior, deberá estar 
acompañado de una explicación de las 
fuentes de que proviene, en una memoria 
infonnativa de la naturaleza de las mismas 
y de su carácter extraordinario, que el 
Fondo comunicará a la Superintendencia 
del Mercado de Valores de Panamá con 
carácter previo al pago, una vez que haya 
sido acordada por el Fondo y con una 
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l. Naturaleza 
del Fondo 

JU. Infonnación 
del Fondo 

2. Composición 
del Capital 
Social 

El Fondo es una sociedad anónima 
incorporada conforme a las leyes de la 
República de Panamá, constituida como 
sociedad de inversión abierta de renta fija 
nacional e internacional. 

El Fondo ha sido constituido para 
desarrollar su actividad económica mediante 
la captación de dineros del público a través 
de la oferta pública de hasta Cuatrocientos 
millones (400.000.000.oo) de Acciones 
Comunes de la Clase A. 

El Fondo se regirá primariamente por lo 
establecido en el Texto Único de la Ley de 
Valores de Panamá (Decreto Ley 1 de 
1999), por el Acuerdo 5 de 2004 y por el 
Acuerdo 2 de 201 O, así como por las 
normas que los modifiquen, sustituyan o 
complementen u otros reglamentos 
aplicables emitidos por la Superintendencia 
del Mercado de Valores de Panamá. 

El capital social del Fondo se encuentra 
compuesto de la siguiente manera: 

antelación de al menos diez ( 1 O) días 
hábiles a la fecha prevista para el pago. Al 
computar el rendimiento, el Fondo no 
tomará en consideración las ganancias ni 
las pérdidas realizadas en la venta de 
valores u otros bienes, ni las sumas pagadas 
en exceso del valor nominal o en exceso 
del valor asignado de sus Acciones. 

El Fondo es una sociedad anónima 
incorporada confonne a las leyes de la 
República de Panamá, constituida como 
sociedad de inversión abierta de renta fija 
nacional e internacional. 

El Fondo ha sido constituido para 
desarrollar su actividad económica 
mediante la captación de dineros del 
público a través de la oferta pública de 
hasta Cuatrocientos m iliones 
(400.000.000.oo) de Acciones 
Paiticipativas, fraccionadas entre las tres 
(3) clases de Acciones Participativas: A, C 
yD. 

El Fondo se regirá primariamente por lo 
establecido en el Texto Único de la Ley de 
Valores de Panamá (Decreto Ley I de 
1999), por el Acuerdo 5 de 2004 y por el 
Acuerdo 2 de 201 O, así como por las 
normas que los modifiquen, sustituyan o 
complementen u otros reglamentos 
aplicables emitidos por la Superintendencia 
del Mercado de Valores de Panamá. 

El capital social del Fondo se encuentra 
compuesto de la siguiente manera: 

a) Capital pagado Mínimo inicial: El a) 
capital mínimo del Fondo es de USO 
25 .000.oo de confo1midad con lo 
establecido en el Acuerdo 5-2004. 

Capital pagado Mínimo inicial: El 
capital mínimo del Fondo es de 
USO 25.000.oo de confonnidad 
con lo establecido en el Acuerdo 5-
2004. 

b) Capital Social Autorizado: El capital 
social autorizado del Fondo es de USO b) 
4,025,000 el cual se encuentra 
representado en las siguientes clases de 
acciones: 

i. 400,000,000 de Acciones Clase A sin 
derecho a voto, con un valor nominal de 
USO 0.01 por acción. 

ii. 25 Acciones Clase B con derecho a 
voto, con un valor nominal de USD 
1,000.00 por acción. 

Capital Social Autorizado: El 
capital social autorizado del Fondo 
es de USO 4,025,000 el cual se 
encuentra representado en las 
siguientes clases de acciones: 

1. 150,000,000 Acciones Clase A 
sin derecho a voto, con un valor 
nominal de USO 0.01 por acción. 

11. 25 Acciones Clase B con 
derecho a voto, con un valor 
nominal de USO 1,000.00 por 
acción. 

iii. 150,000,000 Acciones Clase C 
sin derecho a voto, con un valor 
nominal de USO 0.01 por acción . 
iv. 100,000,000 de Acciones Clase 
D sin derecho a voto, con un valor 
nominal de USO 0.01 por acción. 
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III. Información 
del Fondo 

3. 
Características 
de las Clases de 
Acciones 
Comunes de la 
Clase A 

• Ausencia de derecho a voto: Las Acciones 
Comunes de la Clase A no tienen derecho a 
voto. El derecho de voto le corresponde 
exclusivamente a las acciones de la Clase 13, 
a razón de un voto por acción. 

• Forma de Emisión: Las Acciones 
Comunes de la Clase A serán emitidas en 
fonna nominativa, desmaterializada y 
sometidas al régimen de tenencia indirecta. 

• Ausencia de derecho de adquisición 
preferente: En cada nueva emisión de 
Acciones Comunes de la Clase A, los 
tenedores registrados de estas acciones no 
tendrán derecho preferente a suscribir 
Acciones Comunes de la Clase A por 
emitirse. 

• Registro de Acciones: La Central 
Latinoamericana de Valores (Latin Clear) 
llevará el registro de las Acciones Comunes 
de la Clase A. En este registro se anotarán 
los nombres de todos los Participantes 
(Depositantes Directos) que tengan 
pos1c10nes de Acciones Comunes de la 
Clase A. Valores Banistmo S.A., en su 
condición de Administrador de Inversiones, 
llevaré;Í a su vez un registro con indicación 
del lugar de domicilio y correo electrónico, 
el número de Acciones Comunes Clase A 
que a cada Acción Común c'lase A 
corresponda, la fecha de adquisición y la 
constancia de que las acc10nes están 
totalmente pagadas y liberadas. Además, en 
este registro se anotarán los traspasos de las 
acciones. Este registro se hará de manera 

1 
electrónica. 

• Acciones Individuales (Físicas): El Fondo 
no emitirá acciones individuales (físicas) ya 
que registrará los derechos bursátiles a 
través del sistema de anotaciones en cuenta 
a través de la Central Latinoamericana de 
Valores (Latin Clear). Salvo que medie 
orden judicial al respecto, 'el Administrador 
de Inversiones podrá sm responsabilidad 
alguna, reconocer al tenedor registrado 
como el umco, legítimo y absoluto 
propietario, dueño y titular de la 
participación registrada a su nombre para 
efectuar pagos al mismo, recibir 
instrucciones y cualesquiera otros 
propósitos. 

• Transferencia de las Acciones: Las 
Acciones Comunes de la Clase A serán 
transferidas de conformidad con las normas 
aplicables al mercado público de valores y a 
los valores inscritos en la Bolsa de Valores 
de Panamá y su normativa interna. 

• Indivisibilidad de la titularidad de las 
Acciones: Las Acciones Comunes de la 
Clase A son indivisibles respecto del Fondo. 
Por lo tanto, en el momento de la redención 
de las Acciones Comunes Clase A, sólo se 

•Ausencia de derecho a voto: Las Acciones 
Participativas no tienen derecho a voto. El 
derecho de voto le corresponde 
exclusivamente a las acciones de la Clase 
B, a razón de un voto por acción. 

•Forma de Emisión: Las Acciones 
Participativas serán emitidas en fonna 
nominativa, desmaterializada y sometidas 
al régimen de tenencia indirecta. 

•Ausencia de derecho de adquisición 
preferente: En cada nueva emisión de 
Acciones Paiiicipativas, los tenedores 
registrados de estas acciones no tendrán 
derecho preferente a suscribir Acciones 
Participativas por emitirse. 

•Registro de Acciones: La Central 
Latinoamericana de Valores (Latín Clear) 
llevará el registro de las Acciones 
Participativas. En este registro se anotarán 
los nombres de todos los Participantes 
(Depositantes Directos) que tengan 
posiciones de Acciones Participativas. 
Valores Banistmo S.A., en su condición de 
Administrador de Inversiones, llevará a su 
vez un registro con indicación del lugar de 
domicilio y correo electrónico, el número 
de Acciones Participativas que a cada 
Acción Participativa corresponda, la fecha 
de adquisición y la constancia de que las 
acciones están totalmente pagadas y 
liberadas. Además, en este registro se 
anotarán los traspasos de las acciones. Este 
registro se hará de manera electrónica. 

•Acciones Individuales (Físicas): El Fondo 
no emitirá acciones individuales (físicas) 
ya que registrará los derechos bursátiles a 
través del sistema de anotaciones en cuenta 
a través de la Central Latinoamericana de 
Valores (Latín Clear). Salvo que medie 
orden judicial al respecto, el Administrador 
de Inversiones podrá sin responsabilidad 
alguna, reconocer al tenedor registrado 
como el umco, legítimo y absoluto 
propietario, dueño y titular de la 
participación registrada a su nombre para 
efectuar pagos al mismo, recibir 
instrucciones y cualesquiera otros 
propósitos. 

•Transferencia de las Acciones: Las 
Acciones Participativas serán transferidas 
de conformidad con las normas aplicables 
al mercado público de valores y a los 
valores inscritos en la Bolsa 
Latinoamericana de Valores y su nonnativa 
interna. 

•Indivisibilidad de la titularidad de las 
Acciones: Las Acciones Participativas son 
indivisibles respecto del Fondo. Por lo 
tanto, en el momento de la redención de las 
Acciones Participativas, sólo se reconocerá 
un solo representante por cada una de ellas. 

11 



Pág. No.8 
Resolución No. SMV- --12. -25 
(de __filL de enero de 2025 

reconocerá un solo representante por cada 
una de ellas. 

• Distribución de dividendos: Las 
Acciones Comunes Clase A conferirán a 
su titular derecho a percibir dividendos, 
cuando así sean declarados por la Junta 
Directiva, conforme lo indicado en la 
Parte I de este Prospecto Informativo. 

•Distribución de dividendos: Las 
Acciones Participativas de las Clases C y 
D, conferirán a su titular derecho a 
percibir dividendos, cuando así sean 
declarados por la Junta Directiva, 
conforme lo indicado en la Parte I de 
este Prospecto Informativo. 

111. Información . El Fondo está clasificado de confonnidad El Fondo está clasificado de conformidad 
del Fondo con el Acuerdo 5 de 2004, de la siguiente con el Acuerdo 5 de 2004, de la siguiente 

4. Categoría 

III. lnfonnación 
del Fondo 

8. Mercado y 
Suscripción de 
Acciones 
Comunes Clase 
A 

manera: 

• Estructura: Sociedad de Inversión 
Simple. 

• Opción de Redención: Abierto. 

• Tipo de Inversión: Renta Fija 

manera, según su: 

• Estructura: Sociedad de Inversión de 
Múltiples Clases. 

• Opción de Redención: Abierto. 

•Tipo de Inversión: Renta Fija 

• Procedencia Geográfica: Nacional e •Procedencia Geográfica: Nacional e 
Internacional. 

El Fondo ofrecerá al público hasta 
Cuatrocientos Millones (400.000.000) de 
Acciones Comunes de la Clase A, a un 
prec10 inicial de colocación de un dólar 
(USO 1.00) por acción. Con posterioridad a 
la fecha de colocación inicial, las Acciones 
Comunes de la Clase A serán colocadas a 
un precio igual al Valor Neto por Acción 
(VNA), detenninado confonne lo 
est~blecido en este Prospecto. 
Las Acciones Comunes de la Clase A serán 
ofrecidas públicamente a la venta en el 
mercado primario, únicamente a través del 
Agente de Ventas. El Fondo podrá a su 
entera discreción, designar otros agentes de 
ventas diferentes a los indicados en este 
Prospecto para la colocación primaria de sus 
Acciones Comunes de la Clase A. Así 
mismo, las Acciones Comunes de la Clase 
A, podrán ser adquiridas en el mercado 
secundario a través de cualquier puesto de 
bolsa autorizada para realizar operaciones 
por cuenta de terceros en la República de 
Panamá. 
El inversionista que desee adquirir Acciones 
Comunes de la Clase A en el mercado 
primario a través del Agente de Ventas, 
deberá realizar una inversión mínima inicial 
de mil dólares (USO 1.000.oo), que estará 
representada en Mil (1.000.oo) Acciones 
Comunes de la Clase A, siempre que la 
inversión se realice en la fecha de 
colocación inicial que coJTesponde al primer 
día de operación del Fondo o una cantidad 
diferente de Acciones, dependiendo del 
VNA de la Acción vigente el día de la 
inversión inicial. Se reitera que toda 
suscripción de Acciones Comunes de la 
Clase A se hará con base en el VNA 
determinado el día inmediatamente anterior, 
tal como quedó establecido en la Parte I de 
este Prospecto Info1mativo. 
Con posterioridad a la inv~rsión inicial, los 

Internacional . 

IV Política de Inversión 

6. Mercado y Suscripción de Acciones 
Participativas 

El Fondo ofrecerá al público hasta 
CUATROCIENTOS MILLONES 
(400.000.000) de Acciones Participativas, 
a un precio inicial de colocación de un 
dólar (USD 1.00) por acción, para las 
Acciones Clase C y D; por su parte las 
Acciones de la Clase A tendrán un precio 
de colocación igual al Valor Neto por 
Acción (VNA), conforme lo establecido 
en este Prospecto. 
Con posterioridad a la fecha de 
colocación inicial, las Acciones 
Participativas Clase C y D, serán 
colocadas a un precio igual al Valor Neto 
por Acción (VNA), determinado 
conforme lo establecido en este 
Prospecto. 

Las Acciones Participativas serán ofrecidas 
públicamente a la venta en el mercado 
primario, únicamente a través del Agente 
de Ventas. El Fondo podrá a su entera 
discreción, designar otros agentes de ventas 
diferentes a los indicados en este Prospecto 
para la colocación pnmana de sus 
Acciones Participativas. Así mismo, las 
Acciones Paiticipativas, podrán ser 
adquiridas en el mercado secundario a 
través de cualquier puesto de bolsa 
autorizada para realizar operaciones por 
cuenta de terceros en la República de 
·Panamá. 
El inversionista que desee adquirir 
Acciones Participativas en el mercado 
primai·ip a través del Agente de Ventas, 
deberá realizar una inversión mínima 
inicial de: 
CLASE A: mil Dólares (USD 1.000.00) 
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III. Infonnación 
del Fondo 

9. Comisiones a 
cargo de los 
Inversionistas 

inversionistas podrán realizar inversiones 
subsiguientes a través del Agente de Ventas 
por cualquier valor, a las cuales 
corresponderá también un número 
determinado de Acciones conforme lo 
indicado anteriormente. Por su parte, la 
cantidad mínima de Acciones Comunes de 
la Clase A que un inversionista puede 
comprar en el mercado secundario a través 
de la Bolsa de Valores de Panamá, será la 
que esta entidad tenga establecida como 
unidad mínima de fraccionamiento para esta 
especie. 
Para la suscripción inicial de Acciones 
Comunes de la Clase A, el Agente de 
Ventas solicitará de los inversionistas 
suscribir la documentación correspondiente 
y aportar aquellas que sean solicitadas por 
el Agente de Ventas, sin los cuales no se 
podrá realizar la suscripción. 

Por la administración y gestión de la cartera 
de inversiones del Fondo, el Administrador 
de Inversiones cobrará como umco 
beneficio, una comisión fija del uno por 
ciento (1.00%) nominal anual sobre el valor 
del Fondo antes de rendimientos. 
La remuneración del Administrador de 
Inversiones será causada con la misma 
periodicidad que la establecida para la 
valoración del Fondo y será calculada con 

que estará representada en una cantidad 
diferente de Acciones, dependiendo del 
VNA de la Acción vigente el día de la 
inversión inicial. 

CLASE C: mil Dólares (USD 1.000.00), 
que estará representada en Mil 
(1.000.oo) Acciones Participativas de la 
Clase C, siempre que la inversión se 
realice en la fecha de colocación inicial 
que corresponde al primer día de 
operación del Fondo para esta Clase o 
una cantidad diferente de Acciones, 
dependiendo del VNA de la Acción 
vigente el día de la inversión inicial. 

CLASE D: doscientos cincuenta mil 
Dólares (USD 250,000.00), que estará 
representada en Doscientos Cincuenta 
Mil Acciones Participativas de la Clase 
D, siempre que la inversión se realice en 
la fecha de colocación inicial que 
corresponde al primer día de operación 
del Fondo para esta Clase o un cantidad 
diferente de Acciones, dependiendo del 
VNA de la Acción vigente el día de la 
inversión inicial. 

Se reitera que toda suscripción de Acciones 
Participativas se hará con base en el VNA 
detenninado el día inmediatamente 
anterior, tal como quedó establecido en la 
Parte I de este Prospecto Informativo. 

Con posterioridad a la inversión inicial, los 
inversionistas podrán realizar inversiones 
subsiguientes a través del Agente de Ventas 
por cualquier valor, a las cuales 
corresponderá también un número 
detenninado de Acciones conforme lo 
indicado anterionnente. Por su parte, la 
cantidad mínima de Acciones Paiticipativas 
que un inversionista puede comprar en el 
mercado secundario a través de la Bolsa 
Latinoamericana de Valores , será la que 
esta entidad tenga establecida como unidad 
mínima de fraccionamiento para esta 
especie. 

Para la suscripción inicial de Acciones 
Participativas, el Agente de Ventas 
solicitará de los inversionistas suscribir la 
documentación correspondiente y apo1tar 
aquellas que sean solicitadas por el Agente 
de Ventas, sm los cuales no se podrá 
realizar la suscripción. 

IV Política de Inversión 

7. Comisiones a cargo de los 
Inversionistas 

Por la administración y gestión de la 
cartera de inversiones del Fondo, el 
Administrador de Inversiones cobrará 
como único beneficio, una comisión fija 
según lo establecido a continuación: 
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base en el valor neto del patrimonio del 
Fondo del día anterior (VFCt-1 ), aplicando 
la siguiente fórmula: 

VCom = VFCt-1 * %Com / 365, donde: 
VCom = Valor comisión diaria 
VFCt-1 = Valor del Fondo de Inversión 
Colectiva al cien-e de operaciones del día t-
1 
%Com = Porcentaje de comisión fija 
nominal anual 

Tal como se establece en el numeral 
siguiente, la comisión de administración es 
un gasto a cargo del Fondo y por tanto de 
manera indirecta a cargo de los 
inversionistas, la cual se verá reflejada, al 
igual que otros pasivos, en el cálculo del 
VNA. 

Ni el Fondo, m el Administrador de 
Inversiones, cobrarán a los inversionistas 
una comisión por la suscripción de 
Acciones Comunes de la Clase A en el 
mercado primario, ni por la redención de las 
mismas. 

No obstante lo ante"rior, en caso de que un 
inversionista desee realizar la enajenación 
de Acciones Comunes de la Clase A en el 
mercado secundario a través de la Bolsa de 
Valores de Panamá o comprar las mismas 
también en el mercado secundario, el puesto 
de bolsa a través de la cual cada 
inversionista decida realizar la respectiva 
operación, podrá cobrar una comisión 
confonne las políticas de tarifas y 
comisiones de cada puesto de bolsa. Es 
responsabilidad de cada inversionista, 
informarse sobre la política de comisiones 
del puesto de bolsa a través de la cual 
decida realizar una transacción sobre 

. 1 

Ayc10nes Comunes de la Clase A. 

De igual forma debe tornarse en cuenta la 
comisión de custodia que será pagadera 
trimestralmente por el Fondo (y por tanto de 
manera indirecta por los inversionistas) 
correspondiente al cero punto cero cmco 
(0.05%) por ciento sobre el valor neto de los 
activos bajo custodia. 

Acciones 
Comisión 

Participativas 

Clase A 

Clase C 

Clase D 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

0.70 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

La remuneración del Administrador de 
Inversiones será causada con la misma 
periodicidad que la establecida para la 
valoración del Fondo y será calculada con 
base en el valor neto del patrimonio del 
Fondo del día anterior (VFCt-1 ), aplicando 
la siguiente fórmula: 

VCorn = VFCt-1 * %Com / 365, donde: 

VCom = Valor comisión diaria 

VFCt-1 = Valor del Fondo de Inversión 
Colectiva al cierre de operaciones del día t-
1 

%Corn = Porcentaje de comisión fija 
nominal anual 

Tal como se establece en el numeral 
siguiente, la comisión de administración es 
un gasto a cargo del Fondo y por tanto de 
manera indirecta a cargo de los 
inversionistas, la cual se verá reflejada, al 
igual que otros pasivos, en el cálculo del 
VNA. 

Ni el Fondo, 111 el Administrador de 
Inversiones, cobrarán a los inversionistas 
una comisión por la suscripción de 
Acciones Participativas en el mercado 
primario, m por la redención de las 
mismas. 

No obstante, lo anterior, en caso de que un 
inversionista desee realizar la enajenación 
de Acciones Paiiicipativas en el mercado 
secundario a través de la Bolsa 
Latinoamericana de Valores de Panamá o 
comprar las mismas también en el mercado 
secundario, el puesto de bolsa a través de la 
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III. Infonnación 
del Fondo 

1 O. Gastos de 
Organización y 
Operación 

cual cada inversionista decida realizar la 
respectiva operación, podrá cobrar una 
comisión conforme las políticas de tarifas y 
comisiones de cada puesto de bolsa. Es 
responsabilidad de cada inversionista, 
informarse sobre la política de comisiones 
del puesto de bolsa a través de la cual 
decida realizar una transacción sobre 
Acciones Participativas. 

De igual forma debe tomarse en cuenta la 
comisión de custodia que será pagadera 
trimestralmente por el Fondo (y por tanto 
de manera indirecta por los inversionistas) 
correspondiente al cero punto cero cinco 
(0.05%) por ciento sobre el valor neto de 
los activos bajo custodia. 

Estarán a cargo del Fondo los siguientes IV Política de Inversión 
gastos de organización y operación: 

a. Remuneración del Custodio y gastos en 
los que mcurra el Custodio para la 
prestación de sus servicios al Fondo. 

8. Gastos de Organización y Operación 

Estarán a cargo del Fondo los siguientes 
gastos de organización y operación: 

b. Remuneración del Administrador de a. Remuneración del Custodio y gastos en 
Inversiones. los que incurra el Custodio para la 

prestación de sus servicios al Fondo. 
c. Honorarios y gastos por la auditoría 

externa del Fondo. b. Remuneración del Administrador de 

d. Gastos legales en que haya de incurrirse 
para la defensa de los intereses del c. 
Fondo cuando las circunstancias lo 
ex1Jan . 

e. Gastos derivados de la calificación del 
Fondo en caso de aplicar. 

f. Gasto por el depósito de los valores en 

d. 

una central de inversiones o depósito e. 
centralizado de valores. 

g. Honorarios y gastos de consultores, f. 
incluyendo miembros del comité de 
inversiones en caso de aplicar. 

Inversiones. 

Honorarios y gastos por la auditoría 
externa del Fondo. 

Gastos legales en que haya de 
mcurrtrse para la defensa de los 
intereses del Fondo cuando las 
circunstancias lo exijan. 

Gastos derivados de la calificación del 
Fondo en caso de aplicar. 

Gasto por el depósito de los valores en 
una central de inversiones o depósito 
centralizado de valores. 

h. Gastos de registro del 
Superintendencia del 
Valores y autorización 
pública. 

Fondo en la 
Mercado de 
de la oferta 

g. Honorarios y gastos de consultores, 
incluyendo miembros del comité de 
inversiones en caso de aplicar. 

l. 

J. 

Tarifas cobradas periódicamente por la 
Superintendencia del Mercado de 
Valores a las Sociedades de Inversión y 
Sociedades Administradoras de 

h. Gastos de registro del 
Superintendencia del 
Valores y autorización 
pública. 

Fondo en la 
Mercado de 
de la ofe11a 

Inversión. 1. Tarifas cobradas periódicamente por la 
Superintendencia del Mercado de 
Valores a las Sociedades de Inversión y 
Sociedades Administradoras de 
Inversión. 

El valor de los seguros y amparos de los 
activos del Fondo en caso de 
contratarse. 

k. Los gastos bancarios que se originen en J. 
el depósito y transferencia de los 
recursos del Fondo. 

El valor de los seguros y amparos de 
los activos del Fondo en caso de 
contratarse. 

l. Los tributos que gravan directamente k. Los gastos bancarios que se originen en 
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los valores, los activos o los ingresos 
del Fondo. 

el depósito y transferencia de los 
recursos del Fondo. 

Los tributos que gravan directamente 
los valores, los activos o los mgresos 
del Fondo. 

m. Los correspondientes al registro de la l. 
emisión de las Acciones Comunes de la 
Clase A en la Bolsa de Valores de 
Panamá y en Lainclerar, así como las 
tarifas periódicas cobradas por las 
referidas entidades por mantener el 
registro de las Acciones. 

m. Los correspondientes al registro de la 
emisión de las Acciones Participativas 
en la Bolsa Latinoamericana de Valores 
y en Lainclerar, así como las tarifas 
periódicas cobradas por las referidas 
entidades por mantener el registro de 
las Acciones. 

n. Los correspondientes al pago de 
com1s10nes relacionadas con la 
adquisición, enajenación o ejecución de 
operac10nes con los activos que 
componen la cartera de inversiones del 
Fondo. 

o. Los intereses y demás rendimientos 
financieros que deban cancelarse por 
razón de operaciones de liquidez y para 
el cubrimiento de los costos de otras 
operaciones que se encuentren 
autorizadas, así como intereses por 
operaciones de endeudamiento. 

p. Los gastos en que se incurra por 
concepto de coberturas o derivados. 

q. Los gastos en que se incurra por 
concepto de valoración de los activos 
que integran la cartera de inversiones 
del Fondo. 

r. Los costos de generación y distribución 
de extractos y demás información que 
se remita a los inversionistas. 

n. Los c01Tespondientes al pago de 
comisiones relacionadas con la 
adquisición, enajenación o ejecución de 
operaciones con los activos que 
componen la cartera de inversiones del 
Fondo. 

o. Los intereses y demás rendimientos 
financieros que deban cancelarse por 
razón de operaciones de liquidez y para 
el cubrimiento de los costos de otras 
operaciones que se encuentren 
autorizadas, así como intereses por 
operaciones de endeudamiento. 

p. Los gastos en que se incurra por 
concepto de coberturas o derivados. 

q. Los gastos en que se incurra por 
concepto de valoración de los activos 
que integran la caitera de inversiones 
del Fondo. 

s. Gastos bancarios como chequeras, r. 
re1nesas, co1nisiones por cambio de 
moneda y comisiones por transferencias 

Los costos de generación y distribución 
de extractos y demás infonnación que 
se remita a los inversionistas. 

de fondos. 

t. Los costos de utilización de redes 
bancarias en caso de aplicar. 

s. Los costos asociados a los índices de 
referencia utilizados para la gestión 
del Fondo. 

u. Los costos derivados de las fuerzas de t. Los costos asociados a herramientas 

v. 

ventas. de proveedores externos utilizados 
para la gestión del fondo. 

Los demás gastos no relacionados en 
este . numeral, que sean estrictamente 
necesarios para la operación del Fondo, 
así como aquellos gastos que por Ley o 
disposiciones normativas aplicables a 
las sociedades de inversión. 

u. Gastos bancarios como chequeras, 
remesas, comisiones por cambio de 
moneda y comisiones por 
transferencias de fondos. 

v. Los costos de utilización de redes 
bancarias en caso de aplicar. 

w. Los costos derivados de las fuerzas de 
ventas. 

x. Los demás gastos no relacionados en 
este numeral, que sean estrictamente 
necesarios para la operación del Fondo, 
así como aquellos gastos que por Ley o 
disposiciones normativas aplicables a 
las sociedades de inversión. 
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IV. 
Administrador 
de Inversiones 

X. 
Modificaciones 
al Prospecto 

4. Remuneración al Administrador de 
Inversiones 
Como contraprestación por los serv1c1os 
contratados con el Administrador de 
Inversiones, este último recibirá por parte 
del Fondo, una comisión fija del uno por 
ciento (1.00%) nominal anual sobre el valor 
del Fondo antes de rendimientos, tal como 
consta en el numeral 9. del Capítulo III de 
este Prospecto. 

Cualquier modificación al presente 
Prospecto Informativo, deberá ser aprobada 
previamente por la Junta Directiva del 
Fondo y sometida a aprobación de la 
Superintendencia del Mercado de Valores 
de Panamá, conforme lo establecido en el 
Acuerdo 05 de 2004. Dichas modificaciones 
sólo smtirán efectos a partir de su registro y 
deberán ser comunicadas a los 
inversionistas través del sitio web del 
Administrador de Inversiones y el de la 
Bolsa de Valores de Panamá. 

Sin perjuicio de lo anterior, y en cualquier 
caso se emitirá un Aviso de comunicación a 
los inversionistas dentro del plazo de quince 
(15) días hábiles contados a partir de la 
fecha en que el Fondo hubiese adoptado el 
acuerdo de modificación de que trata el 
párrafo anterior Dicho aviso se hará a través 
del correo electrónico declarado por el 
correspondiente inversionista y publicado 
por una vez en dos (2) diarios de circulación 
nacional (siendo esta última la Fecha de la 
Comunicación). 

En la referida comunicación se informará, 
además, el derecho que tienen los 
inversionistas de solicitar el reembolso de 
sus Acciones sin comisión de salida ni costo 
o penalidad alguna, dentro del mes siguiente 
a la Fecha de la Comunicación. En estos 
casos, las modificaciones únicamente 
entrarán en vigencia una vez concurrido el 
término antes indicado. En caso de haber 
inversionistas registrados que no sean 
clientes del Agente de Ventas, la 
notificación a los mismos se hará a través de 
un diario de circulación en la República de 
Panamá. 

a) Cambios de importancia en los 

4. Remuneración al Administrador de 
Inversiones 

Acciones 
Comisión 

Participativas 

Clase A 

Clase C 

Clase D 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

0.70 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 
rendimientos. 

Cualquier modificación al presente 
Prospecto Informativo, deberá ser aprobada 
previamente por la Junta Directiva del 
Fondo y sometida a aprobación de la 
Superintendencia del Mercado de Valores 
de Panamá, conforme lo establecido en el 
Acuerdo 05 de 2004. Dichas 
modificaciones sólo surtirán efectos a partir 
de su registro y deberán ser comunicadas a 
los inversionistas través del sitio web del 
Administrador de Inversiones y el de la 
Bolsa de Valores de Panamá. 

Sin perjuicio de lo anterior, y en cualquier 
caso se emitirá un Aviso de comunicación a 
los inversionistas dentro del plazo de 
quince (15) días hábiles contados a partir 
de la fecha en que el Fondo hubiese 
adoptado el acuerdo de modificación de 
que trata el párrafo anterior Dicho aviso se 
hará a través del correo electrónico 
declarado por el correspondiente 
inversionista y publicado por una vez en 
dos (2) diarios de circulación nacional 
(siendo esta última la Fecha de la 
Comunicación). 

En la referida comunicación se informará, 
además, el derecho que tienen los 
inversionistas de solicitar el reembolso de 
sus Acciones sin comisión de salida ni 
costo o penalidad alguna, dentro del mes 
siguiente a la Fecha de la Comunicación . 
En estos casos, las modificaciones 
únicamente entrarán en vigencia una vez 
concurrido el término antes indicado. En 
caso de haber inversionistas registrados que 
no sean clientes del Agente de Ventas, la 
notificación a los mismos se hará a través 
de un diario de circulación en la República 
de Panamá. 
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objetivos o políticas de inversión 
contenidas en este Prospecto. 

b) • Cambio de Administrador de 
Inversiones o de Custodio. 

c) Creación de una nueva clase o serie de 
acciones. 

d) Cambios de importancia en los límites 
de endeudamiento. 

e) Cambios de importancia en las políticas 
de dividendos. 

t) Cambios de importancia en las políticas 
de redención o de recompra de las 
Acciones Comunes de la Clase A. 

g) Aumentos en las comisiones y cargos 
cobrados a los inversionistas. 

h) Aumentos de importancia en las 
com1s1ones y cargos pagados por el 
Fondo al Administrador de Inversiones, 
al asesor de inversiones si lo hubiere, al 
Custodio, al Agente de Ventas o a otras 
personas que presten servicios al Fondo. 

Por cambios "de importancia" se entenderá 
lo indicado en el artículo de definiciones del 
Decreto Ley 1 de 1 999. 

No obstante, el Fondo se reserva el 
derecho de efectuar modificaciones 
mediante enmiendas al prospecto y 
demás documentos que respaldan la 
oferta de las Acciones Participativas, con 
el propósito de remediar ambigüedades o 
para corregir errores evidentes o 
inconsistencias en la documentación; 
siempre y cuando estas no impliquen 
cambios a los términos y condiciones de 
la oferta. Estas modificaciones se 
notificarán a la SMV mediante 
suplementos al Prospecto Informativo 
enviado dentro de los 2 días hábiles 
siguientes a la fecha en que se hubiesen 
aprobado, y surtirán efectos a partir de 
la fecha en que la SMV se de por 
notificada. 

En todo caso, ninguno de los siguientes 
cambios podrá entrar en vigencia si antes 
no se ha dado a los inversionistas la 
notificación antes indicada: 

a) Cambios de importancia en los 
objetivos o políticas de inversión 
contenidas en este Prospecto. 

b) Cambio de Administrador de 
Inversiones o de Custodio. 

c) Creación de una nueva clase o serie de 
acciones. 

d) Cambios de impo11ancia en los límites 
de endeudamiento. 

e) Cambios de importancia en las 
políticas de dividendos. 

t) Cambios de importancia en las 
políticas de redención o de recompra 
de las Acciones Paiticipativas. 

g) Aumentos en las comisiones y cargos 
cobrados a los inversionistas. 

h) Aumentos de importancia en las 
con:iisiones y cargos pagados por el 
Fondo al Administrador de Inversiones, 
al asesor de inversiones si lo hubiere, al 

. Custodio, al Agente de Ventas o a otras 
personas que presten servicios al 
Fondo. 

Las fusiones, adquisiciones, 
consolidaciones o escisiones que celebre 
cualquiera de los miembros del 
Directorio del Fondo Colectivo, con 
empresas de su mismo grupo económico, 
no representarán circunstancias o hechos 
jurídicos que requieran la Modificación 
del Prospecto Informativo; no obstante, 
el hecho será notificado a través del 
correspondiente hecho de importancia, 
cuando ello corresponda legal o 
reglamentariamente dentro del plazo 
para ello establecido y/o mediante 
memorial por El Administrador a la 
Superintendencia del Mercado de 
Valores de la República de Panamá, la 
Bolsa Latinoamericana de Valores y el 
público inversionista por los medios o 
canales que disponga el Fondo, o el 
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XIII. 
Prevención de 
Lavado de 
Activos y 
Financiamiento 
al Te1TOrismo y 
Conocimiento 
del Cliente 

El Agente de Ventas (Puesto de Bolsa) a 
través del cual un inversionista adquiera 
Acciones Comunes de la Clase A, serán 
responsables de implementar las políticas y 
procedimientos necesanos para dar 
cumplimiento a la regulación vigente en 
materia de prevención de lavado de activos, 
financiamiento al terrorismo, así como de 
dar cumplimiento a la regulación vigente en 
materia de conocimiento del cliente. 

RESUELVE: 

Administrador de Inversiones, en el 
término de quince (15) días una vez se 
haya formalizado los hechos a los que 
infiere el presente párrafo. 

Por cambios "de impo1tancia" se entenderá 
lo indicado en el artículo de definiciones 
del Decreto Ley 1 de 1999. 

El Fondo, como sociedad registrada y 
regulada por la SMV, está sujeta a lo 
establecido en la regulación vigente 
sobre prevención de los delitos de 
blanqueo de capitales, de financiamiento 
del terrorismo y de financiamiento de la 
proliferación de armas de destrucción 
masiva, por consiguiente contará con 
políticas, mecanismos y metodologías 
para la Administración del riesgo de 
blanqueo de capitales, de financiamiento 
del terrorismo y de financiamiento de la 
proliferación de armas de destrucción 
masiva, a fin de mantener en sus 
operaciones la debida diligencia y el 
cuidado conducentes a prevenir 
razonablemente que dichas operaciones 
se lleven a cabo con fondos o sobre 
fondos provenientes de actividades 
relacionadas con los delitos de blanqueo 
de capitales, financiamiento del 
terrorismo y financiamiento de la 
proliferación de armas de destrucción 
masiva. 

El Agente de Ventas (Puesto de Bolsa) a 
través del cual un inversionista adquiera 
Acciones Participativas, serán responsables 
de implementar las políticas y 
procedimientos necesarios para dar 
cumplimiento a la regulación vigente en 
materia de prevención de lavado de activos, 
financiamiento al terrorismo, así como de 
dar cumplimiento a la regulación vigente 
en materia de conocimiento del cliente. 

Artículo Único: Registrar la modificación del Prospecto Info1mativo de la Sociedad de Inversión, Fondo 
Renta Fija Valor, S.A., autorizada mediante Resolución CNV No. 286-09 de l O de septiembre de 2009 en lo 
que respecta a lo siguiente: 

Término Termino y Condición Ori2:inal Termino y Condición Modificado 
Portada Este Prospecto Informativo presenta la Este Prospecto Informativo presenta la 

siguiente Oferta Pública de: siguiente Oferta Pública de: 

Hasta Cuatrocientos Millones (400.000. Hasta CUATROCIENTOS MILLONES, 
000.00) de Acciones Comunes de la Clase (400,000,000.) de Acciones Comunes, que 
A, con un valor nominal de un centavo de representan el capital inversor del Fondo, 
dólar (USO 0.01) y un valor inicial de fraccionadas de la siguiente manera: 
colocación de un dólar (USO 1.00) por 
acción. Con posterioridad a la fecha de CLASE A: Hasta CIENTO CINCUENTA 
colocación inicial, las Acciones Comunes MILLONES (150,000,000.) de Acciones 
de la Clase A serán colocadas a un precio Comunes. 
igual al Valor Neto por Acción (VNA), 
detenn inado confonne lo establecido en CLASE C: Hasta CIENTO CINCUENTA 
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l. Resumen de 
Términos y 
Condiciones de 
la Oferta. 

Inversión 
Mínima Inicial: 

este Prospecto. Las Acciones Comunes de MILLONES (150,000,000.) de Acciones 
la Clase A representan el capital inversor Comunes. 
del Fondo y serán emitidas en forma 
nominativa y registrada. CLASE D: Hasta CIEN MILLONES 

(100,000,000.) de Acciones Comunes. 

Valores en venta: 
El Fondo ha sido autorizado para realizar 
una oferta pública de hasta cuatrocientos 
millones (400.000.000) de Acciones 
Comunes de la Clase A, las cuales tienen un 
valor nominal de un centavo de Dólar (USO 
0.01) y un valor inicial de colocación de un 
Dólar (USO 1.00) por acción. Con 
posterioridad a la fecha de colocación 
inicial, las Acciones Comunes de la Clase A 
serán colocadas a un precio igual al Valor 
Neto por Acción (VNA), determinado 
conforme lo establecido más adelante en 
este Prospecto. Las Acciones Comunes de 
la Clase A representan el capital inversor 
del Fondo y serán emitidas en forma 
nominativa y registrada y no tendrán 
derecho a voz ni voto. El derecho a voto del 
Fondo le corresponde exclusivamente a las 
Acciones Comunes de la Clase B. 

En conjunto, las Acciones Clase: A, C, D, 
se denominarán como las "Acciones 
Participativas". Las Acciones Clase C, 
Clase D tienen - un valor nominal de un 
centavo de dólar (USO 0.01) y un valor 
inicial de colocación de un dólar (USO 
1.00) por acción; con posterioridad a la 
fecha de colocación inicial, serán colocadas 
a un precio igual al Valor Neto por Acción 
(VNA), determinado confo1me lo 
establecido en este Prospecto. Por su parte, 
las Acciones Clase A, con un valor nominal 
de un centavo de dólar (USO O.O 1) y un 
precio de colocación igual al Valor Neto 
por Acción (VNA), conforme lo 
establecido en este Prospecto Las Acciones 
Participativas representan el capital 
inversor del Fondo y serán emitidas en 
fonna nominativa y registrada. 

Valores en venta: El Fondo ha sido 
autorizado para realizar una oferta pública 
de hasta CUATROCIENTOS MILLONES 
(400,000,000) de Acciones Participativas, 
fraccionadas de la siguiente manera: 

CLASE A: Hasta CIENTO CINCUENTA 
MILLONES, (150,000,000.) de Acciones 
Comunes. 
CLASE C: Hasta CIENTO CINCUENTA 
MILLONES, (150,000,Q00.) de Acciones 
Comunes. 
CLASE D: Hasta CIEN MILLONES 
(100,000,000.) de Acciones Comunes. 

Las Acciones Clase C, y Clase D tienen un 
valor nominal de un centavo de dólar (USO 
0.01) y un valor inicial de colocación de un 
dólar (USO 1.00) por acción; con 
posterioridad a la fecha de colocación 
inicial serán colocadas a un precio igual al 
Valor Neto por Acción (VNA), 
dete1minado confonne lo establecido en 
este Prospecto. 

Por su parte, las Acciones Clase A, con un 
valor nominal de un centavo de dólar (USO 
O.O 1) y un precio de colocación igual al 
Valor Neto por Acción (VNA), confonne lo 
establecido en este Prospecto. 

Las Acciones Pai1icipativas representan el 
capital inversor del Fondo y serán emitidas 
en forma nominativa y registrada y no 
tendrán derecho a voz ni voto. El derecho a 
voto del Fondo le corresponde 
exclusivamente a las Acciones Comunes de 
la Clase B. 

Todo inversionista que d,esee adquirir Todo inversionista que desee adquirir las 
Acciones Comunes de la Clase A deberá Acciones Participativas deberá realizar las 
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Redención de 
Acciones 
Comunes de la 
Clase A: 

realizar una inversión mínima inicial de mil 
Dólares (USD 1.000.00), que estará 
representada en un número determinado de 
Acciones Comunes de la Clase A, 
dependiendo del VNA de la Acción vigente 
el día de la inversión inicial. Con 
posterioridad a la inversión inicial, los 
inversionistas podrán realizar inversiones 
subsiguientes a través del Agente de Ventas 
por cualquier valor, a las cuales 
corresponderá también un número 
determinado de acciones conforme lo 
indicado anteriormente. Por su parte, la 
cantidad mínima de Acciones Comunes de 
la Clase A que un inversionista puede 
comprar en el mercado secundario a través 
de la Bolsa de Valores de Panamá, será la 
que esta entidad tenga establecida como 
unidad mínima de fraccionamiento para esta 
especie. 
Las veinticinco (25) Acciones Comunes de 
la Clase B han sido suscritas en su totalidad 
por BANISTMO FONDOS DE 
INVERSIÓN, S.A. y por tanto la oferta 
pública cuyos términos y condiciones se 
hacen constar en este Prospecto Infonnativo 
recae únicamente sobre las Acciones 
Comunes de la Clase A. 

Los titulares de las Acciones ~omunes de la 
Clase A, solo podrán redimir total o 

1 

parcialmente su participación en el Fondo 
los días 15 de enero, 15 de abril, 15 de 
julio y 15 de octubre df cada año, para lo 
cual deberán enviar al Administrador de 
Inversiones, aviso escrito a más tardar 15 
días calendario anteriores a las fechas antes 
señaladas, informando su solicitud de 
redención parcial o total de las Acciones 
Comunes de la Clase A de las que sean 
titulares. En caso de que las fechas antes 
señaladas correspondan a un día no hábil, la 
fecha de la redención se moverá para el día 
hábil inmediatamente siguiente. 
La redención de las Acciones Comunes de 
la Clase A se hará al VNA calculado por el 
Administrador de Inversiones al final de los 
días de redención antes indicados. 
El pago efectivo de la redención de las 
Acciones Comunes de la Clase A se 
efectuará en el plazo establecido por la 
Central Latinoamericana de Valores Latin 
Clear, que a la fecha de la oferta de las 
Acciones Comunes de la Clase A es de dos 
(2) días hábiles contados a partir de la fecha 
de redención (T+2). 
Valores Banistmo, S.A. en su condición de 
Agente de Ventas y participante de la 

siguientes inversiones mínima inicial, para 
su respectiva clase: 

CLASE A: Mil Dólares (USD 1.000.00). 

CLASE C: Mil dólares (USO 1.000.00). 

CLASE D: Doscientos Cincuenta Mil 
Dólares (USD 250,000.00). 

Las Acciones Participativas estarán 
representada en un número detenn inado de 
Acciones Comunes de la Clase A, C, y D 
dependiendo del VNA de la Acción vigente 
el día de la inversión inicial. Con 
posterioridad a la inversión inicial, los 
inversionistas podrán realizar 111vers1ones 
subsiguientes a través del Agente de Ventas 
por cualquier valor, a las cuales 
corresponderá también un número 
determinado de acciones confonne lo 
indicado anterio1mente. Por su pa1te, la 
cantidad mínima de Acciones Comunes de 
la Clases A, C y D, que un inversionista 
puede comprar en el mercado secundario a 
través de la Bolsa de Vafores de Panamá, 
será la que esta entidad tenga establecida 
como unidad mínima de fraccionamiento 
para esta especie. 
Las veinticinco (25) Acciones Comunes de 
la Clase B han sido suscritas en su totalidad 
por BANISTMO FONDOS DE 
INVERSIÓN, S.A. y por tanto la ofe1ta 
pública cuyos términos y condiciones se 
hacen constar en este Prospecto 
Info1mativo recae únicamente sobre las 
Acciones Participativas. 

Los titulares de las Acciones Participativas 
podrán solicitar la redención total o parcial 
de sus acciones en cualquier momento y 
redimir total o parcialmente su 
participación en el Fondo el séptimo (7°) 
día hábil siguiente a la fecha de solicitud de 
retiro. En caso de que la fecha de solicitud 
de retiro corresponda a un día no hábil , la 
fecha de la redención se moverá para el día 
hábil inmediatamente siguiente. 

La redención de las Acciones Participativas 
se hará al VNA calculado por el 
Administrador de Inversiones al final del 
día inmediatamente anterior a la fecha de 
solicitud de retiro. 

El pago efectivo de la redención de las 
Acciones Participativas se efectuará en el 
plazo establecido por la Central 
Latinoamericana de Valores Latin Clear, 
que a la fecha de la oferta de las Acciones 
Paiticipativas es de dos (2) días hábiles 
contados a partir de la fecha de redención 
(T+2). 

Valores Banistmo, S.A. en su condición de 
Agente de Ventas y participante de la 
Central Lationamericana de Valores (Latin 
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Comisiones: 

Central Lationamericana de Valores (Latín 
Clear), instruirá a esta última para que 
realice el retiro de las Acciones Comunes de 
la Clase A redimidas de su cuenta de 
custodia, una vez haya sido liquidada la 
transacción bursátil de redención. 
Para todos los efectos de este Prospecto 
Informativo, "día hábil" significa cualquier 
día diferente a sábado, domingo o días 
feriados, fiesta o duelo nacional en la 
República de Panamá, o cualquier otro día 
en el que los bancos con licencia para 
operar en la República de Panamá no estén 
abiertos. 

Comisión de Administración: El 
Administrador de Inversiones percibirá 
como único beneficio por la administración 
del Fondo, una comisión fija equivalente al 
uno por ciento (1.00%) nominal anual sobre 
el valor del Fondo antes de rendimientos. 

La remuneración del Administrador de 
Inversiones será causada con la misma 
periodicidad que la establecida para la 
valoración del Fondo y será calculada con 
base en el valor neto del patrimonio del 
Fondo del día anterior (VFCt-1 ), aplicando 
la siguiente fórmula: 
VCom = VFCt-1 * ¾Com / 365, donde: 
VCom = Valor comisión diaria 
VFCt-1 = Valor del Fondo de Inversión 
Colectiva al cierre de operaciones del día t-
1 
¾Com = Porcentaje de comisión fija 
nominal anual 

Comisión de Suscripción: El Fondo no 
cobrará a sus inversionistas, comisión por 
suscripción de Acciones Comunes de la 
Clase A. 
Comisión de Redención: El Fondo no 
cobrará a sus inversionistas, comisión por 
redención de Acciones Comunes de la Clase 
A. 
Comisiones por compras o ventas en el 
mercado secundario: Según la política de 
cada puesto de bolsa. 
Comisión de Custodia: El cero punto cero 
cinco por ciento (0.05%) sobre el valor neto 
total de los activos bajo custodia, pagaderos 
trimestralmente al Custodio. 

Clear), instruirá a esta última para que 
realice el retiro de las Acciones 
Participativas redimidas de su cuenta de 
custodia, una vez haya sido liquidada la 
transacción bursátil de redención. 

Para todos los efectos de este Prospecto 
Informativo, "día hábil" significa cualquier 
día diferente a sábado, domingo o días 
feriados, fiesta o duelo nacional en la 
República de Panamá, o cualquier otro día 
en el que los bancos con licencia para 
operar en la República de Panamá no estén 
abiertos. 

Comisión de Administración: . El 
Administrador de Inversiones percibirá 
como único beneficio por la administración 
del Fondo, una comisión dependiendo de 
cada Clase de Acción, según lo establecido 
a continuación: 

Acciones 
Comisión 

Participativas 

Clase A 

Clase C 

Clase D 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 
rendimientos. 

0.70 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

Las comisiones se calcularán sobre el valor 
del Fondo antes de rendimientos, siendo 
dicha comisión un gasto a cargo del Fondo. 

La remuneración del Administrador de 
Inversiones será causada con la misma 
periodicidad que la establecida para la 
valoración del Fondo y será calculada con 
base en el valor neto del patrimonio del 
Fondo del día anterior (VFCt-1 ), aplicando 
la siguiente fórmula: 

VCom = VFCt-1 * ¾Com / 365, donde: 

VCom = Valor comisión diaria 

VFCt-1 = Valor del Fondo de Inversión 
Colectiva al cierre de operaciones del día t­
i 
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Distribución 
de Dividendos: 

La Junta Directiva del Fondo podrá decretar 
en cualquier momento, el pago de 
dividendos bien sea en dinero o en Acciones 
Comunes de la Clase A. Sin perjuicio de lo 
anterior, La Junta Directiva del Fondo podrá 
también en cualquier momento, declarar el 
pago continuo de dividendos, sin que sea 
necesano adoptar en cada caso una 
resolución para tal efecto. 
Los dividendos decretados por la Junta 
Directiva del Fondo se entenderán 
registrados el último día calendario del mes 
en el que sean decretados por dicho órgano. 
El pago se efectuará el quinto (5°) día hábil 
del mes siguiente a la fecha de registro 
anterionnente indicada, a los inversionistas 
que se encuentren registrados en los libros 
del Fondo al cierre de dicha fecha. 
Por fecha de registro para efectos de lo 
indicado en el párrafo anterior, se entenderá 
lo establecido en el Manual de 
Procedimiento de la Central 
Latinoamericana de Valores (Latin Clear). 
El pago de los dividendos se realizará 
conforme a los procedimientos establecidos 
por la Central Latinoamericana de Valores 
Latin Clear en sus reglamentos y manuales. 
De conformidad con lo establecido en el 
Decreto Ley 1 de 1999 y en el Acuerdo 05 
de 2004, los dividendos que provengan total 
o parcialmente de fuentes que no sean 
utilidades retenidas o utilidades en el 
período fiscal corriente y/o en el 
inmediatamente anterior, deberá estar 
acompañado de una explicación de las 
fuentes de que proviene, en una memoria 
infonnativa de la naturaleza de las mismas y 
de su carácter extraordinario, que el Fondo 
comunicará a la Superintendencia del 
Mercado de Valores de Panamá con carácter 
previo al pago, una vez que haya sido 
acordada por el Fondo y con una antelación 
de al menos diez (1 O) días hábiles a la fecha 
prevista para el pago. Al computar el 
rendimiento, el Fondo no tomará en 
consideración las ganancias ni las pérdidas 
realizadas en la venta de valores u otros 

¾Com = Porcentaje de comisión fija 
nominal anual 

Comisión de Suscripción: El Fondo no 
cobrará a sus inversionistas, comisión por 
suscripción de Acciones Pa1ticipativas. 

Comisión de Redención: El Fondo no 
cobrará a sus inversionistas, comisión por 
redención de Acciones Participativas 

Comisiones por compras o ventas en el 
mercado secundario: Según la política de 
cada puesto de bolsa. 

Comisión de Custodia: El cero punto cero 
cinco por ciento (0.05%) sobre el valor 
neto total de los activos bajo custodia, 
pagaderos trimestralmente al Custodio. 

CLASES A: 
La Junta Directiva del Fondo no prevé el 
pago de dividendos a los tenedores de las 
Acciones Participativas de la Clase A, en 
su lugar podrá en cualquier momento 
declarar dividendos, (pero no pagará), los 
cuales se acumularán y se reflejarán en un 
aumento en el VNA de las Acciones Clase 
A. Sin perjuicio de lo anterior, la Junta 
Directiva del Fondo podrá también en 
cualquier momento, resolver la declaración 
continua de dividendos, sm que sea 
necesano adoptar en cada caso una 
resolución para el aumento del VNA de las 
Acciones Clases A. 

CLASESCyD: 

La Junta Directiva del Fondo prevé 
decretar el pago de dividendos con 
periodicidad trimestral de las Acciones 
Participativas de la Clase C. Sin pe1juicio 
de lo anterior, la Junta Directiva del Fondo 
podrá en cualquier momento cambiar la 
periodicidad del pago de dividendos, 
decretando una nueva periodicidad, sin que 
sea necesario adoptar en cada caso una 
resolución para el pago de los dividendos. 

Condiciones del pago de dividendos de 
CLASESCyD: 

Los dividendos decretados por la Junta 
Directiva del Fondo se entenderán 
registrados el último día calendario del mes 
en el que sean decretados por dicho órgano. 
El pago se efectuará el quinto (5°) día hábil 
del mes siguiente a la fecha de registro 
anteri01mente indicada, a los inversionistas 
que se encuentren registrados en los libros 
del Fondo al cierre de dicha fecha. 

Por fecha de registro para efectos de lo 
indicado en el párrafo anterior, se entenderá 
lo establecido en el Manual de 
Procedimiento de la Central 
Latinoamericana de Valores (Latin Clear). 
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1. Naturaleza 
del Fondo 

bienes, ni las sumas pagadas en exceso del 
valor nominal o en exceso del valor El pago de los dividendos se realizará 
asignado de sus Acciones. conforme a los procedimientos establecidos 

por la Central Latinoamericana de Valores 
Latin Clear en sus reglamentos y manuales. 

De conformidad con lo establecido en el 
Decreto Ley 1 de 1999 y en el Acuerdo 05 
de 2004, los dividendos que provengan 
total o parcialmente de fuentes que no sean 
utilidades retenidas o utilidades en el 
período fiscal corriente y/o en el 
inmediatamente anterior, deberá estar 
acompañado de una explicación de las 
fuentes de que proviene, en una memoria 
informativa de la naturaleza de las mismas 
y de su carácter extraordinario, que el 
Fondo comunicará a la Superintendencia 
del Mercado de Valores de Panamá con 
carácter previo al pago, una vez que haya 
sido acordada por el Fondo y con una 
antelación de al menos diez (1 O) días 
hábiles a la fecha prevista para el pago. Al 
computar el rendimiento, el Fondo no 
tomará en consideración las ganancias ni 
las pérdidas realizadas en la venta de 
valores u otros bienes, ni las sumas pagadas 
en exceso del valor nominal o en exceso 
del valor asignado de sus Acciones. 

El Fondo es una sociedad anomma El Fondo es una sociedad anónima 
incorporada conforme a las leyes de la incorporada conforme a las leyes de la 
República de Panamá, constituida como República de Panamá, constituida como 
sociedad de inversión abierta de renta fija sociedad de inversión abierta de renta fij a 
nacional e internacional. nacional e internacional. 

El Fondo ha sido constituido para 
desarrollar su actividad económica mediante 
la captación de dineros del público a través 
de la oferta pública de hasta Cuatrocientos 
millones (400.000.000.oo) de Acciones 
Comunes de la Clase A. 

El Fondo se regirá primariamente por lo 
establecido en el Texto Único de la Ley de 
Valores de Panamá (Decreto Ley 1 de 
1999), por el Acuerdo 5 de 2004 y por el 
Acuerdo 2 de 201 O, así como por las 
normas que los modifiquen, sustituyan o 
complementen u otros reglamentos 
aplicables emitidos por la Superintendencia 
del Mercado de Valores de Panamá. 

El Fondo ha sido constituido para 
desarrollar su actividad económica 
mediante la captación de dineros del 
público a través de la oferta pública de 
hasta Cuatrocientos millones 
(400.000.000.oo) de Acciones 
Pai1icipativas, fraccionadas entre las tres 
(3) clases de Acciones Participativas: A, C 
yD. 

El Fondo se regirá primariamente por lo 
establecido en el Texto Único de la Ley de 
Valores de Panamá (Decreto Ley I de 
1999), por el Acuerdo 5 de 2004 y por el 
Acuerdo 2 de 201 O, así como por las 
nonnas que los modifiquen, sustituyan o 
complementen u otros reglamentos 
aplicables emitidos por la Superintendencia 
del Mercado de Valores de Panamá. 

III. Información El capital social del Fondo se encuentra El capital social del Fondo se encuentra 
del Fondo compuesto de la siguiente manera: compuesto de la siguiente manera: 

2. Composición 
del Capital 
Social 

c) Capital pagado Mínimo inicial : El c) 
capital mínimo del Fondo es de USO 
25.000.oo de conformidad con lo 
establecido en el Acuerdo 5-2004. 

d) Capital Social Autorizado: El capital 
social autorizado del Fondo es de USO d) 
4,025,000 el cual se encuentra 

Capital pagado Mínimo inicial: El 
capital mínimo del Fondo es de 
USO 25 .000.oo de confo1midad 
con lo establecido en el Acuerdo 5-
2004. 

Capital Social Autorizado: El 
capital social autorizado del Fondo 
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111. Infonnación 
del Fondo 

3. 
Características 
de las Clases de 
Acciones 
Comunes de la 
Clase A 

representado en las siguientes clases de 
acciones: 

i. 400,000,000 de Acciones Clase A sin 
derecho a voto, con un valor nominal de 
USD O.O 1 por acción. 

ii. 25 Acciones Clase B con derecho a 
voto, con un valor nominal de USD 
1,000.00 por acción. 

es de USO 4,025,000 el cual se 
encuentra representado en las 
siguientes clases de acciones: 

1. 150,000,000 Acciones Clase A 
sin derecho a voto, con un valor 
nominal de USO O.O 1 por acción. 

n. 25 Acciones Clase B con 
derecho a voto, con un valor 
nominal de USO 1,000.00 por 
acción. 

iii. 150,000,000 Acciones Clase C 
sin derecho a voto, con un valor 
nominal de USO O.O 1 por acción . 
iv. 100,000,000 de Acciones Clase 
D sin derecho a voto, con un valor 
nominal de USO 0.01 por acción. 

• Ausencia de derecho a voto: Las Acciones •Ausencia de derecho a voto: Las Acciones 
Comunes de la Clase A no tienen derecho a Participativas no tienen derecho a voto. El 
voto. El derecho de voto le corresponde derecho de voto le coITesponde 
exclusivamente a las acciones de la Clase B, exclusivamente a las acciones de la Clase 
a razón de un voto por acción. B, a razón de un voto por acción. 

• Forma de Emisión: Las Acciones 
Comunes de la Clase A serán emitidas en 
forma nominativa, desmaterializada y 
sometidas al régimen de tenencia indirecta. 

• Ausencia de derecho de adquisición 
preferente: En cada nueva emisión de 
Acciones Comunes de la Clase A, los 
tenedores registrados de estas acciones no 
tendrán derecho preferente a suscribir 
Acciones Comunes de la Clase A por 
emitirse. 

• Registro de Acciones: La Central 
Latinoamericana de Valores (Latín Clear) 
llevará el registro de las Acciones Comunes 
de la Clase A. En este registro se anotarán 
los nombres de todos los Paiticipantes 
(Depositantes Directos) que tengan 
posiciones de Acciones Comunes de la 
Clase A. Valores Banistmo S.A., en su 
condición de Administrador de Inversiones, 
llevará a su vez un registro con indicación 
del lugar de domicilio y correo electrónico, 
el número de Acciones Comunes Clase A 
que a cada Acción Común Clase A 
corresponda, la fecha de adquisición y la 
constancia de que las acciones están 
totalmente pagadas y liberadas. Además, en 
este registro se anotarán los traspasos de las 
acciones. Este registro se hará de manera 
electrónica. 

• Acciones Individuales (Físicas): El Fondo 
no emitirá acciones individuales (físicas) ya 
que registrará los derechos bursátiles a 
través del sistema de anotaciones en cuenta 
a través de la Central Latinoamericana de 
Valores (Latin Clear). Salvo que medie 
orden judicial al respecto, el Administrador 
de Inversiones podrá sm responsabilidad 

•Forma de Emisión: Las Acciones 
Participativas serán emitidas en forma 
nominativa, desmaterializada y sometidas 
al régimen de tenencia indirecta. 

•Ausencia de derecho de adquisición 
preferente: En cada nueva emisión de 
Acciones Participativas, los tenedores 
registrados de estas acciones no tendrán 
derecho preferente a suscribir Acciones 
Participativas por emitirse. 

•Registro de Acciones: La Central 
Latinoamericana de Valores (Latín Clear) 
llevará el registro de las Acciones 
Participativas. En este registro se anotarán 
los nombres de todos los Pa11icipantes 
(Depositantes Directos) que tengan 
posiciones de Acciones Participativas. 
Valores Banistmo S.A. , en su condición de 
Administrador de Inversiones, llevará a su 
vez un registro con indicación del lugar de 
domicilio y correo electrónico, el número 
de Acciones Participativas que a cada 
Acción Participativa corresponda, la fecha 
de adquisición y la constancia de que las 
acciones están totalmente pagadas y 
liberadas. Además, en este registro se 
anotarán los traspasos de las acciones. Este 
registro se hará de manera electrónica. 

•Acciones Individuales (Físicas): El Fondo 
no emitirá acciones individuales (físicas) 
ya que registrará los derechos bursátiles a 
través del sistema de anotaciones en cuenta 
a través de la Central Latinoainericana de 
Valores (Latín Clear). Salvo que medie 
orden judicial al respecto, el Administrador 
de Inversiones podrá sin responsabilidad 
alguna, reconocer al tenedor registrado 
como el único, legítimo y absoluto 
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alguna, reconocer al tenedor registrado 
como el umco, legítimo y absoluto 
propietario, dueño y titular de la 
participación registrada a su nombre para 
efectuar pagos al mismo, recibir 
instrucciones y cualesquiera otros 
propósitos. 

• Transferencia de las Acciones: Las 
Acciones Comunes de la Clase A serán 
transferidas de conformidad con las normas 
aplicables al mercado público de valores y a 
los valores inscritos en la Bolsa de Valores 
de Panamá y su nonnativa interna. 

• Indivisibilidad de la titularidad de las 
Acciones: Las Acciones Comunes de la 
Clase A son indivisibles respecto del Fondo. 
Por lo tanto, en el momento de la redención 
de las Acciones Comunes Clase A, sólo se 
reconocerá un solo representante por cada 
una de ellas. 

• Distribución de dividendos: Las 
Acciones Comunes Clase A conferirán a 
su titular derecho a percibir dividendos, 
cuando así sean declarados por la Junta 
Directiva, conforme lo indicado en la 
Parte I de este Prospecto Informativo. 

propietario, dueño y titular de la 
participación registrada a su nombre para 
efectuar pagos al mismo, recibir 
instrucciones y cualesquiera otros 
propósitos. 

•Transferencia de las Acciones: Las 
Acciones Participativas serán transferidas 
de conformidad con las normas aplicables 

. al mercado público de valores y a los 
valores inscritos en la Bolsa 
Latinoamericana de Valores y su no1mativa 
interna. 

•Indivisibilidad de la titularidad de las 
Acciones: Las Acciones Participativas son 
indivisibles respecto del Fondo. Por lo 
tanto, en el momento de la redención de las 
Acciones Participativas, sólo se reconocerá 
un solo representante por cada una de ellas. 

•Distribución de dividendos: Las 
Acciones Participativas de las Clases C y 
D, conferirán a su titular derecho a 
percibir dividendos, cuando así sean 
declarados por la Junta Directiva, 
conforme lo indicado en la Parte I de 
este Prospecto Informativo. 

III. Infonnación El Fondo está clasificado de conformidad El Fondo está clasificado de confonnidad 
del Fondo con el Acuerdo 5 de 2004, de la siguiente con el Acuerdo 5 de 2004, de la siguiente 

4. Categoría 

III. Infonnación 
del Fondo 

8. Mercado y 
Suscripción de 
Acciones 
Comunes Clase 
A 

manera: 

• Estructura: Sociedad de Inversión 
Simple. 

• Opción de Redención: Abierto. 

• Tipo de Inversión: Renta Fija 

manera, según su: 

• Estructura: Sociedad de Inversión de 
Múltiples Clases. 

• Opción de Redención: Abierto. 

•Tipo de Inversión: Renta Fija 

• Procedencia Geográfica: Nacional e •Procedencia Geográfica: Nacional e 
Internacional. Internacional. 

El Fondo ofrecerá al público hasta 
Cuatrocientos Millones (400.000.000) de 
Acciones Comunes de la Clase A, a un 
precio inicial de colocación de un dólar 
(USD 1.00) por acción. Con posterioridad a 
la fecha de colocación inicial, las Acciones 
Comunes de la Clase A serán colocadas a 
un precio igual al Valor Neto por Acción 
(VNA), determinado confonne lo 
establecido en este Prospecto. 
Las Acciones Comunes de la Clase A serán 
ofrecidas públicamente a la venta en el 
mercado primario, únicamente a través del 
Agente de Ventas. El Fondo podrá a su 
entera discreción, designar otros agentes de 
ventas diferentes a los indicados en este 
Prospecto para la colocación primaria de sus 
Acciones Comunes de la Clase A. Así 
mismo, las Acciones Comunes de la Clase 
A, podrán ser adquiridas en el mercado 
secundario a través de cualquier puesto de 
bolsa autorizada para realizar operaciones 
por cuenta de terceros en la República de 

IV Política de Inversión 

6. Mercado y Suscripción de Acciones 
Participativas 

El Fondo ofrecerá al público hasta 
CUATROCIENTOS MILLONES 
( 400.000.000) de Acciones Participativas, 
a un precio inicial de colocación de un 
dólar (USD 1.00) por acción, para las 
Acciones Clase C y D; por su parte las 
Acciones de la Clase A tendrán un precio 
de colocación igual al Valor Neto por 
Acción (VNA), conforme lo establecido 
en este Prospecto. 
Con posterioridad a la fecha de 
colocación inicial, las Acciones 
Participativas Clase C y D, serán 
colocadas a un precio igual al Valor Neto 
por Acción (VNA), determinado 
conforme lo establecido en este 
Prospecto. 
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Panamá. 
El inversionista que desee adquirir Acciones 
Comunes de la Clase A en el mercado 
primario a través del Agente de Ventas, 
deberá realizar una inversión mínima inicial 
de mil dólares (USO 1.000.oo), que estará 
representada en Mil (1.000.oo) Acciones 
Comunes de la Clase A, siempre que la 
inversión se realice en la fecha de 
colocación inicial que corresponde al primer 
día de operación del Fondo o una cantidad 
diferente de Acciones, dependiendo del 
VNA de la Acción vigente el día de la 
inversión inicial. Se reitera que toda 
suscripción de Acciones Comunes de la 
Clase A se hará con base en el VNA 
determinado el día inmediatamente anterior, 
tal como quedó establecido en la Paite I de 
este Prospecto Informativo. 
Con posterioridad a la inversión inicial, los 
inversionistas podrán realizar mvers1ones 
subsiguientes a través del Agente de Ventas 
por cualquier valor, a las cuales 
corresponderá también un número 
detenninado de Acciones conforme lo 
indicado anteriormente. Por su parte, la 
cantidad mínima de Acciones Comunes de 
la Clase A que un inversionista puede 
comprar en el mercado secundario a través 
de la Bolsa de Valores de Panamá, será la 
que esta entidad tenga establecida como 
unidad mínima de fraccionamiento para esta 
especie. 
Para la suscripción inicial de Acciones 
Comunes de la Clase A, el Agente de 
Ventas solicitará de los inversionistas 
suscribir la documentación correspondiente 
y aportar aquellas que sean solicitadas por 
el Agente de Ventas, sin los cuales no se 
podrá realizar la suscripción. 

Las Acciones Participativas serán ofrecidas 
públicamente a la venta en el mercado 
primario, únicamente a través del Agente 
de Ventas. El Fondo podrá a su entera 
discreción, designar otros agentes de ventas 
diferentes a los indicados en este Prospecto 
para la colocación pnmana de sus 
Acciones Participativas. Así mismo, las 
Acciones Participativas, podrán ser 
adquiridas en el mercado secundario a 
través de cualquier puesto de bolsa 
autorizada para realizar operaciones por 
cuenta de terceros en la República de 
Panamá. 
El inversionista que desee adquirir 
Acciones Participativas en el mercado 
primario a través del Agente de Ventas, 
deberá realizar una inversión mínima 
inicial de: 
CLASE A: mil Dólares (USD 1.000.00) 
que estará representada en una cantidad 
diferente de Acciones, dependiendo del 
VNA de la Acción vigente el día de la 
inversión inicial. 

CLASE C: mil Dólares (USD 1.000.00), 
que estará representada en Mil 
(1.000.oo) Acciones Participativas de la 
Clase C, siempre que la inversión se 
realice en la fecha de colocación inicial 
que corresponde al primer día de 
operación del Fondo para esta Clase o 
una cantidad diferente de Acciones, 
dependiendo del VNA de la Acción 
vigente el día de la inversión inicial. 

CLASE D: doscientos cincuenta mil 
Dólares (USD 250,000.00), que estará 
representada en Doscientos Cincuenta 
Mil Acciones Participativas de la Clase 
D, siempre que la inversión se realice en 
la fecha de colocación inicial que 
corresponde al primer día de operación 
del Fondo para esta Clase o un cantidad 
diferente de Acciones, dependiendo del 
VNA de la Acción vigente el día de la 
inversión inicial. 

Se reitera que toda suscripción de Acciones 
Participativas se hará con base en el VNA 
determinado el día inmediatamente 
anterior, tal como quedó establecido en la 
Paite I de este Prospecto Informativo. 

Con posterioridad a la inversión inicial, los 
inversionistas podrán realizar inversiones 
subsiguientes a través del Agente de Ventas 
por cualquier valor, a las cuales 
corresponderá también un número 
determinado de Acciones confonne lo 
indicado anterionnente. Por su paite, la 
cantidad mínima de Acciones Paiticipativas 
que un inversionista puede comprar en el 
mercado secundario a través de la Bolsa 
Latinoamericana de Valores , será la que 
esta entidad tenga establecida como unidad 
mínima de fraccionamiento para esta 
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111. Info1mación 
del Fondo 

9. Comisiones a 
cargo de los 
Inversionistas 

Por la administración y gestión de la cartera • 
de inversiones del Fondo, el Administrador 
de Inversiones cobrará como umco 
beneficio, una comisión fija del uno por 
ciento (1.00%) nominal anual sobre el valor 
del Fondo antes de rendimientos. 
La remuneración del Administrador de 
Inversiones será causada con la misma 
periodicidad que la establecida para la 
valoración del Fondo y será calculada con 
base en el valor neto del patrimonio del 
Fondo del día anterior (VFCt- l), aplicando 
la siguiente fórmula: 

VCom = VFCt-1 * %Com / 365, donde: 
VCom = Valor comisión diaria 
VFCt-1 = Valor del Fondo de Inversión 
Colectiva al cierre de operaciones del día t­
i 
%Com = Porcentaje de comisión fija 
nominal anual 

Tal como se establece en el numeral 
siguiente, la comisión de administración es 
un gasto a cargo del Fondo y por tanto de 
manera indirecta a cargo de los 
inversionistas, la cual se verá reflejada, al 
igual que otros pasivos, en el cálculo del 
VNA. 

Ni el Fondo, m el Administrador de 
Inversiones, cobrarán a los inversionistas 
una comisión por la suscripción de 
Acciones Comunes de la Clase A en el 
mercado primario, ni por la redención de las 
mismas. 

No obstante lo anterior, en caso de que un 
inversionista desee realizar la enajenación 
de Acciones Comunes de la Clase A en el 
mercado secundario a través de la Bolsa de 
Valores de Panamá o comprar las mismas 
también en el mercado secundario, el puesto 
de bolsa a través de la cual cada 
inversionista decida realizar la respectiva 
operación, podrá cobrar una comisión 
conforme las políticas de tarifas y 
comisiones de cada puesto de bolsa. Es 
responsabilidad de cada inversionista, 
informarse sobre la política de comisiones 
del puesto de bolsa a través de la cual 
decida realizar una transacción sobre 
Acciones Comunes de la Clase A. 

De igual forma debe tomarse en cuenta la 
comisión de custodia que será pagadera 
trimestralmente por el Fondo (y por tanto de 

especie. 

Para la suscripción inicial de Acciones 
Participativas, el Agente de Ventas 
solicitará de los inversionistas suscribir la 
documentación con-espondiente y apo11ar 
aquellas que sean solicitadas por el Agente 
de Ventas, sm los cuales no se podrá 
realizar la suscripción. 

IV Política de Inversión 

7. Comisiones a cargo de los 
Inversionistas 

Por la administración y gestión de la 
cartera de mvers1ones del Fondo, el 
Administrador de Inversiones cobrará 
como único beneficio, una comisión fija 
según lo establecido a continuación: 

Acciones 
Comisión 

Participativas 

Clase A 

Clase C 

Clase D 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

1.00 % Nominal 

Anual sobre e 1 

valor del Fondo 

antes de 
rendimientos. 

0 .70 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

La remuneración del Administrador de 
Inversiones será causada con la misma 
periodicidad que la establecida para la 
valoración del Fondo y será calculada con 
base en el valor neto del patrimonio del 
Fondo del día anterior (VFCt-1 ), aplicando 
la siguiente fó1mula: 

VCom = VFCt-1 * %Com / 365, donde: 

VCom = Valor comisión diaria 

VFCt- I = Valor del Fondo de Inversión 
Colectiva al cierre de operaciones del día t­
i 

%Com = Porcentaje de comisión fija 
nominal anual 

Tal como se establece en el numeral 
siguiente, la comisión de administración es 

/-1 
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111. Información 
del Fondo 

1 O. Gastos de 
Organización y 
Operación 

manera indirecta por los inversionistas) 
coffespondiente al cero punto cero cmco 
(0.05%) por ciento sobre el valor neto de los 
activos bajo custodia. 

un gasto a cargo del Fondo y por tanto de 
manera indirecta a cargo de los 
inversionistas, la cual se verá reflejada, al 
igual que otros pasivos, en el cálculo del 
VNA. 

Ni el Fondo, m el Administrador de 
Inversiones, cobrarán a los inversionistas 
una comisión por la suscripción de 
Acciones Participativas en el mercado 
pnmano, m por la redención de las 
m 1smas. 

No obstante, lo anterior, en caso de que un 
inversionista desee realizar la enajenación 
de Acciones Participativas en el mercado 
secundario a través de la Bolsa 
Latinoamericana de Valores de Panamá o 
comprar las mismas también en el mercado 
secundario, el puesto de bolsa a través de la 
cual cada inversionista decida realizar la 
respectiva operación, podrá cobrar una 
comisión conforme las políticas de tarifas y 
comisiones de cada puesto de bolsa. Es 
responsabilidad de cada inversionista, 
infonnarse sobre la política de comisiones 
del puesto de bolsa a través de la cual 
decida realizar una transacción sobre 
Acciones Participativas. 

De igual forma debe tomarse en cuenta la 
comisión de custodia que será pagadera 
trimestralmente por el Fondo (y por tanto 
de manera indirecta por los inversionistas) 
correspondiente al cero punto cero cinco 
(0.05%) por ciento sobre el valor neto de 
los activos bajo custodia. 

Estarán a cargo del Fondo los siguientes IV Política de Inversión 
gastos de organización y operación: 

w. Remuneración del Custodio y gastos en 
los que mcurra el Custodio para la 
prestación de sus servicios al Fondo. 

8. Gastos de Organización y Operación 

Estarán a cargo del Fondo los siguientes 
gastos de organización y operación : 

x. Remuneración del Administrador de y. Remuneración del Custodio y gastos en 
Inversiones. los que mcurra el Custodio para la 

prestación de sus servicios al Fondo. 
y. Honorarios y gastos por la auditoría 

externa del Fondo. z. Remuneración del Administrador de 

z. Gastos legales en que haya de incurrirse 
para la defensa de los intereses del 
Fondo cuando las circunstancias lo 
ex1Jan. 

ªª· Gastos derivados de la calificación del 
Fondo en caso de aplicar. 

bb. Gasto por el depósito de los valores en 

Inversiones. 

aa. Honorarios y gastos por la auditoría 
externa del Fondo. 

bb. Gastos legales en que haya de 
InCUITirSe para la 

1 
defensa de los 

intereses del Fondo cuando las 
circunstancias lo exijan. 

una central de inversiones o depósito ce. Gastos derivados de la calificación del 
centralizado de valores. Fondo en caso de aplicar. 

ce. Honorarios y gastos de consultores, 
incluyendo miembros del comité de 
inversiones en caso de aplicar. 

dd. Gasto por el depósito de los valores en 
una central de inversiones o depósito 
centralizado de valores. 
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dd. Gastos de registro del Fondo en la 
Superintendencia del Mercado de 
Valores y autorización de la oferta 
pública. 

ee. Tarifas cobradas periódicamente por la 
Superintendencia del Mercado de 
Valores a las Sociedades de Inversión y 
Sociedades Administradoras de 
Inversión. 

ff. El valor de los seguros y amparos de los 
activos del Fondo en caso de 
contratarse. 

gg. Los gastos bancarios que se originen en 
el depósito y transferencia de los 
recursos del Fondo. 

hh. Los tributos que gravan directamente 
los valores, los activos o los ingresos 
del Fondo. 

ee. Honorarios y gastos de consultores, 
incluyendo miembros del comité de 
inversiones en caso de aplicar. 

ff. Gastos de registro del 
Superintendencia del 
Valores y autorización 
pública. 

Fondo en la 
Mercado de 
de la oferta 

gg. Tarifas cobradas periódicamente por la 
Superintendencia del Mercado de 
Valores a las Sociedades de Inversión y 
Sociedades Administradoras de 
Inversión . 

hh. El valor de los seguros y amparos de 
los activos del Fondo en caso de 
contratarse. 

11. Los gastos bancarios que se originen en 
el depósito y transferencia de los 
recursos del Fondo. 

11. Los correspondientes al registro de la JJ - Los tributos que gravan directamente 
emisión de las Acciones Comunes de la los valores, los activos o los mgresos 
Clase A en la Bolsa de Valores de del Fondo. 
Panamá y en Lainclerar, así como las 
tarifas periódicas cobradas por las 
referidas entidades por mantener el 
registro de las Acciones. 

JJ- Los correspondientes al pago de 
comisiones relacionadas con la 

1 

adquisición, enajenación o ejecución de 
operac10nes con los activos que 
componen la cartera de inversiones del 
Fondo. 

kk. Los intereses y demás rendimientos 
financieros que deban cancelarse por 
razón de operaciones de liquidez y para 
el cubrimiento de los cost9s de otras 
operaciones que se encuentren 
autorizadas, así como intereses por 
operaciones de endeudamiento. 

ll . Los gastos en que se mcurra por 
concepto de coberturas o derivados. 

mm. Los gastos en que se incurra por 
concepto de valoración de los activos 
que integran la cartera de inversiones 
del Fondo. 

nn. Los costos de generación y distribución 
de extractos y demás información que 
se remita a los inversionistas. 

oo. Gastos bancai;os como chequeras, 
remesas, comisiones por cambio de 
moneda y comisiones por transferencias 
de fondos. ' 

pp. Los costos de utilización de redes 
bancarias en caso de aplicar. 

qq . Los costos derivados de las fuerzas de 

kk. Los correspondientes al registro de la 
emisión de las Acciones Participativas 
en la Bolsa Latinoamericana de Valores 
y en Lainclerar, así como las tarifas 
periódicas cobradas por las referidas 
entidades por mantener el registro de 
las Acciones. 

ll . Los correspondientes al pago de 
com1s10nes relacionadas con la 
adquisición, enajenación o ejecución de 
operaciones con los activos que 
componen la cartera de inversiones del 
Fondo. 

mm . Los intereses y demás rendimientos 
financieros que deban cancelarse por 
razón de operaciones de liquidez y para 
el cubrimiento de los costos de otras 
operac10nes que se encuentren 
autorizadas, así como intereses por 
operaciones de endeudamiento. 

nn. Los gastos en que se incurra por 
concepto de coberturas o derivados. 

oo. Los gastos en que se mcmTa por 
concepto de valoración de los activos 
que integran la cartera de inversiones 
del Fondo. 

pp. Los costos de generación y distribución 
de extractos y demás información que 
se remita a los inversionistas. 

qq. Los costos asociados a los índices de 
referencia utilizados para la gestión 
del Fondo. 

rr. Los costos asociados a herramientas 
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IV. 
Administrador 
de Inversiones 

X. 
Modificaciones 
al Prospecto 

ventas. 

rr. Los demás gastos no relacionados en 
este numeral, que sean estrictamente 
necesarios para la operación del Fondo, 
así como aquellos gastos que por Ley o 
disposiciones normativas aplicables a 
las sociedades de inversión. 

4. Remuneración al Administrador de 
Inversiones 
Como contraprestación por los serv1c10s 
contratados con el Administrador de 
Inversiones, este último recibirá por parte 
del Fondo, una comisión fija del uno por 
ciento (1.00%) nominal anual sobre el valor 
del Fondo antes de rendimientos, tal como 
consta en el numeral 9. del Capítulo III de 
este Prospecto. 

Cualquier modificación al presente 
Prospecto Infonnativo, deberá ser aprobada 
previamente por la Junta Directiva del 
Fondo y sometida a aprobación de la 
Superintendencia del Mercado de Valores 
de Panamá, confonne lo establecido en el 
Acuerdo 05 de 2004. Dichas modificaciones 
sólo surtirán efectos a partir de su registro y 
deberán ser comunicadas a los 
inversionistas través del sitio web del 
Administrador de Inversiones y el de la 
Bolsa de Valores de Panamá. 

Sin perjuicio de lo anterior, y en cualquier 
caso se emitirá un Aviso de comunicación a 
los inversionistas dentro del plazo de quince 
(15) días hábiles contados a pa1tir de la 
fecha en que el Fondo hubiese adoptado el 
acuerdo de modificación de que trata el 
párrafo anterior Dicho aviso se hará a través 
del correo electrónico declarado por el 
correspondiente inversionista y publicado 

de proveedores externos utilizados 
para la gestión del fondo. 

ss. Gastos bancarios como chequeras, 
remesas, comisiones por cambio de 
moneda y comisiones por 
transferencias de fondos. 

tt. Los costos de utilización de redes 
bancarias en caso de aplicar. 

uu. Los costos derivados de las fuerzas de 
ventas. 

vv. Los demás gastos no relacionados en 
este numeral, que sean estrictamente 
necesarios para la operación del Fondo, 
así como aquellos gastos que por Ley o 
disposiciones normativas aplicables a 
las sociedades de inversión. 

4. Remuneración al Administrador de 
Inversiones 

Acciones 
Comisión 

Participativas 

Clase A 

Clase C 

Clase D 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

1.00 % Nominal 

Anual sobre el 

valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 

0.70 % Nominal 

Anual sobre e 1 
valor del Fondo 

antes de 

rendimientos. 
Cualquier modificación al presente 
Prospecto Informativo, deberá ser aprobada 
previamente por la Junta Directiva del 
Fondo y sometida a aprobación de la 
Superintendencia del Mercado de Valores 
de Panamá, conforme lo establecido en el 
Acuerdo 05 de 2004. Dichas 
modificaciones sólo smtirán efectos a partir 
de su registro y deberán ser comunicadas a 
los inversionistas través del sitio web del 
Administrador de Inversiones y el de la 
Bolsa de Valores de Panamá. 

Sin perjuicio de lo anterior, y en cualquier 
caso se emitirá un Aviso de comunicación a 
los inversionistas dentro del plazo de 
quince (15) días hábiles contados a paitir 
de la fecha en que el Fondo hubiese 
adoptado el acuerdo de modificación de 
que trata el párrafo anterior Dicho aviso se 
hará a través del correo electrónico 
declarado por el correspondiente 
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por una vez en dos (2) diarios de circulación 
nacional (siendo esta última la Fecha de la 
Comunicación). 

En la referida comunicación se informará, 
además, el derecho que tienen los 
inversionistas de solicitar el reembolso de 
sus Acciones sin comisión de salida ni costo 
o penalidad alguna, dentro del mes siguiente 
a la Fecha de la Comunicación. En estos 
casos, las modificaciones únicamente 
entrarán en vigencia una vez concurrido el 
término antes indicado. En caso de haber 
inversionistas registrados que no sean 
clientes del Agente de Ventas, la 
notificación a los mismos se hará a través de 
un diario de circulación en la República de 
Panamá. 

i) Cambios de importancia en los 
objetivos o políticas de inversión 
contenidas en este Prospecto. 

j) Cambio de Administrador de 
Inversiones o de Custodio. 

k) Creación de una nueva clase o serie de 
acciones. 

1) Cambios de importancia en los límites 
de endeudamiento. ' 

m) Cambios de importancia en las políticas 
de dividendos. 

n) Cambios de importancia en las políticas 
de redención o de recompra de las 
Acciones Comunes de la Clase A. 

o) Aumentos en las comisiones y cargos 
cobrados a los inversionistas. 

p) Aumentos de importancia en las 
com1s1ones y cargos pagados por el 
Fondo al Administrador de Inversiones, 
al asesor de inversiones si lo hubiere, al 
Custodio, al Agente de Ventas o a otras 
personas que presten servicios al Fondo. 

Por cambios "de importancia" se entenderá 
lo indicado en el artículo de definiciones del 
Decreto Ley 1 de 1 999. 

inv_ersionista y publicado por una vez en 
dos (2) diarios de circulación nacional 
(siendo esta última la Fecha de la 
Comunicación). 

En la referida comunicación se infomiará, 
además, el derecho que tienen los 
inversionistas de solicitar el reembolso de 
sus Acciones sin comisión de salida ni 
costo o penalidad alguna, dentro del mes 
siguiente a la Fecha de la Comunicación. 
En estos casos, las modificaciones 
únicamente entrarán en vigencia una vez 
concmTido el ténnino antes indicado. En 
caso de haber inversionistas registrados que 
no sean clientes del Agente de Ventas, la 
notificación a los mismos se hará a través 
de un diario de circulación en la República 
de Panamá. 

No obstante, el Fondo se reserva el 
derecho de efectuar modificaciones 
mediante enmiendas al prospecto y 
demás documentos que respaldan la 
oferta de las Acciones Participativas, con 
el propósito de remediar ambigüedades o 
para corregir errores evidentes o 
inconsistencias en la documentación; 
siempre y cuando estas no impliquen 
cambios a los términos y condiciones de 
la oferta. Estas modificaciones se 
notificarán a la SMV mediante 
suplementos al Prospecto Informativo 
enviado dentro de los 2 días hábiles 
siguientes a la fecha en que se hubiesen 
aprobado, y surtirán efectos a partir de 
la fecha en que la SMV se de por 
notificada. 

En todo caso, ninguno de los siguientes 
cambios podrá entrar en vigencia si antes 
no se ha dado a los inversionistas la 
notificación antes indicada: 

i) Cambios de importancia en los 
objetivos o políticas de inversión 
contenidas en este Prospecto. 

j) Cambio de Administrador de 
Inversiones o de Custodio. 

k) Creación de una nueva clase o serie de 
acciones. 

1) Cambios de importancia en los límites 
de endeudamiento. 

m) Cambios de importancia en las 
políticas de dividendos. 

n) Cambios de importancia en las 
políticas de redención o de recompra 
de las Acciones Participativas. 

o) Aumentos en las comisiones y cargos 
cobrados a los inversionistas. 

p) Aumentos de impo1tancia en las 
comisiones y cargos pagados por el 
Fondo al Administrador de Inversiones, 
al asesor de inversiones si lo hubiere, al 
Custodio, al Agente de Ventas o a otras 
personas que presten serv1c1os al 
Fondo. 
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XIII. 
Prevención de 
Lavado de 
Activos y 
Financiamiento 
al Terrorismo y 
Conocimiento 
del Cliente 

El Agente de Ventas (Puesto de Bolsa) a 
través del cual un inversionista adquiera 
Acciones Comunes de la Clase A, serán 
responsables de implementar las políticas y 
procedimientos necesarios para dar 
cumplimiento a la regulación vigente en 
materia de prevención de lavado de activos, 
financiamiento al terrorismo, así como de 
dar cumplimiento a la regulación vigente en 
materia de conocimiento del cliente. 

Las fusiones, adquisiciones, 
consolidaciones o escisiones que celebre 
cualquiera de los miembros del 
Directorio del Fondo Colectivo, con 
empresas de su mismo grupo económico, 
no representarán circunstancias o hechos 
jurídicos que requieran la Modificación 
del Prospecto Informativo; no obstante, 
el hecho será notificado a través del 
correspondiente hecho de importancia, 
cuando ello corresponda legal o 
reglamentariamente dentro del plazo 
para ello establecido y/o mediante 
memorial por El Administrador a la 
Superintendencia del Mercado de 
Valores de la República de Panamá, la 
Bolsa Latinoamericana de Valores y el 
público inversionista por los medios o 
canales que disponga el Fondo, o el 
Administrador de Inversiones, en el 
término de quince (15) días una vez se 
haya formalizado los hechos a los que 
infiere el presente párrafo. 

Por cambios "de importancia" se entenderá 
lo indicado en el artículo de definiciones 
del Decreto Ley 1 de 1 999. 

El Fondo, como sociedad registrada y 
regulada por la SMV, está sujeta a lo 
establecido en la regulación vigente 
sobre prevención de los delitos de 
blanqueo de capitales, de financiamiento 
del terrorismo y de financiamiento de la 
proliferación de armas de destrucción 
masiva, por consiguiente contará con 
políticas, mecanismos y metodologías 
para la Administración del riesgo de 
blanqueo de capitales, de financiamiento 
del terrorismo y de financiamiento de la 
proliferación de armas de destrucción 
masiva, a fin de mantener en sus 
operaciones la debida diligencia y el 
cuidado conducentes a prevenir 
razonablemente que dichas operaciones 
se lleven a cabo con fondos o sobre 
fondos provenientes de actividades 
relacionadas con los delitos de blanqueo 
de capitales, financiamiento del 
terrorismo y financiamiento de la 
proliferación de armas de destrucción 
masiva. 

El Agente de Ventas (Puesto de Bolsa) a 
través del cual un inversionista adquiera 
Acciones Participativas, serán responsables 
de implementar las políticas y 
procedimientos necesarios para dar 
cumplimiento a la regulación vigente en 
materia de prevención de lavado de activos, 
financiamiento al terrorismo, así como de 
dar cumplimiento a la regulación vigente 
en materia de conocimiento del cliente. 

Contra esta Resolución cabe el Recurso de Reconsideración ante el Superintendente del Mercado de Valores 
y de Apelación ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer 
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cualquiera de estos recursos se dispondrá de un término de cinco (5) días hábiles siguientes a su notificación. 
Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelación, sin interponer el recurso de reconsideración . 

Fundamento de Derecho: Texto Único del Decreto Ley No. l de 8 de julio de 1999 y sus Leyes 
reformatorias, Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio de 2004 y Resolución SMV No.308-22 del 7 de septiembre 
de 2022. 

mr/ 

NOTIFÍQUESE, PUBLÍQUESE Y CÚMPLASE 

~I ~~ 
Rafae~rca 

Director de Emisores 


