REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que Inversiones Hospitalarias Holding, S.A., sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes de
la Republica de Panama, mediante Escritura Piblica No.9,209 de 21 de abril de 2023 de la Notaria
Publica Duodécima del Circuito de Panama inscrita , inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico
a Folio No.155737022, desde el 8 de mayo de 2023, ha solicitado a través de la cuenta de correo
electronico tramites smv(@supervalores.gob.pa, mediante apoderado especial el 5 de octubre de 2023, el
registro de Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor total de Cincuenta Millones de Délares
(US$50,000,000.00);
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Los Bonos podran ser emitidos en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor, en dos tipos de
Series, las Series Senior y las Series Subordinadas.

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario, es decir al cien por ciento (100%) de su
valor nominal, pero podra, de tiempo en tiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado
primario por un valor superior o inferior a su valor nominal seglin las condiciones del mercado financiero
en dicho momento.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos tendra un plazo de vigencia de hasta diez (10) aiios.
La Fecha de Oferta Inicial sera el 28 de febrero de 2024.

Las Serie (s) a ser ofrecida (s), Tasa de Interés, el Monto de Serie, la Fecha de Oferta, Plan de repago de
Capital y Fecha de Vencimiento, serd notificada a la Superintendencia de Mercado de Valores, mediante
Suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de cada
Serie.

Pago de Capital, para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono o el saldo insoluto a capital
de los Bonos, se pagara en la forma y frecuencia que el Emisor determine, la cual sera comunicada por el
Emisor mediante un Suplemento Informativo al Prospecto Informativo con no menos de dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva, que sera notificada a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., pudiendo ser pagados, a opcién del Emisor,
mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento o Redencién a Anticipada, segiin
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corresponda, o mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser en pagos mensuales,
trimestrales, semestrales o anuales, segin se establezca en el suplemento informativo.

La tasa de interés de las Series podra ser fija o variable. En caso de ser tasa fija, los Bonos devengaran una
tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda del
mercado. La tasa variable sera determinada por el Emisor segiin sus necesidades y demanda del mercado
y sera revisada y fijada al menos diez (10) dias calendarios antes del inicio de cada periodo de interés por
empezar, y sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a
aquella tasa SOFR o su tasa equivalente en ese momento, segin las condiciones de mercado en ese
momento.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo del Bono correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias
calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo
la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) y
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano.

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una o varias de estas Series
hayan sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia determina
que no existen medios adecuados y precisos para la determinacion de la Tasa de Referencia para dicho
Periodo de Interés; el Aoente de Paca Regsistro v Transferencia debera notificarle esta situacion al Emisor
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Transferencia y a los Tenedores Registrados con no menos de quince (15) dias calendario de anterioridad
a la Fecha de Redencion Anticipada, mediante correo electrénico a la direccion registrada con el Agente
de Pago, Registro y Transferencia y un aviso formal a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, con indicacién del monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha de
Redencidén Anticipada.

Redencién Anticipada de los Bonos de las Series Subordinadas, podran ser redimidas parcial o total, en
cualquier momento desde la Fecha de Oferta de las Series Subordinadas, al 100% del monto de su Saldo
Insoluto, siempre y cuando: a) No se haya producido una Causal de Vencimiento Anticipado de las Series
Senior; b) El Emisor esté al dia en el pago de intereses y capital cuando asi corresponde de las Series
Senior y ¢) se haya pagado o redimido el 100% del saldo a capital de las Series Senior. Cualquier
redencion anticipada, ya sea parcial o total podra ser realizada en cualquier fecha siempre y cuando el
Emisor comunique a el Agente de Pago, Registro y Transferencia y a los Tenedores Registrados con no
menos de quince (15) dias calendario de anterioridad a la Fecha de Redencion Anticipada, mediante
correo electrénico a la direccidn registrada con el Agente de Pago, Registro y Transferencia y un aviso
formal a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, con
indicacion del monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencién Anticipada.

Los Bonos de cada una de las Series Senior podran o no ser garantizadas.

La informacion sobre las garantias, las cuales podran ser bienes muebles y/o bienes inmuebles, en caso de
haberlas, de cualquiera de las Series, sera remitida por el Emisor a la Superintendencia de Mercado de
Valores con un plazo no menor de quince (15) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva, para
su revision y aprobacién. Luego de contar con la respectiva aprobacion y autorizaciéon el Emisor podra
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Ofertar la Serie Garantizada respectiva. La documentacion debera detallar todos los puntos solicitados por
el Texto Unico del Acuerdo No.2-10, seccion Garantia.

Los Bonos de las Series Subordinados no contaran con garantia especifica.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa opinidén favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucién.

Cuarto: Se advierte a Inversiones Hospitalarias Holding, S.A., que con el registro de los valores
concedido mediante la presente Resolucidon queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto
Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision y la presentacion de los Informes de
Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como el método de remision de informacion adoptado en el
Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022. '
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Ggonzalez/D. de Emisores



