REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Regoluc;r'\n NA QNN _ _24
(de de : de 2024)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas plblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que Interoceanic Financial Services, S.A., sociedad andénima constituida bajo las leyes de la Repiblica
de Panam4, mediante Escritura PUblica No. 642 del 15 de enero de 2018, inscrita en la Seccidén de
Mercantil en el Folio No 155660599, desde el 24 de enero de 2018, ha solicitado a través de la cuenta de
correo electrénico tramites _smv(@supervalores.cob.pa, mediante apoderados especiales, el 29 de
septiembre de 2023, el registro del Programa Rotativo de Bonos Garantizados y Bonos Subordinados
Acumulativos por un valor nominal de hasta Quinientos Millones de Délares (US$500,000,000.00);

Que la referida solicitnd aci coma Ine docnimentns nrecentadac fieron analizados por la Direccion de
Emisores, remitien: iones del 24 de octubre
de 2023, 5 de enen les fueron atendidas el
12 y 13 de diciemb

Que una vez an . adjuntos a ella, la
Superintendencia d 1ancial Services, S.A.,
ha cumplido con tc : valores para su oferta
publica;

Por lo anteriorment cicio de sus funciones,
Primero: Registr: i, S.A., para su oferta
publica:

Programa Rotatir tlativos, por un valor
nominal de hasta ¢ de curso legal de los
Estados Unidos d¢ :nominaciones de Mil
Dolares (US$1,000 lel Emisor.

La fecha de emisio 0, la tasa de interés, la

Frecuencia de Pagu US LHIEITD, ©1 IVIUIILWY UT Caud OC1IC, €1 USU UC runuus y 1as garantl’as de los Bonos
Garantizados seran notificados por el Emisor a la SMV, a Latinex, y a Latinclear, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, para su revision y aprobaciéon, con no menos dos (2) Dias Habiles
antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie.

Los Bonos podran ser emitidos en multiples series de Bonos Garantizados y Bonos Subordinados
Acumulativos.

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario, es decir al cien por ciento (100%) de su
valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobre precio,
segun lo determine el Emisor.

El Programa Rotativo de Bonos Rotativos tendra un plazo de vigencia de hasta diez (10) afios contados a
partir de la fecha de emision de la primera serie.

La Fecha de Oferta Inicial seri el 21 de febrero de 2024.

Para cada una de las Series de los Bonos Garantizados, el saldo insoluto a capital de cada Bono se pagara
mediante: (i) un solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento; o (ii) mediante
amortizaciones a capital. La forma de Pago de Capital y la tabla de amortizacion, si la hubiere, seran
notificados por el Emisor a la SMV y a Latinex, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, para
su revisién y aprobacion, con no menos de dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
Las amortizaciones a capital, si las hubiere, serdn efectuadas en Dias de Pago de Interés. En caso de que
el Dia de Pago de Interés no sea un Dia Habil, entonces el pago se haré el primer Dia Habil siguiente.
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Para las Series de Bonos Subordinados Acumulativos el Pago de Capital sera mediante un solo pago en la
respectiva Fecha de Vencimiento de cada Serie respectiva.

Tasa de Interés

La tasa de interés de las Series de los Bonos Rotativos podra ser fija o variable. La tasa variable sera la
que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a una Tasa de Referencia
que podra ser, pero no se limitara, a la tasa de financiacion garantizadas utilizada por los bancos para fijar
el precio de los derivados y préstamos denominados en ddlares o Secured Overnight Financing Rate
(“SOFR”) administrada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York cotizada para periodos de
treinta (30), noventa (90) o ciento ochenta (180) dias, la cual es publicada cada Dia Habil en el sitio web
de la Reserva Federal de Nueva York http:// newyorkfed.org/ aproximadamente a las 8:000 a.m. ET. El
margen y la tasa variable de los Bonos Rotativos se revisara mensual, trimestral o semestral, dos (2) Dias
Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. La frecuencia de revisiéon sera equivalente a la
Frecuencia de Pago de Interés. El Emisor comunicara la Tasa de Interés Efectiva resultante mediante el
procedimiento para la remision de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a Latinclear dos (2)
Dias Habiles antes de la fecha de inicio de cada Periodo de Interés.

El calculo de los intereses sera dias calendarios/365 dias.

Para cada una de las series de Bonos Rotativos de que se trate, el Emisor determinara el Dia de Pago de
Interés, el cual sera mensual. El pago de intereses se hara el ultimo dia de cada Periodo de Interés (cada

uno, un “Dia de P ices el pago se hard el
primer Dia Habil si \nticipada.

Los intereses de lo: rayan provisionado los
intereses correspon m circulacion.

El Emisor tendra d dos Acumulativos, uno
0 mas periodos de ato de Incumplimiento
(seglin la seccidn ( gaciones detalladas en
la seccién (1) y (1 de Incumplimiento o

Insolvencia de los ]

En este caso, los B periodo de suspensién
determinado por e que se acumularan al
siguiente Periodo d

La suspension del » constituird un Evento
de Incumplimiento

La suspension del

Cuando el Emisor ex, a Latinclear y a los
Tenedores Registr. ) 10s de diez (10) dias
calendario de anticipacion a la Fecha de Suspension de pago de intereses para los Bonos Subordinados
Acumulativos, mediante el procedimiento para la remisién de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a
Latinex y a Latinclear.

Redencion anticipada de los Bonos Garantizados, la serie respectiva de los Bonos Garantizados podran
ser redimidos total o parcial, sujeto a los términos y condiciones que seran comunicadas a la SMV, a
Latinex, y a Latinclear mediante suplemento al Prospecto Informativo, para su revision y aprobacién, con
no menos de dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente, en forma total o parcial, serd comunicado a los
Tenedores Registrados, con no menos de diez (10) dias calendario de anterioridad a la Fecha de
Redencién Anticipada, mediante el procedimiento para la remisién de Hechos Relevantes (SERI) a la
SMV, a Latinex y a Latinclear con indicacién de la Serie de Bonos Garantizados de la que se trate, el
monto a ser redimido, y la Fecha de Redencién Anticipada. Dicho pago se debera realizar a prorrata a
todos los Tenedores Registrado de todas y/o cualesquiera de las Series de los Bonos Garantizados a
remidir. La porcién del saldo redimida de todas y/o cualesquiera de las Series de los Bonos Garantizados
dejara de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencion Anticipada, siempre y cuando el Emisor
aporte e instruya pagar al Agente de Pago, Registro y Transferencia las sumas de dinero necesarias para
cubrir la totalidad de los pagos para la redencion anticipada.

La Redencién Anticipada de los Bonos Subordinados Acumulativos podra ser parcial o total, sin
embargo, que los demas términos y condiciones aplicables a la Redencién Anticipada de los Bonos
Subordinados Acumulativos seran comunicadas a la SMV, a Latinex y a Latinclear, mediante suplemento
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al Prospecto Informativo, para su revision y aprobacion, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta respectiva.

El plazo de las Series de los Bonos Garantizados sera de hasta diez (10) afios a partir de la Fecha de
Emisién de la primera Serie.

El plazo de las Series de Bonos Subordinados Acumulativos sera de hasta cincuenta (50) afios, a partir
de la Fecha de Emision de cada Serie de Bonos Subordinados Acumulativos.

Los Bonos Garantizados estaran garantizados por uno o mas fideicomiso de garantia. Los bienes
fideicomitidos seran todos aquellos bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, sean traspasados u
otorgados al Fiduciario de Garantia por el Fideicomitente Emisor con el fin de garantizar las
Obligaciones, incluyendo:

a) Aporte inicial. El aporte inicial por la suma de MIL DOLARES con 00/100 (US$1,000.00), para
cada una de las cuentas fiduciarias del Fideicomiso:

b) Cesién de los Créditos. La cesion irrevocable, incondicional, con efecto suspensivo por parte del
Fideicomitente Emisor de los Créditos a favor del Fideicomiso de Garantia, incluyendo, pero sin
limitar, los flujos correspondientes a los pagos de capital e intereses realizados de tiempo en
tiempo por las Deudoras, en atencién a los términos y condiciones establecidos en los Contratos
de Préstamo, los cuales deberan ser depositados en la Cuenta de Concentracion.

c) Dineros de la venta de las Series de los Bonos Garantizados. Los dineros producto de la venta de
las Series de los Bonos Garantizados, los cuales deberan ser depositados en la Cuenta de

Concentrac
d) Dineros de
e) Dineros as sibidos en la Cuenta de
Concentrac Deuda (en adelante, la
“Cuenta de
f) Los interes
g) Cualesquie tiempo al Fideicomiso
de garanti: se puedan adherir al
Fideicomis
h) Cualesquie rantia o que se reciban
de la gjecu € ejecucion).
Los Bonos Subordi sonal.
Segundo: El regis | Mercado de Valores
recomiende la inv lesfavorable sobre las
perspectivas del n T4 responsable por la
veracidad de la ir nes contenidas en las

solicitudes de regis

Tercero: Los valoi : la fecha en que quede
ejecutoriada la pres

Cuarto: Se advierte a Interoceanic Financial Services, S.A., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Supervision y la presentacidon de los Informes de Actualizacidn, trimestrales
y anuales, asi como el método de remision de informacion adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de
diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso
de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018 y el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.
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Superintendente

Ggonzalez/D. de Emisores



