REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucié 24
(de 1 24)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la

Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que Interoceanic Financial Services, S.A., sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica

de Panam4, constituida bajo el nombre Sinergia Financiera, S.A., mediante la Escritura Publica No.

642 del 15 de enero ‘0 155660599, desde el
24 de enero de . » electronico tramites
smv(@supervalores. re de 2024, el registro
del Programa Rota 1ominal de hasta Cien

Millones de Ddélares

Que la referida solic los por la Direccién de
Emisores, remitienc bservaciones del 2 de
octubre de 2024, 1 diciembre de 2024, las
cuales fueron atend: de diciembre de 2024,

y 19 de diciembre d

Que una vez anal )s adjuntos a ella, la
Superintendencia di. ..ocicave v ¢ civicn o qee s v mseee ~meen ~—-—-.1€ FiNancial Services,
S.A., ha cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para

su oferta publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones,
RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores de Interoceanic Financial Services, S.A., para su oferta

publica:

Programa Rotativo Valores Comerciales Negociables, por un valor nominal de hasta Cien Millones
de Délares (US$100,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos
en forma global, rotativa, registrada, en varias series durante una vigencia de diez (10) afios contados

a partir de la fecha de emision de la primera serie de VCNs.
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La fecha de oferta, la fecha de emision, la tasa de interés, el plazo, la fecha de pago, la fecha de
vencimiento, la periodicidad de pago de intereses, y el monto sera notificada por El Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A., mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, con no menos dos (2) Dias Habiles antes de la fecha de oferta

de la Serie respectiva.

El Emisor no podra redimir anticipadamente los VCNs.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 8 de enero de 2025.

Los VCNs podran tener plazos de pago de capital de entre treinta (30) y trescientos sesenta (360) dias

calendario, ofertados solo en plazos equivalentes a multiplos de treinta (30) dias calendario, contados

a partir de la fecha de emisién de cada Serie. En este sentido, la Fecha de Vencimiento de cada una de

las Series de los VC erta de cada una de las
Series de los VCNs V y a Latinex, para su
revision y aprobaci 1 a la Fecha de Oferta
respectiva. La cantic rminada por el Emisor,
segun sus necesidad ade los VCNs. El pago
de capital de cada st e cada respectiva serie.
El saldo de capital Fecha de Vencimiento
continuard devengai a su pago.

Latasa de interés se las Series de los VCNs
podra ser fija o var rgen, a ser establecido
exclusivamente por or los bancos para fijar
el precio de los der rnight Financing Rate

(“SOFR”) administiaua pui w1 Dauvu U 1a nwaviva 1euniar ue ivueva 1 uia woilzada para periodos de
treinta (30), noventa (90) o ciento ochenta (180) dias calendario, la cual es publicada cada Dia Habil
en el sitio web de la Reserva Federal de Nueva York http:// newyorkfed.org/ aproximadamente a las
8:00 am. ET. El margen y el Periodo SOFR se determinard mediante suplemento al Prospecto
Informativo. La tasa variable de los VCNs se revisara dos (2) Dias Habiles antes del inicio de cada
Periodo de Interés. El Emisor comunicara la Tasa de Interés Efectiva resultante mediante el
procedimiento para la remisién de Hechos Relevantes (SERI) a la SMV, a Latinex y a Latinclear dos

(2) Dias Habiles antes de la fecha de inicio de cada Periodo de Inter€s.

La periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser mensual, bimensual, trimestral, o
semestralmente, sera comunicada a la SMV, a Latinex, y a Latinclear mediante suplemento al
Prospecto Informativo, para su revision y aprobacion, con no menos de dos (2) Dias Hébiles antes de
la Fecha de Oferta respectiva. En el caso de que la Tasa de Interés sea variable, el suplemento incluira

el margen, y el Periodo SOFR y la Tasa de Interés Efectiva Inicial respectivas.
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El Agente de Pago calculara los intereses pagaderos en cada Fecha de Pago, multiplicando la Tasa de
Interés aplicable a cada serie al saldo a capital de dicha serie emitida y en circulacion, por el nimero
de dias calendario del Periodo de Interés, (que contara el primer dia de dicho Periodo de Interés pero
excluira la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre 360 (dias calendario
transcurridos/360), redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo

redondeado hacia arriba).

Para cada una de las series de VCNs de que se trate, El Emisor determinard la periodicidad del pago
de intereses, la cual podra ser mensual, bimensual, trimestral, o semestralmente. El pago de intereses
se hara el ultimo dia de cada periodo (cada uno, en la “Fecha de Pago™), y en caso de no ser este un
Dia Hébil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente. Cada Serie de los VCNs devengara

intereses desde su respectiva Fecha de Emision hasta su respectiva Fecha de Vencimiento.

El periodo que com de Pago y cada periodo
sucesivo que comie nediatamente siguiente

o en la Fecha de Ve

Los fondos remane rospecto ascienden a
US$99,814,316, mc JS8$100,000,000) y los
gastos de la emisi para: (a) financiar el
crecimiento de sus : le] Emisor; (b) capital
de trabajo, y/o (c) ¢ por pagar, que hayan

financiado las activi

En el caso de otorg: arse en el Suplemento
al Prospecto Inform amos, si sera mediante

un contrato privado CLLT 1ad pPallcd y dU ViduUaiiZavlull T LUd ©dauud Lalvicius Emisor.

Correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos remanentes de la
colocacién de los VCNS, en atencidn a las condiciones de negocios y necesidades financieras de la
empresa, asi como también en consideracién a los cambios que pudieran darse en relacién con las

condiciones financieras de los mercados de capitales.

El uso de los fondos de las series de los VCNs sera notificado por el Emisor a la SMV, a Latinex, y a
Latinclear, mediante Suplemento al Prospecto Informativo, para su revisién y aprobacion, con no
menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva. En el caso de otorgamiento de
préstamo a partes relacionadas, deberd desarrollarse en el Suplemento al Prospecto Informativo el
mecanismo de retribucién o retorno de dichos préstamos, si serd mediante un contrato privado entre

las partes y su visualizacion en los estados financieros del Emisor.
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Esta emision de VCNs no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econdémico que
garantice el pago de los intereses o del capital, asi como tampoco por activos o garantias otorgadas
por la empresa propietaria de sus acciones, afiliadas o relacionadas al Emisor. Los fondos para el

repago de los VCNs provendran de los Recursos Generales del Emisor.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las

solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que

quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advier egistro de los valores
concedido mediante obligaciones del Texto
Unico del Decreto | los reglamentarios que
incluyen, entre otr: m de los Informes de
Actualizacidn, trim macion adoptado en el

Acuerdo No. 8-201

Contra esta Resoluc adente del Mercado de
Valores y de Apela rcado de Valores. Para
interponer cualquie dias habiles siguientes
a su notificacion. E «¢16n, sin interponer el

recurso de reconsid

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No. 8-2018 del
19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.

NOTIFIiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Julio Javier Justiniani
Superintendente

/G. Chéavez (D. de Emisores)



