REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Recnlyci 24
(de de e 2024)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que Financiera El Sol, S.A., sociedad andénima constituida y existente bajo las leyes de la Republica de
Panama, mediante Escritura Publica Nimero No.7,419 de 13 de junio de 1985 de la Notaria Primera del
Circuito de Panam4, Provincia de Panama4, inscrita en la Seccién de Personas Mercantil del Registro
Pablico a Folio 152468, desde el 17 de junio de 1985, ha solicitado a través de la cuenta de correo
electronico tramites_smv(@supervalores.gob.pa, mediante apoderado especial el 27 de septiembre de
2023, el registro de Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor total de Cincuenta Millones
de Délares (US$50,000,000.00);
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El Programa Rotativo de Bonos Corporativos tendra una vigencia de diez (10) afios contados a partir de
la Fecha de Emision de la primera Serie.

La Fecha de Oferta Inicial sera el 26 enero de 2024.

La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emision, Tasa de Interés, Fecha de Pago, Fecha de
Vencimiento, Cronograma de Amortizacion de Capital (de aplicar), Redencion Anticipada, de cada una
de las Series a ser emitidas y el detalle de la garantia o la ausencia de las mismas, seran notificada a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva de la (s) Serie (s) a ser ofrecidas.

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de
Vencimiento. La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta respectiva y la
misma podra ser fija o variable.

En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que sera determinada por
el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores, para su notificacién y autorizacion, al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. La tasa variable también sera determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda
del mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al
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menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y, sera revisada y fijada al menos dos
(2) Dias Habiles antes del inicio de cada periodo de interés por empezar, y sera la que resulte de sumar un
margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa SOFR o su tasa equivalente en ese
momento, que bancos de primera linea requieran entre si para Depdsitos en ddlares, en tres (3) o seis (6)
meses de plazo, segin las condiciones de mercado en ese momento.

La base para el calculo de intereses sera dias calendario/360 dias.

Los intereses podran ser pagaderos de manera mensual, trimestral, semestrales, anual y/o al vencimiento
segun se establezca en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie. El pago de intereses se hara
el ultimo dia habil de cada Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago™), y en caso de no ser éste un Dia
Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés, en el caso que una o varias de estas Series
hayan sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia determina
que no existen medios adecuados y precisos para la determinacién de la Tasa de Referencia para dicho
Periodo de Interés; el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera notificarle esta situacion al
Emisor y a los Tenedores Registrados por teléfono, correo electrénico en formato de documento portable
(pdf) o por fax tan pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa de
referencia internacional que se estara utilizando para sustituir la Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés
Alterna") y el nuevo maroen ane serd snmado a la Tasa de Interés Alterna nara mantener la Tasa de
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En caso de redencion parcial de las series del presente Programa, la totalidad de las mismas deberan ser
por un monto de al menos Un Milléon (US$1,000,000.00) de Ddlares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. Dicho pago se hard a prorrata a todos los Tenedores Registrados de la
Emisién. En caso que el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o totalmente los Bonos de una
de las series o la totalidad de las mismas, asi lo comunicara a los Tenedores Registrados, mediante un
aviso con no menos de diez (10) ni mas de treinta (30) dias calendarios de anterioridad a la Fecha de
Redencién Anticipada, mediante (i) un aviso de redencion publicado en dos (2) dias diarios de circulacion
nacional en la Reptiblica de Panama por dos (2) dias consecutivos, o (ii) correo electrénico a la direccion
de los Tenedores Registrados que aparezcan en el registro del Agente de Pago, Registro y Transferencia,
con indicacién del monto de los Bonos a ser redimidos y la fecha de Redencion Anticipada. La porcion
del saldo redimida de los Bonos dejara de devengar intereses a partir de la fecha de Redencidn Anticipada,
siempre y cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de Pago, Registro y Transferencia a pagar las
sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la redencion anticipada. Los Bonos
seran redimidos al 100% de su valor nominal. La redencién anticipada no implica un pago de prima de
riesgo adicional para el inversionista o el tenedor en curso.

Los avisos de redencién seran dados por el Emisor a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante comunicado de hecho de
importancia publicado a través del Sistema Electrénico de Remision de Informacién (SERI) en el mismo
plazo, de conformidad con lo establecido en el Prospecto Informativo. Todo aviso de redencidn sera
irrevocable. El hecho de que no se dé aviso de redencion a un determinado Tenedor Registrado y/o que se
dé un aviso en forma defectuosa, no afectara la suficiencia de los avisos debidamente dados a otros
Tenedores Registrados.
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Los Bonos podran ser garantizados o no por un Fideicomiso de Garantia. A la fecha de autorizacion del
presente Prospecto, la Emision no cuenta con garantias. El Emisor determinar4, segun sus necesidades y
sujeto a las condiciones del mercado, si alguna de las Series estara garantizada o no. Toda la informacién
y documentacion sobre las Garantias sera remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores con una
antelacion de un minimo de quince (15) dias habiles antes de la fecha de oferta de la serie respectiva, para
que sea analizada y autorizada. Una vez autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores, el
Emisor podra comunicar mediante suplemento al prospecto informativo no menos de dos (2) dias habiles
antes de la fecha de oferta de la Serie respectiva. Toda la documentacién relacionada a la garantia y al
Fiduciario debera cumplir con lo establecido en el Texto Unico del Acuerdo No.2-2010.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinidén favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacién presentada en este Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en
las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos piblicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Financiera El Sol, S.A., que con el registro de los valores concedido mediante la
presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley
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