REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion T -24
(de de :2024)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que Hipotecaria Metrocredit, S.A., sociedad an6nima constituida bajo las leyes de la Republica
de Panama, inscrita en la Seccion de Mercantil con Ficha No 293941 desde el 28 de octubre de
1994, ha solicitado mediante apoderados especiales el 7 y 16 de febrero de 2024, el registro de un
Programa Rotativo de Bonos Hipotecarios por un valor nominal total de hasta Ciento Cincuenta
Millones de Doélares (US$150,000,000.00);

Que la referida so zados por la Direccion
de Emisores, remi réonicos del 16 y 27 de
febrero de 2024, § 2] 20 de marzo de 2024
y 10,23y 30 de al

Que una vez an: os adjuntos a ella, la
Superintendencia ria Metrocredit, S.A.,
ha cumplido con 1 stro de valores para su
oferta publica;

Por lo anteriorme es, en ejercicio de sus
funciones,

Primero: Regist , S.A., para su oferta
publica:

Programa Rotat rominal total de hasta
Ciento Cincuent en forma nominativa,

global y registrada, en denominaciones de Mil Doélares (USD1,000.00) o sus multiplos.

El Programa Rotativo de Bonos Hipotecarios y sus Series podran estar disponible hasta cuando el
Emisor asi lo crea conveniente y hasta un maximo de diez (10) afios, desde la Fecha de Emision de
la primera serie.

La Fecha de Oferta Inicial serd el 3 de junio de 2024.

El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores mediante suplemento al Prospecto Informativo al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
fecha de oferta de cada Serie, el plazo, el monto, la tasa de interés (fija o variable), la fecha de
oferta, la fecha de emisién, la fecha de pago de interés, el periodo de pago de interés, la fecha de
vencimiento, pago de capital y garantia.

El capital de todas las Series de Bonos se pagara en la fecha de vencimiento del respectivo Bono, en
la fecha en que cumpla el plazo estipulado para la correspondiente Serie.

La tasa de interés de cada Serie podra ser fija o variable a opcién del Emisor. En caso de ser una
tasa variable, los Bonos de dicha Serie devengaran una tasa de interés equivalente al Rendimiento
del Treasury a 10 afios mas un diferencial, con un piso y techo de tasa (minimo y méximo). El valor
del rendimiento del Treasury, tomado el ultimo dia habil en que exista negociacién de estos
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instrumentos, antes del inicio del periodo de pago. El instrumento en Bloomberg es USGGI0YR
Index, o del sistema que lo reemplace de darse el caso. En caso de ser una tasa fija, los Bonos de
dicha Serie devengaran una Tasa de interés que sera determinada por el Emisor segun la demanda
del mercado.

La base para el calculo de los intereses sera calculada, aplicando la tasa de interés correspondiente a
dicho Bono al monto (valor nominal) del mismo, multiplicando por 30 dias calendario del periodo
de interés y dividendo entre 360 dias. El monto resultante sera redondeado al centavo mas cercano
(medio centavo redondeado hacia arriba).

El periodo de interés comienza en la fecha de emisién y termina en el dia de pago de interés
inmediatamente siguiente. Esto es apartir de la fecha de emision de la respectiva Serie.

La redencién anticipada de los Bonos podra ser total o parcial, a opcién del Emisor, en cualquier
momento a partir de su fecha de emisién a un precio equivalente al 100% (sin prima de riesgo
adicional) del saldo insoluto a capital, en cualquier dia de pago de interés. Las redenciones totales
se haran por el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha de redencion
anticipada. Las redenciones parciales se haran pro rata entre los Bonos Hipotecarios emitidos y en
circulacién.

El producto neto d pandir las operaciones
de crédito del Emi ision de valores que se
encuentre emitida-

El instrumento a - so. Dicho contrato de
fideicomiso consti de 2014, es garante de
varias emisiones - e incluird la presente
emision y cuya rios posteriores a la

autorizacion de la

a) Créditos (incluyendo créditos
hipoteca guro Social), lineas de
crédito cumentos negociables,
cuyo val or ciento (100%) de la
cuota pe mo acciones, bonos o
cualquie a con los términos y
condicio Prospecto Informativo
y cuyos

(b) Aportes 1 Panam4, cuyo valor

residual v saiuu autuuauu L 1US LLLLIUS dSULLELL LITLL PuUL vy \100%) de la cuota parte
o porcidn de la garantia que hayan de cubrir.

(c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panamd, de emisores distintos a la empresa emisora fideicomitente y de partes
relacionadas, colocados a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, que cumplan
con los términos del contrato de Fideicomiso y el Prospecto Informativo
correspondientes, al cien por ciento (100%).

(d) Aportes en efectivo en Dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, al cien por ciento (100%), desde el momento que estén disponibles los fondos.

(e) Ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios, derechos o
acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

(f) Cartera de bienes reposeidos, segun avalio comercial en Panama4; los cuales, cuentan con
una poliza de seguros, ya que los bienes inmuebles en garantia de los préstamos de
créditos se encuentran asegurados, asi como un avaluo realizado por empresa de
reconocido profesionalismo.

(g) Adicional a los bienes fideicomitidos que se describen en los puntos anteriores, el Emisor
podra incorporar bienes inmuebles que se encuentren en Panamd, que segin avalio
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comercial representen ciento por ciento (100%), de la cuantia de los valores en
circulacién de cada Serie, ajustdndose a la garantia que indique el correspondiente
Suplemento Informativo. Los bienes inmuebles en garantia de los préstamos de la cartera
de crédito estaran asegurados, asi como un avaluo realizado por empresa de reconocido
profesionalismo.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informaciéon presentada en el Prospecto Informativo o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucién.

Cuarto: Se advierte a Hipotecaria Metrocredit, S.A., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que
incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervisién y la presentaciéon de los Informes de
Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como el método de remisidon de informacidén adoptado en

el Acuerdo No. 8- .

Contra esta Resolu ndente del Mercado de
Valores y de Apel: rrcado de Valores. Para
interponer cualqui zinco (5) dias habiles
siguientes a su no urso de apelacién, sin

interponer el recur

Fundamento de ] o de 1999 y sus leyes
reformatorias, Tex el Acuerdo No.8-2018
de 19 de diciembr 2022 y el Acuerdo No.

1-2019 del 7 de ag

G.Gonzalez/D. de Emisores



